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Abstract

Horakova, A. Factors affecting the consumer loan market in the Czech Republic.
Diploma thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2015.

The aim of diploma thesis is to create an econometric model which would iden-
tify possible economic indicators influencing the volume of consumer loans in
the Czech Republic. The literature review will thus be focused on the characteri-
zation of the consumer loans within the environment of the Czech Republic and
description of basic concepts and legal regulations related to them. Characteri-
zation of banking and non-bank institutions will be provided as well. The practi-
cal part will be dedicated to construction of the econometric model dealing with
the volume of consumer loans reliant on selected variables.

Keywords

Consumer loan, regression analysis, autocorrelation, Cochrane-Orcutt method,
Prais-Winsten method.

Abstrakt

Horakova, A. Faktory ovlivitujici trh spotiebitelskych tvért v Ceské republice.
Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita, 2015.

Cilem diplomové prace je vytvotreni ekonometrického modelu, pomoci kterého
budou identifikovany ekonomické ukazatele ovliviiujici objem spottebitelskych
avért v Ceské republice. V literarnim piehledu bude popsana charakteristika
spotiebitelského tvéru v Ceské republice a budou vymezeny zakladni pojmy a
zakonné dpravy tykajici se spottebitelskych avéra. Také budou charakterizovany
bankovni i nebankovni subjekty poskytujici spotrebitelské avéry. V praktické
¢asti bude sestaven ekonometricky model pro objem spotiebitelskych avéra v
zavislosti na vytipovanych veli¢inach.

Kliéova slova

Spotrebitelské uvery, regresni analyza, autokorelace, Cochranova-Orcuttova
metoda, Praisova-Winstenova metoda.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Diplomova prace je zaméfena na problematiku spottebitelskych avéra v Ceské
republice, ktera je také v soucasné dobé z hlediska regulace velmi aktualnim
tématem ze strany Ministerstva financi.

Uvéry, které patii mezi nejstarsi finanéni sluzby, jsou nedilnou souéasti i
dnesniho Zivota kazdého z nés. Spottebitelské avéry mohou byt vitanym po-
mocnikem v pripadé, kdy se ¢lovéku nedostava vlastnich finan¢nich prostiedkt
a davaji nam tak moznost ke koupi finan¢né naro¢néjsich statkd, které si nejsme
z vlastnich zdrojt schopni v daném okamziku poridit. V pripadé, Ze je dokazeme
spravné vyuzivat, predstavuji idealni reSeni. V osobnich financich maji pak tyto
produkty finanénich tstavii nenahraditelnou roli a umoznuji nam realnou a
okamzitou finan¢ni dostupnost zbozi a véci. I diky tomu se spotiebitelské piijcky
radi mezi nejvice propagované finan¢ni bankovni produkty.

V soucasném globalnim svété je riist zivotni trovné doprovazen riistem re-
alné mzdy a tim dochazi k vyssi orientaci domacnosti na spotiebu. Tento rist se
zvysuje, avSak rychleji nez rostou prijmy domécnosti. Pomér mezi nakupova-
nymi statky a prijmy doméacnosti je pak casto vyrovnavan pajckami. Trend kdy
domécnosti vydélavaji méné, neZ spotfebovavaji je nejen v Ceské republice ale
také v celém zadpadnim svété. Se zvySujicim se objemem spotiebitelskych avért
roste zadluzenost jednotlivych domacnosti a ¢im dal vice obyvatelstva neni
schopno splacet své dluhy.

Trh spotfebitelskych tvért v Ceské republice je dnes mnohem lépe organi-
zovany, ale stale zlistdva velmi naroénym a slozitym segmentem, kde je zajimavé
studovat jednotlivé determinanty ovliviiujici ptijécky domécnosti. V ekonomické
teorii doposud neni zndmy model, ktery by vysvétloval vztah mezi kvantifikova-
telnymi ekonomickymi veli¢inami a objemem spotrebitelskych avérd.
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1.2 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je vytvoreni ekonometrického modelu,
pomoci kterého budou identifikovany ukazatele, které ovliviiuji objem spotiebi-
telskych avéra v Ceské republice. Mezi makroekonomickymi ukazateli a obje-
mem spottebitelskych tvért bude prostiednictvim vicerozmérné regresni ana-
lyzy zkouméana zavislost. Bude vyhodnoceno, které faktory nejvice ovliviiuji trh
spottebitelskych Gvért a nastinén mozny budouci vyvoj spottebitelskych aveéri
v Ceské republice.

Dil¢im cilem bude uvedeni modelu znazornujiciho vztah mezi vybranymi
vysvétlujicimi proménnymi a objemem nebankovnich spotiebitelskych tvéri.

Diplomova prace bude rozélenéna na literarni resersi a vlastni praci. V teo-
retické ¢asti bude hlavni naplni struéné seznamit ¢tenare s historii spotiebitel-
skych avéra a vyvojem instituci, které tento druh tvéru poskytuji. Déale bude
nastinéna charakteristika spotfebitelského trhu v Ceské republice a budou vy-
mezeny zakladni pojmy a zadkonné upravy tykajici se spotiebitelskych avérd.
Posledni ¢éast teoretického prehledu se bude vénovat rozdéleni a charakteristice
instituci poskytujicich spotfebitelské tvéry v Ceské republice. Pfedtim neZ pii-
stoupim k sestavovani ekonometrického modelu, bude uvedena metodika, kte-
rou nasledné vyuziji pri ekonometrickém modelovani.

Prakticka ¢ast bude stézejni pro naplnéni hlavniho cile diplomové prace.
V ramci vlastni prace zminim zejména makroekonomické faktory v roli vysvétlu-
jicich proménnych, které by mohly ptlisobit na objem bankovnich spottebitel-
skych avért v Ceské republice. Na zavér diplomové prace provedu diskuzi a z4-
vérecné shrnuti nejdilezitéjsich poznatkd.
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2 Literarnireserse

2.1 Vznik a v§voj bankovnictvi ve svété a v Ceské
republice

JelikoZ je samotné bankovnictvi a predevsim jeho vyvoj velmi rozsahlym téma-
tem rada bych zde nastinila alespon stru¢ny prehled.

Uplné zadatky bankovnictvi sahaji do druhé poloviny 13. stoleti na tizemi
Italie. Vyvoj byl spojen zejména s obchodem. Diky riiznorodosti minci a jejich
mozné vymene, se zacaly objevovat i finanéni dokumenty. Napriklad sménka,
s kterou mohl obchodnik hradit své vydaje i ve vzdalenych zemich, pokud vsak
predem ulozil penézni prostfedky u bankére. Pravé z uloZenych finan¢nich pro-
sttedkti mohli bankéri poskytovat lukrativni, velké avéry spojené s vétsim rizi-
kem. Mensi bankéri nabizeli tvéry mensich objemi. I v této dobé musela existo-
vat instituce, ktera by dohlizela a kontrolovala trh Gvéri. V roce 1472, byla zalo-
Zena Banca Monte dei Paschi di Siena, ktera plnila tlohu verejné kontrolované
uvérové instituce. Jeji funkce byla stejna jako u dneSnich modernich bank, pii-
jimala vklady a poskytovala Gvéry proti zastaveé. Zejména jeji vyvoj az do dnesni
doby je dokumentovanim zmén, ke kterym v bankovnim sektoru od pocatku
jeho vzniku doslo (Poloucek, 2013).

Na tzemi Ceskych zemi zadinaji vznikat prvni banky v 19. stoleti. V roce
1824 byla v Praze zalozena Ceska spofitelna a o tfi roky pozdéji zacala v hlavnim
meésté pusobit filidlka rakouské National Bank. V dalSich obdobich se postupné
diky liberalnimu pristupu v oblasti zakladani bank, rozrostl bankovni systém o
celou fadu novych bankovnich domt. Je zfejmé, Ze vétsina z nich brzy doplatila
na neopatrné chovani. Bankovni systém si také prosel mnoha krizemi, ptikla-
dem miiZze byt burzovni krach vroce 1873. Velmi vyznamnou roli pro drobné
stradatele i zdjemce o malé aveéry méla v roce 1883 Statni postovni sporitelna a
uvérni druzstva (kampelicky). Ve srovnani s ostatnimi zemémi se vSak celkovy
vyvoj v oblasti bankovnictvi vyrazné zpomalil. AZ na pocatku 9o. let 19. stoleti se
zacina opét vice dlivérovat tv€rovému systému a zacina se vice podnikat, coz
bylo diilezité pro rozvoj ¢eského bankovnictvi.

V zacétcich 20. stoleti se bankovnictvi vyvijelo celkem tspésné. I pres urcité
problémy nékterych bank, bylo bankovnictvi stabilnim systémem i v dobé prvni
svétové valky. Dalsi vyvoj byl determinovan vznikem Ceskoslovenské republiky
v roce 1918, kdy se reSily nové problémy tykajici se budovani mény nového sta-
tu. Zasadni zménu prineslo ziizeni centralni banky, ktera zahajila svoji ¢innost
1. 4.1926.

V priibéhu 80 let minulého stoleti se pripravovaly dva zakony v oblasti ban-
kovnictvi. Zakon ¢. 130/1989 Sb., o statni bance Ceskoslovenské, a zikon ¢.
158/1989 Sb., o bankach a sporitelnach vstoupily v platnost 1. 1. 1990. Zakony
umoznily vytvoreni prostredi pro fungovani bankovniho systému tak, jak je to-
mu i v béznych ekonomicky vyspélych zemich — dvoustupriovy bankovni sys-
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tém!. Na za¢atku roku 1990, bylo v CSFR 5 bank a koncem roku 1991 uz to bylo
24 bank. V dalSich letech se jejich pocet neustale zvySoval (Poloucek, 2013).

Dle Zemana (2009) zazila Ceské republika nejvétsi boom bankovniho sek-
toru v letech 1995 — 1996. V téchto letech nabizelo sluzby klientim celkem 55
bank, z toho vSak bylo 23 zahrani¢nich. Ty vystupovaly na ¢eském trhu velmi
opatrné, zatimco domaci banky vznikaly bez vétsich zkuSenosti managementu ¢i
piimo majitelid. Vzhledem k tomu, Ze byly banky kontrolovany velmi liberalni
licen¢ni a dohledovou politikou, muselo to mit i dalsi dopady. Rozsitilo se mno-
ho podvodnych a Spatné splatitelnych avért v ramci privatizace a to vedlo k po-
klesu likvidity a kapitalové priméfenosti bank. ReSeni spoéivalo v prodeji bank
kapitalové silnéjSim zahraniénim zijemciim nebo také odebranim licence a
ukoncenim c¢innosti.

Tab. 1 Vyvoj poétu bank dle statistiky Ceské narodni banky

S| w | N | N | | 1O © | DN R | S| O = | & | n| <
rok |28/ 8/2/2/8/8/8|8/ 85|85 3¢
S8 8|8 8|8 S| S|S|S|8|a|a|ala
Banky o | a8 6 )
celkem | 4° | 3% |37 |35 |35 |36 |37 |37 |37 |39 |41 |44 |43 |43 | 44

Zdroj: zpracovéano dle statistik Ceské narodni banky

Bankovnictvi predstavuje relativné vyspélé a globalni odvétvi. Na bankov-
nictvi ve vSech zemich i v téch, které jsou vice uzaviené z politického i ekono-
mického hlediska, ptisobi stale dtiraznéji vnéjsi faktory. Na formovani financ-
nich systému v jednotlivych zemich v Evropé m4 znaény vliv politika a legislati-
va EU (Poloucek, 2013).

2.2 Trh Gvéra v Ceské republice

AZ do piijeti zikona ¢&. 158/1989 Sb., o bankéch a spofitelnich byly banky v Ces-
koslovensku velmi striktné specializované. Po vstoupeni tohoto zdkona v plat-
nost — vétsina bank restrukturalizovala své portfolio Gvért a vyznacuje se uni-
verzalnim charakterem. Portfolio avért je velmi rozmanité a je nutné, aby fun-
govala kontrola a dohled nad tvérovym trhem. V Ceské republice plni tlohu
dohledu nad bankovnim Gvérovym trhem Ceska narodni banka (dale jen CNB).
Takovy dohled je vsouladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady EU.
Banky poskytuji Gvéry firmam, vladé, jednotliveim a jsou dostupné jak domé-
cim tak zahrani¢nim subjekttim (Poloucek, 2013).

Co se tyce uvéra smérovanych k domacnostem, byly banky velice aktivni a
to predevsim do roku 2002. Na konci tohoto roku byl podil tvéria poskytova-
nych bankami obyvatelstvu na celkovych tvérech ve vysi 85 %. Prvotnim impul-
sem pro nartst uvéri byly vSak nebankovni poskytovatelé avérti domécnostem,

1 Je tvoren centralni bankou a obchodnimi bankami.
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kde nejvétsi rozsireni trhu bylo jiz od roku 1999. Rozsirenou poptavku po téchto
uvérech ovlivnilo né€kolik faktorti, mezi které patii snizovani urokovych sazeb.
Zménu turokovych sazeb pak doprovazela preména zivotniho stylu, demografic-
ké vlivy, rist realnych mezd a stabilni cenova hladina (¢nb.cz, 2003).

V praxi nalezneme rizné rozdéleni tveért. Banky nepouzivaji stejna oznace-
ni pro dané Gvéry a i vlastnosti se pripad od ptipadu lisi. Za zakladni déleni po-
vazuje Rejnus (2014) avery poskytované bankami jako:

e PenéZni avéry
e Zavazkové uvéry a zaruky
e Specialni financ¢né tvérové produkty
Penézni Gvéry jsou povazovany za nejvyznamnéjsi. Predstavuji pijcky fi-
nancnich prostredkti bankami klientim. Mezi tyto penézni Gvéry radime i spo-
trebitelsky aveér, ktery je hlavnim tématem této prace. Obsahuji vSak i: (Rejnus,
2014)
¢ Kontokorentni avéry
e Lombardni Gvéry
e Eskontni avéry
e Osobni a spottebitelské avéry
e Emisni avéry
e Hypotecéni avéry
Dale bych zminila dalsi ¢lenéni avéru dle Hartlové (2004), ktera déli avéry
z hlediska ¢asového primo podle ptivodni splatnosti:

e kratkodobé — splatné do jednoho roku,
e stfednédobé — splatné nad 1 rok do 5 let vcetné,
¢ dlouhodobé — se splatnosti nad 5 let.

2.2.1 Trh spotiebitelskych tivért v Ceské republice

Na trhu spotiebitelskych Gvéra v poslednim desetileti doslo k dynamickému
ristu poétu poskytnutych avért a to prevazné diky avérovym neboli kreditnim
kartAm. Rada zemi se potyka sproblémem predluZenosti drobné klientely.
Znamena to, Ze spotiebitelské avéry dluznici nesplaceji véas. V Ceské republice
je typickym znakem feSeni téchto problému velmi zdlouhavé soudni tizeni (Po-
loucek, 2013).

Teply (2013) interpretuje, ze v Ceské republice 1ze ze statistického hlediska
rozdélit trh na dvé oblasti. Bankovni spottebitelské tvery, které reprezentuji
subjekty s bankovni licenci a nebankovni spotiebitelské tvéry, coz jsou subjekty
bez bankovni licence. Analyzou finan¢nich instituci poskytujicich spotrebitelské
avéry, se budu zabyvat v dal$ich kapitolach mé prace. Z pohledu CNB, ktera ma
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funkci dohledu nad institucemi, je rozdéleni instituci na bankovni a nebankovni
mirné matouci. V Ceské republice jsou subjekty, které nemaji bankovni licenci,
ale spadaji pod kontrolu CNB. Naptiklad spole¢nosti Akcenta, Cetelem, Cofidis,
Essox ¢i Home Credit.

Zalépe vyhovujici déleni povazuje Teply (2013) :

e subjekty pod kontrolou CNB,

e subjekty mimo kontrolu CNB organizované v CLFA (Ceska leasingovi a fi-
nancni asociace),

e subjekty mimo kontrolu CNB a mimo kontrolu CLFA.

Velmi aktualnim tématem je dle Ministerstva financi Ceské republiky pro-
blém s nizkou regulaci spotiebitelskych avérd. Z clanku ,zregulujeme spotiebi-
telské avéry“ zverejnéného 6. 3. 2015 vyplyva, Ze poskytovani spottebitelského
uvéru v ¢eské republice je velmi jednoduché. Pro nabizeni nebankovnich spo-
trebitelskych Gvéra staéi pouze zivnostenské opravnéni. V Ceské republice pi-
sobi odhadem pres 50 tisic nebankovnich subjektii, coz stéZuje vykonavat Géin-
nou kontrolu nad témito subjekty. Plisobnost statu je v tomto sméru rozdélena
mezi Zivnostensky tfad a Ceskou obchodni inspekei (dale jen COI), ktera vyko-
nava kontrolu nad udélenymi zidostmi. I ptes kontrolu ze strany COI se nekalé
praktiky firem stale vyskytuji a je mnoho podvedenych a nespokojenych klientt.
V konec¢né fazi pak stat na své naklady resi vzniklé problémy (mfcr.cz, 2015).

Pro predstaveni vyvoje poskytnutych spotiebitelskych tvéri bankovnimi i
nebankovnimi institucemi je niZe zobrazena situace v ¢asové ose.
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Zdroj: Teply, 2013

2.3 Charakteristika spotrebitelského avéru

Zakon €. 145/2010 Sb., o spotiebitelském uvéru definuje spottebitelsky tver
jako ,poskytnuti penéznich prostredkli nebo odlozenou platbu, napriklad ve
formé uveéri, ptjcky nebo koupé najaté véci, za které je spotiebitel povinen pla-
tit“ (Dupal, 2008).

Spottebitelské tvéry lze popsat jako poskytnuti penéznich prostiredkti ban-
kou, nebankovni instituci nebo osobou podnikajici na zakladé zivnostenského
opravnéni fyzické osobé, ktera nejedna v ramci své podnikatelské ¢innosti. Ten-
to typ avéri slouzi k financovani nakupu zbozi ¢i sluzeb ale také k ziskani hoto-
vosti (clfa.cz, 2013).

Dohnal (2011) definuje spotiebitelsky avér jako ,ptislib poskytnuti penéz-
nich prostredki podnikatelem fyzické nepodnikajici osobé“. V podstaté se jedna
o Kklasicky vztah, mezi podnikatelem, ktery je povinen na zakladé prislusné
smlouvy poskytnout spottebiteli finan¢ni prostredky a spottebitelem, ktery mu-
Ze tyto finance pouzit a nasledné je vratit i s aroky. Je potieba rozlisit velmi di-
lezité pojmy, s kterymi se casto setkdvame a témi jsou: (Dohnal, 2011)

e Spotiebitel — je fyzicka osoba, ktera nejedna pii sjednavani smlouvy o
spottebitelském tavéru v ramci své obchodni ¢i jiné podnikatelské ¢innosti.
Definice je odvozena ze stejného principu jako zakon na ochranu spotiebi-
tele.
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e Véritel — mize byt na rozdil od spottebitele i pravnicka osoba, ktera po-
skytuje spotrebitelsky uvér v ramci své obchodni nebo jiné podnikatelské
¢innosti nebo sdruzeni takovych osob.

e Zprostredkovatel — zakon o spottfebitelském uvéru ptrinesl vyhodu
v zpresnéni definice zprostredkovateli. Dle Dupala (2008) je zprosttedko-
vatel ,,0soba, ktera neni véritelem a ktera v rameci své podnikatelské ¢innosti
nebo v ramci samostatného vykonu svého povolani za odménu nabizi spo-
trebiteli moznost uzavrit smlouvu, ve které se sjednava spotiebitelsky uvér
s véritelem, nebo mu pomahé tuto smlouvu uzavtit nebo ji jménem véritele
uzavira.

2.3.1 Vyvoj moderniho pojeti spoticebitelského avéru

Pro samotny vyvoj spotiebitelskych uvért je nejdilezit€jsi obdobi 50. let 20.
stoleti. V roce 1949 vznikl v USA ,diners club2“, ktery predstavoval prvni kredit-
ni kartu na svété. Proces uplatnéni této karty byl velmi prosty. Spottebitelé, kte-
i1 vlastnili kartu klubu a byli hosty restaurace, kterou klub zastitoval, nemuseli
pri odchodu zrestaurace platit. V pripadé, ze se prokazali jen kartou, veskeré
néaklady uhradil klub. Tato sluzba byla spojena s mensim poplatkem a ten ¢inil
dvanact procent z ceny zbozi. Kreditni karty se tak znac¢né liSily od ostatnich ty-
pl avéru a zacaly byt velmi ldkavymi. Spotrebitel mohl diky tomuto zptisobu bez
dal$ich zadani o poskytnuti finanénich prostredkii nakoupit zbozi kdykoliv.

Tento systém byl v zacatcich velmi spésny a oblibeny, ale pozdéji zacalo
dochazet k riznym podvodnym praktikdm a zneuzivani kreditnich karet. Diky
tomu byl vroce 1970 v USA schvilen ,the Fair Credit Reporting Act®, ktery
v sobé zahrnoval prvni naznaky ochrany spottebitele. V pripadé zneuziti karty,
se diky tomuto zdkonu, obratilo dikazni bremeno ze spottebitelti na véritele,
kteti poskytovali kreditni avéry. V dalSich zemi jako je Velk4 Britanie sehral
stejnou roli ,the Consumer Credit Act“ z roku 1974 (Dohnal, 2011).

Jak zminuje Dohnal (2011) od kreditnich karet chybél jiz maly krok k tzv.
sretail credit®, kterym chapeme v podstaté ndkup zbozi na splatky ¢i vér, jak jej
zname v nasi nejtypictéjsi podobé spotiebitelského tvéru.

Nartst poskytovani spotrebitelskych Gvérii neni vkazdé zemi stejny.
V poslednich letech dosahlo vyuziti spottebitelského tvéru rekordni vysokou
daroven ve vétSiné evropskych zemi a tim stoupla i zadluZenost doméacnosti.
V nékterych zemich jako je Némecko, Spanélsko a Francie je mira zadluZenosti
domacnosti vysoka, zatimco v jinych statech jako je Portugalsko, Italie a nové
Clenské staty zilistava zadluzenost pomérné nizka. Rozdily v ¢erpani spotiebitel-
ského uvéru prameni z rtiznych faktort, jako je vyvoj makroekonomickych veli-
¢in, socialni politika dané zemé€, Gcinnost justi¢nich systémi. Diilezity je samot-
ny vyvoj avérovych trhii, ktery mé vliv na poptavku a nabidku spottebitelskych

2 Americka finan¢ni organizace - je nejstar$im provozovatelem mezinirodnich platebnich karet
na svete.
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avérd. V neposledni radé je to velikost mistnich Gvérovych trhii (Vandome,
2009).

2.3.2 Legislativni apravy spotrebitelského avéru

Regulace a tiprava spotiebitelského tvéru zacala v roce 2001. V tento rok vstou-
pil v Géinnost prvni zakon €. 321/2001 Sb., o spotrebitelském tvéru. Co se tyce
verejnopravni kontroly, zakon se vénoval pouze regulaci roéni procentni sazbé
nakladu (dale jen RPSN). Byla vymezena presna pravidla pro vypocet sazby a
Ceska obchodni inspekce piisobila jako dohled nad poskytovateli spotiebitel-
skych avéru, kteri byli povinni dodrzovat stanovena pravidla. V této podobé za-
kona neméla CNB zadnou povinnost a nebyly ji svéfeny zadné kompetence, ty-
kajici se dohledu nad poskytovateli avért. Slabou strankou tohoto zdkona bylo
velmi azké vymezeni definice spottebitelského tvéru, coz se nasledné projevilo i
v praxi. Jednoduchymi postupy $lo ptijcky, které byli jasné spotiebitelskymi
uvéry, vyjmout z piisobnosti zdkona a daly se tak obejit povinnosti, které tehdej-
$i zakon ukladal poskytovateltim. Zakon se ukazala jako nedostatecny a byl véri-
teli ve velké mire obchéazen. Dalsi nedokonalosti byl problém, na ktery upozor-
tiovala COL. Pii kontrolach zda banky dodrzuji spravny postup pii vypoétu sazby
RPSN, se setkavala s problematikou bankovniho tajemstvi a nemohla tedy vyu-
Zit veskeré informace pro vykon kontroly (Teply, 2013).

Dalsi vyvoj legislativni apravy spocival v nové regulaci spotrebitelského
uvéru. V roce 2008 byla schvalena evropski smérnice o spottebitelském tavéru
¢. 2008/48/ES. Smérnice narizovala vSem ¢lenskym statim EU zahrnout pravi-
dla do svych narodnich legislativ a to do 24 mésicii. Pravidla pro spotrebitelsky
uvér byla jak pro verejnopravni pohled, tak upravovaly i soukromopravni stran-
ku vztahu. Oproti zakonu z roku 2001 byl zidkon ¢. 145/2010 Sb., o spotiebitel-
ském avéru velmi rozsahly a podrobny. Vyzadoval mnoho diskuzi a delsi dobu
pripravy. Zakon vstoupil v platnost v cervnu 2010, ale z divodu ponechani ¢asu
poskytovatelim Gvéru na jeho prostudovani, byla ¢innost odloZena az na 1.
ledna 2011. Nejen v Ceské republice ale i v ostatnich ¢lenskych zemi trvaly pii-
pravy a implementace delsi dobu. Dtilezité je, Ze v tomto zdkonu jiz znacné figu-
rovala CNB, ktera se zapojila do diskuzi a aktivné se podilela na p¥ipravé zakona
(Teply, 2013).

I presto, Ze v poslednich letech doslo k zdsadnim tpravam v problematice
spotiebitelského avéru podle Dohnala (2011) jsou smlouvy o spotiebitelském
uvéru velmi ¢astym teréem kritiky. Tyka se to i nejnovéjsiho zadkona ¢ 145/2010
Sb., o spottebitelském uvéru, ktery mél celou problematiku udélat srozumitel-
néjsi. Poskytovatelé byvaji odsuzovani za nekalé praktiky, které jsou v rozporu
se zasadami poctivého obchodniho styku. Zakon o spottebitelském tvéru uvadi
nékteré nové principy jako je povinné posuzovani bonity dluznika, zdkonna
moznost pired¢asného splaceni avéri a rozsifeni informacnich povinnosti ze
strany vériteld. Jsou v ném zminény i vysoké pokuty pro poskytovatele.

Velmi vyznamnym prvkem zikona je posileni prav spotiebiteli. Zadatel
miize bez jakéhokoliv udani divodt odstoupit od smlouvy do 14 dni. Véfitel je
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povinen zverejnit v pfedsmluvnich informacich veskeré poplatky, které bude
spotiebitel hradit za poskytnuty Gvér a zapocitat je do sazby RPSN. Zakon3 vy-
mezuje pujcky, na které se iprava nevztahuje : (¢nb.cz, 2015)

e Pijcka poskytnuta na bydleni, v které je pohledavka zajiSténa zastavnim
pravem k nemovitosti a jejimz celem je nabyti vlastnického prava k nemo-
vitosti

¢ Pijcka sjednana v podobé najmu véci nebo leasingu (operativni leasing)
¢ Pijcka poskytnuta bez aroku nebo tplaty

e Pijcku sjednanou v podobé pribézného poskytovani sluzeb nebo dodavani
zbozi, za které spottebitel mtze platit v pribéhu jejich poskytovani formu
splatek

¢ Pijcku s celkovou ¢astkou nizsi nez 5000 Ké nebo vyssi nez 1 880 000 K¢.

Podle zadkona4 o spotiebitelském Gvéru je nutné, aby smlouva tykajici se
spotiebitelského véru byla v pisemné formé. Véritel je ze zdkona povinen uvést
veskeré udaje, které jsou stanoveny v prilohach zakona. Vytvorenou smlouvu
musi spotiebitel dostat v listinné podobé ¢i na jiném trvalém nosiéi dat (clfa.cz,
2013).

V Ceské republice plni tlohu dozoru nad spotiebitelskymi avéry jiz nékoli-
krat zminéna Cesk4 narodni banka ale také Ceska obchodni inspekce a Minis-
terstvo financi. Cesk4 obchodni inspekce (COI) vykonéava kontrolu v souvislosti
se zakonem a jejich hlavnim tikolem je chranit spottebitele pred nekalymi prak-
tikami, diskriminaci spottebitele. At uz se COI snaZi aktivné kontrolovat subjek-
ty i pfesto je na trhu stalé mnoho ,predatori“, kteri nerespektuji stanovena pra-
vidla. Ministerstvo financi ma tlohu vramci spottebitelskych avéru ve trech
oblastech: legislativni, edukativni a reprezentativni. Jeho ¢innost tedy spociva
v predkladani legislativnich navrhi, Gcasti na vzdélavacich seminarich a konfe-
rencich o finanéni gramotnosti. Casto se také zapojuje do diskuzi ohledné sou-
¢asné situace na trhu spotiebitelskych avéru v Ceské republice (Teply, 2013).

V soucasnosti Ministerstvo financi uverejnilo, Ze pripravuje dalsi regulaci
spottebitelskych tvéri, ktera patti do tzv. Sskodlivé Sedé zony. Vlada zacala pra-
covat a diskutovat nad novym zakonem, ktery by mél prispét k odstranéni neka-
Iych praktik a nastavit piesna pravidla tykajici se problematickych nebankov-
nich avéra. Zakladem zakona by bylo uréeni dohledu nad témito tvéry a timto
subjektem by byla Ceska narodni banka, jak je tomu i v jinych zemich. CNB ma
uz zkuSenosti nad kontrolou bankovnich subjektti. Napriklad na Slovensku ta-
kovy zakon vstoupil v i¢innost letoSnim rokem. Prispiva k tomu i fakt, Ze sjed-
noceni dohledu nad celym finan¢nim trhem je trendem dnes$ni doby. Postup
navrhovany Ministerstvem financi se jevi jako transparentni a spotrebitel by
mél vice jasno na koho se v pripadé problému obratit. Cely zakon a jeho pripra-

3 § 2 zdkona €. 145/2010 Sb.
4 8 6 zak. C. 145/2010 Sb., o spotrebitelském Gtvéru
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va je teprve v zacatcich ale je ziejmé, Ze je nevyhnutelné, aby se se stavajici situ-
aci ohledné nebankovnich avért udélalo maximum pro zlepsSeni (mfcr.cz, 2015).

2.3.3 Typy spotrebitelského tivéru

Spotrebitelské uveéry se obecné déli na ty, které jsou poskytovany finanénimi
spoleénostmi a definujeme je jako primé véry nebo naopak jako neprimé, které
jsou poskytovany prostirednictvim spoleénosti prodavajici zbozi ¢i sluzby. Po-
drobnéji je mozno ¢lenit tvéry: (Finance.cz, 2012)

1. Podle uéelovosti

e osobni tucelovy avér — tento druh avéru slouzi k thradé sluzeb a zbozi. Ty-
pickym prikladem je nakup osobnich automobilli, vybaveni doméacnosti,
koupé dovolené, vzd€lani a 1ékarskych vyloh,

e osobni bezucelovy tveér — avér u kterého se neuvadi acel jeho pouziti a ma
formu hotovostniho avéru. Miize byt chipan jako povolené precerpani zii-
statkil na bézném aétu klienta a je éasto soudasti sluzeb kreditnich karet.

2. Podle typu vyplaty

¢ hotovostni Gvéry — financ¢ni prostiredky jsou klientovi vyplaceny jen v hoto-
vosti,

¢ bezhotovostni avéry — penize jsou primo poslany na bankovni téet klienta.
3. Podle zajisténi
e zajiSténé uveéry — je potieba, aby klient rucil movitou véci ¢i nemovitosti,
e nezajisténé uveéry — tyto aveéry poskytuje banka pouze svym nejvérohodné;j-
$im klientim.
4. Podle doby splatnosti
e kratkodobé, stirednédobé a dlouhodobé.

2.3.4 Uroéeni spoti-ebitelskych tivért

Oproti ostatnim druh@im avéra jsou urokové sazby u spotiebitelského tvéru
pomérné vysoké. To je odrazem predevsim vyssiho rizika, které je s témito avéry
spojeno. Velmi dtlezitymi hledisky jsou pro klienta vyse arokové sazby, ktera
zahrnuje vSechny poplatky a zptisob jejiho stanoveni. Urcuje také vyhodnost
avéru. Urokova sazba predstavuje pro klienty zakladni faktor a vzhledem k jeji
dulezitosti jsou v zdkoné o spotiebitelském avéru zavazné a striktné stanovena
konkrétni pravidla. Co se tyc¢e troceni, ve smlouvé nesmi chybét: (Radova,
2013)

e Vypijcni Grokova sazba — ohledné této sazby nesmi chybét podminky upra-
vujici pouziti. Smlouva musi obsahovat informace o kterémkoliv indexu ne-
bo referencni tirokové sazbé, ktera se vyuzije pro pocatecni irokovou sazbu.
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Dale je nutné uvést dobu uroceni i podminky jakychkoliv zmén. Pokud se
v nékterych pripadech vyskytuji rizné trokové sazby, uvadéji se vSechny
uvedené informace o vSech jednotlivych sazbach. Banka je nadale povinna
poskytovat klientovi veskeré informace o piipadnych zménach vypijcéni
urokové sazby a to tak, aby byl klient obeznamen s predstihem, nez dana
zména nastane.

¢ Roc¢ni procentni sazba nakladu na spottebitelsky Gvér — je nutné uvést vy-
pocet i vSechny postupy musi byt obsazeny ve smlouvé. Diilezité je, aby byla
uvedena celkovéa c¢astka splatna spotrebitelem, vyjadrena ¢iselnym tdajem a
vypoctenou k okamziku uzavieni smlouvy.

e Vysi, pocet a Cetnost plateb — které ma klient povinnost uhradit.

Mimo jiné dilezité poznatky prinesl zdkon o spottebitelském tvéru i stano-
veni sankci za poruseni podminek pri stanovovani aroceni. Pokud smlouva o
spotiebitelském tvéru neni pisemna, nejsou v ni informace pozadované zako-
nem a nebyla alespon v jedné podobé predana klientovi, poklada se avér od po-
¢atku za tiroéeny ve vysi diskontni sazby platné v dobé uzavieni smlouvy Ceskou
narodni bankou (Radov4a, 2013).

2.4 Charakteristika financ¢nich instituci

V ramci komplexniho finan¢niho systému v jednotlivych zemich piisobi mnoho
odlisnych ekonomickych subjektti. Odlisné jsou proto, Ze provadéji velké mnoz-
stvi rozmanitych ¢innosti a je to dano piredevsim rozdilnou legislativou v jednot-
livich zemich. Zalezi tudiz na konkrétnim staté, jakym druhtim podnikatel-
skych subjekti umozni v ramci svého narodniho finanéniho systému piisobit
(Poloucek, 2009).

Dle Rejnuse (2014) jsou finanéni instituce chapany jako ,licencované a sta-
tem regulované podnikatelské spole¢nosti, majici pravni subjektivitu, jez nabi-
zeji finan¢ni produkty a poskytuji finanéni sluzby v souladu s udélenou licenci®.
Mimo to se nesmi opomenout, ze kromé vyse definovanych finané¢nich instituci
se na finanénich trzich vyskytuje i cela fada dalsich druht podnikatelskych sub-
jekti, které svym ptisobenim napomahaji tomu, aby financéni systém mohl bez-
problémové a efektivné fungovat.

Finan¢ni trh je tvofen zejména finan¢nimi institucemi, finanénimi doku-
menty a také finanénim trhem. Jsou to zakladni prvky, které nabizeji velice Si-
roké spektrum financnich sluzeb. Tyto sluzby, 1ze rozd€lit do ¢tyt zakladnich
oblasti:

¢ transak¢ni sluzby,
o zprostiredkovatelské sluzby,

¢ pojistovaci sluzby,

sluzby spojené s obchodovanim s cennymi papiry a investicemi do cennych
papird.
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V priibéhu dlouhodobého vyvoje, kterym si vSechny finanéni instituce prosly,
mély banky dominantni postaveni zejména pii poskytovani transakénich sluzeb.
Velmi dileZitou tlohu méli také ve zprostiedkovatelskych sluzbach. V Ceské
republice, resp. Ceskoslovensku byla az do roku 1990 velmi striktni specializace
¢innosti jednotlivych finan¢nich instituci, proto mohly banky relativné malo
vyvijet aktivity pti obchodovani s cennymi papiry, pti fizeni fond nebo v pojis-
téni (Poloucek, 2009).

2.4.1 Instituce poskytujici spoti-ebitelsky tvér v Ceské republice

Jak jiz bylo uvedeno v kapitole 2.5, jednou z funkei finanénich instituci jsou
zprostiedkovatelské sluzby, které v sobé zahrnuji i poskytovani aveéru.

Jak definuje Liska (2004) zprosttedkovatelé jsou ,subjekty, které vstupuji
mezi majitele financ¢nich prebytkl a zajemce o tyto prebytky“. Jejich c¢innosti
vytvareji pro obé strany lepsi podminky, nez jaké by si mohli vytvorit sami jed-
notlivé. Plisobenim finanénich zprostfedkovatelti totiz dojde k vétsimu shro-
mazdéni tspor, coz nadale vyhovuje jednotlivym uchaze¢im o avér. Vyhodou
plynouci z ¢innosti zprostredkovatele je transformace rizika. Kdyby si zZadatel o
uvér musel saim vyhledavat majitele aspor, m€l by vyssi transakéni naklady nez
v pripadé finanéniho zprostredkovatele. Zlepsuji i situaci vétitele v podobé sni-
Zeni rizika pro majitele aspor, ktefi nejsou nuceni poskytovat své tispory nepro-
véfenym osobam. Financ¢ni zprostredkovatel na sebe prenasi vétsi ¢ast rizika,
coz snéasi lépe nez jednotlivi véritelé. Financni zprostredkovatel provadi premeé-
nu splatnosti diky tomu, Ze ptijima vklady (terminované vklady) na urcité obdo-
bi a pfeménuje je na piijcéky se zcela jinou dobou splatnosti.

Mezi finanéni zprostredkovatele se mtizou radit finanéni a tvérové ustavy,
banky sporitelny a druZstevni zalozny. Tyto subjekty dale dopliiuji i jiné institu-
ce, které i v této praci budou chipany a souhrnné€ nazyvany jako nebankovni
finan¢ni zprostiredkovatele. Mezi n€ se zarazuji pojiStovny, investi¢ni spole¢nos-
ti, podilové fondy ¢i penzijni fondy (Liska, 2004).

Finanéni zprostfedkovatelé pomahaji subjektim na finanénim trhu presu-
novat disponibilni penézni zdroje. Na ¢eském trhu existuje Siroka rada financ-
nich zprostiedkovatelti. Pro jejich prehlednost se pouziva nasledujici tiidéni:
(Mejstrik, 2008)

1. depozitni instituce — komeréni banky, stavebni sporitelny, a druzstevni
zalozny,

smluvné sporici instituce — penzijni fondy a pojistovny,

investi¢ni zprostiredkovatelé — , hedzové fondy“, private equity, suve-
rénni fondy, finan¢ni spole¢nosti a podilové fondy,

4. ostatni finanéni instituce — hypotecni banky, leasingové spolecnosti a
faktoringové spole¢nosti.

Na dalsi strance zobrazena tabulka, ktera obsahuje jednotlivé druhy zprostied-
kovateli a jejich hlavni aktiva vcetné jiz zminovaného spotiebitelského tvéru.
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Tab. 2 Financni zprostiredkovatelé

Druh zprostiredkovatele

Hlavni aktiva

Depozitni instituce

Firemni avéry
Spotrebitelské tivery

. Hypotéky
Komeréni banky Viddni dluhopisy
Municipalni dluhopisy
Stavebni sporitelny Uvéry na bydleni

Druzstevni zalozny

Spotrebitelské tivery

Smluvné sporici instituce
Pojistovny

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

penzijni fondy

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

Investi¢ni zprostiredkovatelé
Hedzové fondy

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

Derivaty

Private equity

Majetkové podily ve firmach

Suverénni fondy

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

Financ¢ni spole¢nosti

Firemni avery
Spotrebitelské tivéry

Podilové fondy

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

Ostatni finanéni instituce

Hypotéky
Leasingové pohledavky

Zdroj: Mejstrik, 2008.

Z tabulky vyplyva, Ze instituce poskytujici spotiebitelsky tvér miizeme rozde€lit
na depozitni (bankovni) neboli tvérové instituce spadajici pod kontrolu Ceské
narodni banky a dale finané¢ni zprostfedkovatele, kteii jsou ¢leny CLFA, tedy
nebankovni instituce. Clenéni bylo také jiZ nastinéno v kapitole 2.2.1. V nasledu-
jicich kapitolach budou vysvétleny tii skupiny poskytovatelii spottebitelskych

uvéru v Ceské republice.

2.4.2 Nebankovni instituce

Do nebankovnich instituci poskytujici spotiebitelské avéry se radi subjekty, kte-
ré spadaji pod dohled a kontrolu Ceské leasingové a finan¢ni asociace (dale jen

CLFA).
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Vznik CLFA se datuje od druhé poloviny roku 1991, kdy byla znaima pod na-
zvem Asociace leasingovych spole¢nosti CSFR. V zadatcich své existence piisobi-
la pouze jako leasingova spole¢nost, pozd€ji svoji ptisobnost rozsitila i do oblasti
nebankovnich finan¢nich produktii. Roku 2005 se rozhodlo o prejmenovani or-
ganizace, tak jak ji zname dnes. Jejimi ¢leny jsou poskytovatelé spotiebitelskych
uvéri. Asociace hraje dilezitou roli pti pripravé dilezitych predpist souviseji-
cich s nebankovnimi produkty. Dtilezitym faktem pro klienty je, Ze asociace pii-
sobi jako dohled nad svymi ¢leny a tim zajistuje napliovani Etického kodexu
jednani svych ¢lent. V soucasné dobé zastituje CLFA 45 subjektii realizujicich
kolem 97 % objemu vSech tuzemskych leasingovych obchodt a nebankovnich
avért pro spotiebitele. Pro prehlednost jsou aktualni nebankovni poskytovatelé
spotiebitelskych tvéra zobrazeny v tabulce ¢. 3 (clfa.cz, 2014).

Tab. 3 Poradi ¢lenskych spole¢nosti dle vstupniho dluhu ve spottebitelskych avérech za rok
2014

Vstupni
dluh v mil.
Nazev subjektu K¢
01. | CETELEM CR, a.s. 11 927,02
02. | Home Credit, a.s. 8 643,90
03. | Provident Financial s.r.o. 4 324,29
04. | ESSOX, s.r.o. 3 505,37
05. | SkoFIN s.r.o. 1 603,87
06. | UniCredit Leasing CZ, a.s. 1378,41
07. | s Autoleasing, a.s. 1128,28
08. | GE Money Auto, s.r.0. 860,20
09. | COFIDIS s.r.o. 525,20
10. | CSOB Leasing, a.s. 497,96
11. | PSA FINANCE CESKA REPUBLIKA, s.r.0 199,83
12. | Toyota Financial Services Czech s.r.o. 104,14
13. | GE Money Leasing, s.r.o. 87,35
14. | FCE Credit, s.r.o. 51,64
Mercedes Benz Financial Services Ceska

15. | republika s.r.o. 46,40
16. | Raiffeisen-Leasing, s.r.o. 28,53
17. | UNILEASING, a.s. 12,00

Zdroj: clfa.cz, 2014

Celkem je na trhu 21 spolec¢nosti, ale v tabulce je zobrazeno pouze 17 nejlepsich.
V tabulce chybi VLTAVIN leas, a.s., ktery nesouhlasil se zvefejnénim vysledkd.
Mezi dalsi patti VB Leasing CZ, spol. s r.o., RT TORAX, s.r.o., D. S. Leasing, a.s.
Jak je patrné z tabulky, nejvétsi poskytovatelem je CETELEM CR, a.s. CE-
TELEM se radi mezi zndmé poskytovatelé kreditnich karet v Evropé. Spole¢nost
byla zalozena ve Francii v roce 1953 jako spole¢nost pro poskytovani splatko-
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vych aveérd na televizory. Svoji ptisobnost v oblasti spotiebitelskych tGvéri rozsi-
fila po celé Evropé, severni Africe, Latinské Americe a Asii. Spole¢nost je v Ces-
ké republice od roku 1997 a vlastnikem je jedna z nejvétsich francouzskych bank
BNP Paribas. CETELEM ma tspéch piredevsim u klient s nizsimi ptijmy, kteii
preferuji rychlé vyiizeni ivéru primo v obchodé pred uzavirenim smlouvy s ban-
kou. Od roku 2002 jsou v obéhu po celé Evropé kreditni karty VISA, MasterCard
a MasterCard Electronic, které byly zavedeny zejména kvili konkurenceschop-
nosti vii¢i ostatnim bankam (Pavel, 2006).

V kazdodennim Zivoté se spise setkdvame s pojmem nebankovni pijcka tedy
s prodejem zboZzi na splatky. V praxi to vypada tak, Ze si klient miize pijcku
sjednat piimo v obchodé, ktery spolupracuje primo s nékterou z tvérovych spo-
le¢nosti. Oblibenost tohoto zpiisobu piijéky spocdiva zejména v rychlosti jejiho
vyfizeni do jednoho maximéalné dvou dnii. Jak bylo zminéno v kapitole 2.3.4, je
nutné, aby smlouva obsahovala idaj o RPSN. I presto splatkové spole¢nosti
uvadéji tento idaj kurzivou a na okraji textu pro snadné piehlednuti klientem.
Mezi vyhody a nevyhody nebankovniho spottebitelského uvéru se povazuje:
(Smrcka, 2007)

e rychly a snadny zdroj finan¢nich prostredkd,
¢ neni potieba dolozit Géel pouziti.

Oproti tomu na druhé strané spatiuje Smrcka, (2007) nevyhody v:

e drazsim zdroji penéz, kde RPSN mohou dosdhnout i astronomickych 50 i
vice procent,

e kratsi dobé splatnosti.

2.4.3 Bankovni instituce

Mezi bankovni instituce poskytujici spotfebitelsky tvér se v Ceské republice se
fadi i druZstevni zalozny. Hlavni rozdil druzstev od bank je v pravni formé. M-
zZe byt zaloZena pouze ve formé druzstva. Dal$im odliSenim je vySe pozadované-
ho zakladniho kapitalu, ktery je mensi nez u bank. Klienty mohou byt pouze ¢le-
nové daného druzstva. Ohledné legislativni apravy plati pro druzstva stejné
podminky jak pro kazdy subjekt nabizejici spotrebitelsky avér. Stav depozitnich
(bankovnich) instituci k 18. 3. 2015 je zobrazen v tabulce ¢. 4 (cnb.cz, 2015).

Tab. 4 Ptehled poctu subjekti

Banky a druzstevni zalozny Pocet subjektti ve skupiné
Banky a poboc¢ky zahrani¢nich bank 46
Druzstevni zalozny 11
Zastoupeni zahrani¢ni banky 15
Zahrani¢ni finanéni nebo uvérové
o 369
Instituce

Zdroj: cnb.cz, 2015
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Cinnost avérovych instituci na rozdil od nebankovnich neni Zivnosti. Cesk4 na-
rodni banka udéluje licence, na zakladé které mtize banka vykonavat svoji aveé-
rovou c¢innost. Banky maji zvlastni postaveni, které spociva v opravnéni priji-
maéni vkladi od verejnosti (cnb.cz, 2015).

Pokud klient uvede tcel spotiebitelského avéru, ziska ve vétsiné piipadi
lepsi trokovou sazbu. Kdyz by zadal o netcéelovy spotiebitelsky avér, proces vy-
rizeni bude rychlejsi, ale irokova sazba bude vyssi. Podrobné€jsi prehled nékte-
rych subjektti nabizejicich spotfebitelsky tvér v Ceské republice a jejich mini-
malni arokovou sazbu znazornuje nasledujici tabulka (mesec.cz, 2015).

Tab.5  Vypis bankovnich spotiebitelskych tvéri v CR

Produkt Minimalni Grokova sazba Gvéru
Fér ptij¢ka — Sperbank CZ, a.s. 8,9 %
PRESTO piijcka — UniCredit Bank 13,4 %
Rychlé ptijéka — Raiffeinsenbank a.s. 11,9 %
Osobni tvér — Komercni banka, a.s. 9,4 %
Pijcka — Ceska sporitelna, a.s. 8%

CSOB piijéka na cokoliv —

v (o)
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 9,9 %

Gaudeamus uveér pro studenty —

v . Udaj neni zvefejnén
Komerc¢ni banka, a.s. ) J

Pijcka — ZUNO BANK 6,9 %
Minutové piijcka — Equa bank a. s. 7,9 %
Ptijéka s odménou za vcasné splaceni 0

— Air Bank, a.s. 9,9 %
Era piij¢ka — Era/postovni spotitelna 8,8 %
mPjcka Plus — mBank 9,9 %

Zdroj: mesec.cz, 2015

Banky se v Ceské republice zacaly zajimat o spotiebitelské tvéry ve velkém,
relativné nedavno a dodnes lze tento trh povazovat za méné konkurenceschop-
ny. Obecné mezi nejzndméjsi poskytovatele patti GE Money Bank, Komer¢ni
banka a Ceska spofitelna. Dominance téchto bank je zap¥i¢inéna zejména diky
nejvétsimu poctu klientd. Vyznamna byla také propagace prostirednictvim tele-
viznich spotti, diky kterym je klienti maji zafixované jako specialisty na spottebi-
telské avéry. Banky jako CSOB, Ceska sporitelna ¢i Komeréni banka dominuji
na ¢eském trhu jako tii nejvétsi banky, které se soustiedi na vSechny zakaznické
segmenty. Velmi vyznamnou je z pohledu klientl i Ceska spofitelna, ktera ma
velmi dlouhou historii sahajici az do roku 1825 a je delsi dobu i jednickou
v televizni propagaci ptijcek. GE Money Bank a Raiffeisenbank maji méné klien-
t nez banky predeslé nicméné tento nedostatek vyvazuji masivnimi reklamnimi
kampanémi, diky kterym se zatazuji mezi tradi¢ni poskytovatele ptijéek (Teply,
2013).
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Nevyhody i vyhody u nebankovnich subjektti byly zminény v predeslé kapi-
tole. Spotiebitelské Gvéry u bankovnich instituci prinaseji podle Smréka (2007)
stejné vyhody jako u nebankovnich subjekti. Co se tyka nevyhod je to zejména
vys$i urokova sazba a vysoké poplatky, které odrazi vyse tvéru a také kratsi do-
ba splatnosti.

2.4.4 Neregulovana oblast spotrebitelského trhu

Dalsi skupina poskytujici spotiebitelsky aver je ze strany klienta velmi nebez-
pe¢na. Nespada pod kontrolu CNB a subjekty nejsou sdruzeny pod dohled Ceské
leasingové a finan¢ni asociace. Jedinym subjektem, ktery kontroluje cinnost
téchto subjektii je Ceska obchodni inspekce. Je nutno Fici, Ze je s timto segmen-
tem stale mnoho problému a dohled je velmi malo efektivni. Dochazi zde stéle
k podvodnym praktikdm viici klientim. Souc¢asnym a velmi aktualnim tématem,
s kterym se potyka Ministerstvo financi, je velké mnozstvi subjekti tzv. ,preda-
tor“ na ¢eském trhu. COI provadi priibéZné monitoring a nasledné udéli néko-
lik tisic pokut, které jsou vSak velmi nizké (primérné pokuta okolo 10 000 K¢).
Vzhledem k malym pokutam je trest za poruseni stanovenych pravidel bezvy-
znamny (Teply, 2013).

Za nekalou praktiku se podle zakona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebite-
le povazuje ,jednani podnikatele, které je wviic¢i spotiebiteli v rozporu
s pozadavky odborné péce a je zpiisobilé podstatné ovlivnit jeho rozhodovani
tak, Ze miiZe ucinit obchodni rozhodnuti, ktera by jinak neuc¢inil“. Mezi nejzna-
méjsi nekalé praktiky patti: (Teply, 2013)

¢ Kklient je nucen zprostredkovatelem k podepsani bianco sménky;

¢ nabizeni dluznikiim odpracovat si dluh u vértitele ¢i oddluzovaciho radce;

¢ zprostiedkovatel nabizi své sluzby, jménem zname spolec¢nosti, ktera vsak
nema ponéti o zneuziti jejiho jména;

e zprosttedkovatel zada po klientovi, aby ruéil nemovitosti;

¢ nabidky ptijéek po telefonu, kdy klient netusi, ze vola na linku s vysokym ta-
rifem;

o zprostredkovatel zadd4 poplatky predem, klient vSak néasledné ptijcku nedo-
stane.
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3 Metodika

Nyni pristoupim k popsani metodiky, kterou vyuziji pro praktickou éast této
prace. Pro vytvoreni modelu jsou nezbytna data, ktera jsem shromazdovala a
zpracovavala ze znamych éeskych databazi. Makroekonomické ukazatele jako
jsou: HDP, index spotiebitelskych cen, primérna mzda ¢i nezaméstnanost, jsem
ziskala z portalu Ceského statistického afadu. CSU poskytuje informace o vzta-
zich se zahrani¢nim sektorem, statni ekonomice, védé a vyzkumu. Dale jsou pro
moji praci nutna data, tykajici se spottebitelskych avéra poskytnuté bankovnimi
institucemi, které plni tlohu vysvétlované proménné. Udaje o objemu spotiebi-
telskych avérti, které byly poskytnuté komerénimi bankami domacnostem
v Ceské republice, zvefejiiuje Ceskd narodni banka prostfednictvim systému
ARAD. Jedna se o unikatni systém casovych rad statistickych tidaji sestavova-
nych pfimo CNB doplnény o externi zdroje. Zde jsem ziskala i dalsi z vysvétluji-
cich proménnych a to objem terminovanych vkladua a vyvoj RPSN sazby.

Dale bych zde zminila, Ze data maji charakter ¢tvrtletniho vyvoje. Za sledo-
vané obdobi jsem zvolila rok 2004 — po 2. étvrtleti roku 2014. V praci bude
zpracovana pouze prvni polovina roku 2014 a to kviili dosud chybéjicim tdajim
nékterych proménnych ke konci tohoto roku.

Pro veskeré postupy v ramci ekonometrického modelovani bude vyuzit sta-
tisticky program Gretl.

3.1 Ekonometrické modelovani

StéZzejni ¢ast mé prace je zalozena na ekonometrickém modelovani, proto bych
rada struéné nastinila vyznam a cil tohoto modelovani.

Dle Hampela (2012) predstavuje ,ekonometrické modelovani proces, vy-
chazejici z analyzy zkoumaného ekonomického modelu neboli formulace za-
kladni hypotézy“. K vice nez jedné zakladni hypotéze se miizeme nasledné do-
pracovat, prostiednictvim zkoumani rtznych vychozich predpokladi jednotli-
vych ekonomickych teorii. V poc¢atku vsak nejsme schopni s jistotou fici, ktera
ze stanovenych hypotéz je ta spravna. Vytvoreny ekonomicky model ndm pak
umoznuje naslednou formulaci slovné popsanych teoretickych piedpokladta a
poznatki.

Pokud model matematicky specifikujeme a transformujeme, dospéjeme
k deterministickému ekonomicko-matematickému modelu. Model pak vyjadiuje
zakladni hypotézy s maximalnim presto vSak pro nas anosnym stupném zjedno-
duseni. Po specifikaci modelu prechézi proces ve druhou fazi a tou je kvantifika-
ce, ktera zahrnuje odhad parametri. Dale se budeme vénovat také verifikaci,
ktera bude vyznamna z hlediska ovéfeni modelu na jeho statistickou vyznam-
nost. Posledni implementacni faze predstavuje aplikaci modelu. Zde si mizeme
predstavit vyuziti odhadnutého modelu pro acely analyzy zkoumané problema-
tiky ve sledovaném obdobi, kterému prislusi statistickd data, ale také
v nasledujicich obdobich tzn. progn6zovani (Hampel, 2012).
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3.2 Regresni analyza

Regresni analyza zahrnuje veSkeré techniky pro modelovani a analyzu nékolika
proménnych. Je v ni kladen diraz na vztah mezi zavislou proménnou a jednou
nebo vice nezavislych proménnych. Konkrétné nam regresni analyza poméaha
pochopit, jaka zména nastane v hodnoté zavislé proménné, kdyz se zméni nekte-
ra z nezavislych proménnych, zatimco ostatni nezavislé proménné jsou kon-
stantni (Studenmund, 2014).

Cipra (2013) povazuje regresni analyzu za jeden z nejdilezitéjsich ekono-
metrickych nastroji zejména diky schopnosti kvantitativniho popisu vztahu me-
zi ekonomickymi a financ¢nimi veli¢inami, které chapeme jako proménné. Cilem
regrese je vyhodnotit zmény hodnot jedné proménné zménami hodnot jinych
proménnych.

3.2.1 Klasicky linearni regresni model

V pripadech kdy se nepodaii vysvétlit zmény vysvétlované proménné pouze je-
dinou vysvétlujici proménnou, je nejvhodnéjsi zvolit veétsi pocet vysvétlujicich
proménnych. Pak mohou vice prispét k objasnéni chovani zavislé proménné.
Pokud mame vice proménnych, zkoumame, jak zavisi nase proménna y nejen na
vysvétlujici proménné x;, ale také na dalsich proménnych x., xs,...., xp. Tato po-
psand metoda se nazyva vicendsobna ¢i mnohonisobna regrese a zavislost je
vyjadiena rovnici nize:

Y =By + BX + BoXy + v +B,X, +& (1)

V rovnici je y vysvétlovani proménna, x;, ..., xp jsou vysvétlujici proménné, fo,
Pi, ..., Pp jsou neznamé parametry a symbol e predstavuje nahodilé odchylky
(Douglas, 2012).

V praktické casti této prace se budu vénovat pouze vicenasobné regresni
analyze, ktera je popsana vyse.

V tabulce niZe, je zobrazen prehled terminu, pro vysvétlovanou ¢i vysvétlu-
jici proménnou, které se vyskytuji v praxi a budu s nimi déale pracovat i v této
praci.

Tab.6  Terminy pro proménné regresniho modelu

y X1, X2,00000:Xp
vysvétlovanad proménna | vysvetlujici proménna
zavisle proménné nezavisle proménné
regresand regresory

efekt pric¢iny

Zdroj: Cipra, 2013

Velmi uzivanou metodou odhadu neznamych regresnich koeficient je metoda
nejmensich ¢tvercti (OLS). HuSek (1999) interpretuje metodu OLS jako ,nej-
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znaméjsi odhadovy postup pii uréeni numerickych hodnot parametri linearni-
ho regresniho modelu zjednoho vybéru pozorovani vsech jeho méritelnych
proménnych®. Na rozdil od jinych metod poskytuje odhady s optimalnimi vlast-
nostmi i pro mensi vybéry pozorovani a cely vypocet je jednoduchy. Metoda
slouzi i pro mnoho dalSich sofistikovanéjSich ekonometrickych odhadovych po-
stupd.

Vlastnosti odhadu metodou nejmensich ¢tverci jsou: (Baum, 2006).

e nestrannost odhadu (unbiased),
e konzistence odhadu (consistent),
e eficience odhadu (efficient)

Kritériem volby vybérové regresni rovnice pro metodu OLS je minimum
soucti ¢tverci rezidui i presto je uzitecné, sledovat rozptyl empirickych pozoro-
véani z4vislé proménné kolem regresni nadroviny. Cim mensi je rozptyl, tim lepsi
je vysvétleni zmén mezi sledovanymi velicinami. Pro tento ucel je nejvice vyuzi-
van koeficient vicenasobné determinace, ktery vyjadiuje miru shody odhadnu-
tého modelu s empirickymi daty. Koeficient determinace je mirou podilu vysveét-
leni rozptylu endogenni proménné Y odhadnutym linearnim regresnim mode-
lem (Husek, 1999).

Pro klasicky linearni regresni model jsou dtlezité predpoklady. Predpokla-
dy museji byt splnény, aby byl OLS odhad povazovan za nejlep$i mozny. Dle
Hampela (2012) 1ze predpoklady charakterizovat nasledovné:

1. Regresni model je linedrni v parametrech, obsahuje roviiovou konstantu,
je spravné specifikovan a mé aditivné pripojeny chybovy ¢len.

Chybovy ¢len méa nulovou stiedni hodnotu.

Vsechny vysvétlujici proménné nejsou korelované s chybovym ¢lenem.

4. Pozorovani chybového ¢lenu jsou nekorelovana se sebou samymi, tedy ne-
dochazi k sériové korelaci.

5. Chybovy ¢len méa konstantni rozptyl, tj. nedochazi k heteroskedasticiteé.

6. Zadna vysvétlujici proménna neni perfektni linedrni kombinaci jiné vysvét-
lujici proménné, tj. nedochazi k perfektni multikolinerité

7. Chybovy ¢len je normalné rozdéleny.

Podle Gaussovy-Markovovy véty miizeme fici, Ze pokud jsou predpoklady 1-6

splnény jedna se o BLUE (Best Linear Unbiased Estimator)odhad a pridanim

posledniho pozadavku vznika BUE odhad.

3.2.2 Postup pri ekonometrické analyze

Postup ekonometrické analyzy se sklada ze ti¥i fazi. Zakladni charakteristiku
jsem jiz naznadila v zaéatcich této kapitoly.

Prvotni a velmi dilezitou ¢asti je specifikace modelu. Po vhodné statis-
tické specifikaci stochastickych vlivi, které jsou soucasti modelu, ziskavame
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ekonometricky model. Specifikace ovliviiuje zna¢nou mirou i kvalitu vysledkt
ekonometrické analyzy. UZivanym testem pro spravnou specifikaci modelu je
RESET test, ktery slouzi k zjistovani specifikac¢nich chyb. Specifikace je také za-
visla na znalostech ekonometra a na jeho schopnosti spojit teoretické poznatky
s informacemi o zkoumaném problému. V této fazi je mnohem lepsi dat pred-
nost jednodussimu modelu pied sofistikovanym modelem, pokud data, ktera
mame k dispozici, neumoznuji ziskat odpovédi na otazky souvisejici s danou
problematikou. Postup pri specifikaci je rozdélen do nékolika krokt: (Husek,
1999)

e Vymezeni a klasifikace vSech proménnych, které budou zahrnuty do mode-
lu. V ekonometrii délime proménné na endogennis a exogenni® promeénné.
Endogenni proménné v piipadé vicerovnicovych modelech jsou chapany ja-
ko vysvétlujici proménné a naopak exogenni jsou brany jako vysvétlované
proménné. Zde je tedy nezbytné zvolit vysvétlovanou proménnou Y a na ni
pusobici vysvétlujici proménné X.

e Urceni predpokladanych znamének a ocekavanych hodnot odhadnutych
parametrii. Na zakladé nastudovanych ekonomickych teorii se urci kladné
¢i zaporné znaménko u jednotlivych parametri. Mohou se zde vyuzit in-
formace z jinych kvantitativnich analyz a studii.

e Zvoleni matematického a analytického tvaru modelu. V tomto piipadé stej-
né jak tomu bylo i u stanoveni proménnych modelu, zde ekonomick teorie
nedava presny navod, pokud jde o analyticky tvar sledovanych zavislosti.
Musi se zde dbat zejména na to, aby zavislosti mezi veli¢inami byly linearni
v parametrech. Z teorie se da vysledovat pouze to, zda je zavislost mezi veli-
¢inami prima ¢i neprima.

Kvantifikace modelu je nutna zejména k odhadu numerickych hodnot
jeho parametrt. Proces kvantifikace obsahuje i prvotni shroméazdéni a tpravu
potiebnych statistickych dat. Data mohou mit riizny charakter, miize se jednat o
casové rady, prifezova data ¢i data panelova. Jak jsem jiz naznacila v této kapi-
tole, za nejcast€jsi metodu odhadu se povazuje metoda OLS. Hodnoty odhadi se
vSak diky vybérové variabilité li§i. Parametry ekonometrického modelu neni
mozné odhadovat s pfesnosti, a proto se zde vyuziva predem pozadované prav-
dépodobnost znazornéna intervalem spolehlivosti (Husek, 1999)

Posledni diilezitou casti je verifikace modelu. Proces verifikace je nutné
provést jesté pred aplikaci modelu na ekonomické problémy. Verifikace modelu
zahrnuje ovérovani a vyhodnocovani jeho redlnosti a posouzeni statistické vy-
znamnosti. Verifikace se rozd€luje dle Huska (1999) na ekonomickou, statistic-
kou a ekonometrickou.

5 Endogenni proménna — hodnoty jsou urceny systémem nebo modelem.
6 Exogenni proménna — hodnoty nejsou ovliviiovany pfimo systémem, ale jsou determinovany
mimo modelovany systém.
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1. Ekonomicka verifikace — je zaloZena na ovéfeni spravnosti stanovenych
znamének a ¢iselnych hodnot u jednotlivych parametri. Pokud jsou zna-
ménka v souladu se ziskanymi odhady a hodnot parametri miize se dany
model povazovat za spravny a interpretovat ho i ve shodé s ekonomickou
teorii. V nékterych ptripadech, miiZe nastat ovSem rozpor mezi stanovenymi
znaménky a vychozim ekonomickym predpokladem. Model by se mél poté
specifikovat odliSnym zptisobem nebo piezkoumat jeho realnost.

2. Statisticka verifikace — jejim zakladem jsou statistické testy, které
umoznuji ovérovat spravnost ¢i presnost vysledki kvantifikace. Nejvice se
pouziva koeficient determinace, jehoZ charakteristika je uvedena v kapitole
3.2.1, dale t a F testy statistické vyznamnosti odhad.

3. Ekonometricka verifikace — se opird o ovérovani podminek, které jsou
nezbytné ke zdarilé aplikaci konkrétnich ekonometrickych metod, testi a
technik. Ekonometricka verifikace spoc¢iva ve splnéni zakladnich ptredpo-
kladti linearniho regresniho modelu, které byly charakterizovany v kapitole
3.2.1. Obsahem téchto predpokladli jsou zejména testy multikolinearity, au-
tokorelace, heteroskedasticity a dalsich (Husek, 1999).

3.3 Casové rady

V praci budu pracovat s daty, které maji charakter casovych rad, proto bych zde
zminila charakteristiku a dalsi problematiku tykajici se tohoto druhu dat.

Hindls (2004) uvadi pojem c¢asova fada jako ,posloupnost vécné a prosto-
rové srovnatelnych pozorovani (dat), kterd jsou jednoznaéné usporadana
z hlediska ¢asu ve sméru minulost-pfitomnost®. Analyzu ¢asovych iad pak tvori
souhrn metod, které ndAm umoziuji popis a popripadé i predvidani budouciho
chovani téchto rad. S chronologicky organizovanymi daty se setkavame ve vSech
oblastech naseho Zivota. V poslednich letech doslo k vyraznému rozvoji metod
analyzy a progno6zy ekonomickych ¢asovych rad.

Zéakladnim cilem je pochopeni principti, diky kterym vznikaji hodnoty caso-
vé fady a vytvorit vhodny model, ktery bude popisovat mechanismus generovani
casovych rad. Pokud se podafti sestrojit vhodny model, pomtize nam to porozu-
mét mechanismu, ktery je pricinou vznikani hodnot ¢asovych rad a k pochopeni
podminek ¢i vazeb, které maji vliv na vznik téchto hodnot (Hampel, 2012).

3.3.1 Testovani stacionarity ¢asovych rad

Stacionarita casové rady Y: se vSeobecné rozumi takové chovani, které je v jis-
tém smyslu stochasticky ustalené. V ramci stacionarity se rozliSuje strikini a
slaba stacionarita (Cipra, 2013).

Pokud se jedna o dynamické modely ekonomickych c¢asovych rad, predpo-
klada se, ze jsou sestaveny z pozorovani ekonomickych veli¢in, ktera vyhovuji
predpokladu o stacionarité. Ve vétSiné pripadt u ¢asovych fad neni tato vlast-
nost splnéna. Z tohoto divodu se modifikuji nestacionarni ¢asové rady ptvod-
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nich pozorovani na stacionarni, pomoci prvnich nebo vyssich diferenci. Pri vy-
tvareni modelu je predpoklad stacionarity ¢asovych fad velmi dilezity pro cel-
kovou kvalitu ekonometrické analyzy. Je nezbytné stacionaritu testovat a da-
kladné ovérovat (Husek, 1999).

Nestacionaritu c¢asové rady lze ovérovat pomoci grafického zobrazeni pra-
béhu casové fady nebo na zakladé testii (ne)stacionarity casové rady. Nejcastéj-
$imi testy, které jsou vyuzivané pro zjiSténi nestacionaritu jsou: (Cipra, 2013)

Dickeytiv-Fullertiv test (DF)

Rozsiteny Dickeytiv-Fulleriv test (ADF)
Phillipstiv-Perrontv test (PP)
Kwiatkowského-Phillipstiv-Schmidtiiv-Shintiv test (KPSS)

V mé diplomové praci budu pracovat s ADF testem, ktery se fadi mezi nej-
vyuzivanéjsi testy na jednotkovy koten. ADF test je test pritomnosti jednotkové-
ho kofene neboli nestacionarity v ¢asové radé a zac¢ina se s obvyklou autoregres-
ni rovnici:

Y=, +& (2)

Pokud plati ‘¢| <1, pak se jedna o stacionaritu ¢asové rady a v opacném pripadé

je rada nestacionarni. Nasledné se testuje jednostranna hypotéza o jednotkovém
kotenu H, proti alternativni H;. Formalné vypadaji hypotézy nasledovné:

H, : nestacionarita (¢|=1); 3)
H, : stacionarita (|¢|<1);

Hampel (2012) doporucuje postup regresni analyzy obsahujici nestacionarni
casové rady:
1. Specifikace dynamického linearniho modelu.

2. Ovérovani a testovani vSech proménnych v modelu na ptitomnost jed-
notkového korene v mém pripad€ pomoci ADF testu.

2.1. Pokud jsou vSechny frady stacionarni, lze model odhadnout v obvyklé
formé, jelikoz se riziko nepravé regrese nevyskytne.

2.2, V pripad€, ze se pomoci testu zjisti pritomnost jednotkového kotene,
pak se testuje, zda jsou casové rady kointegrované.

Pri zjisténi, Zze proménné obsahuji jednotkovy koten, ale nejsou kointegrované,
odstrani se kotfeny kalkulaci prvnich diferenci Y a X a poté se model jiz muze
odhadnout. Pokud jsou casové rady nestacionarni a soucasné jsou kointegrova-
né je mozné model odhadnout v ptivodni podobé.
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3.3.2 Kointegrace casovych rad

Kointegrace ¢asovych fad predstavuje vytvoreni linearni kombinace nestacio-
narnich ¢asovych rad tak, aby rezidua byla stacionarni a doslo tim k odstranéni
nepravé regrese. I presto, Ze jsou jednotlivé ¢asové rady nestacionarni, mize se
vyskytovat néjaka linearni kombinace téchto casovych rad, jez je stacionarni
tedy kointegrovana. Casové fady se nazyvaji kointegrované tehdy, pokud existu-
je dlouhodoby rovnovazny stav ekvilibria prostrednictvim linearniho vztahu
mezi nékolika nestacionarnimi ¢asovymi radami (Hampel, 2012).

Jak je popsano v predchozi kapitole vyuziji k testovani ADF test. Pokud se zjisti
diky ADF testu pro kazdou casovou radu nestacionarita, nasledné dojde
k testovani jednotkového kotene rezidui regrese. Jestlize vysledky budou ve pro-
spéch alternativni hypotézy o nepfitomnosti jednotkového kotfene v reziduich
regrese, poté jsou Y: a X; kointegrované a vystupy OLS regrese neovlivni faleSna
regrese. V takovém pripadé nemusi byt dale model modifikovan pomoci prvnich
diferenci, u kterych se miiZze nasledné vyskytnout problém s rozdilnou interpre-
taci koeficientii a rozpor s ekonomickou teorii (Hampel, 2012).

3.3.3 Autokorelace

Soucasti predpokladii je pozadavek nulovych kovariaci, coZ znamen4, ze nedia-
gonalni prvky kovaria¢ni matice ndhodnych slozek X jsou rovny nule. Zminény
pozadavek neni velmi ¢asto splnén v pripadé, Ze se jedna o ¢asové rady. O auto-
korelaci ¢i sériové korelaci se hovori pokud ,je ndhodna chyba v modelu v libo-
volném obdobi pozorovani zkorelovana s ndhodnou chybou nebo nahodnymi
chybami v predchazejicim obdobi“ (Husek, 1999).

E(s,e,)#0 prot=s (4)

Autokorelace (sériova korelace) je zavislost mezi posloupnosti hodnot jedné
proménné usporadanych v ¢ase. RozliSuje se autokorelace cista a necista sério-
va. Poruseni c¢tvrtého predpokladu mé negativni disledky v podobé jinych
vlastnosti odhadovych funkei OLS pro regresni parametry i jejich rozptyly a
standartni chyby. Autokorelace je nezddouci a musi byt ovéfena a testovana,
popiipadé odstranéna. Pro detekci autokorelace prvniho radu se pouziva zejmé-
na Durbin-Watsoniiv test, kde je DW statistika:

Z t t—lz
d:M (5)

=
Zezt
t=1
Statistika d predstavuje podil souctu ¢tverci rozdili sousednich rezidui a nevy-
svétleného rezidualniho souctu ctvercii. Vysledky statistiky d se pohybuji v in-
tervalu <0,4>. Pokud je vysledna hodnota blizka 2, mtZe se hovotit o parové
nezavislosti. Hypotézy jsou nasledujici:
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H, :vnahodneé slozce neni autokorelacel.7adu;

6
H, :vnahodne slozce je autokorelacel. ddu. (©)

Pro detekci sériové korelace vysSich radu je mozné vyuzit Ljung-Boxova a
Breuschova-Godfreyova testu. Doplnénim mohou byt grafy autokorela¢ni funk-
ce ACF a PACF (Husek, 1999).

Autokorelace prvniho i vyssich radu se mtize odstranit vhodnou modifikaci
pivodniho modelu. Castym vychodiskem je zobecnénia metoda nejmensich
¢tverct (GLS). Mezi nejvyuzivanéjsi varianty odhadu se fadi: (Hampel, 2012)

1. Cochranova-Orcuttova metoda (CO)

2. Praisova-Winstenova metoda (PW)
3. Metoda AR1.

Prvni metoda CO je iterativni dvoufazova procedura, ktera postupuje nejprve
odhadem autokorelac¢niho koeficientu prvniho radu p z rovnice:

& = p& 4 tU; (7)

Nésledné odhadne parametry rovnice GLS s vyuzitim odhadnutého koeficient p.
Metoda PW je podobni jako metoda CO. Oproti CO metodé vsak zpétné odha-
duje hodnoty prvniho pozorovani vysvétlované i vysvétlujicich proménnych, ty
jsou u metody CO vynechany. Posledni metoda AR(1) je jednokrokova technika
ziskavajici soucasné odhady p i regresnich parametri (Hampel, 2012).
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4 Vlastni prace

Tato kapitola se bude zabyvat faktory ovliviiujici trh spotiebitelskych avéra
v Ceské republice. Jako hlavni nastroj bude vyuzita metoda regresni analyzy.
Budou zde naplnény hlavni cile diplomové prace v podobé vytvoreni ekonome-
trického modelu s nejlepsimi moznymi vysledky, popisujici vztah mezi vysvétlo-
vanou a vysvétlujicimi proménnymi. Dil¢im cilem bude vytvoreny model eko-
nomicky, statisticky a ekonometricky verifikovat. Na zacatku této kapitoly bu-
dou zvolené proménné vysvétleny a bude provedena empiricka analyza.

4.1 Vybrané proménné

Regresni analyza bude slouzit k identifikaci faktorti, které piisobi na trh spotte-
bitelskych uvért a k popsani jejich zavislosti. Na zakladé ekonomickych teorii a
studované literatutre budou jako vysvétlujici proménné zvoleny zejména makro-
ekonomické ukazatele. Bude odhadnut i ocekavany vliv jednotlivych promeén-
nych na objem spotrebitelskych avérd.

4.1.1  Vysvétlujici proménné

V praci bude zvoleno pét vysvétlujicich proménnych, které maji makroekono-
micky charakter. Dale bude pfidana i proménna znizornujici objem terminova-
nych vkladi domacnosti.

Jako prvni zminim hruby domaci produkt, ktery predstavuje penézni
vyjadreni celkové hodnoty statkt a sluzeb nové vytvoirenych v daném obdobi na
uréitém uzemi. HDP jsem zvolila zejména proto, Ze je povazovan za jeden
z nejdilezitéjsich vykonovych ukazateli hospodarstvi. Pokud HDP roste, eko-
nomice se daii a doméaci aktiva generuji vyssi produkt. Tento stav se vétSinou
odrazi ve vyssich mzdach zaméstnancti a v riistu Zivotni irovné obyvatel. Pozi-
tivni vyvoj ekonomiky posiluje sebedtivéru obyvatelstva a lidé jsou pak nakloné-
ni vice spotfebovavat. Na druhou stranu jak vyplyva z nékterych statistik v po-
slednich letech v Ceské republice, Gvérovani roste, zatimco HDP nikoliv. Tento
jev neni projevem nezdravého vyvoje nasi ekonomiky. Nezdravé by bylo, kdyby
uvérovani rostlo rychleji nez hruby doméaci produkt, coz by znamenalo, Ze
v ekonomice dojde kpropadu. Vramci ekonometrického modelovani budu
predpokladat, ze v piipadé ristu HDP se bude zvySovat i objem spotiebitelskych
avért. Znaménko u proménné HDP bude tedy kladné.

Jako dalsi proménnou jsem zvolila inflaci presnéji miru inflace. Inflace se
v praxi poc¢ita pomoci indexu spotiebitelskych cen a mnohdy jsou uvadéna riz-
na ¢isla, ktera i kdyz jsou rozdilna, jsou spravna. Je nutné uvést jednotliva ob-
dobi, za ktera je mira inflace pocitdna a zaklad, k némuz se vymezena obdobi
porovnava. Obecné je inflace chapana jako opakovany rist vétSiny cen v dané
ekonomice. Tento riist ma vliv na realnou hodnotu penéz. Inflace méa rozdilné
disledky pro véritele tak i pro dluznika. Pokud inflace roste, klesa ochota veérite-
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ld ptjcovat financéni prostiedky a naopak pro dluzniky je tento stav priznivy.
Inflace znehodnocuje tspory stradateliim, ale pomaha splacet avéry. Znamena
to, Ze banky budou opatrnéjsi pii uvoliiovani finan¢nich prostredki. Inflace se
dale promitne do rozhodovani bank ohledné vyse tirokové miry, kterou nejcasté-
ji v takové situaci zvysuji. Z hlediska modelovani bude u inflace ocekavan nega-
tivni vliv na objem spottebitelskych avért.

Nezaméstnanost je dal§im ukazatelem, ktery bude zahrnut do modelu.
Zvolila jsem obecnou miru nezameéstnanosti, ktera predstavuje podil poctu ne-
zaméstnanych na celkové pracovni sile vyjadiena v procentech. Dle ekonomické
teorie by mélo platit, Ze s rostouci nezaméstnanosti bude klesat objem spotiebi-
telskych uvéri. Je ale také mozna situace, kdy lidé bez zaméstnani potiebuji
nutné financ¢ni prostiedky na pokryti jejich vydaji a budou pozadovat avér. Pak
uZ je na bance a posouzeni bonity klienta, zda avér poskytne ¢i nikoliv. Pro zis-
kani spotiebitelského Gvért se nekladou tak ptrisné podminky, jak je tomu na-
priklad u hypotec¢nich avéri. Dikazem je i praxe, kde se v soucasnosti na trhu
vyskytuje mnoho rtiznych druht bankovnich spottebitelskych ptijcek pravé pro
nezameéstnané. Z nastudované literatury také vyplyva, ze pii prili§ nizké nebo
naopak prili§ vysoké nezaméstnanosti bude poptavka po tvérech pomérné niz-
ka. Vliv nezaméstnanosti na objem spotrebitelskych avért budu uvazovat jak
kladny tak i zaporny.

Prameérna mzda, by také mohla ovliviiovat objem spotiebitelskych aveért.
Dosahovana mzda ¢lentt doméacnosti je klicovym faktorem pfi rozhodovani zda
si ptjcit ¢i nikoliv. Dle ekonomické teorie s rostoucim prijmem roste spotiebo-
vavané mnozstvi statkli rychleji, nez roste samotny piijem spotiebitele. S ros-
touci mzdou, budou domécnosti poptavat stale vice statkli nebo budou poptavat
statky luxusnéjsi. ZvySena mzda vSak nemusi stacit na nakup vétsiho mnozstvi
statkli a proto si doméacnosti budou ptijcovat penézni prostiedky, aby na dané
mnozstvi statki dosahly. U poklesu mzdy bude situace opa¢ni. U primeérné
mzdy je mozné, Ze se prokaze pozitivni vliv na vysvétlovanou proménnou.

Dals$i proménnou, ktera je velmi dilezita avsak ¢asto domacnostmi prehli-
Zena, je ro¢ni procentni sazba naklada (RPSN). Vétsi éast spotiebiteli
v Ceské republice vétsinou netusi k éemu RPSN slouzi. Obecné se domécnosti
pri koupi statkid rozhoduji na zakladeé jejich ceny tak by tomu mélo byt i v ptipa-
d€ spotrebitelského tveru, kde je jeho cenou RPSN. Predstavuje zdkladni ukaza-
tel ceny avéru. Pii ristu sazby se bude uvér pro klienty zdrazovat a ti o néj
prestanou mit zajem, jelikoZ uz nebude tak vyhodny. V modelu by se mélo na
zakladé vyse uvedeného objevit zaporné znaménko.

Posledni veli¢inou, ktera bude soucasti modelu, je objem terminovanych
vkladt domacnosti. Statistiku jsem ziskala stejné jako objem spottebitelskych
avért z databaze ARAD Ceské narodni banky. Terminované vklady slouzi pro
ulozeni aspor domacnosti. Jedna se o jednorazovy vklad na bankovni ucet, na
kterém se po uréitou dobu penize troc¢i. Banky hospodari prevazné s cizimi pro-
stredky a jejich ¢innost spociva v tom, Ze prijimaji vklady od klientd, které po-
tom preménuji na rtizné formy aktiv véetné piijéek. Poskytuji tvéry z piijatych
vkladii, které maji jinou dobu splatnosti. Mélo by platit, Ze ¢im vice klienti ukla-
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daji své tuspory, tim vice ma banka kdispozici financ¢nich prostiedki
k poskytovani spottebitelskych avért. Jedna se o pozitivni vliv terminovanych
vkladl na spottebitelské aveéry a v modelu budu predpokladat kladné znamén-

ko.

V tabulce ¢islo 7 jsou shrnuta predpokladana znaménka vSech vysvétluji-

cich proménnych vychézejicich z predchozich avah.

Tab. 7 Predpokladana znaménka proménnych v modelu
Parametr Znaménko Oznaceni Jednotky
HDP + H mld. K¢
Inflace - IN %
Nezameéstnanost +/- N %
Primérna mzda + PM tis. K¢
RPSN - RP %
Terminované vklady + TV mld. K¢

Zdroj: Vlastni prace

K znazornéni vztahu mezi proménnymi mohu vyuzit i vicenasobné X-Y dia-

gramy.
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Ze zobrazenych vicenasobnych X-Y diagramt se potvrdil pozitivni vztah mezi
proménnou HDP a objemem spotiebitelskych uvért. Stejné tak tomu je i
v pripadé primérné mzdy a objemu terminovanych vkladd. U ro¢ni procentni
sazby nakladt a inflace je viditelné, zZe tyto vysvétlujici proménné netvori zad-
nou funkci. Jednotlivé ¢asové rady vysvétlujicich proménnych jsou uvedeny
v priloze diplomové prace spolu s korela¢ni matici.

4.1.2 Vysvétlovana proménna

Po specifikaci a ivaze nad vztahem mezi vysvétlujicimi a vysvétlovanou pro-
ménnou se budu vénovat vyvoji objemu spotiebitelskych tvért za sledované
obdobi, ktery je zobrazen v grafu nize a jeho objem je v mld. K¢.
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Obr.3  Vyvoj bankovnich spotiebitelskych tvért v CR
Zdroj: Vlastni prace

Data tykajici se objemu spottebitelskych tvéri ziskana z databdze ARAD jsou
souhrnem vsech téelovych i netaéelovych uvért poskytnutych bankami jednotli-
vym domacnostem.

Z grafu je ziejmé, Ze se od roku 2004 objem spottebitelskych avert neusta-
le stuprniuje. Objem spottebitelskych avéert se zvysuje i diky tomu, Ze se postupné
na c¢eském trhu objevuji novi ambiciézni konkurenti, kteri dopliuji stalice ban-
kovniho sektoru a predhani se v nabidce spottebitelskych avérta. Z pocatku sle-
dovaného obdobi se trh spottebitelskych uvéria vyznacuje rostoucim trendem,
ktery je zpomalen plisobenim finanéni krize. Situace v celé Evropé byla vyrazné
zasaZena ekonomickou krizi, ktera se v Ceské republice za¢ala projevovat v roce
2008 a b&hem roku 2009. Do Ceské republiky vstoupila krize velmi rychle, ra-
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zantné. Nejvétsi mérou ovlivnila ekonomickou situaci v roce 2009, kdy se eko-
nomika vyrazné propadla a to se projevilo i v chovani véritelt. Ti se pak rozhodli
nabizet méné financnich prostredki.

Za dobu svého vyvoje je patrné, ze trh spotiebitelskych aveért nezaznamenal
vyznamnéjsi propad, ale pouze se zpomalil jeho rtst. VII. a III. étvrtleti roku
2009 se objem spotiebitelskych avért ustalil na 157 mld. K¢, a dale se opét na-
vySoval, ale pouze docasné do druhého ¢étvrtleti roku 2010, kdy bylo bankami
poskytnuto 163 mld. K¢é. Druhé etapa vyvoje od roku 2010 je charakteristicka
zdlouhavéj$im a vlekoucim nikoliv vS§ak dramatickym propadem. Kazdym ¢tvrt-
letim dochazi k mirnému poklesu az do posledniho ctvrtleti roku 2012. Vyse po-
psané krize, kde se prubéh spotiebitelskych tvért zpomalil, poté doslo k oZiveni
ekonomiky a objem avéra dosahl svého maxima a opét mirné poklesl, je odra-
zem navracejici se krize v podobé recese. Tento vyvoj nabyl podoby ve tvaru
~W*, ktery je mirné zobrazen i v grafu. V poslednich ¢tyiech letech se objem spo-
tirebitelskych avért vyviji stabilné bez vyraznéjsich poklesti, ale hodnoty zatim
nedosahly maxima, které bylo zaznamenano v roce 2010. Dtivodem jistého po-
klesu objemu spotiebitelskych avéri po roce 2010 bylo kromé zasahu financni
krize snizujici se ochota spottebiteld znovu zadluzovat a zZadouci naopak bylo
zkonsolidovat soucasné zavazky. Banky zacaly objevovat ,kouzlo“ konsolidace
uveéri a také presly k masivni propagaci v TV kampanich.

4.2 Vicerozmeérna regresni analyza

Pro vicerozmeérnou regresni analyzu jsem zvolila jako vysvétlovanou proménnou
objem spotrebitelskych uvéri a mezi vysvétlujicimi proménnymi jsou jiz zminé-
né veliciny jako HDP, inflace, nezaméstnanost, primérné mzdy, RPSN a objem
terminovanych vkladd. V nasledujici ¢asti budou popsany modely a postupy,
které bylo nutné vyuzit k tomu, aby se ziskal vysledny model, ktery bude nejlépe
popisovat vztah mezi proménnymi a bude vyhovovat vSem piredpokladim.

4.2.1 Specifikace a kvantifikace modelu

Specifikace modelu je velmi dilezitou ¢asti ekonometrické analyzy. Spravna
specifikace dokaze ovlivnit kvalitu celého modelu. Diky statistickému programu
Gretl mohu vyuZit k sestaveni a odhadu parametri metodu nejmensich ¢tvercii
(OLS). OLS mi pomiize dale k ziskani smérodatné chyby, t-podili konkrétnich
proménnych a jejich p-hodnot. V prvnim kroku budou do modelu zahrnuty
vSechny stanovené vysvétlujici proménné.
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Tab.8  Prvotni model se vSemi vysvétlujicimi proménnymi
. Smeér. P-
Parametr Koeficient Chyba hodnota

Konstanta -297,673 14,8336 <0,001 | ***
Mzda 0,0021 0,0008 0,012 | **
HDP 0,1162 0,0266 0,000 | ***
Terminované -
vklady 0,4283 0,0243 <0,001
RPSN -0,6455 1,0161 0,526
Inflace -0,7494 0,5627 0,192
Nezaméstnanost 0,1640 1,2187 0,894

Zdroj: Vlastni prace

Koeficient determinace 0,991

Adjustovany koeficient determinace 0,989

P-hodnota (F) <0,001

Akaikovo kritérium 241,3837

Schwarzovo kritérium 253,3787

Vysledkem OLS metody je zakladni model zobrazeny v tabulce €. 8 je ziejmé, ze
je nutné model nadale upravovat a modifikovat pro ziskani lepSich vysledka.
Konstanta a proménné HDP, terminované vklady a primérna mzda jsou dle p-
hodnoty vyznamné. Jelikoz maji ostatni veli¢iny uvedené v modelu p-hodnotu
vétsi neZ 0,05, mizu je povazovat za statisticky nevyznamné. Koeficient deter-
minace ma hodnotu 0,991, coz je velmi vysoké ¢islo. Znamen4 to, Ze je model
vysvétlen z 99 %, hodnota vSak miize byt uméle navySovana z dtivodt faleSné
regrese ¢i porusenim Kklasickych predpokladé. Vyznamnost modelu mohu po-
soudit pomoci F-testu, kde vysla p-hodnota mensi nez hladina vyznamnosti
0,05 a tim se nulova hypotéza o nevyznamnosti modelu zamita. Model lze za-
chytit rovnici:

Y =-297,673+ 0,0021PM +0,1162H + 0,4283TV —0,6455RP —0,7494IN + 0,1640N

Dalsi postup bude spocivat ve vylouceni proménnych, které se prokazuji nej-
mensi shodou s modelem. VyuZitim metody sestupné regrese budu upravovat
prvotni model vylouc¢enim statisticky nevyznamnych veli¢in. Vyrazovani bude
postupné podle toho, kterd proménnd ma nejvyssi p-hodnotu. Upraveny model
mé podobu:
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Tab. 9 Modifikace ¢. 1

Parametr Koeficient Smér. P-hodnota
chyba

Konstanta -303,493 8,468 <0,001 | ***
Mzda 0,0021 0,0007 0,005 | ***
HDP 0,1185 0,0203 <0,001 | ***
Terminované .
vklady 0,4170 0,0222 <0,001

Zdroj: Vlastni prace

Koeficient determinace 0,990

Adjustovany koeficient determinace 0,989

P-hodnota (F) <0,001

Akaikovo kritérium 238,7957

Schwarzovo kritérium 245,6500

Model vznikl postupnym odebranim proménné nezaméstnanost, inflace a
RPSN. V upraveném modelu se nachazeji pouze proménné, které jsou vyznamné
na hladiné€ vyznamnosti a=0,05. Oproti prvotnimu modelu se zmensSily sméro-
datné chyby, coz se odrazilo v presnéjsim odhadu parametrii proménnych. Koe-
ficient determinace nabyva vysoké hodnoty a naznacuje, Ze je model vysvétlen
z 99 %. Koeficient determinace se jen nepatrné snizil, ale poklesla informacni
kritéria ve srovnani s predeslym modelem, coz povazuji za vyhovujici. Opét
miizu vyhodnotit F-test o vyznamnosti modelu, jehoZ p-hodnota je <0,001. Mo-
hu Fici, Ze se zamita nulova hypotéza o nevyznamnosti modelu.

Jakmile jsem dospéla k upravenému modelu, ovérila jsem si, zda je spravné
specifikovan. Pro tento tcel se vyuzivd RESET test, kde jsem zvolila vS§echny
mozné varianty. Hodnoty zde maji byt vyssi nez hladina vyznamnosti a, aby se
nezamitala nulova hypotéza o vyznamnosti modelu. U RESET testu druhé a treti
mocniny se potvrdilo, Ze je model spravné specifikovan. Z téchto charakteristik
se miize modifikovany model jevit jako vhodny, nicméné az dalsi postupy v mé
préci potvrdi ¢i vyvrati toto tvrzeni. Prozatim se rovnice modelu zménila nésle-
dovné:

Y =-303,493+ 0,0021PM + 0,1185H +0,4170TV

V souvislosti s rovnici upraveného modelu bych zde uvedla i tabulku konfidenc-
nich intervaldi, ve kterych se s 95% pravdépodobnosti dané koeficienty nachaze-
ji. Z vysledku plyne, Ze koeficienty odhadnuté pomoci metody OLS lezi v inter-
valu spolehlivosti.
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Tab.10 Konfiden¢ni intervaly spolehlivosti

Parametr Koeficient 95% konfidenéni interval
Konstanta -303,493 -286,336 -320,650
Mzda 0,0021 0,0035 0,0006
HDP 0,1185 0,1596 0,0775
Terminované
vklady 0,4170 0,4622 0,3719

Zdroj: Vlastni prace

4.2.2 Ekonomicka verifikace

Po specifikaci a kvantifikaci modelu, je nutné ovérit spravnost predpokladanych
znamének v upraveném modelu. V modifikovaném modelu se nachézi pouze
statisticky vyznamné veli¢iny, u kterych se potvrdila spravnost znamének. Jak
jsem jiz naznacila v kapitole 4.1.1, objem spottebitelskych avért roste se zvysuji-
ci se primérnou mzdou a objemem terminovanych vkladi. U hrubého domaci-
ho produktu jsem predpokladala, Ze se projevi pozitivni vliv, coz se splnilo.
S rostoucim HDP roste i objem spotfebitelskych avérti. V modelu jsou tedy
promeénné, které pozitivné ovliviiuji vysvétlovanou proménnou.

Pokud se priimérna mzda zvysi o 1000 K¢, dojde k navyseni objemu spotie-
bitelskych avéri o 2,1 tis. K¢. Pti dobrém vyvoji ekonomiky v podobé rtistu HDP
o 1 mld. objem spottebitelskych tvéru vzroste o 0,119 mld. K¢. V pripadé€, ze
domacnosti ulozi na své terminované vklady o 1 mld. K¢ vice, zvysi se objem
spottebitelskych avérit o 0,417 mld. K¢.

4.2.3 Statisticka verifikace

Dalsi postup bude spocivat ve statistické verifikaci modelu, kde vyuziji ANOVA
tabulku a dalsi charakteristiky urcujici kvalitu modelu.

Tab.11  ANOVA tabulka

Soucet Stupné Stredni F-test
¢tvercu volnosti kvadrat
Regrese 64032,5 3 21344,2
Reziduum 668,4 37 18,1 <0,001
Celkem 64700,8 40 1617,5

Zdroj: Vlastni prace

Z ANOVA tabulky miiZu fici, Ze vysvétlenou ¢ast modelu tvofi 64032,5 a nevy-
svétlenou 668,4. V ramci statistické verifikace bych dale zminila koeficient de-
terminace, ktery ma hodnotu 0,989. Tato charakteristika poukazuje na kvalitu
modelu, jelikoZz je vypoctena hodnota blizka jedné, naznacuje to kvalitni, vypo-
vidajici a schopny model. Dal§im podobnym ukazatelem je adjustovany koefi-
cient determinace, ktery je v mnoha pripadech mensi nez koeficient determina-
ce. Vupraveném modelu dosahuje hodnoty 0,988. U F-testu vysla p-hodnota
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<0,001 a na rozdil od ostatnich testi predstavuje nulova hypotéza nezadouci
tezi o nevyznamnosti modelu. P-hodnota je mensi nez hodnota 0,05, tim zami-
tam nulovou hypotézu a mohu konstatovat, ze je model statisticky vyznamny.
Charakteristiky popisujici kvalitu modelu jsou zobrazeny nize.

Tab.12 Kvalita modelu

Koeficient 0.08 Akaikovo 228706
determinace 969 kritérium 36,79
Adjustovany
koeficient 0,988 lS(;!niva}rzovo 245,650
. 1terium
determinace
Hannan —
(F) p- .
hodnota <0,001 l({);u,m.ovo 241,292
1terium

Zdroj: Vlastni prace

4.2.4 Ekonometricka verifikace

Doposud se modifikovany model, ktery vznikl odebranim statisticky nevyznam-
nych proménnych, jevil jako spravné specifikovany, vyznamny a vhodny pro
naplnéni hlavniho cile mé diplomové prace. Ekonometricka verifikace mi vSak
pomoci testli pomiize zjistit, zda model splnuje vS§echny predpoklady klasického
linearniho regresniho modelu a mohu ho nasledné povazovat za prtkazny.
Vsechny testy, které v ramci ekonometrické verifikace uplatnim, budu srovnavat
s hladinou vyznamnosti a=0,05.

I. predpoklad je dilezity pro spravnou specifikaci modelu, zjisténi zda je re-
gresni model linearni v parametrech a mé aditivné piipojeny chybovy ¢len. Pro
ovéreni spravné specifikace jsem vyuzila RESET test a LM testy. Pii RESET tes-
tu se ovéruje, zda je model spravné specifikovany. V pripadé, ze je hodnota vétsi
nez hladina vyznamnosti a, nulovou hypotézu o spravné specifikaci nezamita-
me. Test pro ovéreni specifikace jsem provedla a p-hodnota vysla 0,0942, coz
znamena, ze je model spravné specifikovan. Hodnoty RESET a LM testu jsou
shrnuty v tabulce:

Tab.13  RESET a LM testy

Test Testovaci hodnota P-hodnota
RESET test 2,52905 0,004
LM test - logaritmy 3,7374 0,291
LM test - ¢tverce 4,7405 0,192

Zdroj: Vlastni prace

V obou pripadech LM testu vySly p-hodnoty vyssi nez hladina vyznamnosti
a=0,05. Diky tomu se nezamita nulova hypotéza o spravné specifikaci. LM testy
potvrdily predeslé tvrzeni o spravné specifikaci upraveného modelu.
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I1. predpoklad spociva v ovéreni chybového ¢lenu a jeho mulové stredni hod-
noté. Predpoklad ovérim pomoci grafického zobrazeni. Graf rezidui je vykreslen
v zavislosti na case a jsou v ném zaneseny hodnoty, které osciluji kolem nuly.
Nulové stfedni hodnota je zarucena i diky pouziti metody nejmensich ¢tvercti.
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Obr. 4 Graf rezidui
Zdroj: Vlastni prace

ITI. predpoklad se tyka vSech vysvétlujicich proménnych, které maji byt neko-
relované s chybovym c¢lenem. Vzhledem k tomu, Ze jsem jiZz otestovala prvni
predpoklad, ktery potvrdil spravnou specifikaci modelu, budu povazovat pro-
ménné za nekorelované.

IV. piredpokladem zjistim, zda jsou pozorovani chybového ¢lenu nekorelova-
na sama se sebou. K detekci autokorelace prvniho fadu se pouziva vyhradné Du-
rbin — Watsoniiv test. Testovaci statistika zde vysla 0,867 a p-hodnota je
<0,001. Pokud jsou hodnoty testovaci statistiky blizko o ¢i 4 poukazuje to na
pritomnost sériové zavislosti prvniho radu. Pozitivni zavislost se vyznacuje hod-
notami blizko 0 a negativni naopak v blizkosti 4. V pripadé, Ze by hodnota byla
blizka 2 autokorelace se miize zamitnout. Durbin-Watsoniv test naznacuje pii-
tomnost autokorelace a podle velmi nizké p-hodnoty se zamita nulova hypotéza
o neexistenci autokorelace ve prospéch alternativni hypotézy. V modelu se tedy
vyskytuje autokorelace prvniho radu, ktera predstavuje prvni problém v ramci
testovani vhodnosti upraveného modelu.

Dal$imi testy, kterymi ovéfim autokorelaci vyssiho fadu jsou Ljung-Box,
ktery provéiuje autokorelaci do 4. fadu a Breusch-Godfreyiv test. Zde jsou vy-
poctené p-hodnoty vzdy <0,001. Zjisténé p-hodnoty prokazaly, Ze se v modelu
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vyskytuje i parova nezavislost vyssiho radu. K testovani sériové korelace vyssich
radu lze rovnéz vyuzit graf autokorela¢ni funkce ACF.

ACF rezidui
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Obr. 5 Graf ACF ¢.1
Zdroj: Vlastni prace

Grafické zobrazeni potvrdilo vysledky z testii pro autokorelaci. Na obrazku jsou
vyznaceny zpozdéné hodnoty, které prekrocily vymezené hranice zobrazené
modrymi linkami, které predstavuji pasy nepriikaznosti. Ctvrty predpoklad neni
splnén z divodt vyskytu sériové korelace prvniho i vyssich radi. Pred tim nez
pristoupim k postupu, ktery povede k odstranéni problému s autokorelaci, ové-
rim, zda jsou dalsi predpoklady klasického linearniho regresniho modelu splné-
ny.

V. predpoklad iika, ze pozorovani chybového c¢lenu pochazeji z rozdéleni
s koneénym a konstantnim rozptylem. Tento predpoklad se oznacuje jako ho-
moskedasticita, v opaéném pripad€ se jedné o heteroskedasticitu, ktera je neza-
douci. Heteroskedasticita znaci, ze odhady regresnich i stochastickych parame-
tri ziskané metodou OLS, pozbyvaji nékteré optimalni vlastnosti. Pro zjiSténi
heteroskedasticity lze vyuzit celou fadu postupi, jelikoZ miize nabyvat mnoha
odlisnych forem. V mé praci zminim vysledky velmi vyuzivaného Whiteova tes-
tu, ktery je zaloZzen na pomocné regresi. Whitetiv test doplnim o Breuschiiv-
Paganiiv, ktery funguje na stejném principu a jeho vyhodou je vyuziti v pfipa-
dech, kdy je pricinou heteroskedasticity vice nez jedna vysvétlujici proménna.

Tab.14  Testy heteroskedasticity chybového ¢lenu

Test Testovaci statistika P-hodnoty
Whiteuv test 7,959 0,538
Breusch-Paganuv 5,401 0,139
test ’ ’
Zdroj: Vlastni prace

Dle uvedenych p-hodnot, které jsou vétsi nez hladina vyznamnosti a=0,05, vy-
plyva zamitnuti alternativni hypotézy o heteroskedasticité. Mohu tedy rici, ze
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chybovy clen je homoskedasticky a méa tedy konstantni rozptyl. Paty predpoklad
se splnil.

VI. piredpoklad je predposlednim v ramci testovani klasického linearniho re-
gresniho modelu. Sesty predpoklad ika, Ze zadna vysvétlujici proménna neni
perfektni linearni kombinaci jiné vysvétlujici proménné. Pokud by doslo k poru-
Seni tohoto predpokladu, znamenalo by to multikolinearitu. Hodnoty promén-
nych jsou nasledujici:

Mzda 8,683
HDP 7,329
Terminované vklady 4,002

Z uvedenych hodnot plyne, Ze se v modelu nevyskytuje multikolinearita. I kdyz
jsou u proménnych mzdy a HDP vyssi hodnoty nez u terminovanych vkladd,
pouze u hodnot vétsich jak 10 se miize indikovat problém s multikolinearitou.

VII. piredpoklad testuje chybovy ¢len a jeho normélni rozdéleni. Pokud se
predpoklad nepotvrdi, testy zavislé na tomto predpokladu (t-test i F-test) mo-
hou prinést nepresné vysledky. Je tedy nutné ovérovat normalitu chybového
¢lenu na zakladé jeho odhadu (rezidui). Zminim zde chi-kvadrat test dobré sho-
dy a grafické zobrazeni pomoci histogramu a Q-Q grafu. U testu vysla testovaci
statistika 0,004 s p-hodnotou 0,9981. Opét v porovnani s hladinou vyznamnosti
vychézi nezamitnuti nulové hypotézy o norméalnim rozdé€leni chybového ¢lenu.
Tento fakt potvrzuje i histogram, ve kterém je patrné, zZe se zadné hodnoty vy-
razné neodchyluji a maji normalni rozdéleni.

0,12

T T T T T
Testovaci statistika pro normalitu: uhatd4 T

Chi-kwvadrat(2) = 0,004 [0,3981] N(-4,5055e-015 4,2502)

0,08 | E

Hustota
(=]
(=]
o
T
1

0,04 | i

002 | / \ ]

— >~ |

-10 -5 a 5 10
uhatd

Obr.6  Histogram
Zdroj: Vlastni prace
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Obr. 7 Rezidualni Q-Q graf
Zdroj: Vlastni prace

Cervené body jsou v grafu velmi blizko zakreslené piimce, coZ signalizuje, Ze
jsou si obé rozdéleni velmi podobné. Navic se zakreslené body pohybuji ve velmi
blizkém prostiedi modré piimky a tim mohu povazovat fadu za vybér z normal-
niho rozdéleni.

Jelikoz maji data, ktera byla pouzita v mé praci podobu ¢asovych rad, je ne-
zbytné otestovat jejich stacionaritu. Nestacionarni ¢asova rada je takova, ktera
podléha zménam v priméru ¢i variabilité. Disledkem nestacionarity vysvétluji-
cich proménnych miize byt falesSna regrese, ktera umeéle navysSuje hodnotu koefi-
cientu determinace a hodnoty statistiky t. Pro testovani stacionarity se v pro-
gramu Gretl pouzivaji testy na jednotkovy kotfen. Nejprve budou jednotlivé
proménné v modifikovaném modelu testovany prostiednictvim rozsifeného
ADF testu. Na zakladé asymptotické hodnoty se rozhodne, zda bude nezamitnu-
ta nulova hypotéza o nestacionarité casové rady nebo se prokéaze alternativni
hypotéza o stacionarité. Vysledky jsou:
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Tab.15 Testovani stacionarity

Parametr Testovaci statistika Asyrlrll(l)) ;(:;:::a p-
Spotrebitelské uvéry -2,8506 0,051
Mzda 0,4756 0,645
HDP -0,2145 0,934
Terminované vklady -1,0845 0,294

Zdroj: Vlastni prace

Vsechny asymptotické p-hodnoty jsou vyssi nez hladina vyznamnosti 0,050 a
tim se nezamita nulova hypotéza o pritomnosti jednotkového koiene neboli ne-
stacionarité. Jestlize casové rady vykazuji nestacionaritu, pak je nutné ovérit,
zda jsou vziajemné kointegrované. Dale byl tedy testovan jednotkovy kotfen v
reziduich regrese.

Tab.16  Testovani stacionarity chybového ¢lenu

Asymptoticka p-

Parametr Testovaci statistika
hodnota

Rezidua -3,2161 0,019

Zdroj: Vlastni prace

Na rozdil od predeslych asymptotickych p-hodnot je u rezidui prislusna p-
hodnota tentokrat mensi nez hladina vyznamnosti 0,05. U rezidui nulovou hy-
potézu o pritomnosti jednotkového kofene zamitam a mohu konstatovat, ze re-
zidualni slozka vykéazala stacionaritu. Model obsahuje nestacionarni ¢asové ra-
dy, jejichz rezidua jsou stacionarni. Z téchto poznatki vyplyva, Ze jsou casové
fady kointegrované. Vysledky OLS regrese nejsou ovlivnény faleSnou regresi,
coz je zadouci.

Model, ktery vznikl odstranénym statisticky nevyznamnych proménnych,
nemiiZe byt povazovan za nejvhodnéjsi pro naplnéni hlavniho cile mé diplomové
prace. Spravna specifikace i vyznamnost celého modelu se prokazala, ale nebyl
splnén jeden z klasickych predpokladii tykajici se autokorelace. Je nezbytné od-
stranit chybu, kteréa zptisobuje poruseni zminéného predpokladu. Dalsi kapitola
se zabyva postupy vedouci k odstranéni autokorelace a ziskani modelu
s nejlepsimi vysledky.

4.2.5 Tvorba modelu po detekci sériové korelace

V predeslé ¢asti byla provedena statisticka, ekonomicka a ekonometricka verifi-
kace modifikovaného modelu ¢é. 1. Klasické predpoklady v ramci ekonometrické
verifikace byly splnény, kromé pozadavku spojeného s ne-autokorelaci. Tento
pozadavek neni casto splnén, pokud maji data v modelu podobu ¢asovych rad.
Po zjisténi autokorelace jsem pristoupila k upravé modelu pridanim prv-
nich diferenci ¢i zpozdénych proménnych. Pravé zpozdénd proménna priblizi
dany model k realit€, jelikoz je bé€zné, zZe zmény ve vysvétlujicich proménnych
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maji opozdény vliv na vysvétlovanou proménnou. Model byl tedy modifikovan
pridanim zminénych proménnych i riznymi dal§imi postupy, které zde nebudou
uvedeny, jelikoz vysledky nebyly stale uspokojivé. Po aplikovani mnoha nedo-
statecnych postupti pfi tvorbé modelu, tvahy smérovaly jinym smérem a to
k zobecnéné metodé nejmensich ¢tverct (GLS). Varianty odhadu metody GLS se
pouzivaji v pripadé detekce sériové korelace a jsou uvedeny v kapitole 3. Pro
ucel najit co nejvhodnéjsi model byla vyuzita Cochranova-Orcuttova (CO) a
Praisova-Winstenova (PW) metoda. V programu Gretl jsou tyto modely k dispo-
zici pod nabidkou model — ¢asova fada — AR(1). Nejdiive vytvorim model po-
moci metody CO. Uplatnim opét sestupnou regresi, kdy bude model obsahovat
jen statisticky vyznamné promeénné.

Tab.17  Modifikace ¢. 2 — metoda CO

Parametr Koeficient Smér. P-hodnota
chyba

Konstanta 23,1196 45,206 0,612
Mzda 0,0007 0,0003 0,030 | **
HDP 0,0286 0,0157 0,079 | *
Terminova o
né vklady 0,1075 0,0463 0,026
RPSN 1,8325 0,7989 0,028 | **

Zdroj: Vlastni prace

Koeficient determinace 0,997

Adjustovany koeficient determinace 0,997

P-hodnota (F) <0,001

Po vyrazeni zcela nevyznamnych proménnych ztistaly proménné HDP a RPSN
vyznamné na hladiné vyznamnosti 10 %, veli¢ciny mzda a terminované vklady na
5% hladiné€ vyznamnosti. Slozeni proménnych se v modelu zménila. Pfed pouzi-
tim modelu CO, nebyla nijak statisticky vyznamna proménni RPSN, nyni se do
modelu zaradila. Naopak konstanta, ktera byla diive vyznamn4, je v modifiko-
vaném modelu ¢. 2 nevyznamn4 i presto jsem ji v modelu nechala. Hodnoty koe-
ficientli determinace dosahuji opét vysokych hodnot. Celkova vyznamnost mo-
delu se potvrzuje, jelikoz p-hodnota u F-testu je mensi nez hladina vyznamnosti
a=0,05 a nulova hypotéza o nevyznamnosti modelu se zamit4. Dtlezité je, zda
se vyresila sériova korelace, diky které jsem k modifikacim pristoupila. Dle gra-
fického zobrazeni ACF mohu usoudit, Ze je stav lep$i, nez v pfedchozim modelu,
kde byla potvrzena i autokorelace vyssich fadu, nicméné problém s autokorelaci
prvniho fadu pretrvava.
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Zdroj: Vlastni prace

Autokorelace prvniho fadu se stale vyskytuje v modelu a v grafickém zobrazeni
presahuje prvni zpozdéna proménna modry pas nepriikaznosti v ACF. Apliko-
vani metody CO se ukazalo jako neadekvatni pro feSeni hlavniho problému
s autokorelaci. Mohu opustit praci s metodou CO a prejit k dals$i pouzivané me-

todé.

Pri testovani predpokladii se projevila autokorelace vyssich radu a vzhle-
dem k tomu, bude lepsi pouzit dalsi velmi vyuzivanou metodu PW. Oproti me-
todé CO, metoda PW zpétné odhaduje hodnoty prvniho pozorovani vysvétlova-
né i vysvétlujicich proménnych. Do modelu PW budou nejdiive vstupovat
vSechny proménné a dale zhodnotim statisticky nevyznamné proménné, které
z modelu vylou¢im. Model se v§emi vysvétlujici proménnymi ma néasledujici po-

dobu:

Tab.18 Modifikace ¢. 3 — metoda PW

. Smeér. P-
Parametr Koeficient chyba hodnota

Konstanta -297,615 21,825 <0,001 | ***
Mzda 0,0018 0,0005 0,001 | ***
HDP 0,1023 0,0233 0,000 | ***
Terminované .
vklady 0,4340 0,0282 0,001
RPSN 0,5137 1,2106 0,674
Inflace -0,3731 1,4897 0,804
Nezaméstnanost -0,4126 0,5425 0,452

Zdroj: Vlastni prace

Koeficient determinace 0,994

Adjustovany koeficient determinace 0,992

P-hodnota (F) <0,001
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Model zahrnuje vyznamné proménné mzdu, HDP, terminované vklady. Ty jsou
statisticky vyznamné diky svym p-hodnotam, které jsou mensi nez hladina vy-
znamnosti 0,05. Vyznamnost celého modelu jsem zhodnotila opét dle F-testu.
Testovaci statistika je 82,321, velmi nizka p-hodnota zamita nulovou hypotézu o
nevyznamnosti modelu ve prospéch alternativni hypotézy o vyznamnosti mode-
lu. U vSech predchozich modeli mél koeficient determinace hodnotu blizici se
jedné, i vtomto pripadé dosahuje vysoké hodnoty. Model je vysvétlen z 99 %.
Stejnym postupem jako u prvotniho modelu odstranim dle vysokych p-hodnot
nejdiive veli¢éinu nezaméstnanost dale RPSN a v poslednim kroku také inflaci.
Postup pomoci sestupné regrese je velmi podobny tipravam prvotniho modelu.

Tab.19 Vysledny model — metoda PW

Parametr Koeficient Smér. P-hodnota
chyba
Konstanta -203,571 15,215 <0,001 | ***
Mzda 0,0019 0,0005 0,000 | ***
HDP 0,1021 0,0215 <0,001 | ***
;l;lilr;ll;novane 0,4326 0,0268 <0,001 | ***
Zdroj: Vlastni prace
Koeficient determinace 0,993
Adjustovany koeficient determinace 0,993
P-hodnota (F) <0,001

Z modelu vytvoreného pomoci metody PW je zfejmé, Ze je sloZeni vysvétlujicich
veli¢in stejné jako v pripadé modifikace modelu ¢. 1 tabulka 9, ktery byl ovéro-
van statistickou, ekonomickou a ekonometrickou verifikaci. P-hodnota u F-testu
potvrzuje i nadale vyznamnost celého modelu. Koeficienty determinace se zmé-
nily pouze nepatrné a signalizuji kvalitni model. ProtoZe bylo hlavnim predmeé-
tem této kapitoly odstranit nezadouci autokorelaci, vyuziji v poc¢atku korelogram
rezidui.
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Obr. 9 Graf ACF €. 3
Zdroj: Vlastni prace

Graf ACF spliiuje ctvrty predpoklad klasického linearniho regresniho modelu
tykajici se sériové korelace. Metoda PW se tedy ukazala jako uzitecna a G¢inna.
Program Gretl u specifické metody PW umoziuje pouze nékteré testy ohledné
vhodnosti modelu. Vzhledem k tomu, Ze v poslednim modelu ziistaly stejné
promeénné jako v modifikovaném modelu €. 1 a ten uz byl ovéren jako spravny
z mnoha hledisek, ovérim model metody PW pouze tak, jak to program Gretl
umoziuje.

Nyni pristoupim k testiim, které jsou k dispozici pri vyuziti metody PW.
Mohu ovérit Sesty predpoklad ohledné multikolinearity. V predeslé ekonome-
trické verifikaci dosahovaly VIF hodnoty pomérné vysokého ¢isla u proménné
mzdy a HDP. Pii ovéfovani multikolinearity se potvrdily naprosto stejné vysled-
ky jak tomu je i v predeslé ¢asti. Poruseni predpokladu tykajici se multikolinea-
rity by bylo v pripadé, Ze by dané hodnoty presahly ¢islo 10. Jelikoz jsou hodno-
ty mensi, nez hranice multikolinearity mohu povazovat pozadavek za splnény.

Pomoci grafického zobrazeni rezidui opét ovérim II. predpoklad. Z obrazku
je patrné, Ze body osciluji kolem nulové hodnoty a tim se tento predpoklad po-
tvrzuje.
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Zdroj: Vlastni prace

Poslednim ovéfenim je normalita rozd€leni, kterou otestuji pomoci Chi-kvadrat
testu a doplnim histogramem.
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Obr.11  Histogram ¢.2
Zdroj: Vlastni prace

Testovaci statistika vysla 3,593 a p-hodnota u tohoto testu je 0,166. I vtomto
pripadé je p-hodnota vétsi nez hladina vyznamnosti a, coz utvrzuje platnost nu-
lové hypotézy o normalnim rozdéleni chybového ¢lenu. Vysledek doklada i gra-
fické zobrazeni nize.

VsSechny mozné testy oveérily, ze model pomoci specialni metody PW se pro-
jevil jako nejvhodnéjsi s nejlepsimi moznymi vysledky. Kvalita a vyznamnost
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modelu je dosvédcena vysokymi hodnotami koeficientti determinace a zamitnu-
tim nulové hypotézy o nevyznamnosti celého modelu u F-testu. Pozadavky kla-
sického linearniho modelu se potvrdily a problém s autokorelaci byl vyreSen.
Mohu tedy rici, Ze byl vytvoren model, ktery spliiuje cil mé diplomové prace.
Jeho podoba je nasledujici:

Y =-293,571+0,001860PM + 0,102134H + 0,432569TV

Z rovnice mohu interpretovat jednotlivé koeficienty proménnych. Pokud by do-
sahovaly vS§echny proménna nulovych hodnot, znamenalo by to zapornou kon-
stantu a to presné -293, 571 mld. K¢. Pokud by se zvedla primérna mzda o 1000
K¢, objem spottebitelskych aveéru by zaznamenal rist o 1,86 tis. K¢. Rist HDP o
1 mld. K¢. bude mit pozitivni vliv na spottebitelsky trh avért a zvedl by avéry o
0,102 mld. K¢. Nejsilnéjsi vliv vysvétlujici proménné na vysveétlovanou ma ob-
jem terminovanych vkladi. Pokud se vklady zvysi o 1 mld. K¢. bude objem spo-
trebitelskych avéra rist o 0,432 mld. K¢.

4.2.6 Nebankovni spotrebitelské avéry

V posledni casti vlastni prace jsem se ze zajimavosti rozhodla zaradit i vysledny
model pro nebankovni spottebitelské Gvéry, které predstavuji vysvétlovanou
proménnou v letech 2004-2014. Model znazornuje vztah mezi nebankovnimi
spottebitelskymi avéry a vysvétlujicimi proménnymi, kterymi jsou primérna
mzda, mira nezameéstnanosti, inflace, HDP a drokova sazba. Z vysvétlujicich
proménnych bude vynechan objem terminovanych vkladd, ktery nemé vliv na
tento druh uvéra. Ro¢ni data nebankovnich spottebitelskych tvéru jsem ziskala
na strankach Ceské leasingové a finanéni asociace, ktera sdruzuje nebankovni
spolecnosti poskytujici spotiebitelské uvéry a shromazd'uje data tykajici se po-
skytovani tvéri doméacnostem. Priibéh nebankovnich spottebitelskych avéri je
ve své prvni poloviné rostouci a dosahuje maxima v roce 2008, kdy bylo poskyt-
nuto 54,4 miliard K¢. Zlom nastava diky financni krizi, ktera zapticinila pokles
HDP a rlist nezaméstnanosti, coz omezilo vydaje domécnosti a tim i jejich po-
tiebu nebankovnich spotiebitelskych piijéek. Tento pokles je zaznamenan az do
roku 2011 pti 34,2 mld. K¢, kdy se nebankovni spottebitelsky trh zac¢ina ozivovat
a v nasledujicim roce jiz nedochézi k dalsim propadtim. Samotny vyvoj neban-
kovnich spottebitelskych Gvéra znazornuje obrazek nize.
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Obr.12  Vyvoj nebankovnich spotiebitelskych tvért v Ceské republice
Zdroj: Vlastni prace

U regresni analyzy byl pro ziskani vysledného modelu pouZit stejny postup jako
u predeslé analyzy pro bankovni spottebitelské avéry. V prvnim kroku byly do
modelu zahrnuty vSechny proménné a po odebrani statisticky nevyznamnych
proménnych vyslo najevo, Ze jsou nebankovni spotiebitelské Gvéry negativné
ovliviiovany nezaméstnanosti. Podoba vysledného modelu je znizornéna
v tabulce.

Tab. 20 Vysledny model pro nebankovni spottebitelské aveéry

Parametr Koeficient Smér. P-hodnota
chyba
Konstanta 79,3688 7,278 <0,001 | ***
Nezaméstnanost -6,2613 1,077 0,000 | ***
Zdroj: Vlastni prace
Koeficient determinace 0,790
Adjustovany koeficient determinace 0,766
P-hodnota (F) <0,001

Ze vsech vysvétlujicich proménnych se prokazala statisticky vyznamna promén-
na nezameéstnanost, u které je p-hodnota nizsi nez 0,05. Z koeficientu je patrna
negativni zavislost, coZ se miize zdat i logické. Cim vétsi bude mira nezaméstna-
nosti, tim mensi bude objem nebankovnich spottebitelskych avéri. Do neban-
kovnich spole¢nosti se v Ceské republice nefadi lichva, ktera naopak vyuziva
situace segmentu nezaméstnanych k ptijcovani finan¢nich prostredki za velmi
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vysoké trokové sazby a je znama diky pouzivani nekalych praktik. Nezameéstna-
nost tedy plisobi negativné pravé na spole¢nosti, které jsou sdruzeny v CLFA a
kontrolovany COI. Z konkrétni hodnoty vyplyva Ze, pokud by doslo k navySeni
nezamestnanosti o 1 procentni bod, tak objem nebankovnich spotrebitelskych
uvéri poklesne o 6,26 mld. K¢. Z jednotlivych charakteristik modelu, mohu usu-
zovat, Ze je model statisticky vyznamny. P-hodnota u F-testu vychazi mensi nez
hladina vyznamnosti 0,05 a tim nezamitam hypotézu o vyznamnosti celého mo-
delu. Koeficient determinace nedosahuje az tak vysokych hodnot, nicméné i
hodnota 0,79 naznacuje kvalitni model. Rada bych zde zminila i to, Ze vysledny
model byl testovan v ramci ekonometrické verifikace. Vsechny klasické linearni
predpoklady byly splnény a nevyskytl se zddny problém. Vysledny model zahr-
nujici nezaméstnanost mohu zapsat:

Y =79,3688 -6,26127N
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5 Diskuze

Soucasti diskuze budou tivahy nad moznym budoucim vyvojem spotiebitelskych
avért v Ceské republice. Také se zamyslim nad nejvét$imi hrozbami spojenymi
s poskytovanim spotrebitelskych vért a provedu zhodnoceni vysledného mode-
lu, ktery je uveden v praktické ¢asti diplomové prace.

Hlavnim cilem této prace bylo vytvoreni ekonometrického modelu, popisu-
jiciho vztah mezi bankovnimi spotfebitelskymi tvéry a vysvétlujicimi promeén-
nymi v podobé makroekonomickych veli¢in. Dilezité bylo vytvorit literarni pre-
hled, ve kterém by byla problematika spotrebitelskych tvéru rozebrana.

Velmi diskutovanym tématem je v posledni dobé oblast regulace spotiebi-
telskych avért, kde usuzuji, Ze mohou vznikat urcité hrozby. V praci jsem poda-
la ptehled o jednotlivych zdkonech, které maji upravovat a resit regulaci spotte-
bitelskych uvéra. Cely proces regulace je popsan od roku 2001, kdy vstoupil
v ucinnost prvni zakon ¢. 321/2001 Sb., o spotfebitelském uvéru. Zakon vsak
nebyl dostateény a mél slabé stranky, které bych shrnula zejména v obchazeni
vériteld a uplatnovani nekalych praktik, které nebylo mozné postihnout. Bylo
jasné, ze dojde k predélani zakona a vznikl novy zakon ¢. 145/2010 Sb., o spo-
tirebitelském tvéru, ktery vstoupil v t¢innost 1.1 2011. I kdyZ je dozor nad spo-
tiebitelskym tivérovym trhem zajistén Ceskou narodni bankou, Ceskou obchod-
ni inspekci a Ministerstvem financi je stale i v dnesni dobé mnoho problému
spojenych s pouzivanim nekalych praktik u nebankovnich avéra. Co tedy presné
povazuji za hrozbu, jsou subjekty, které nepodléhaji dohledu CNB a nemusi do-
drzovat eticka pravidla. Poskytovatelé, kteii piijc¢uji finan¢ni prostiedky za as-
tronomické trokové sazby, se mohou povazovat za lichvare a spadaji do Sedé
ekonomiky. Dozvédéla jsem se, ze v Ceské republice je velmi lehké ziskat Zivnos-
tenské opravnéni, na zakladé kterého, mohou subjekty ptijcovat financ¢ni pro-
stfedky. Takovych subjektii je podle nejnovéjsich statistik Ministerstva financi
kolem 50 tisic. Situaci by podle mého nézoru zlepsilo povinné licencovani vSech
subjektti, které poskytuji spotfebitelské tvéry. Pokud by Ceska narodni banka
prevzala dohled i nad nebankovnimi poskytovateli spotiebitelskych avéra jak
navrhuje Ministerstvo financi, situace by se dle mého nazoru mohla rozhodné
zlepsit.

Lichvarské praktiky se vyznacuji vysokym trokem, ktery v Ceské republice
presahuje RPSN o 60%. Je nutné zminit, Ze lichva je nezdkonna a hrozi za ni ¢i
pouzivani lichvarskych praktik odnéti svobody. Dle nastudovanych statistik vy-
plyva, Ze kazdy paty Cech neumi rozlisit lichvafe od bezpeéného poskytovatele
spottebitelského avéru, coz se mi zda jako alarmujici. Navic n€ktefi spottrebitelé
pak ani nevédi, na koho se maji obratit v pripad€ problému s lichvou. Vétsinou
si mysli, Ze jim pomtize ombudsman, ktery vS§ak neméa pravo vykonavat kontrolu
a udélovat sankce. V pripadé zjisténi nekalych praktik je k dispozici finanéni
arbitr a soudy. Pravé neinformovanost spotfebiteli a neopatrnost je dalsi fakt,
ktery dle mého nazoru prispiva k rastu nekalych praktik. Je nezbytné zvysovat
informovanost spotiebitelti a neustéle zverejniovat pravidla, podle kterych se ma
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spotrebitel ridit pfi vybéru spravného a korektniho spotrebitelského uvéru.
Osobné si myslim, ze u spotiebitelt pti vybéru banky ¢i subjektu, ktery mu po-
skytne finanéni prosttedky, rozhoduje prevazné férové jednani, srozumitelnost a
jednoduchost podminek poskytnuti spotiebitelského tvéru. Diilezitym ¢initelem
pri rozhodovani spotiebiteld o ptijcku, mize byt i lidsky faktor. Pokud budou
zameéstnanci banky maximalné vstficni ke svym klientim a dokazi jim vysvétlit
vSe potirebné, nebudou se klienti citit pod tlakem a i to miize prispét spottebiteli
k najiti co nejvhodnéjsiho partnera mezi bankovnimi poskytovateli.

Budouci vyvoj spottebitelskych tvért neni lehké odhadovat. Charakteristi-
ka spottebitelského trhu v Ceské republice zminéna v teoretické ¢asti diplomové
prace mi pomiiZze uvazovat nad vyvojem, kterym bude trh spottebitelskych tveé-
ru smeérovat. Zminovala jsem stoupajici diilezitost kreditnich karet, coz je hlavni
struktura poskytovani spottebitelskych avért. Je tedy zrejmé, Ze béhem nadchéa-
zejicich let se bude vice prechazet z hotovostnich na bezhotovostni spotiebitel-
ské uvéry. V dnesni dobé ma snad jiz kazdy obstaranou kreditni kartu, ktera
miiZe postupem casu zcela vytlacit starsi druhy spottebitelskych avért. Povazuji
to za klicovy smér, kterym se tento trh mize vyvijet vzhledem k pohodlnosti,
rychlosti a jednoduchosti. Moderni doba, ve které dnes Zijeme, podporuje elek-
tronicka zarizeni a dostupnost internetu v§ude kolem nés. I to dle mého nazoru
bude stale vice ovliviiovat proces s aveéry. Mnohé bankovni sluzby jsou jiz dnes
sjednavany prostiednictvim internetu z pohodli domova bez nutnosti osobniho
setkani. I v pripad€ spottebitelskych uvért miize v budoucnosti dojit k ptfechodu
na online sjednavani avérovych smluv. Trendem dnesni doby je konsolidace
pijcek, coz je sluovani vice splatek u spottebitelskych tvéra do jediné splatky.
Banky zaradily konsolidace do svych benefitii po¢atkem roku 2011 a da se pred-
pokladat, Ze i nadale bude tento tvérovy produkt v oblibé. Dalsim velmi atrak-
tivnim bonusem zndmym z televiznich spoti je i odména za fadné splaceni ave-
ru. Je patrné, Ze se trh spottebitelskych tvért vlivem rostouci konkurence a tla-
ku méni ve prospéch klienta. Z dosavadniho vyvoje objemu poskytnutych spo-
trebitelskych Gvéru ekonomové usuzovali, Zze se ekonomika po zasahu krize
rychle zotavi a opét poroste. Z grafu ¢asové fady objemu bankovnich spottebi-
telskych tdaji, ktery je soucasti vlastni prace lze usoudit, Ze k rychlému ozZiveni
nedoslo. Spise se jedna o pozvolny nartst, ktery je zapii¢inén ozZivenou divérou
spotrebitelll a celkové se lepsici ekonomickou situaci. D4 se tedy predpokladat,
ze pokud se bude datit ekonomice a bude optimisticka nalada spotiebitelt, po-
roste i objem spottebitelskych uvéri a nedojde k tak vyraznému poklesu jako po
roce 2010.

Po zpracovani a nastudovani literatury nasledovala prakticka cast, kde byl
naplnén hlavni cil diplomové prace. Byly modelovany objemy bankovnich spo-
trebitelskych avért na zakladé vytipovanych faktorti, které by mohly ovliviiovat
vysvétlovanou proménnou. V nasledujici ¢asti provedu zhodnoceni dosazeného
vysledného modelu.

Veskeré postupy k ziskani vysledného modelu jsou soucasti vlastni prace.
Stru¢né bych zde zminila, Ze se mi objevil problém s autokorelaci, kde jsem na-
dale musela vyuzit specialni metody pro odstranéni tohoto problému. Prvni
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krok po detekci sériové korelace spocival ve vytvoreni modelu pomoci Cochra-
nove-Orcuttove (CO) metody. Po bézZném postupu, kdy jsem vyloucila statisticky
nevyznamné veli¢iny, jsem ziskala model, ve kterém se vyreSila autokorelace
vyssiho fadu, ale porad zde byl na zakladé testi a grafického zobrazeni problém
s autokorelaci prvniho fadu. Modifikace ¢islo 2 pomoci CO metody byla neade-
kvatni a vzhledem k tomu jsem se pustila do dal§tho modelovani s Prais-
Winstenovou (PW) metodou. Po nezbytnych tpravach byly ve vysledném mode-
lu stejné vysvétlujici proménné jako pred zjiSténim problému s autokorelaci.
Zameérila jsem se ihned na kontrolu testti pro autokorelaci a grafu ACF, které
tentokrat jiz nezamitly nulovou hypotézu o ne-autokorelaci, coz jsem povazovala
za zadouci. Ovérila jsem i dalsi mozné testy, které jen potvrdily vhodnost mode-
lu. Rovnice vysledného modelu byla zapsana:

Y =-293,571+0,001860PM +0,102134H + 0,432569TV

Proménné primérni mzda, HDP a terminované se nejvice podileji na vysi ob-
jemu bankovnich spotiebitelskych tvért. Kladné znaménko je u vSech promén-
nych kromé konstanty, které v modelu ztstaly. Cim vyssi bude primérna mzda,
tim vetsi bude objem bankovnich spottebitelskych tvéru a to plati i pro HDP a
objem terminovanych vkladi. V pripadé terminovanych vkladi se projevil nej-
silnéjsi vliv, pokud spotiebitelé ulozi v podobé terminovanych vkladi o 1 mld.
vice tak se objem bankovnich spotiebitelskych Gvéru navysi o 0,432 mld. Ké.
Pokud banky disponuji vét§im objemem finanénich prostredkl, premeénuji je
dale na rtizné formy aktiv vétSinou v podobu ptijcek.

Celkové hodnotim vysledny model pozitivné a jeho vysledky se mi zdaji jako
logické. Pokud se dati ekonomice a HDP roste, projevi se to v riistu objemu spo-
tirebitelskych avérd, coz neni nijak prekvapivé. Na ¢eského spotiebitele ma ros-
touci vyvoj HDP pozitivni vliv. Diivéra v ekonomiku je pak vysoka a spottebitelé
mohou svoji pozici hodnotit jako neohrozitelnou, poté je jejich postoj k Gvértim,
ale také k financim celkové velmi dobry. Zadatelé o Gvér se rozhoduji zejména
dle své ekonomické situace, kterou odrazi jeho mzda a pokud ma spotiebitel
vétsi piijem, mize si pak dovolit ptjcit vice penéz. Riist primérné mzdy spotie-
biteld se tedy odrazi v ristu objemu bankovnich spotiebitelskych uvéra. Co se
mozni miize zdat jako prekvapivé, je, ze se ve vysledném modelu neprokézala
statisticky vyznamna proménna RPSN. Pfitom by mélo byt racionalni, Ze se spo-
tirebitelé rozhoduji hlavné dle trokovych sazeb. Vysvétleni miZe spocivat v tom,
Ze mnoho spotrebitelti nevi a nevénuji dostatecnou pozornost tomu, co vlastné
ro¢ni procentni sazba nakladu obsahuje. Z dostupnych statistik se mi toto tvrze-
ni potvrdilo, jelikoz pouze 17 % populace chape vyznam tohoto ukazatele. Z vy-
sledného modelu jsem mohla identifikovat proménné s nejvétsim vlivem na ob-
jem spotiebitelskych avérd. Je nutné fici, ze kromé mnou zkoumanych vysvétlu-
jicich proménnych je mnoho dal$ich faktord a ciniteld, které do znacné miry
ptsobi na objem spotiebitelskych uvért. Za velmi dilezitou povazuji divéru
v ekonomiku, kterou chipu jako obecnou néaladu spottebiteld a povazuji ji za
klicovou charakteristiku trhu. Nalada spotiebitel urcuje, jak se spotiebitelé citi,
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jestli maji chut vice investovat nebo se naopak obavaji budouciho vyvoje. Do-
mnivam se, Ze strach ¢eskych spotiebitel miiZze byt jeden z hlavnich kli¢ovych
faktort, které maji vliv na objem poskytnutych spotiebitelskych aveért.

Na zavér vlastni prace jsem se rozhodla provést i vicerozmérnou regresni
analyzu nebankovnich spotiebitelskych aveéri, které poskytuji subjekty pod za-
stitou Ceské leasingové a finanéni asociace. Mezi vysvétlujici veli¢iny jsem zafa-
dila primérnou mzdu, miru nezaméstnanosti, HDP, inflaci a Grokové sazby. Po
zafazeni vSech proménnych a néaslednym uplatnénim sestupné regrese vysel
jako nejlépe vyhovujici model s jednou vysvétlujici proménnou, ktera predstavu-
je miru nezameéstnanosti:

Y =79,3688 - 6,26127N

Rovnice modelu naznacuje, Ze ¢im vétsi je mira nezaméstnanosti, tim vice klesa
objem nebankovnich spotiebitelskych avért. Model spliiuje vSsechny pozadavky
a charakteristiky modelu jako je koeficient determinace ¢i p-hodnotu u F-testu
poukazuji na kvalitni a viznamny model.
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6 Zavér

Diplomova prace ,Faktory ovliviiujici trh spotiebitelskych tvért v Ceské repub-
lice” se vénovala oblasti trhu spottebitelskych avérd, jeho priibéhu od I. ¢tvrtleti
roku 2004 az po II. étvrtleti roku 2014, byly uvedeny zakonné tpravy a regulace
tykajici se spotiebitelskych tvért a faktory, které mohou ovlivnit objem spotie-
bitelskych tvért v Ceské republice. Diplomova préace byla zpracovana za téelem
vytvoreni ekonometrického modelu, pomoci kterého budou identifikovany uka-
zatele, které ovliviiuji objem spottebitelskych avért v Ceské republice. Diléim
cilem bylo dosazeny model ovérit z ekonomického, statistického a ekonometric-
kého hlediska.

V prvni ¢asti diplomové prace byl proveden literarni prehled na zakladé na-
studovanych tisténych i elektronickych zdroji. V poc¢atku byl nastinén vznik a
historicky vyvoj bankovnictvi i bankovnich sluzeb, poté i samotny vyvoj v Ceské
republice. N4sledné bylo nutné charakterizovat trh Gvért v ramci Ceské repub-
liky, kde bylo ucinéno rozdéleni penéznich avért, mezi které byl zarazen i mnou
sledovany spottebitelsky uvér. Po zakladnim rozdéleni finanénich tvéru se pra-
ce zadala zabyvat vyhradné trhem spotiebitelskych avéri v Ceské republice. Pro
nasledné postupy v mé praci bylo nutné ucinit rozdéleni trhu spottebitelskych
uvéri. Dle nastudované literatury jsem vyuzila déleni na subjekty poskytujici
spottebitelské tvéry, které jsou pod kontrolou Ceské narodni banky a na subjek-
ty mimo kontrolu Ceské narodni banky, které jsou organizované v Ceské leasin-
gové a financni asociaci. Poté jsem se mohla konkrétné vénovat popisu a charak-
teristice spottebitelského tvéru a jeho vyvoji. Byly vymezeny zakladni pojmy,
jako je véritel, spottebitel ¢i zprostiedkovatel. Soucasti seznameni se s proble-
matikou spottebitelského tvéru bylo nastinit vyvoj legislativnich tprav a regula-
ci spojenych s timto typem tvéru. Byly uvedeny zakony ¢. 321/2001 Sb., a zakon
¢. 145/2010 Sb., o spotiebitelskych tvérech, které nejvice ovlivnily vniméni spo-
trebitelského tvéru a posilily prava spotiebitelii. Postupné bylo zminéné samot-
né déleni spotiebitelskych tvéru a pridana byla i jejich stru¢na charakteristika.
Cast, ktera se vénovala charakteristice spotfebitelského ivéru, byla zakonéena
popisem zpiisobu uroceni spotrebitelského uvéru, kde jsem zminila roéni pro-
centni sazbu nékladi. Posledni ¢ast literarniho prehledu byla vénovana podrob-
néjsimu popisu financnich instituci, které poskytuji spotiebitelské avéry, kde
byly jednotlivé skupiny subjekti popsany vcetné popisu neregulované oblasti
trhu spotrebitelskych tvérd.

Predtim nez jsem pristoupila k praktické ¢asti, byla predstavena metodika
diplomové prace, kterou jsem vyuzila pro naplnéni hlavniho cile. Soucasti me-
todiky bylo seznameni se s regresni analyzou, klasickym linedrnim regresnim
modelem a jeho predpoklady. Také byl zminén postup pri ekonometrické analy-
ze, kde jsem popsala jeho jednotlivé ¢asti. Vzhledem k tomu, Ze jsem v praci vy-
uzivala éasové rady, uvedla jsem i metodiku ¢asovych rad. Zminila jsem testova-
ni stacionarity, kointegraci, problém autokorelace a jeho reSeni.
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Ve vlastni praci bylo hlavnim predmétem splnit stanoveny cil celé prace. Na
zacatek jsem zaradila popis vytipovanych vysvétlujicich proménnych a u kazdé
jsem uvedla o¢ekavany vliv na vysvétlovanou proménnou. Dale jsem se vénovala
vysvétlované proménné, kterou zastaval objem spotiebitelskych tvérd. Byl
zhodnocen vyvoj pritbéhu objemu spotiebitelskych tvéra za sledované obdobi,
pomoci zobrazeni ¢asové rady. Po sezndmeni se s faktory, které mohou ovlivnit
vysvétlovanou promeénnou, jsem pristoupila k vicerozmérné regresni analyze.
Byl sestaven ekonometricky model, ktery obsahoval vSechny vysvétlujici pro-
ménné. Vysledky modelu nebyly uspokojivé, a proto jsem uplatnila metodu se-
stupné regrese, kde byly postupné odebrany statistické nevyznamné promeénné.
Modifikovany model poté zahrnoval pouze statisticky vyznamné veli¢iny a témi
jsou primérna mzda, HDP a objem terminovanych vklad. Vhodnost této po-
doby modelu byla ovérena statistickou, ekonomickou i ekonometrickou verifika-
ci. Z pocatku se model jevil jako vhodny, nicméné se u ekonometrické verifikace
objevil jediny problém u IV. piredpokladu ohledné autokorelace a to jak prvniho
tak i vyssich rada. Dale jsem se tedy soustiedila a uplatnila mnoho postupii, kte-
rymi jsem ocekavala odstranéni tohoto problému. Byla zavedena zpozdéna
proménna i prvni diference, ale model se stale nejevil jako ten nejlepsi. Do dalsi
tvorby a modifikaci modelu jsem zapojila varianty odhadu metody GLS, které se
pouzivaji v pripadé detekce sériové korelace. Byl vytvoren model se vSemi vy-
svétlujicimi velicinami pomoci specialni Cochranove-Orcuttove (CO) metody.
Opét jsem uplatnila postupné odebrani statisticky nevyznamnych proménnych a
ovérila, zda pretrvava autokorelace v modelu. Model byl shledan jako neade-
kvatni i kdyz se vytesila autokorelace vyssich fadu, byl zde stale problém se séri-
ovou korelaci prvniho radu. Posledni postup uvedeny ve vlastni praci, diky kte-
rému jsem ziskala vysledny model, bylo pouziti druhé velmi vyuzivané Praisovi-
Winstenovi (PW) metody. Zasadni bylo, Ze se odstranila nezadouci autokorelace
a model, ve kterém bylo sestaveni statisticky vyznamnych proménnych stejné
jako pred objevenim problému s autokorelaci, jsem oznacila za nejvhodnéjsi
s nejlepsimi moznymi vysledky. VSechny charakteristiky modelu poukazovaly na
schopny, kvalitni a celkové vyznamny model. Z modelu vyplyvalo, Ze je objem
bankovnich spotiebitelskych Gvéra pozitivné ovlivnén primérnou mzdou, HDP
a objemem terminovanych vkladi. Na konec vlastni prace jsem vytvorila model
popisujici vztah mezi nebankovnimi spotiebitelskymi tvéry a vybranymi fakto-
ry, jehoz vyslednou podobu jsem uvedla v zavérecné ¢asti. Vyslo najevo, Ze ob-
jem nebankovniho typu spotiebitelského tvéru je nejvice negativné ovliviiovan
mirou nezameéstnanosti.

Z nastudované literatury jsem se dozvédéla, Ze neni znamy model, ktery by
vysvétloval vztah mezi kvantifikovatelnymi ekonomickymi velicinami a obje-
mem spotrebitelskych Gvért. Z mého vysledného modelu pro bankovni spotte-
bitelské avéry vsak vyplyva, Ze je jejich objem za sledovaného obdobi nejvice
pozitivné ovlivnén objemem terminovanych vklad®, hrubym domacim produk-
tem a primérnou mzdou. Tyto vlivy se prokazaly jako nejvyznamnéjsi. HDP od-
razi celkovy stav ekonomiky, pokud se bude darit ekonomice, véritelé budou
ochotni vice riskovat a plijéovat vétsi objemy finanénich prostiedki. Zadatelé o
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uaver se zase rozhoduji na zakladé své ekonomické situace, pokud maji vétsi pri-
jem, mohou si zazidat o vice finan¢nich prostfedki. Zvysujici se primeérna
mzda vede k vétSimu objemu bankovnich spottebitelskych tvért. Nesmim vSak
zapomenout zminit, Ze na vysvétlovanou proménnou miiZe pusobit cela fada
dalSich faktorid a okolnosti, které nebyly zahrnuty do analyzy a nejsou predmé-
tem této diplomové prace. Takovymi veli¢inami jsou napriklad pesimisticka ¢i
optimisticka ocekavani ohledné budouciho vyvoje, prevladajici investi¢ni nala-
da, rtizné legislativni tipravy a zmény, pristupy k riziku jednotlivych véritela i
zadateltd o uvér nebo jednotlivé masivni marketingové propagace bank. Existuje
jisté jesté mnoho dalSich faktort, ale v mé diplomové praci jsem zjistila pro-
strednictvim regresni analyzy, ze témi vlivnymi jsou objem terminovanych vkla-
di, HDP, primérna mzda v pripadé bankovnich spottebitelskych avéri a mira
nezameéstnanosti v oblasti nebankovnich spotrebitelskych avért.
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A Pouzita data — bankovni
spotrebitelské uvéry

Tab. 21  Pouzita data — I. étvrtleti 2004-I1. ¢tvrtleti 2014

Bankovni ]
spoti-ebitelské Objem
GV RPSN v % terminovanych
uveéry celkem L 3
& vkladu v mld. K¢é
v mld. K¢é
46,709 16,64 550,118
48,746 16,19 557,181
54,408 16,08 561,707
55,087 14,66 580,759
61,871 14,73 576,569
65,646 14,8 581,550
73,0653 14,21 574,581
76,273 13,05 592,521
81,706 13,91 500,142
85,191 13,49 508,120
91,623 13,52 504,446
95,418 12,49 618,664
103,111 12,54 624,281
108,244 13,04 637,103
114,992 13,51 638,241
120,537 14 663,240
129,127 13,78 665,248
136,203 14,32 675,222
143,781 14,18 678,942
148,141 14,81 202,765
153,201 14,63 722,061
156,512 15,17 725,440
157,542 15,42 714,259
157,886 15,65 734,355
159,489 15,55 729,585
163,497 15,94 790,338
161,797 15,74 714,298
161,128 16,51 794,061
160,740 15,82 713,487
159,900 16,02 719,839
158,011 15,77 722,328
157,375 16 31210
157,322 16,15 721,131
156,715 16,25 709,596
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156,039 15,92 706,702
154,652 15,9 716,532
155,589 14,92 706,694
157,261 15,19 689,470
158,647 15,03 678,465
158,566 15,11 680,617
158,193 15,01 673,976

Zdroj: ¢énb.cz, 2015 — systém casovych fad ARAD
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Tab. 22 Pouzita data — I. ¢tvrtleti 2004-11. ¢tvrtleti 2014

Prumeérna Mira
mzda v tis. | nezaméstnanosti | HDP v mld. K¢ Inflace v %
K¢ v %

17223 8,3 715,2 1,2
17190 8,4 712,1 1,97
19183 8,1 737 2,67
17067 8,1 695,2 2,7
18112 7,9 759,4 2,5
18203 7,8 753,5 2,1
19963 7,8 775,8 1,93
18270 7,7 749,7 2,1
19300 7,2 812,2 2.4
19305 7 819,7 2,7
21269 6,5 840,8 2,43
19687 5,7 832,5 2,3
20740 54 890,1 2,13
20721 5,1 895,6 2,03
22641 4,9 917,3 2,5
21632 4,4 876,9 3,87
22246 4,4 935,9 5,03
22181 4,3 935,1 6,1
24309 4,7 941 6,46
22108 6 875,9 5,43
22796 6,8 0918,1 4,13
23001 7,5 908,8 2,6
25418 755 925,3 1,3
22738 7,8 905 0,8
23504 753 914,7 0,6
23600 7,1 925,4 0,93
25591 7 921,7 1,36
23372 6,9 924,5 1,67
24116 6,9 932,7 1,83
24107 6,7 957,8 1,86
26211 6,6 961,1 1,9
24131 7 957 6,7
24627 7 951,7 2,7
24439 7,1 956,4 3,07
27055 7,2 957,4 3,3
24013 753 953,9 3
24917 6,7 964,2 2,5
24778 7 962,3 2
265901 6,8 992 1,5
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24817 6,6 1009,9 1,13
25498 6,2 1066,5 0,8

Zdroj: MMR, CSU
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B Pouzita data — nebankovni
spotrebitelské uvéry

Tab. 23 Pouzita data — 2004-2014

Nebankovni . Primérna
spotrebitelské Urokova .
Sy mzda v tis.
uvéry celkem sazba v % K&
v mld. Ké
54407,7 16,08 17466
73652,5 14,21 18344
01622.6 13,52 19546
114991,7 13,51 20957
143780,6 14,18 22502
157542,3 15,42 23344
161796,8 15,74 23864
158011,2 15,77 24455
156038,7 15,92 25067
158646,9 15,03 25078
Zdroj: ¢lfa.cz, 2015, CSU
Tab. 24 Pouzita data — 2004-2014
Mira
nezameéstnanosti | Inflace v % HDP «
o v mld. Ké
v %
8,3 2,8 3 057,7
7,9 1,9 3 258,0
7,1 2,5 3507,1
53 2,8 338318
4,4 6,3 4 015,3
6,7 1 3921,8
753 1,5 3953,7
6,7 1,9 4 022,4
7 3,3 4 047,7
6,8 2,3 4 086,3

Zdroj: MMR, CSU
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