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Virtualni mény v souc¢asném obchodovani

Abstrakt

Predlozena bakalarska prace se zabyva analyzou wvyuziti virtudlnich mén
(kryptomén) v soucasném obchodovéani. V praci je taktéz vysvétleno, jak samotné
kryptomény vznikaly nebo stdle vznikaji, na jakych principech funguji, kde je mozné
jednotky kryptomén nakoupit. Dalsi témata v této praci se tykaji tézby kryptomén a jejiho
vlivu na zivotni prostredi.

V ptipadové studii byla vybrana jedna z identifikovanych burz, které jsou podrobné
popsany v teoretické Casti, a nasledné na této burze probihaly transakce se stanovenym
finan¢nim obnosem. Tato pifipadova studie byla provedena s cilem analyzovat moznosti

obchodovani s virtualnimi ménami a vyuziti téchto mén v soucasnosti.

Klic¢ova slova: Kryptoména, burza, obchodovani, tézba, Bitcoin, transakce, elektricka

energie, zivotni prostiedi



Virtual currencies in contemporary business

Abstract

The submitted bachelor's thesis deals with the analysis of the use of virtual currencies
(cryptocurrencies) in contemporary trading. The work also explains how cryptocurrencies
themselves were created or are still being created, on what principles they work, where it is
possible to buy units of cryptocurrencies. Other topics in this thesis relate to cryptocurrency
mining and its impact on the environment.

In the case study, one of the identified exchanges, which are described in detail in
the theoretical part, was selected, and subsequently, transactions with a specified financial
amount took place on this exchange. This case study was conducted to analyze the

possibilities of trading virtual currencies and the use of these currencies in the present.

Keywords: Cryptocurrency, exchange, trading, mining, Bitcoin, transaction, electrical

energy, environment
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1 Uvod

Zijeme v dobg, kdy virtualni svét piisobi a pronika do nagich Zivotd vice, &i méng, at
uz chceme, ¢i nikoliv. Sled udalosti, které se za posledni roky ve svété udaly, jen napomohl
vétSimu pusobeni virtualniho svéta a jeho nasledné expanzi do jakychkoliv odvétvi. Koho
by pted par lety napadlo, ze si napfiklad potraviny nakoupime a nechame dovézt az pred
dim pomoci par kliknuti na obrazovky nasich laptopti, mobila a tak podobné. Virtualni svét
pronikl do zivoti vSech, nahrazenim béznych ukonu, které se jest€é do nedavna nedaly
uskutecnit jinak nez prezencné.

Za oponou vSech téchto virtualnich vynalezt, ale vznikalo a stale vznika, z hlediska
potencialu do budoucna, néco daleko vétsiho a zasadnéjSiho pro nase zivoty. Obrovskeé
projekty, které do par let mohou pomoci pretvorit svét ekonomie, penéz a veskerych ukonu
s nimi spojenych na zcela virtualni trovni. Tyto obrovské projekty maji jeden spolecny
nazev Kryptomény. Projekt, jenz zacal utvaret své postupné podoby jiz v roce 2009.
Kryptomeény defacto symbolizuji neustaly vyvoj penéz. Kdyz se ohlédneme do historie, tak
se forma penéz nékolikrat ménila, v tuto chvili zacina pomalu dospivat do virtualni podoby,
jiz pravé kryptomeény piedstavuji. Tato bakalarska prace ma analyzovat a zhodnotit svét
kryptomeén z hlediska jeho soucasného, ale i budouciho fungovani v bézném obchodovani,
jak dokazi kryptomény obstat v konkurenci béznych forem penéz, v neposledni fadé také
sledovat, jestli si v blizké budoucnosti dokazi najit cestu k daveére vétsSiny populace a stat se

tak hlavni formou penéz. [1]
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je analyza vyuzivani a dostupnost virtualni mény v sou¢asném
obchodovani.

Dil¢imi cili jsou analyza zvolené problematiky v ramci vybranych obchodnich
platforem a posouzeni ekonomického hlediska. Soucasti analyzy je i vyuziti virtualnich meén
pro obchodovani v bézném zivoté vCetné kryptoménovych burz. Diléi cile se také tykaji
tézby kryptomén. Na podkladé zjisténych fakta je provedeno vyhodnoceni zkoumané oblasti

a navrhy na zlepSeni dopadu té€zby kryptomén na zivotni prostiedi.
2.2 Metodika

Metodika bakalatské prace vychazi z analyzy odbornych publikaci a informacénich
zdroji ke zvolené problematice. Prace je rozdélena do dvou casti, a to konkrétné
na teoretickou a praktickou.

V teoretické ¢asti bude provedena literarni reSerSe, kterd analyzuje vyvoj vyuzivani
kryptomén a dale specifikuje vliv kryptomeén na zivotni prostiedi a krajinu.

V praktické casti bude provedena pripadova studie v ramci, které bude zalozen ucet
na vybrané kryptoménové burze a budou vyhodnoceny jednotlivé moznosti a pfinosy

obchodovani.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Vymezeni pojmu Kryptomény

Kryptomény, v anglickém piekladu cryptocurrency, skladajici se ze spojeni dvou slov
kryptografie a ména, pficemz kryptografie predstavuje tvorbu koda a nasledného Sifrovani,
jez umoznuje prenos informaci v naprostém soukromi. Jsou pomérné novou funkci
ve virtualnim svéteé a obchodovani, ptinasi fadu moznosti pro nasi spolecnost, at uz moznost
investovani, zameénovani jedné kryptomény za druhou, coz se nazyva trading, tak naptiklad
1 obchodovani a mnoho dal§ich méné zndmych moznosti. Jsou ¢iste digitalni ménou a pracuji
na zakladé kryptografickych principi pro potvrzovani transakci. Jednim z nejvétsich lakadel
na kryptoménach je bezesporu jejich decentralizace, transakce nejsou dohledatelné,

respektive nelze presné urcit, kdo transakci provedl. [1] [40]

3.1.1 Kryptomény v porovnani s bézné znamou formou penéz

Mnoho prukopnikti kryptomeén si stoji za nazory, ze za par let nahradi kryptomeény
bézné znamé formy penéz v plném rozsahu.

Bézna forma penéz se oznacCuje slovem Fiat a samotny objem penéz v celém ob&hu
fidi centralni banka, stejné tomu tak je v pfipadé emise novych bankovek. Samotni
obchodnici musi Fiat pfijimat. [40]

Naopak kryptomény jsou elektronicky tvorené digitalni mény a zarover i elektronicky
tvorené digitalni platebni systémy. [40] [1]

Velkym plusem na strané kryptomén je decentralizace, coz je zasadni rozdil mezi
béznou formou penéz a kryptomeénami. Decentralizace, to jest veSkeré transakce s jakoukoli
kryptoménou jsou skryté, respektive nikdo nevi, kdo si zrovna ted” koupil naptiklad 50
Bitcoind, stejné tak pokud ¢lovek, ktery tyto Bitcoiny koupil a chce je poslat nékomu jinému

do virtualni penézenky, tak ani tato transakce nebude viditelna. [1]

3.1.2 Vlastnosti kryptomén

Nejvétsi vlastnosti, s kterou kryptomény operuji je vlastnost platebniho systému,
vlastnost decentralizovaného platebniho systému, jez neobsahuje zadnou autoritu

provadéjici zuCtovaci transakce. Tyto transakce probihaji v siti pocitact. V této siti jsou si
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vSechny uzly sobé rovny, coz se nazyva peer-to-peer, zkratkou také jako P2P. Kazdy jeden
uzel, ale pracuje samostatné a samostatné také ovefuje veSkeré transakce, respektive jejich
spravnost. Ovérovani transakci je ale pouze vrchol ledovee vSech postupd, které se ve chvili,
ale i po této chvili, odehravaji. VSechny transakce se nasledné zatrazuji do bloka, které se
fadi do ucetnich knih (ledger), jez obvykle pouzivaji datové struktury blockchain. [1]
Vsechny uzly v siti se musi posléze shodnout na jedné podobé ucetni knihy. Dosazeni shody
se nazyva dikaz praci (proof-of-work). Tento dikaz praci je nejstar§Sim zpusobem, jak
dosahnout shody. Pfi tomto zpusobu zarovei dochazi k vyhledavani feSeni tézkého
matematického problému, tyto matematické problémy spadajici do kategorie NP-iplnych
uloh potrebuji ke svému vyteseni skute€né rozsahlé mnozstvi operaci, jez se snazi ulohy
vypocitat. Ve chvili, kdy uzel vyfe§i matematicky problém a vysledek zvetejni, ostatni uzly
overi spravnost transakci a matematického vypoctu, pokud tak obé tyto ¢asti €inni, dostane
uzel, ktery na spravny vypocet pfisel, odménu v podobé€ do obéhu noveé uvadénych jednotek
kryptomény. [1]

Vyse popsané transakce se odehravaji v rychlém sledu a zaroven maji nizké poplatky,
coz je také jednou z pozitivnich vlastnosti kryptomén. Kryptomeény jsou také uchovavatelem
hodnot, jelikoz jejich maximalni pocet v celém obé&hu je presné stanoveny. Dalsi vlastnost
je dost zasadni vlastnosti, tedy ta, ze kryptomény nelze falSovat, respektive pokud se nékdo
pokusi zménit zdznam ve svém zafizeni, napiiklad v pocitaci, mobilnim telefonu a tak dale,

stale jsou stovky pocitaci s pivodnim zapisem dané kryptomeény. [39]

3.1.3 Vyuziti kryptomén nejen jako prostredku smény

Kryptomeény nabizeji kromé prostiedku smény 1 mnoho jinych a mnohdy pokrocilych
vyuziti. Jednotka kryptomény muze poslouzit jako potvrzeni, doklad o vlastnictvi movité a
nemovité véci, podil ve firmé€, rizného prava. Jasnym piikladem téchto moznosti je katastr
nemovitosti, kde jsou jednotlivé nemovitosti reprezentovany prave jednotkami kryptomény.
Kryptomény, jak je jiz vySe zminéno, maji obrovskou vyhodu v rychlosti prevodu transakeci,
nizkych transakénich naklada a jsou nezfalSovatelné, diky kryptoménam a transakcim s nimi
dochazi k odstranéni chyb lidského faktoru, coz se tyka naptiklad i korupce. [1]

Stat Salvador roku 2021, konkrétné 7. zati 2021 oficialné€ ucinil Bitcoin zakonnym

platidlem ve své zemi, toto oznameni v§ak zapficinilo pad Bitcoinu zhruba o 20 %. [48]
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Honduras si jiz v roce 2015 objednal od firmy Factom katastralni systém, ktery je
zalozeny na kryptoméng, stejné tak uéinila Gruzie a katastralni ufad Svédska v roce 2016
konzultoval svij katastralni systém s firmou Chroma Way, kvili moznosti vyuziti
technologie kryptomeén.

Zajem o kryptomény se ve vétSi mife stupiioval a stale stupiiuje ze strany bank.
Z pocatku tomu tak ale nebylo, napiiklad banka European Banking Authority v roce 2014
vydala seznam 70 rizik, jez mohou pravé kryptomény piinaset. Momentalné se vSak vse
obraci, ba naopak centralni banka Barbadosu analyzuje moznost mit ve svych devizovych
rezervach Bitcoin. Dalsi centralni banka, konkrétn€ centralni banka Velké Britanie
ve vydaném pracovnim materialu analyzuje makroekonomické dopady ve chvili, kdy by
byla kryptoména vydavana centralni bankou. Jedna z méné znamych kryptomén nesouci
nazev Ripple je vytvofena pravé za ucelem vzdjemného pifevodu meén a ostatnich
instrumentt tykajicich se financi. Ripple k roku 2017 pouzivalo jiz vice nez 25 bank

na celém svété, napiiklad Unicredit, UBS, Merril Lynch. [1]

3.1.4 Bitcoin a prvni transakce pomoci Bitcoinu

Pfi prvnich stfetnutich s Bitcoinem se znami ekonomové vyjadfovali na adresu
Bitcoinu spise kriticky, jednim z nich byl Jeffrey Tucker. V fijnu roku 2011 tvrdil, Ze Bitcoin
je pouze pyramidové schéma, podvod, ¢i dokonce hra. Za kratkou dobu doslo k paradoxu,
kdy praveé Jeffrey Tucker se po viné kritiky na Bitcoin stal jednim zjeho nejvétSich
a nejviditelnéjsich obdivovateld na svéteé. [3]

Bitcoin je P2P (peer-to-peer) ména, na burzach vystupujici pod zkratkou BTC, ktera
vznikla roku 2009. Vytvoril ji anonymni vyvojar, ktery nese pseudonym Satoshi Nakamoto.
Dodnes nikdo nevi, kdo samotny Satoshi Nakamoto je. V minulosti se spekulovalo o mnoha
jménech, ale vSichni na pfimy dotaz, jestli jsou stvofiteli Bitcoinu, odpovédéli razantné ne.
V jednu chvili dochazelo i1 ke spekulacim, ze Satoshi Nakamoto neni jednotlivec, ale velka
skupina vyvojait a matematiku. Jak rychle se tyto spekulace vytvortily, tak stejnou rychlosti
také skoncily. [3]

Prvni transakci provedl samotny Satoshi Nakamoto, ktery odeslal prvni Bitcoiny
vyvojafi jménem Hal Finney. Poslat Bitcoin, Ci vétsi obnos Bitcoint, ale nebylo vrcholem
Satoshiho prace, Satoshi chtél, aby se za Bitcoiny dalo kupovat rizné zbozi nebo sluzby,
zkratka, aby dokéazal konkurovat soucasnym formam penéz nebo je dokonce i nahradit. Prvni

skutecny obchod, ale pfisel, az rok a pul po prvni Satoshiho transakci, jednalo se o konkrétni
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datum 21. kvétna 2010. Presné v tento den se objevila nabidka na foru bitcointalk.org.
V nabidce stalo, ze floridsky programator Laszlo Hanyecz zaplati 10 000 Bitcoint za dvé
pizzy. Ctyfi dny poté Laszlo Hanyecz obdrzel dvé pizzy objednané od Papa John's za 25
dolart, coz se v té dobé rovnalo pravé hodnoté 10 000 Bitcoind. O tii roky pozdéji, v roce
2013, by tyto dve pizzy staly zhruba deset miliont dolart a o dalsi Ctyfi roky pozdéji, v roce
2017, jiz sto miliond dolart. Mnoho lidi, ktefi si dobfe pamatuji, kolik stal Bitcoin pii své
nejvyssi hodnoté (pres Sedesat tisic dolarti), by si snadno feklo, Ze se docista zblaznil, ale
mozna prave diky tomuto Clovéku je Bitcoin tam, kde je. On byl prvni, kdo se rozhodl
Bitcoin posunout na trover v§eobecné piijimané mény. Timto obchodem spustil vinu dotazi
na Bitcoin od lidi, ktefi se o n€j do té doby viibec nezajimali, od velkych firem, po bohaté
podnikatele a tak dale. Ekonomicky tento obchod daval smysl, s ristem poptavky roste cena,
ptibeh o pizze byl v tomto piipadé de facto jen reklamou na Bitcoin. Laszlo Hanyecz se
za nedlouho stal terem dotazd, jestli nelituje svého obchodu, vzdy pfisla stejna odpoved’,

nelituji. Dnes si pizzu za Bitcoin v Ceské republice objedname na damejidlo.cz. [3]

3.1.5 Moznosti platby pomoci kryptomén v Praze

V dnesni dobé€ nalezneme jiz mnoho mist, kde je mozné zaplatit pomoci jakychkoliv
druht kryptomén, avsak ve vétsiné piipadd je platba mozna zatim pouze Bitcoiny.

Tato mista, o kterych mnohdy ani nevime, Ze tuto moznost nabizeji, mizeme dohledat
pomoci internetové stranky coinmap.org, ktera pomoci mapy zobrazuje mista po celém
svété, jenz nabizeji tento zpusob platby.

Z kategorie sluzeb jidlo a kava je to napfiklad kavarna Paralelni Polis, ktera je velice
znamou Vv této oblasti. Tato kavarna naopak nepiijima nic jiného nez platbu Bitcoiny, coz
znamena, ze sklasickou formou penéz si vtéto kavarné spotiebitel nic nedopfeje.
Z restauraci je to napiiklad restaurace Hadog burgers.

Kryptoménami v soucasném obchodovani muzeme zaplatit také fitness centrum,
osobni tréninky a tak dale, tuto sluzbu nabizi napfiklad fitness centrum ZFR Training.

Z klasickych obchodu je to napiiklad Alza, ktera piijimani plateb hojné propaguje,
dokonce poskytuje Cast vyplaty svym zaméstnancim v kryptoménach, pokud to sami

zameéstnanci pozaduji.
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3.1.5.1 Paralelni Polis

Kavarna Paralelni Polis si zaslouzi svou vlastni podkapitolu, jelikoz jeji zakladatelé
byli jedni z prvnich, ktefi se odhodlali k takto zasadnimu a velkému kroku, tedy naprosto
zru$it piijimani penéz v klasické podobé€ a zacit ptijimat platby pouze Bitcoiny, ¢i digitalnim
stiibrem, tedy Litecoiny. Jedna se o budovu s nazvem Institut Kryptoanarchie, ktera se
nachazi v Praze-HoleSovicich. Pokud navstivite tuto kavarnu a nemate u sebe ani jedno
ze dvou prijimanych platidel, je zde pfipraveny bitcoinmat. Kazdé utery vecer se zde konaji
prednasky na témata z oblasti kryptomén. Paralelni Polis je nejen netradi€nim mistem, ale i
sttedobodem pro vSechny fanousky kryptomén, setkate se tu tedy s lidmi, ktefi se zajimaji o
svét bez cenzury na internetu, operace s kryptoménami a v neposledni fadé o

decentralizovanou ekonomiku, coz je hlavni devizou kryptoménovych trhi. [4]
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Obrdzek 3: Paralelni Polis [27]
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Graf 1: Cena Bitcoinu v USD (2009-2021) [32]
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3.1.6 Regulace Bitcoinu

K prvni skutené rozsahlé regulaci Bitcoinu pfistoupila Cina, respektive &inska
centralni banka (PBOC) zakazala v prosinci roku 2013 vesSkerym c¢inskym finanénim
institucim provadét jakékoliv transakce a obchody s Bitcoiny ¢i s bitcoinovymi burzami.
Toto nafizeni nasledné ovlivnilo cenu Bitcoina na trhu, a proto zacatek roku 2014 nebyl pro
tuto kryptomeénu idealni, nicméné samotna regulace byla vyhlaSena velmi neurcité a velké
Cinské burzy to nezastavilo. Naptiklad BTC China a dalsi nadale zvySovaly své objemy.

O této kryptoméné byla vedena debata i na jednani Evropského soudniho dvoru
na konci fijna roku 2015 ve véci platby dané€ z piidané hodnoty z Bitcoind. V roce 2017
francouzsky ministr financi Bruno Le Maire vyzval své kolegy ze skupiny statd G-20
k diskuzi o mozné spolecné regulaci Bitcoinu, jelikoz se domnival, zZe Bitcoin by mohl
slouzit k prani Spinavych penéz nebo podpote terorismu. [3]

Ve Spojenych statech americkych naptiklad FinCEN, coz je Gfad ministerstva financi
Spojenych stati uznava Bitcoin jako prostiedek smény, ktery nema vSechny atributy
oficialni mény Spojenych statu americkych, ale v ur€itych fazich smény se tak chova. Pfesné
z téchto davodu tyto agentury vyzaduji, aby se jakékoliv kryptoménové burzy registrovaly
a nasledné€ dbaly na presné dodrZzovani predpisu, stejn€ jako tomu €ini podniky, poskytujici
penézni sluzby. IRS, tedy Internal Revenue Service, ktery dba na prosazovani danovych
zakonu Spojenych statt, nahlizi na Bitcoin jako na majetek. V pripadé, ze uzivatelé Bitcoinu

zaznamenaji kapitalovy zisk v jakékoliv vysi, musi jej podrobit dani. [35]
3.1.7 Ostatni kryptomény a jejich moznosti

Ve svété kryptomén neexistuje pouze Bitcoin, lidové feCeno digitalni zlato, ale

napfiklad i digitalni stfibro a nespocetné mnoho dalsich mensich kryptomén.

3.1.7.1 Litecoin

Digitalnim stfibrem je mySlena prave tato kryptomena, Litecoin. Vznikl v roce 2011 a
jeho zakladatelem je Charles Lee. Jiz od svého vzniku pouziva Litecoin pamétoveé velice
narocny algoritmus tézby Scrypt. Naprosta vétSina vzniklych kryptomén ma né&jaky cil,
divod, pro¢ byla vytvorena. U Litecoinu bylo cilem vytvofit kryptoménu, ktera bude

dosahovat vétsi decentralizace tézby nez Bitcoin. Litecoin dostal vylepseni, které u Bitcoinu
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pfislo az pozdéji, tzv. oddéleného svédka. Oddeleny svédek umoziuje zpracovavat vice
transakci za jednotku ¢asu, Bitcoin toto vylepSeni dostal az v roce 2017. [1]

V celkovém obéhu je zhruba 84 miliond Litecoind, coz je zhruba tiikrat vice, nez je
v obéhu Bitcoind. Co se tyCe zpracovani transakci v porovnani s Bitcoinem, je Litecoin

rychlejsi zhruba o 7,5 minuty. Bitcoinu zpracovani transakce trva 10 minut. [36]

3.1.7.2 Ethereum

Ethereum je v dneSnim svété kryptomén jiz velice znamou kryptoménou. Tato
kryptoména datuje sviij vznik do roku 2013, jejimz predstavitelem byl muz jménem Vitalik
Buterin. [36]

Za jednotky této kryptomeény je mozné koupit NFT, v soucasné dobé velice popularni
virtualni tokeny, které jsou vice rozebrany v dalSich podkapitolach této prace. Kryptomena
Ethereum je decentralizovanym strojem ve virtudlnim svété, ktery umoziiuje provadét a
provozovat chytré kontrakty (smart contracts). Chytry kontrakt garantuje ucastnikim
naprost¢ dodrzeni a zaroveil nemeénnost pravidel, jez ucCastnici v daném kontraktu
odsouhlasili, tyto pravidla jsou uvedena ve formé zdrojového kodu daného kontraktu.
Kontrakty jsou programy, jejichz zdrojové kody jsou vlozeny do blockchainu a nésledné

jsou vykonavany nejen jednim uzlem v siti, ale vSemi uzly v siti. [1]
3.1.7.3 Méné zname, presto vyznamné kryptomény

Kryptomeéna Steem byla vytvorena pro podporu socialni sité, podobné Redditu. Jedna
se o platformu Steemit, kde uzivatelé za svoje pfispivani na tuto socialni sit, ziskavaji
odmény v podobé tokenti této kryptomény. [42]

Dalsi kryptoména Ripple ma dohromady 3 autory, jimiz jsou David Schwartz, Ryan
Fugger a Arthur Britto, ktefi pomoci spolecnosti nesouci stejny nazev jako tato kryptomena,
Ripple vydali v roce 2012. Ripple je hodn€ podobny samotnému Bitcoinu, jde o ndzev, jak
platebni sité, tak platebniho protokolu. Jedno ale Ripple od Bitcoinu odlisuje, to jest
zdrojovy kod, ktery je v pfipadé Ripplu v soukromém vlastnictvi spolecnosti, jez tuto

kryptoménu vydala, nikdo mimo spolecnost tedy nemuze samotny zdrojovy kod oveéfit. [37]

3.1.8 NFT

NFT je zkratka pro anglické slovni spojeni ,,non-fungible token®, coz v Ceském

doslovném prekladu znamena nezastupitelny zeton (token). Jedna se o druh kryptomény,
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kterd zazila vrchol své slavy vroce 2021, pravé vobdobi tohoto roku byla
nejvyhledavanéj§im a nejoblibenéj§im kryptoménovym aktivem.

Proc se ale staly prave tyto kryptomény tak popularnimi?

Maji jeden zasadni odliSovaci prvek od kryptomén béznych, jako je Bitcoin, Litecoin
a tak dale. OdliSovaci prvek je promitnut jiz v samotném nazvu, tedy nezastupitelnost, kazdy
jeden token této kryptomeény je unikatnim a jedine¢nym objektem, naopak Bitcoin a ostatni
kryptomeény jsou zaménitelné a v§echny maji stejnou hodnotu, cozu NFT neni, nelze je mezi

sebou zameénovat, protoze maji odlisné hodnoty zavisejici na jejich jedinecnosti. [5]
3.1.8.1 Blockchain protokol a NFT minting

Projekty NFT jsou velmi tzce spjaty s blockchainem, jelikoz pro své bezpecné
uzavirani chytrych smluv vyuzivaji schéma Ethereum. Zdaleka ne vSechna data v urcitych
krocich musi byt zaznamenana, v téchto pfipadech je mozné vyuzit jinou databazi, naopak
pro uspésné uzavieni jakéhokoliv obchodu je zapotiebi vyuzit pravé blockchain. Zapis
do Ethereum blockchainu je tim nejbéznéjsim zpisobem, presto se najdou i marketplaces,
které pro NFT vyuzivaji svij vlastni blockchain, nelze tedy konstatovat, ze NFT je spjaty
pouze se schématem Ethereum. [43]

NFT minting je pojem, ktery se u NFT vyuziva ve spojitosti s tvorbou, respektive
be&hem procesu minting je samotny NFT publikovany v blockchainu, coz umoziuje nasledny
prodej aktiva, ktery token ur¢itého NFT predstavuje.

Minting je z pohledu autora a prodejce NFT nezbytnou soucasti, aby se ale mohl, tento
proces uskutec¢nit, musi si nejprve zalozit kryptopenézenku. VétSina transakci
s kryptoménami je spojena s riznymi poplatky, NFT nejsou vyjimkou, i zde pfi publikaci
tokenu musi prodejce zaplatit urcité poplatky, aby mohl dané aktivum publikovat

ve vhodném formatu a aktivum mohlo byt urceno k drazbé. [43]

3.1.8.2 Typy NFT

Kazdé NFT reprezentuje unikatni entity s unikatnim hex kodem, snadno tedy
konstatovat, Ze muze existovat nespocetné mnoho pocta typa NFT.
Zakladni rozdéleni je na virtualni aktiva a fyzicka aktiva. Mezi dalsi kategorie NFT

ale patfi naptiklad sport, fotografie nebo i video hry.
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Sportovni kategorie NFT je vyuzivana pifedevS§im sportovnimi kluby nebo
jednotlivymi ligami napfi¢ vS§emi sporty. Zjednodusené feCeno, jakozto kupujici si mizete
zakoupit zasadni moment naptiklad z nejlepsi basketbalové ligy svéta NBA v podobé videa.

[44]
3.1.8.3 NFT nesouci urcita prava

Pti koupi NFT kupuje uzivatel zaroven urcita prava, kterd s sebou dané NFT nesou.
,Everydays: The First 500 Days® je zatim nejdrazsi NFT, jehoz vlastnik utratil 69,3 miliona
americkych dolart, aby jej mohl vlastnit, spolecné s timto NFT koupil i jeho pravo, které
dovoluje zobrazovani samotného NFT, ale ne jeho autorska prava.

Majitelé ,,Hashmasks™ NFT, kterych existuje 16 384 a kazdy kousek je unikatni, maji
pravo sva zakoupena NFT kopirovat a zobrazovat neomezené. Naopak NFT v podobé kostky
zakoupené na platformé OpenSea nese pravo svému majiteli na jedno jediné zobrazeni

¢i fotografovani za jeden kalendaini rok. [38]

3.1.8.4 Kde NFT nakupovat?

Existuje mnoho typt marketplaces, respektive mista, kde je mozné s jednotlivymi NFT
tokeny obchodovat.

Trhy pro sportovni kategorie tvoii napiiklad trh NBA Top Shot, coz je sportovni trh
pro momenty z nejlepsi basktebalové ligy svéta.

Mezi trhy s osvédCenou historii patfi napiiklad Decentraland, jenz se orientuje
na kategorii video her, OpenSea se naopak pohybuje v kategorii uméni, hudby a fotografii.

NFT trhem je ale i burza Binance, ktera je v pfipadové studii této bakalarské prace
vyuzita pro operace s klasickymi kryptoménami. Zaméfuje se tedy nejen na operace prave
s klasickymi kryptoménami, ale je 1 trhem pro NFT kryptomény. Binance je jednou
z n€kolika platforem, které nevyuzivaji schéma Ethereum, ale maji vlastni sit, zarovei je
na této burze nejmensi poplatek pii transakci NFT tokent, konkrétn€ je to 1 %. NFT tokeny
muzeme na Binance zaplatit nejen béznou kreditni kartou, ale i pomoci jinych kryptomén

nebo Stablecoinu. [6]
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3.2 Kryptoménové burzy

Kryptoménové burzy se chovaji jako kterékoliv jiné burzy. Je to trh, kde se stfetava
nabidka s poptavkou, respektive nefunguje to tak, ze vjeden okamzik chceme koupit
kryptomeénu, tak si ji koupime a hned se nam pfipiSe do virtualni penézenky, ale pokud chci
koupit, musi byt nékdo na druhé stran€, kdo ve stejnou chvili danou kryptoménu chce prodat.
Tyto burzy jsou ale pouze virtualni. Burz, platforem, kde je mozné zakoupit jednotky
kryptomén od téch nejznaméjSich, po ty méné znamé, existuje mnoho. Ne kazda
kryptomé&nova burza, ale nabizi stejny po&et kryptomén, piipadné stejné kryptomény. Casto
se stava, ze pokud vznikne nova kryptoména, nezobrazi se ihned na vSech burzach. Rozdily
mezi jednotlivymi burzami jsou také v poplatcich. Poplatky se na kryptoménovych burzach
plati za jakoukoliv transakci, naptfiklad za koupi, prodej kryptomény, za vybér penéz
utrzenych z prodeje kryptomény z virtualni penézenky na na§ bankovni ucet, stejné tak
pokud si chceme poslat penize na burzu, abychom mohli néjaké kryptomény koupit.

Burzy kryptomén je mozné rozdé€lovat na burzy nabizejici pakové obchodovani, a

na burzy, jez nabizeji pouze nakup, prodej, tedy ty, které toto obchodovani nenabizeji.

3.2.1 Nebezpeci na kryptoménovych burzach

Kryptoménové burzy, 1épe feCeno digitalni sménarny, jsou ¢im dal tim Castéji terci
kybernetickych utokd. Pokud jsou tyto utoky uspésné, dochazi ke znaCnym ztratam a
mnohdy i k uzavieni napadené burzy. V minulosti, pfedevsim v zacatcich, mély jednotlivé
burzy velmi $patnou ochranu proti Gto¢nikiim, ktefi pomoci svého hackerského umu
zkopirovali uzivatelovu penézenku na urcité burze, tedy jeji soubor soukromych §ifrovacich
klict a nasledné z této penézenky vybrali veskeré kryptomeény, které meél dany uzivatel
nakoupené. Na rozdil od béznych bankovnich systému, kde jsou kradeze, respektive
transakce, kam penize zmizely dohledatelné, tak pti kradezich ptes bitcoinovou sit’ tomu tak
bohuzel neni, jsou nedohledatelné a nevratné. Naptiklad Bitcoin ve spojeni s jeho vysokou
penézni hodnotou, a jiz zmifiovanou absenci dohledatelnosti a navratnosti, ze sebe ¢ini velmi
atraktivni cil pro kyberzlo¢ince z celého svéta. VétSina hackerskych kampani se obvykle
zaméfuje na nejslabsi mista ekosystému digitalnich mén.

Nejslabsim mistem v ekosystému Bitcoinii je sménny operac¢ni systém a kazdym
porusenim devizového zakona se trzni hodnota Bitcoinu snizuje o miliardy americkych

dolaru. [7]

24



3.2.2 Pakové burzy

Pakové burzy, pravym nazvem Leverage burzy, jsou burzy, kde je mozné obchodovat
na paku. V hodné zjednoduseném popisu pakové obchodovani znamena pljcku penéz
na burze. Napiiklad pokud mame k dispozici 1 000 euro a chceme si koupit jeden cely
Bitcoin, ktery stoji 10 000 euro a obchodovat s nim, tak nam logicky chybi 9 000 euro, ale
diky pakovému obchodovani nam jiny uzivatel burzy zapujci zbylych 9 000 euro, budeme
tedy obchodovat v poméru 1/9 a mizeme koupit Bitcoin. V tu chvili je potieba nastavit tzv.
spekulace, respektive nastavit, jestli prfedpokladame rast Bitcoinu od chvile, kdy jej
zakoupime nebo pokles. Pokud se nastavi rast a Bitcoin vzroste o 1000 euro, tedy z 10 000
na 11 000 euro, tak Bitcoin sice vzrostl pouze o 10 %, ale nas vydelek vzrostl o 100 %,
jelikoz jsme vlozili 1 000 euro a Bitcoin vzrostl o 1 000 euro. Ale pokud Bitcoin klesne
z 10 000 na 9 000 euro, tak pfijdeme o vSechno a jsme na nule, je to stejny piipad jako pfi
vzrustu. Bitcoin klesl pouze o 10 %, ale o 1 000 euro, které jsme do této kryptomény vlozili,

ptichazime tedy o vSechno. [8]
3.2.2.1 Druhy pakovych burz

Mezi nejznaméjsi pakovou burzu, bezesporu patii burza Binance Futures, kterou je
v mozné v podobé€ velmi propracované aplikace stahnout do nasich mobilnich zafizeni nebo
se na této burze pohybovat na nasich laptopech skrze internet. Tato burza je za posledni roky
jednou z nejpouzivan&jsich na celém svété. Vyhodou pro uzivatele z Ceské republiky je, Ze
tato burza je v kompletnim znéni i v ¢eském jazyce. Binance je velmi specifické pro své
dvoupenézenkové rozdéleni, respektive méa penézenku spot a penézenku pro futures
(pakové) obchodovani. Penézenka spot je penézenkou pro klasické obchodovani, tak jak je;
zname. Naopak penézenka futures je prave penézenkou, diky které je mozné zkousSet pakové
obchodovani. Abychom ale mohli zacit obchodovat pomoci futures, musime si nejprve
poslat penize znaSeho bézného uctu na penézenku spot, ktera je pravé tou zakladni
penézenkou na této platformée. Nasledné z této penézenky pieposlat nami vybrany obnos
penéz do futures penézenky. Veskeré kroky spojené snakupem, ¢i prodejem, at uz
na spotové penézence nebo s pakovanim na futures penézence s sebou nesou i néjaké
poplatky. Na futures penézence jsou to poplatky Maker a Taker, vyse téchto poplatku se lisi.
Maker ma jinou vysi poplatkt nez Taker. Pojem Maker znamena nakupovat, to jest délam

néjakou nabidku napfiklad Long, coz znamen4, Ze chci kupovat, samoziejmé pod aktualni
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cenou. Na druhé strané je tu opak Short, tento vyraz se uziva v piipade, kdy chci prodavat.
Prodavat chci pochopitelné nad aktualni cenou, aby doslo k zhodnoceni investice. Naopak
Taker znamena, ze v danou chvili pakové obchodovani chci prerusit a vytdhnu z toho
veskery finan¢ni obnos, ktery v tu danou chvili v obéhu mam. Pro porovnani poplatk mezi
Maker a Taker. Maker se lisi dvojnasobné oproti Taker, respektive Maker ma tedy
dvojnasobné nizsi poplatky, a tudiz dava smysl obchodovat pres Maker. Na burze Binance
pii vyuzivani pakového obchodovani se nejCastéji vyuziva k nakupu napiiklad Bitcoinu
kryptoména nesouci nazev Binance coin, respektive financni obnos v dolarech si sménime
na Binance coin a za to nasledn¢ kupujeme a dale obchodujeme s Bitcoinem. Binance coin
se pro obchodovani vyuziva hlavné diky slevé 10 % na veSkeré transakce provedené praveé
timto coinem. [9]

Mezi dal$i méné znamé pakové burzy patii Bitmex, Deribit, Bybit. Tyto tfi burzy maji

naprosto stejné poplatky pfi Maker 1 Taker. [9]

3.2.2.2 Spotové burzy

Tyto burzy jsou platformami, které nabizi klasické obchodovani, trading a tak dale.
Spotové burzy slouzi k investovani pouze za své vlastni penize ne za ,,vypujcené” penize
tak, jako tomu je u burz pakovych. [8]

Mezi dvé nejznaméjsi burzy tohoto druhu patii burza Binance a Coinbase. Binance ma
oproti Coinbase vyhodu, ze mé 1 svou druhou cast, kterd je jiz vySe zminéna. Naopak
Coinbase mysli i na investory vstupujici na trh kryptomén s velice vysokymi finan¢nimi
obnosy, proto existuje vylepsena verze Coinbase, nesouci nazev Coinbase Pro, ktera oproti
zakladni verzi Coinbase s sebou nese niz§i poplatky za transakce. [10]

Hlavni rozdil mezi témito dvéma burzami je hlavné v poplatcich, které ma platforma
Binance vyrazné nizsi nez Coinbase a Coinbase Pro. Mensi investofi si tedy radéji zakladaji
své penézenky na burze Binance. [10]

a) Coinbase + Coinbase Pro

- Sidlo: USA

- Mobilni aplikace této platformy: Ano

- Coinbase pouzivaji uzivatelé spise jako virtualni sménarnu a Coinbase Pro jako
klasickou burzu pro obchodovani.

b) Binance

- Sidlo: Cina
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- Mobilni aplikace: Ano
- Binance = dv¢ penézenky spotova a futures (pakova) [10]

Dalsi ale méné znamé spotové burzy, jsou naptiklad Kucoin, Bittrex, Kraken, Poloniex. [8]

Best Digital Curency
Exchanges
Number of soopadt
Trading fees User interface tradable Trading vohume ;gﬁ : Security
cerptograghy
Bitstamp Cexio Bittees Kraken Binance Canbase

Obrdzek 4: Hierarchickd struktura nejlepsich sméndren (burz) [28]

3.3 Tézba Kryptomén

Kryptomény jsou sice virtualni ménou, kterou nelze jakymkoliv zpisobem uchopit, i
presto je Ize t€zit za pomoci vysoce vykonnych pocitacu, které nam diky nékolika procesim
a spravné pouzitych postupt dokazi vygenerovat jednotky kryptomén. Teé€zbu si lze
predstavit jako feSeni matematické ulohy. Jeden hadek to viak s sebou nese. Cim vice
Bitcoint je v obéhu, tim mensi odménu tézar dostane, stejné tak, ¢im vice lidi se snazi tyto
matematické ulohy fesit, respektive, ¢im vice je té€zafu, tim je daleko naro¢néjsi pro pocitace
dané matematické ulohy vyfe§it. Z pohledu tézafe mel tuto ulohu nejlehéi zakladatel
Bitcoinu Satoshi Nakamoto, ktery fesil tyto matematické ulohy jako prvni. Resil tzv. nulty
priklad, v daném procesu stacilo Satoshimu pouze zapnout pocitac. Nutno dodat, ze kazda
vytézena jednotka kryptomény se chova stejné jako ta, kterou bychom zakoupili na burze.
PripiSeme si ji na virtualni penézenku a mtizeme s ni obchodovat, jakkoliv se nam zachce.

(3]
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3.3.1 Proces tézby (mining)

Tézba kryptomén je proces, ktery pomoci velice naro¢ného strojového vypoctu
vyhledava dalsi blok, jenz se zapoji do blockchainu. Spravny, validni blok je nalezen
ve chvili, kdy spliluje zasadni podminku. Hash je nizsi nez urcity cil. Hash je de facto cislo
vypoctené nad serializaci jeho dat. Pokud ale blok tuto podminku nespliiuje, musi se
pozmenit serializace hash, nasledné se pokusit pfepocitat celé hash Cislo znovu. Tézba je

vlastné z ¢asti inverze hashovaci funkce. [3]

—
Hashovaci rychlost (Mh/s) 2009—-2021
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Graf 3: Hashovaci funkce [34]

3.4 Zpisoby tézby podle vybavenosti

Zpusoby vybavenosti jsou hned Ctyfi. Procesory, grafické karty, programovatelna
hradlova pole a Cipy ASIC, nékteré z téchto zpusobu se jiz moc nevyuzivaji. V piipadé€, ze
se tézaf rozhodne pro nakup té€zebniho zafizeni, je tfeba oCekavat investici v fadech desitek
tisic korun Ceskych. [49]

V nasledujicich podkapitolach je piiblizeno, které ztéchto zplisobd jsou méné

vyuzivany a které naopak jsou hlavnim trendem v tézb¢ kryptomeén.

3.4.1 Procesory

Procesory byly prvotni myslenkou pro tézbu kryptomeén. Tato myslenka fungovala do
doby, nez zacalo tézit kryptomény daleko vice lidi. VeSkera technika se zaCala zrychlovat a

zlepSovat. Té&zafi postupné investovali a investuji do tézby daleko vice finan¢nich
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prostiedkti. Doslo na razné koupé vykonngjsSich tézebnich stroja, které dokazaly veskeré
matematické ulohy potiebné k vytézeni jednotky kryptomén spocitat v mnohem kratSich
intervalech nez procesory i téch nejvykonnéjsich pocitaci. Procesory jsou praveé jednim ze

zpusobu vybavenosti, ktery se jiz nevyuziva pro tézbu. [3]

3.4.2 Grafické karty — pomoc v téZbé kryptomén

Velice brzy se po problémech a zdlouhavém tézeni pomoci pocitac¢ pfislo na napad
tézit pomoci paralelnich grafickych karet. Nejprve se grafické karty umistovaly do velmi
vykonnych hernich pocitacl, pozdéji tézari presli na skladani sestav z vice grafickych karet,
témto sestavam se fika Rig. Rigy obsahuji komponenty napfiklad zdroje, paméti RAM,
procesor, harddisk, zakladni desku, ktera slouzi pro zasazeni az nékolika grafickych karet
najednou a v neposledni fadé nosnou konstrukci. [11] Grafické karty maji, oproti diive
vyuzivanym procesorum, az 100x vys$si vykon. Pokud se podivame do blizké historie
konkrétné na konec roku 2010, tak v tomto obdobi byla graficka karta, ktera stala zhruba
10 000 korun, schopna vytézit kazdy den Bitcoiny v hodnoté€ 1 000 korun, kdyz se k tomu
prida pfistup klevné elektfing, tak se nam tato investice vratila v fadech nékolika malo
tydnd. Samoziejmé si tohoto postupu zacalo vsSimat daleko vic a vic lidi, tézaru, ktefi
okamzité zacCali skupovat grafické karty ve velkém. Na riznych mistech svéta diky této
grafické ,,manii“ doslo k totdlnimu nedostatku t&chto karet, dokonce kratce i v Ceské
republice. [3]

V nyné&jsi situaci, tedy v situaci energetické krize, hlasi jakékoliv online kalkulacky
v Cele s velmi znamou Simpleminning.net, jez bere v potaz pravé i ceny energii a dava
za priklad tézbu Ethereum Classic, tak uvadi pro vSechny modely grafickych karet jednu
velkou nulu v zasadni kolonce — denni ziskovost. V mnoha pripadech se tedy v této dobé
stava a Cloveék se s témito piipady muze na vlastni kizi setkat v riznych skupinach tézaia
napiiklad na socidlnich sitich, ze tézari, ktefi maji vysoce vykonny hardware, tak jej

v chladnych mésicich vyuzivaji spiSe k leh¢imu pfitapéni. [12]
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Obrdzek 5: Sestava grafickych karet. [29]

3.4.3 Programovatelna hradlova pole

Programovatelna pole jsou dal$im ze zplsobu, stejné jako procesory, které se dnes jiz
nevyuzivaji. Programovatelna pole jsou polovodicova zafizeni, ktera je mozné konfigurovat
a nastavovat az po dokonceni jejich vyroby, uzivatel si tedy muze nastavit zafizeni piesné
tak, jak pottebuje. [13] Oproti grafickym kartdm meéla tato zafizeni vyhodu ve spotiebé
elektfiny, dosahovala mnohem mensi spotfeby elektfiny. Programovatelna hradlova pole

byla pozd¢ji nahrazena, jak je jiz vySe zminéno technologiemi ASIC.

3.44 Technologie ASIC

Technologie ASIC jsou Cipy, které se od svého predchtdce, tedy programovatelnych
hradlovych poli, lisi v konfiguraci a nastaveni. Tyto Cipy lze nastavovat a konfigurovat ne
az po vyrobé, ale jiz pii vyrob€. Nevyhodou muze byt, Ze je l1ze vyuzivat pouze k jednomu
ukonu. Co se tyCe spotreby elektfiny, tak pravé tato technologie dokaze dosdhnout az
stonasobného vykonu pfi tfistanasobné nizsi spotiebé energie. Proto jsou prave tyto Cipy

v dnesni dobé¢ hlavnim trendem v tézb¢& kryptomén. [14]

3.4.5 Rok 2022 v oblasti zhodnoceni tézby

V roce 2022 dosahla Hashprice svého historického minima, konkrétné v mésici
listopad. Sviij podil na tom ma i rok 2021, kdy tézebni primysl Bitcoinu doslova zaplavil
Bull market, jinymi slovy by¢i trh, ktery se vyznacuje znacnym ristem. Diky tomuto trhu se
do prostfedi kryptomén dostalo, nejen velké mnozstvi kapitélu, ale i velké mnozstvi novych

uzivateld. Naopak v roce 2022 nastal Bear market, tedy medvédi trh, jenz ma naprosto
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odlisny dopad nez by¢i trh, vyjadiuje se znaénym poklesem. Vysledkem velkého by¢iho trhu
v roce 2021 bylo v roce 2022 tvrdé zasazeni trhi, a to trhem medveédim. [31]

Napriklad technologie ASIC nové generace konCily rok s historicky nejniz§im
ocenénim. Veskeré bohatstvi, které uzivateli kryptomén bylo ziskdno béhem hojného roku
2021, bylo ztraceno. [31]

Samotny hashprice nejlépe dokazuje, jak moc naro¢ny z hlediska vynosnosti té€zby byl
pro tézafe rok 2022. Primérna cena hash za rok 2021 byla 314,61 americkych dolart/den a
absolutnim ro¢nim maximem bylo 412,57 americkych dolari/den. Naopak v roce 2022
pfisla nejvyssi cena 1. ledna 2022 ve vysi 246,86 americkych dolarti/den. Primérna cena se
dostala na hranici 123,88 americkych dolari/den a absolutnim minimem pro rok 2022 a
zaroven historickym minimem byla cena 55,94 americkych dolart/den. (viz Ptiloha ¢. 2 —

Graf 11: Hashprice 2021 versus 2022) [31]

3.5 Dopad tézby kryptomén na zZivotni prostredi

V této kapitole je vysvétleno, jak moc je energeticky narocna, kolik spotfebovava
elektrické energie a jaké dopady na zivotni prostiedi ma t€zba kryptomén, zejména Bitcoinu.

Posledni mésice 1 roky se v souvislosti s tézbou kryptomén velmi razantné sklotiuje
slovni spojeni dopad té€zby na zivotni prostiedi. Tuto diskuzi v daleko vét§im méftitku nez
kdykoliv predtim oteviel majitel spolecnosti Tesla Elon Musk, jez vefejné avizoval, ze
spolecnost Tesla nebude prijimat Bitcoin jako platebni prostiedek z divodu jeho zatéze
na zivotni prostredi pfi tézbé této kryptomeény. Mnoho kritikli t€zby jakychkoliv kryptomén
se dozaduji, aby toto téma bylo také zahrnuto na Grovni politické debaty. Naopak Salvador
nedavno oznamil, ze Bitcoin bude oficidlni ménou v zemi 1 presto, ze té€zba kryptomén
vyzaduje vice energie nez tézba zlata. Vétsina studii se zamétuje pouze na spotiebu elektiiny
a emise CO2 Bitcoinu. Nelze vSak opomenout, ze na raznych burzach je k dispozici pres
4 000 kryptomeén, které nevznikaji jinak nez t€zbou.

Pokud vezmeme v potaz pouze dvé nejznaméjsi kryptomény svéta, to jest Bitcoin a
Ethereum. Tak transakce Bitcoinu v fijnu 2019 dosahly znacné&jsi spotfeby za toto obdobi
nez spotieba energie v celém Rakousku, respektive na 73,12 Twh (terawatthodin), coz je
zhruba o 4,8 Twh vice oproti roku 2017.

Co se tyCe uhlikové stopy tézby Bitcoinu, zde se dostavame k ¢islu 619 kWt, tedy
jedna transakce pomoci Bitcoinu se rovna 350 000 transakci pomoci bankovnich karet nebo

spotiebé primémé rodiny v USA za 20,92 dne. Obrovskou zat€z v tomto sméru pro zivotni
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prostiedi piedstavuje t&zba kryptomén v Cing, kde se otekava, e absolutni vrchol &by,
bez jakychkoliv politickych omezeni, nastane zhruba v roce 2024. Cisla jsou neuvéfitelna.
Pfi tomto vrcholu bude spotfeba energie dosahovat 296,59 Twh a vygeneruje se
130,50 miliont metrickych tun emisi uhliku, jen pro dalsi porovnani tato spotieba energie a
generace uhlikovych emisi bude vétsi nez spotfeba energie a generace uhlikovych emisi
v Cesku a Kataru dohromady.

Pokud jde o Ethereum, jiz v ¢ervnu 2017 dosahovala spotieba energie celé sité této
kryptomeény stejné spotieby jako jedna mensi zemée. [15]

Obrovské mnozstvi energie spotiebovava zejména t€zba kryptomen, které vyuzivaji
metodu proof-of-work (diikaz praci). Tuto metodu vyuzivaji nejznamé;jsi kryptomény, jimiz
jsou Bitcoin, Ethereum, Litecoin nebo napfiklad kryptoména Monero. [16]

Na odstranéni téchto problému se samoziejme pracuje, nebot v§em lidem dochazi, ze
veskeré kryptomeény, které pii své tézbe€ pouzivaji velice naro¢né metody potvrzovani
(proof-of-work, dukaz praci), spotfebovavaji energii, ktera by mohla byt v jinych oblastech
uzitecnéj$i a zaroven zasadné znecist'uji ovzdusi po celém svéte. [17]

Zaclinaji vznikat moznosti pro tézbu kryptomeén, které nepouzivaji narocné metody
potvrzovani, respektive vyuzivaji daleko jednodussi a Setrnéjsi verze potvrzovani, kterym se
na rozdil od svych predchidct, jez nesly nazev proof-of-work, fika proof-of-stake. Dal§im
feSenim je zprovoznéni tzv. Lightning Network. Obé& tato feSeni ale stale nejsou na tak
propracovaném levelu, aby donutila tézafe pifechazet z t€zby kryptomén vyuzivajici proof-
of-work na altcoiny vyuzivajici leh¢i a Setrnéjsi verzi proof-of-stake. [3]

Pokud se ale vratime k zat€zi a dopadu tézby na zivotni prostiedi, logicky zjistime, ze
tato ¢innost z hlediska udrzitelnosti ma naprosto vyznamny negativni dopad na zivotni
prostfedi nejen oblasti, kde se t&€zi vice i méng, ale na zivotni prostredi celého svéta bez
rozdila. Bohuzel stale existuje velmi malo vyzkumu na rozsah nebo determinanty rostouciho

problému spotieby energie kryptomeény. [15]
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4 Vlastni prace

Vlastni prace vychazela ze skuteCnych moznosti obchodovani s kryptoménami
na burzach ¢i v redlnych obchodech. Byla zalozena softwarova penézenka, respektive ucet
na jedné z kryptoménovych burz, v tomto pfipad€é burza Binance, ktera se momentalné
povazuje za jednu z nejvétSich a nejznaméjSich burz. I diky své posledni reklamni kampani,

jejiz hlavni tvafi je fotbalova ikona Cristiano Ronaldo.

4.1 Zalozeni uctu a penéZenky na burze Binance

Operace ve Vlastni praci byly podminény zalozenim G¢tu a nabitim penézenky na burze
Binance vlastnim kapitalem. Jelikoz jsem se pohyboval na této burze jiz dfive, byl pouzit
stavajici ucet, odkud bylo pouze pfevedeno veskeré mnozstvi diive nakoupenych kryptomén
na jiny ucet. Na uctu bylo ponechano pouze zhruba 695,84 korun ¢eskych v kryptoménach
pro oveéreni spravného fungovani uctu (viz Priloha €. 1 — obrdzek 6: Penézenka pred
vlozenim vkladu).

Pokud ale investor vstupuje na burzu jakozto novy uzivatel, je zapotiebi ovérit sviij nove
zalozeny ucet velice zdlouhavym procesem, od foceni sebe samého s obanskym prikazem,
az po foceni naptiklad riznych tUfednich dokladu s uzivatelovym jménem a zodpovidani
otazek, odkud Cerpame kapital vkladany na burzu a tak dale.

Na ucet urCeny k vlastni praci bylo tedy poslano 10 000 korun Ceskych, pro potieby
dikazi moznosti jednotlivych operaci s virtualnimi ménami.

Pfi vkladu zékladniho kapitalu ale doSlo k odectu penéz diky piepoctu kurzu
na americky dolar a dale k odectu na zakladé poplatku, jenz se plati pfi vkladu penéz
na burzu. Z 10 000 korun ¢eskych se dostalo na burzu realn¢ zhruba 9 608 korun ¢eskych

(viz Priloha €. 1 — obrazek 7: Penézenka po vlozeni vkladu).
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4.2 Vybér kryptomény potrrebné k pripadové studii

Aby bylo mozné obchodovat na burze, je tfeba za vlozeny zéakladni kapital nakoupit
takovou kryptoménu, s niz je mozno provadét jakékoliv operace, jelikoz zdaleka ne vSechny
kryptomény jsou uzpusobené k jakymkoliv operacim a pohybtim s nimi.

V ptipadové studii této bakalarské prace byla vybrana kryptomeéna Cosmos pro operace

na burze.

4.2.1 Psychologické ovliviiovani investoru k nakupu a prodeji kryptomén

Naprosta vétsSina akademickych studii se zaméfovala nebo stile zamétfuje pouze
na Casové fady technickych aspekta trht s kryptoménami.

Tato podkapitola naopak vychazi z védeckého Clanku, jenz se zabyva komplexnim
vyzkumem aspektd chovani investort riznych kryptomén s ohledem na pocasi. Tato studie
zkouma vztah mezi indexem kryptomén na burze Coinbase a tfemi raznymi faktory pocasi,
témi faktory byly teplota, vlhkost a rychlost vétru ve mésté¢ New York. Vychézelo se z dat
od ledna 2015 az do Cervna roku 2018, a za pomoci ruznych statistickych testd se doslo
k zavéru, Ze povétrnostni faktory pocasi by mohly ovliviiovat nalady a chovani investort
na trzich s kryptoménami. Studie zjistila, ze teplota v New Yorku ovliviiovala index
kryptomény negativné, dale prokazala dlouhodobou rovnovahu sindexem kryptomén a
ukazkovymi povétrnostnimi podminkami. Tyto shrnuté vysledky a tvrzeni dokazuji, ze
investiCni rozhodnuti, at’ uz v minulosti, ¢i béhem studie, jednotlivych investord byla
ovlivnéna povétrnostnimi faktory. Strucné fecCeno, existovalo fetézové propojeni mezi
urovnémi teploty a lidskou naladou, jejich chovanim a rozhodnutim, jez méla nasledné

dopad na vynosy indexu. [2]
4.2.2 Cosmos (ATOM)

Kryptoména Cosmos, jez byla vybrana pro pfipadovou studii, vznikla v roce 2019
s cilem umoznovat propojovani riznych blockchaint a tim zlepSovat spolupraci mezi nimi.
Tendermint je protokolem, ktery praveé tato kryptomeéna vyuziva. Protokol Tendermint
umoziuje efektivni, rychly a presny pfenos jakychkoliv dat napfi¢ jednotlivymi
blockchainy. Pokud se spekuluje o vyhodach této kryptomeény, je prave protokol Tendermint
tou hlavni vyhodou Cosmosu oproti ostatnim kryptoménam. Diky této rychlosti pfispiva 1

k rozvoji ekosystému kryptomén. [19]
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Projekt Cosmos se zrodil v hlavé znamého vyvojare Jae Kwona jiz v roce 2014, ktery
si na pomoc se zalozenim tohoto projektu ptizval dalsi vyvojare, byli jimi Ethan Buchman a
Zarko Milosevic. Kwon byl zaroven tviircem projektu Tendermint, ktery je hlavni doménou
této kryptomeény. Velmi zkracené feCeno, Tendermint je open — source softwarem potiebnym
pro spousténi blockchainii umoziujici zapisovat jednotlivé kody v jakémkoliv jazyce.
Vyvojati oznacuji Cosmos jako ,,budoucnost decentralizovaného svéta“. Cosmos, 1ze koupit
na burzach pod nazvem svého tokenu, jenz nese nazev Atom. Prave tento token se vyuziva
k jednotlivym operacim, které projekt Cosmos poskytuje. Transakéni poplatky jsou pro tuto
kryptoménu brany za jedny z nejniz§ich v decentralizované siti kryptomén. Kazda transakce
vychazi v priméru na 0,01 americkych dolart, coz je v pfepoctu na Ceské koruny zhruba
0,23 Ceské koruny. Nejde o prili§ drahou kryptoménu, jejiz nejvyssi dosavadni cena se
vy$plhala na burze Binance piesné na 1 023,8 korun Ceskych za jeden token (Atom), naopak
na uplném zacatku, tedy pfi jejim ,,zalistovani na burzu Binance stala v pfepoctu na Ceské
koruny zhruba 2,29 korun ¢eskych za jeden token (Atom). Trzni kapitalizace se na vybrané
burze pohybuje na urovni 2 miliard americkych dolard. V soucasné dob€, napfi¢ vSemi
burzami poskytujici koupi této kryptomeény, se pohybuje 286 370 297 tokenti Atom v obéhu.
Dal§im odliSovacim prvkem napftiklad od nejvétsi soucasné kryptomény Bitcoin je zasoba

Atomu. Atom nema piesné¢ uréenou zasobu. [20]

4.3 Operace s kryptoménou Atom

V den nakupu této kryptomeény se jeji cena pohybovala na 15,26 americkych dolarech
v prepoctu na Ceské koruny s kurzem k danému dni to vychazelo na 379,9 korun cCeskych.
(viz Priloha €. 2 — Graf 4: Atom pfed ndkupem)

Atom Ize na burze Binance koupit i za Bitcoin, pfipadné za dalsi jiné kryptomény jako
je Binance coin a tak dale. V pripadové studii byl Atom nakoupen za americké dolary.
V prepoctu za 9 608 korun Ceskych bylo nakoupeno 25,29 Atomd, které se nasledné
rozdelily do 2 operaci pomoci burzy Binance. (viz Piiloha ¢. 1 — obrazek 8: Penézenka
po nakupu Atomu).

Na grafu vychézejicim z burzy Binance (viz Ptiloha €. 2 — Graf 4: Atom pted nakupem)
je patrné, ze Atom v dobé¢ jeho nakupu, po predchozim padu, pomérné kontinualné opét rostl,
coz nebylo pftili§ dobré obdobi pro koupi této kryptomény s ohledem na udalosti, které se
odehraly nékolik tydnd po tomto nakupu. Graf v tomto pfipad€ je rozvrzeny na meésicni

postup této kryptomény, v mésici zafi se cena jednotky Atomu dostala na 17,198 americkych
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dolart, v prepoctu 428,15 korun Ceskych, nasledné z takto vysoké ceny pfisel pad a opét jiz

zminovany kontinualni riist.
4.3.1 Drzeni Atomu

Jiz v teoretické Casti bylo zminéno, ze s kryptoménami muzeme zachazet nékolika
zpusoby a pro vétsinu lidi neznamymi zpusoby. (viz kapitola 3.1)

V této podkapitole, ale byla provedena operace, kterou zna naprosta vétsina lidi, ktefi
vstupuji na trh kryptomén.

Drzeni kryptomény, lidmi také oznacovano jako ,Hodl“. Tento nazev wvznikl
z anglického slova hold, v ceském znéni drzet, jen si ho lidé obchodujici s kryptomeénami
poupravili do tohoto znéni.

K drzeni bylo vyclenéno 14,47 Atomu v piepoctu za 5 383,56 korun Ceskych.

Béhem tohoto procesu nemusi vlastnik kryptomény provadét jakékoliv ukony,
respektive operace a pohyby. Velmi strucné, ale presto vystizné feceno, nakoupit a Cekat, to
je jakési , motto“ tohoto ukonu provadéného na burze kryptomén. Jde o nejjednodussi
operaci z Sirokého portfolia operaci, jez jednotlivé kryptoménové burzy nabizeji.

Zakladem tuspéchu v oblasti této operace je vybrat kryptoménu, kterda ma velky
potencial rustu do nasledujicich let. Vyvojafi by k dané kryptoméné méli mit i nastavenou
jakousi budoucnost, pro¢ a za jakym ucelem kryptoména vznikla, jak bude prospéSna
pro svét kryptomén, ale naptiklad pravé i pro bézny svét a zivot. Zdaleka ne vSechny
kryptomény jsou tvofeny sezdmem jejich uplatnéni v budoucnosti, na vétSiné
kryptoménovych burzach jsou k dostani také tokeny nékterych fotbalovych velkoklubt.
Tyto tokeny ¢i kryptomény nesou nazev fan tokeny. Do tohoto typu kryptomén se rozhodné

nevyplaci investovat, nebot’ z hlediska budoucnosti jsou naprosto nestabilni a beziacelové.
4.3.2 Vliv krachu burzy FTX na pripadovou studii

V jedné z kapitol této bakalarské prace (viz kapitola 4.3) je zminéno, ze v dob€ nakupu
byla kryptoména velmi vysoko, co se ty¢e ceny. Nikdo ale necekal a nepfedpokladal, co se
ptihodi o par tydnt poté.

Znama americka burza FTX oznamila v patek 11. 11. 2022 bankrot, §lo o treti nejvétsi
kryptoménovou burzu na svéte a v poslednich letech, také velmi popularni. Jak tomu byva
ve svété kryptomeén a kryptoménovych trhi, tato udalost méla samoziejmé velice znacny

vliv 1 na jiné burzy, v€etn€ burzy Binance vyuzivané k ptipadové studii. Doslo k padu témer
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vSech kryptomén, vyjimkou nebyla ani velmi silnd a nejznaméjsi kryptoména Bitcoin (viz
Priloha €. 2 — Graf 5: Bitcoin po krachu FTX), stejné potize potkaly 1 kryptoménu, se kterou
se pracovalo v pripadé této studie (viz Pfiloha ¢. 2 — Graf 6: Atom po krachu FTX).
Kapitalizace kryptoménového trhu se propadla diky konci burzy FTX o 20 %. Tato udalost
samoziejmeé zpusobila paniku mezi investory napfi¢ v§emi burzami, ktefi se obavali ,,nakazy
finan¢niho systéma*, coz znamena, Ze pad jedné burzy muaze vést k padu dalSich burz, které

meély viuci zbankrotované burze expozici. [21]

4.3.3 Duvody krachu burzy FTX

Problémy neméla jen burza FTX, ale napfiklad i osma nejvétsi burza AAX, ktera
v predeslych tydnech pozastavila vSechny dostupné transakce, jako divod uvedla udrzbu
serveru. Z dalsi velmi znamé burzy Crypto.com naopak béhem poslednich tydnu odesly

zna¢né objemy finan¢niho kapitalu na Spatné adresy.

4.3.3.1 Propojeni FTX s kryptoménou Terra

Bankrot FTX byl zaroveri projevem obdobné nakazy (viz kapitola 4.3.2). V kvétnu roku
2022 zazila obrovsky pad kryptoména Terra (LUNA) (viz Pfiloha ¢. 2 — Graf 7: LUNA
na burze Binance po padu). Pravé tato kryptomeéna byla propojena s burzou FTX, ktera se
Lunu snazila zachranit za pomoci financnich injekci, jez putovaly z kapes zakaznika této
burzy, ¢imz vznikla dira v uCetni rozvaze, kterou burza nebyla schopna zacelit, vysledkem

byl upadek. [21]
4.3.3.2 Vliv zakladatele burzy FTX

Jednim z dalSich davodu, proc vSe doslo az ke krachu, je také zakladatel burzy, ktery je
druhym nejvétsim darcem prezidentské predvolebni kampané v USA, konkrétné tedy
podporuje kampané republikanti, dale velmi zna¢né podporoval neziskové organizace a noveé
vznikajici projekty na kryptoméné Solana.

Po krachu FTX se vSak zacalo zjistovat, ze penize, diky kterym si tato osoba ziskala
pfizen investord, politikt, ale 1 regulatort, vibec této osobé nepatfily, nybrz uzivatelim
burzy FTX, kterym zmizely prostfedky celkem zhruba v hodnoté miliardy americkych
dolaru. [21]
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4.3.4 Nasledny vyvoj burzy FTX

Kryptoména Atom ani 2 tydny od krachu burzy (viz Ptiloha €. 2 — Graf 8: ATOM 2
tydny po krachu FTX) a jeho nasledném ovlivnéni celého trhu s kryptoménami nezazila
navrat na vyssi pozice, naopak jesté zazila pad, ne pfili§ velky, ale mirny propad nastal,
po par dnech sice zazil zase mirny vzestup, ale maximalné tésné nad arover, ktera se rovnala
urovni v den krachu FTX.

Naprosto stejné se zachoval také Bitcoin, respektive Bitcoin je nejvétsi a nejsilnéjsi
kryptoménou, jak jiz bylo nékolikrat v této praci zminéno, tim padem podle postupu
Bitcoinu se de facto odviji 1 postup ostatnich kryptomén. Neni tedy ni¢im neobvyklym, ze

Atom i Bitcoin se v daném rozmezi zachovaly témér totozné.
4.4 Vysledky drzeni ATOMU

V ptipadé prvni ¢asti vlastni prace, jejimz tématem bylo nakoupit vybranou kryptoménu
a pouze ji nechat ,lezet” v penézence na burze Binance, nebyla tato Cast uspésna. Z hlediska
postupu se neprovedla zadna operace Spatn€, Slo pouze o stiet nahod a udalosti, které se
po zacatku této Casti udaly (viz kapitola 4.3.2). Krach burzy FTX de facto zcela ovlivnil tuto
Casti do nasleduyjicich tydna. Jak je jiz v predeslych kapitolach zminéno, Atom byl nakoupen
za 372,05 korun Ceskych za jednotku Atomu. Pfi uzavieni tohoto tématu vlastni prace byl
na hodnoté 204,26 korun Ceskych za jednotku Atomu, coz je pad ceny této kryptomény
zhruba o0 55 %. Béhem krachu burzy FTX soubézné probihal také takzvany Bear market
(medvédi trh), v oblasti kryptoménovych trhii jde o dlouhé obdobi, kdy veskeré trhy
s kryptoménami klesaji. Klesaji samoziejmé vS§echny malé kryptomeény, takzvané altcoiny
(viz Ptiloha €. 2 — Graf 9: ATOM v bear marketu), ale i Bitcoin (viz Pfiloha ¢. 2 — Graf 10:
Bitcoin v bear marketu). Bear market snizuje ceny o desitky procent a obvykle tato faze trva
nekolik let. Opakem této faze je Bull market (byci trh), kdy trh kryptomén roste a investice
se zhodnocuji. [24]
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4.5 Doporuceni pro nové ,,Hodl* uzivatele

Ve vysSe popsanych kapitolach je jiz zminéno, Ze drzeni kryptomeén je nejcastéjSim a
nejlehéim procesem, ktery lze s kryptoménami provadét. Nicméné ani zde neni nikdy
na zadné kryptomeénové burze a, u zadné kryptomény garantovano, ze se nestane néco
neocekavaného, diky cemu by mohl jakykoli uzivatel pfijit o sviij investovany kapital. Valna
vétSina odborniki novym uzivatelim doporucuje neukladat na kryptoménové burzy velké
Castky, pripadné veskeré své uspory s vidinou jistého zisku a vydélku. Muze se stat, ze
uzivatel koupi kryptoménu, ktera ma velkou budoucnost a béhem nékolika mésici mize o
tuto zafnou budoucnost pfijit, stejné jako vySe zminéna kryptoména LUNA. Zafnym
prikladem nejistoty na trhu s kryptoménami je tato cast vlastni prace, kde doslo
za neptedpokladanych udalosti k vyznamnému poklesu ceny kryptomény. V piipad€, ze
dojde k vyznamnému poklesu, tak rozhodné neni dobré zacit utvaret ve své burzovni
penézence zmatek a urychlené prodavat nakoupenou kryptoménu pod cenou, naopak je lepsi,
pokud ma uzivatel n&jaky kapital nazbyt, jesté prikoupit dalsi jednotky dané kryptomény, i
néjaké jiné kryptomeény, jelikoz kryptomeény, alesponn tedy valnd vétSina, Casem opét
porostou vzhuru se svou cenou. Pokud ale neni kapital navic, je lepsi nechat nakoupené

kryptomény tak, jak jsou a vyckavat, az se vSe opé€t vrati minimalné€ na nakupni cenu.
4.6 Staking ATOMU

Operace Cislo 2 byla zalozena na procesu, ktery nese nazev Staking.

Tento proces je jakymsi vysledkem rychlého vyvoje technologii v oblasti kryptomén.
Jedna se o funkce fetézci kryptomén, jez predstavuji zamknuti daného poctu jednotek
(tokentl) nebo minci, které se nasledné uzivateli troci. [41]

Kryptomény poskytujici tuto sluzbu jsou naptiklad Polkadot, Tezos ¢i Cardano, ale i
pravé kryptomena, ktera byla zvolena ve vlastni praci, tedy Atom. Tyto fetézce jsou
nazyvany fetézci druhé generace. Je tomu tak, jelikoz tyto vySe vyjmenované kryptomény
nelze tézit, jak je tomu u Bitcoinu ¢i Etherea (viz kapitola 3.3). Aby se udrzela
decentralizovana struktura, je k dispozici pravée staking. Jedna se tedy o konses Proof-of-
Stake, ktery nepotiebuje zadny fyzicky prvek a pracuje pouze na systému algoritmu, ktery
uzivatelim zajiStuje uzamceni zvolené kryptomény do onoho stakingu. Odménou je
nasledny urok. Obrovskou vyhodou stakingu je bezpecnost, veskeré kryptomeény zistavaji

na uzivatelové penézence, coz ve vysledku znamena, ze staking je témét 100 % bezpecny.
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Dalsi vyhodou je také stabilita, pfi procesu staking dostavaji uzivatelé stabilni odmény, az
10 let ve stejné vysi.
Odmény se pohybuji od 2 % do 15 % rocné. [22]

4.6.1 Nejznaméjsi kryptomény uzpusobené k stakingu a jejich odmény

Na staking jakékoliv kryptomény uzptusobené k tomuto procesu je potieba minimalni
vyse vkladu, ve vétsing pripadi jde o velmi nizkou sazbu, coz se neda fict o stakingu Etherea,
kde je nejnizsi sazbou 32 ETH, to je v pfepoctu na Ceské koruny zhruba 884 394 korun
Ceskych, odmeény za staking této kryptomeény se pohybuji v rozmezi od 5 % do 17 % za rok.

Mezi dalsi pomémé zndmé kryptomény s moznosti stakingu patii napiiklad Tezos
(odmény 6 %), Polkadot (12 %).

Pro vlastni praci v procesu staking byl opét zvolen jiz vySe zminény Cosmos (ATOM)

(viz kapitola 4.2). Cosmos ro¢né¢ garantuje odmeény ve vysi 7 %. [22]
4.7 Postup dosazeni procesu staking

Pro staking Atomu je zapotifebi mit zfizenou software penézenku. Déle je potieba
na jakékoliv burze nakoupit ur€ité mnozstvi dané kryptomeény (viz kapitola 4.3). Pro staking
bylo vyclenéno 10 Atomu. Tehdejsi cena za jednotku této kryptomény byla 244,77 korun
Ceskych.

4.7.1 Software penézenka

Pro staking v pifipadové studii byla pouzita software penézenka Keplr. Penézenku je
mozné stahnout na App storu, pfipadné Google play storu nebo ji vyuzivat v podobé aplikace
na noteboocich.

Po stazeni je potieba si zalozit vlastni tcet s uzivatelskou pfezdivkou. Nasledné¢ nam
systém vygeneruje takzvany seed obsahujici 24 nahodnych slov v pfesném potadi, jakozto
ochranu pfed napadnutim penézenky hackery. Jde opravdu o ndhodna slova, ktera
dohromady nedavaji vé€tu, napiiklad hlava, auto, pes, dam, ismév a tak dale, vSe je

samoziejmé v anglickém jazyce.
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4.7.2 Zaslani kryptomén na software penézenku

Po vytvoreni software penézenky bylo potifeba ovérit, zda funguje prevod Atomu
z burzy Binance, kde byla zakoupena a drzena kryptoména. Pro kontrolu spravného doruceni
kryptomény, pomoci odkazu zkopirovaného v software penézence a zadaného nasledné pii
odesilani, se odeslal nejprve 1 Atom, ktery bezpecné piiSel do software penézenky a
nasledovalo odeslani zbylého poctu 9 Atoml na danou adresu software penézenky. (viz

Priloha €. 1 obrazek 10: Obdrzeni Atomu)

uZivatelska -
> Cosmos Hub piezdivka 0,

/

Nikolda
Adresa /
penéZenky Total Balance
$0

Obrdzek 6: Keplr Software penézenka. [30]

4.7.3 Vybér aktivnich validatoru

Pojem aktivni validatofi je velmi dilezitym pojmem, jelikoz bez aktivnich validatora
nelze provadét staking. Jejich funkci je provadét vyrobu a ovéfovani novych blockchaind
proof of stake.

V softwarové penéZence je takovychto validatori v nabidce nékolik, kazdy se lisi
odmeénami a samoziejmé svou popularitou mezi ostatnimi uzivateli stakingu (viz Pfiloha ¢.
1 — obrazek 12: Nabidka validatort).

Pro piipadovou studii byl vybran validator Citadel.one Super App, jenz nabizi rocni

provizi za staking 5 % (viz Ptiloha €. 1 — obrazek 13: Citadel.one Super App).
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4.7.4 Provedeni stakingu na Citadel.one Super App

Po vybrani pfislusného validatoru byl v dolni casti stranky Citadel.one Super App
validatoru v aplikaci Keplr proveden stake, kde se posléze nastavilo 10 Atomu (viz Pfiloha
¢. 1 — obrazek 14: Stake), ve skuteCnosti bylo do software penézenky poslano zhruba
10,5 Atomu, ale vzdy se nechava malé Cast na poplatky spojené s transakci zastakeovani.

Uspé&$nému potvrzeni transakce (viz Piiloha &. 1 — obrazek 15: Potvrzeni transakce), uz
pouze nasledovalo pripsani stakingu na hlavni okno aplikace, kde bylo zfetelné oznaceno,
kolik Atomi mame na stake, kolik mimo stake a jaka je nase bilance (viz Pfiloha C.
1 — obrazek 16: Bilance po stakingu), ktera samoziejmé muze i klesat, ale i stoupat, vSe
zalezi na trhu kryptomeén, respektive na chovani Atomu na trhu kryptomeén, pokud zrovna

klesa, tak klesa 1 naSe bilance na stakingu, v piipadé opa¢ného projevu nase bilance stoupa.
4.7.5 Kazdodenni odmény

Unikatem v procesu staking jsou také kazdodenni odmény, které nam za staking
pfislusni validatofi generovaly. Tuto odménu obdrzela software penézenka vzdy v ¢asovém
useku mezi 18:00 az 19:00, Slo o odménu v podobé velmi malé ¢asti Atomu, kterd se kazdy
den liSila. Odménu je mozné kdykoliv vybrat na tivodni strance Keplr penézenky v sekci
Claim rewards (viz Pfiloha €. 1 — obrazek 17: Claim rewards), tuto transakci nésledné
potvrdime a odmeéna je pric¢tena k volnym jednotkdm Atomu, které nejsou v procesu staking
na zvoleném validatoru. Po vét§im poctu odmeén doslo opét ke stakingu, respektive, k jiz
10 Atomuam, které uz byly v procesu stakingu na validatoru, byla pfidana dalsi mala Cast, jez

byla obdrzena diky nékolika poctim odmeén. Takovyto proces lze opakovat stale dokola.

4.7.6 Zhodnoceni procesu staking

Proces staking je v mnoha smérech velmi podobny procesu drzeni. Ulozilo se nékolik
jednotek Atomu na software penézenku a pouze se zde nechaly , lezet”, s tim rozdilem, ze
v tomto procesu se kazdy den jesté vygenerovala odména. Staking reaguje na trh kryptomén
totozné jako v piipad€ drzeni, cena jednotek Atomu v prabéhu vlastni prace tedy klesla, ale
utéchou jsou aspori obdrzené odmény. (viz Priloha ¢. 1 — Obrazek 18: Keplr penézenka

na konci pripadové studie)
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5 Diskuze

K pfipadové studii byla vybrana investi¢ni cesta pomoci nakupu dané kryptomény na
kryptoménové burze, jelikoz investice do samotné t€zby kryptomén by byla prilis velka a
v soucasné dobé ekonomicky naro¢na, v kapitolach 5.1.1 Drzeni versus staking a 5.2 Vliv

soucasné energetické krize na té€zbu kryptomén je vysvétleno, pro¢ tomu tak je.

5.1 Drzeni versus Staking

Hodnota na Hodnota na
Pocet ATOMU zaCatku konci pfipadové | Zisk/Ztrata v %
ptipadové studie studie
Drzeni 14,47 5383,56 CZK 2 955,64 CZK -45,1 %
Staking 10 2 447,54 CZK 2 081,03 CZK -14,97 %

Tabulka 1: Ziskovost - DrZeni versus staking [50]

V piipadé porovnani téchto dvou procest je jasnym vitézem staking, ktery je sice
narocnéj§i na zalozeni uCtu, postupné poslani kryptomén a rozbéhnuti procesu, ale
pii poslani vétsiho kapitalu je samoziejmeé vétsi a jistéj§i zhodnoceni kapitalu 1 pii poklesu
ceny dané kryptomény nez v pfipadé drzeni kryptomén. Jak je jiz vySe zminéno v kapitole
4.7.5 Kazdodenni odmeény, tak za staking i v pfipadé€ padu, ¢i poklesu kryptomény, ktera je
v nasi software penézence urcena pro staking, dostaneme odménu v podobé velmi malého
mnozstvi dané kryptomeény (viz Pfiloha €. 1 — obrazek 17: Claim rewards). V porovnani se
samotnym drzenim kryptomény v dobé upadku kryptoménovych trhi je staking vhodnéjsi
variantou pro jednotlivé operace uskutecnéné na kryptoménovych trzich se samotnymi
kryptoménami.

Tohoto vysledku porovnani bylo dosazeno za pomoci provedeni jednotlivych operaci,
jak drzeni, tak stakingu. Za v prepoctu 5 383,56 korun Ceskych bylo k drzeni vyclenéno
14,47 kryptomény Atom a k procesu staking bylo vyc¢lenéno zhruba 10 Atomu, v pfepoctu
za 2 447,54 korun Ceskych.

V procesu drzeni nasledné nebyly provadény jakékoliv operace, jelikoz proces drzeni je
pravé o tom, koupit kryptomény a pouze je mit ulozené ve své penézence na dané
kryptoménové burze, v ptipadé této pripadové studie se jednalo o kryptoménou burzu

s nazvem Binance.
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V procesu staking se naopak provadély urcité operace, ale nijak zdlouhavé, ¢i narocné.
Kazdy den se potvrdily na software penézence, ktera byla pro staking vyuzita, urcité odmény
za dany staking a nasledné€ po potvrzeni vicero odmeén, v fadu né€kolika tydnd, byly tyto
odmény opét pouzity pro staking a jednoduse feceno pficteny k jiz stakeované casti.

Na konci ptipadové studie vykazovala penézenka na kryptoménové burze Binance, jez
byla urCena k drzeni, stav Uctu v pfepoCtu 2 955,64 korun Ceskych za 14,47 jednotek
kryptomény Atom (viz Pfiloha ¢. 1 — Obrazek 10: Penézenka na konci ptipadové studie),
pficemz v dob€ nakupu kryptomény a v samotném pocatku piipadové studie se stav uctu
pohyboval na hranici 5 383,56 korun Ceskych za 14,47 jednotek kryptomeény Atom.

Software penézenka urCena pro staking, nesouci nazev Keplr, obsahovala na zacatku
ptipadové studie 10 jednotek kryptomény Atom v piepoctu za 2 447,54 korun Ceskych.

Na konci piipadové studie v pripade této operace (staking) byla bilance Gc¢tu na této
software penézence zhruba 2 081,03 korun Ceskych. (viz Priloha ¢. 1 — Obrazek 18: Keplr
penézenka na konci pfipadové studie)

Je tedy jasné, ze i staking reaguje na jednotlivé Upadky, €i vzrasty kryptomén nebo
jednotlivych kryptoménovych burz jako celkl, ale ne tak zasadn€ a diky svym benefitim
v podobé€ odmeén je vhodnéjsi variantou v dobach upadkt kryptoménovych trht.

Naopak pokud jsou kryptoménové trhy na vzestupu, vétsi uspéch bude mit proces
drZeni, jelikoz citlivéji reaguje na vykyvy trhi kryptomén jak smérem dola, tak prave i

smérem nahoru, respektive k lep§im a vynosnéjSim cenam.

5.2 Vliv soucasné energetické krize na téZbu kryptomén

Tézba Bitcoinu je standardni dlouhodobé planovanou operaci, kde samotni tézafi
na samotném pocatku tézby stoji pfed volbou, zda zvolit velké kapitalové naklady
na pocatku nebo jit do risku, Ze i pfi malé turbulenci, ptipadné dfive ¢i pozdéji ,,vykrvacite
na nakladech operacnich. Samotnou cenu elektifiny maji tedy minefi, ve vétSiné pripada,
nasmlouvanou na dlouho, n€kdy i1 v horizontu nékolika let doptfedu. Vysoké ceny se tedy
projevi az se zna¢nym zpozdénim.

Mnohdy se stava, ze tézafi presouvaji své tézebni hardwary dokonce do jinych zemi.
Zda se to jako spousta prace, ale motivace v podobé nakladové arbitraze je obrovska.

Vytézit jeden jediny Bitcoin s ndklady na elektfinu v soucasné dobé, nez je jeho

aktualni cena, ktera se pohybuje zhruba okolo 20 000 americkych dolarti, je mozné pouze
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ve 45 statech svéta. Absolutnim rekordmanem v nizkych nakladech na elektfinu je Kuvajt
se zhruba necelymi 1 400 dolary za jeden vytéZeny Bitcoin, naopak naptiklad Venezuela se
nachazi na opacném vrcholu, ve Venezuele je to zhruba 246 500 dolart za jeden vytézeny
Bitcoin.

V Ceské republice je v soutasné dobé& naklad na vyt&zeni jednoho Bitcoinu odhadovan
zhruba na 27 500 dolard. Tento odhad vychazi ze spotfeby 150 000 kWh na 1 BTC,

samoziejmeé aktualni spotfeba se mize mirné lisit. [18]

Cena za Spotteba Energetické
jednotku energie na Primérna naklady na
Bitcoinu vytézeni celé | cena 1 kWh vytézeni Zisk / Ztrata
k 6.3.2023 jednotky (na CZK) jednoho
[45] Bitcoinu [46] Bitcoinu
Cesk4
republika 496 600 150 000 kWh 5,18 CZK 777 000 - 280 400
CZK CZK CZK
Spojené
staty 496 600 150 000 kWh 3,30 CZK 495 000 + 1 600 CZK
americké CZK CZK

Tabulka 2: Porovnani ziskovosti tézby - USA a CR [51]

5.3 Zohlednéni soucasné zatéze tézby kryptomén na ZP

Na svété je zhruba 147 500 tézait té€zici kryptoménu Bitcoin. Veskera tato tézba se
rovna bezmala 563 328,77 kWh/den a spotfeba elektrické energie 205 615 000,00 kWh/rok.
Diky takovéto narocnosti se Emise CO2 dostavaji k hranici 59 971,04 metrickych tun/rok
emisi CO2. Kazdy tézar Bitcoinu tedy emituje 0,406 metrickych tun/rok emisi CO2
na jednoho obyvatele, coz v piepoCtu odpovida 8,92 % celosvétovym primeérmym emisim
CO2 na obyvatele.

VSe, co je zde uvedeno, se tyka pouze t€zby Bitcoinu, ale tézit 1ze 1 jiné kryptomeény.
Do nedavna byla moznost tézit naptiklad Ethereum, které ale v nedavné dobé¢ ukoncilo

moznost t€zby. Jelikoz se pocet kryptomén nezavratné zvysSuje, pocet jejich uzivatelt také
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roste a neni zavedena zadna legislativa na trzich s kryptoménami, méli by se tedy politici
v jednotlivych zemich zaméfit predevSim na snizeni ekologické zatéze béhem tézby
kryptomén, regulovat samotnou tézebni cinnost jak na narodni urovni, tak postupné
na urovni mezinarodni. Samotna tézba bez jakychkoliv omezeni do budoucna by mohla
zmafit jednotlivé stanovené environmentalni cile, naptiklad Kjotskou smlouvu, €i cile trvale

udrzitelného rozvoje. [23]
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Graf 4: CO2 — Bitcoin [47]
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6 Zavér

Cilem prace byla analyza vyuzivani a dostupnost virtuadlni mény v souc¢asném realném
obchodovani.

Dostupnost kryptomeén je v sou¢asném obchodovani snadna, staci pouze zvolit moznost,
jakym zpusobem je ziskat, zda cestou nakupu pomoci vybrané kryptoménové burzy (viz
kapitola 3.2) nebo cestou samotné t€zby za pomoci jednotlivych technologii, které tuto
moznost poskytuji (viz kapitola 3.3). Naopak vyuzivani kryptomén v bézném zivoté je stale
ve svych zacatcich. Moznosti uplatnéni kryptomén nejsou stale tak rozsirené, aby v soucasné
chvili dokazaly plné€ nahradit béznou formu penéz. Najdou se urcité obchody a poskytovatelé
sluzeb, jez kryptomeny pfijimaji, ale téchto piipadl je minimum (viz kapitoly 3.1.4, 3.1.5,
3.1.5.1)

Z hlediska ziskovosti kryptomén jsou z dlouhodobého hlediska kryptomény zajimavou
investi€ni moznosti, nejznaméjsi kryptomeéna Bitcoin 1 pfes vétsi ¢i mensi pady relativné
s Casem roste, respektive roste jeji hodnota (viz Priloha ¢. 2 — Graf 12: Vyvoj Bitcoinu
v Case).

Naopak ziskovost v urCitém Casovém useku, v tomto piipadé v prubéhu piipadové
studie, byla zaporna (viz Piiloha ¢. 1 — Obrazek 9: Penézenka po nakupu Atomu, Obrazek
10: Penézenka na konci ptipadové studie, Obrazek 16: Keplr po stakingu, Obrazek 18: Keplr
penézenka na konci pfipadové studie). V obou moznostech investovani kryptomén, tedy
nakup s naslednym drzenim (viz kapitola 4.3.1) a nakup s naslednym odeslanim dané
kryptomény do penézenky Keplr poskytujici staking kryptomeén (viz kapitola 4.6).
Na zapornou ziskovost ptipadové studie méla zasadni podil jedna udalost, a to krach jiné
kryptoménové burzy s nazvem FTX, jez svym krachem ovlivnila veskeré kryptoménové
burzy (viz kapitola 4.3.2), v kombinaci sudalosti, ktera se beézné¢ stdva v oblasti
kryptomeénovych trha, tedy udalost Bear market (viz kapitola 4.4), (viz Priloha ¢. 2 — Graf
9: ATOM v bear marketu, Graf 10: Bitcoin v bear marketu)

Dal§i moznosti, kromé samotného nakupu kryptomeén, je tézba, jez je v soucasné dobé
ekonomicky naroc€na, jelikoz samotna tézba spotiebovava velmi znaéné mnozstvi energie a
v kombinaci s praveé probihajici energetickou krizi je znacné ztratova a z hlediska investic
nevyhodna (viz kapitoly 4.8, 3.4.5), (viz Ptiloha €. 2 — Graf 11: Hashprice 2021 versus 2022).

Snadnéjsi cestou, jak se dostat do svéta kryptomén a byt drzitelem jednotek jakychkoliv
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kryptomeén, je tedy cesta pomoci nakupu kryptomén na osvédcenych kryptoménovych
burzach.

Samotny dopad tézby kryptomeén na zivotni prostiedi je enormni (viz kapitoly 3.5, 4.9),
c¢emuz odpovida i samotny graf produkce CO2 béhem tézby Bitcoinu (viz kapitola 5.3). Aby
se tato zatéz zredukovala a samotna tézba neméla tak enormni dopad na zivotni prostiedi, je
tfeba rozvijet moznosti t€zby, které vyuzivaji daleko jednodussi a zaroven Setrnéjsi metody
pro potvrzovani tézby. Tyto metody nesou nazev proof-of-stake, 1épe feCeno, postupné
prechazet od naroéné metody proof-of-work na tuto Setrnéjsi metodu proof-of-stake. Toto
ale neni jediné feSeni, lze také zprovoznit Lightning Network, které jsou jednodussi a
mnohem rychlejsi. Nutno dodat, ze tuto variantu ale vyuziva zatim velmi malé mnozstvi
tézaru, jelikoz propracovanost samotné Lightning Network neni na takovém levelu, jako
stara dobra verze tézby.

Hlavnimi pfinosy prace je predev§im predstaveni moznosti investovani pro zacinajici
investory, zvysit povédomi o kryptoménach, ¢i kryptoménovych trzich, co samotné
kryptomény jsou, na jakych principech pracuji a jaké jsou moznosti jejich ziskani. Pro¢ si
pro své investice zvolit, ¢i nezvolit investi¢ni cestu skrze kryptomény, at uz nakupem
na burzach, ¢i samotnou tézbou. Daéle také, jak by se méli zacCinajici investofi zachovat
v piipadg, Ze investovali do kryptomén a chvili po investici prisel upadek, at’ uz kryptomeény,
kterou zakoupili nebo kompletni upadek kryptoménovych trhii (viz kapitola 4.5). Mezi

pfinosy prace patii taktéz zhodnoceni dopadu tézby na zivotni prostiedi.
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9 Prilohy
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