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Anotace

Bakalaiska prace Uméni jako alternativni zpiisob investic je zaméfena na popis,
problematiku a metriku investi¢niho trhu hmotného a digitalniho uméni. Cilem prace je
zhodnoceni investi¢nich nastroji hmotného i digitdlniho uméni a predikce budouciho vyvoje
pro potencialni investory prostfednictvim komparace. Teoretickd ¢ast popisuje vyznam
alternativnich investic, prostfedi vybraného investi¢niho trhu, méfeni hodnoty a ocenovani
uméleckych d¢l, vcetné principu funkénosti indexd trhGi s uménim. Nésledujici ¢ast
vymezuje vyvoj svétového trhu s digitalnim uménim, protokoly v ramci prodeje ¢i kritéria
hodnoceni vybraného investicniho instrumentu. Posledni ¢ast se zabyva investi¢ni analyzou
tuzemského a svétového trhu tradi¢niho, souc¢asného a digitalniho uméni, metrikou hodnot
a komparaci vyvoje trhli. Vybrané instituce modeluji umélecké dil¢i trhy pro domaci i
svétovy trh s kone¢nym vyhodnocenim dané situace a moznym feSenim pro potencialni

investory.

Klicova slova
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Annotation

Art as an Alternative Way of Investing

The bachelor thesis Art as an Alternative Way of Investing is focused on the description,
issues and metrics of the investment market of tangible and digital art. The aim of this work
is to evaluate the investment tools of tangible and digital art and predict future developments
for potential investors through comparison. The theoretical part describes the importance of
alternative investments, the environment of the selected investment market, measurement a
value and valuation of works of art, including the principle of functionality of art market
indices. The following part defines the development of the global digital art market, sales
protocols or evaluation criterion of the selected investment instrument. The last part deals
with the investment analysis of the domestic and world market of traditional, contemporary
and digital art, the metrics of values and the comparison of market developments. The
selected institutions model artistic submarkets for the domestic and world market with a final

evaluation of given situation and a possible solution for potential investors.
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Uvod
Trh s uménim je stary tisice let, pesto V poslednich letech doslo K vyznamnym posuntim
v inovaci a digitalizaci a zpasobech nabyti uméleckych investi¢nich instrumentt. Tento

segment se v soucasné dobé¢ stal nedilnou soucasti investi¢nich trendt a stale vice investorti

vyhledéava alternativni zpisoby investic do uméni.

V préci jsem cilila ha zhodnoceni investi¢nich nastrojtit hmotného 1 digitadlniho uméni a na
predikci budouciho vyvoje pro potencialni investory prostfednictvim provedené komparace.
Analyticka ¢ast zkouma, zda se pro investora v soucasné dobé vyplaci vlozit své volné
finan¢ni prostiedky do hmotného ¢i digitdlniho druhu uméni. Zaméfila jsem se predevsim
na komparaci tradi¢niho a sou¢asného uméni z pohledu trendovosti na trhu a ha noveé vzniklé
digitdlni uméni NFT. V prvé fadé je proveden popis funkénosti trhu s uménim a jeho vyvoje,
nasledné je porovnano tradi¢ni, soucasné a digitdlni umeéni na zaklade¢ dat nejvyssich prodeji
pro rok 2022 ziskanych od dvou tuzemskych prodejnich galerii. Jednu predstavuje galerie
Kodl a druha je zastoupena galerii Art Praha. Svétovy trh reprezentuji umélecké spole¢nosti
Sotheby's a Christie's. U digitalniho uméni je proveden vyzkum z pohledu nejvyssich

prodeju, nabyti daného instrumentu a jeho celkové funkénosti S navrhem strategie pro

efektivni chod trhu.

Teoreticka ¢ast je rozdélena do dvou kapitol a zaméfuje se na popis vyznamu alternativnich
investic se zaméfenim na investice do umeéni. Prvni ¢ast vysvétluje funkcénost trhu s uménim,
zakladni investi¢ni pojmy a ptedstavuje zprostfedkovatele uméleckych dél. Dalsi cast
vymezuje méfeni hodnoty jednotlivych d¢l, kde je hlavni otazkou zplisob méfeni a moznosti
vypoctu, princip indext trhu s uménim a vyvoj trhu souc¢asného a tradicniho uméni. Druha

kapitola je vénovéana vyvoji na regulovaném globalnim trhu s digitdlnim uménim NFT,

kritérium hodnoty a kvality, geografickym problémtim a prodejnim protokoltim.

Praktickd cast se zabiva analytickou metodou komparaci investi¢nich trhi s hmotnym
a digitalnim uménim. Sbér sekundarnich dat je proveden kvalitativné na zakladé reSerSe u
Ctyt vybranych prodejnich galerii. Nejprve je porovnana metrika hodnot tradi¢niho a
soucasného umeéni a nasledné vyvoj dil¢ich trhii. U digitdlniho uméni je vypracovana
strategicka analyza s naslednym zhodnoceni trhit hmotného a digitdlniho uméni. Na zavér je

provedena predikce do budoucna s investi¢nim doporucenim pro potencialni investory.
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1 Investice do hmotného umeéni

Hmotny investicni majetek oznacuje veskera realna aktiva, predmeéty i véci, jez jsou nabyta
vymeénou za penize. Respektive se jednd o redlné investice ty jsou vzdy vdzany na konkrétni
ginnost nebo na uréité piedméty, které maji charakter hmotnych aktiv. Radi se sem napiiklad
drahé kovy, nemovitosti, umélecka dila ¢i predméty nebo jejich soubory. Realna aktiva maji
redlnou podobu, a tudiZ jsou pro spotiebitele uzitecnd a mize je hmotn¢ vyuzivat jako

napiiklad u nemovitosti. (Altaxo 2019)

Nevyhodou téchto redlnych aktiv je nizka likvidita. Investice vyzaduje dlouhodobé
zhodnoceni v fadech nékolika let, nez jsou aktiva pfevedena opét na penize. Riziko byva
niz§i nez naptiklad u financnich investic. Z dlouhodobého hlediska mutize byt rizikem
nevratnd ztrata ¢asti kapitalu. Pfedev§im pokud se investuje pouze do jednoho aktiva na
misto do vice pfedmétii, kde se kapitdl mlze rozlozit a nemusi dojit k v&tSim ztratam.

(Altaxo 2019)

1.1 Alternativni investice

Alternativni investice jsou popisovany jako sbératelské predméty tedy hmotna aktiva, ¢imz
muze byt jakykoliv fyzicky ptredmét, ktery je svym zpisobem originalni nebo je povazovan
za vzacny a jeho hodnota v Case roste. Jedna se o tzv. netradi¢ni investice. Tyto instrumenty
zahrnuji naptiklad zlaté mince, archivni vina, veterdny, diamanty nebo umélecka dila.
Dtlezitym parametrem je unikatnost konkrétni investice, jelikoz zhodnoceni je
neptfedvidatelné. V této dobe, kdy vyspélé zemé bojuji s rostouci inflaci, krizemi ¢1 valkami
a se zvysujicim se zadluZenim stoupd i cena alternativnich investic. Diky tomu se zvySuje
I jejich popularita. Investofi se snazi penize v hotovosti a likvidni investice chranit pied
znehodnocenim a zacinaji je pfesouvat do aktiv, kterd Ize oznacit za protiinflacni. Cilem
investord je diverzifikace portfolia. Je vhodné vlozit finan¢ni prostiedky do nastrojt, jejichz

cena nekoreluje s akciovymi trhy a odolava inflaci. (Czechcrunch 2022)
S tim souvisi 1 stale vétsi dlraz na digitalizaci a inovaci téchto instrumentd, a to prfedevS§im

diky pandemii. Existuji nejen online aukce, ale 1 online ndkupy bez rizika. Vznikaji stale

nové prodejni aplikace pro rizné druhy alternativnich investic. Pro trh s uménim jsou
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k dispozici napiiklad globalni online databaze diky, kterym je mozné najit reprodukce praci

domaciho ¢i svétového umélce nebo vyobrazeni konkrétniho uméleckého dila. (Finex 2022)

Znacnou roli hraje rozdil mezi alternativnimi investicemi a sbératelstvim. Tyto dvé odvétvi
Jsou spjata, nicméné naprosto rozdilna. Investor ma za cil zhodnoceni penéz v uréitém
¢asovém horizontu a uvazuje racionalné. Na rozdil o toho u sbératele pievazuji emoce
a ziskani aktiva je vasen, riziko ¢i finan¢ni zhodnoceni nemaji tedy vliv pii vybéru dané

investice. (Finex 2022)

1.2 Investice do uméni

Za jednu znejvyuzivangjSich alternativnich investic je oznaovano investovani do
uméleckych dé€l. Jedna se o dlouhodobou realnou investici. Trh s uménim se nachazi v dob¢
konjunktury, to znamena, ze okolnosti ¢i podminky podporuji vykon nebo rtst trhu. Toto
aktivum je v posledni dob& povazovano za popularni a jde o uréity trend na trhu. (Galerie
Art Praha 2018)

Pfi investovani do uméni je potieba se zaméfit na nékolik faktorti. Jednim z nich je druh
investi¢niho aktiva. Investice je mozné provadét do dél od zavedeného umélce, u kterého je
mozné lépe urcit cenu. Druhd moZnost je vlozit volné financéni prostfedky do dila
zacinajiciho umélce, zde je hlavni problematikou riziko navratnosti investice. (Galerie Art

Praha 2018)

Investor by se m¢l zamé&fit na odvétvi, kterému rozumi a investovat dle jeho znalosti. M¢l
by si zajistit slozky svych osobnich financni véetné likvidnich rezerv, aby ho neohrozily
necekané vydaje. Stejné tak by mél byt zajistén ptijem. Je potiteba si ujasnit, kolik volnych
penéznich prostiedki je ochoten vlozit do investice a jakého investi¢niho cile chce investor

dosahnout. (Galerie Art Praha 2018)

Investi¢ni trojuhelnik

Problematika investovani stoji na vztahu rizika, vynosu a likvidity. Chce-li investor vyssi
vynos, musi podstoupit vyssi riziko. Idedlni investice by byl kompromis mezi investicnim

trojuhelnikem. Pokud ma investice vysokou vynosnost a zaroven je bez rizika, investici
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snadno rozpozname jako podvod. Pfi investicich do uméni se neda riziku vyhnout,
pfedevSim pokud investor vlozi své volné financni prostfedky do uméleckého dila od
nezavedeného na trhu nového umélce. Pfipadné pokud Spatné¢ vyhodnoti aktualni situaci na

trhu. (Syrovy 2016)

Podle druhu rizika se investofi d€li na tfi skupiny. Konzervativni investofi vkladaji své
finan¢ni prostiedky do dlouhodobéjsich investic s nizSim rizikem, a tudiz i s niz§im vynosem
tak aby investice pfipadné pokryla inflaci. Vyvazeny investor hledd zpravidla kompromis
mezi rizikem a vynosem. Pfi ristu rizika s potenciondlné¢ vyS$im vynosem se investor
oznacuje jako agresivni. Investice do uméni jsou ve vétSin€ ptipadech dlouhodobé. Investor
tedy nema moznost v kratkém obdobi pfemeénit investi¢ni instrument na hotové penézni
prostfedky. Likvidita je jednim z hlavnich problémi u alternativnich investic v tomto
pripadé€ u investic do uméni. Investor nakupuje umélecké dilo do urcité sbirky a predpoklada
dlouhodobé zhodnoceni. Pokud by se dostal do finan¢ni tisné nema moznost investici ihned
prodat, v piipadé Ze by moznost mél, investice by pravdépodobné byla s nizkym vynosem.
Vynos je hlavnim divodem pro¢ investor vkldda své volné financni prostiedky do
realizované investice. Vynos z investice je pro investora Cisty pfijem z dané investi¢ni

¢innosti. (Colosseum 2019)

Vynos

@ @ 8 ] L)
riziko likvidita
Obrdzek 1: Investicni trojuhelnik

Zdroj: Colosseum.cz, 20109.
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1.2.1. Zprostiredkovatelé na trhu s uménim

Prodejni galerie

Komer¢ni galerie je oznaCovana jako instituce, kterd obsahuje obrazarnu nebo reprezentacni
sbirku vytvarného uméni za Gcelem realizace zisku z prodeje praci vytvarnych umélca.
Poskytuje Siroké vefejnosti kontakt s uméleckymi pfedméty, pirevazné vytvarného umeéni.
Ptedni ndplni prodejni galerie je komercni sprava uméleckych kolekci, hledani vhodného
investora, uchovani hmotného kulturniho dédictvi nebo organizace vystav ¢i umélecké
prezentace, které nejsou primarné urceny k pfimému prodeji uméleckych dél. Prodejni
galerie miize byt soukroma, sestavend dle preferenci vlastnika. Vetejna galerie spravuje
umélecké kolekce v rdmci specializovaného tymu, ktery zajistuje komercni zhodnoceni
sbirky ve shodé s védeckymi, profesnimi a etickymi standardy. (Metodické centrum pro

muzea vytvarného uméni 2022)

Auk¢ni domy a siné

Aukce ¢i drazba je zpiisob prodeje sluzeb nebo statkll, kterd je urCena nejvy$si moznou
nabidkou ze strany kupujiciho. Zijemce s nejvyssi nabidkou ma povinnost zaplatit
vydrazené zbozi ¢i sluzbu. (It slovnik 2022) K hlavni ¢innosti auk¢nich sini a domil patii
predevs§im obchodni Cinnost, znalecké posudky ¢i poradenstvi v oboru vytvarného uméni
nebo uméleckych predméth. Aukéni sin€ €1 domy nabizeji sluzby aukci a drazeb historickych

obrazil, umeéleckych pfedméti nebo staroZzitnosti. (Svét uméni 2008)

V této dobé existuji nejen fyzické aukéni domy a siné, ale 1 online elektronické portaly
a informacni systémy pro dany zpiisob prodeje. Mezi pfedni tuzemské internetové aukéni
domy patii napiiklad galerie art Praha, Art consulting, Aukce obrazii u Narodni galerie,
Vltavin nebo Galerie narodni 25. Umélecka dila jsou vystavena na online platformach, kde
si je potenciondlni investor miiZe prohlédnout, v né€kterych ptipadech je mozné na umélecka
dila rovnou piihazovat prfedbézné nabidky. Nasledné probéhne vefejna aukce. Dila jsou

draZena primarné pii vecernich piilezitostech. (Originalarte 2022)
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Soukromi zprostiredkovatelé

Osoba, kterd zastupuje sbératele, investora ¢i autora uméleckych dél za urcitou provizi
z prodeje. Soukromy zprostfedkovatel by mél mit znalost v oboru vytvarného uméni nebo
uméleckych predmétii a zaroven byt vhodnym prodejcem pro svého klienta. Umélecti
zprostiedkovatelé¢ se primarné specializuji na konkrétni oblast uméni, umélce, umélecky
styl, ¢asové obdobi ¢i lokalitu. Ziskova marze se odviji od vice faktorti, mezi zakladni patii
napfiklad nabyti umeéleckého dila pifimo do umélce ¢i sbératele, nez pies jiné
sprostiedkovatelé jako jsou naptiklad aukéni domy a sin€ nebo prodejni galerie. (Existuji

uzasné triky 2022)

1.2.2. Méfeni hodnoty a oceniovani uméleckych dél

Urcit nebo vypocitat hodnotu umeleckého dila je velmi obtizné. Tato problematika skryva
mnoho faktori od, kterych se hodnota odviji. Je mozné napiiklad posoudit, zda by mélo byt
dané umélecké dilo drazsi nez to druhé? Kazdé umeélecké dilo se da povazovat za komplexné
jedine¢né a disponuje vlastni krasou ¢i esteti¢nosti. Podle autora Tomase Kulky se hodnota

odrazi pouze od hodnoty estetické. (Jalivka 2013)

Hodnotu uméni nelze objektivné urcit nebo zméfit, existuje spousta uhlii pohledl a faktort,
jak zaméfeni na estetiku, komeréni hodnotu dila nebo osobni vkus ¢i emocni dopad.
Posuzovat se tak da cena podle autora, kde casto dochazi k precenovani nebo
k sebepodcenovani, autor ¢asto neni schopen urcit cenu vlastniho dila. Z toho divodu
existuje cena, kterou uréuji znalci a odhadci z oboru, nicméné jejich odhad mize byt velmi
odlisny a zaleZi pro jaké ucely se ma cena urcit. Naptiklad pokud se ma vy¢islit Skodni
udalost pro pojistovnu cena bude rozdilnd nez odhad ceny pro prodej ¢i dédickou dan. Dalsi
cena, ktera stoji za Uivahu je cena podle Urovné a hodnoty dila. Tato cena se zabyva
pfedevSim dopadem na pozorovatele uméleckého dila, jaky z ného ma pocit, jaké emoce
v ném dané dilo vyvolava. S tim tzce souvisi cena podle vlastnosti dila, velikost obrazu ¢i
rdmu, pouzité materidly, techniky, originalita, ndpad nebo stafi dila. Jednou ze
specifictéjSich cen je ur€eni pomoci aukci a drazeb, stanovi se vyvolavaci cena, ktera mize
byt mnohonédsobné piekrofena. Hlavnim kritériem je zde prestiz dané galerie, aukéni €i
draZebni sin€. V posledni fad€ je tu cena pii ndkupu nebo prodeji na internetu. Spousta

galerii ¢i uméleckych portali prodavajici hodnotna dila, umoZznuji i online aukce a drazby.
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(Jalivka 2013) Jedna z nejvyznamnéjsich tuzemskych online aukci byla v roce 2020
predstavena Galerii Kodl, kde se drazilo 250 vyznamnych uméleckych dé¢l, vcetné
unikatniho obraz Frantiska Kupky ,,Divertimento II*, ten se nakonec prodal za 90,24

milionu korun s auk¢ni piirazkou. (Kurzycz 2020)

Jeden z mala faktor(, které je mozné métit nebo posuzovat je uspésnost kariéry umélce. Jiz
Z historie vime, ze nejhodnotnéjsi dila vytvofili umélci, jejichz uméleckd troven byla
autora. Spousta uméleckych d¢l se zhodnotila az po autorové smrti, i kdyz v dobé tvorby byl
autor ¢asto neznamy a zil chudym zivotem, jako napfiklad Vincent van Gogh. (Jalivka
2013) Pokud se podivame na dal$i zesnulé vyznamné umélce, miizeme zde vidét uréity vztah
k nekonven¢nimu zpuisobu zivota, jako je napiiklad uzivani urcitych latek od alkoholu az po
drogy. Spousta téchto umélci zemiela i netradi¢ni smrti, jako vdechnuti jedovatych barev,
které si sami vytvorili, vrazdou nebo v mnoha ptipadech sebevrazdou. Ptfisuzujeme tedy
,usp&snost* kariéry i témto skutecnostem? Poklada spolecnost za zajimavy takovyto osud
umélce? V mnoha piipadech se umeélci po takovém odchodu proslavili a jejich dila se
V dnesni dob¢ drazi za miliony korun. Dalo by se fici, ze ¢im extrémnéjsi zivot ¢i smrt

umélce tim je mozné urcit i vétsi hodnotu a cenu dila. (Czechdesign 2016)

DalSim z faktord, ktery je urcitym zplsobem mozZné méfit je vzacnost vrozeného nadani.
Nicméné na zakladé, ¢eho muzeme takové nadani méfit? To Ze ma nékdo vrozené nadani
neznamena, ze ma piredpoklady k vytvoreni hodnotného dila. Mtizeme tedy predpokladat, ze
pokud je autor schopen zvladat ur¢ité umélecké techniky a vytvoii tak estetické dilo, které
je schopné zaujmout divédka, pak je moZné méfit 1 jeho nadani na zaklad€ Uspé&Snosti.
(Borecky 2014)

Coz nas vede k poslednimu méftitku, a to posuzovani umélecké hodnoty spolec¢nosti. Jedna
se o to, zda dilo vychazi z tradi¢ni tvorby nebo moderniho pojeti uméni a jak na to spole¢nost
nahlizi. Tim, jak se méni spole¢nost méni se i jeji hodnoty, a tedy i pohled na umélecka dila,

coz ovliviiyje 1 jejich hodnotu.

Hodnoceni uméleckych d€l je tedy subjektivni na zédkladé hodnoty spolecnosti, nadani ¢i
uspésnosti kariéry daného umeélce. Jiz uz vime, Ze se neda hodnotit ani hmotna stranka dila,

ale jde spise o komplexni posuzovani citového vnimani krasy, estetiky, emoci vyvolanych
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z dila, originality, techniky, materidlu nebo stafi dila. Hodnota dila se tedy odrazi ve spousté
faktorti, které je nejprve potieba prozkoumat a jednotlivé posoudit, nez se stanovi piipadna

cena umeéleckého dila.

1.2.3. Indexy trhu s uménim

Na trhu s uménim je fada dil¢ich trhd, jako napfiklad trh sou¢asného uméni, moderniho
uméni, uméni 19. stoleti, 20. stoleti, trh povalecného umeéni a spousta dalSich. Trh je
dynamicky, nestaly a potad se vyviji. Index funguje na podobném principu, analyzuje
kratkodobé a dlouhodobé pohyby na dil¢ich trzich a je nutné pochopit chovani v daném
prostfedi. Nicméné z tohoto pohybu neni mozné vyjadtit rist ¢i pokles ceny, proto je tento

ukazatel spiSe nepiimy. (Artplus 2022)

Index vznikl pfedevsim pro investory, ktefi vyuzivaji alternativni nastroje k investovani na
trhu s uménim. Index pomaha investort se diky analyzam pohybovat na uméleckém trhu
arozhodovat tak do jakych uméleckych dél vlozit své volné finan¢ni prosttedky. Kazdy
spravny investor by mél umét vyhodnotit, kdy koupit nebo prodat umélecké dilo, diky

dukladnému sledovani situace a analyz indexu. (Artplus 2022)

Indext trhu s uménim existuje celd fada, nicméné na Ceském trhu jsou dva, ktefi jsou
povazovani za nejspolehlivéjsi. Jeden znich se nazyvd Index ART+. Ten predstavuje
moznost objektivniho nahliZzeni na trh s uménim. Poc¢ita se na zakladé obratt, vySe cenovych
narGsti a hodnoty neprodanych uméleckych dél. Diky témto kategoriim se pak mulize
investor 1épe pohybovat na daném trhu. Index ART + se li§i prave tim, Ze nezkouma pouze
obrat jednotlivych trhii jako vétsina téchto indext. Podle dat z roku 2020 tento index ART+
zustal na hodnot¢ 994 bodii, coz znamenalo pokles o 30 % oproti celkovému obratu, ktery
Klesl z 1,4 miliardy na 1 miliardu korun. V soucasné dobé dochazi k rustu diky vyraznému

pozvednuti globalniho trhu se soucasnym uménim, a zvyseni celosvétového celkového

obratu aukci vytvarného uméni o 23 %. (Artplus 2022)

Druhym nejvyznamnéjS$im indexem je J&T Banka Art Index, ktery fesi popis a zjednoduSeni
komplexni situace na trhu s uménim. Tento index neni jako ptedesSly urCeny pouze
investorim, ale celé vetfejnosti, véetné potencionalnich investort a sbératell, které zajima

soucasné uméni. U tohoto indexu nelze porovnavat umisténi v indexu a uméleckou kvalitu
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dila. Pokud se dilo dostane v zebticku mezi prvni pozice, neznamend to automaticky, ze je
autor vyznamnéj$i nebo lepsi umélec nez n¢kdo, kdo se umistil nize nebo se piipadné
v zebfiCcku neumistil vibec. Stejn¢ tak porovnavani umisténi nezohlediiuje tok Ccasu.
Soucasny zebticek by nemohl napiiklad fungovat v jiné dobé¢, jelikoz by dany autor
nespliioval kritéria pro umisténi nebo by v t€ dob¢ jeho dila nebyla zajimava. Tento index
nam tedy tikd a popisuje soucasny stav na trhu s uménim a postaveni autora na ném pfi

jednotlivych vystavach. (Jtbank 2022)

J&T Banka spolupracuje portalem ART+ a snaZzi se tak spolecné analyzovat trh a hodnotit
souCasn¢ autory, aby mohli do budoucna vyvijet urité predikce. Chtéji vetejnosti,
potenciondlnim investori a sbérateli usnadnit rozhodovani a vybér uméleckych d¢l.
Nicméng pfi nakupu nebo prodeji téchto dél je vzdy nutné se rozhodovat i na zakladé citu,
preferenci a vlastnich kritérii kupujiciho nebo prodavajiciho. Ceny nepatii tedy do
posuzovanych kategorii, a na index nemaji zadny vliv. Jednou z kategorii miize byt
uspéSnost umélce, tato informace neni vzdy relevantni. Nicméné jak jiz bylo zminéno
Vv kapitole vySe Gspésnost kariéry umélce mize byt jednim z faktord, ktery by mél byt pii

koupi uméleckého dila zohlednovan. (Jtbank 2022)

1.2.4. Trh S uménim

V seznamu 10 nejlepsich svétovych umélct za vSechna obdobi podle obratu aukci z prvni
poloviny roku 2021 si mizeme v§imnout, Ze na prvnich pozicich vedou obecné znami umélci
jako je naptiklad Spanélsky malif a sochat Pablo (Ruiz) Picasso, ktery je jeden
z nejvyznamnéjSich umélct 20. stoleti a prikopnik uméleckého hnuti nazyvané jako
kubismus. Naopak na druhé pticce se umistil umélec sou¢asného ¢i moderniho uméni Jean-
Michel Basquiat, znamy jako tvirce graffiti a nasledné jako neo-expresionista. Na tfetim
misté je svétove zndmi umeélec Andy Warhol, byl umélcem v mnoha odvétvich od malitstvi,
filmového tvilirce a reziséra az po manazera rockové skupiny. Na dal§ich mistech se umistili
tvlirci jako Monet, Wou-ki, Richter nebo napiiklad Daqian zndmy jako padélatel
uméleckych obrazl. Je tedy zifejmé, ze na ptickach jsou jak umélci klasického tradi¢niho

umeéni, tak i toho soucasného, které v mnoha piipadech vede v zebtickl nejlepsich umélca.

(Artprice.com 2021)
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Tabulka 1: Aukcni obrat vybranych umélcii za prvni polovinu roku 2021

Umélci Aukeni obrat (1. polovina roku
2021)
1. | Pablo Picasso (Moderni umeéni) $352,168,683
2. | Jean-Michel Basquiat (Souc¢asné umeéni) $303,537,107
3. | Andy Warhol (Povale¢né uméni) $149,981,873
4. | Claude Monet (19. stoleti) $131,637,860
5. | Banksy (Soucasné uméni) $123,327,879
6. | Zao Wou-Ki (Moderni uméni) $114,518,014
7. | Gerhard Richter (Povale¢né umeéni) $97,919,863
8. | Sandro Botticelli (Stafi mistii) $94,206,366
9. | Yoshitomo Nara (Souc¢asné uméni) $85,937,346
10. | Zhang Dagian (Moderni uméni) $82,295,354

Zdroj: Vlastni zpracovani, Artprice.com, 2021.

Dalo by se tedy fici, Ze o soucasné nebo moderni uméni je v této dob¢ vétsi zajem, jelikoz
vyjadiuje 1 soucasny zivotni styl spolecnosti, mame k nému blize a plisobi na nas tedy
odlisné. Moderni uméni v nds vyvolava pochyby, oponuje okolnimu svétu a vyhyba se
tradi¢énimu smysleni. Sou€asné uméni na kazdého jedince miiZze plsobit riiznymi emocemi
a kazdy si v ném najde vlastni interpretaci a ptredstavu. Toto umélecké hnuti se na celém
svete posuzuje stejnymi mefitky a umélcem muize byt v podstaté¢ kazdy s ndpadem na

ztvarnéni z jakékoliv kultury ¢i zemé.

V roce 2021 doSlo k vyraznému pozvednuti globalniho trhu se sou¢asnym uménim, o 50 %
vice nez v 1. poloviné roku 2019, diky Covidové krizi a zvySené poptavce ze strany vlastnikti
kryptomén. Po krizi se ptedpokladalo, Ze trh s uménim projde cyklem oziveni, nicméné
narlst pfekonal vesSker¢ statistiky. Celosvétovy obrat z aukéniho prodeje sou¢asného uméni
se zdvojnasobil a vzrostl tak o 117 %. Tento segment miiZzeme povazovat za nezbytnou
investi¢ni a sbératelskou oblast, ktera diky svym nabidkdm konkuruje primarnim prodejim
tradiéniho uméni. Minuly rok v tuzemsku 1 ve svété padali aukéni rekordy, jak za nakup, tak
1 prodej soucasného uméni. Soucasné umeéni se v této dobé dostalo na 23 % celosvétoveého
celkového obratu aukci vytvarného uméni. VysSe zminény Jean-Michel Basquiat pfekonal
napiiklad umé¢lce Andyho Warhola a jeho soucasné uméni piedstavovalo v roce 2021 4,3 %

celosvétového aukéniho trhu uméni. Takto historicky vysoky vykon trhu s uménim ndm
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dokazuje, jak velkou odolnosti a flexibilitou trh disponuje, odradzi to i jeho digitalni rozvoj

a priliv novych investorti do odvétvi. (Artprice.com 2021)

Rok 2021 v celé historii zaznamenal nejvétsi nartst po celém svété. Umélecka dila byla
vyménéna v celkové hodnoté 17 miliard dolarti, to predstavuje nartist o 60 % ve srovnani
s ptedchozim rokem, kdy trh utrpél diky svétové pandemii velky Sok. Nicméné dopad
pandemie byl podle ukazatelli obratu, objemu transakci a cenovym indexiim nakonec
pozitivni na strukturu aukénich domii a na kvalitu burz. Tim byla urychlena digitalni
transformace a dosSlo tak k expanzi objemu transakci. Aukce, které jsou v této dobé

globalizované maji neustale piisun novych investord. (Artprice.com 2021)

Tabulka 2: Nejvyznamnéjsi transakce vybranych zemi za rok 2021

138 662
91 692
84 660
63 400
45 250
39 535

Zdroj: Vlastni zpracovani, Artprice.com, 2021.
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8,53%

29,93%

9,77% /_

13,69% /

> 19,80%
18,28%_/

= Spojené staty americké = Francie = Spojené kralovstvi Cina Némecko Italie

Obrazek 2: Procentudlni podil poctu prodanych uméleckych del vybranych zemi
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.

V roce 2021 doSlo k vyméné 664 000 uméleckych polozek, témér o tietinu vice nez
Vv pfedchozim roce s naristem 161 % oproti 20 predeslym letim. K expanzi objemu transakci

doslo predevsim diky globalizaci a digitalni transformaci online aukci. (Artprice.com 2022)

v

urovni za nékolik let. Za rok 2021 byla mira 31 % oproti priméru kolisajici mezi 34 % a 39
% v ptredchozich letech. Mira tedy poukazuje na rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou. Na
coz reaguje 1 prodejni dynamika, z niz maji prospéch vsSechny segmenty trhu, od
vzrostl o ¢tvrtinu, zatimco pocet dél, ktera dosahla vice nez milionu americkych dolart,

zaznamenal nartst o +44 % ve srovnani s rokem 2020. (Artprice.com 2021)

Cina a zapad

Aktivita ¢inskych investori, kterou pandemie v tomto segmentu nezasahla jako jiné zemé,
vedla béhem druhé poloviny roku 2020 k vyznamnym prodejim historickych i modernich
dé&l. Trh zaznamenal nariist obratu o 43 %. V objemu transakci se Cina dostala v Zzebticku

obratl pied spojené staty. (Artprice.com 2021)
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Spojené staty Americké

Americky trh je strukturovan odlisné od ¢inského trhu, diky hustsi a diverzifikovanéjsi
nabidce. Pocet transakei je dvakrat vy$§i nez v Cing, pfigems historicky rekord v roce 2021
presahl 138 000 prodanych kusti ve Spojenych statech. Americké transakce predstavuji vice
nez 20 % celosvetovych aukei uméni. Zapadni trh s uménim se vratil na nejvyssi uroven s

celkovym obratem 10,9 miliardy dolart. (Artprice.com 2021)

Spojené kralovstvi

Celkovy obrat z aukci za rok 2021 ¢inil 1,9 miliardy USD. Celkovy obrat na trhu s uménim
ve Spojeném kralovstvi klesl, a to v disledku amerického trhu, ale také v disledku
konkurence z Hongkongu, Ciny a francouzského trhu, ktery zaznamenal narist celkového

obratu. (Artprice.com 2021)

Francie

Trh s uménim ve Francii piesahl za rok 2021 jednu miliardu dolard. Jeho rist byl zpomaleny
pandemii v roce 2020, nicméné v roce 2021 doslo k obnové a na trhu vznikl historicky
rekord. Francouzsky trh je posileny aktivitami aukénich domi jako je naptiklad Christie’s
a Sotheby’s v Paftizi. Ob¢ aukéni sin€¢ predstavovaly 539 milionti dolarG z obratu aukce
umeéni dosazené¢ho ve Francii v roce 2021, tedy vice nez polovinu celkového poctu. Tyto
vysledky vzesly ze dvou mistrovskych dél, Magritteho (La Vengeance, 17,2 milionu dolart
v Christie's a The Art of Conversation, 14,4 milionu dolart v Sotheby's), obrazu Vincenta
Van Gogha (Pouli¢ni scéna na Montmartru, 15,4 milionu dolarG v Sotheby's a Mirabaud
Mercier) a prodejem dila Frangoise-Xaviera Lalanneho, ktery vygeneroval 89 miliont
dolart v Sotheby's. (Artprice.com 2021)

Akvizi¢ni ¢innost tuzemskych sbirek verejnych galerii

Sbirky Ceskych vefejnych galerii se v posledni dobé rozristaji o tisice novych uméleckych
dél. Akvizi¢ni ¢innost do verejnych sbirek je peclivé sledovana, zkoumana a prochazi
schvalovacimi procesy, které slouzi jako urcité ovéfeni kvality daného umélce a uméleckého
dila. V roce 2021 byl zdrojem pro financovani téchto dél Akvizi¢ni fond Ministerstva kultury

CR, ktery vydal na dané nakupy 20,3 miliont korun o 4,4 milionti korun vice neZ rok
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predesly, nicméné jeho Cinnost byla po péti letech pro rok 2022 zruSena. Spousta galerii
Vv této dob¢ financuji dila skrze své zakladatele, a proto pro n¢ fondy uz nejsou tak dilezité.
Nekteré instituce ro¢né vydaji na financovani d€l az deset miliont korun. Fond byl zfizen
predevsim na zakladé financovani umeéleckych d¢l, které jsou mladsi nez 50 let a m¢l verejné
sbirky doplnit o soucasné¢ uméni. Fond byl uréen pro galerie, které nespadaji pod
Ministerstvo kultury a nakupy byly financovany do maximalni vyse 70 %. V roce 2021 bylo
z tohoto fondu nakoupeno 131 uméleckych dé€l. (Artplus 2022)

Za rok 2021 bylo provedeno pét vyznamnych akvizici. Mezi prvni patii Narodni galerie,
ktera v tomto roce potidila Ctyfi dila v hodnoté 14 milioni korun. Ministerstvo kultury
Z fondu poskytlo na financovani téchto dé€l 6,6 miliond korun, coz tvoii 47% celé investice,
zbytek byl hrazen Narodni galerii. Nérodni galerie dostala dalSich 16 dé€l za celkovou
hodnotu 7,8 milionti darem, 6 miliond bylo poskytnuto z dotaéniho programu na vykup
predméti kulturni hodnoty mimofadného vyznamu a 1,8 milionii z rozpoctu galerie.

Ze zbylych 6,2 miliond korun byly financovany dal$i tfi akvizice. (Artplus 2022)

Dalsi provedend akvizice byla pro Galerii Stfedoceského kraje, potidilo se celkem 8 d¢l
V hodnoté 3,37 milionu korun. Jednalo se o jeden z nejdrazs$i nakuplt roku 2021
z Akvizi¢niho fondu, na ktery bylo poskytnuto 3,3 miliony korun, ztoho Ministerstvo

kultury a Stfedocesky kraj poskytli 2,1 milionu korun. (Artplus 2022)

Zlinska galerie zakoupila celkem sedm dél s piispévkem od Akvizi¢niho fondu MK CR,
ktery ¢inil 1,325 milionu korun. Déle galerie ziskala darem 400 sbirkovych pfedméth

predevsim do sbirky architektury. (Artplus 2022)

Jedna z nejvyznamnéjsich akvizici byl nakup kolekce Karla Tutsche pro Kralovéhradeckou
galerii moderniho uméni. Cela kolekce zahrnuje 800 d¢€l od 75 autori. Galerie poskytla na
tuto investici 12 milionu korun a dale pak za dalsi dila vydala s pomoci kraje a akvizi¢niho
fondu 4,9 milionu korun. Dohromady se tedy jednalo o investice v hodnoté 16,9 milionu
korun. (Artplus 2022)

Jednu z nejvétsich investic roku 2021 uskuteénila Ustiedni tuzemska sbirkotvorna instituce,
ktera nakoupila uméni v hodnoté 31,218 milionu korun, z ¢ehoZ bylo financovano 30,4

milionu korun do kolekce kubistického designu a d¢l fotografa Josefa Koudelky. Akvizi¢ni
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fond poskytl finanéni podporu v hodnoté 3,875 milionu korun. V roce 2021 do fondu
Umeéleckého prumyslového muzea ptibylo 2227 uméleckych predméta a souboru, coz ¢inilo

nejvetsi narlst za poslednich sedm let. (Artplus 2022)

35
31,218
30
25
20
14
15 1
10
6,6
49
5 3,37 3,3 3,875
1,325 1,325
. ] .
Narodni galerie Galerie Zlinska galerie Kralovéhradecka Uméleckoprimyslové
stiedoceského kraje galerii moderniho museum v Praze
umeéni
= Hodnota potizenich uméleckych dél Financovano z akvizi¢niho fondu

Obrazek 3: Podil akvizicniho fondu na financovani uméleckych sbirek tuzemskych verejnych galerii
(mil. K¢)
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.
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2 Investice do digitalniho uméni

Nachéazime se v dobé modernizace a digitalizace, kdy se uméni kazdym rokem vyviji
aposouva do nové technologické doby. Z piedchozich kapitol jiz vime, Ze moderni a
soucasné umeni je nejnakupovangjSim investi¢énim nastrojem. Rok 2020 a 2021 zaznamenal
pfisun novych investi¢nich instrumenti. Jedna se o digitalizované, virtudlni obrazky, které
jsou oznacovany jako Non-Fungible Token ¢i v pfekladu nezaménitelny token. Jedna se o

urcitou formu kryptomény a nového alternativniho zptsobu investovani do uméni.

2.1 Vyvoj NFT

Non-Fungible token je transparentni doklad o vlastnictvi ur¢ité digitalni polozky v tomto
ptipad¢ digitalniho uméleckého dila. Tyto nezaménitelné tokeny se vztahuji vzdy k jednomu
digitalizovanému dilu a obsahuji informaci o vlastnikovi. Vlastnické pravo je mozné
odprodat jiné osobé, obvykle pravé za kryptoménu a funguje na podobném principu jako
zapis do katastru nemovitosti nebo ziizeni patentu, tudiz je zabezpecena originalita a hodnota
dila. Do dila je predem zapsan takzvany kod, ktery urcuje vlastnictvi nebo je mozné do néj
naprogramovat piikaz ke smazani digitdlniho uméni naptiklad po uplynuti urcité doby. NFT
se stejné¢ jako kryptomény uchovévaji v kryptopenézenkach a obsahuji své unikatni

identifikatory, které uréuji pravost dila. (Miihlfeit 2022)

Tento zpiisob virtudlniho uméni posledni dobou urcuje 1 nové umélecké trendy a stal se
novou doménou trhu sumeénim. NFT urcitym zplsobem urcuje i socidlni status svého
drzitele. Spousta investort si virtualni obrazky vystavuji na socialnich. K prilomt doslo
diky kontroverzni skupiné investoru, kterd zakoupila plakat Morons streetartového umélce
Banksyho, ten byl nasledné spalen a byla vytvotena jeho digitalni kopie tedy NFT. Nasledné
diky této performaci byl token prodan za 380 tisic dolari. (Miihlfeit 2022)

2.2 NFT na regulovaném svétovém trhu s uménim

Novy trh se formoval velmi rychle. V bfeznu 2021 probéhl prvni prodej NFT na
regulovaném trhu aukci uméni. DraZeno bylo dilo nazvané Everydays: The first 5000 Days
(2021) od tviirce Beeple, vlastnim jménem Mike Winkelmann, ktery nemél na trhu s uménim

zadné predchozi zkuSenosti. Dilo se vydrazilo za ¢astku 69,3 milioni dolarti, pficemz
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vyvolavaci cena Cinila pouhych 100 dolard. Umélecké dilo patii v této dobé mezi nejdrazsi
NFT svéta. Zapocal tak pohyb trhu s novym druhem uméni a ptildkal do odvétvi nové

investory, sbératelé i um¢lce, jednalo se tak o jistou formu ,,zlaté horecky*. (Artprice.com
2021)

V roce 2021 portal Artprice uvedl na burzu necelych 300 kust NFT uméni, nasledné
prodanych v regulovanych aukcich v hodnoté 232 miliont dolarti, jde zatim o minimalni
¢astku ve srovnani s 40 miliardami dolari kryptoménového uméni obchodovaného na
blockchain.com, coz je spolecnost poskytujici financni sluzby v oblasti kryptomén. V roce
2021 NFT predstavovaly 1,6 % celosvétového sekundérniho regulovaného trhu s uménim.

(Artprice.com 2021)

2.2.2. NFT na Cinském trhu s uménim

NET se na Cinsky trh dostali v roce 2021 a ziskali pozornost spousty investortl. Rychle
rostouci trend podnitil vytvoteni novych uméleckych dél NFT a jejich piidani na Blockchain.
Na aukénim trhu se zvysil pocet Gspésné vydrazenych dél NFT, nicméné objem obchodii
ziistal omezeny. Na rozdil od jinych zemi je trh s NFT v Ciné regulovany pouze na trh
soucasného a tradicniho uméni. Nedostatek zdkond a politiky souvisejicich s NFT
a skutecnost, Ze NFT jsou stdle novym trendem, ovlivnil 1 jejich vyvoj a tvorbu novych
uméleckych dél NFT. Cinsti spotiebitelé stile nejsou obeznameni s konceptem a funkci
digitalnich aktiv a tradi¢ni sbératelé uméni ziistavaji ambivalentni ke kategorii NFT. (Global

times 2021)

Prvni aukce uméleckych dél NFT probéhla v kvétnu 2021 v China Guardian, drazilo se dilo
NFT ,,The peony pavilion“ od umélce Song Tinga a bylo prodano za 104 600 dolard.
V listopadu 2021 se prodalo dilo CryptoPunk #6388 od Larva Labs za 1,172 milionu dolarti
na aukci spole¢né organizované Holly’s International Shanghai Inaugural Auctions a The
One.Art. Nasledné bylo prodano prvni umélecké dilo od ¢inského umélce Xu Bing NFT za
314 000 $, jednalo se tak o nejvyssi transakéni cenu za jedno dilo NFT v Ciné. Prvnim
projektem NFT od Cinského umélce Cai Guogiang bylo dilo , Transient Eternity — 101
Ignitions of Gunpowder Paintings, které se prodalo za 2,5 milionu dolar v charitativni
aukci na online platformé TR Lab. Ceny za vydrazena NFT m¢éli rychly nartist za kratkou

dobu a staly se novym trendem i na Cinském trhu. Rist cen a piiliv novych investorti do
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odvétvi vyvolal obavy Cinské centralni banky véetn& Gitvaru proti prani $pinavych penéz.

(Artprice.com 2021)

Dohled Cinské lidové banky

Pies 50 jurisdikei v celé pevninské Ciné planuje nebo jiZ ptistoupilo k vytvoreni regulaéniho
ramce pro umélecka dila NFT. Cinska centralni banka chce v budoucnu sledovat trh NFT
pomoci nastrojit proti prani Spinavych penéz, z davodu rostouciho zajmu o dané¢ uméni.
Rychle se rozvijejici inovace trhu s kryptoménami vyzaduje vyssi pozadavky a dohled nad
riziky. Reditel atvaru proti prani §pinavych penéz (AML) Gou Wenjun v PBoC na narodnim
summitu o finan¢ni bezpecnosti uvedl, ze pokud budou lidé pouzivat uvedena digitalni
aktiva pro soukromi a zhodnoceni bohatstvi, jsou také nachylni k nezdkonnym uceltim, jako
je prani §pinavych penéz a danové tiniky. Poukazal na problematiku kryptomén, které mohou

byt pouzity jako finanéni zdroj, a tudiz i jako nastroj pro prani penéz. (Kahraman 2021)

Cina bude hlidat transparentnost virtualnich aktiv a zkoumat pouziti sandboxii. Jedna se 0
virtudlni svét zaloZzeny na blockchain.com, ve kterém je mozné nakupovat a prodavat
virtualni aktiva. DalSim krokem bude posilit monitorovani a analyzu transakci s digitalnimi
aktivy. Banky a platebni sluzby, které poskytuji brany fiat-to-crypto, by mély ovéfovat
odesilatele a pfijemce skuteCnymi jmény a zaroven zlepSovat schopnost identifikovat
podezielé transakce. Dal$i moZnosti by mohlo byt zavedeni umélé inteligenci a dalsi
technologie k oznac¢eni ucti, které obchoduji s podezielymi adresami. Potifebna bude také
spoluprace mezi finanénimi zpravodajskymi agenturami po celém svété a vytvoreni
mezinarodni koalice pro boj proti zlo¢inim souvisejicim s trhem s kryptoménami a NFT.

(Feng 2021)

2.2.3. Hodnotici Kritéria

Kritéria pouzivand pii hodnoceni kvality a hodnoty NFT nejsou stejna jako kritéria
pouzivand pro hmotné umeéni. V duasledku toho se nékteré ceny NFT mohou zdat pfilis
vysoké. Nejoblibenéjsi NFT nejsou vzdy povazovana za umélecké dila samy o sob¢, jedna
se spiSe o digitalni sberatelské predméty. Vzhledem k pocatkiim a vyvoji NFT, CryptoPunks

z Larva Labs a Bored Apes z Yuga Labs zménili tradi¢ni koédy trhu s uménim a v roce 2021
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vygenerovaly vice nez 75 miliond dolard, tedy tietinu celkového obratu z NFT na

regulovanych aukcich. (Artprice.com 2021)
CryptoPunks

Jedna se o sbirku 10 000 CryptoPunks pixelovych digitalnich obrazka, které v roce 2017
vytvorilo studio Larva Labs. V roce 2021 piijmy z prodeje CryptoPunks (obrazky 24 x 24
pixeld, které jsou povazovany za prvni unikatni sbératelské tokeny) piekonaly piijmy
generované spolecnosti jako je napiiklad Francis Bacon. Hodnota obrazkii v na trzich
s kryptoménami je zaloZena na jejich vzacnosti. To se odrazi i ptfi prodeji, kdy je nastaven
odhad naptiklad na 7 az 9 miliont dolarii (jako tomu bylo pfi prodeji deviti CryptoPunk na
New Yorské aukci) a dila se nasledné vydrazi za 16,9 milionu dolarti. Podobny narist byl
zaznamenan v ¢ervnu roku 2021, kdy pfi aukei byla piekroc¢ena hranice 10 milioni pouze
za jedno dilo, které se vydraZilo za 11,7 milionu dolart. Dilo se nazyva CryptoPunk 7523 ze
série ,,deviti mimozemskych punkera®. Larva Labs, spole¢nost, ktera vytvofila
CryptoPunks, vykézala prostiednictvim regulovanych aukci ro¢ni obrat 41,47 miliont

dolart. (Artprice.com 2021)
Bored Ape

Umeélecka dila Bored Ape Yacht Club od studia Yuga Labs tvofi sbirku 10 000 kreslenych
avatari lidoopli a byla zvefejnéna v dubnu roku 2021. Tato dila jsou stejné jako dila
CryptoPunks hodnocena dle jejich vzéacnosti. Jejich popularita a ceny jsou ocenovany
celebritami ze svéta zabavy a sportu, véetné naptiklad zpévaka Eminema a Justina Biebera.
Jejich popularita a ceny prudce rostou na online platforméch i na regulovaném aukénim trhu.
Vlastnici NFT Bored Ape jsou ¢leny exkluzivniho klubu, ktery klientim poskytuje urcité
vyhody a odmény. (Artprice.com 2021)

9. zari 2021 byla prodana sbirka 101 kust BAYC za 24,4 milionu dolard v nejstarsi
mezinarodni Londynské firmé pofadajici aukce vytvarného uméni nazyvajici se Sotheby's.
Vysledek aukce posunul startup Yuga Labs na 66. misto v celosvétovém zebticku umélcti

podle ro¢niho obratu aukci. (Artprice.com 2021)
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2.2.4. Geografické problémy

Vyznamnou problematiku skryvaji geografické bariéry. V soucasné dobé je trh NFT
rozdélen mezi Spojené staty americké s podilem na trhu 93 % a Hongkong, ktery tvoii 6 %
celosvétového aukéniho obratu NFT. Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi kapitole NFT
z divodu regulaci stale nepronikly na aukéni trh v pevninské Cing, nicméné asijiti sbératelé
se ucastni aukci NFT konanych v jinych zemich. Investice do NFT jsou omezené naptiklad
i ve Francii, kde hlavnim problémem jsou pravni piekazky, které brani aukcim, jelikoz
uvadéni nehmotného zbozi na trh neni regulovano a je pravné zakazano. Nékteré aukeni
domy nasly mezeru na trhu prodejem svych prvnich NFT spolu s fyzickymi dily. Spole¢nost
Aguttes testovala trh v ¢ervnu roku 2021 a prodala sedm dé¢l skupiny New French Touch
spojené s jejich NFT za vice nez 550 000 dolart. Postupné tak dochazi k dynamické
poptavce. V roce 2022 by mohlo dojit ke zvySeni nabidky s rizikem rozdéleni trhu.
Kuratorsky vybér aukénich domt a vzdé€lavaci prace, které provadéji, mohou vybudovat

pevny digitalni trh s uménim. (Artprice.com 2021)

® Spojené staty americké = Honkong Ostatni

Obrazek 4: Rozdeleni trhu s NFT podle celosvétovéeho aukcniho obratu
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.
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2.2.5. Nové prodejni protokoly

V dubnu 2021 probéhl prvni velky prodej NFT organizovany auk¢ni sini Sotheby’s
ve spolupraci s PAK. Do aukce bylo zapojeno 3 000 aktivnich kupujicich. Dohromady
se podafilo vygeneroval 16,8 milionu dolari. Cilem aukénich domt bylo vytvofit prostredi,
ve kterém po tfi dny mohli kupujici ziskavat digitalni ,kostky* (celkem 23 598) pouze v 15
patnacti minutovych blocich a prodéavat je v aukci za vyvijejici se pevné ceny. Vyhoda
nakupu nekolika NFT misto pouze jedné byla zalozena na kombinatorickych vlastnostech
téchto kostek, kupujici vlastnici nekolik ,kostek* je mohli kombinovat ve své digitalni
penézence a nasledné je sloucit do jednoho komplexniho NFT. Tyto hromadné jednotky
zakoupilo 29 000 riiznych kupujicich pomoci cenové strategie v pevnych pfirtstcich béhem

48 hodin od zac¢atku prodeje. (Artprice.com 2021)

V pribéhu roku 2021 hlavni aukéni domy Christie's, Sotheby's a Phillips vyuzili
vzrustajiciho segmentu NFT na nékolika urovnich, prvnim krokem bylo pfildkéani stavajicich
sbératelti kryptomén a poté snaha o popularizaci NFT v tradi¢ni sféfe sou¢asného umeéni.
V disledku spojeni se s umélci NFT se podafilo ptildkat novou generaci kupujicich. Nova
generace je citlivéjsi na nové formy tvorby a na ob&h digitdlniho umeéni nez na tradi¢ni trh
diky integraci a moznosti plateb v kryptoménach. Hlavni aukéni domy se témito kroky
zavazaly vytvorit nové decentralizované nebo zcela virtualizované zptisoby provozu. Auk¢éni
domy se pokouseji vyvijet inovativni a generativni dila naptiklad spole¢nost Phillips prodal
prvni NFT navrZené tak, aby generoval své repliky (Replicator, 4,1 milionu dolarti);
Sotheby's prodala inteligentni NFT schopné interakce se svym majitelem (To the Young
Artists of Cyberspace, Robert Alice, 478 800 dolarti) a Christie's prodala digitalni dilo od
umélce Beeple: Human One (za necelych 29 miliont dolart), které se autor zavazuje upravit

béhem své kariéry v reakci na svétové udalosti. (Artprice.com 2021)
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Ostatni = Phillips = Sotheby’s = Christie’s

Obrdzek 5: Obrat z prodeje NFT v aukcnich sinich
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.

NFT umoznily aukénim domtm pftiladkat novou populaci mladych sbératelti. Podle auk¢éniho
domu Christie’s €inil pfiliv novych investorii 22 miliont lidi, z nichZ 60 % bylo mladSich
40 let. Novy investofi jsou zvykly zachdzet s kryptoménami jako s jinymi finan¢nimi
prostiedky. Spole¢nost Sotheby's, kterd béhem roku prodala NFT v hodnoté vice nez 85
milionti dolart, uvadi, ze 78 % jejich zajemcti o NFT jsou novi zdkaznici a vice nez polovina
z nich je také mladsi 40 let. Americka spole¢nost vyuziva kanaly Twitter a Discord k pfimé
interakci s NFT a vlastniky kryptomén. Roz$iteni digitdlniho dosahu aktivit s vice nez 16,6
miliony zhlédnuti v roce 2021, 4,2 miliony sledujicich na vSech platformach a vice nez 200
000 nabidkami umisténymi online, tvoti 92 % z celkovych nabidek. Diky novym sbérateld,
ktefi cely rok podporovali trh, se vygenerovala mira prodeje 88 %. Celosvétovy pramér se

pohybuje okolo 68 %. (Artprice.com 2021)

37



3 Analyza investic do hmotného uméni

Nasledujici ¢ast se zabyva moznostmi investic do vybranych druhGt méni, predmétem
zkoumani je hmotné uméni. Na zakladé ziskanych dat bude porovnan tuzemsky trh a svétovy
trh s uménim, dle déni na trhu zhodnotime vybrané investi¢ni néstroje a metodiku méteni
téchto nastroji, mird prevyseni vyvolavaci ceny, podil uméleckych styli na trhu nebo
napiiklad porovnani dle datace jednotlivych d¢l u ¢tyi vybranych aukénich domt, Galerie
Kodl a Galerie Art Praha pfedstavuji zastupce tuzemského trhu, Sotheby's a Christie's

znazornuji zastupce svétového trhu.

3.1 Metrika hodnoty tuzemského tradi¢niho uméni

Dle portalu ART+ umozituje funkce metrika sledovat hodnoceni uméleckych dél vybranych
subjektti na tuzemském trhu a je tak mozné si vytvofit piehled o vyvoji jednotlivych
segmentll. Segmenty pro tradiéni uméni byly vybrany na zdkladé nejprodavanéjsich
uméleckych styld, fadi se do nich uméni starych mistrii, surrealismus a moderna. (Artplus

2022)

Tabulka 3: Aukcni vysledky tradicniho uméni za roky 2006 — 2021

Stafi mistii (V K&) | Surrealismus (V K¢&) | Moderna (V K¢)

2006 3508950 8288030 34905435

2007 8410320 16421975 77911700

2008 3369800 31823880 120645620
2009 28824000 70230490 119180310
2010 25182200 49589405 129320435
2011 16010699 56888771 131712270
2012 8457060 27864375 217909947
2013 26746000 57288725 160822717
2014 19552350 35823900 143293339
2015 8841168 39484359 160945594
2016 23296263 27465350 249759351
2017 16010617 67900617 237217976
2018 13306211 94087740 188808380
2019 28601842 68210125 245593691
2020 9193996 63387183 234965609
2021 4501364 113195900 195044136

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat auk¢nich vysledka, Artplus.cz, 2022.
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Vypocet kiivek vychazi z metodiky vypoctu indexu ART+, ktery byl rozebran v predchozi
kapitole. Zohlednuje ceny prodanych polozek, jejich narlst a ceny polozek, které se
neprodaly. Graf znazoriiuje aukéni vysledky sledovanych dél autort téchto vybranych
segmenti. (Artplus 2022)

Z grafu je patrné, ze nejvyssich aukénich vysledkd za vSechny roky dosahl umélecky styl
moderna. Nejvyssi narust probéhl v letech 2012, 2016 a v roce 2019. V prubéhu let vSechny
segmenty pravideln¢ kolisaly. Umélecky styl surrealismus dosahl nejvyssich aukénich
vysledki v letech 2009, 2013, 2018 a v roce 2021, kdy byla poptavka po tomto stylu nejvyssi
za poslednich 16 let. Uméni starych mistrti se pfevazné drzelo v jedné linii, stejné jako
u ptedchoziho segmentti doslo k nartstu v letech 2009, 2013 a poté v roce 2019. V roce 2021
se nejlépe dafilo uméleckému stylu surrealismus, ktery je na vzestupu, pficemz ostatni
segmenty spiSe klesaji. Tradi¢ni uméni skryva spoustu proménnych a jeho prodej zalezi

predevsim na aktualnich trendech, vybranych autorech nebo na uméleckém stylu.
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Obrdazek 6: Krivky aukcnich vysledkii tradicniho umeéni za roky 2006 — 2021
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat aukénich vysledku, Artplus.cz, 2022.
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3.2 Metrika hodnoty tuzemského souc¢asného uméni

Dle portalu ART+ umoziuje funkce metrika sledovat i hodnoceni uméleckych d¢l
souc¢asného umeéni na tuzemském trhu a je tak mozné si vytvofit prehled o jeho vyvoji. Do
soucasného uméni se fadi souCasné umeéni star§i generace, stiedni generace a nejmladsi

generace. (Artplus 2022)

Tabulka 4: Aukcni vysledky soucasného umeni za roky 2006 — 2021

Rok Soucasné umeéni Soucasné umeni Soucasné umeni
starSi generace sttedni generace nejmladsi generace
(V K¢) (V K¢) (V K¢)

2006 8480362 3579780 44524

2007 14790943 7210347 226761

2008 31383214 10715035 471140

2009 14119105 5252654 199750

2010 21617053 6528596 261225

2011 19247569 5394689 9450

2012 18369573 7628625 205675

2013 20382871 6763325 375750

2014 19595997 7975150 1289650

2015 21311016 12030650 1971950

2015 21311016 12030650 1971950

2016 29438459 11022550 1510817

2017 34928741 11289986 1410871

2018 35398927 11885900 1404255

2019 27856964 11696910 980250

2020 20780478 8957100 909950

2021 28947349 12044650 1642000

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat aukénich vysledku, Artplus.cz, 2022.

Graf zndzoriiuje aukéni vysledky sledovanych dé€l autorti sou¢asného uméni. Vypocet téchto
kiivek vychdzi z metodiky vypocltu indexu ART+, ktery zohlediiuje ceny prodanych
polozek, jejich nartst a ceny polozek, které se neprodaly, jak jiz bylo zminéno. (Artplus
2022)

Tento segment zaznamenal v letech 2006 az 2010 vyznamné vykyvy. Soucasné uméni
zacalo byt vroce 2007 zafazovano do nabidek prodejnich galerii, kde se snazili tento
segment vice zpiistupnit, jelikoz byl do té doby spiSe okrajovy. Na to reagovali i kupuyjicit,
pro které se soucasné umeéni stalo svébytnou investi¢ni oblasti, ktera miize konkurovat
primarnim prodejim. V letech 2010 az 2015 se soucasné uméni drzelo primérné na své

ktivce. Od roku 2015 pak doSlo k rapidnimu néarlstu soucasného umeéni star§i generace,
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nicméné v roce 2018 doslo k vyznamnému poklesu. Aukéni vysledky zacaly zase postupné
vzrustat v roce 2020. Soucasné uméni stfedni generace si svou kiivku pomérné drzelo
V rovnovaze, mezi lety 2014 az 2015 doslo ke slabému nartstu. Vyznamnéjsi nariist segment
zaznamenal v roce 2020, kdy stejné jako pfedchozi umélecky styl postupné stoupal. Oproti
tomu soucasné uméni nejmladsi generace si svou kiivku drzelo v roving, k lehkému naristu

doslo v roce 2013 a 2020. (Chmelafova 2015)

Ke zménam v roce 2020 doslo diky dal§imu zapojeni soucasného uméni do bé&znych
katalogti auk¢nich domi. Od roku 2020 doslo k nartstu vSech segmentii souc¢asného uméni.
Soucasné umeéni skryva veliky aukéni potencidl. Na konci roku 2021 byla potfadana
specializovana aukce souc¢asného uméni skrze Art Consulting Contemporary, kde vzniklo

ptes deset novych autorskych rekordf. (Chmelatova 2015)
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Obrazek 7: Krivky aukcnich vysledkii soucasného umeni za roky 2006 — 2021
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat aukénich vysledku, Artplus.cz, 2022.
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3.3 Komparace a vyvoj tuzemského trhu s uménim

Pro analyzu vyvoje a komparaci byly vybrany dva aukéni domy, jeden znich je
predstavovan Galerii Kodl a druhy Galerii Art Praha. Obé instituce reprezentuji tuzemsky
trh s uménim. Vybrano bylo deset nejdrazsich uméleckych dél vybranych aukénich domu
(prodejnich galerii) za celou dobu jejich prodeje. Galerie jsou nejprve piedstaveny
a nasledn¢ porovnany data jednotlivych instituci. U Galerie Kodl je modelovana mira

prevyseni vyvolavaci ceny a ceny dosazené ¢i prodejni.

Galerie Kodl

Tuzemsky trh zastupuje v prvé fad¢ galerie Kodl. Jedna se o rodinnou sbératelskou aukéni,
prodejni a vystavni siii S tradici od roku 1885. Zamétuje se na ndkup a prodej obrazi, kreseb,
grafik a plastik tuzemského vytvarného umeéni 19. a 20. stoleti, tedy tradi¢ni i soucasné

vvvvvv

hranice 400 miliond korun vydrazenych v jedné aukci. V roce 2021 predstavoval obrat dvou
aukci Galerie Kodl vice nez 40 % celkovych trzeb viech aukci v CR. Nejdraz$im obrazem
prodanym galerii pro rok 2022 je platno Frantiska Kupky Divertimento I, které se v aukci
z vyvolavaci ceny 30 000 000 korun dostalo az na ¢astku 75200 000 korun a s aukéni
pfirazkou na 91240000 korun. Galerie ziidila i internetovy aukéni portal, kde
zprostiedkovavaji online aukce uméleckych predmétd, ale i tradi¢ni salové aukce. (Galerie

Kodl 2022)

Tabulka 5. Deset nejdrazsich uméleckych deél tuzemského aukéniho domu Galerie Kodl za rok 2022

Autor Nazev Umélecky Datace Rok Vyvolavaci | Dosazena | Mira
smér dila prodeje | cena cena bez | prevySeni
(mil. K¢) aukéni (%)
prirazky
(mil. K¢)
1. | FrantiSek | Divertimento | Moderni 1935 - 2020 30 75,2 150,67
Kupka I abstraktni 1938
uméni
2. | Frantisek | Plochy Moderni 1923 2019 28 65 132,14
Kupka pricné 11 abstraktni
uméni
3. FrantiSek Clovek a Popisny 1904 — 2021 25 42,6 70,40
Kupka zem¢ realismus 1905/1907
4. | Toyen— Nocni Artificialismus | 1929 2021 20 30,4 52
Marie slavnost (moderni
Cerminové | (ohiiostroj) umeéni)
5. | Toyen— Sero v Artificialismus | 1929 2021 14 30 114,28
Marie pralese (moderni
Cerminova umeéni)
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6. | FrantiSek | Rdzovy Moderni 1907 - 2020 25 29 16
Kupka klobouk uméni 1909

7. | Emil Filla | Hlava Kubismus 1914 2021 8 28 250

starého muze

8. | Toyen-— R4j ernochu | Surrealismus 1925 2019 18 26,4 46,67
Marie
Cerminova

9. | Giorgio de | Zapomenuté | Metafyzicka 1915 - 2017 19 26,2 37,89
Chirico hracky malba 1916

10. | Toyen — Jarmark Avantgarda— | 1925 2021 12 25,2 110
Marie abstrakce
Cerminova

Zdroj: Vlastni zpracovani, Galerie Kodl, 2022.

Porovnani vyvolavaci ceny a ceny dosaZené bez auk¢nich prirazek

Rozdil mezi vyvolavaci cenou a cenou dosazenou ¢i vydrazenou je jednim z hlavnich

aspektl pii investovani do umeéni. DosazZena cena pii aukci miize mnohonasobné presahnout

cenu vyvolavaci. V ptipad¢ galerie Kodl je nejvétsi rozdil mezi vyvoldvaci cenou 8 000 000

K¢& a cenou dosazenou 28 000 000 K¢ u dila s nazvem ,, Hlava starého muze“ od autora

Emila Filly. Pficemz dosazena ¢astka nezahrnuje auk¢ni pfirazku, kterd se pohybuje okolo

20 % a vypocita se z nejvyssiho pfithozu daného uméleckého dila, tedy z kone¢né prodejni

ceny.
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Obrazek 8: Rozdil aukcni ceny viici cené vyvolavaci v mil. K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.
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Mira prevysSeni

Dalsim aspektem je mira pfevyseni vyvolavaci ceny. Zobrazuje o kolik procent vyvolavaci

cena vzrostla, diky auk¢énim ptihaziim. U takto cennych obrazl se mira pievyseni pohybuje

bézné i pres sto procent. Jak jiz bylo vySe zminéno, nejvysSich rozdilt dosahlo dilo Emila

Filly, kde doslo k mife pfevyseni z vyvoldvaci ceny na dosazenou aukéni cenu o 250 %.

Pficemz praimérné se u dél cena navysila 0 98,005 % tedy necelych 100% vyvolavaci ceny.

K nejmensi mife ptevyseni pouze o 16 % doslo u dila FrantisSka Kupky Riizovy klobouk.

Hlavni roli v pievyseni vyvolavaci ceny hraje i prestiz autora dila nebo zprostiedkovatelt,

V tomto ptipad¢ aukénich domu ¢i sini. Galerie Kodl patii k jednomu z nejprestiznéjsich

aukénich domil v tuzemsku, neni tedy neobvyklé, zZe mira pfevySeni mize byt i o to vétsi

diky tomuto hledisku.
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Obrazek 9: Mira prevyseni vyvolavaci ceny v %
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.
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Galerie Art Praha

Druhého zastupce predstavuje Galerie Art Praha zalozena v roce 1994. Galerie se sidlem
V Praze prezentuje ¢eské malife 19. a 20. stoleti, tradi¢niho a sou¢asného uméni, z toho
divodu byla také vybrana. Galerie krom¢ auk¢ni a galerijni ¢innosti publikuje knihy
0 znamych Ceskych malifich. Jiz od roku 1994 je partnerem spousty vyznamnych sbérateli
a investorii. Zaméfujeme se na salové aukce, prodej a vykup kvalitnich uméleckych d¢l.
Nejvyznamnéjsi vydrazené obrazy jsou od umélcti jako napiiklad Emil Filla, Josef Sima,
Josef Capek, Jindfich Styrsky, Karel Cerny a spousty dalsich. Nejdraz§im prodanym
obrazem galerii pro rok 2022 je dilo Josefa Simy ,,Leda s labuti®, které se vydrazilo za ¢astku
17 500 000 korun. Galerie umoznuje na svych webovych strankach vyplnéni poptavkového
formuléfe pfi z4jmu o konkrétni autory, nebo dila, nasledné pro sbératele ¢i investora dany

kus uméni ziska. (Galerie Art Praha 2022)

Tabulka 6. Deset nejdrazsich uméleckych dél tuzemského aukcéniho domu Galerie Art Praha za rok
2022

Autor Nazev dila Umeélecky smér | Datace Dosazena
dila cena bez
aukéni
prirazky
(mil. K¢)
1. | Josef Sima Leda s labuti Symbolismus 1938 17,50
2. | Josef Capek Dévce v rizovych Moderni uméni | 1916 14,16
Satech
3. | Emil Filla Utésitel Kubismus 1911 12,4
4. | Josef Capek Koupel nohou Kubismus 1921 10,98
5. | Emil Filla Z4ti$i s mandolinou Kubismus 1933 10,92
6. | Antonin Poprsi muze Moderni uméni 1918 10,62
Prochéazka
7. | Jindfich Styrsky | Cirkus Simonette Kubismus 1923 10,30
8. | Emil Filla Z4atisi se sokolem Kubismus 1930 9,20
9. | Karel Cerny Velky bar Moderni uméni | 1936 8,40
(expresionismus)
10. | Jan Preisler Divka v modrém Impresionismus | 1902 7,80

Zdroj: Vlastni zpracovani, Galerie Art Praha, 2022.

Komparace tuzemského trhu dle dosaZzenych aukénich cen jednotlivych dél

Galerie Kodl i galerie Art Praha nabizi ¢eské malife 19. a 20. stoleti, tradi¢niho a sou¢asného
uméni. Ceny jednotlivych uméleckych dél pro tuzemsky trh s uménim se vyrazné li§i. Obé
galerie pfitom prodédvaji umeélecka dila stejnych autorii a vydrazené ¢astky se 1i$i o desitky

miliond korun. Hlavni rozdil je mezi dil¢imi zprostiedkovateli a mezi uménim, které nabizi.
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Pficemz rozdil mezi nejdraz§im dilem galerie Kodl a galerie Art Praha je 57 700 000 K¢.
A mezi nejlevngj$imi je to ¢astka 17 400 000 K¢. Znacnou roli, zde hraje vySe zminéna

Jo 4

prestiZ, dobré jméno ¢i staii a zkuSenosti dané galerie. Galerie Kodl ziskala v roce 2020
Art Praha mimo své sluzby zamétfené na uméni nabizi také publikace klih o umélcich ¢i
uméni. Nutno dodat, Ze hlavni rozdil tvoti se svymi dlouholetymi zkusenostmi galerie kodl,

ktera je na trhu od roku 1885 tedy o 109 let déle nez galerie Art praha.
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Obrazek 10: Porovnani nejvyssich dosazenych cen v aukcich vybranych tuzemskych aukcnich domii
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.

Podil jednotlivych uméleckych styla

V poslednich letech pfibyva zdjem investori o moderni ¢i soucasné uméni. Mezi 20
nejdraz§imi obrazy tuzemského trhu zastupuje 45 % pravé moderni €i abstraktni uméni,
predevsim 20. stoleti. Dal§i umélecky styl s nejvyssim zastoupeni 30 % na trhu je kubismus,
ktery je svym zpusobem také mozné povazovat za moderni umeéni. Investofi pomalu upousti
od klasického tradi¢niho uméleckého ztvarnéni, o¢ekévaji noveé druhy umeni, umélecka dila,
ktera na trhu dosud nejsou. Hlavni roli hraje originalita dila ¢i jeho prezentace. Jako
naptiklad pti aukci v londyné, kde byl prodano umélecké dilo streetartového umélce jménem
Banksy. Dilo s nazvem Divka s balonkem se pii aukci napiil skartovalo a doSlo tak

Kk trojnasobnému pievyseni ceny, pouze diky této originalni performaci.
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= Kubismus = Moderni uméni/abstrakce = Realismus
= Impresionismus Surrealismus Metafyzicka malba

Symbolismus

Obrdzek 11: Procentudlni podil jednotlivych uméleckych stylii na tuzemském trhu s uménim
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.

3.4 Komparace a vyvoj svétového trhu s uménim

Pro analyzu vyvoje a komparaci byly vybrany dva svétové nejzndméjsi aukéni domy, jeden
je predstavovan nejstar$i svétovou firmou Sotheby's a druhy ptedni svétovou spole¢nosti
Christie's. Obg instituce reprezentuji svétovy trh s uménim. Vybrano bylo deset nejdrazsich
uméleckych dél aukénich domu za celou dobu jejich prodeje pro rok 2022. Galerie jsou
nejprve predstaveny a nédsledné porovnany data jednotlivych instituci. U svétovych galerii
nejsou dostupna data ke komparaci vyvolavaci ceny a dosazené ceny. Porovnana bude tedy

dosazena cena, umélecké styly a datace d¢l.
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Sotheby's

Svétovy trh je zastupovan nejveétsi a nejstarsi svétovou firmou Sotheby’s se sidlem v New
Yorku. Byla zaloZena v roce 1744. Roc¢ni obrat spole¢nosti po celém svété v roce 2022
presahuje 7 miliard USD. Své komunité sbératelt, investord a znalcti umoznuje objevovat,
ziskavat a financovat vytvarna uméni a vzacné umélecké predméty. Poskytuji globalni sit’
specialistl, kteti pokryvaji 40 zemi, 80 kancelati a 44 oddéleni, ty zahrnuji soucasné umeéni,
moderni a impresionistické umeéni, staré mistry, ¢inskd umélecka dila, Sperky, hodinky
a spoustu dalSich umeéleckych d€l ¢i starozitnictvi. Rocné potadaji vice nez 600 aukci
anabizi vybér polozek v kategoriich, které jsou k dispozici k okamzit¢ému nakupu
prostiednictvim digitalnich a fyzickych ndkupt i soukromych prodeji. Rekordni dosazené
¢astky za vydraZzené umélecké dilo dosahlo Sotheby’s v roce 2012, dilo od autora Edvarda

Muncha s nazvem The Scream se vydrazilo za ¢astku 119 920 000 USD. (Sothebys 2022)

Tabulka 7: Deset nejdrazsich uméleckych del svétového aukcniho domu Sotheby's za rok 2022

Autor Nazev dila | Umélecky smér Datace | Rok Dosazena Dosazena
dila prodeje | cena, kurz cena
CNB ke dni | (mil. USD)
14.4.2022 -
22,451
(miliarda K¢)
1. | Edvard The Scream | Expresionismus 1893 - | 2012 2,692 119,92
Munch (1/4 verzi) 1917
2. | Claude Meules Impresionismus 1890 2019 2,485 110,7
Monet
3. | Jean- Untitled Graffity — 1982 2017 2,481 110,5
Michel soucasné umeéni
Basquiat
4. | Pablo Gargon a la | Smés stylti — 1905 2005 2,402 107
Picasso pipe rtuzové obdobi,
expresionismus
5. | Andy Silver car Moderni uméni 1963 2013 2,366 105,4
Warhol crash
(double
disaster)
6. | Pablo Dora Maar | Kubismus 1941 2006 2,133 95
Picasso au Chat
7. | Sandro Portrait of a | Renesance 1470 - | 2021 2,070 92,2
Botticelli | Young Man 1480
holding a
Roundel
8. | Francis Triptych Povale¢né uméni | 1981 2002 1,897 84,5
Bacon Inspired by | — abstrakce
the Oresteia
of
Aeschylus
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9. | Vincent Iris Postimpresionism | 1889 1987 1,751 78
Van Gogh us
1 | Peter Paul | Le Baroko 1611 - | 2002 1,751 78
0. | Rubenes massacre 1612
des
innocents

Zdroj: Vlastni zpracovani, Sothebys, 2022,

Christie's

Druhou svétovou prodejni galerii zastupuje piedni svétova umélecka spolecnost Christie's
se sidlem v Londyné. Byla zalozena v roce 1766. Poskytuje odborné, zivé a online aukce,
stejné jako soukromy prodej na miru. Klientiim nabizi kompletni portfolio globalnich sluzeb,
véetné oceniovani uméni, financovani uméni a vzdélavani. Christie’s ma fyzické zastoupeni
ve 46 zemich po celé Americe, Evropé, na Stiednim vychod¢, v Asii a Tichomofti
s vlajkovymi mezinarodnimi prodejnimi centry v New Y orku, Londyné¢, Hong Kongu, Patizi
a Zenevé. Je to také jedin mezinarodni auké&ni sifi opravnéna drzet prodej v pevninské Cing
(Sanghaji). V roce 2017 doséhla Christie's svétového rekordu v dosazené cend za umélecké
dilo v aukci, dilo se nazyva Salvador Mundi od autora Leonarda da Vinci, bylo vydraZeno
za 450 300 000 USD. Obraz je povaZovan za nejdrazsi umélecke dilo na svété. Christie’s se

vénuje prosazovani odpovédné kultury v ramci svého podnikani a komunit po celém svéte,

vcetné dosazeni udrZitelnosti prostiednictvim ¢istych nulovych emisi uhliku do roku 2030.

(Christies 2022)

Tabulka 8: Deset nejdrazsich uméleckych del svétového aukcniho domu Christie's za rok 2022

Autor Nazev dila Umélecky smér | Datace | Rok Dosazena | Dosazena
dila prodeje | cena, kurz | cena
CNB ke (mil. USD)
dni
14.4.2022 -
22,451
(miliarda
K¢)
1. Leonardo da | Salvator Mundi | Renesance 1490 - | 2017 10,110 450,3
Vinci 1519
2. Pablo Les Femmes Kubismus 1955 2015 4,028 179,4
Picasso D’alger
3. Amedeo Nu couché (sur | Expresionismus | 1917 2015 3,826 170,4
Modigliani le coté gauche)
4. Vincent Van | Portrait of Dr. Postimpresionis | 1890 1990 3,336 148,6
Gogh Gachet mus
5. Francis Three Studies 0 | Povale¢né 1969 2013 3,197 142,4
Bacon f Lucian Freud | uméni —
abstrakce
6. Pablo Young Girl Smés stylt — 1905 2018 2,582 115
Picasso with a Flower ruzové obdobi,
Basket expresionismus
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7. Pablo Nu au plateau Kubismus 1932 2010 2,391 106,5
Picasso de sculpteur
8. Roy Nurse Pop-art 1964 2015 2,141 95,37
Lichtenstein
9. Jean-Michel | In this case Graffity — 1983 2021 2,090 93,1
Basquiat soucasné uméni
10. | David Portrait Of An Moderni uméni | 1972 2018 2,027 90,3
Hockney Artist (Pool
With Two
Figures)

Zdroj: Vlastni zpracovani, Christies, 2022.

Komparace globalniho trhu dle dosaZenych auk¢nich cen jednotlivych dél

Na globalnim trhu nedochazi k takovym rozdilim mezi dosaZzenymi aukénimi cenami, jako
je tomu na trhu tuzemském. Spolecnost Sotheby’s byla zaloZena pouze o 22 let dfive nez
spole¢nost Christie's, tudiz je komparace svétového trhu jednodusi. Obé spolecnosti byli
zalozeny v 18. stoleti. Historickd hodnota a nabyté zkuSenosti jsou tedy v podstaté
soumérné. Nicméné nutno dodat, pfesto ze je spolecnost Christie's o 22 let mladsi,
generovala za prodand dila vé&t$i dosaZzené Castky. U spolecnosti je hlavnim aspektem
kontinentalni rozdil. Spolecnost Sotheby’s sidli v New Yorku, kde se uméni vyvijelo
odli$né, mistni umélecka scéna byla ovlivnéna tvrdym americkym zivotem, a to se odrazelo
i vuméleckych dilech. Pfi¢emz Londyn, kde sidli spole¢nost Christie's, byl od samého
zacatku v centru umélecké kultury, se zaméfenim na tradi¢ni uméni. Nejvétsi rozdil mezi
dosazenymi cenami je u dila Leonarda da Vinciho dilo Salvator Mundi a dila Edvarda
Munchy The Scream. Odchylka zde dosahuje 330 380 000 dolarti. Nicméné rozdil mezi

dalsimi dily se pohybuje v desitkach tisic dolarti a diferenciace neni tak patrna.
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Obrazek 12: Porovnani nejvyssich dosazenych cen v aukcich vybranych svétovych aukcnich domii
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022.

Podil jednotlivych uméleckych styli

Graf analyzuje zastoupeni jednotlivych umeéleckych stylu na globalnim trhu. Podobné¢ jako
tomu bylo u tuzemského trhu, nejvétsi zastoupeni mé zde moderni, abstraktni ¢i soucasné
umeéni S 35 % a Expresionismus s 20 %. Nasleduje kubismus, ktery zastava 15 % svétového
trhu. Na svétovém trhu je rozdil jeden, vétsi zastoupeni dél expresionismu a impresionismu,
ktery na tuzemském trhu nepatii k oblibenym dilim investorti. Rozdil oproti tuzemskému
trhu bude zpuisoben diferenciovanym vyvojem historickych udalosti. Pro investory neni
mnohdykrat hlavnim aspektem dilo samotné ¢i jeho umélecky smér, ale prestiZ nebo dobré

jméno autora.
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Obrazek 13: Procentualni podil jednotlivych uméleckych stylit na globalnim trhu s umenim
Zdroj: Vlastni zpracovani
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4 Analyza investic do digitalniho uméni

Druhé ¢ast se zabyva moznostmi investic do vybranych druhi méni, piredmétem zkoumani
je digitalni uméni nazyvané NFT. Na zaklad¢ ziskanych dat je porovnan svétovy trh
s uménim NFT, dle déni na trhu zhodnotime vybrané investi¢ni néstroje a zptsob nabyti ¢i
tvorby dané¢ho uméni. Zamétime se predevsim na SWOT analyzu, prodejni cenu a absolutni
¢etnosti u vybranych ukazatelii. Investicni nastroj NFT je posuzovan z globalniho pohledu,
jelikoz dle vyzkumu jeho podil neni na tuzemském trhu téméef zastoupeny. Na zavér

zhodnotime vybrané investi¢ni instrumenty a navrhneme optimalni investici.

4.1 Zpusob nabyti NFT

Zpusob nabyti NFT neni tak jednoduchy jako je tomu u hmotného uméni. Koupé digitalnich
tokent skryva problematiku v podob¢ napiiklad technologické bariéry. Pokud se investor
rozhodne investovat své finan¢ni prostiedky do této formy uméni, musi si nejprve
nastudovat, jak funguje trh neboli tzv. NFT trziSté, moznosti plateb nebo zfizeni Gctu ¢i
kryptoménové penézenky na prodejnich platforméch spole¢nosti, které poskytuji finanéni

sluzby v oblasti kryptomén. (Wolf 2022)

Pti koupi konkrétniho NFT je potieba se zamétit na platformu Blockchain. Je to druh
bezpecné, distribuované, decentralizované databaze, kterd uchovava casové zdznamy dat,
které¢ jsou propojeny kryptograficky zabezpecenymi fetézci. Databdze nema centralniho
spravce, proto se nachazi na neomezeném mnozstvi po€itacii po celém sveté. Zjednodusend
se jedna o urcité online ucetnictvi. Data ¢i transakce v blockchainu jsou vefejna a ulozena
bez moZznosti vymazu. Zapisovat datové informace do néj mohou pouze ucastnici sité na
zaklad¢ konsenzu a ovéfovani transakci vykondva samotnd sit, respektive pocitace
jednotlivych uzivateli. Uzivatelé jsou za transakce odménovani tokeny (Bitcoin, Ethereum,
Litecoin) a mohou je sménit za hmotné penézni prostiedky. Blockchain tedy uchovava dikaz
o vlastnictvi NFT, ten je vétSinou pouze jeden, pokud NFT nema vice vlastnikil, pficemz
tokenizované uméni zlistdva volné dostupné. S konkrétnim NFT uménim, je mozné na

blockchainu obchodovat a koupit ho za pevné stanovenou cenu. (Finex 2022)

Pokud si investor nevybral konkrétni tokenizované umeéni, nebo nema dohodu s konkrétnim
umélcem, mize NFT nabyt prostfednictvim tzv. ,,online trzist*, jako je napiiklad OpenSea,

Binance NFT, Crypto.com NFT, SuperRare, Rarible nebo Axie Marketplace. Online
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transakce v ramci téchto platform jsou v realném case zapisovany na blockchain. (Wolf
2022)

OpenSea

Pro ptiklad bylo vybrano online trzi§t¢ nezameénitelnych tokeni OpenSea. Zde je mozné
nakupovat, prodéavat ¢i tvofit NFT. Hlavni vyhodou online platform je, Ze neni potiebné

dikladné ovéfeni identity, jako je tomu u centralizovanych kryptoménovych burz. (Wolf
2022)

V prvé tadé je potieba si ziidit ucet a nasledné propojit burzovni kontrakt se svou
kryptoménovou penézenkou podporujici etherové transakce. OpenSea podporuje vice nez
deset penézenek, jako jsou napiiklad Dapper, Coinbase Wallet nebo MetaMask, které
funguji na principu rozsifeni prohliZze¢e ¢i mobilni aplikace. Penézenku je potieba po stazeni
do zafizeni nainstalovat a nahrat do ni kryptoménu. Ve vétsiné ptipadech se pro nakup NFT
pouziva Ethereum. DalSim krokem je propojit adresu pené¢zenky s burzovnim kontraktem
a vytvorit zakladni identifikaci profilu. Po provedeni téchto krokd je nutné kliknout na
tlacitko Explore a nasledné je mozné na online trzisti nakupovat. Pokud si investor vybral
NFT Klikne na tla¢itko Buy Now. Dale probiha kontrola dila, ceny a nasledna platba pies
vybranou kryptoménovou penézenku vcetné transakénich poplatki. Zakoupené NFT
investorem se nasledné vlozi do penézenky, kde je chranéno proti kybernetickym ttokim.

(Wolf 2022)

Investor mé na vybér z nékolika cen, prvni je fixni cena, ta je ddna autorem a neni mozné
cenu ménit. Pfi aukci miZe uzivatel pod NFT umistit vlastni nabidku, ptipadné postupné

pfihazovat nad hranici vyssich nabidek. (Wolf 2022)

Obchod s NFT skryva dalsi problematiku v podobé podvodnych transakci ¢i podvodnych
uctd. Investor je nucen si pfed obchodem zkontrolovat transakéni historii uzivatele od,
kterého dané NFT nakupuje. Dal§im ukazatelem muze byt piili§ vysoka cena, ta by neméla
byt vy$si nez 0,10 ether. Pokud by cena byla vyssi, je potfeba ovétit, zda se jedna
0 zavedeného umélce nebo opravdu cenné NFT. S tim souvisi hlavni ukazatel, popularita
umélce, piedevS§im na socidlnich sitich ¢i v médiich. V posledni fad€é nepatii

k divéryhodnosti ani projekty s anonymnimi tvtrci. (Wolf 2022)
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Posledni moznosti, jak nabyt NFT jsou aukéni saly ¢i sin¢ nebo prodejni galerie. V roce
2021 v Christie’s doslo k pralomovému prodeji prvniho digitalniho uméleckého dila, které
kdy bylo nabizeno ve velké auk¢ni sini, od autora Beeple’s, nazev dila Everydays. Poprvé
auk¢ni sin piijala Kryptoménu i jako platebni prostfedek. Toto specifické uméni se dostava
postupné i do popiedi aukénich sini. V roce 2021 zaznamenal prvni prodej NFT i tuzemsky

trh, nicméné, nez se tento trend dostane do poptedi ¢eského trhu néjaky cas to zabere.

4.2 SWOT analyza NFT

SWOT analyza slouzi vV tomto piipadé ke zmapovani vyvoje svétového trhu s uménim NFT
a potencialnost pro investora. Analyza je rozdélena na ¢tyfi kvadranty, na které by se mél

investor zaméfit pti nakupu tohoto druhu uméni.

Tabulka 9: SWOT analyza nezaménitelnych tokenu

Silné stranky Slabé stranky
e Velky objem transakci e Slaby podil na trhu v Asii
e Zapojeni nejvyznamnéjSich e Pravni omezeni
auk¢nich domu svéta e Regulace
e Snadné ptizpisobeni online prodeji e Nestalost kryptomén
e Uméni Ize jednoduse prevést na e Medialni zvelebeni
NFT e Nekone¢na nabidka
e Multifunk¢éni médium e Kopie NFT
e Inovativni a moderni
Prilezitosti Hrozby
e Piiliv novych a mladych investort e Zneuiti k prani Spinavych penéz
e Rostouci zdjem o kryptomény e Kybernetické utoky
e Rozsiteni NFT do dalsich auk¢nich e Podvodné investice
domt a sini e Padélani
e Inovativni a generativni vyvoj e Environmentalni ohrozeni
e Technologicky vyvoj e Propady kryptomén

Zdroj: Vlastni zpracovani 2022.

Prvni kvadrant tedy silné stranky ndm identifikuji oblast potencialni pozice na trhu. NFT za
kratkou dobu vygenerovalo velky objem transakci, pfes stovky milionu dolart. Jak jiz bylo
zminéno v Kapitole vyse, NFT uméni se dostava do popredi uznavanych aukénich domd. Ty
zapojuji NFT do svych béZznych nabidek nebo potfadaji specializované aukce pouze pro tento
druh uméni. Jelikoz prodej i nakup NFT probiha v online prostiedi, neni tézké se v této dobé
online prostiedi prizplisobit. Prodej probihd podobnou formou jako napiiklad nakup ptes

aukéni portaly, rozdil je v tom, Ze pifi nabyti se pouZivd kryptoména na misto redlnych
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penéznich prostfedkl. NFT skryva multifunkéni vyuziti. Nékterym investorim slouzi pouze
jako aktivum na pfeménu financnich prostfedkl, nicméné jini investofi ho vyuzivaji i jako
urcity status bohatstvi na socidlnich sitich. Za multifunkéni mtze byt oznacovano i diky jeho
inovativnosti a vyvoji napiiklad na zakladé¢ zmén historickych udalosti nebo generovani

vlastnich replik.

Opakem téchto aspektli jsou slabé stranky. NFT je diky svym geografickym problémim
omezeno pouze na urité zemé a jejich trhy. Napiiklad v Asii, respektive v pevninské Cing
je toto aktivum omezené¢ a regulované. Diky nedostatku zdkonG a politiky. Dalsi
problematikou je neznalost online prostfedi a funkce digitalnich aktiv. S nedostatkem
zakonil souvisi 1 pravni omezeni, které je naptiklad ve Francii, kde je pravn¢ zakazano
uvadét nehmotné zbozi na trh aukei. Nestalost kryptomén a celého online prostfedi mtze byt
povazovano také za slabou stranku. Investor by si mél uvédomit, Ze online technologie jsou
nestalé a mohou se kdykoliv zhroutit nebo dojde k jejich naruseni ¢i vyvoji vyspélejSich.
Dal$im problémem je medidlni zvelebovani, ke kterému dochéazi v poslednich letech 2021-
2022. Soucasna tzv. zlatd horecka miZe rychle opadnout. S tim souvisi nekone¢na nabidka
a digitalni kopie. Investofi jsou schopni nakupovat NFT za opravdu vysoké ¢astky, nicméné
digitalni kopii bez oznaceni vlastnictvi si mize ud¢lat jakykoliv uzivatel, coz miize zpomalit
poptavku. Oproti tomu hmotné uméni je pouze jedno a jejich pocet je kone¢ny, nemiize byt

vystaveno zaroven na vice mistech.

Dalsi kvadrant predstavuji ptilezitosti. Pokud dokaZe investor spravné identifikovat a vyuzit
tyto aspekty, mohou mu piinést uspéch. U NFT obecné plati, Ze roste poptavka s piilivem
novych a mladych investort, kteti se v digitalnim prostiedi umi pohybovat. S jejich
rostoucim zdjmem o kryptomény. KaZdoro¢né piibyvaji v odvétvi nové origindlni
kryptomény a s tim 1 investofi. Pro investora, ktery se na online platformach nepohybuje
bude pfilezitosti rozSifeni NFT do dalsich aukénich domt a sini, poptipadé do prodejnich
galerii. Napfiklad ve Francii, kde je hlavnim problémem pravni omezeni digitdlniho uméni,
nabizi aukéni domy NFT jako soucast hmotného uméni. NFT skryva velky potencidl ve
svém inovativnim a generativnim vyvoji, jak jiz bylo popsano v silnych strankach. Nicméné
prilezitost spociva v tom, Ze 1 investor se muze podilet na generativnim ¢i technologickym

vyvoji v ramci dohody s tvlircem.
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NFT skyta hned nékolik hrozeb. Prvni mize byt vyuziti digitdlniho prostfedi k prani
Spinavych penéz ¢i vytvareni podvodnych investic. Digitalni prostiedi je také nachylné na
kybernetické utoky, diky stale novému vyvoji technologii. V této dobé lze rozeznat
vlastnictvi daného NFT, nicméné je mozné ze hlavni hrozbou v budoucnu bude padélani
digitalniho uméni nebo piekodovani vlastnictvi. Diky zptisobu tézeni kryptomén a uhlikové
stop¢, muize byt digitadlni uméni ohroZeno i environmentalnimi regulacemi. Posledni hrozbou

muze byt potencionalni propad kryptomén, jelikoz ovlivituje samotné NFT.

Navrh strategie

Jako nejvyhodnéjsi byla vybrana strategie defenzivni. U digitalniho uméni bude potieba
minimalizovat hrozby za pomoci silnych stranek. Vyjmenované hrozby ve SWOT analyze
se daji eliminovat vytvofenim urcitych systému. Jednou z moznosti pro prekonani hrozeb je
zavedeni lepSiho ovéfovani identit ¢i plateb, aby nedochéazelo podvodnym transakcim
a investicim, nebo zneuzivani NFT k prani Spinavych penéz. Systém by mél 1épe provérovat
identitu svych uzivatell, ptipadné byt vykonné zabezpeceny proti kybernetickym utokiim.
Dals$i moznosti, jak ptedejit hrozbdm v podobé€ regulaci a pravnich omezenich by mohlo byt
rozsiteni povédomi o digitdlnim umeéni. Vetejné prednasky, védecké clanky, webové stranky
zabyvajici se timto druhem uméni. Zapojit by se mohli i vefejné ¢i soukromé galerie nebo
aukéni siné¢ a nabizet NFT ve svych bé&Znych katalozich. Hlavni problematikou bylo
environmentalni ohroZeni, zde by bylo mozné feSeni v podobé& nové technologie pro tézbu
kryptomén, tak aby byla Setrnéj$i k Zivotnimu prostfedi. Hrozby nejsou v toto piipadné
takovou problematikou, ktera by do budoucna nesla za pomoci silnych stranek piekonat.
(Reinmoeller a Schmedders 2022)

4.3 Komparace a vyvoj svétového trhu s uménim NFT

Pro analyzu vyvoje a komparaci bylo vybrano deset nejdrazsich NFT, které reprezentu;ji
svétovy trh za celou dobu jejich prodeje. Pro vytvofeni maximalni hodnoty digitalnich
predmétii prezentuji aukeni spolec¢nosti vysoce technickd dila, ktera na trhu dosud nebyla k
nabizena. Spousta soucasnych dél byla pteménéna na NFT, aby naplnila aukéni trh véetné

inovaci, které byly klicové pro zvyseni cen téchto umeéleckych dél. (Artprice.com 2021)
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Tabulka 10: Deset nejdrazsich uméleckych NFT svétového trhu za rok 2022

Autor Nazev Rok Dosazena cena Dosazena

uméleckého | prodeje | kurz 22,451 cena (mil.
dila (miliarda K¢) UsSD)

1. Pak's The Merge | 2021 2,061 91,8

2. Beeple Everydays: | 2021 1,556 69,3
the First
5000 Days

3. Pak and Julian | Clock 2022 1,183 52,7

Assange

4, Beeple Human one | 2021 0,649 28,895

5. Larva Labs CryptoPunk | 2022 0,532 23,7
#5822

6. Larva Labs CryptoPunk | 2021 0,264 11,75
#7523

7. Larva Labs CryptoPunk | 2021 0,230 10,26
#4156

8. Larva Labs CryptoPunk | 2021 0,172 7,67
#3100

9. Larva Labs CryptoPunk | 2021 0,171 7,6
#7804

10. Beeple Crossroad 2021 0,148 6,6

Zdroj: Vlastni zpracovani, Dexerto.com, New bond street pawn brokers, 2022

Jakékoli dilo Ize pteménit na NFT, v¢etné napiiklad uméleckého dila Mona Lisa. Znasobuje
to moznosti prodeje uméni. Zda se, ze preference kupujicich smétuji k digitdlnim dilim,
které vyjadiuji spojeni se soucasnou estetikou a problémy, tedy moderni a sou¢asné umeéni
nejnove)si generace. Nejdrazsi NFT se obecné fidi imperativem technologie slouzici dilu,
nikoli muzeu nebo slavnému umélci. To mozna vysvétluje, pro¢ CryptoPunks maji hodnotu

16,9 miliond dolarti. Nicméné i pies tak rychly vyvoj NFT zaujimaji na trhu zatim pouze 5

% nejvyssich dosazenych cen. (Artprice.com 2021)
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NFT = Hmotné obrazy = Sochy = Ostatni

Obrazek 14: Prodej soucasného umeni 2020-2021
Zdroj: Vlastni zpracovani, Artprice.cz, 2021.
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5 Komparace a zhodnoceni trhu hmotného a
digitalniho uméni

Trh tuzemsky, svétovy 1 trh s NFT jsou velmi rozdilni a skryvaji mnoho proménnych.
Hmotné umeéni je na trhu spoustu let, prvni projevy vytvarného uméni se objevily jiz
v obdobi 40 000 — 10 000 pf. n. 1., trh je tudiz vyspély a vyvinuty. Oproti tomu digitalni
uméni je mladé a na trhu je kratkou dobu, pfevazné vzniklo ve 21. stoleti a nejvice se vyvijelo
po roce 2017 a k hlavnimu rozsifeni doslo v roce 2021-2022. Svym zpusobem se¢ jedna

0 nevyvinuty trh, ktery se v souc¢asné dobé& potyka s urcitou problematikou. (Netolicka 2007)

Komparace trhit hmotného a digitalniho uméni dle dosaZenych auké¢nich cen celkem

Dosazené aukéni ceny za vybrana umélecka dila byly nejprve pievedeny dle kurzu CNB na
koruny a seéteny v ramci jednotlivych trhii tuzemského a svétového trhu véetné trhu
suménim NFT. Nasledné dle jejich vySe porovnany. Nejvétsi zastoupeni na trhu ma
spole¢nost Christie's s celkovou ¢astkou 37,728 miliard korun. Pokud bychom trh rozdélili
na tuzemsky, svétovy a trh s NFT, potadi jednotlivych trhil by bylo: svétovy trh - 57,756
miliard korun, trh NFT - 6,966 miliard korun, tuzemsky trh - 0,491 miliard korun.

0,378 _,-0113

6,966

22,028

35,728

= Galerie Kodl Galerie Art Praha Sotheby's Christie's Uméni NFT

Obrdzek 15: Dosazené aukcni ceny celkem za vSechny trhy v miliardach K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani 2022.
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Komparace trhii s uménim dle datace dél

Nejvetsi zastoupeni hmotného trhu dle datace dél je ve 20. stoleti. Dila 20. stoleti se tadi
predevsim k modernimu, abstraktnimu, soucasnému ¢i kubistickému umeéni. Neni tedy
piekvapenim, ze do téchto d€l investofi nejCastéji vkladaji své financni prostfedky
s o¢ekavanym vynosem. Na tuzemském trhu si mizeme v§imnout zastoupeni pouze ve 20.
stoleti, pfi¢emz vybrané prodejni galerie vlastni dila prevazné 19-20. stoleti, mezi
nejdrazsich deset dél se nefadi z 19. stoleti ani jedno. Zastoupeni na trhu nenajdeme ani pro
15-18. stoleti. Naopak svétovy trh mé zastoupeni ve vSech kategoriich, kromé 21. stoleti.
Posledni kategorie patii nejnovejSimu druhu uméni NFT, jelikoz se na trhu objevilo po 20.

stoleti, zastupuje cely trh 21. stoleti.

12
10 10 10
10
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8
6 5
4 3
2
2 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0O 0 0 O
. [ [
15-18. stoleti 19. stoleti 20. stoleti 21. stoleti
Galerie Kodl Galerie Art Praha Sotheby’s B Christie's  ® Digitalni trh

Obrdzek 16 Rozdéleni trhu dle datace uméleckych dél
Zdroj: Vlastni zpracovani 2022.

Srovnani trhi podle uméleckych styli

Vysledky znazornuji, Ze investoii na tuzemském trhu nejcastéji investuji do uméleckych d¢l
moderniho ¢i abstraktniho uméni, poptipade do kubistickych dél. Stejné tak 1 svétovy trh ma
nejvetsi zastoupeni v modernim a abstraktnim uménim. Hlavnim rozdilem mezi tuzemskym
a své€tovym trhem je, Ze ma zastoupeni 1 v uméleckém stylu impresionismu a expresionismu.
Je to zpiisobené vlivem ptednich umélct jako naptiklad Vincent Van Gogh, ranny Pablo
Picasso nebo Edvard Munch. Digitdlni trh méa zastoupeni pouze v sou¢asném uméni
z diivodu vzniku ve 21. stoleti. Mezi nejdrazsi obrazy svétového trhu se fadi 1 dvé umélecka

dila praveé soucasného umeéni od autora Jean-Michela Basquita.
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Obrazek 17:Srovnani trhu dle uméleckych stylii
Zdroj: Vlastni zpracovani 2022.

Zhodnoceni vybrané formy investovani a predikce budouciho vyvoje

Presto, ze se nachdzime v dobé digitalizaci a investi¢ni segmenty prochazeji inovacemi,
mezi trhy panuji diametralni rozdily a investorovi se stale vice vyplaci investovat své volné
finan¢ni prostiedky do uméni hmotného. Nicméné bude zaleZet v jaké dobé chce investor
zhodnotit své finan¢ni prostfedky a jakou strategii investor zvoli. Diivodl ¢i vysvétleni je
hned nékolik. V prvé fad¢ investice do hmotného uméni skryvaji urcitou jistotu a nemalo
vyhod pro investora. Trh je ve své podstaté staly, plné vyvinuty, analyzovan a prozkoumavan
po tisice let. Tradi¢ni fyzicky trh s hmotnym uménim nebude pravdépodobné v blizké

budoucnosti nahrazen.

Trh s digitalnim uménim skryva spoustu hrozeb, kterym je mozno v blizké budoucnosti ¢elit
a urCitym zpusobem je eliminovat, nicméné nejsou znamy vsechny skutecnosti ohledné
vyvoje a chovani takového druhu trhu, a tudiz i daného investi¢niho instrumentu. Trh je
velmi mlady, analyzy jsou o to slozit&jsi i diky skutecnosti, ze cely trh probiha ve virtualnim
¢i online prostfedi. Informace jsou hiife dohledatelné nebo neexistuji viibec. Ve spousté
pfipadech miZze dojit k nelegdlni Cinnosti, jako napiiklad padélani umeéleckych d¢l,
podvodnym prodejiim nebo ke kybernetickym utokiim. Dal§im z moznych problémti mtze
byt diky rychlému nartstu hodnoty trhu s NFT to, Ze jde pouze o trend v soucasné dobé
a postupné o n¢j piestanou mit investofi zdjem. Nicméné pokud se z trendu diky zapojeni

dalSich aukénich domt jako je napiiklad Christie’s strane seriozni umélecky segment, tento

62



druh uméni by se mohl udrzet na trhu delsi dobu. V prubéhu i ve vyvoji bude do budoucna
spousta proménnych. NFT uméni Casto reaguje na svétové krize a udalosti a tim ziskava na
popularité. S tim souvisi 1 propagace znamymi osobnostmi, kteti NFT kupuji a nésledné jej
vystavuji na socialnich sitich. Aby trh s NFT rostl, jako tomu bylo doposud bude potieba
vyfesit urcité problémy, které nékterym zemim brani v prodeji a rozsifit povédomi

a propagaci o jeho vyhodéch, funkénosti a zptisobech nabyti.

Pokud chce investor zhodnotit své financ¢ni prostfedky v dlouhém obdobi a do uméni
investuje spi§ jako do umélecké sbirky, kterou chce zhodnotit v ¢ase a vybird si spise
konzervativni strategii, bude vhodné si zvolit investi¢ni nastroj tradi¢ni uméni, tedy
umélecké styly jako napiiklad kubismus, surrealismus, expresionismus nebo abstrakce.

Tento druh umeéni roste ¢asem a Casto se zhodnoti dvakrat ¢i téikrat vice po autorové smrti.

ey e

Do soucasného uméni je vhodné investovat, pokud ma investor zdjem o stfedni az kratsi
casové zhodnoceni a hledd kompromis mezi rizikem a vynosem. Soucasné uméni skryva
mnoho proménnych. Ceny dél mohou rapidné vzrist i za autorova zivota, napiiklad
zajimavou performaci uméleckého dila, jako tomu bylo v pfipadé autora Banksy. Pokud
investor umeéni rozumi nebo ma kvalitniho uméleckého zprostiedkovatele a dokaze poznat
dilo, které ma potencial, nemusi se mnohdykrat jednat o cenové nedostupna dila. Nicméné

ve vétsing pripadech se jedna o primérné zhodnoceni za pomérné piijatelnou dobu.

Digitalni uméni NFT pfipada v avahu pii agresivnéjsi strategii. Tento druh uméni skryva
spoustu rizik, nicmén¢ pokud investor zvoli spravného umélce a dilo, zhodnoceni finan¢nich
prostiedkli mize byt n¢kolikanasobné a Casto prekond veSkera ofekavani, jako naptiklad
u dila autora Beeple. Pokud se investor nauci pohybovat v dané sféfe online uméni a zfidi si
vSe potfebné pro investovani, mize nakupovat a v relativné kratké dob& zhodnotit své
vlozené finan¢ni prostiedky. Jelikoz trh s NFT v posledni dob¢ narostl o 700 %, je mozné
dila nakupovat a nésledné prodéavat s vysokymi zisky, pti¢emz ceny dél pti ndkupu mohou

byt nepatrné oproti ¢astce na kterou v kratkém obdobi vzrostou.

63



Z.avér

Bakalaiska prace se zabyvala zhodnocenim investi¢nich nastroji hmotného i digitalniho
uméni a predikci budouciho vyvoje pro potencialni investory pomoci provedené komparace
vcetng strategické analyzy na zékladé prizkumu metriky a vyvoje tuzemského a svétového

trhu s hmotnym a digitalnim uménim.

Teoreticka Cast pojednavala o vyznamu alternativnich investic do uméni, jako o netradi¢nim
zpusobu investovani, kde bylo zjiSténo, Ze se jedna o originalni ¢i vzacna aktiva S hmotnym
charakterem a rostouci hodnotou v ¢ase. Nicméné v soucasné dobé nelze uméni oznadit
pouze za hmotna aktiva, nybrz existuje uméni i v nehmotné form¢, tudiz bychom ho zatadili
do nehmotnych aktiv. Hlavni otdzkou, zde byl zplisob méfeni hodnoty umeéleckych dé€l. Ta
nelze objektivné vypocitat, jelikoz jeji princip stoji na subjektivnim hodnoceni a je potieba
se zaméfit na vice faktord, které komercni cenu urcuji. S tim souviseji indexy trhu s uménim,
diky kterym je mozné analyzovat pohyby obratii, nartist cen a hodnoty neprodanych dé¢l na

dil¢ich trzich.

Za jedny z nejvyuzivangjsich alternativnich investic jsou ozna¢ovana pravé umélecka dila,
jakozto nedilna soucast investi¢nich trendt pro rok 2021 a 2022. Mezi nejvyse hodnocené
svétové umélce za vSechna obdobi dle obratu aukci z prvni poloviny roku 2021 fadime
napiiklad tradi¢niho tvirce Pabla Picassa, Jean-Michela Basquiata, Andy Warhola a
Banksyho, ktery je jeden z klicovych zastupci soucasného umeéni. V roce 2021 doslo
k vyraznému pozvednuti globalniho trhu se sou¢asnym uménim 0 50 %. Celosvétovy obrat
z aukéniho prodeje soucasného umeéni se zdvojnéasobil a vzrostl o 117 %, tento segment
historicky poprvé konkuruje primarnim prodejim tradi¢éniho uméni. Investi¢ni trh S uménim
se nachdzi v dobé konjunktury, a to diky covidové krizi, zvySené poptavce ze strany
a obrattim z aukci za rok 2021 doslo predevsim v Cing, v USA, ve Spojeném kréalovstvi a ve
Francii. Tuzemské sbirky vetejnych galerii se v posledni dobé rozristaji o tisice novych
uméleckych dél véetné dél soucasnych umélci. S pomoci akvizi¢niho fondu Ministerstva
kultury bylo v roce 2021 poskytnuto na financovani investic do uméleckych dél 20,3 miliond
korun, z ¢ehoz nejvyssi prispévek pro Narodni galerii tvofil 47 % z celkové castky za

umeélecké soubory.
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Druha cast se zamétuje na noveé vzniklé umélecké instrumenty soucasného uméni, tim je
digitalni uméni nazyvané Non Fungible Token. Jednd se o formu virtudlniho uméleckého
dila s identifikaénim kdédem vlastnika a 0 nejnovéjsi ukazatel trendovosti na trhu. Tento
segment se formoval vyznamnou rychlosti a je oznacovan za urCitou formu zlaté horecky.
V roce 2021 probéhl prvni prodej na regulovaném aukénim trhu, kde se vydrazilo dilo od
autora Beeple za ¢astku 69,3 miliont dolart, pficemz vyvolavaci cena ¢inila pouhych 100
dolarti. Nasledn¢ uvedl portal Artprice.com na burzu 300 kustt NFT uméni, které se prodaly
v hodnoté¢ 232 miliont dolarh. Tim si ziskaly pozornost spousty investorti a rychle rostouci
trend podnitil vytvotreni novych uméleckych dél NFT a jejich ptidani na Blockchain. Prvni
aukce probéhla v kvétnu 2021, kde se dohromady podafilo vygenerovat stovky tisic dolart.
K nejvétsimu prilomu tohoto segmentu doslo v ¢ervnu roku 2021, kde se prodalo dilo
CryptoPunk #7523 od studia Larva Labs za 11,7 miliont dolari a nasledné sbirka 101 kusta
BAYC za 24,4 milionu dolart. Pravé tyto dila jsou vyuzivana jako ukazatel pro hodnotici
kritéria, ktera se vyrazng lisi od hmotného uméni. Hodnota zavisi na vzacnosti a v mnoha
pfipadech na zvlaStnosti dél ¢i popularité u celebrit. Nicméné digitadlni uméni skryva i
zna¢nou problematiku a geografické bariéry v podob¢ regulaci v ¢iné a nelegalniho uvadéni
nehmotného zbozi na trh s uménim ve Francii. Na to reagovaly nejvyznamnéjs$i aukéni
domy, které vyuzivaji nové vzrustajiciho segmentu, aby popularizovaly NFT v tradi¢ni sféfe
soucasného uméni, diky novym inovativnim a generativnim dilim, u kterych se tvirci

zavazali k upraveé v reakci na svétové udalosti.

Prakticka ¢ast v prvé fad€ analyticky zkouma metodiku metrika soucasného a tradi¢niho
uméni na zaklad¢ ziskanych dat, kterd umoznuje sledovat hodnoceni uméleckych dél a
nejprodavanéjSich uméleckych stylt. Zjisténo bylo, Ze nejvysSich aukénich vysledka
tradiéniho uméni za roky 2006 - 2021 dosahl umélecky styl moderna a u sou¢asného uméni
je to umeélecky styl starS$i generace, diky kterému se soucasné umeéni stalo svébytnou
investi¢ni oblasti. Dale byla provedena komparace tuzemského trhu na zakladé modelace
pomoci galerie Kodl a galerie Art Praha, z ¢ehoZz bylo zjiSténo, Ze ceny jednotlivych
umeéleckych dé€l pro tuzemsky trh s uménim se vyrazné lisi. Rozdil mezi nejdraz§im dilem
galerie Kodl a galerie Art Praha ¢ini 57 700 000 K¢&. Nicméné ke shod¢€ doslo pii komparaci
investic dle jednotlivych uméleckych styla. V poslednich letech ptibyva zajem investort o
moderni ¢i souasné umeéni, které zastupuje 45 % nejdrazsich prodanych obrazi. Dal§im
porovnavanym aspektem byla mira pfevyseni vyvolavaci ceny. Z té vyplyva, Ze se prumérné

cena u dél navysila z vyvolavaci ceny o 98,005 %. Globalni trh byl zastupovan uméleckymi
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spole¢nostmi Sotheby's a Christie's. Na rozdil od tuzemského trhu, zde bylo zjisténo, ze
nedochazi K takovym rozdilim mezi dosazenymi auk¢énimi cenami. Podobné jako na
tuzemském trhu tomu je 1 s podilem uméleckych styla, kde ma nejvétsi zastoupeni moderni,

abstraktni ¢1 soucasné umeéni s 35 %.

V druhé analytické c¢asti probéhl vyzkum digitdlniho uméni, kde byla prozkoumana
problematika nabyti umeéleckych dél NFT. Pro investora je velmi dulezit¢ dukladné
nastudovani funkc¢nosti online trzisti, moznosti plateb nebo ziizeni uctu na kryptoménovych
platformach. Pro pfiklad bylo vybrdno online trzi§t¢ nezameénitelnych tokenti OpenSea,
nasledné byl vypracovan postup, ktery investora navadi potiebnymi kroky ke koupi tokenu.
Nasledné byla vytvotena strategicka analyza, kterd slouzi ke zmapovani vyvoje svétového
trhu s uménim pro potencialniho investora, kde byly zjistény zna¢né nedostatky v podobé
hrozeb, které je mozné ¢asteCné¢ eliminovat pomoci defenzivni strategie a zavedeni urCitych
systému na trhu. Na zaklad¢ dat nejprodavanéjsich uméleckych dél sou¢asného umeéni dle
dosazenych cen byl porovnan globalni trh s NFT, coz prokazalo, Ze zastoupeni tokenti na
trhu je pomérné nizké a pohybuje se okolo hranice 5 %. V rdmci srovnani hmotného a
digitalniho trhu nam vychazi, Zze nejvyssi zastoupeni na trhu ma hmotné umeéni s celkovou
primérnou castkou 29,124 miliard korun. Dle datace d¢l ma hmotné uméni nejvyssi
zastoupeni ve 20. stoleti a digitalni uméni ve 21. stoleti. Trhy se shoduji ve srovnani dle
uméleckych styld, kde investofi nejcastéji vkladaji své volné finanéni prostfedky do

moderniho ¢1 souCasného umeéni.

Z vyzkumu vyplyva, Ze na trhu s uménim panuji diametralni rozdily a skryva se zde mnoho
proménnych 1 pfes digitalizace a inovace uméleckych investi¢nich segmentii. Nicmén¢
zalezi, v jaké dobé& chce investor zhodnotit své financni prostfedky a jakou strategii zvoli.
Fyzicky trh s hmotnym uménim nebude pravdépodobné v blizké budoucnosti nahrazen
z dtivodu urcité jistoty pro investora, trh je pomérné staly, vyvinuty a analyzovan po tisice
let. Trh s digitdlnim uménim skryva hrozby, kterym je mozno v blizké budoucnosti celit a
urcitym zplsobem je vyloucit, nicméné nejsou znamy veskeré skutecnosti ohledné vyvoje a
chovani takového druhu trhu a investiéniho instrumentu. Diky ziskanym datim
a provedenym analyzam se podatilo naplnit cil prace a na zavér bylo vypracovano investicni
doporuceni pro potencidlni investory. Pokud investor zvoli konzervativni strategii s
dlouhodobym zhodnocenim a jde mu spiSe o zhodnoceni umélecké sbirky, mél by investovat

do tradi¢niho hmotného uméni. Do soufasného hmotného umeéni je vhodné investovat,
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pokud ma investor zajem o stiedni az kratSi ¢asové zhodnoceni a hledd kompromis mezi
rizikem a vynosem. Soucasné digitalni uméni NFT pfipada v avahu pii volbé vysokého
vynosu na ukor vys§iho rizika a vybéru agresivnéjsi strategii. Ve vSech téchto piipadech

vzdy zalezi na délce a vysi zhodnoceni, investicnim zaméru a strategii.
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