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Makroekonomické indikatory vybrané zemé

Abstrakt

Bakalatskd prace je zaméfena na analyzu vyvoje makroekonomickych indikéatora
Svycarska v obdobi let 2010-2020. Tato prace je rozdélena na teoretickou a praktickou &ast.

Teoreticka ¢ast prace charakterizuje zakladni makroekonomické indikatory neboli
makroekonomické ukazatele, kterymi jsou hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost
a platebni bilance. Tato Cast je rovnéz doplnéna makroekonomickymi ukazateli zamérenymi
na mezinarodni obchod dané zemé, naptiklad import a export.

V praktické ¢asti prace jsou uvedeny obecné informace o Svycarsku — jeho
geografické podminky, obyvatelstvo, politicka, zahrani¢ni a ekonomicka situace. Déle jsou
zde zndzornéna a analyzovana konkrétni data jednotlivych makroekonomickych ukazateli
v obdobi od roku 2010 do roku 2020. Zkoumanymi ukazateli jsou zakladni
makroekonomické indikatory doplnéné o vefejné finance, import, export a zahrani¢ni
investice.

V zavéru jsou poznatky shrnuty a je z nich vyvozen ekonomicky vyvoj Svycarska za

sledované obdobi.

Klic¢ova slova: ekonomicka vykonnost, ekonomicky vyvoj, hruby doméci produkt, import
a export, inflace, makroekonomické ukazatele, makroekonomie, nezaméstnanost, platebni

bilance, Svycarsko



Macroeconomic indicators of the selected country

Abstract

The bachelor thesis is focused on the analysis of the development of macroeconomic
indicators of Switzerland in the period 2010-2020. This bachelor thesis is divided into
theoretical and practical part.

The theoretical part of the work characterizes the basic macroeconomic indicators,
which are gross domestic product, inflation, unemployment and balance of payments. This
section is also complemented by macroeconomic indicators focusing on the country's
international trade, such as imports and exports.

The practical part of the work contains general information about Switzerland — its
geographical conditions, population, political, foreign and economic situation. Furthermore,
specific data of individual macroeconomic indicators in the period from 2010 to 2020 are
shown and analyzed here. The examined indicators are basic macroeconomic indicators
supplemented by public finances, imports, exports and foreign investment.

In conclusion, the findings are summarized and the economic development of

Switzerland for the period is derived.

Keywords: economic performance, economic development, gross domestic product, import
and export, inflation, macroeconomic indicators, macroeconomics, unemployment, balance

of payments, Switzerland
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1 Uvod

Tato bakalafska prace se zaméfuje na analyzu vyvoje vybranych makroekonomickych
indikatori Svycarska. Cilem je zachytit, popsat a zhodnotit jednotlivé vybrané
makroekonomické indikatory neboli makroekonomické ukazatele v obdobi let 2010 az 2020.
Vyvoj makroekonomickych ukazatell zrcadli vykonnost ekonomiky dané zemée a odrazi jeji
prosperitu a vyspélost.

Svycarsko je povazovano za jednu z nejvyspélejsich ekonomik volného trhu na svéts.
Je sledovan vliv celosvétovych udélosti na ekonomicky vyvoj ve vybraném ¢asovém obdobi.
Ptedevsim z diivodu moznosti zachyceni obnovy ekonomiky po celosvétové ekonomické
krizi, kterd zapocala finan¢ni krizi ve Spojenych statech americkych v roce 2008, a rovnéz
zachyceni vlivu koronavirové pandemie, kterd zasahla svétovou ekonomiku roku 2020.

Tato bakalai'ska prace je rozdélena na dvé hlavni Casti, teoretickou a praktickou.

V teoretické Casti prace jsou charakterizovany hlavni makroekonomické ukazatele.
Nejprve je popsan hruby domaci produkt, ktery je nejvice pouzivanym ukazatelem pro
hodnoceni UspéSnosti ekonomiky. Nasledné jsou vysvétleny dalsi dilezité ukazatele pro
zhodnoceni ekonomiky, které se nezamétuji pouze na trzni aktivitu zemé¢, naptiklad inflace,
nezaméstnanost a  platebni bilance. Kapitola je doplnéna charakteristikou
makroekonomickych ukazatelt, které souviseji s mezindrodnim obchodem, jako jsou export,
import a mezinarodni pohyb kapitalu.

Zadatek praktické Easti prace je vénovan obecnym informacim o Svycarsku. Nasledng
jsou popisovany a rozebirany jednotlivé makroekonomické ukazatele Svycarska ve
sledovaném obdobi od roku 2010 do roku 2020.

V zavéru je shrnut hospodaisky vyvoj Svycarska ve sledovaném obdobi
prostiednictvim poznatktli ziskanych analyzou jednotlivych makroekonomickych ukazateli

v praktické Casti prace.
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2 Cil prace a metodika

Cilem této bakalatfské prace je zhodnotit vyvoj jednotlivych makroekonomickych
ukazateltt Svycarska v letech 2010-2020 a probrat zmény, k nimZ v pribéhu sledovanych
let doSlo. Hlavnimi makroekonomickymi ukazateli jsou hruby domaci produkt, inflace,
nezaméstnanost a platebni bilance. Prace je rovnéz doplnéna nékolika dalSimi
makroekonomickymi ukazateli, které reflektuji danou oblast podrobnéji, jako napiiklad
export a import.

Bakalatska prace je metodicky ¢lenéna na ¢ast teoretickou a praktickou.

Vymezeni makroekonomickych ukazatelli v teoretické Césti prace je vypracovano
prostiednictvim studia literarnich zdroj a doplnéno informacemi ziskanymi z internetovych
zdroji. Teoretickd c¢ast bakalarské prace poskytuje zékladni informace o hlavnich
makroekonomickych ukazatelich, jejichz vyvoj zrcadli vykonnost ekonomiky a odrazi
prosperitu a vyspélost dan¢ zem¢. Jsou zde vymezeny zakladni charakteristiky jednotlivych
indikétorti a zpisoby jejich vypoctu ¢i zjistovani.

Prakticka ¢ast prace je zamétena na analyzu vyvoje jednotlivych makroekonomickych
ukazateld ve Svycarsku mezi lety 2010 az 2020. Analyzovany jsou data z databazi
mezindrodnich instituci, jako je OECD (Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj)
a IMF (Mezinarodni ménovy fond), ktera jsou zveifejnéna na jejich oficidlnich webovych
strankach. Poté jsou ziskana data vlozena do tabulek ¢i grafii a je popsan pribeh vyvoje
jednotlivych indikéatord béhem zkoumanych let.

V zavéru je provedena celkova analyza a syntéza hospodatrského (ekonomického)

vyvoje Svycarska za sledované obdobi.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Zakladni makroekonomické indikatory

Makroekonomické indikatory neboli makroekonomické ukazatele hodnoti stav
a vyvoj ekonomiky statu.

Zakladnimi ukazateli jsou hruby domadaci produkt, platebni bilance, inflace
a nezameéstnanost. Od téchto velicin se odviji jeden z cilti hospodaiské politiky, a to rozvoj
narodniho hospodafstvi jako celku. Tento cil je tvofen ze Ctyf dil¢ich cilti: rovnovazny
ekonomicky rist (stabilni zvySovani hrubého domaciho produktu), nizkd nezaméstnanost,
nizka mira inflace (cenova stabilita) a vyrovnana platebni bilance. (Brcak a kol., 2020, s. 43)

K témto ukazatelim lze pfidat navic napiiklad indikéatory, které se zaméfuji na
mezinarodni obchod, jako import a export ¢i mezinarodni pohyb kapitalu.

Makroekonomické ukazatele lze vyuzivat 1 pro mezinarodni srovnani vyvoje
ekonomik raznych stati. Jelikoz nelze porovnavat neporovnatelné, je potieba, aby ukazatele
byly pfevedeny na srovnatelné¢ trovné. Také je nutné pouzit stejné jednotky a mény,
nejcastéji se vyuzivaji americké dolary ¢i eura a u HDP na jednoho obyvatele parita kupni

sily. (Brcak a kol., 2020, s. 42)

Nasledujici  kapitoly jsou detailn¢ji zaméfeny na jednotlivé zdkladni

makroekonomické indikatory

3.2 Hruby domaci produkt

Hruby doméci produkt (HDP, anglicky GDP — Gross domestic product) je zdkladnim
indikatorem pouzivanym pro méteni vykonnosti ekonomiky dané zeme¢. Jedna se o hodnotu
vSech finalnich statka (zbozi a sluzeb) vyrobenych na uzemi dané zemé za urcité casové
obdobi. Avsak tato hodnota neni pfesn¢ zméfitelnd, jednéd se pouze o odhady skutecnosti,

které jsou zaloZeny na fad¢ dopocti a Setieni (VIcek, 2016, s. 287).

Cesky statisticky ufad (CSU), ktery obstarava méfeni a shromazd’ovani dat v Ceské
republice, obsahleji definuje hruby doméci produkt nasledovné: ,, HDP predstavuje souhrn
hodnot pridanych zpracovanim ve vSech odvétvich cinnosti povazovanych v systému
narodniho ucetnictvi za produktivni (tj. véetné sluzeb trznich i netrznich). Jde o propocet

v kupnich cendch, za které jsou realizovany trzni vykony (tzn. véetné dani z produktit a bez
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dotaci na produkty). U netrznich sluzeb je pridana hodnota vyjadrena jako souhrn nahrad

zaméstnanciim a spotieby fixniho kapitalu.* (CSU, 2021).

3.2.1 Nominalni a realny produkt

HDP se vyjadiuje v penéznich jednotkach. Pro ekonomickou analyzu vice riznych
casovych obdobich je potieba rozliSovat domaci produkt nominélni a redlny, tedy rozliSovat

v jakych cenach je produkt vyjadien.

Nominalni doméci produkt je vyjadiovan v cenach bézného obdobi, tedy v cenach
spadajicich na dany rok, ve kterém je HDP méteno. Redlny domaci produkt je naopak méten
v cenach stalych, kdy se zohlednuje urcité obdobi minulé. Tudiz ceny z roku, ktery
statisticky ufad urci jako rok vychozi. V praxi je Castéji pouzivan realny produkt, jelikoz
odrazi pouze zmény produkce, tedy skute¢nou hodnotu zbozi a sluzeb eliminovanou o vliv

inflace. (Holman, 2010, s. 16)

Podilem nominalniho a realného produktu lze vypocitat deflator doméciho produktu.

Tento cenovy index komplexné zachycuje zmény cenové hladiny v dané ekonomice.

3.2.2 Metody vypoctu HDP

Hruby domaci produkt Ize vypocitat pomoci tfi metod: vyrobni (produkéni),

vydajovou a diichodovou (Brcak a kol., 2020, s. 35).

Vypocet HDP pomoci produkéni metody je , soucet hrubé pridané hodnoty
Jjednotlivych institucionalnich sektoru nebo odveétvi a Cistych dani na produkty, které nejsou
rozvrzeny do sektoru a odvetvi* (Bréak a kol., 2020, s. 35). HDP je tedy rovno souctu
pridanych hodnot (hodnota produkce bez mezispotieby) a Cistych dani (dané€ z produktd

snizené o dotace na produkty).

Vydajova metoda zkouma HDP z hlediska uziti, tedy z jakych makroekonomickych
sektort penézni prostiedky pochazeji. Br¢ak a kol. (2020, s. 36) uvadi pro vypocet hrubého

domaéciho produktu jednoduchou rovnici:

HDP=C+I1+G+X-M), (1)
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kde C je rovno spotiebnim vydajim domécnosti, / jsou hrubé investice firem, G vydaje na
vladni ndkupy statkii a sluzeb, X je export (vyvazené statky a sluzby) a M je import

(dovazené statky a sluzby).

Dle metodiky statistické ufadu (CSU, 2015) se hruby domaci produkt diichodovou
metodou vypocita jako soucet prvotnich dichodii za narodni hospodafstvi celkem. Do
prvotnich diichodt jsou zahrnuty ndhrady zaméstnanciim, dan€ z vyroby a z dovozu snizené

o dotace, Cisty provozni piebytek, ¢isty smisSeny diichod a hodnota spotieby fixniho kapitalu.

3.2.3 HDP na jednoho obyvatele

Pfi mezindrodnim porovnavani vykonu ekonomik riznych zemi je potieba, aby
hodnoty byly na srovnatelné tirovni, v pfipad¢ hrubého domaciho produktu se jedna o HDP
na jednoho obyvatele (anglicky GDP per capita). Tuto hodnotu Ize ziskat podilem celkového
HDP za urcité obdobi a poctem obyvatel dané zemé.

Jak jiz bylo zminéno, hruby doméci produkt musi byt vyjadien ve stejnych jednotkéch,
zpravidla americké dolary (USD) ¢i eura (EUR). Pro vyhnuti se problému meénicich se
ménovych kurzl jsou nejcastéji uvadény hodnoty HDP na jednoho obyvatele v parité kupni
sily (anglicky PPP — Purchasing Power Parity). Mankiw (1999, s. 748) paritu kupni sily
definuje nasledovné: ,,teorie ménovych kursu, podle niz by za jednotku jakékoliv zvolené

mény mélo byt mozné koupit totéz mnozstvi zbozi ve vSech zemich .

3.2.4 Nedostatky HDP a jeho vypovidajici schopnost

Vicek (2015, s. 294-297) ve své publikaci zminuje, ze HDP by mélo co
nejkomplexnéji informovat o stavu ekonomiky dané zemé, avSak kviili ekonomickym
aktivitdm, které neprochazeji trhem, ale ovliviuji blahobyt spole¢nosti, mé tato hodnota
nepiesnou vypovidajici schopnost (podhodnoceni ekonomické vykonnosti zemé). Tyka se
to oblasti nelegalni produkce a produkce mimo oficialni trh.

Naptiklad netrzni produkce domacnosti, kterd nezachycuje hodnotu statkli a sluzeb,
jenz jsou urceny ke konecné spotiebé ¢leniim doméacnosti (naptiklad vareni jidla ¢i vlastni
uklid domacnosti).

Dalsim ptikladem je stinova ekonomika, ktera ma velky podil na zisku spole¢nosti, ale
neda se statisticky zachytit, jelikoz neprochazi oficialnim trhem. Podle vaznosti nelegality ji

1ze rozd¢lit na tzv. ,,Sedou ekonomiku* a ,,¢ernou ekonomiku*. Pod pojmem Seda ekonomika
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se rozumi napiiklad spropitné, neregistrované podnikéni ¢i praci na ¢erno. Cerna ekonomika
je pak zamétfena na tézké zlociny, kupiikladu prostituci, obchod s drogami, pasovani
a organizovany zlo¢in.

Dalsim nedostatkem HDP je, Ze neodrazi zmény kvality a uzitnosti vyprodukovanych
statkll a sluzeb, naptiklad velkovyroba novych mobilnich telefonli — zlepSenim vykonnosti
novych modelt se snizi ceny starSich modelt.

HDP nezohlednuje dopad na zivotni prostiedi, jako napiiklad zneciSténi ovzdusi
navysSenim produkce (tovarny) ¢i vyCerpavani piirodnich zdroja, tieba hnédého a cerného

uhli.

Ve snaze korigovat tyto nedostatky HDP a pokusit se 1épe zachytit ekonomicky vyvoj
blahobytu spolecnosti byl definovéan ukazatel ¢isté ekonomické bohatstvi (anglicky NEW —
Net Economic Welfare), ktery je pocitan jako soucet hodnoty hrubého domaciho produktu
a hodnoty aktivit neprochézejicich trhem, snizeny o hodnotu zépornych externalit (Skody na

zivotnim prostiedi atd.) (Br¢ak a kol., 2020, s. 40).

3.3 Platebni bilance

Platebni bilance zachycuje ekonomické (obchodni a finan¢ni) transakce mezi danou
zemi a zahrani¢im za urcité ¢asové obdobi. Specificky zobrazuje stav ekonomiky s ohledem
na vn&j$i vykonnosti, charakter jejiho rozvoje a tispéSnost hospodarské politiky dané zem¢.
(Brcak a kol., 2020, s. 200)

Metodiku pro sestaveni platebni bilance publikuje Mezinarodni ménovy fond, ktery
v roce 2009 vydal jiz Sesté vydani Manudalu k sestaveni platebni bilance a investicni pozice

viici zahranici. V Ceské republice je tato bilance zaznamenavéana Ceskou narodni bankou.

Vicek (2015, s. 523-524) shrnuje strukturu platebni bilance nasledovné (horizontalni
Clenéni):
e bézny ucet, jehoz soucasti je:
o obchodni bilance (export a import zboZi),
o bilance sluzeb (export a import sluzeb — turistika, pojistovaci sluzby
apod.),
o bilance vynosi (mzdy zahrani¢nich pracovnikil, dividendy, uroky),

o bilance béznych transferovych plateb (socidlni transfery, dédictvi),
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e kapitalovy ucet, ktery zachycuje kapitalové transfery (napi. odpusténi dluhu
a prevod akcii),

e finan¢ni ulet, ktery je ¢lenén na:

o pfimé zahrani¢ni investice (investice tvofici alesponn 10% podilu na
zéakladnim kapitalu firmy),

o portfoliové investice (napi. obligace),

o ostatni investice (bankovni vklady, avéry aj.),

e saldo chyb a opomenuti, které zaznamenavana neptesnosti v evidenci tokl
a napomahé k udrzeni ucetni rovnovahy (napt. odhady nékterych transakci,
tieba piijmi z cestovniho ruchu),

e zména devizovych rezerv (vyvoj aktiv, napf. zahrani¢ni mény, kterymi

disponuje centralni banka).

Platebni bilance funguje na systému podvojného ucetnictvi, tudiz musi byt vzdy
vyrovnana, proto je kazda transakce zachycena dvakrat. A to jako kreditni 1 jako debetni
polozka (vertikédlni ¢lenéni). Kreditni polozky se zapisuji se znaménkem plus, tedy ve
prospéch Uctu a patii sem napiiklad vyvoz zbozi €i vynosy ze zahrani¢nich investic. Debetni
polozka je uvedena se znaménkem minus (pfirtistek zhorSuje platebni bilanci) a jedna se
naptiklad o dovoz statkd.

Ucetni rovnovéha nastane vzdy, jelikoZ rozdil mezi kreditnimi a debetnimi polozkami
je roven nule. Vné&jsi rovnovahy je vSak dosahnuto pouze pokud se schodky a pfebytky na
jednotlivych uctech pokryji navzajem. Nenastane-li to, jedna se o deficit platebni bilance
(prevazuji schodky) ¢i prebytek platebni bilance (pfevazuji piebytky). Pro zamezeni
dlouhodobé vnéjsi nerovnovahy platebni bilance je vyuzivan pohyb devizového kurzu.

(VIgek, 2015, s. 524-525)

3.4 Inflace

Inflaci je mozné definovat jako projev ekonomické nerovnovahy a agregatni rast
cenové hladiny. Jednd se o zménu ekonomické struktury mezi nabidkou a poptavkou,
v jejimz dusledku dochézi k rstu cenové hladiny ekonomickych statkli a sluzeb. (Brcak

a kol., 2020, s. 150)
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Inflace mé dopad na samotnou podstatu penéz, jelikoz vyvolava jejich znehodnoceni.
S ristem inflace ztraceji penize svou funkci coby uchovatelé hodnoty a v ptipad¢, Ze inflace
dosahne svého vrcholu, neni mozné je vyuzivat ani jako prostiedek smény. (VIcek, 2015,

5. 424)

Opakem inflace je deflace, pii které dochdzi ke snizovéani cenové hladiny.

3.4.1 Méreni inflace

K méfeni inflace jsou vyuzivany cenové indexy. Konkrétné mira inflace vyjadiuje
zménu cenové hladiny za urcité Casové obdobi, kterd se vypocitd jako zména cenového

indexu v procentech oproti minulému obdobi.

Obecny vzorec pro vypocet miry inflace je néasledujici:

P—P;_
m (P) = 55 100, 2)
kde 7; je mira inflace vyjadiena v procentech, P; je cenovy index v bézném obdobi a P,

oznacuje cenovy index obdobi zakladniho/ptedchoziho (Br¢ak a kol., 2020, s. 150).

Predpokladem pro méfeni inflace je pfedem stanovend struktura spotfebniho koSe,
ktera bude odrazet spotfebu obyvatelstva dané¢ zemé¢. Dale je zapotiebi urcit o jakou skupinu
statkil a sluZeb se bude jednat a mit jasné uréené jejich ceny. V CR jsou polozky spotiebniho
kose vymezeny Ceskym statistickym ufadem. Kazdému druhu zboZi a sluzby je nasledng
pfifazena jista vaha, kterd odrazi podil (vyznamnost) jejich zastoupeni na spotiebé v dané
ekonomice (tzn. ¢im vétsi podil na spotiebé, tim vétsi vaha). Nakonec je tifeba zvolit zakladni
obdobi, tedy rok (obdobi bézné) od kterého se budou vypoéty odvijet, v Ceské republice je
taktéz stanovovan Ceskym statistickym ufadem. (Vlgek, 2015, s. 426-427)

Pro méteni inflace jako zmény cenového indexu je v praxi nejcastéji vyuzivan index

spotiebitelskych cen, index cen vyrobct ¢i cenovy deflator hrubého doméciho produktu.

Index spotiebitelskych cen (anglicky Consumer price index, CPI) odrdzi vyvoj
nakladl primérné domécnosti dané zemé na nakup zbozi a sluzeb, neboli vyvoj nakladl na

potizeni koSe vybranych statkli. Je pocitan jako podil hodnoty spottebniho kose v cenach
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bézného obdobi a hodnoty téhoz spottebniho kose v cenach zakladniho obdobi. (Vicek,
2015, s. 427)

Nevyhodou CPI je, ze neodrazi zménu kvality vyrobka v pribéhu ¢asu (je to obtizné
zmgefitelné). Také tento index neni schopen zachytit zmény spotiebovaného mnozstvi. Tyto
nedostatky je zapottebi zohlednovat pfi uziti a interpretaci indexu pro analyzu. (Br¢ak a kol.,

2020, s. 151-152)

Index cen vyrobcui (anglicky Producer price index, PPI), téz zvany index
velkoobchodnich cen, vyjadiuje zménu cen vyrobceil. Jeho hodnoty jsou zalozeny na méfeni
cen komodit (surovin, polotovart a hotovych vyrobki) v jednotlivych odvétvich pramyslu.
PPI signalizuje mozné nadchdzejici zmény v inflaci, tedy potencialni zmény

spottebitelskych cen (Br¢ak a kol., 2020, s. 152).

Cenovy deflitor hrubého domaciho produktu reflektuje jak zmény cen statkl
a sluzeb, které jsou soucasti hrubého doméaciho produktu dané zemé, tak 1 reakci trhu na tyto
zmény (mnozstvi produkce v daném roce). (Br¢ak a kol., 2020, s. 152)

Cenovy deflator (vyjadieny v procentech) je po€itan jako podil nominalniho a redlného

HDP podle vzorce:

nominalni HDP (X Q1°P1)

deflator HDP = oAy HDP = (3 01Po)

+100, 3)

kde Q; zna¢i mnozstvi finélni produkce v daném roce (bézném obdobi), P; jsou bézné ceny

(nominalni produkt) a Py ceny v zédkladnim obdobi (redlny produkt) (VIcek, 2015, s. 430).

3.4.2 Formy a priciny inflace

Pro klasifikaci typu ¢i formy inflace se pouzivaji riizné kritéria. Jedno z kritérii, které
Vicek (2015, s. 432) uvadi ve své publikaci, je rozdéleni podle miry intenzity rstu cenové
hladiny na mirnou inflaci, padivou inflaci a hyperinflaci, kdy:

e Mirna inflace je takova inflace, jejiz ro¢ni tempo ristu cenové hladiny
nepiekroc¢i 10 %. Tempo ristu cen nepfedbiha tempo riistu vystupu ekonomiky
a roste jak produkt nominélni, tak i produkt realny. Lidé (subjekty) penézim

veri, takze penize stale plni svou funkci a ekonomika dané zemé neni naruSena.
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e Padiva inflace probiha, kdyZ je vyssi tempo rastu cen nez tempo rustu vyroby.
Subjekty ztraceji daveéru k penéziim, které piichazeji o svou funkci coby
uchovatelé hodnoty. Lid¢é se drzi penéz co nejméné a spiSe se zaméfuji na
nakup redlnych aktiv (napf. nemovitosti, pozemky, zlato). Jestlize se inflace
dostane do tficifernych hodnot, je oznacena jako tzv. cvalajici inflace.

e Hyperinflace nastane v piipad¢ neudrzitelného ristu cenové hladiny, tedy
o tisice procent za rok. Pfi tomto extrémnim piipadu penize ztraceji svou
funkci a subjekty se upinaji k zahranicni méné a naturdlni smén¢. Jedinym

feSenim tohoto stavu byvd ménova reforma.

Dale Ize rozliSovat inflaci na zjevnou, potlacovanou a skrytou. Zjevna (oteviend)
inflace je stav, kdy je ekonomicka nerovnovaha spojena s ristem cenové hladiny. Pti
potla¢ované inflaci zasahuji statni orgdny administrativnimi opatfenimi, kterymi zabratuji
ristu cenové hladiny. V disledku tohoto ¢inu mize dojit naptiklad k vynucenému riistu
uspor a k rozmachu Cerné¢ho trhu. Trh nabidky a poptdvky se dostane do nerovnovahy
a feSenim byva administrativni uzptisobeni cen. Skryta inflace se vyznacuje tim, Ze ji cenové
indexy nedokézi zachytit. Napftiklad spotfebni koSe pfesné nevystihuji skutecnou strukturu
spotteby domdacnosti ¢i v disledku zmény cen statkli ve stinové ekonomice. (Brcak a kol.,

2020, s. 154)

Z hlediska pficin vzniku je inflace délena na poptavkovou a nabidkovou. Poptavkou
tazend inflace nastane v ptipadé, kdy agregatni poptdvka pfevySuje vyrobni potencial
ekonomiky. Nastava nedostatecny rast produktu, tim vznika omezena nabidka a v disledku
toho firmy zvySuji ceny. Pfi¢inou poptavkové inflace mtze byt naptiklad snizeni dani, riist
Cistého exportu nebo stav, kdy nariist nominalnich mezd pfedstihne zvyseni produktivity.
Pti nabidkové inflaci rostou ceny vyrobnich faktort, v jejich disledku se zvySuji firmédm
naklady, a tudiz dochazi k poklesu nabidky. Zapfti¢ini to naptiklad zvySeni cen energie
a surovin, rist nominalnich mezd, rast miry zdanéni ¢i nedokonald konkurence. (Brcak

a kol., 2020, s. 155-157)

3.4.3 Dusledky inflace

Inflace ovliviiuje celou ekonomiku a vSechny jeji sféry, jelikoz narusuje rovnovahu

penéznich tok.

19



Brc¢ék a kol. (2020, s. 160—-162) uvadéji nasledujici dasledky inflace:

e prerozdélovani bohatstvi od véfitelli k dluznikiim (inflace postihuje véftitele,
zvyhodnuje dluznika),

e dopad na ptijemce fixnich dichodli (nomindlni vySe se neméni, realnd kupni
sila klesd),

e nepfiznivy vliv na mzdy a platy,

e deformace cen u dlouhodobych smluv (najemni, dodavatelské nebo pracovni),

e prohloubeni socialnich nerovnosti,

e znehodnoceni uspor (ovlivnéni realné hodnoty bohatstvi),

e naruseni rovnovéhy v ekonomice,

e zmény ménového kurzu a v €istém exportu,

e nejisté ekonomické prostiedi (nejistota pro firmy a podnikatele).

Vicek (2015, s. 442) v zavéru shrnuje, zZe: ,, Inflace prinadsi nejisté prostredi, narusuje
cenové relace, zkracuje casovy horizont ekonomického rozhodovani, vytvari tlak na zménu
struktury jmeni subjektii, ma prerozdélovaci efekt, prohlubuje socialni nerovnosti a ovliviiuje

3

vnitrni i vnejsi rovnovahu. .
3.5 Nezaméstnanost

Vicek (2015, s. 445) definuje nezaméstnanost jako ,, prrevis poptavky nad nabidkou na
agregatnim trhu prace ‘. Nezaméstnanost je tedy nerovnovaha na trhu prace, kdy c¢ést
ekonomicky aktivniho obyvatelstva nelze spojit s odpovidajicimi pracovnimi misty.

V dtsledku nezaméstnanosti vznika vazny ekonomicky, socidlni 1 politicky problém.

Bréak a kol. (2020, s. 164) vymezuji nezaméstnané¢ osoby dle definice Eurostatu
(statistického uradu Evropské Unie) jako osoby 15tileté a starsi, které jsou bez prace (nejsou
ucastniky pracovnépravniho vztahu), hledaji aktivné préaci (napt. registraci u tradu prace)
a jsou pripravené nastoupit do prace ve lhité nejpozdéji 14 dnit ode dne piijeti nabidky.
Neni-li alesponi jedna z téchto podminek splnéna, pak je dand osoba bud’ zamé&stnana, nebo

ekonomicky neaktivni.
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3.5.1 Meéreni a mira nezaméstnanosti

Pro méfeni nezaméstnanosti je zapotiebi rozd¢lit si obyvatelstvo v produktivnim véku
(od 15 do 64 let) dané¢ zem¢ do dvou skupin, a to ekonomicky aktivni a ekonomicky
neaktivni. Ekonomicky aktivni obyvatelstvo jsou lidé, ktefi tvofi tzv. pracovni silu. Jsou
déleny na zamé&stnané (osoby star$i 15 let v placeném zaméstnani ¢i zaméstnany ve vlastnim
podniku) a nezaméstnané. Ekonomicky neaktivni osoby jsou naptiklad dichodci, studenti ¢i

zeny na matetské. (Pavelka, 2007, s. 116-117)

Mira nezaméstnanosti je vyjadiena v procentech jako podil nezaméstnanych osob na
pracovni sile (ekonomicky aktivni obyvatelstvo). Vzorec pro obecnou miru nezaméstnanosti

je nasledujici:

U U
uzm-mozz-mo, (4)
kde u je obecna mira nezaméstnanosti, U je pocet nezaméstnanych osob, E je pocet
zaméstnanych osob a L je pracovni sila (Br¢ak a kol., 2020, s. 164).

Obecnou miru nezaméstnanosti v . CR méfi Cesky statisticky tfad na zakladé
vybérového Setieni pracovnich sil, které vychazi z reprezentativniho vzorku spolec¢nosti, a je
mozné ji vyuZzit pro mezinarodni srovnani nezaméstnanosti v zemich Evropské unie (VIcek,
2015, s. 452).

V Ceské republice se dale zjistuje tzv. registrovand nezaméstnanost, kdy mira
nezaméstnanosti odrazi pouze uchazece o zamestnani, ktefi jsou evidovani na aradech prace.
Je zvetejiiovana Ministerstvem prace a socidlnich véci jako podil nezaméstnanych osob na

osobach v produktivnim véku. (VIcek, 2015, s. 451-452)

Vyznamnym ukazatelem je také pfirozena mira nezaméstnanosti, kterou Holman
(2010, s. 411) definuje jako ,,miru nezaméstnanosti, pri niz jsou pracovni trhy vycisteny —
mira ztraty prdce se rovnd mire nalézani prace. Neni slucitelna s nedobrovolnou
nezaméstnanosti.*

Tato situace mize nastat, jestlize je ekonomika dané¢ zemé v dlouhodobé rovnovaze
a operuje na urovni potenciadlniho produktu. Pfirozend mira nezaméstnanosti je obecné

ovlivnéna dvéma faktory, a to Casem, ktery je vyzadovan k hledani prace a nepruznosti
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nominalnich mezd. Dal$imi determinanty ovliviiyjici pfirozenou miru nezaméstnanosti jsou
napiiklad demografické rozlozeni obyvatelstva dané zemé a jeho vyvoj, systém
rekvalifikaci, systém socialniho zabezpeceni, efektivnost mezd a pojiSténi osob

v nezaméstnanosti. (Br¢ak a kol., 2020, s. 166—-167)

3.5.2 Druhy nezaméstnanosti

Nezaméstnanost Ize z hlediska pficiny jejiho vzniku rozd€lit na frik¢ni, strukturalni,

cyklickou a sezénni nezaméstnanost.

Frikéni nezaméstnanost je spojena s béznym pohybem pracovnich sil po trhu préce.
Jedna se o situace, kdy jsou zaméstnanci nespokojeni ve svém zaméstnani a hledaji nové (se
stejnou nebo podobnou kvalifikaci), naptiklad z divodu st¢hovani, pracovnich podminek ¢i
odménovani. Také se sem fadi lidé, ktefi se vraci po rodi¢ovské dovolené a absolventi $kol
s prodlevou mezi ukoncenim vzdéladvani a néastupem do pracovniho poméru. Tato
nezameéstnanost je oznacovana také jako vyhledavaci nezaméstnanost, jelikoz je pfechodna,
vetsinou kratkodoba a slouzi prioritné k nalezeni nového pracovniho mista. (Vicek, 2015,

5. 453)

Strukturalni nezaméstnanost vznika jako néasledek zmény na trhu prace. Pracovnici
neodpovidaji nabidce trhu prace a je zapotiebi jejich rekvalifikace, tzn. je zde nesoulad mezi
kvalifika¢nimu pozadavky na praci a volnymi pracovnimi misty. Tato nezaméstnanost je
zanik ¢i expanze urcitého odvétvi. Strukturdlni nezaméstnanost je dlouhodobéjsi nez frikéni,
muze trvat i n¢kolik let, kdy se pracovnici rekvalifikuji nebo pfesunou na jiné lukrativné;si

uzemi. (Br¢ak a kol., 2020, s. 169)

Cyklicka nezaméstnanost souvisi s ekonomickym vyvojem dané zemé a rozdilem
mezi skuteCnou a pfirozenou mirou nezaméestnanosti. Muze zasahovat do vSech odvétvi
ekonomiky. Pfi fazi kontrakce (krize) ekonomiky dochazi k ristu poctu nezaméstnanych,
jelikoz klesa jak poptavka po pracovnich mistech, tak i hruby domaéci produkt. Ve fazi
expanze (riistu) naopak nezaméstnanost klesa a roste hruby domaci produkt. (Pavelka, 2007,

s. 120)
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Sezénni nezaméstnanost vznikd v disledku zmény ro¢nich obdobi. Objevuje se
v odvétvich citlivych na urcité obdobi (sezénu), naptiklad zeméd€lstvi, cestovni ruch
a stavebnictvi. Zaméstnanci se tudiz mimo hlavni sezonu mohou stit nezaméstnanymi,
jelikoz poptavka po danych statcich a sluzbach je omezena a zaméstnavatelé nejsou schopni
jim zarucit pracovni mista. Nékdy je pokladana za soucast frikéni nezaméstnanosti. (Bréak

a kol., 2020, s. 170)

Dle hlediska dobrovolnosti Ize nezaméstnanost tiidit na formu dobrovolnou (pocet
nezaméstnanych je niz8i nebo roven poctu volnych pracovnich mist) a nedobrovolnou
(nedostatek pracovnich mist). Do dobrovolné nezaméstnanosti spadé frik¢ni a strukturalni
nezaméstnanost. Cyklickd nezaméstnanost je naopak piikladem nedobrovolné formy

nezameéstnanosti. (VIcek, 2015, s. 455)

3.5.3 Nastroje politiky zaméstnanosti

Politika zaméstnanosti je soucasti hospodarské politiky statu a usiluje o dosazeni
rovnovahy mezi nabidkou prace a poptavkou po praci. Na snaze o udrzeni rovnovahy se
podili jak stat, tak i zaméstnavatel¢ a zaméstnanci (popiipad¢ odbory). Jedna se o opatieni,
kterd maji pomoci vytvofit podminky pro rovnovahu na trhu prace a co nejefektivnéji vyuzit
pracovni sily. (Bréék a kol., 2020, s. 171)

Nastroje politiky zaméstnanosti, které jsou vyuzivany, se déli do zdkladnich dvou
skupin — aktivni politika zaméstnanosti a pasivni politika zaméstnanosti.

Aktivni politika zaméstnanosti se snazi odstraiovanim nevyhodnych podminek pro
cilové skupiny snizit nezaméstnanost. Mezi nastroje aktivni politiky zaméstnanosti patii
naptiklad vefejné sluzby zaméstnanosti (ifady prace, pracovni agentury atd.), rekvalifikacni
kurzy, vetejné prospésné prace a vytvareni novych pracovnich mist. (Br¢ak a kol., 2020,

s. 171-172)

Pasivni politika zaméstnanosti pouze tlumi dopady nezaméstnanosti prostiednictvim
vytvoreni piijatelnych socidlnich podminek. Je mifena pfedevsim na do¢asné nezaméestnané
a snazi se, aby ekonomické a socialni dopady nezaméstnanosti pro jedince i celou spole¢nost
byly co nejmensi. Ve vétSin€ piipadii jsou jako ndstroje vyuzivany financni podpory
v nezaméstnanosti, poptipadé moznost odchodu do pred¢asného diichodu. (Brcadk a kol.,

2020, s. 171-172)
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3.5.4 Dopady nezaméstnanosti

Dopady (dusledky) nezaméstnanosti lze rozc¢lenit do dvou skupin — ekonomické

a socialni.

Ekonomické dopady mohou spocivat ve zvySeni objemu vydaju statniho rozpoctu
(finan¢nich prostfedkll) na podpory nezaméstnanym osobam. Déle na snizeni (pfipadné
ztraté) produkce, jelikoz v dasledku zvySeni nezaméstnanosti urovenl produktu nedosahuje
potencialu a nevyuzivaji se zdroje vyrobnich faktorti. Dalsi ekonomické dopady piedstavuji
snizeni ¢i ztratu kvalifikace pracovnikl a nizs§i danové piijmy. Danové piijmy jsou totiz
zavislé na piijmech zaméstnancii (a jejich odvodech na pojisténi) a zisku pravnickych osob,
tudiz propousténim zaméstnancu a snizenim produkce o né stat ptichazi. (Br¢ak a kol., 2020,

s. 170)

Socialni dopady zahrnuji jak jedince, tak celou spolecnost. S nezaméstnanosti totiz
roste naptiklad kriminalita, drogova zavislost, alkoholismus ¢i sebevrazednost spole¢nosti.
Na psychické zatizeni nékterych osob ma velky vliv i doba nezaméstnanosti, jelikoz
s prodluzujici se dobou miiZze nariistat i negativita jedince, kterd se odrazi na jejich
zdravotnim stavu, rodinném Cc¢i spoleCenském zivoté¢ atd. Stane-li se nezameéstnanost
dlouhodobou, tedy del$i nez jeden rok, ma to kromé psychiky clovéka také vliv na jeho
pracovni navyky a schopnosti, které se s postupujici dobou mohou ztracet a ztézuje se tak

jejich Sance na nalezeni nového pracovniho mista. (Pavelka, 2007, s. 128)

3.6 Import a export

Import piedstavuje dovoz zahrani¢nich produktd (zbozi a sluzeb) do tuzemska.
Sklada se ze dvou slozek: autonomni import (nezavisly na vysSi dichodu tuzemska)
a indukovany import (zavisly na vysi dichodu tuzemska). Br¢dk a kol. (2020, s. 72)

vzajemny vztah téchto slozek vyjadiuje nasledujici rovnici:

M= M, +mY, (5)

kde M oznacuje import (dovoz), M, autonomni import a mY je indukovany import, coz je

sou¢in domdaciho produktu (diichodu) Y a mezniho sklonu k importu m. Mezni sklon
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k importu udava, jak se zméni import, kdyz se diichod zméni o jednotku. A mize nabyvat

hodnot od 0 do 1. (Br¢ak a kol., 2020, s. 72-73)

Export neboli vyvoz (X) je objem domacich statki, ktery je stat schopen vyvézt do
zahrani¢i. Vyvoz je zavisly na poptavce spotiebiteltl v zahranici a jejich kupni sile, tudiz 1ze
hodnotu exportu povazovat za nezavislou na domacim produktu. Z toho vyplyva, Ze hodnota

autonomniho exportu je rovna hodnoté celkového exportu. (Brcak a kol., 2020, s. 72)

Cisty export (znadeny NX) je rozdil mezi exportem a importem dané zemé za uréité
obdobi. Je jednou ze slozek hrubého domaciho produktu a jeho hodnota se pouziva pfi
vypoctu HDP vydajovou metodou. Muze nabyvat libovolnych hodnot, tudiz jak kladnych
a zapornych, tak i nulovych. Vyjde-li €isty export v kladnych hodnotach, znamena to, ze
export prevysuje import, HDP roste a zemé ziskavé devizové rezervy. Pti zdporném cCistém

exportu je tomu naopak. (Wawrosz a kol., 2012, s. 163, 165)

3.7 Mezinarodni pohyb kapitalu

., Mezindrodni pohyb kapitalu predstavuje zménu pohleddvek a zavazki subjektii dané

ekonomiky wici zahranici. Hlavnim motivem tohoto pohybu je snaha o zhodnoceni

financnich aktiv. “ (Wawrosz a kol., 2012, s. 250)

Kapitdlem ve smyslu finan¢nich aktiv se rozumi penize (v SirSim i uz§im smyslu),
cenné papiry (napf. akcie) a finan¢ni derivaty. Praktickym ptikladem pro mezindrodni pohyb
kapitalu v podobé finan¢nich aktiv v narodnim méfitku je ndkup zahrani¢nich cennych
papirQ, ktery probihd mezi subjekty rozdilnych narodnich ekonomik, konkrétné kuptikladu
nakup némeckych vladnich obligaci ¢eskym investicnim fondem. (Wawrosz a kol., 2012,

5. 249)

Zhodnoceni finan¢nich aktiv je ovlivnéno néckolika okolnostmi, nejobvykleji se
piihlizi k jejich vynosnosti, likvidité a rizikovosti. Vynosnost je podminéna naptiklad vysi
urokovych sazeb, transakénimi naklady na pofizeni téchto aktiv ¢i vykyvy ménového kurzu.
Likvidita vyjadifuje miru schopnosti pfeménit dané aktivum v jiné aktivum, at’ uz penézité
nebo vécné, a proto je zapotitebi uvazovat o faktoru trvani tohoto procesu, jelikoz snahou je

nalézt co nejméné zdlouhavou moznost. Rizikovost vyjadiuje pravdépodobnost ztratovosti
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daného aktiva. V praxi plati zakladni investi¢ni pravidlo, ¢im vyssi riziko, tim vyssi vynos.
Ovsem musi se pii odhadovani rizika vzit v tvahu i pravdépodobnost a spolehlivost naplnéni

téchto oc¢ekavani. (Wawrosz a kol., 2012, s. 250-251)

Kapitdl ve smyslu finan¢nich aktiv Ize z hlediska Casu rozd¢lit na kratkodoby
a dlouhodoby. ,, Krdatkodobym kapitilem se pri mezinarodnim pohybu kapitalu rozumi
zmeéna pohledavek a zavazky subjektii dané ekonomiky viici zahranici se splatnosti méné nez
jeden rok. Dlouhodobym kapitalem potom zména pohledavek a zdvazku subjektii dané

ekonomiky viici zahranici se splatnosti nad jeden rok. “ (Wawrosz a kol., 2012, s. 252)

Mezinarodni pohyb finan¢nich aktiv (kapitalu) 1ze také vyjadrit jako Cisty tok kapitalu
(NFC, anglicky net of capital flow), tedy rozdil mezi ptilivem a odlivem kapitalu. Pfilivem
kapitalu se rozumi zvySovani hodnoty NFC a jedna se napiiklad o pofizeni tuzemskych aktiv
zahrani¢nimi subjekty ¢i pfevod vynosit z drzby, kterou konaji tuzemské subjekty
v zahrani¢i, do tuzemska. Naopak odliv kapitalu znamena pokles NFC, coz je povazovano
za nezadouci. Vyznacuje se Unikem finan¢nich aktiv tuzemskych investort do zahranici
apfevodem vynosit z drzby tuzemskych aktiv zahranicnimi subjekty do zahranici.

(Wawrosz, Helisek a kol., 2017, s. 169)
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4 Vlastni prace

V této &asti prace jsou nejprve uvedeny obecné informace o Svycarsku pro lepsi
porozuméni situaci v zemi. Nasledné je popsan vyvoj Svycarské ekonomiky prostfednictvim
makroekonomickych ukazatelii. Tyto ukazatele jsou sledovany v obdobi od roku 2010 do

roku 2020.

4.1 Obecné informace o Svycarsku

Svycarsko, celym nazvem Svycarska konfederace (latinsky Confoederatio Helvetica,
mezinarodni zkratka CH), se nachazi ve Stiedni Evropé. Jeho sousednimi staty jsou Italie,
Francie, Némecko, Rakousko a Lichtenstejnsko. Celkova délka hranic je 1 852 km, pficemz
nejdelsi je jizni hranice s Italii. Uzemi Svycarska se déli na 26 kantonid a jeho celkova
rozloha ¢ini 41 285 km?. Je mozné ho rozdélit na tii geografické regiony: Alpy, pohoii Jura
a Svycarské plo§ina. Hlavnim méstem je Bern, aviak tamgj§i mésta s vice obyvateli jsou

Curych, Zeneva a Basilej. (Switzerland Tourism, © 2021)

V roce 2020 byl pocet obyvatel roven 8 670 300 s primérnym vékem 42,6 let.
Populace ve Svycarsku dynamicky nartista, k roku 2020 byl populaéni nartst 0,7 %.
Nejvetsi podil na tom ma imigrace, a to prevazné z Némecka, Italie a Francie. Piiblizné€ 85 %
obyvatelstva Zije ve méstech, ktera se koncentruji v oblasti Svycarské plosiny. (FSO, 2021)
Svycarsko mé &tyfi oficialni jazyky, a to francouzitinu, néméinu, ital§tinu a rétoromanstinu.
Vétsina obyvatel hovoii némecky (62 %), konkrétné v 19 z 26 kantontl. Na zapadé Svycarska
je preferovéna francouzstina, mluvi ji pfiblizné 22,5 % obyvatelstva, a na jihu italStina
(8,1 %). Rétoromansky mluvici obyvatelstvo (0,5 %) se nachdzi pouze v oblasti kantonu
Graubiinden. Nejrozsifenéj§im nabozenstvim je kiestanstvi (asi 60 % obyvatelstva),
nepocetnéj$imi skupinami jsou katolici a protestanti. Bez nabozenského vyznani se

identifikuje zhruba &tvrtina populace Svycarska. (Switzerland Tourism, © 2021)

Statni ziizeni Svycarska je federalismus, ¢i federativni republika, s prvky piimé
demokracie. Tento politicky systém je platny od roku 1848 schvélenim tustavy, kterd od té
doby prochazi pouze novelizacemi. Politicka moc je délena mezi Konfederaci, 26 kantont
a2 172 obci. Svycarska vlada, znama jako federalni rada, je sloZena ze sedmi &lent, ktefi
jsou zvoleni parlamentem a jsou zastupci nejsilnéjSich politickych stran. Kazdy kanton ma

vlastni vladu, ustavu a soudy. Zakonodarnou moc mé federdlni shromézdéni, také znamé
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jako Svycarsky parlament, ktery je slozen ze dvou komor (Nérodni rada, Rady statii) a ma
celkem 246 clend. Obce spolu s kantony na principu autonomie rozhoduji napiiklad
v otazkach vzdglavani, Zivotniho prostiedi, zdravotnictvi a policie. Ob&ané Svycarska maji
prostiednictvim ¢etnych lidovych hlasovani moznost vyjadrit se k politickym otazkdm zemé.
Diky respektovani principu subsidiarity se jednd o vysoce stabilni politick¢ prostiedi.

(Discover Switzerland, 2021)

Svycarskd zahraniéni politika se vyznaduje neutralitou, tedy neti¢asti v ozbrojenych
konfliktech a nevstupovanim do vojenskych alianci. V disledku Svycarské neutrality se
Zeneva stala globalnim centrem mnoha mezinarodnich organizacich, véetné kupiikladu
Mezinarodniho vyboru Cerveného kiize. Svycarsko se nachazi ve stiedu Evropy, ale neni
Clenskou zemi Evropské unie (EU). Vzajemné vztahy s EU jsou tedy upraveny ve forme
bilateralnich sektorovych dohod. Svycarsko je ¢lenem sedmi mezinarodnich organizacich:
Evropské sdruzeni volného obchodu (EFTA), Rada Evropy, Organizace pro bezpecnost
a spolupraci v Evropé (OSCE), Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD),
Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond (IMF) a Organizace spojenych narodd (UN).
Diky vice nez 170 zastoupenim v zahrani¢nich zemich (velvyslanectvi, konzulaty, mise
apod.) slouzi Svycarsko rovnéz jako ochrance zahrani¢nich a diplomatickych zajmii jinych
zemi prostiednictvim ochrannych mocenskych mandatt, naptiklad pfi zastupovani zajmi

Spojenych statt americkych v franu. (Discover Switzerland, 2021)

Ekonomika Svycarska je velmi vykonna, jedna se o jeden z nejvyssich hrubych
domaécich produktli na obyvatele na svété. Narodni ménou je Svycarsky frank, zkratka CHF.
Svycarsky HDP je ze 74 % tvoien tercialnim sektorem (sluzbami), z 25 % sekundarnim
sektorem (primyslem) a z méné nez 1 % primarnim sektorem (agrikulturou). Vyznamny
hospodarsky vliv maji pievazné finan¢ni sluzby, obchodni sluzby a cestovni ruch. Vykonna
a vyspéla ekonomika je rovnéz podpofena mezinarodnim obchodem, hlavnim obchodnim
partnerem je Evropska unie — okolo 66 % Svycarského importu a 43 % Svycarského exportu
probiha s EU. Svycarsko je znamé pro svou vyrobu hodinek, jejichZ export vynasi roéng
desitky miliard Svycarskych frankl. Dale se vyvazeji chemické a farmaceutické produkty,
stroje, elektronika a kava. Pies 99 % podnikil ve Svycarsku jsou kategorizovany jako malé
a sttedni podniky, tedy s mén¢ nez 250 zaméstnanci, a proto jsou pravé ony tahounem celé

ekonomiky. (Discover Switzerland, 2021)
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4.2 Vyvoj makroekonomickych indikatori v letech 2010-2020

4.2.1 Hruby domaci produkt

Tato podkapitola je zaméfena na hruby doméci produkt ve Svycarsku v letech 2010 az
2020. Vyvoj HDP vypovida o vykonnosti ekonomiky dané zem&. Rovnéz je zde zminén
1 ukazatel HDP na jednoho obyvatele.

Indikator je zalozen na nomindlnim HDP, tudiz data jsou uvedena v béznych cenach
arovnéz vztazeny k aktudlni hodnoté parity kupni sily (PPP). Hodnoty jsou uvadény
v americkych dolarech (USD). Udaje mohou byt zkresleny z divodu zmén cen, zménou PPP
a také sménnym kurzem mezi americkym dolarem a Svycarskym frankem, ktery se neustale
méni.

Data jsou dle metodiky Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD)
sestaveny podle Systému narodnich ucti (SNA) z roku 2008. (OECD, 2022)

Tabulka 1: HDP ve Svycarsku

Rok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
HDP 429 262|458 820(479 281|503 360|524 917|546 806|570 267|584 052|609 456|618 374|620 881
(miliony USD)

HDP na jednoho

obyvatele 54768 | 57 987 |59 934 | 62 225 | 64 103 | 66 020 | 68 105 | 69 104 | 71 672 | 73 144 | 71 705
(v USD)

Zdroj: OECD (vlastni zpracovani), 2022

Po celé sledované obdobi byl hruby domaci produkt Svycarska rostouci i pies
nepiiznivé vnéjsi faktory. V roce 2010 byl HDP roven zhruba 429 miliarddm americkych
dolarti a v poslednim roce sledovaného obdobi byl okolo 621 miliard USD, coz znamena, Ze
jeho hodnota vzrostla ptiblizné 1,45x. Primérné HDP v daném obdobi bylo 540,498 miliard
USD.

Ukazatel HDP na jednoho obyvatele 1épe reflektuje situaci Svycarské ekonomiky
a zivotni troven obyvatel. I kdyz mél rostouci tendenci souvisle s HDP, tak byl patrny pokles
v roce 2020 oproti roku 2019 (viz Tabulka 1), kdy se HDP na jednoho obyvatele snizil
zhruba o 1 400 USD v duasledku krize zpusobené Sifenim nemoci Covid-19. Piesto je

Svycarsky HDP na jednoho obyvatele mezi nejvyssimi v OECD (OECD, 2019, s. 14).
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Graf 1: Vyvoj HDP v letech 2010-2020
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Na grafickém znarodnéni (Graf 1) je ndzorné vidét, jak i1 pfes téméf rovnomérné

rostouci HDP byl meziro¢ni riist HDP kolisavy.

V roce 2010 byl hruby domaéci produkt roven zhruba 429 miliarddm americkych
dolarti. Po globalni ekonomické krizi v roce 2008 to byl prvni rok, kdy meziro¢ni rist
readlného HDP doséhl kladnych hodnot, z -2,1 % v roce 2009 na 3,3 % v roce 2010.

V obdobi 2010-2012 na vyvoj ristu HDP stale méla silny vliv globalni ekonomicka
krize, pfesto na tom Svycarskd ekonomika oproti zbytku Evropy byla velmi dobfte.

V roce 2012 na ekonomiku Svycarska vyrazné ptisobila dluhova situace v eurozong,
v jejimz dasledku byl nizsi export a tudiz mensi narist HDP.

Roky 2013 a 2014 opét zaznamenaly narist hrubého domaciho produktu. Meziro¢ni
rast HDP se navysil o 1,2 procentniho bodu (dale jen p. b.) oproti roku 2012.

V roce 2015 se Svycarsko vyhnulo ekonomické recesi, ktera hrozila poprvé od roku
2009, jelikoz Svycarska centralni banka za¢atkem roku zrusila politiku limitu poklesu kurzu
eura vuci franku. Ristu HDP napomohl pokles importu a vzriist exportu zbozi.

Béhem roku 2017 se Svycarska ekonomika potykala s nejpomalej§im tempem riistu
HDP za dlouhou dobu. Dtivodem, dle Statniho sekretaridtu pro ekonomické zalezitosti

(SECO), byly slab¢ statni vydaje a neptiznivy mezinarodni obchod.
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V roce 2018 nastal vyrazny rtist HDP s ohledem na ptedchozi 1éta. Hlavni narGst nastal
v prvni poloving roku, kdy narostl export vyrobniho sektoru. Nasledné rtist v druhé poloving
roku poklesl.

Rust hrubého domaciho produktu v roce 2019 zpomalil, piesto byl vyssi nez ve vétSiné
zemi Evropy. Ekonomiku tdhl zpracovatelsky primysl, ptfedev§im chemické
a farmaceutické odvétvi.

V disledku koronavirové pandemie byl v roce 2020 nejvétsi pokles HDP za poslednich
45 let, konkrétné o 2,4 %. B&hem prvni poloviny roku byl propad HDP nejvétsi, z hlediska
procentni zmény oproti ptredchozimu ctvrtleti byl pokles konkrétné o 1,5 % v prvnim
a0 6,2 % v druhém ctvrtleti. Ve tietim Ctvrtleti roku 2020 nastal narist 0 6,3 % a ve ¢tvrtém
ctvrtleti opét klesl o 0,1 %. S ohledem na opatieni proti Sifeni viru utrpél sektor sluzeb
znatelné ztraty. I piestoze Svycarskéd ekonomika byla v recesi, tak byl propad HDP mirné;si,
nez se analytici z SECO obavali, jejich odhad byl pokles o vice nez 3 %. (FXstreet.cz,
© 2009-2022)

4.2.2 Verejné finance a rozpocet

Vetejny rozpocCet je plan financniho hospodateni vefejné spravy statu. Tato
podkapitola je zaméfena na sektor vladnich instituct, jehoz soucasti jsou jak ustfedni a mistni
vladni instituce, tak i fondy socidlniho zabezpeceni. Rozpocet je schvalovan vladou a odrazi
fiskalni politiku dané zemé. Saldo ro¢nich pfijmua a vydaji vladnich instituci Ize definovat
jako deficit/ptebytek vladniho sektoru a vetejnych financi. Tento ukazatel je kliCovy pro
vyjadieni ekonomické situace a zadluzenosti zemé. DalSim vyznamnym ukazatelem
udrzitelnosti vefejnych financi je pomér dluhu vladnich instituci k HDP. Jedn4 se o souhrn
zévazki vladnich instituci vici jednotlivym véfitelim a téz odrazi dopad minulych vladnich

deficitfl. (OECD, 2022)

Rozpoétové piijmy Svycarska jsou tvofeny dani z piidané hodnoty, pfimou federalni
dani, sraZkovou dani, dani z mineralnich olejti, kolkovného, cla z tabaku, ostatnich dafiovych
piijmu, nedanovych pfijmii a mimotadnych trzeb.

Svycarska vydajova struktura rozpoétu je slozena ze socialnich vydaji, financi a dani,
dopravy, vzdélani a vyzkumu, bezpecnosti, zemédélstvi a vyzivy, zahranicnich vztahii

a ostatnich vydaju. (FFA, 2021)
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V tabulce 2 jsou uvedeny tidaje o vyvoji vladniho deficitu a dluhu Svycarska v letech
2010-2020. Data jsou ziskana z databaze Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvo;j.
Vybrané ukazatele jsou vyjadieny jako % z hrubého doméciho produktu. Jsou-li vladni
vydaje vyssi nez ptijmy, tak se jedna o schodek vetejnych financi (vladni deficit) a hodnota
je vyjadfena se zapornym znaménkem. Je-li hodnota vladniho deficitu kladn4, tak se jedna

o kladné saldo rozpoctu a tedy o rozpoctovy piebytek.

Tabulka 2: V1adni deficit a dluh Svycarska
Rok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Vladni deficit vaéi
HDP (v %) 0,4 0,7 0,2 -04 | -0,2 0,5 0,2 1,1 1,3 1,3 -2,8

Vladni dluh vidi
HDP (v %)
Zdroj: OECD (vlastni zpracovani), 2022

42,6 | 42,9 | 43,4 | 42,6 | 42,5 | 42,4 | 41,2 | 41,9 | 39,8 | 41,0 | 43,8

V obdobi 2010-2012 vykazoval vladni rozpoget piebytky. V roce 2010 Svycarsko
zaznamenalo hospodaisky vzestup po svétové financni a hospodaiské krizi a vladni rozpocet
byl pfiblizné 3 miliardy CHF v piebytku. V roce 2011 narostla hodnota vladniho piebytku
00,3 p. b. na 0,7 % vuci HDP. Nasledujici rok vzrostla zadluzenost vladnich jednotek
00,5p.b. na 43,4 % na hrubém domacim produktu a vladni pifebytek byl zhruba
o 1,5 miliardy CHF méné nez predchozi rok.

V letech 2013 a 2014 klesl vladni dluh na primérnou hodnotu 42,55 % na HDP. Poprvé
za sledované obdobi byl v téchto letech Svycarska vladni rozpocet deficitni. Finan¢ni vykazy
kantonl a obci zatézovala pfedevsim jiz n€kolik let trvajici restrukturalizaéni opatfeni pro
penzijni fondy vetejného sektoru (FFA, 2016, s. 23).

V roce 2015 se finan¢ni situace vladnich slozek zlepSila oproti predchozim roktm.
Pi{jmy vladnich jednotek ptevySovaly jejich vydaje a vladni deficit se zlepsil 0 0,7 p. b. do
piebytkové hodnoty 0,5 % na HDP. Vladni dluh mirné poklesl na 42,4 % viici HDP.

Hospodateni vladnich instituci béhem roku 2016 vedlo k poklesu vladniho dluhu
0 1,2 p. b. na 41,2 % na HDP. Ptebytek vladniho sektoru viici HDP byl oproti roku 2015
niz$io 0,3 p. b.

Od roku 2017 do 2019 byl vladni rozpocet v piebytku, dosahoval nejvyssich Cisel za
sledované obdobi, konkrétné az 1,3 % HDP v letech 2018 a 2019. Mira zadluzeni

v v

hodnota vladniho dluhu za monitorované obdobi.
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Pandemie Covid-19 vroce 2020 méla negativni vliv na finance vladnich jednotek
a vedla k vysokému schodku vladniho sektoru. V1adni dluh vzrostl o 2,8 procentniho bodu
na 43,8 procenta HDP. Vladni deficit dosahoval rekordni urovné za vice nez 20 let,
ato-2,8 % na HDP coz je zhruba 26 miliard CHF. Pfi¢inou bylo necekané navyseni vladnich

vydajl na opatfeni ke zmirnéni $iteni nemoci a dopadli na ekonomiku Svycarska.

Béhem sledovaného obdobi byl vladni rozpocet pievazné piebytkovy s primérnou
hodnotou 0,21 procenta hrubého domaciho produktu. Vladni dluh Svycarska v daném
obdobi byl v priméru 42,2 % HDP. Pro predchézeni zadluZenosti zavedlo Svycarsko v roce
2002 tzv. dluhovou brzdu, ktera nabila platnosti v roce 2003. Jedna se o ustavou zakotvené
rozpoétové pravidlo, e pijmy a vydaje rozpoétu Svycarské konfederace musi byt
udrzovany v dlouhodobé rovnovaze. Rozpocet tedy musi byt vyrovnany nebo piebytkovy.
Jsou-li vydaje rozpoctu vyssi nez pfijmy, tak je nutno tento vznikly rozpoctovy schodek

v nésledujicich letech kompenzovat a omezovat budouci vydaje. (Reflex.cz, 2015)

4.2.3 Inflace

V této podkapitole je zachycen vyvoj miry inflace Svycarska v letech 2010-2020

rrrrr

uroven obyvatelstva, jelikoz ma vliv na cenovou hladinu zbozi a sluzeb.

Mira inflace je méfena prostfednictvim indexu spotiebitelskych cen (CPI), ktery je
definovan jako zména cen spotiebniho kosSe zbozi a sluzeb za urcité ¢asové obdobi. Jsou-li
udaje uvedeny se zdpornymi znaménky, tak se jedna o opacny jev, a to deflaci, ¢ili pokles

cenové¢ hladiny dané zemé¢.
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Graf 2: Vyvoj miry inflace v letech 2010-2020
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Zdroj: OECD (vlastni zpracovani), 2022

V obdobi od roku 2010 do 2012 mira inflace ve Svycarku klesala. V roce 2012 byla
hodnota rovna -0,69 %, coz vyustilo v deflaci.

Nasledujici dva roky zacala mira inflace opét stoupat, ale zlstavala v zapornych
hodnotach. Béhem téchto let vzrostla mira inflace (respektive deflace) z -0,69 % na -0,01 %
v roce 2014.

Roku 2015 klesla mira inflace o 1,13 p. b., tedy na hodnotu -1,14 %, coZ byl nejvétsi
pokles za vice jak 50 let. Svycarska centralni banka v lednu tohoto roku zrugila rezim
oslabovani mény, tedy hranici, nad kterou se kurz CHF nemtiZe posilit. Dosud stabilni ména,
kterou byl Svycarsky frank, zménila béhem kratké doby svou hodnotu o desitky procent, coz
ve vysledku vedlo k panice na trzich a mélo velky vliv na Svycarskou ekonomiku. Rovnéz
v tomto roce byl revidovan Index spottebitelskych cen, coZz znamenalo zménu v obsahu
a metodice. Konkrétné zménu vypoctu CPI pomoci nového zékladu, kterym se stal prosinec
2015. (FSO, 2016)

V dusledku dlouhodobé deflace zavedla Svycarska narodni banka zapornou urokovou
sazbu -0,75 % p. a. Behem nasledujicich tii let nastal narist miry inflace, kterd vzrostla az
na rekordné nejvyssi hodnotu sledovaného obdobi, a to 0,94 % v roce 2018.

V roce 2019 ovlivnilo hodnotu miry inflace posileni §vycarského franku oproti euru.

Urokové sazba se nadale udrzovala na hodnot& -0,75 % p. a. Roku 2020 bylo zaznamenano
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snizeni miry inflace, stejné jako pfedchozi rok, na hodnotu -0,73 %, coz byl druhy nejprudsi

meziro¢ni pokles za sledované obdobi. (FXstreet.cz, © 2009-2022)

Po vétsSinu sledovaného obdobi ptevladala negativni hodnota miry inflace, tedy
deflace. Mira inflace po celé obdobi nepickroéila 1 %. Inflaéni vyvoj ve Svycarsku byl
pfedevsim ovlivnén fixnim kurzem mény (zrusenym v roce 2015) a Grokovou mirou SNB.

Primérna mira inflace ve Svycarsku v letech 2010-2020 byla -0,04 %.

4.2.4 Nezaméstnanost

Graf 3 ilustruje vyvoj miry nezaméstnanosti ve Svycarsku v obdobi 2010-2020.

Hodnota miry nezaméstnanosti je vyjadiena jako % z celkové pracovni sily a je
oCiSténa o sezonni vlivy. Pracovni sila je definovdna jako soucet zaméstnanych
1 nezaméstnanych obyvatel dané zemé v produktivnim véku (16—64 let). Data vychazeji

z narodniho prizkumu pracovnich sil.

Graf 3: Vyvoj miry nezaméstnanosti v letech 2010-2020
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V disledku globalni ekonomické krize se hodnota nezaméstnanosti od roku 2008 do

roku 2010 zvedla o 1,45 p. b. Mira nezaméstnanosti roku 2010 proto dosahovala nejvyssi

hodnoty za vice nez 35 let.
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V roce 2011 rostla zaméstnanost, coz vedlo ke snizeni nezaméstnanosti, konkrétné
0 0,4 p. b. ve srovnani s predchozim rokem.

Jako nasledek hospodaiského zpomaleni, za které mohlo zhorSeni vnéjSich
ekonomickych podminek, se nezaméstnanost v roce 2012 opét zvysila, a to na 4,48 %.

Meziro¢ni mira nezaméstnanosti vzrostla v roce 2013 o0 0,27 p. b. vii¢i pfedchozimu
roku. Pfesto bylo Svycarsko s 4,75 % na tom lépe nez OECD a EU s jejich primérnymi
mirami nezaméstnanosti.

V letech 2014 a 2015 se nezaméstnanost pohybovala okolo 4,82 %. Jednalo se o narGst
ptiblizné o 0,07 p. b. oproti roku 2013.

V roce 2016 byla mira nezaméstnanosti 4,92 %, coz je nejvyssi troven za sledované
obdobi. V tomto roce byl rovnéz nejvyssi pocet evidovanych uchazecli o zaméstnani od roku
2010. Meziroéni narast byl nasledkem hrozici ekonomické krize ve Svycarsku vzniklé
zménami zavedenymi Svycarskou narodni bankou. Zména postihla predeviim $vycarsky
turismus, maloobchod a vyvoz, ¢imZ vznikl problém ruSeni pracovnich mist.

Nasledné béhem let 2017 a 2018 se mira nezaméstnanosti snizila az na 4,7 %.
Svycarska ekonomika se vzpamatovala a situace na pracovnim trhu byla piizniva.
zarok 2019 ukazuji, Ze trh prace byl v dobrém stavu i navzdory utlumenému hospodatskému
rustu.

V disledku pandemie Covid-19 a jejim vlivu na ekonomiku zemé ptislo mnoho
Svycart o své zaméstnani, coZ se projevilo na mife nezaméstnanosti v roce 2020. Meziroéni
nariist mezi rokem 2019 a 2020 byl o0 0,43 p. b. Dle metodiky Mezinarodni organizace prace

mira nezameéstnanosti v tomto roce vzrostla az na rekordnich 4,91 %.

Béhem sledovaného obdobi byla mira nezaméstnanosti mirn¢ kolisava, ale pouze
v rozmezi 4,39-4,92 %. Konkrétn¢, primérna hodnota tohoto ukazatele byla v daném
obdobi ve Svycarsku rovna 4,7 %. Svycarsko mélo jednu z nejniz§ich mér nezaméstnanosti

ve vyspélém svété, dokonce nizsi nez byla primérna mira nezaméstnanosti Evropské unie.

Nezaméstnanost ve Svycarsku, podobné jako ve zbytku svéta, je pfedev§im ovlivnéna
stupném vzdélani uchazece a pracovnim odvétvim, o které se zajima. Lidé s nizSim
vzdélanim maji vetsi riziko ztraty zaméstnani. Rovnéz lidé ve sttedné placeném zaméstnani

(napf. obsluha stroja, Gfednici) podl€haji velkému riziku ztraty prace, jelikoz tyto typy
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pracovnich pozic ubyvaji. Svycarsky trh prace je také ovliviiovan nedostatkem kvalifikované

pracovni sily. (SWI swissinfo.ch, 2015)

4.2.5 Import a export

Tato podkapitola je zaméfena na vyvoj importu (dovozu) a exportu (vyvozu) ve
Svycarsku v obdobi 2010-2020. Import a export zboZi a sluzeb ovliviiuje stav a vykonnost
ekonomiky dané zemé, jelikoz je jednou ze slozek pro vypocet HDP.

Data jsou sestavena podle Systému narodnich Gétd (SNA) z roku 2008. Udaje jsou

uvadény jako % ze Svycarského HDP a jako meziro¢ni rist vyjadieny v procentech.

Graf 4: Vyvoj importu a exportu v letech 2010-2020
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Graf 4 vykresluje vyvoj importu a exportu zbozi a sluzeb v pribéhu sledovaného
obdobi a jeho vliv na HDP Svycarska. Na vedlejsi ose grafu jsou zaznamenany jejich
meziro¢ni risty. Znacny vliv importu a exportu na Svycarskou ekonomiku je mozné
vypozorovat z jejich podilu na HDP, ktery byl v obou piipadech vice nez 50 % po dobu
sledovaného obdobi. Primérny podil importu na HDP v letech 2010-2020 byl 54,49 %,
exportu pfiblizné 65,46 %.

Dovoz do Svycarska se v roce 2010 zvedl v meziroénim srovnani o 11,2 p. b. oproti
roku 2009, kdy byl utlumeny vlivem neptiznivé ekonomické situace. Nejvice dovazenym

zbozim byly zlato, balené léky, automobily, rafinované ropa a Sperky. Hlavnimi partnery
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v importu byly Némecko, Italie, Francie a Spojené staty americké. Export pfevazoval import
pfiblizn€ o 20 miliard USD. Vyvazeny byly pfedevsim drahé kovy, Sperky, farmaceutické
produkty, stroje, organické chemikélie a hodinky. NejcastéjSimi exportnimi destinacemi
byly Némecko, Indie, Spojené staty americké a Italie. NejcetnéjSimi sluzbami
exportovanymi Svycarskem v roce 2010 byly nespecifikované sluzby, déle rizné obchodni,
odborné a technické sluzby, autorské a licencni poplatky, finanéni sluzby a turismus.
Importovanymi sluzbami byly pfedevSim nepftitfazené sluzby, autorské a licencni poplatky,
turismus, a doprava.

V roce 2011 import zaznamenal meziro¢ni nartst o 0,9 p. b. a naopak export poklesl
0 8,6 p. b. na 4 %. Nejéastéji dovazené zbozi bylo stejné jako v pfechozim roce. Svycarsko
navysilo import ze Spojenych statii americkych. Oproti pfedchozimu roku narostlo mnozstvi
vyvazeného zlata. Balené 1¢éky, krev, vakciny a ostatni farmaceutické produkty byly stale
hlavnim vyvoznim zbozim. Mezi vyznamné exportni partnery se pfidal Hong Kong, ktery
mél vétsi odber Svycarského zbozi a sluzeb nez naptiklad Francie. Typy sluzeb zustaly stejné
jako ptedchozi rok, pouze se jejich export zvedl o 9 mld. USD na 175 mld. USD a import
0 10,8 mld. USD na 84,2 mld. USD.

Roku 2012 klesl riist importu na hodnotu -2,4 % a exportu na 1 %. Zlato se ve
Svycarsku stalo nejvice vyvazenym i dovazenym zbozim. Spojené arabské emiraty se staly
vyznamnym dovozcem zlata a $perkii do Svycarska. Vyvoz do Indie se navysil a svou pozici
rovnéz posililo Spojené kralovstvi, které se stalo 3. nejvét§im exportnim partnerem. Hodnota
mezinarodniho obchodu se sluzbami v roce 2012 poklesla, import na 69 mld. USD a export
na 87,9 mld. USD. Nejcast&jsi exportované sluzby byly honorafe a licenéni poplatky,
finanéni sluzby a turismus. Importované sluzby do Svycarska byly opét rtizné obchodni,
odborné a technické sluzby, turismus, honorafe a licen¢ni poplatky.

V roce 2013 zaznamenal meziro¢ni narist import 1 export, a to v primeéru piiblizné
0 13,8 p. b. oproti roku 2012. Import i export mély nejvétsi podil na HDP za sledované
obdobi, konkrétné import 59,51 % z HDP a export 71,38 % z HDP. Dovoz a vyvoz byly opét
tvoteny piedevS§im drahymi kovy a chemickymi produkty. Vice nez 55 % importu bylo
z Evropy, pfedevsSim z Némecka a Italie. Asie se stala hlavnim exportnim partnerem v Cele
s Hong Kongem. Import sluzeb v roce 2013 se mirn¢ zvedl oproti pfedchozimu roku. Typ
nejvyuzivanéjsich sluzeb zlstal stejny jako v roce 2012.

Svycarsky mezinarodni obchod vykazoval v roce 2014 mirny pokles, import zbozi byl

roven 283 miliarddm USD a export 216 mld. USD. Drahé kovy, chemické produkty a stroje
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byly opét nejcastéjSim zbozim jak v importu, tak exportu. Hlavnim zahrani¢nim partnerem
v importu do Svycarska ziistaly zemé Evropy. Oproti piedchozimu roku se Evropa stala
hlavni destinaci Svycarského exportu spolu s Asii. Vyvoz sluzeb roku 2014 byl tvoren
predev§im financnimi sluzbami, dalSimi obchodnimi sluzbami a autorskymi a licen¢nimi
poplatky. Import sluzeb tvofily hlavné dalS$i obchodni sluzby, turismus a pocitatové
a informacni sluzby.

V letech 20152018 byl mezinarodni obchod ve Svycarsku na mirném vzestupu,
jelikoz export prevladal nad importem. Hlavnim dovoznim zbozim zlstavaly drahé kovy,
chemické produkty a stroje. Vétsina importu do Svycarska probihala v ramci Evropy.
Pfiblizn¢ 25 % celkového importu zbozi bylo z Asie a Spojenych stati americkych.
Nejcastéjsim exportnim zbozim byly v tomto obdobi drahé kovy, farmaceutické produkty
a nastroje, jako naptiklad hodinky. Hlavnimi vyvoznimi zemémi byly pfedev§im Némecko,
Spojené staty americké a Hong Kong. Pres 50 % exportu probihalo v Evropé a Asii. Nejvice
exportovanymi sluzbami v tomto obdobi byly autorské a licen¢ni poplatky, finanéni,
cestovni a dal3i obchodni sluzby. Svycarskem dovezené sluzby byly piedeviim obchodni,
odborné, technické, pocitatové a informacni sluzby, turismus a honorafe a licen¢ni poplatky.

V roce 2019 nastal meziro¢ni pokles importu 0 0,9 p. b. a exportu o0 4,1 p. b. Svycarsko
dovezlo zbozi v hodnot€ 293 miliard USD, zejména zlato, balené 1éky, klenoty a automobily.
Nejbéznéjs$imi dovoznimi partnery zistaly Némecko, Itdlie, Spojené stity americké
a Francie. Svycarsky vyvoz prevySoval o 17 miliard USD dovoz. Nejvice exportovanym
zbozim byly farmaceutické produkty, zlato, hodinky a klenoty. Svycarsko obchodovalo
pfedeviim s Némeckem, Spojenymi staty americkymi, Spojenym kralovstvi a Cinou.
Vyvezenymi sluzbami v roce 2019 byly v prvni fad¢ autorské a licen¢ni poplatky, finan¢ni
sluzby, turismus a doprava. Sluzby dovezené Svycarskem byly rtizné obchodni, odborné

a technické sluzby, turismus a autorské a licencni poplatky. (OEC, 2022)

V dutsledku koronavirové pandemie doSlo v roce 2020 k poklesu Svycarského
zahrani¢niho obchodu. Pti porovnani s pfedchozim rokem poklesl import 0 4,3 p. b. a export
0 5,2 p. b. Okolo 40 % dovozu tvofily Sperky a drahé kovy. Nejvétsimi dodavateli zboZi byly
Némecko, Italie a Cina. Svycarsko i pies neptiznivé podminky zaznamenalo nartist exportu
v odvétvi chemickych a farmaceutickych produkti. Zahrani¢ni obchod probihal pfedevsim

s Némeckem, Severni Amerikou a Cinou. Sluzby v disledku zavedenych opatieni proti
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Covid-19 zaznamenaly za rok 2020 prudky pokles, pfedev§im v prvni poloviné roku. Import

sluzeb klesl ptiblizné o 6 mld. USD a export sluzeb o 17 mld. USD.

4.2.6 Zahrani¢ni investice

Zahrani¢ni investice jsou kapitalové toky z jedné zem¢ do druhé. Konkrétné se jedna
o investice do domacich spole¢nosti a aktiv jiné zemé zahrani¢nim investorem. Z hlediska
typu se rozliSuji na piimé, portfoliové (nepiimé) a ostatni investice (jako jsou bankovni
vklady, uvéry atd.). Tato podkapitola je ovSem zaméfena pouze na piimé a portfoliové

investice.

Ptimé zahrani¢ni investice jsou investice do cizi zem¢ za ucelem zalozeni nového
podniku ¢i ziskani majetkového podilu na kmenovych akciich spole¢nosti s rozhodovaci
pravomoci ve vysi minimalné 10 %. Jedna se pfevazné o dlouhodobé investice s moznosti
pfimé kontroly a vlivem na obchodni strategii. Nepiimé investice, také znamé jako
portfoliové investice, piredstavuji investice do mensiho objemu zahrani¢nich akcii (s ucasti
méné nez 10 % na zdkladnim kapitalu podniku). Zahrani¢ni portfoliové investice zahrnuji

nakup a prodej cennych papiru za Gcelem zisku. (Investopedia, 2020)

Graf 5 vykresluje vyvoj ¢istych hodnot zahrani¢nich investic Svycarska mezi roky
2010 az 2020, konkrétné pfimé zahranicni investice a portfoliové investice. Data jsou
pievzata z financniho Uc¢tu Svycarské platebni bilance sestavené Mezinarodnim ménovym

fondem. Udaje jsou uvedeny v milionech americkych dolart.
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Graf 5: Vyvoj zahrani¢nich investic v letech 2010-2020
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V roce 2010 narostly pfimé zahrani¢ni investice Svycarska o zhruba 59 miliard
americkych dolart oproti pfedchozimu roku, ktery byl poznamenan svétovou ekonomickou
krizi. Svycar§ti investofi prodali vice portfoliovych investic, nez koupili, coz vedlo
k meziro¢nimu poklesu ¢isté hodnoty portfoliovych investic o zhruba 60 miliard USD.

Roku 2011 klesly pfimé zahrani¢ni investice na ptiblizné 23 miliard USD, coz je pii
meziro¢nim porovnani zhruba o 60 % méné nez v roce 2010. Portfoliové investice naopak
zvysily svou hodnotu na necelych 20 miliard USD.

V obdobi 2012-2016 dochézelo k meziro¢nimu stfidani poklesu a ristu piimych
1 portfoliovych investic. V roce 2015 dosahly portfoliové investice nejvyssi hodnoty za
sledované obdobi, a to 56,236 miliard americkych dolarG. Vliv na zahrani¢ni investice
v tomto roce méla predevSim zména zavedena Svycarskou centrdlni bankou tykajici se
zruseni pevného kurzu Svycarského franku vii¢i euru.

V roce 2017 nastal prudky pokles pfimych zahrani¢nich investic oproti pfedchozimu
portfoliovych investic vzrostla oproti roku 2016 o zhruba 20 miliard USD.

Portfoliové investice v roce 2018 zaznamenaly snizeni v diisledku prodeje cennych
a dluhovych papirii investory ve Svycarsku. Cistd hodnota pfimych zahrani¢nich investic
byla zhruba 127 miliard americkych dolarii a dosahovala nejvyssi urovné za sledované

obdobi.
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V roce 2019 poklesla hodnota ptimych zahrani¢nich investic o pfiblizn€¢ 77 miliard
USD oproti pfedchozimu roku. Portfoliové investice zaznamenaly jen mirné sniZeni
o necelych 6 miliard USD.

I pfes neptiznivou ekonomickou situaci vzniklou v disledku koronavirové pandemie
vykézaly hodnoty zahraniénich investic Svycarska v roce 2020 narist. Cistd hodnota
pfimych zahrani¢nich investic byla rovna 124 miliarddm USD a hodnota portfoliovych

investic byla zhruba 33 miliard USD.

Ve sledovaném obdobi byl vyvoj pfimych zahrani¢nich investic pomérné kolisavy.
Ptesto byla Cistd hodnota téchto investic na konci daného obdobi témét 2,2x vyssSi nez na
zaCatku (v roce 2010). V letech 2010-2020 byla primérna c¢istd hodnota portfoliovych
investic Svycarska rovna 11 706 miliond americkych dolard. Hlavnim obchodnim
partnerem, zdrojem i pi{jemcem p¥imych zahraniénich investic, je pro Svycarsko Evropska

unie.

4.2.7 Platebni bilance

Z dostupnych zdrojii Mezinarodniho ménového fondu je k dispozici platebni bilance,
ktera je ve zjednodusené standardni podobé¢ slozena z bézného, kapitadlového a finan¢niho
uétu. Uéty jsou rozliSovany dle povahy poskytovanych a piijatych ekonomickych zdroji.
K analytickym ucelim jsou vyclenény rovnéz dalsi dvé soucasti platebni bilance — saldo
chyb a opomenuti a rezervy a souvisejici polozky.

Platebni bilance systematicky shrnuje ekonomické transakce dané zemé se zbytkem
svéta za urcité casové obdobi. Je-li et zdporny, znamena to, Ze dochazi k odlivu penéznich
prostiedktli, a naopak pokud je ucet kladny, tak penézni prostiedky plynou do ekonomiky

dané zemé.

Sloupcovy graf vykresluje vyvoj hlavnich komponent Svycarské platebni bilance
(bézny, kapitalovy a financni ucet) béhem let 2010-2020. Bilance je sestavena v souladu
s 6. vydanim Manuadlu k sestaveni platebni bilance a investicni pozice vuci zahranici,

zkracené BPM6. Data jsou uvedena v milionech americkych dolart.
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Graf 6: Vyvoj ucti platebni bilance v letech 2010-2020
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Bézny ucet je nejvice sledovanou ¢asti platebni bilance. Kladné hodnoty béhem celého
sledovaného obdobi odrazely vykonnost Svycarské ekonomiky. Jeho hodnotu je rovnéz
mozné vyjadrit jako procentudlni podil na HDP dané zemé, coz je vykresleno na vedlejsi ose
grafu (Graf 6).

Kapitalovy ucet byl po dobu sledovaného obdobi piedevsim v zapornych hodnotach,
vykazovanymi hodnotami byly tedy zejména kapitadlové vydaje (debetni operace).

Finan¢ni ucet, ktery zachycuje toky kapitdlu do a z doméci ekonomiky, se b&hem
sledovaného obdobi nedostal do zapornych hodnot. To znamena, ze penézni prostredky
z mezinarodniho obchodu plynuly vice do Svycarska, nez do zahraniéi.

Avsak dané hodnoty u jednotlivych Gctl jsou uvedeny vcetné rezerv a jejich souvisejicich

polozek, tudiz tdaje mohou byt zkresleny od skutecné hodnoty konkrétniho tctu.

V nasledujici tabulce (Tabulka 3) jsou uvedeny jednotlivé polozky platebni bilance
v letech 2010-2020 v¢etné konkrétnich hodnot, ze kterych je vyvozen Graf 6.
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Tabulka 3: Platebni bilance Svycarska

Rok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
BéZny ucet 81748 | 49 006 | 65 380 | 72 124 | 54 747 | 66 360 | 55 671 | 44 131 | 44 770 | 39 809 | 20 308
(v mil. USD)

Kapitalovy ufet | , 4301 9457|2324 | 802 |-55298]-30254 -4725| 1155 |14344|-2507| 585
(v mil. USD)

Finanni ucet 102 470 34 121 [ 72 018 111 552| 4287 |39 623 | 72 349 | 22 658 | 85 231 | 54 806 | 30 918
(v mil. USD)

Saldo chyb a

opomenuti 25156 | -5427 | 8962 |38 625| 4827 | 3517 | 21403 |-22 628|26 117| 17 504 | 10 025
(v mil. USD)

Rezervy a

souvisejici polozky|125 382| 54 666 184 517| 13 994 | 40 840 [ 98 770 | 78 207 | 61 683 | 13 789 | 16 177 |122 415
(v mil. USD)

Zdroj: IMF Data (vlastni zpracovani), 2022

Ve Svycarsku byl rok 2010 ve znameni hospodaiského obnoveni po globélni
ekonomické krizi. Hodnota bézného uUctu oproti predchozimu roku vzrostla piiblizné
0 46 miliard americkych dolart. Na finan¢nim uctu byl zaznamenan témet 3,6x vétsi odliv
kapitalu nez v roce 2009. Nejvétsi prebytek za tento rok byl Cisty vynos z pfimych investic.

V roce 2011 poklesl bézny ucet z necelych 82 miliard na 49 miliard americkych dolara.
Rovnéz se tim snizil jeho podil na HDP z 13,5 % na 6,8 %. Tento vysledek byl ovlivnén
niz§im prebytkem piijmt nad vydaji na Gctu investicnich vynost. Na finan¢ni ticet mély vliv
transakce provadéné Svycarskou narodni bankou. Cisty odliv kapitilu v porovnani
s predchozim rokem byl polovi¢ni.

V roce 2012 se prebytek bézného ucétu zvysil zhruba o 16 miliard USD. Faktorem této
hodnoty byl opét prebytek piijmu z investic, ktery v tomto roce vzrostl. Jisty vliv mély také
vys$$i piijmy z piimych investic v zahranii. V disledku nakupu cizi mény Svycarskou
narodni bankou (SNB) m¢l financni ucet za tento rok mnohem vétsi odliv kapitalu oproti
minulému roku.

Roku 2013 se opét hodnota bézného uctu zvedla a poprvé za sledované obdobi byla
hodnota kapitdlového uctu kladna. Finan¢ni ucet dosahoval rekordni hodnoty s témef
112 miliardami americkych dolart. V tomto roce byl ménovy kurz §vycarského franku velmi
silny, coz vyustilo v pfiliv kapitalu do zemé.

V roce 2014 byla hodnota bézného uctu niz§i o 17 miliard nez v pfedchozim roce
v disledku nizs§iho prebytku investi¢nich pfijmf. Na finan¢nim uctu doslo k poklesu ze
112 miliard na pfiblizné 4 miliardy USD. Na stranu aktiv finan¢niho uc¢tu ptisobily
pfedevsim Cisté akvizice rezervnich aktiv, na strané pasiv doslo ke snizeni zavazkt vlivem

prodeje vétsiho mnozstvi aktiv zahraniénimi investory. (© Swiss National Bank, 2022)
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Prebytek bézného tctu v roce 2015 byl roven zhruba 66 miliardam USD, jednalo se
o narust na 9,44 % z HDP. Narust byl ¢astecné zplisoben vynosy z investic. Saldo potfizeni
finan¢nich aktiv bylo dosud nejvyssi od roku 2007, piedevSim z piimych investic
a rezervnich aktiv.

V roce 2016 vykazal bézny ucet ptebytek zhruba o 11 miliard niz8i nez ptedchozi rok,
jelikoz doslo k poklesu piebytku pfimych investic. Finan¢ni u¢et dosahl hodnoty piiblizné
72 miliard USD, hlavné z rezervnich aktiv a pfimych investic.

Bézny ucet v roce 2017 mél prebytek ve vysi téméf 44 miliard USD, cozZ bylo asi
o 11 miliard niz$i nez v roce 2016. Doslo ke zvySeni ptijmt u prvotnich dichodu. Kapitalovy
ucet mél po Ctytech letech poprvé kladny prebytek. Prebytek finan¢niho uctu byl o 50 miliard
niz§i nez predchozi rok. Na strané aktiv finanéniho G¢tu dominovala Svycarska narodni
banka s nakupy cizi mény.

V roce 2018 nastal mirny néarlst na bézném Gc¢tu oproti roku 2017, pfedevsim diky
zménam piijmu u prvotnich dichodu. Kapitalovy tcet dosahl rekordnich 14 miliard USD
piebytku béhem sledovaného obdobi. Hlavnim faktorem, ktery ovliviioval vysi financniho
uctu, byl dopad americkych reforem oblasti prace a dani. Jelikoz finan¢ni a holdingové
spole¢nosti se sidlem ve Svycarsku snizovaly své Gidetni rozvahy, tak to ve vysledku
Svycarské platebni bilance vedlo ke snizeni aktiv (ostatni investice) a snizeni zavazkil (pifimé
investice). Presto vykazal finan¢ni Ucet kladny zGstatek vétsi nez 85 miliard USD (vcetné
derivati).

Roku 2019 poklesl bézny ucet na zhruba 39,8 miliard americkych dolart. Pfijmy byly
navysSeny v disledku vyssiho vyvozu zbozi. Finan¢ni ucet vykazal prebytek 54,8 miliard
USD, coz je zhruba o 30 miliard mén¢ neZ v roce 2018, na tento vyvoj mély vliv pfedevSim
rezervni aktiva a pfimé investice.

V roce 2020 byl nejnizsi prebytek na bézném uctu za sledované obdobi, s ptiblizné
20 miliardami USD je oproti roku 2010 asi 4x mensi. Jeho hodnota se snizila na 2,88 %
Svycarského hrubého domaciho produktu. Pokles byl zptsoben vlivem nizsich piebytka
piijml zbozi a sluzeb. Vysledek finan¢niho G¢tu byl roven zhruba 31 miliardam, k némuz
prispély ndkupy cizi mény SNB a portfoliové investice. Rovnéz béhem tohoto roku doslo ke
snizeni pfimych investic a jinych investic, naptiklad z divodu, ze nerezidentské mateiské
spole¢nosti omezily svlij zakladni kapital v rezidentskych dcefinych spolecnostech.

(© Swiss National Bank, 2022)
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5 Zavér

Cilem této prace bylo zhodnoceni vyvoje makroekonomickych ukazatels Svycarska
ve sledovaném obdobi od roku 2010 do roku 2020. V tomto obdobi mély na vyvoj
ekonomiky zemé vliv pfedevSim disledky svétové ekonomické krize, kterd vrcholila
v letech 2008-2009 a ekonomické dusledky pandemie Covid-19, které se promitly do
ekonomiky roku 2020.

Jako ukazatele pro vyjadieni ekonomické situace a vykonnosti ekonomiky Svycarska
byly zvoleny hlavni makroekonomické indikatory, kterymi jsou hruby domaci produkt,
inflace, nezaméstnanost a platebni bilance, ty byly doplnény kapitolami o vefejnych
financich, zahrani¢nich investicich, exportu a importu. Vyvoj makroekonomickych
ukazateld byl sledovan prostfednictvim jejich analyzy a porovndnim jejich meziro¢nich
hodnot. Pomoci dat ziskanych z autorizovanych stranek Organizace pro hospodaikou
spolupraci a rozvoj ¢i Mezinarodniho ménového fondu byly vytvoreny tabulky a grafy, které
zaznamenavaly hodnoty v jednotlivych letech. Rovnéz byly popsany zmény ve vyvoji
jednotlivych ukazateld a divody pro¢ k nim doslo.

Z analyzy vyvoje vybranych makroekonomickych indikatort vyplyva, ze i pies
nepiiznivou ekonomickou situaci ve zbytku svéta dokazalo Svycarsko obhajit svou
ekonomickou vykonnost a stabilitu. Po globalni ekonomické krizi a tzv. Velké recesi
vrcholici v roce 2008 se Svycarsko pomérné rychle dokazalo ekonomicky vzpamatovat a do
roku 2010 na tom bylo stejné, ne-li 1épe, nez pted krizi. Coz neni mozné prohlasit o jinych
evropskych zemich, které jeji dopad zaznamenavaly az do roku 2015.

Hospodaisky vyvoj Svycarska ve sledovaném obdobi i pies nékolik neptiznivych
ekonomickych skutecnosti, at’ domdacich ¢i zahrani¢nich, rozhodné€ nestagnoval.

Hodnota hrubého domaci produktu i HDP na jednoho obyvatele po vétSinu
sledovaného obdobi rostla, mira inflace se udrzovala velmi nizko a nepiekrocila jedno
procento. Mira nezaméstnanosti mirné kolisala, ale drZela se na stabilni tirovni okolo ¢tyt
procent a hodnota vladniho dluhu vi¢i HDP byla rovnéz relativné neménna. Bézny ucet
platebni bilance v ro¢nim thrnu byl po celou dobu daného obdobi v piebytku.

Kritickymi roky pro Svycarskou ekonomiku patrné z analyzy makroekonomickych
ukazatelti je obdobi okolo roku 2015, kdy na ni méla vliv zména ménové politiky Svycarské
narodni banky, ktera zrusila politiku limitu poklesu kurzu eura vici Svycarskému franku. To

vedlo k vykyvim ménového kurzu a nestdlé ekonomické situaci, kterd malem vyustila
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v hospodatskou recesi. A pak samoziejmé pro rok 2020 byla kritickd koronavirova
pandemie, kterd celosvétoveé zapficinila hospodarsky pokles a snizila ekonomickou aktivitu
zemi. Svycarsko je i pres hospodaisky pokles stile povazovano za jednu ze zemi
s nejstabilnéjsi a nejvyspélejsi ekonomikou svéta. Jelikoz 1 presto, ze nastal v roce 2020 pro
Svycarsko nejhor$i hospodaisky pokles za témé 50 let, tak hodnota HDP, ktery je

povazovan za hlavni ukazatel vykonnosti ekonomiky, stale dosahovala uctyhodnych hodnot.
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