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Abstrakt

Préce se zabyva finanCnim majetkem se zaméfenim za cenné papiry a jejich vlivy v konkrétni
spolecnosti X s. r. 0.. V teoretické Casti jsou analyzovany jednotlivé cenné papiry, jaké mohou
pFindSet vyhody pro majitele, jak by méli byt spravné ocenény a zalctovany. Prakticka Cast
se zabyva popisem konkrétniho podniku X s. r. 0., rozebira jeho jednotlivé druhy finan¢niho
majetku, kterymi jsou akcie, hypoténi zastavni listy a penézni prostfedky v pokladné a na
bankovnich uctech. Hlavnimi ziskanymi poznatky jsou vysledky vyplyvajici z praktické ¢asti,
kde jsou uvedeny pfiklady Gctovani spole¢nosti, jsou vypracovany ucetni smérnice, prehled o
penéZnich tocich spole¢nosti a ukazatele likvidity.



Abstract

Work is bent on financial possession from sight behind securities and their influences in
concrete entrepreneurial subject. In theoretic parts after - shift individual securities, what they
may produce benefit for owner, how would have had be well appreciated and billed. In
practical part deal with description concrete entrepreneurial subject, construes his individual
sorts financial possessionthat the are share, mortgage certificate letter of hypothecation and
funds in cash desk and on bank account. Main gained piece of knowledge are record sequent
upon practical parts, where there are mentioned instances reckoning companies, are high -
wrought accounting guidelines, survey about monetary it duvet-covers companies and

liquidity ratios.
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Uvod

Dnedni trh nabizi celou fadu moznosti, jak naloZit s penézi. Proto je dobré uvést
prehled jednotlivych cennych papirl a nastinit mozZnosti, které tyto cenné papiry svym
vlastniklim nabizeji.

Kazdy chape, Ze schovavat penize v trezoru neni ten nejlepsi zplsob a Ze ani jejich
ponechani na bézném bankovnim G¢tu nemusi zdaleka pFinést oCekdvané zhodnoceni. Urcité
vydélky mohou pfinést az terminované vklady, které ale v soucasnosti jen stéZi pokryji vysi
inflace, natoz aby byly zdrojem pFijmu.os

Je tu ale celd Skala dalSich mozZnosti ukrytych pod slovem investice. Ta mize mit
mnoho rdiznych podob: od vkladu do podnikani aZz po obchodovani s komoditami ¢i burzovni
operace.

Financni majetek je nedilnou soucasti podnikového majetku, ktery je mozno rozdélit
na cenné papiry a penézni prostfedky. Cenné papiry predstavuji pravo podilet se na
vysledcich hospodareni, na likvidaénim zlstatku a na Fizeni spolecnosti formou tzv.
majetkovych Ucasti, nebo prava na splnéni zavazku viaci veéfiteli, ktery z vlastnéného
dluhopisu vyplyva. To jsou tzv. dluzné cenné papiry.

Dalsi sloZzkou financniho majetku jsou penézni prostfedky. Tento financni majetek
pFinasi jen minimalni nebo nulové zdroceni a bylo by tedy efektivnéjsi prevést je na néjakou
formu cennych papirG. Jejich dllezitou vlastnosti je umoznéni jednotlivym subjektlim
pohybovat se v trznim prostfedi a zajiStovat jejich likviditu. Z hlediska Gcetniho jsou vedeny
jako finan¢ni majetek a proto byly zafazeny i do této prace.

Cilem této prace je v teoretické Casti klasifikovat finanéni majetek, ukazat metody jeho
ocenovani, uctovani a moznosti jeho vyuZiti jako investi¢niho instrumentu. V praktickeé Casti,
je to pak charakteristika vybraného podnikatelského subjektu a analyza jeho financniho

majetku, ktera pak bude slouzit pro vyhodnoceni vysledkd.
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1 Zaclenéni financniho majetku v aktivech a jeho zakladni
charakteristiky

Dlouhodoby financni majetek predstavuje dlouhodobé vazané prostfedky financniho
charakteru, o nichZ se Uctuje v uctové skupiné 06 — Dlouhodoby finan¢éni majetek. Jedna se o
financni majetek, ktery bude tcetni jednotka drzet déle nez 12 mésica.

V pfipadé, Ze u cennych papirl neni spinéna podminka dlouhodobosti, potom se
zahrnuji do kratkodobého finanéniho majetku a eviduji se v uctové skupiné 25. Pfitom pro
rozliSeni kratkodobého a dlouhodobého finanéniho majetku je rozhodujici pfedevSim zameér
vedeni podniku v dobé, kdy cenny papir pofizuje (zda mé byt tento financni majetek
nastrojem dlouhodobého uloZeni penéz, ¢i ma byt rychle likvidni).

Ddvody pro ukladani volnych penéznich prostredkd do finanéniho majetku:

a) snaZi se umistit doCasné volné penézni prostiedky, pro jejichZz vyuZiti nema dostatek
vhodnych a vynosnych pfileZitosti v rdmci vlastniho podniku
b) podnik chce ziskat vliv ve spolecnosti, do niZ své penize investuje, a to s cilem zajistit si

urgity ekonomicky p¥inos.*

1.1 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek tvori:

CENNE PAPIRY A PODILY

1. Majetkové GcCasti - tzn. Majetkové cenné papiry a podily odréZeji vlastnicka a
rozhodovaci prava, kterd plynou z jejich drzeni v poméru ke kapitalu, ktery investofi vlozili
do obchodnich spole¢nosti. Investor pobira pribézné vynos (dividendu), ktery se ve vétSiné
pripadll vaze k dosazenému zisku k rozdélent.

Jsou zachycovany na Gctech? :

! Vyhlagka €. 500/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni Zakona €. 591/1992 Sb., O Ggetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist, § 9
2 Odkaz na Ggtovy rozvrh v pFiloze 1
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061 — Podilové cenné papiry a podily v ovladanych a fizenych osobach

Jestlize neni prokézano, Ze jina osoba disponuje stejnym nebo vySSim mnoZstvim
hlasovacich prav, ma se za to, Ze osoba, ktera disponuje alesponi 40 % hlasovacich prav na
urCité osobeé, je ovladajici osobou.

062 — Podilové cenné papiry a podily v podnicich s podstatnym vlivem
Tento UcCet obsahuje majetkové Ucasti nejméné ve vysi dvaceti procent, avSak s niz§im

podilem Gcasti, neZ je padesat procent.

2. Cenné papiry realizovatelné — tzn. cenné papiry, které nejsou urceny
k obchodovani s CP, ani nejsou cennym papirem drzenym do splatnosti, ani majetkovou
Uc€asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. V podstaté se jednd o cenné papiry s podilem
(Ucasti) do 20 % s podilem Gcasti a jsou zachyceny na U¢tu 063 — Realizovatelné cenné papiry
a podily

3. DluZné cenné papiry drzené do splatnosti — jedna se o dluzné cenné papiry,
které maji stanovenou splatnost a u nichz Gcetni jednotka ma umysl a schopnost drzet je do

splatnosti. O téchto cennych papirech se Uctuje na Uctu 065 — Dluzné CP drZené do splatnosti.

DLOUHODOBE POSKYTNUTE PUJCKY (téty 066 a 067)

Jedna se o pljcky poskytnuté Gcetni jednotkou podnikdim ve skupiné a ostatni pljcky
s dobou splatnosti delsi nez jeden rok. Patfi sem také vklad tichého spole¢nika do spole¢nosti,
tzn. tichy spolecnik se zavazuje poskytnout vklad a podilet se jim na podnikéni. Zaroven se

podili na zisku nebo ztraté spolecnosti, v niz se stal tichym spole¢nikem.

OSTATNI DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK ((icet 069)

Jedné se napriklad o terminované vklady s vypovédni lh(tou delsi jak 1 rok, déle o
dlouhodoby majetek pronajaty v ramci smlouvy o najmu podniku apod.
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1.2 Kratkodoby finan¢ni majetek a kratkodobé finan¢ni zdroje

1.2.1 Charakteristika finan¢nich aétd

Ve smérné osnové pro podnikatele jsou pro G¢tovani na financnich Gctech vyhrazeny
uctové skupiny 21, 22 a 25, kde se soustfed’uji rozvahové Ucty, které jsou aktivni.

PfedevSim se zde nachazeji ucty pro majetek, ktery je charakteristicky vysokou
likvidnosti (tj. pohotovosti k rychlému disponovani stimto majetkem). Jedna se tedy o
penézni hotovost, Seky, ceniny, vklady v bankach bez vypovédni Ihity nebo vklady
s vypovédni lhitou do jednoho roku a obchodovatelné cenné papiry.

Cenné papiry a podily se eviduji na analytickych u¢tech minimalné podle druhu CP a
dale podle emitentd a jmenovitych hodnot, popf. podle mén, na které zngji.

1.2.2 Finan¢ni ucty v Uctové osové pro podnikatele

Financni GCty Ize rozdélit do téchto skupin:

AKTIVNI UCTY (Uétova skupina 21 a 22)

Klasicky pojimané ucty finanéniho majetku, tzn. 211 — Pokladna, 213 — Ceniny, 221-
Bankovni ucty, které Ize plynule preménovat do jinych majetkovych sloZek.

KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK

V kratkodobém finan¢nim majetku se eviduji:

1. Cenné papiry kobchodovani — témito CP se rozumi takové CP, které jsou
nakupovany a drzeny se zdmérem jejich prodeje na verejnych trzich s cilem dosahnout zisku
z cenovych rozdil mezi nakupni a prodejni cenou v kratkodobém ¢asovém horizontu, ktery
by nemél pfesdhnout 12 mésicll. Déli se na majetkové CP k obchodovani (lcet 251), které se
pofizuji se zdmérem jejich prodeje na vefejnych trzich a na dluzné CP k obchodovani (Gcet

253), ktere slouZi k tomu, aby si emitent jejich prostfednictvim opatfil financni prostfedky
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2. Dluzné CP drzené do splatnosti (Ucet 256) — je to takovy CP, ktery ma stanovenou
splatnost a ucetni jednotka ma umysl, zamér a schopnost drzZet jej do splatnosti.

3. Vlastni akcie, vlastni obchodni podily (G¢et 252) a vlastni dluhopisy (Ucet 255) —
jde o takové CP, jejichz emitentem je samotna spolecnost, kterd mlize pouze vyjimecné tyto
CP, popf. obchodni podily nabyvat podle obchodniho zakoniku. V okamziku pofizeni se tyto
CP uctuji v pofizovacich cenach na pFislusné Gcty. PFi Ubytcich vlastnich akcii ¢i obchodnich
podilli se rozdil mezi pofizovaci cenou a hodnotou snizovaného kapitalu promitaji do

vlastniho kapitalu.

4. Realizovatelné cenné papiry a obchodni podily — vpraxi se jednd zejména o
majetkové CP (akcie), které nejsou registrovanym CP, dale jsou to obchodni podily do 20 %
podilu na zakladnim kapitalu nebo dluzné CP, u kterych burza zrusi obchodovatelnost. Pokud
se jednd o CP urCené k realizaci v krdtkodobém €asovém horizontu, Uctuji se na Ucet 257 —

Ostatni realizovatelné cenné papiry.

PREVODY MEZI FINANCNIMI UCTY (G&tova skupina 26) — Penize na cesté

Tento ucCet slouzi k preklenuti Casového nesouladu mezi Uctovanim pokladnich
dokladd a bankovnich vypisU, pouZiva se pfi pfevodech mezi dvéma vlastnimi bankovnimi

Gcty a k evidenci smének na cesté®.

BT http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-standardy/
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2 Kilasifikace finan¢niho majetku — cennych papird

PODLE FORMY CENNEHO PAPIRU

Formy cennych papird vyjadfuji hledisko pfevoditelnosti a jsou to:
1. nadorucitele
2. nafad
3. najmeno

PFi formé na dorucitele (na majitele) se za vlastnika povaZzuje ta osoba, kterd cenny
papir predlozi (doruci). Tato forma zaruCuje nejvyssi stupen prevoditelnosti. Jde o cenné
papiry, u nichZz neni uvadéno jméno Ci nazev vlastnika (majitele). Tuto formu mohou mit
napf. akcie, dluhopisy, podilové listy.

Forma na fad vyznaCuje opradvnénou osobu jménem popf. ndzvem s doloZkou na fad.
Pfevod prava se uskutecni pisemnym prohlasenim zpravidla na rubu cenného papiru tzv.
rubopisem (indosamentem). Tuto formu nachazime u smének.

PFi formé na jméno se na cenném papiru uvadi jméno Ci nazev opravnéné osoby
(vlastnika) a emitent (nebo jiny subjekt) vede evidenci vlastnikli cennych papird. Do této

skupiny vedle akcii patfi i zatimni listy.

PODLE ZOSOBNENI MAJETKVEHO Cl JINEHO PRAVA

Podle tohoto hlediska, které vyjadfuje hledisko investora (majitele), se cenné papiry
déli na cenné papiry vyjadrujici:
1. DluZnické penéZni zévazky (dluhopisy, Seky, sménky, vkladni knizky a
pokladni¢ni poukézky)
2. Majetkové prava Clenska nebo podilnicka (akcie, zatimni listy, podilové listy)
3. Dispozi¢ni prava (konosamenty — nadkladové listy a skladistni listy)
4. Prava vécného obsahu, poskytujici zajisténi pohledavky (pozemkové dluzni

Upisy a hypotécni listy)
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PODLE CHARAKTERU DUCHODU (pfijmu)

Podle tohoto hlediska rozliSujeme cenné papiry:
1. Poskytujici staly pfijem (dluhopisy s pevnou trokovou sazbou)
2. Poskytujici proménlivy pfijem (akcie, podilové listy, dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou)

3. neposkytujici pFijem (3eky, dispozicni cenne papiry)

PODLE EMISE

Podle emise se rozliSuji cenné papiry hromadné vydavané a individualné vydavané.
Hromadné vydavané cenné papiry slouZi nap¥. k zisk&ni zékladniho kapitalu firmy (akcie),
k obstarani dalSich finan¢nich zdrojli (dluhopisy), ke kryti schodku statniho rozpoctu (statni

dluhopisy) apod. Individualné vydavané cenné papiry jsou napf. sménky a Seky.

PODLE ZASTUPITELNOSTI A VEREJNE OBCHODOVATELNOSTI

Z hlediska zastupitelnosti rozliSujeme cenné papiry na zastupitelné a nezastupitelné,
které existuji jen v jednom exempléfi (sménky, Seky, hypotécni zastavni listy). Jsou-li cenné
papiry stejného druhu vydané stejnou osobou ve stejné formé a vznikaji-li z nich stejna prava,
jde o zastupitelné cenné papiry

Z hlediska verejné obchodovatelnosti rozliSujeme cenné papiry:

1. Neobchodovatelné cenné papiry — emitent zakazuje jejich nakup a prodej na
sekundarnim trhu

2. Céstetné obchodovatelné — emitent stanovi vyslovné na plasti cenného
papiru omezeni obchodovatelnosti (napf. zaméstnaneckéa akcie)

3. Obchodovatelné — majitel je mize nakoupit ¢i prodat na sekundarnim trhu

DLE DRUHU KAPITALOVE POTREBY EMITENTA ANEBO DLE MOTIVACE
INVESTORA

1. Majetkové CP
2. Uvérové CP
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2.1 Majetkové cenné papiry

Vlastnik majetkového cenného papiru se podili na vlastnictvi, rozhodovani (napf.
Ucast na valné hromadé akcionafl) a zhodnocovani majetku (dividendy, podil na vysledku
hospodareni). V pripadé zaniku spolecnosti se podili na likvidaénim zlistatku. Mezi majetkové

cenné papiry patfi akcie, podilové listy, G€asti a opcni listy.

2.1.1 Podilové listy

Podilovy list je cenny papir, se kterym je spojeno pravo podilnika na odpovidajici
podil majetku v podilovém fondu a pravo podilet se na vynosu z tohoto majetku podle statutu
podilového fondu. Je vydan na jméno nebo na dorucitele. Musi obsahovat — oznaCeni
investicni spolecnosti, oznaceni podilového fondu, jmenovitou hodnotu, udaj o tom, zda se
jedna o uzavieny nebo otevieny podilovy fond, oznaCeni, zda se jedna o podilovy list na
dorucitele nebo na jméno, datum vydani. Podilovy list vydava investicni spole¢nost pfi
vytvoreni podilového fondu.

Podilové fondy jsou oteviené nebo uzaviene. Otevieny podilovy fond — pocet
vydavanych podilovych listd neni limitovan a podilnik ma pravo za zpétny prodej svého
podilového listu investi¢ni spolecnosti, kterd je povinna tento podilovy list koupit. Uzavieny
podilovy fond — pocet vydavanych podilovych listli nebo doba jejich prodeje je omezena,
podilnik nema narok na zpétny prodej svého podilového listu investi¢ni spole¢nosti. Podilové

listy uzavieného podilového listu jsou verejné obchodovatelné.

2.1.2 Ugasti

Emituji je obchodni spolecnosti, které nejsou akciovou spole¢nosti (napf. s. r. 0.) a
nemohou tak zvySovat vlastni jméni emisi akcii. U&asti potvrzuji pravo majitele na podil na

dosazeném vysledku hospodareni a likvidacnim zlstatku.
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2.1.3 Akcie

Akcie je cennym papirem, s nimzZ jsou spojena prava akcionare jako spole¢nika podilet
se na Fizeni spolecnosti, jejim zisku a na likvidaénim zlstatku pri zaniku spoleénosti. Akcie
mohou byt vydany v listinné podobé nebo v zaknihované podobé. Akcie musi obsahovat:

- obchodni jméno spole¢nosti

- jmenovitou hodnotu

- oznaceni formy akcie (u akcii na jméno i jméno akcionare)

- vySi zékladniho jméni a pocet akcii k datu emise akcie

- datum emise

Listinna akcie musi obsahovat i Ciselné oznaceni a podpis €Elena nebo ¢lend
pfedstavenstva. Zaknihovana akcie musi obsahovat Ciselné oznaCeni v pfipadech, Ze to
stanovi zdkon. NaleZitosti listinné akcie jsou uvedeny na jejim plasti.

Soucasti akcie je kuponovy arch. Na kuponovém archu jsou natistény kupony se
stejnymi Udaji jako na akcii, jejiz jsou soucasti. Predlozitel kuponu ma narok na vyplatu
dividendy. Soucéasti kuponového archu je talén. Talon opraviuje majitele akcie k odebrani
nového kuponového archu.

Tzv. zlata akcie je akcie spojena se specialnimi pravy a je vydavana tehdy, kdyz si
emitent chce ponechat zpravidla rozhodovaci prava.

Akcie na dorucitele jsou volné prevoditelné. Ma-li akcie materializovanou podobu,
pfevod se uskutecni predanim. U zaknihovanych akcii dojde k pfevodu akcie dnem, kdy
subjekt vedouci evidenci pfevod zaregistruje.

U Akcie na jméno mlze byt prevoditelnost vazana na souhlas emitenta. Pfevod se
uskuteciuje rubopisem a pfedanim akcie, je-li v listinné podobé. U zaknihovanych akcii dojde
k pfevodu akcie az dnem, kdy subjekt, vedouci evidence (Stfedisko cennych papird)
zaregistruje prevod. U akcii na jméno vede emitent nebo subjekt vedouci evidenci seznam
akcionard.

Podle postaveni akcionafli se akcie déli na kmenové akcie, zajistujici majiteli pravo
hlasovat na valné hromadé a pobirat dividendu a na prioritni akcie. Prioritky maji prednosti
pravo tykajici se dividendy ve stélé vysSi. Tyto akcie je mozno vydat v rozsahu nejvyse do
poloviny z&kladniho kapitalu spolecnosti.
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2.1.4 Zatimni list

Pokud upisovatel nesplatil cely emisni kurz upsané akcie pred zapisem spolecnosti do
obchodniho rejstfiku, vyda spole€nost bez zbyte¢ného odkladu po tomto zapisu upisovateli
zatimni list nahrazujici jim upsané a nesplacené akcie jednoho druhu. Je cennym papirem
znéjicim na jméno. Tento cenny papir poskytuje pInd prava jako majiteli akcii. Zatimni list
obsahuje:

- jmenovitou hodnotu upsanych akcii

- urceni jejich druhu, je-li to nutné

- splacenou ¢ast jejich jmenovité hodnoty

2.1.5 Opcni listy

Opcni listy je akciova spolecnost opravnéna vydat pro uplatnéni pfednostniho prava,
kterd se da realizovat dvéma zplsoby. Akcionar ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcif
spole¢nosti upisovanych ke zvySeni zakladniho jméni v rozsahu jeho podilu na zakladnim
jméni spole€nosti, pokud se akcie upisuji penézitymi vklady.

Prednostni pravo mliZze byt dale spojeno s prioritnimi dluhopisy. Pak jde o pfednostni
pravo na upisovani akcii, pokud spole€nost soucasné rozhodne o podminéném zvyseni

zakladniho jméni.

2.2 Uvérové cenné papiry

2.2.1 Dluhopis

Je cenny papir, s nimiz je spojeno pravo majitele poZzadovat splaceni dluzné Castky
v nominalnich hodnotach a vynost z néj k urCitému datu a povinnost opravnéné osoby
vydavat tyto dluhopisy (emitenta) tyto zavazky spinit.

Dluhopisy znéji na dorucitele (majitele) nebo na jméno. Emitent nebo osoba jim
povérend vede seznam obligaci znéjicich na jméno. Pfevod dluhopisu znéjiciho na jméno je

moZné rubopisem, pokud emitent vyslovné v textu dluhopisu neuvedl, Ze jsou neprevoditelné.
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Emitent je povinen splatit dluhopis v jeho nomindlni hodnoté jednordzové ke
stanovenému terminu nebo splatkami v nékolika terminech. Emitent si mife vyhradit moznost
predcasného splaceni dluhopisu v jeho nominalni hodnoté. To mdlze byt vyhodné pro
emitenta, aby se vyhnul splaceni Grokl, plynouci z drzby obligace. Pfi tomto odkupu
zpravidla emitent vyplati drziteli urCitou prémii k nominalni hodnoté a navic je majitel
chranén urcitou Inhlitou, do niz je zpétny odkup emitentem nepfipustny. Nékteré dluhopisy téz
davaji majiteli moznost jejich vyplaceni pred Ihitou splatnosti (pozada-li o to).

NéleZitosti dluhopisu — zejména oznaCeni emitenta, nazev dluhopisu a jeho Ciselné
oznaceni, nominalni hodnotu dluhopisu v ¢eské méné (celé tisice K&) nebo v cizi méné,
zplsob stanoveni vynosu, prohlaseni emitenta, Ze dluzi nominalni hodnotu dluhopisu jeho
majiteli, zdvazek emitenta splatit nominalni hodnotu dluhopisu v urcitém terminu, zplsob
vyplat a uréeni platebniho mista, datum vydani dluhopisu a otisk podpisti predstavitelll
emitenta, Udaj o rozhodnuti ministerstva financi o povoleni emise dluhopisu s vyjimkou
pripadd, kdy se povoleni nevyzaduje; u dluhopisl znéjicich na jméno i jméno jejich prvniho
majitele. Kuponovy arch musi obsahovat: Cislo a sérii dluhopisu, pofadové Cislo kuponu,
datum splatnosti vynosu a fakultativné dalsi tdaje.

Clenéni dluhopisti — podle osoby dluznika se dluhopisy €leni na statni, komunalni,
podnikové a zaméstnanecké.

Podle splaceni nominalni hodnoty rozliSujeme dluhopisy splacené jednorazové nebo
postupné. PFi jednorazovém splaceni je nominalni hodnota dluhopisu splacena jednorazoveé na
konci jeho Zivotnosti. PFi splaceni postupném je hodnota dluhopisu splacena postupné
pravidelnymi splatkami v priibéhu jeho Zivotnosti a Urok je pocitan ze zlstatku hodnoty
dluhopisy.

2. 2.2 Hypotécni zastavni listy

Hypotécni zastavni listy predstavuji zvlastni druh dluhopisu, ktery mohou vydavat
pouze banky a spofitelny, které k tomu ziskaly opravnéni od centralni banky. Nominalni
hodnotu hypotéénich zastavnich listl, které jsou v obéhu, musi emitent kryt plné zastavnim
pravem k nemovitostem. Vytézek z prodeje hypotécnich zastavnich listl pouZzivaji banky a
sporitelny k poskytovani stavebnich pljcek.
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2. 2.3 Pokladni¢ni poukazky

Pokladni¢ni poukazky jsou dluhopisy vydavané statem nebo centrédlni bankou. Kratka
doba splatnosti a statni zaruka je dlivodem nizsiho Grocent.
Pokladni€ni poukéazky jsou vystavovany zpravidla na majitele a jsou proto snadno

obchodovatelnym a velmi likvidnim cennym papirem.

2.2.4 Depozitni certifikaty

Depozitni certifikaty Ize charakterizovat jako syntézu terminovaného vkladu a

~

dluhopisy v listinné podobg, vyjadfujici penézni zavazek emitenta vici véfiteli na urcitou
pfesné stanovenou dobu. Jsou nejrozSifengjSim listinnym cennym papirem, ktery emituji
banky. Depozitni certifikaty prinaSeji vétSinou staly pFijem.

Vynos z depozitniho certifikatu je vyplacen dvéma zplsoby. V den splatnosti je
vyplacena vlozZena Castka zvétSend o Urok, nebo v den splatnosti je vyplacena nominalni
Castka, pricemz vkladatel vloZil pFi ndkupu Castku nizsi nez nominalni. V zemich, kde jsou

uroky danény, mlze druhy zpdsob predstavovat jistou vyhodu.

2.2.5 Vkladové listy

Vkladové listy jsou cenné papiry emitované bankami nebo spofitelnami. Jsou urfeny
pro drobneé vkladatele a proto se vyznacuji nizkymi nominalnimi hodnotami. Maji-li vkladove
listy dlouhou dobu splatnosti, mohou byt obchodovatelné na organizovanych trzich.

2.2.6 Smeénky

Smeénka je prevoditelny dluzné pravni cenny papir, ze kterého vyplyva bezpodminecny
dluznicky zavazek sepsany v presné stanovené forme, ktery poskytuje majiteli sménky
nesporné pravo poZadovat ve stanovenou dobu zaplaceni penézni ¢astky na sménce uvedene.

Sménky délime na vlastni a cizi a podle dlivodu vystaveni na obchodni a finanéni.
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Ve smeénce cizi (trata) vystavce pfikazuje sménecnému dluznikovi (sménecnik)
zaplatit jemu samotnému nebo treti osobé pFisluSnou penézni Castku. Ve sménce vlastni
(solosménka) je prislib zaplatit v den splatnosti prislusSnou penézni ¢astku.

NélezZitosti sménky jsou: oznaCeni, Ze jde o sménku; bezpodmineCny pfikaz nebo
pFislib zaplatit ur€itou ¢astku; uvedeni jméno toho, kdo ma platit u sménky vlastni se neuvadi;
uvedeni terminu splatnosti, neni-li uveden, pak sménka plati jako sménka na vidénou; uvedeni
mista zaplaceni, které se nemusi uvadét v pripadé, Ze je u jména sménecnika uvedeno misto;
uvedeni jména sménec¢ného Vvéritele (remitenta), tj. na koho nebo na ¢i fad méa byt zaplaceno;
datum a misto vystaveni; vlastnoru¢ni podpis vystavce (trasanta).

Sménka jako platebni prostfedek — sménky k inkasu, resp. sménky k Uhradé se
Gctuji pfi jejich vzniku v pofizovaci cené, kterou se vtomto pfipadé rozumi hodnota
pohledavky, resp. zavazku, které byly nahrazeny sménkou. Tyto sménky jsou ocenovany pri
jejich vystaveni v pofizovaci cené a v této hodnoté zlstavaji také k rozvahovému dni. Tyto
sménky se neprecefuji k rozvahovému dni, a tudiz nevznikaji Zadné rozdily s dopady do
vysledku nebo rozvahy. Hodnota sménky k inkasu se zvy3uje na zvIastnim analytickém uctu o
alikvotni urokovy vynos a u¢tovany v ¢asové souvislosti jako rozdil mezi sméne€nou sumou a
pofizovaci cenou.

Sménky jako zajiSt'ovaci prostfedek — tyto sménky slouZi pro zajisténi obchodnich
vztahl, jsou pro Ucely jejich zachyceni na podrozvahovych Gctech ocenény ve sménecné
sumé a v této vysi jsou také vykazany v priloze k ucetni zavérce. O téchto sménkéch se vsak
neti&tuje na tctech hlavni knihy. 4 °

Jednoznacné vyhody, které vyplivaji z drzby sménky jsou:

obchodovatelnost sménky (spole€nost by méla moZnost ziskat penézni prostfedky jiz

pfed datem splatnosti sménky, kdyby nutné potfebovala financni hotovost)

v pfipadé, kdyby dluznik nezaplatil za sménku dany sménecny peniz, m&d moZnost

firma vymahat smeénecny dluh u krajského obchodniho soudu

dalsi vyhodou je moznost vymahat dluznou ¢astku u podpdrnych osob a nepfimych

dluznikd, pokud ptimy dluznik za sménku odmitne zaplatit ¢i ji nepFijme.

pokud by spole¢nost nechtéla sménku prodat, mdze ji eskontovat bance a ziskat tak

eskontni Gveér

* Sojka, Mandelik : Cenné papiry a burzy, Brno : Akademické nakladatelstvi CERM, 2006. 68 s.
ISBN 80- 85647-60-5
® Toméas$ Kryl : Co chcete v&dét o cennych papirech, Praha : Linde Praha a. s., 1995. 54 s. ISBN 80-3040-11-6
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PFi ctovani o sménkach se pouzivaji nasledujici Gcty:

256.100 - Dluzné cenné papiry drZzené se splatnosti do jednoho roku drzené do

splatnosti — nominalni hodnota

256.200 - Dluzné cenné papiry drZzené se splatnosti do jednoho roku drzené do

splatnosti — alikvotni vynos
313 - Pohledavky za eskontované cenné papir
232 - Eskontni Uvéry

Utovani

Tabulka 1: Uétovani v b&Zném roce

Ucetni operace MD D

Faktura vystavena za prodej vyrobk 311 602
Odbératel akceptoval (prijal) sménku — plvodni hodnota 256.100 311
Alikvotni Grok za bézné obdobi 256.200 666

Tabulka 2: Ugtovani v pFistim roce

Pramen: Rynes, P., 2006

Ucetni operace MD D

Alikvotni Grok 256.200 666

Smeénka byla uhrazena v plné vysi na bankovni Ucet 221

a) pdvodni hodnota 256.100

b) uroky za obé dvé obdobi 256.200
Pramen: Rynes, P., 2006

V pfipadé, kdyby se spolecnost rozhodla pro eskont sménky bance jiz v prvnim roce

drzby sménky, bylo by G&tovano nésledovng. (Uroky nebudou na Ugtu 256.200 jesté

zauctovany, protoze pfed koncem ucetniho obdobi dojde k eskontu sménky. Proto tyto Groky

budou zatcétovany nyni ve prospéch vynost s pouzitim Gctl ¢asového rozlisent).

Tabulka 3: Sménka k eskontu bance

Ucetni operace MD D
Pofizovaci cena (hodnota uhrazené pohledavky) 256.100
Smeénecna hodnota 313
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Uroky bé&zného obdobi 666
Uroky pfidtiho obdobi 384
ZUctovani Grok( pristiho obdobi 384 666

Tabulka 4: Poskytnuti eskontniho Gvéru

Pramen: Rynes, P., 2006

Ucetni operace MD D

Hodnota eskontniho Uvéru (sméne¢na hodnota) 232
Cést Uvéru pripsana na bézny Gcet 221
Urokové naklady pfistich obdobi 381
Urok z diskontovaného tvéru (diskont) 562 381

Tabulka 5: Avizo banky o Uhradé sménky sménecnym dluznikem

Pramen: Rynes, P., 2006

Ucetni operace

MD

D

Avizo banky o Uhradé sménky (splatka eskontniho Uvéru)

232

313

Pramen: Rynes, P., 2006

Na zakladé aviza od banky by se zauctovalo sniZzeni sméne¢né pohledavky a soucasné

snizeni zavazku vici bance.

V pfipadé neuhrazeni eskontované sménky by bylo U¢tovano nasledovné:

Tabulka 6: Neuhrazeni eskontované sménky

Ucetni operace

MD

D

Avizo banky o neuhrazeni sménky

256

313

Pramen: Rynes, P., 2006

V pfipadé ndkupu sménky, u které je jiz nab&hly urokovy vynos by bylo u¢tovano nasledovné

Tabulka 7: U&tovani nakupu sménky se zapoatym Grokovym vynosem

Ucetni operace MD D
Nékup sménky s jiz nab&éhlym Grokem
a) Uhrada porizovaci ceny sménky z BU 221
b) nominélni cena sménky 256.100
c) nabéhly Urok 256.200
d) vynos prodavajiciho 566 --
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3 Ocenovani financniho majetku

Ucetni jednotky oceriuji cenné papiry:
k okamziku pofizeni, resp. nabyti cennych papird a obchodnich podild,

k rozvahovému dni

3.1 Ocenéni cennych papirl a podilt k okamziku porFizeni

Cenné papiry se k okamziku jejich pofizeni ocefuji pofizovacimi cenami (vCetné
emisniho 4zia), tj. véetné vedlejSich nakladl souvisejicich s jejich pofizenim (napf. poplatky a
provize maklérlim, poradciim, burzam). Naopak soucésti pofizovaci ceny nejsou napfr. Groky
z Gvérll na pofizeni CP a naklady spojené s drzenim CP.

PFi pofizovani CP lIze jednotlivé sloZky pofizovaci ceny GcCtovat nejprve na kalkulacni
ucty 043 — Pofizeni dlouhodobého financniho majetku nebo 259 — Pofizovani kratkodobého
finanniho majetku.

Problém mdZe nastat s ocefiovanim Ubytku CP, které byly pofizeny za rlizné ceny.
V takovém prFipadé je mozno vyuZit jednu z metod pouzivanych i v oblasti zasob — metodu
primérnych cen nebo metodu FIFO.

Pofizovaci cena smének, které slouZi jako platebni prostfedek, je hodnota pohledavky,
kterou smeénka nahrazuje.

U dluznych CP se do pofizovaci ceny zahrnuje také nabéhly urokovy vynos do doby
pofizeni.

Majetkovée CP a podily nabyté protihodnotou za nepenézity vklad vloZeny do
obchodni spolecnosti nebo druZzstva se ocefuji také pofizovaci cenou, ktera u vkladatele
zahrnuje zGstatkovou (Gcetni) hodnotu nepenézitého vkladu, a to bez ohledu na ocenéni
tohoto vkladu v obchodni spole¢nosti nebo druzstvu.

3.2 Ocenéni cennych papirl a podild ke konci rozvahového dne

Nékteré druhy cennych papird (CP k obchodovani a realizovatelné CP) se
k poslednimu dni ucetniho obdobi precefuji na tzv. redlnou hodnotu. Dalsi zplsoby ocenéni
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CP jsou: ocenéni ekvivalenci u majetkovych Gcastni a ocenéni v plvodnich pofizovacich

cenach.

3.2.1 Ocenéni readlnou hodnotou

Reélnou hodnotou rozumime nejcastéji trzni hodnotu (hodnotu vyhlaSenou na
tuzemské nebo zahrani¢ni burze). Pokud tato hodnota neni k dispozici, je moZno pouZzit
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce. Realna hodnota se nepouziva u CP
drZzenych do splatnosti, CP predstavujicich GcCast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
(majetkové ucasti) a vlastni akcie.

ZpUsob zalctovani takového precenéni zavisi na druhu CP. U CP k obchodovani se
Uctuje vysledkové — hodnota CP se zvysi oproti finanénimu zakladu. Zména hodnoty
realizovatelnych CP se zachyti se souvztaznym zpisem na uCtu Ocefiovaci rozdily
z precenéni majetku a zavazkd v Uctové skupiné 41. Realizovatelné CP pfi trvalém snizeni

jejich redlné hodnoty budou G¢tovany do finanénich nakladd.

3. 2.2 Ekvivalentni ocenéni u majetkovych ucasti

Moznost pouZit tento zplisob ocenéni se tyka majetkovych Gcasti (tj. i podild vs. r. 0.).
Podstatou je precenéni na hodnotu odpovidajici mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
Vv niz mé ucetni jednotka majetkovou Ucast.

Rozdil mezi plivodni pofizovaci cenou majetkové Ucasti a ekvivalenénim ocenénim
k rozvahovému dni se UCtuje rozvahové na Gcet Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a
zévazk( v Gctové skupiné 41. V dalSich letech se jiz Gctuje o rozdilech mezi ekvivalenénim

ocenénim k rozvahovému dni.

3.2.3 Ocenéni v plvodnich porizovacich cenach

U CP, které by se mély ocenovat realnou hodnotou, aviak neni u nich mozné stanovit
redlnou hodnotu nebo je jeji stanoveni penézné velmi nakladné, je moZné pfi ocenéni

k rozvahovému dni zlstat u ocenéni v plivodni pofizovaci cené.
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U dluznych CP, u kterych neni moZné stanovit realnou hodnotu a tento cenny papir
zlistava k rozvahovému dni ocenén plivodni pofizovaci cenou, se bude UGctovat ve vécné a

Casové souvislosti o urokoveém vynosu.

3.3 ZpUsob vyporadani rozdilu z ocenéni k rozvahovému dni

3.3.1 CP kobchodovani a ostatni (realizovatelné) cenné papiry

CP se oceniuji ke dni pofizeni pofizovaci cenou a k rozvahovému dni se CP oceriuji (az
na vyjimky) redlnou hodnotou. Z téchto dvou ocenéni vznika rozdil, ktery se GCtuje podle
charakteru CP nebo podilu takto:

1. Zména realné hodnoty majetkovych CP k obchodovani

Zmeéna realné hodnoty téchto CP na vefejném trhu i mimo néj (GCet 251) oproti
pofizovaci cené zauctované v okamziku pofizeni aktiva se zalctuje v pFipadé:
a) prirGstku hodnoty na stranu MD ¢tu 251 souvztazné s vysledkovym Gétem
664 — Vynosy z precenéni majetkovych cennych papird
b) ubytku hodnoty na stranu Dal G¢tu 251 souvztazné s vysledkovym Gctem

564 — Néklady z pfecenéni majetkovych cennych papird.
2. Zména realné hodnoty dluznych cennych papir( k obchodovani

Zména realné hodnoty dluznych CP urcenych k obchodovani (G¢et 253) oproti pofizovaci
cené zauctované v okamziku pofizeni aktiva se zaucCtuje v pfipadé
a) prirGstku hodnoty kupénovych dluhopisl nad jejich jmenovitou hodnotu na stanu MD
uctu 253 souvztazné s vysledkovym Gctem 666 — Vynosy z finanéniho majetku.
b) Ubytek hodnoty kupénovych dluhopisd pod jejich jmenovitou hodnotu na stranu Dal
Uctu 253 souvztazné s vysledkovym Uctem 566 — Néaklady z finan¢niho majetku.

Nabihajici trokovy vynos dluznych cennych papiri k obchodovani s trokovou sazbou

se UGtuje ve vécné a Gasové souvislosti ve prospéch Uctu 662 — Uroky souvztazné s uctem

dluhového cenného papiru
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3. Zména reélné hodnoty ostatnich (realizovatelnych cennych papir(

Rozdil ze zmény ocenéni na realnou hodnotu u ostatnich (realizovatelnych) majetkovych
CP, ostatnich realizovatelnych CP (G¢et 257) a ostatnich CP se zmény G¢tuji na vrub nebo ve
prospéch Gc¢tu 414 — Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( a souvztazné na

analyticky Gcet prislusného finanéniho aktiva.

3.3.2 Vyporadani rozdilu z ocenéni ekvivalenci u majetkovych ucasti

Rozdil mezi plivodni pofizovaci cenou majetkovych Ucasti a zvolenym ocenénim
ekvivalenci u téchto majetkovych Ucasti k rozvahovéemu dni se vyporada proti zvlastnimu
uctu 41x — Ocerovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd a souvztazné se pfimo na
analytickém GcCtu upravi pfislusné aktivum.

Ucetni jednotka snizi ocenéni majetkové G¢asti na nulu, pokud vlastni kapital ve

spole¢nosti, v niz drzi majetkovou G&ast, je roven nule nebo je zaporny®.

® Rynes: Podvojné Ggetnictvi a G&etni zavérka pro podnikatele, vydalo nakladatelstvi ANAG, 2006, 878 s.
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4 Uctovani financniho majetku — pofizeni, vynosy, prode;j,

kursove rozdily, v€. danového pohledu

Z hlediska uctovani cennych papir(i je musi rozliSovat na dlouhodobé a kratkodobé

cenné papiry.

4.1 Porizeni financniho majetku

Financni majetek se pofizuje zejména:
nakupem akcii a dal$ich cennych papir( od externich dodavatell
upsanim akcii nebo ziskanim obchodniho podilu

nepenéznim vkladem do obchodni spole¢nosti

4.1.1 Porizeni majetkovych cennych papird

V pribéhu pofizovani lze slozky pofizovaci ceny nakupovanych cennych papird a
podild uctovat (v pripadé dlouhodobého finanéniho majetku) na Gcet 04x — Pofizeni
dlouhodobého finanéniho majetku nebo (v pfipadé kratkodobych cennych papir(l) na Gcet 25x
— Pofizovéani kratkodobého finan¢niho majetku. Je mozné i pfed pofizenim majetkového CP
zachytit v Gcetnictvi zalohu na pofizeni CP. Z moznych zplsob( pofizeni se uvadéji dva

nejtypictejsi.

Tabulka 8: Pofizeni majetkového CP

Ucetni operace MD D
1. Zéloha na poftizeni dlouhodobého CP 053 221
2. Pofizovani CP — pofizovaci cena 043/259 221
3. Nakup (pofizeni) akcii a podilli
a) s rozhodujicim vlivem 061 221/043
b) s podstatnym vlivem 062 221/043
c) k realizaci (20 % podilu) 063/257 221/043
d) k obchodovani 251 221/259

Pramen: Jindrék, J., 2006

Druhy zplsob (upsani vklad(l) se tyka pofizeni dlouhodobych CP (akcii) formou
upsani vkladl do vznikajici spole¢nosti nebo spolecnosti, ktera navysuje svij zakladni kapital.
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Tabulka 9: Upsani vkladd

Ugetni operace MD | D

1. Upséani vkladi podrozvahova
evidence

2. Splaceni vklad( 378 maj. Ucty

3. Z&pis do obchodniho rejstfiku 06x 367

4. ZUctovani splaceni vklad(l po zéapisu do obchodniho rejstiiku 367 378

5. Pfipadné dalsi splaceni vklad( 367 221

4.1.2 Porizeni dluhovych cennych papird

Pramen: Rynes, P., 2006

Emitent zauCtuje vydani dluhovych CP jako zavazek a soucasné jako pohledavku za

budoucimi majiteli dluhopist. Prodejem se tato pohledavka zrusi.

Tabulka 10: Ugtovani o pofizeni cennych papir(i

Ucetni operace MD D

1. Pofizeni kratkodobého kuponového dluhopisu 253 221

(ur€en k obchodovéni)

2. Porfizeni diskontovaného dluhopisu drZzeného do splatnosti 063/065 221

3. a) pofizeni dluhopisu s kuponem drZzenym do splatnosti 043 321
b) Ghrada zavazku za dluhopis 321 221
C) pofizovaci cena - plast 065/plast’ 043
d) nakoupeny nab&hly kupon 065/kupon 043

Pramen: Rynes, P., 2006

4.2 Vynosy z financniho majetku

4.2.1 Vynosy z majetkovych cennych papird a podild

Vynosy za dobu drZzeni majetkovych CP (akcif) maji podobu podilli na zisku
(dividend).

Vynosy z dividend ¢i podill plynoucich z dlouhodobych CP uétovanych v Gctové
skupiné 06 — Dlouhodoby finan&ni majetek, na Gtech 061,062 a 063’ se G&tuji ve prospéch
uctu 66x — Vynosy zdlouhodobého financniho majetku souvztazné s pohledavkou za
spolecnosti, ktera dividendy ¢i podily na zisku vyplaci.

" Odkaz na Ggtovy rozvrh v pFiloze 1

30




Vynosy z dividend nebo podili plynoucich z kratkodobého finanéniho majetku
uctovaného v uctove skupiné 25 — Kratkodoby financni majetek, na G¢tu 25x —Majetkové
cenné papiry k obchodovani se Uctuji ve prospéch uctu 66x — Vynosy z financniho majetku
souvztazné s pohledavkou za spole¢nosti, ktera dividendy €i podily na zisku vyplaci.

Dividendy, podily na zisku plynouci z tuzemska se UCtuji v netto Castce.

Tabulka 11: Ugtovani o vynosech z majetkovych cennych papir

Ucetni operace MD D
1. Narok na dividendu nebo podil na zisku 378 665/666
2. PFijem dividendy 221 378

Pramen: Rynes, P., 2006

4.2.2 Vynosy (Groky) z dluhovych cennych papir(

Vynosy z dluznych cennych papirli je mozné povazovat zejména Urokové vynosy a
vysledkové dopady spojené s prodejem dluznych CP.

U dluhovych CP s Grokovou sazbou drZzenych do splatnosti se rozdil mezi pofizovaci
cenou bez kuponu a jmenovitou hodnotou zalctuje ve vécné a Casové souvislosti podle
charakteru bud’ na ucet 56x — Néklady z financniho majetku, nebo na Uty v Uctové skupingé
66 souvztazné s uctem financniho majetku.

Na Gcet 66x — Uroky ( v jeho prospéch) se uctuje bézny dGrokovy vynos (vyplyva
zdluznych CP druh

(realizovatelnych) i drZzenych do splatnosti, v ¢asové i vécné souvislosti s prisluSnym Gcetnim

obvykle  z kuponu) vsech obchodovatelnych,  ostatnich
obdobim souvztazné na pfislusny analyticky ucet uctu dluhového CP.

U diskontovanych CP se na UCet 66x UCtuje ve vécné i Casové souvislosti rozdil mezi
pofizovaci cenou a jmenovitou hodnotou CP (dluhopisu) souvztazné s prislusnym uctem

finanniho majetku.

Tabulka 12: Ugtovani o vynosech z dluznych cennych papirt

Ucetni operace MD D

1. Nabihajici alikvotni irokovy vynos (z kratkodobého 253 662
kuponového dluhopisu k obchodovani)

2. Vyuctovani aroku (z dlouhodobého diskontovaného dluhopisu | 063/065/AU 662
drzeného do splatnosti)

3. Dluhopis s kuponem drZeny do splatnosti

a) Casove rozliSeny rozdil mezi pofizovaci 566 065/plast
cenou plasté (bez kuponu) a jmenovitou hodnotou
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b) nabéhly alikvotni irokovy vynos za dobu drzby 065/kupon 662
k rozvahovému dni
c) vyplata tkoru z kuponu 221 065/kupon

4.2.3 Precenéni majetkovych cennych papird

Pfecenéni obchodovatelnych cennych papirt

Pramen: Rynes, P., 2006

Tabulka 13: Utovani o precenénych obchodovatelnych cennych papirech

Ucetni operace MD D
Ubytek realné hodnoty majetkovych cennych papird  k 564 251
obchodovani

Prirlstek redlné hodnoty majetkovych cennych papirli 251 664

PFecenéni neobchodovatelnych cennych papirech

Pramen: Rynes, P., 2006

Tabulka 14: Ugtovani o precenénych majetkovych cennych papirech

Ucetni operace MD D
Ocenovani majetkovych G€asti k rozvahovému dni

a) zvyseni hodnoty 061/062/AU 414

b) snizeni hodnoty 414 061/062/AU

4.3 Prodej finan¢niho majetku

4.3.1 Prodej majetkovych cennych papird

Pramen: Rynes, P., 2006

Prodej dlouhodobych i kratkodobych CP a podilll, které jsou zalG¢tovany na Gctech

061, 062, 063 a 251 se UCtuji ve prospéch vynosl na Gcet 66x — Trzby z prodeje cennych

papir a podilG souvztazné s Gcétem pohledavek ¢i penéznimi Ucty.

V pfipadé prodeje majetkovych ucasti (GCty 061 a 062) ocenénych ekvivalenci a

ostatnich (realizovanych) CP a podild ocenénych k predchozimu rozvahovému dni redlnou

hodnotou se rozdily vzniklé v minulych obdobi a zG¢tované na ucet 41x zruSi souvztazné

s analytickym uctem finan¢niho aktiva, které bylo prodano.

SouCasné s prouctovanim vynosu z prodeje je nutné Uctovat pofizovaci ceny

prodavanych majetkovych CP a podild na vrub nakladového G¢tu 56x — Prodané cenné papiry
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a podily a souvztazné s Gcty cennych papird, na kterych byly tyto majetkové CP a podily
zachyceny (Uc¢ty 061, 062, 063 a 251)

Majetkové CP a podily uréené k obchodovani se tedy do nakladd vyuactuji v realné
hodnoté. Ostatni (realizovatelné) majetkové CP a podily a majetkové UcCasti ocenéné
ekvivalenci po stornovani rozdild z pfecenéni provedenych v minulych obdobich se do

naklad( vyactuji v plvodni pofizovaci ceng®.

Tabulka 15: Ugtovani o prodeji majetkovych cennych papir(i

Ucetni operace MD D
1. Prodej akcii k obchodovani
a) vynos z prodeje 221 661
b) vyGctovani realné hodnoty do naklad( 561 251/063
2. Prodej ostatnich (realizovatelnych) akcii (Ucet 063)
a) vynos z prodeje 221 661
b) storno pfecenéni z minulych let 414 063/AU/257
¢) vylctovani hodnoty akcie do nakladi 561 063

Pramen: Rynes, P., 2006

4.3.2 Prodej dluhovych cennych papird

Prodej dluhovych CP se Uctuje ve prospéch vynosového G¢tu 661 — Trzby z prodeje
cennych papirQ a podilli souvztazné s ictem pohledavek nebo penéznimi Ucty.

V pfipadé prodeje dluznych CP ocenovanych realnou hodnotou se rozdily vzniklé a
zauctované v minulych obdobich na uCet 414 zruSi souvztazné s analytickym uctem
finan€niho aktiva, které bylo prodano.

SouCasné s prouctovanim vynosu z prodeje je nutné Uctovat pofizovaci ceny
prodavanych dluhovych CP na vrub nékladd na ucet 561 — Prodané cenné papiry a podily
souvztazné s Ucty cennych papirl, na kterych byly tyto dluhové CP zachyceny.

Dluzné CP, které jsou urcené k obchodovani se do néakladd na Gcet 561 vyuctuji
vrealné ceng. Ostatni (realizovatelné) dluhové CP se po stornovani rozdilli z precenéni
provedenych minulych obdobich vyGctuji do nakladd v plvodni pofizovaci cené (plus

urokové vynosy).

8 Brozové, Hyrslové : Uttovani o cennych papirech, Pardubice, 1998. 76 s.
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Tabulka 16: U&tovani o prodeji dluhovych cennych papir(i

Ucetni operace MD D
1.Prodej kr. kuponového dluhopisu (k obchodovani)

a) vynos z prodeje 221 661
b) vyGctovani realné hodnoty do nakladd 561 253
2. Proplaceni dl. Diskontovaného dluhopisu drzeného do splatnosti 221 063/065

(Uhrada nomindle dluhopisu)

Pramen: Rynes, P.,2006

4.5 Kursové rozdily

CUS 006 — cilem tohoto standardu je stanovit zakladni postupy Uctovani kursovych
rozdili za Ucelem docileni souladu pFi pouzivani Géetnich metod Géetnimi jednotkami.

Dle Zakona o Ucetnictvi je povinnost vedeni Ucetnictvi v ¢eské méné a povinnost G¢tovat
o cizi méné (u pohledavek, zavazk(, podilll, CP, rezervach atd., pokud se vztahuje k majetku
vyjadfenému v cizi méné).

Kurzové rozdily vznikaji v okamZiku uskutecnéni Gcetniho pfipadu a k rozvahovému
dni.

DRUHY KURZU

1. Platny CNB ke vzniku G¢etniho pFipadu
2. Pevny - viz. Pfedem stanovené obdobi — max. G¢etni obdobi (1 rok)

UCTOVANI KUROVEHO ROZDIiLU K ROZVAHOVEMU DNI

U precefovanych CP nevznikaji kursové rozdily, jsou jiz zahrnuty v pfecenéni CP.

U nepreceniovanych CP — déli se na:

1. Majetkové CP - kursové rozdily se u nich Uctuji pfi ocenéni ke konci
rozvahového dne nebo k jinému okamZiku, k némuz se sestavuje UCetni zavérka,
rozvahové do GCtove skupiny 41 na ucet 41x — Ocefovaci rozdily z pfecenéni

majetku a zavazka.

2. Dluzné CP - u dluznych CP neoceriovanych redlnu hodnotou se kursové rozdily

uctuji vysledkové do financnich naklad( nebo vynosi (G¢tova skupina 56 a 66).

34




4.5 Danovy pohled na CP

Zplsob zdanéni zisk( z kapitalového trhu upravuje zakon ¢. 586/1992 Sh., o danich z
prijm0. Pro postup pfi zdanéni je dulezité, kdo je investorem: zda jde o pravnickou osobu
(PO), fyzickou osobu (FO), zahrnujici nebo nezahrnujici obchodovani s cennymi papiry do
obchodniho majetku.

Novela zékona o danich z pfijmd, ktera nabyva Gcinnosti 1.ledna 2008, mize znamenat
dalsi impuls pro investice do cennych papirl. Sazba dané z pfijmd pravnickych osob se
postupné snizuje. Pro rok 2008 je G€inné snizeni na 21 %. Sazba dané z prijml fyzickych
osob bude lineérni, a to ve vysi 15 % pro rok 2008. SniZzeni dafové sazby tedy pfimo a
vyznamngé zvyhodni zdariovani pfijml z prodeje cennych papir(.

Dalezity pro zplsob zdanéni je také druh pFijmu, ktery investorovi plyne:

1. dividenda z drzby akcii, nebo

2. z rozdilu mezi prodejni a nakupni cenou.

Pokud je investor FO trvale Zijici v CR (§2 odst.2.) a nezahrnuje nakoupené cenné papiry do
obchodniho majetku:
pfijmy z dividend spadaji do 88 - pfijmy z kapitdlového majetku a jejich zdanéni
probiha uz u platce, takZe zékaznik se nemusi o nic starat a dostane uz "Cisté"
dividendy po srazené dani.
Pokud jde o zisk z rozdilu mezi prodejni a ndkupni cenou, upravuje jeho zdanéni 810 -
ostatni prijmy. Poplatnik proti pfijmim z prodeji akcii mlze postavit vydaje na
nakupy téchto prodanych akcii a dale mlze tento rozdil sniZit o vydaje souvisejici s
obchodovanim (napf. poplatek obchodnikovi, burze). Kladny vysledek je potom
dil¢im zékladem dané podle §10 (pokud poplatnik nema jiné pfijmy podle §10) a dani
ho spolu ostatnimi pFijmy (napf. zaméstnani, podnikani, pronajem).
Vyhodou u této kategorie osob je za spInéni ur€itych podminek moZnost osvobozeni
od dané z pfijmu z prodeje cennych papird (tzv. ¢asovy test). Upravuje ho 84 a
podminkou je, aby doba mezi koupi a prodejem cennych papirl byla delsi nez 6
mésicl. Tento ¢asovy test se uplatni pouze pro investi¢ni cenné papiry a cenné papiry
kolektivniho investovani, a to pouze pro portfoliové investice, kde pfimy nebo
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nepfimy podil na z&kladnim kapit&lu a hlasovacich pravech neprevySuje 5 % v dobé
24 mésicll pred prodejem. Mezi investi¢ni cenné papiry bezesporu patfi akcie nebo
dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, se kterymi Ize obchodovat na kapitalovém trhu
(pFijeti k obchodovéani vSak neni nezbytné). Pro vSechny ostatni investi¢ni néstroje,
nespadajici do kategorie investicnich cennych papird nebo cennych papirQ
kolektivniho investovani, dochazi k prodlouZeni ¢asoveho testu na 5 let.

Pokud je investor FO trvale Zijici v CR (§2 odst.2.) a zahrnuje nakoupené cenné papiry do
obchodniho majetku (do podnikani §7):

je postup u pfijmi z dividend shodny jako v predchozim bodé a investor dostava jiz
"Cisté" dividendy.

Rozdil nastava u prijml z obchodovani s akciemi: zakaznik nemiZe uplatnit osvobozeni
ani pokud drzi cenné papiry déle nez 6 mésicl, a proto jsou povinni tyto vynosy zahrnout do
svého zékladu dané. Jako naklad vSak mlze uplatnit Groky z Gvéru a poplatky spojené se
zajiSténim Uvéru v pripadé, Ze obchoduje na marzi. DalSi vyhodou je, Ze v pfipadé, Ze vede
cetnictvi, mlZe o ztratu z cennych papird snizit zaklad dané podle 87 - prijmy z podnikani
(824 odst.2 pism).

Pokud do obchod(l na burze vstupuje PO, zahrnuje nakoupené cenné papiry do svého
majetku a ztraty a zisky z téchto obchodd se promitaji do zakladu pro vypocet dané.
PFijmy z dividend jsou také zdanovany 15% srazkovou dani u platce dividend, pFicemz
srazend dan je povaZzovana za zalohu a spolecnost dani pfijmy z dividend spolu s ostatnimi
prijmy spolecnosti.

Pokud je dividenda vyplacena rezidentem jiného statu nez CR, zavisi na ustanovenich
smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni (pokud existuje). Problematika zdariovani dividend je
vzdy feSena v 810 téchto smluv.

Urokovy vynos - z drzeni dluhovych cennych papirl (obligace, dluhopisy) CR - dafi z
irokového vynosu je u FO vybirana formou sraZkové dané. VVzhledem k tomu, Ze se v CR
nékolikrat ménily podminky zdanéni Grokového vynosu, je dilezité, kdy a kym byl dluhopis
emitovan. Pro dluhopisy emitované od roku (2000) plati, Ze sazba sraZzkové dané je 15% a tato
dan je odvedena emitentem. U PO je srazenych 15% povaZzovano za zélohu na dan z pfijmu a

rokovy vynos je dale "dodanén" na trovefi dané z p¥ijmu PO.°

® http://www.patria.cz/Zpravodajstvi/1121387/dopady-danove-reformy-na-obchodovani-s-cennymi-papiry.html
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Tabulka 17: Zdanéni trokovych vynosl z majetkovych cennych papiri — u akcionare,

spole¢nika
Ucetni operace MD D
Prijaté podily na zisku (dividendy) v Cisté vySi 221 66X

Tabulka 18: Zdanéni Grokovych vynostl z majetkovych cennych papiri — u emitenta

Pramen: Jindrék, J., 2006

Ucetni operace MD D

PFiznani podild na zisku 431 364
Predpis sraZzené dané 364 342
Vyplata podilu na zisku spole¢nikiim 364 221
Odvod srazené dané finanénimu Gfadu (vypis z BU) 342 221

Tabulka 19: Zdanéni Grokovych vynost z dluznych cennych papirl — u majitele

Pramen: Jindrék, J., 2006

Ucetni operace MD D

Hruby Grokovy vynos za dobu drzby 378 66X
SraZena zaloha na dan z pfijmu z Groku 341 378
Vyplata Grokd (snizena o srazenou dari) 221 378

Tabulka 20: Zdanéni Grokovych vynost z dluznych cennych papir — u emitenta

Pramen: Jindrék, J., 2006

Ucetni operace MD D

Hruby Grokovy vynos 562 379
Srazkova dan 379 342
Zaplaceni Grok{ po zdanéni 379 221
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5 Metodika

V prakticke Casti bakalafské prace bude charakterizovana spole¢nost X s. r. 0., ktera se
zabyva poskytovanim Gvérovych a leasingovych sluzeb na ¢eském trhu.

V dané firmé bude analyzovan finanéni majetek, ktery spoleCnost ma ve svém
obchodnim majetku v meziobdobi 2004 aZz 2007.

Financni majetek bude zkouman z hlediska struktury v podniku a jaky ma vliv na
celkové aktiva.

Timto majetkem jsou akcie firmy Spole€nost pro informacni databaze, a. s. (SID),
hypotécni zastavni listy Komercni banky, a. s., které spolecnost nakoupila v minulém roce a
penézni prostifedky, které jsou uloZeny na bankovnich Ucétech a v pokladné. Jednotlivy
finanni majetek bude dale posuzovan kazdy zvlast a vysledna zjisténi budou analyzovana
podle toho, jaky maji cenné papiry vliv na GCetni jednotku. Zde bude vyuZito stavajici
vnitropodnikové smérnice podniku.

Podnik GCtuje na zékladé vnitropodnikové ucetni smérnice, ktera je z roku 2004 a je
soucCasti priloh, a smérné GcCtové osnovy aktualizované kazdy rok. Jednotlivé GCty jsou
rozdéleny do podrobné analytické evidence, kterd4 bude pouZita a popsana u jednotlivych
Uetnich pripadd. Ugetnim obdobim v podniku je hospodaisky rok, ktery je shodny
s kalendafnim rokem. Ve vnitropodnikové smérnici neni zakotveny zakladni zplsoby
zachézeni s kratkodobymi cennymi papiry, a proto zde bude vytvorena nova vnitropodnikova
smérnice, kterd podniku bude pro podnik prinosem pfi Uctovani s kratkodobym finan¢nim
majetkem a sménkami. Bude zde také uveden zplsob, jakym by spole¢nost mohla vyuzivat
sménky a jak velky pfinos by byly pro podnik.

Penézni prostfedky v pokladné a na bankovnich Gctech v praktické Casti bakalarské
prace budou analyzovany, jakym zplsobem jsou UGEtovany na jednotlivych analytickych
Uctech a jak je s nimi zachazeno v Gcetni jednotce. Bude zde také vysvétleno, pro¢ ma Gcetni
jednotka valutovou pokladnu rozdélenou na analytickou evidenci podle jednotlivych
zahrani¢nich mén, jaky je pouzivan kurz pfi pfepoctu deviz na ¢eskou ménu pfi uskute¢néni
ucetniho pripadu a ke konci Ucetniho obdobi. Kurzové rozdily vzniklé z pFepoctu cizich mén
na Ceské koruny budou zauctovany vysledkove.

Pro fizeni penéznich prostfedkd zde bude vypocitano Cash flow a likvidita za roky
2004, 2005, 2006, aby bylo zfetelné, jak je mozno Fidit penézni prostfedky. Cash flow a
likvidita za rok 2007 nebude uvedeno, protozZe nejsou k dispozici potfebné Gdaje pro vypocet.
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Data budou Gerpana z Ucetnictvi z rozvahy, vykazu zisku a ztrat a dopliujicich Gdajl
k rozvaze a vykazu zisk( a ztrat. PFi sestavé Cash flow bude pouzita nepfima metoda u
provozni ¢innosti a pfima metoda u finan¢ni a investi¢ni ¢innosti.
PFi vypoctu likvidity budou pouZity vzorce finan¢ni analyzy:
o obébéz aktiva RT.C
a) bézna likvidita oasssseeeeeeeesms O cs———
kratkodobé zavazky RT.B.III.

obébéZ aktiva - zasoby RF.C- RT.C.l.
b) pohotova likviditd  — — — ——————

kratkodobé zavazky R F.B.III.

kratkodoby finannii majetek RF.C.IV.
C) okamzita likvidita a—— O es——

kratkodobée zavazky R F. B.III.

Udaje z rozvahy maji staticky charakter, tj. jsou pouze k urgitému datu, a proto se pro
prekondni téchto nedostatk(l se pouziva dal$i ukazatel likvidity, kterym je:

d) likvidita z Cash flow

CASH FLOW z provozni ¢innosti CASH FLOW z provozni €innosti
oasssssssss——————————————————
kratkodobé zavazky RT.B.III.
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6  Charakteristika vybraného podnikatelského subjektu

6.1 Profil spoleCnosti

X's. r. 0. si za dobu své existence ziskal pozici jedné z nejvyznamnéjSich nebankovnich
spole€nosti zabyvajicich se poskytovanim Gvérovych a leasingovych sluzeb na ¢eském trhu.
Spolecnosti se stale dafi navySovat trzni podil predevsim diky silnému zazemi a podpore
nadnarodni finan¢ni skupiny Société Générale. Jako dcefina spolecnost Komercni banky, a. s.,
kterd jiz nékolikrat ziskala titul ,Banka roku®“, a francouzské spolecnosti SG CONSUMER
FINANCE S. A,, jez je vyznamnym poskytovatelem spotrebitelskych Gvérd ve Francii, se X
s. r. 0., mlZe pochlubit Sirokou produktovou zékladnou a bohatymi zkuSenostmi ve vsech
vyznamnych oblastech spotfebitelského financovani.

6.2 Obchodni strategie

Spole€nost X s. r. 0. realizovala v roce 2006 obrat v hodnoté 3,3 miliardy korun ¢eskych,
a upevnila si tak pozici vyznamného poskytovatele spotfebitelskych Gvérd a leasingu. Znovu
doslo k vyznamnému narlstu produkce spolecnosti, a to 0 45 % ve srovnani s rokem 2005.
Klientské portfolio se béhem roku 2006 rozrostlo o dal$i desetitisice aktivnich klientd a
celkovy trzni podil prevysil 8 %. V oblasti spotrebitelskych Gvérl poskytnutych k financovani
osobnich automobilli X s. r. 0. doséahl trzniho podilu okolo 15%.

Dilezitym strategickym rozhodnutim je pokracovani ve spolupraci s dalsimi cleny
skupiny Société Générale v Ceské republice se snahou o vyuZiti zajimavych synergickych
efektd. Velmi slibné pokracuji projekty se spolec¢nostmi Komeréni banka, a. s., ALD
Automotive, s. r. 0., Modra pyramida stavebni spofitelna, a. s., nebo Komerc¢ni pojistovna, a.

S.
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6.3 Obecné udaje

6.3.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Spole¢nost X s. r. 0. (dfive FRANFINANCE CONSUMER CREDIT, s. r.0.) byla
zaloZena zakladatelskou listinou jako spole¢nost s ru¢enim omezenym dne 29. ledna 2003 a
vznikla zapsanim do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze dne 3. bfezna
2003.

Spolecnost se stala dle smlouvy o flizi slou¢enim ze dne 22. ¢ervna 2004 s rozhodnym
dnem slouceni 1. ledna 2004 univerzéalnim pravnim nastupcem spole¢nosti ESSOX LEASING
a. s., se sidlem Ceské Budgjovice, Senovéazné nam. 231/7, PSC 370 01.

IC 25159909, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych
Budéjovicich v oddilu B 837.

Spolecnost FRANFINANCE CONSUMER CREDIT, s. r. 0. byla dne 27. Cervence
2004 pFejmenovéna na spole¢nost X s. r. 0. (dale jen ,spole¢nost®), se sidlem Ceské
Budgjovice, Senovazné nam. 231/7, PSC 370 01, IC 26764652, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich v oddilu C, vloZce 12814.

Hlavni ¢innosti spole¢nosti jsou leasingové sluzby, poskytovanim pljcek a kreditnich
karet, pficemz jeji pfedmét podnikani obsahuje i dalSi aktivity. Pljcky jsou poskytovany
formou spotiebitelskych Gvérd, revolvingovych Gvérl a pfimych (netcelovych) pljcek.

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 1 384 708 tis. K¢.

Pravnické osoby podilejici se na zakladnim kapitalu spolecnosti a vyse jejich podild

jsou uvedeny v nasledujicich tabulce:

Tabulka 21: Struktura akcionard

Akcionar/ Spole€nik % podil na zakladnim kapitalu
Komercni banka, a. s. 50,93 %

SG CONSUMER FINANCE 49,07 %

Celkem 100%

Pramen: Vyrocni sprava X s.r. 0.
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6.4 Ucetni metody a obecné tcetni zasady spole¢nosti

Ucetnictvi spolecnosti respektuje obecné Géetni zasady, pfedevsim zasadu o ocefiovani
majetku historickymi cenami, zasadu UcCtovani ve vécné a Casové souvislosti, zsadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Dlouhodobym finanénim majetkem se rozumi zejména pUjcky, které nevyplyvaji
z obchodni €innosti spole¢nosti s dobou splatnosti del$i nez jeden rok, dale majetkové Gcasti,
realizovatelné cenné papiry a podily a dluzné cenné papiry se splatnosti nad 1 rok drZzené do
splatnosti, dlouhodoby majetek pronajaty v ramci smlouvy o ndjmu podniku.

Dlouhodoby finanéni majetek je UCtovan v pofizovaci cené, ktera zahrnuje vlastni
cenu poftizeni a vedlejsi ndklady pofizeni.

Dluhové cenné papiry jsou uctovany kokamziku pofizeni v pofizovaci cené.
Pofizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl dluhovy cenny papir pofizen, vcetné
nakoupeného alikvotniho Grokového vynosu a primych néakladd souvisejicich s jeho
pofizenim. Reélnou hodnotou se rozumi trZzni hodnota, ktera je vyhladSena na tuzemské Ci
zahrani¢ni burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spole€nost pouZiva trzni
hodnotu, ktera je vyhlaSena k okamziku ne pozdéjSimu, neZ je datum UcCetni zavérky, a nejvice
se bliZzicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo nedostatecné vyjadfuje
redlnou hodnotu, je realna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Akcie a ostatni cenné papiry sproménlivym vynosem jsou Uctovany k okamziku
pofizeni v pofizovaci cené. Krozvahovému dni jsou akcie a ostatni cenné papiry
s proménlivym vynosem precenény na redlnou hodnotu. Zmeéna redlné hodnoty akcii a
ostatnich cennych papiri s proménlivym vynosem se Gctuje vysledkové. Pokud jsou akcie a
ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem denominovany v cizi méné, je jejich hodnota
pfepoctena na eskou ménu aktualnim kurzem vyhlaenym CNB a kursovy rozdil se stava
soucasti pfecenéni realnou hodnotou.

Pokud spoleCnost drZi financni umisténi (podily) v podnikatelskych seskupenich
v podobé dluhovych cennych papirl vydanych ovladanymi osobami anebo osobami, ve
kterych ma uUcetni jednotka podstatny vliv, a toto finan¢ni umisténi je klasifikovano jako
cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti U¢tm naklad( a vynosl nebo realizovatelné
cenné papiry, vykazuje jej v poloZce aktiv Dluhové cenné papiry.

Poskytnuté pujcéky jsou k okamziku pofizeni Gétovany v nominalnich hodnotach. Ke
konci ucetniho obdobi jsou tato aktiva precefiovana na realnou hodnotul.
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Kratkodoby finan¢ni majetek predstavuje prostfedky na béznych Gctech a prostiedky
v hotovosti. PenéZni ekvivalenty predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a

pohotové prevést na predem zndmou ¢astku v hotovosti.
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7 Analyza financniho majetku u vybraneho podnikatelského
subjektu

Financni majetek v podniku je tvoren tfemi zékladnimi slozkami, kterymi jsou akcie
spolecnosti S. I. D., a. s., hypotéCni zastavni listy Komercni banky, a. s. a penézni prostfedky
v pokladné a na bankovnich uctech. Jeho konkrétni vycisleni vyjadfuje nasledujici tabulka,

ktera vychazi z Gcetnictvi spolecnosti.

Tabulka 22: Struktura finan¢niho majetku podniku

2004 2005 2006 2007
Akcie 3105 3105 3105 3105
HZL 9 000 000
Penézni prostredky 5549 12 004 11 417 15 368
Finantni majetek celkem 8 654 15109 14 522 9018 473

Pramen: Rozvahy spoleCnosti

Graf 1: Pomér mezi jednotlivymi sloZkami finan¢niho majetku

Pomér mezi jednotlivymi slozkami financniho
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Pramen: Rozvaha spoleCnosti
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Vztah financniho majetku k celkovym aktiviim vyjadfuje nasledujici graf.

Graf 2: Pomér mezi finan¢nim majetkem a celkovymi aktivy

Pomér mezi financnim majetkem a celkovymi aktivi

50% 1

@ Finan¢ni majetek
@ Aktiva

0% -

2004 2005 2006 2007

O Finan¢nimajetek | 8654 15109 14522 | 9018473
I Aktiva 1985034 | 2962747 | 5393461 (18393461

Roky

Pramen: Rozvaha podniku

7.1 Uctovani o akciich akciové spolegnosti S. I. D.

Spolecnost X s. r. 0. dne 13. 2. 2004 upsala 2 700 ks akcii spole€nosti S. I. D., a. s., se
jmenovitou hodnotou 1 000 KE. Zéakladni jméni akciové spolecnosti véetné zvyseni Cinilo
15 000 000 K¢. Spolecnost X s. r. 0. se tak podili 18 % na zakladnim jméni akciové
spoleCnosti.

Emisni 4Zio upsané akcie Cinilo celkem 405 000 K¢.

Do doby zapisu zvySeného zakladniho jméni akciové spole€nosti do obchodniho
rejstfiku splatila firma X s. r. 0. dle vypisu z bankovniho UCtu penézity vklad v hodnoté
900 000 K¢ a emisni 4zio 405 000 KC.

Po zapisu do obchodniho rejstfiku splatila spole¢nost zbylou ¢ast penézniho vkladu, tj.

dle vypisu z bankovniho uctu ¢astku 1 800 000 K¢.
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Ocenéni

Akcie spoleCnosti S. I. D., a. s., byly pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou.
Pofizovaci cena byla stanovena jako soucin kusl akcii a nominalni ceny akcie s emisnim
aziem za upsané akcie. Celkova hodnota akcii s emisnim aziem ¢ini 3 105 000 K¢.

V den uCetni zavérky u spoleCnosti X s. r. 0. ke dni 31. 12. se akcie neprecefiuji,

protoZe nejsou obchodovatelné na vefejném trhu.

Uctovani

PFi nakupu akcii ma spolec¢nost X s. r. 0. zavazek Vv(ci spolecnosti S. I. D., a. s., ktery
trvd do doby jeho splaceni z béZného Uctu spole€nosti vedeného u Komercni banky v Ceské
méng. Zamérem spolecnosti je drZet nakoupené akcie dlouhodobé, nebot tim posili svij vliv a
zisk& urokove vynosy v podobé dividend. PFi drzbé akcii se pouZiva analyticka evidence pro

rozliSeni nominalni hodnoty a emisniho &Zia. PouZiva se:

Ucet 063000011 — Ostatni cenné papiry a podily — nominalni hodnota S. I. D., a. s.
Ucet 063000012 - Ostatni cenné papiry a podily — emisni 4zio S. I. D., a. s.

Tabulka 23: Utovani o pofizeni akcii spole€nosti S. 1. D.

Ucetni pFipady Castka MD D
v KC

Zévazek z upsanych nesplacenych akcii — nominalni | 2 700 000 | 043000011 | 367000011
hodnota

Zévazek z upsanych nesplacenych akcii — emisni azZio 405 000 | 043000012 | 367000012
Splaceni zavazku z nominalni hodnoty akcii z BU 2 700 000 | 367000011 | 221000061
Splaceni zavazku z titulu emisniho azia z BU 405 000 | 367000012 | 221000061
Splaceni zbylého zavazku za nesplacené upsané akcie | 1800 000 | 367000011 | 221000061
Zafazeni akcii do majetku spole¢nosti — nominalni | 2 700 000 | 063000011 | 043000011
hodnota

Zafazeni akcii do majetku spolecnosti - &Zio 405 000 | 063000012 | 043000012

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.
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Vynosy z dividend z dlouhodobého financniho majetku Gctovaného na uctu 063 —
Ostatni cenné papiry a podily se Uctuji ve prospéch analytického vynosového G¢tu souvztazné
s pohledavkou za spole€nosti S. I. D., ktera dividendy na zisku vyplaci. Tyto dividendy jsou
podle soucasné pravni Upravy zdafiovany srazkovou dani (sazba 15 %) u zdroje, takze
spolecnost X s. r. 0. obdrZi ¢astku jiz po zdanéni.

Spole€nost X s. r. 0. vlastni akcie spole¢nosti S. I. D. jiZz 4 roky. V roce 2007 obdrZela
jiz zdanéne dividendy na béZzny ucet. Dividenda na 1 akcii Cinila 45 K¢ (po zdanéni) a
spolecnost je vlastnikem 2 700 ks akcii. Celkova hodnota vyplacenych dividend byla 121 500
K¢E. Pro zachyceni vynost z dividend pouZiva:

Ucet 665000011 - vynosy z dlouhodobého finanéniho. maj — dividendy S. 1. D., a. s.

Tabulka 24: Uttovani o dividendovych vynosech z akcii spole¢nosti S. I. D.

Ucetni pFipady Céstka v K¢ MD D
PFiznani dividend (po zdanéni) 85 000 378000021 | 665000011
Vyplata dividend na bankovni tcet 85 000 221000061 | 378000021

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

Pokud by doslo k navyseni Ci sniZeni realné hodnoty akcii k rozvahovému dni bylo by

Uctovano nasledovné:

Tabulka 25: U¢tovani o snizeni &i zvy3eni realné hodnoty akcii*

Ucetni pFipady MD D
Zmeéna realné hodnoty k rozvahovému dni
a) prirlistek hodnoty 063000012 | 414000012
b) ubytek hodnoty 414000012 | 063000012

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

19/ minulych letech nedo3lo k zadnému pFecenéni akcif
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Graf 3: Struktura akcionar(i akciové spole¢nosti SID, a. s.
Struktura akcionaro SID

Santander Consumer Finance a.s. CCS Ceska spoleénost pro platebni karty a.s.

ay oy
o \ / 4 ;D

CETELEM CR, a. s.
-7 26%

Home Credit a. s

26% ™

Global Payments Europe, s.r.o.

26 %

. ESSOX s.ro.
11 %

Pramen: VVyro¢ni zprava spoleCnosti S. I. D., a. s

7.2 Uctovani o Hypoté¢nich zastavnich listech Komeréni banky

Dne 16. 8. 2007 byly emitovany hypotécni zastavni listy HZL KB 5,0/17. Emitentem
cenného papiru byla Komer¢ni banka, a. s., Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1.

Hypotécni zastavni listy byly nakoupeny pfimo od Komercni banky, a. s.. K jejich
nakupu spolec¢nost neméla Zadného prostrednika.

Pro nakup hypotécnich zéastavnich listll si spole¢nost X s. r. 0. nechala zfidit specialni
bankovni GCet u Komercni banky, a. s. Tento GCet byl zaloZzen pro zaplaceni nominalni
hodnoty hypotécnich zastavnich listd, ktera byla splacena ihned pfi jejich ndkupu. Pozdéji na
tento et budou vyplaceny kupdnové platby, které spole€nost X s. r. o. ziskd z drzby
dluhopist, které ma v amyslu mit az do doby jejich splatnosti. V dobé splatnosti hypotécnich
zéstavnich listd bude jejich nominalni hodnota splacena na tento Gcet u KB.

Kuponové platby jsou vyplaceny jednou rocné. O urocich z drzby hypotécnich
zéstavnich listd se UGtuje kazdy mésic, aby UGcetnictvi co mozna nejpravdivéji odpovidalo
skuteénosti. Pro zachyceni trokovych vynosi se pouziva analyticky vynosovy Gcet.

Informace o dluhopisu vydaném Komerc¢ni bankou, a. s.
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Q Q9 8 8 8 8 v 8 8 8

Forma dluhopisu
Podoba dluhopisu
Trh

Obchodni skupina
Ména obchodovani
Pocet CP v emisi
Jmenovita hodnota
Datum emise
Splatnosti emise
Urokovy vynos
Typ uroku

na dorucitele
zaknihovany
volny trh

1

CzZK

3000 000
10 000 K¢
16. 8. 2007
16. 8. 2017
5%

pevny

Tabulka 26: Informace o kuponu: - kupony

Datum vyplaty

Datum ex-kupénu™

Rozhodny den

pro obdrZeni

aroku
16.8.2008 17.7.2008 16.7.2008
16.8.2009 17.7.2009 16.7.2009
16.8.2010 17.7.2010 16.7.2010
16.8.2011 17.7.2011 16.7.2011
16.8.2012 17.7.2012 16.7.2012
16.8.2013 17.7.2013 16.7.2013
16.8.2014 17.7.2014 16.7.2014
16.8.2015 17.7.2015 16.7.2015
16.8.2016 17.7.2016 16.7.2016
16.8.2017 17.7.2017 16.7.2017

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

Spole€nost X s. r. 0. se rozhodla pro koupi HZL KB, aby Iépe zhodnotila své volné
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hypotécénich zastavnich listd za cenu pofizeni 9 000 000 000 K¢.

1 Ex-kupon uréuje datum, kdy majitel obligace jiz nema narok na vyplatu kupénu

finan¢ni prostfedky. Dne 16. 8. 2007 bylo u Komer¢ni banky nakoupeno 900 000 ks




Ocenéni

PFi pofizeni hypotécnich zastavnich listll Komeréni banky, a. s. byly tyto dluhopisy
ocenény porizovaci cenou, tj. cenou 10 000 K¢ za kus. Spole¢nost ESSOX s. r. 0. vlastni
900 000 ks HZL, takZe jejich hodnota zachycena v ucetnictvi ¢ini 9 000 000 000 K¢&. Hodnota
HZL KB se kazdy rok zvySuje o Urokovy vynos, ktery ¢ini 5 % p. a. Celkova hodnota HZL se
tedy ro¢né zvysi o Uroky v Castce 450 000 000 K&, které jsou uctovany kazdy mésic.

Uctovani

PFi ndkupu dluhopisti mé spole¢nost ESSOX s. r. 0. zavazek v(¢i Komer¢ni bance, a.
s., ktery trva do doby jeho splaceni. Po splaceni zavazku obdrZela spole¢nost hypotécni
zastavni listy, které hodla drze do doby, kdy mohou byt Komeréni bance predloZzeny
k proplaceni. PFi jejich drZzbé spoleCnost pouZiva analytickou evidenci pro rozliseni od
dlouhodobych pijéek a pro rozliseni dluhopisl a Grokového vynosu. HZL a Groky z nich jsou

evidovany na:

Ucet 065000022 — DIuhové cenné papiry drzené do splatnosti — pofizovaci cena HZL
Ucet 065000023 — DIuhové cenné papiry drzené do splatnosti — Grokovy vynos HZL

Nabéhly drokovy vynos se pri vyplaté nedani a ani spole¢nost neodvadi dan, protoze
kupdnové platby z hypotécnich zastavnich listil jsou v Ceské republice osvobozeny od dané
z prijmu. Pro zaGctovani Grok( se pouziva analyticky Gcet pro rozliseni o jaky Grok se jedna:

Ucet 665000023 — Uroky — vynosy z dlouhodobého finanéniho. maj. — vynosy z HZL

Tabulka 27: Ugtovani o nakupu HZL KB

Ucetni pFipady Castka MD D

Dne 16. 8. 2007 nakup HZL KB 9 000 000 000 | 043000021 | 379000021
Dne 16. 8. 2007 Ghrada HZL z BU 9 000 000 000 | 379000021 | 221000021
Zarazeni HZL do majetku spole€nosti 9 000 000 000 | 065000022 | 043000021

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.
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Tabulka 28: U¢tovani o trokovych vynosech™

Ucetni pFipady Castka MD D
Nabéhly drokovy vynos za dobu drZzby uctovany 37 500 000 | 065000023 | 662000023
kaZzdy mésic

Vyplata Groku z kuponu (kazdym rokem) 450 000 000 | 221000021 | 065000023

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

P¥i splatnosti hypotécénich zastavnich listl bude v budoucnu Gétovano néasledovné.

Tabulka 29: Uttovani pfi splatnosti HZL po 5 letech

Ucetni pFipady Castka MD D
Pohledavka z titulu nominalni hodnoty HZL 9 000 000 000 | 378000021 | 065000022
Nabéhly drokovy vynos za dobu drZzby uctovany 37 500 000 | 065000023 | 662000023
kaZzdy mésic

Vyplata droku ze zbyvajiciho kuponu 450 000 000 | 221000021 | 065000023
PFijem nominalni hodnoty HZL na BU 9 000 000 000 | 221000021 | 378000021

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

7.3 Kratkodoby financni majetek

Ve vnitropodnikové smérnice je zachycen pouze zplsob, jak ocenit, Gi¢tovat a zachazet

s dlouhodobymi cennymi papiry. Spolecnost pfi svém vniku nepfedpokladala, Ze by se

v budoucnu zaméfila na moznost vyuZzivani kratkodobych cennych papird. Proto byla

vypracovana vnitropodnikovd Ucetni smérnice upravujici z&kladni postupy UCtovani

kratkodobého financniho majetku (cennych papird) a smének, které by pro podnik byly

prinosem pri ndkupu cennych papirdi.

12 Takto by bylo Gigtovano 4 roky
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7.3.1 Smérnice upravuji postupy uctovani kratkodobého finan¢niho majetku

Firma: Xs.r.o.
Smérnice C. 1
Platnost od: 1. 6. 2008

Smérnice upravujici zakladni postupy uctovani kratkodobého financniho majetku
(cennych papir()

Kratkodobé cenné papiry a podily se eviduji na analytickych uctech podle druhu
cennych papir( a podle emitent(i a jmenovitych hodnot, popF. podle mén, na které znéji.

V kratkodobém finan¢nim majetku se eviduji CP na tctech:

251 Majetkoveé cenné papiry k obchodovani

252 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

253 Dluzné cenné papiry k obchodovani

256 Dluzné cenné papiry se splatnosti do 1 roku drZzené do splatnosti

257 Ostatni realizovatelné cenné papiry

Kratkodobé cenné papiry a podily se ocefuji pFi pofizeni podle § 25 zadkona 563/1991
Sbh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd a vyhlasky ¢. 500/2002 Sh., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sh., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpist. Soucasti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou pfimé naklady s pofizenim
souvisejici, napf. poplatky a provize maklériim, poradciim, burzam. Soucasti pofizovaci ceny
nejsou zejména Uroky z Uvérd na pofizeni cennych papird a podili a naklady spojené s drzbou
cenného papiru a podilu. V pribéhu pofizovani budou slozky pofizovaci ceny nakupovanych
cennych papird a podild Uétovany na Gcet 259 — Pofizeni kratkodobého finanéniho majetku.
Pokud bude cenny papir pofizen bez naklad( s pofizenim souvisejicich, bude G¢tovan pfimo
na prislusny majetkovy Ucet.

Kratkodobé majetkové a dluzné cenné papiry k obchodovani se k rozvahovému dni
precefiuji na realnou hodnotu, kterou se rozumi trzni cena, ktera je vyhlaSena na tuzemske Ci
zahrani¢ni burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spole¢nost pouZiva trzni
hodnotu, ktera je vyhlaSena k okamzZiku ne pozdéjSimu, nez je datum ucetni zavérky. Neni-li
trzni hodnota k dispozici nebo nedostateCné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlnd hodnota
stanovena metodou kvalifikovaného odhadu. Zmény realnych hodnot se vykazuji vysledkové,

predstavuji finan¢ni vynos Uctu 664 — Vynosy z precenénych majetkovych cennych papir(
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nebo finanéni nédklad Gctu 564 — Néaklady z pfecenéni majetkovych cennych papiru
souvztazné zauctovany ve prospéch, respektive vrub, prislusného uctu cenného papiru.

Kratkodobé dluzné cenné papiry drzené do splatnosti se pfi pofizeni ocefuji
pofizovaci cenou, krozvahovému dni se neoceriuji redlnou hodnotou. ZU{stavaji tedy
v ocenéni na Urovni pofizovaci ceny, ktera se pfipadné koriguje o uroky.

Analyticka evidence cennych papird se vede dle jejich druhd, emitentd a pofizovacich
cen, tj. pro kazdy druh cenného papiru bude zfizen zvlastni analyticky ucet a v jeho ramci
podUcet dle jednotlivych emitentl a je-li tfeba i dle jednotlivych pofizovacich cen. PFi Gbytku
cennych papird se oductuje ten konkrétni cenny papir, ktery prestal byt majetkem. Pokud bylo
porizeno vice jednotlivé neidentifikovatelnych cennych papird za riizné ceny, pak je Uctovan
Ubytek metodou FIFO, tj. nejstarSi cena, za kterou byly cenné papiry pofizeny se pouZije
nejdfive az do vycCerpéni prislusného mnozstvi. Pak se plynule pfejde na dalSi nejstarsi cenu.
Analyticka evidence cennych papir( se vede dle jejich druhl a emitentd. V pripadé, Ze budou
v tomto rdmci pofizeny stejné cenné papiry za rlizné ceny, bude vypocten vazeny aritmeticky
primér, kterym budou ocenény veskeré Gbytky.

Prodej majetkovych cennych papir( k obchodovani se Gctuje v pofizovaci cené do
financnich vynosh Gcetni jednotky na Uéet 661 — Trzby z prodeje cennych papir a podild.
Soucasné se zauctuje Ubytek cennych papirll v pofizovaci cené do financnich nakladd na Gcet
561 — Prodané cenné papiry a vklady. V okamzZiku prodeje dluzného cenného papiry
k obchodovani se zauctuje vynos z prodeje a vyGctuje se redlna hodnota do nakladu.

Cenné papiry a podily emitované Ucetni jednotkou se UCtuji v okamziku pofizeni
v pofizovacich cenach. PFi Ubytcich z dlivodu snizeni zakladniho kapitalu se rozdily mezi
pofizovaci cenou a hodnotou snizovaného kapitdlu ¢i prodejni cenou promitaji do vlastniho
kapitalu.

Realizovatelné cenné papiry se pfi zméné realné hodnoty k rozvahovému dni Uctuji
rozvahové na Gcet 414 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(. PFi prodeji nebo
jiném Ubytku se takto zaUctovany rozdil zrusi souvztazné s analytickym uctem pFislusného
majetku. O Grokovém vynosu se G&tuje na vynosovych tctech na tcet 662 - Uroky.

U dluhovych cennych papirl se uUrokovy vynos sleduje na analytickém Gctu
k prislusnému Ucétu cennych papird.

PFi inventarizaci zjisténém chybéjicim cenném papiru je nutno Ubytek z tohoto titulu
uvést na oddéleném analytickém actu ,,Cenné papiry v umofovacim Fizeni“ a zahgjit
umorovaci Fizeni. PFirlistek se zalCtuje ve prospéch prislusného Gctu v Uctové skupiné 66

Financni vynosy se souvztaznym G¢tem majetku.
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Na uctech UCtové skupiny 29 — Opravné polozky ke kratkodobému finanénimu
majetku se UCtuji ve vyjime€nych pripadech opravné polozky ke kratkodobému finan¢nimu
majetku vedeného na Gctech Uctové skupiny 25 — Kratkodoby finanéni majetek.

Pokud jsou kratkodobé akcie a ostatni cenné papiry sproménlivym vynosem
denominovany v cizi méné, je jejich hodnota pfepoctena na ¢eskou ménu aktudlnim kurzem

vyhlasenym CNB a kursovy rozdil se stava soucasti pfecenéni realnou hodnotou.

Za uréeni zplisobu oceniovani Gbytku cennych papird odpovida ...(kdo)...
Za spravné Uctovani tbytku cennych papir(l odpovida ...(kdo)...

Za udrZovani této smérnice v aktudlnim stavu odpovida ...(kdo)...

Touto smérnici jsou zruSeny smérnice ...(jake)...

Dne ...

Schvalil: ...(kdo)... ...(funkce)...

7.3.2 Smérnice upravuji postupy zachazeni se sménkami

Firma Xs.r.o.
Smérnice C. 1
Platnost od: 1. 6. 2008

Smérnice upravujici zplsob zachazeni se sménkami

Charakter kazdé jednotlivé sménky je povinen urCit odpovédny zaméstnanec.
Charakterem se rozumi, zda jde o sménku urenou k obchodovéni, k inkasu €i slouZi jako
garance.

Osoby urCené pracovnikem odpovédnym za schvaleni, vydani Ci pfijeti sménky
(oznaCené v odpovédnostni tabulce jako odpovédné za UCetni pfipady vydani Ci pfijeti
sménky) jsou povinny vydani €i pfijeti sménky nebo jeji eskont oznamit neprodlené pisemné
uctarné s oznacenim mista uloZeni. Tato osoba je povinna v tomto pisemném oznameni uvest
vSechny potfebné informace, tj. pfedevsim datum splatnosti, sméne¢nou sumu, pfipadné ktera

pohledavka i zavazek je touto sménkou kryta i hrazena atd.
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Osoba odpovédna za zalctovani sménky je povinna u osoby odpovédné za urCeni
jejiho charakteru zjistit, zda sménka ma slouZit jako garance, Ci jde o platebni néstroj a je
odpovédnd za spravné zauctovani. V pfipadé pochybnosti si musi vyZadat upfesnéni
podanych informaci.

Sménky jsou cennym papirem a ocefiuji se pfi pofizeni podle § 25 zakona 563/1991
Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd a vyhlasky ¢. 500/2002 Sh., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sh., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpisd.

V souladu se stanovenou metodou timto opatfenim se o sménkach Uctuje:

1. Sménkach jako o cennych papirech na Gftech 253 — Dluzné cenné papiry

k obchodovani a 256 — Dluzné cenné papiry se splatnosti do 1 roku drZené do

splatnosti. Vynosy €i naklady jsou uctovany na ucty 566 — Naklady z financniho

majetku a 666 — VVynosy z finan¢niho majetku.
2. Sménkach jako platebnich prostfedcich se UCtuje u véfitele na G¢tu 312 — Sménky

k inkasu. Pofizovaci cenou cenného papiru je hodnota pohledavky. Hodnota Gctu 312

— Smeénky k inkas se zvySuje se o alikvotni Urokovy vynos G€tovany na Ucet 312

rozliSeny analyticky a na U¢tu 666 — Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku,

(Urokovy vynos Uctuje v brutto ¢astce). U dluznika se o téchto sménkéach Gctuje na

uctech 322 — Sménky k Uhradé, ktery se rozliSuje analyticky pro uctovani nominélni

hodnoty sménky a nabihajiciho alikvotniho Groku zachyceného na nakladovém Gctu

566 — Naklady z financniho majetku.

3. O sménkach jako zajistovacich prostfedcich se G¢tuje na podrozvahovych uctech.

V pfipadé eskontu sménky bance by bylo U¢tovano z uctu 312 — Sménky k inkasu na
ucet 313 — Pohleddvky za eskontované cenné papiry. Pfi poskytnuti eskontniho Uvéru se
sméne¢na hodnota zauctuje ve prospéch tctu 232 — Eskontni tvér. Urok z diskontovaného
uvéru je Gétovan na Gcet 562 — Uroky. V okamziku aviza banky o Ghradé sménky je
uctovano na vrub uctu 232 — Eskontni Gvéry a G€tu 313 - Pohledavky za eskontované
cenné papiry.

Za udrZovani této smérnice v aktudlnim stavu odpovida .............
Touto smérnici jsou zruseny smeérnice .......

Dne ...

Schvalil: ............
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7.4 PenéZni prostredky a analyza CASH FLOW

Penézni prostfedky jsou ve spolecnosti X s. r. 0. tvofeny hotovosti v pokladné a penézi

na bankovnich uétech.

7.4.1 Pokladna

Na Gc¢tu 211 — Pokladna se sleduje stav a pohyb hotovych penéz. Oceriovani probiha
v nominalni cené. Ugetnimi doklady zde jsou pfijmové a vydajové pokladni doklady, na
jejichz zékladé dochdazi k zadctovani jednotlivych ucetnich operaci.

Z vnitropodnikové smérnice vyplyva, Ze se zaméstnancem, ktery je odpovédny za
pokladnu, byla podepsana dohoda o hmotné zodpovédnosti. Inventarizace pokladny je
provadéna jednou roCné. Inventarizani rozdily v pokladné se uCtuji na acty finanCnich
naklad( nebo finanénich vynos.

Utty jsou rozdéleny do analytické evidence podle jednotlivych mén (korunova a
valutova pokladna, v rdmci valutové pokladny i podle jednotlivych mén). Analytické evidence
ma podobu pokladni knihy.

Ucetni jednotka samoziejmé vede Gcetni evidenci v tuzemské méné. Pro pFepocet
cizich mén na CZK pouzivéa kurz vyhlasovany Ceskou narodni bankou -> denni kurz, platny
v den uskutecnéni ucetniho pripadu.

Na konci G€etniho obdobi pfed sestavenim rozvahy se stav valutové pokladny musi
pFepocitat aktualnim kurzem CNB. Pfipadny kursovy rozdil se zaG&tuje vysledkové jako
kursova ztrata nebo kursovy zisk.

Uctovani
Penézni prostfedky jsou zachyceny na nasledujicich uctech:
UCet 211000011 — Pokladna K&
UcCet 211000012 — Pokladna K&

Ucet 211000022 — Pokladna EUR
Ucet 211000023 — Pokladna SK
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Ucet 211000011 — Pokladna K¢ se pouziva na prepazce pobocky, kde klienti uhrazuji
rlizné platby ze smluv a poplatky za zpracovani apod.

Ucet 211000012 — Pokladna K& se pouziva pro platby, které se uskuteCiuji v ramci
ucetni jednotky. Jedna se napriklad zaplacené poStovné, za odborny Gcetni ¢asopis, vydej na
nakup kolkd, stravenek pro zaméstnance, pfijem za seminaf atd. Ztoho GCtu jsou taka
zU&tovany sluZebni cesty zaméstnancd, které se konaji v ramci Ceské republiky.

Z uskute¢nénych ucetnich operacich v roce 2007 jsem pro ukéazku uctovani vybrala
nékolik polozek:

Tabulka 30: Jednotlivé Gcetni operace za rok 2007

Ucetni pFipady Castka MD D

Zaplacené postovné 310 | 518000011 | 211000012
PFijem ze seminare 2 000 | 211000012 | 602000011
Zaplacen odborny ¢asopis 1650 | 518000011 | 211000012
Vydej na nakup kolkd 4 500 | 213000011 | 211000012

Pramen:Podnikové UCetnictvi spoleCnosti X s. r. 0.

Spolecnost vyslala 13. 7. 2007 na sluzebni cestu do Prahy zaméstnance, kterému

vyplatila zlohu 2 000 KE&. Vyuctovani sluzebni cesty Cinilo 2 400 K¢.

Tabulka 31: Zactovani sluzebni cesty v ramci CR

Ucetni pFipady Castka MD D

V hotovosti vyplacena zaloha na sluZzebni cestu 2 0000 | 335000011 | 211000012
Vyuctovani sluzebni cesty — pfedloZen cestovni Gcet 2 400 | 512003011 | 335000011
Doplatek cestovnich Gctd 400 | 335000011 | 211000012

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

Ucet 211000022 — Pokladna EUR a G&et 211000023 — Pokladna SK jsou rozdéleny do

analytické evidence dle jednotlivych mén.

Uctovani ve valutové pokladné je shodné actovani korunové pokladny, penézni tdaje

musi byt vyjadfeny v domaci i zahrani¢ni méng.
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Pfijem valut do pokladny z bankovniho G¢tu se prepocitava podle kurzu Gcetni
jednotky platného v den vzniku Gc¢etniho pfipadu. Ale penézni Gstav prodava Gcetni jednotce
valuty ve svém kurzu, a tak vznikaji spole¢nosti s. r. 0. kursové rozdily, které ovliviiuji bud
naklady nebo vynosy.

Z téchto pokladen dochazi k vyplaté valut jen pfi proplaceni sluzebnich cest, které jsou
mimo Gzemi Ceskeé republiky.

V roce 2007 doSlo v téchto pokladnach k nasledujicim hospodarskym operacim:

Spolec¢nost vyménila 10. srpna 2007 v bance za koruny EU (koupila 1000 EUR
v kurzu banky 27,90 K& / 1 EUR). Denni kurz CNB dne 10. srpna 2007 byl 27,75 K& / 1
EUR.Ve stejny den probéhla vyplata zalohy zaméstnanci na sluZebni cestu do Némecka ve
vysi 500 EUR (kurz 27,75 K& / 1 EUR). Vyuctovani sluzebni cesty, tj. jizdne, stravné kapesné
Cinilo celkem 400 EUR. Zaméstnanec vratil preplatek 100 EUR do pokladny.

Tabulka 32: Za¢tovani sluzebni cesty do Némecka

Ugetni pFipady Céstka | Castka MD D
EUR K¢

Zaplaceno z BU za vyménu EUR 1000 27 900 | 261000011 | 221000242
PFijem do valutové pokladny EUR 1000 27 750 | 211000022 | 261000011
Kursovy rozdil (kursova ztrata) 150 | 563000011 | 261000011
Vyplata zélohy na sluZebni cestu 500 13 875 | 335000011 | 211000022
Vyuctovani sluzebni cesty 400 11 100 | 512003021 | 335000011
Vréceni preplatku zaméstnancem 100 2 775 | 211000022 | 335000011

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

U zahrani¢nich sluzebnich cest je vyplacena zéloha na sluZebni cestu. Pro ur€eni korunove
hodnoty se pouzije kurz vyhlaseny Ceskou narodni bankou v den uréeni vy3e zalohy. Stejny
kurz se pouzije i po skonCeni sluzebni cesty, pfi jejim vyuctovani. Pfipadny doplatek
zaméstnanci musi byt uhrazen vzdy v Ceské méng, které pfipadné probiha z G¢tu 211000012 —

Pokladna K¢, a vraceni preplatku miZze byt provedeno jak v éeské, tak v zahraniéni méng.
Ke dni G&etni zavérky se valutové pokladny prepogitavani podle kurzu CNB platného k 31.12.

v pfipadé, Ze valutové pokladny vykazuji zésobu valut. Vzniklé kursové rozdily se GCtuji

VYNOSOVE.
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V roce 2007 byl vykazovan ke dni Géetni zavérky na G¢tu Pokladna EUR aktivni zlstatek ve
vy3i 500 EUR, ktery byl uétovan v kurzu 27,75 K& / 1 EUR, ale kurz CNB k 31. 12. byl jiny a
to ve vysSi 26,95 K& / 1 EUR. Pokladna SK v daném roce nevykazovala Zadny aktivni
zlistatek, proto nedos$lo k prepoctu ke ni Gcetni zavérky.

Tabulka 33: Pfepocet valutové pokladny ke dni ucetni zavérky

Ucetni pFipady Céstka | Castka MD D
EUR K¢
Kursovy rozdil => kursova ztrata 400 | 563000011 | 211000022

Pramen: Podnikové Ucetnictvi spolecnosti X s. r. 0.

K 31. 12. 2007 doslo k inventarizaci pokladen a nebyly zjistény zadné prebytky ¢i manka,
které by byly pfipsany pokladnikovi k Uhradé.

V pfipadé manka a schodku by se U¢tovalo nasledovné:

Tabulka 34: U¢tovani manka a schodku

Ucetni pFipady Castka MD D
Zjisténé manko na pokladni hotovosti 324 | 569000011 | 211000011
Predpis nahrady Skody za pokladnikem 324 | 335000091 | 668000011
Prebytek pokladni hotovosti 158 | 211000011 | 668000011

Pramen: Podnikové ucetnictvi spole¢nosti X s. r. o.

7.4.2 Bankovni ucty

Stav a pohyb penéZznich prostfedkd, které ma Gcetni jednotka uloZené na Gctech u
bank, se zachycuje na syntetickém Gc¢tu 221 — Bankovni Uc¢ty. Spole¢nost X s. r. 0. ma nékolik
actd u rznych bank, a proto je mé odlisené v ramci analytické evidence.

Ucetnim dokladem pro zaznamenani pfirdstkd a Gbytkd je vypis z Gctu.

Spole€nost ma také u banky penézni prostfedky v cizi méné (devizove UCty) a u nich
plati pro pfepocet na ¢eskou ménu a analytickou evidenci stejna pravidla jako pro valutovou
pokladnu.
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SpoleCnost X s. r. 0. eviduje také na bankovnich G¢tech terminované vklady
s vypovédni lhdtou do jednoho roku.

Inventarizace bankovnich G¢td se provadi jednou za mésic, aby Gcetni stav co mozna
nejpravdivéji odpovidal skuteéné situaci a nedochazelo k inventarizacnim rozdil(im.

Seznam UcCtu, které spoleCnost pouziva pro své hospodarské operace jsou uvedeny

v pFiloze v uctové osnoveé sple¢nosti.

7.4.3 CASHFLOW

Penézni ekvivalenty predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a

pohotové prevest na predem znamou Castku v hotovosti. PenéZzni prostiedky a penézni
ekvivalenty Ize analyzovat takto:

(4daje v tis. KE) 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Pokladni hotovost a penize na cesté 110 240 273
Uty v bankach 5198 11 489 9217
Penézni ekvivalenty zahrnuté v kratkodobém 243 275 1927

finanénim majetku®

Penézni prostredky a ekvivalenty celkem 5549 12 004 11 417

Cash flow z provozni ¢innosti je vyjadfena nepfimou metodou. Investi¢ni a finan¢ni ¢innost

musi byt podle zakona vykazéana pfimou metodou.

13 Krétkodoby finanéni majetek je zahrnut do finan&nich ekvivalent(i protoZe je u nich splatnost do 3 mésicti a je
u nich zndma cena.
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Penézni toky z hlavni vydélecné €innosti (provozni ¢innosti) Obdobido | Obdobido | Obdobido
31.12.2004 | 31.12.2005 | 31. 12. 2006

P Pocatecni stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalent( 68 746 5549 12 004
Z Vysledek hospodareni pfed zdanénim za béznou Cinnost - 122 206 -50711 6 690
A.1 | Uprava o nepenézité operace 828 603 546 987 329 419
A.1.1 | Odpisy 671 239 649 402 518 741
A.1.2 | Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 139 917 68 006 198 840
A.1.3 | Zisk (ztréta z prodeje stalych aktiv) 18 863 22 048 6 998
A.1.4 | Podily na zisku 0 0 - 110
A.1.5 | Nakladové a vynosové uroky - 1416 - 173746 - 395 050
A.1.6 | Opravy o ostatni nepenéZité operace 0 792 0
A* Cisté CF provozni ¢innosti pfed dani, zménou CPK a z mimoradné innosti 706 397 496 276 336 109
A2 Zmeéna stavu pracovniho kapitalu -280488 | -1535182 | -1845059
A.2.1 | Zména stavu pohledavek a ¢asoveho rozliSeni aktiv -544051 | -1494833 | -1727566
A.2.2 | Zména stavu kratkodobych zavazki a ¢asového rozliseni pasiv 264 298 - 34 841 - 109 828
A.2.3 | Zména stavu zasob - 735 - 5508 - 7 665
A** | Cisté CF z provozni ¢innosti pfed dani a mimoradnymi poloZkami 425909 | -1038906 | -1508950
A3 Vyplacené uroky - 21 347 - 40 795 - 80 737
A4 Prijaté aroky 50 833 214 541 475 787
A7 Prijaté dividendy a podily na zisku 110 110 110
A*** | Cisté CF z provozni ¢innosti 455 505 -865050 | -1113790
Bl Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv - 751702 - 214121 - 313939
B2 PFijmy z prodeje stalych aktiv 45 004 44 378 40 391
B3 Pljcky a Uvéry spfiznénym osobam 0 0| -1140833
B*** | Cisté CF z investitni ginnosti - 706 698 -169743 | -1414381
Cl Zména stavu dlouhodobych popt. kratkodobych zavazki 187 996 1 056 899 1397 908
C2 Dopady zmén vlastniho kapital( na penézni prostredky a ekvivalenty 0 0 1139 487
C2.1. | Zvyseni penéZnich prostfedkd z titulu zvyseni zakladniho jméni 0 0 1139 487
C*** | Cisté CF z finan¢ni ¢innosti 187 996 1 056 899 2 537 395
F Cisté zvy3eni nebo sniZeni penéznich prostredkil - 63197 22 106 9227
R Stav penéznich prostredk( a penéznich ekvivalent(i na konci Géetniho obdobi 5549 27 655 21231
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PFi sestavovani CASF FLOW bylo vychazeno ze zmén rozvahovych stavli mezi stavy
na rozvahovych uctech na konci béZzného Gcetniho obdobi a rozvahovymi stavy k poslednimu
dni minulého Gcéetniho obdobi. Dalsi potfebné informace jsem Cerpala z vykazu ziskl a ztrét,
a dopliujicich Gdajl k rozvaze a vykazu zisku a ztrat.

Prehled o penéZnich tocich spolecnosti X s. r. 0. byl sestavovan nepfimou metodou.
Tato metoda byla pouZzita z diivodu zjednoduSeni sestaveni cash flow a také z omezené
moznosti pristupu k divérnym informacim. Na druhé strané je jasné, Ze nepfima metoda
poskytuje pouze omezené informace, protoZze penéznim tokem je pouze konecny soucet za
provozni ¢innost, eventualné specifické polozky prijmi a vydajd, které maji charakter Cistych
penéznich tokd. U nepfimé Cinnosti bylo vychazeno z vysledku hospodareni za béZznou
¢innost, ktery byl upravovan o nepenéZité operace, zmény Cistého pracovniho kapitalu a
poloZky nélezejici do jiné Cinnosti. Financni a investini Cinnost je spocitdna primou
metodou. U téchto Cinnosti jsou sledovany skutec¢né prijmy a vydaje.

PFi upravé vysledku hospodareni, ktery byl pred zdanénim za béZnou €innost v letech
2004 az 2006 — 122 206 K¢, - 50 711 K¢ a 6 690 K& , 0 nepenézni operace se zisky z prodeje
stalych aktiv odeCitaji, protoZe nepatfi do provozu. Podily na zisku se také odecitaji, protoze

~Ew s

jsou zahrnuty v bézné €innosti -> nepatfi do provozniho CF a ztrata se pricitd. Nakladové
uroky jsou pricitany a vynosové troky odeéitany z divodu, Ze nepatfi do provozni ¢innosti.
V roce 2004 byl vysledek hospodareni ve velké ztraté z diivodu vzniku spole¢nosti, a proto
doslo k velkym vydajlim na nakup potfebnych aktiv.

Udaje 0o zméné Cistého pracovniho kapitalu jsou ziskany hlavné z rozvahy z brutto
poloZek. P¥i Cerpani z netto poloZek by hodnota CF nesouhlasila o opravné polozky. Nejvétsi
Castka zmény Cistého pracovniho kapitalu je vypocitana v roce 2006 v hodnoté — 1 845 059
K¢ a oproti roku 2004 (- 280 488 K¢), doslo k témér sedminasobnému narstu. V roce 2006
doSlo ke zvySeni stavu zasob a pohledavek, coz mélo vliv na sniZzeni hodnoty CF. U
kratkodobych zavazk(l do kterych se pocitaji i kratkodobé bankovni Uvéry, protoZe z nich
dochazi k financovani provozni ¢innosti, doSlo k vyraznému zvySeni hodnoty a to z ¢astky
264 298 K¢ v roce 2004 na - 34 841 KC v roce 2005 az na Castku — 109 828 K¢ v roce 2006 a
to mélo vliv na zvySeni hodnoty CF.

Do CF se vraci Upravy, které se provedly ve zménach Cistého pracovniho kapitalu.
Nékladové uroky jsou odelteny, naopak vynosové uroky zpét pficteny a podily na zisku se
mit pri vypoctu CF velkou roli, nebot” dojde k jejich znacnému zvyseni v dlsledkd nakupu
HZL Komeréni banky, a. s., ze kterych plynou velké kuponové platby. Radek A*** nam dava
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hodnotu CF z provozni €innosti za cely podnik, ktery po souctu hodnot je za jednotlive roky
455 505 K¢, - 865050 K¢ a — 1113 790 K&. Oproti roku 2004 doslo k velkému nardstu
Castek, protoZe v letech 2005 a 2006 se navysila hodnota zmény stavu pohledavek v ¢astkach
— 1535182 K¢ a— 1 845 059, ktera méla na CF z provozni ¢innosti nejvétsi vliv.

PFi vypoCtu investi¢ni ¢innosti byly informace &erpany z doplfiujicich Gdaji a
porovnany s udaji vrozvaze. Hodnota této polozky je — 706 698 K¢, - 169 743 KC a —
1414 381 KE. V roce 2005 je tato hodnota nejmensi, protoZe podnik nevynaloZil tak velkée
vydaje na ndkup stalych aktiv jako v letech 2004 a 2006, kdy tyto Castky byly — 754 702 K¢ a
- 313 939 K¢.

Finanni CF vroce 2006 je 2537 395 KC oproti roku 2005, kdy tato Castka je
1 056 899 K¢, mnohem vyssi a to z toho diivodu, Ze v roce 2006 doslo ke zvyseni zakladniho
kapitalu v hodnoté 1139 487 KE. A v koneéném disledku to ma vliv na celkové zvyseni
stavu penéznich prostiedkl a penéZnich ekvivalentd.

Z vysledkl vyplivajicich z vysledné tabulky je patrné, Ze v roce 2005 doslo ke konci
ucetniho obdobi ke zvyseni stavu penéznich prostfedkd a penéZnich ekvivalentd na ¢astku
27 655 KC oproti roku 2004 kdy tato Castka byla pouze 5549 KE. V roce 2006 doSlo ke
snizeni hodnoty na Castku 21231 v dlsledku velkého zvyseni hodnoty pijéek a Gveérd

spriznénym osobam na €astku — 1 140 833 K.

7.4.4 Likvidita penéZnich prostredkd
Tyto prostfedky, jak jiz bylo feceno, slouzi pfedevsim k zajisténi platebniho styku.

S tim ale souvisi i jejich minimalni zaroCeni. PenéZni prostfedky jsou nejlikvidnéjsi a zajistuji

provozni chod podniku.

Tabulka 36: Vypoctené ukazatele likvidity

2004 2005 2006
BéZna likvidita 1,84 4,89 10,52
Pohotova likvidita 1,85 4,87 10,47
Pengzni likvidita™ 0,014 0,031 0,032
Likvidita z Cash flow 0,453 0,223 0,316

4 Sougasti kratkodobych zavazkd jsou zde i b&Zné bankovni Gvéry a vypomoci
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Bézna likvidita v roce 2006 vychazi velmi vysoka v hodnoté 10,52, coZ znamena Ze
podnik je schopen uspokojit své véfitele v pIné mife a to i nékolikrat. Optimalni hodnota
tohoto ukazatele je 2:1. Doporu€enim pro podnik je, Ze zbyteCné véaze velké mnoZstvi
financnich prostredk(l v obéZznych aktivech a mél by tyto prostfedky investovat lépe. V roce
2005 byl podnik schopen uspokojit své véfitele dostatecné, kdy tato hodnota byla 4, 89.
V roce 2004 byl vypocitany ukazatel v hodnoté 1,84, z Cehoz vyplyva, Ze podnik mohl mit
problémy s uspokojenim kratkodobych zavazk( svym véritel.

Ukazatel pohotové likvidity se vroce 2006 10,47 zvysil oproti roku 2005 4, 87
nékolikrat. Podnik je schopen vyrovnat se svymi zavazky, aniZz by musel prodavat zasoby. Z
vy$S§i hodnoty tohoto ukazatele vyplyva pfizniva situace pro véfitele ne vSak pro vedeni
podniku, nebot’ znacny objem obéznych aktiv je vazan ve formé pohotovych prostredkd, ktery
prinasi jen maly Ci Zadny arok. V roce 2004 tato hodnota je 1,85.

Vysledky penézni likvidity v roce 2006 (0,032) i vroce 2005 (0,031) ukazuji, Ze
kratkodoby financni majetek (v naSem pfipadé penize v pokladné a na bankovnich Gctech)
v nedostateCném mife kryje kratkodobé zavazky podniku. V roce 2004 je tento ukazatel
0,014, a tedy kratkodobé zévazky nebyly kryty v potfebném mnozZstvi.

V odborné literature se uvadi, Ze pro finantné zdravou firmu by ukazatel likvidace z
CH mél nabyvat hodnot vétsich nez 40 %. Z uvedenych vysledkl vyplyva, Ze spole¢nost tuto
hodnotu nepresahla ani v roce 2006 31,60 % ani v roce 2005 22,30 %. Nejlepsi hodnota byla
v roce 2004 45,34 % a to z toho dlivodu, Ze CF z provozni ¢innosti bylo v roce 2004 v kladné
vysi 455 505 K¢ oproti roklim 2006 a 2005, kdy tyto ¢astky byly - 1 113 790 K¢ a - 865 050
KE.
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8 Analyza vysledk(

Na zakladé zjisténych vysledkd, které vyplyvaji se struktury finanéniho majetku, lIze
fici, Ze vobdobi let 2004 az 2006 nejvétSi slozkou finanéniho majetku byly penézni
prostfedky, které za jednotlive roky byly 5549 K¢, 12 004 K¢ a 11 417 K¢ a tato situace se
nezménili az do roku 2007, kdy doslo diky ndkupu hypotécnich zastavnich listd k vyrazné
zmeéné ve strukture finanéniho majetku.

Celkovy financni majetek se podili na celkovych aktivech v roce 2004 az 2006 jen
v minimalni mife, kterd je za jednotliva léta 8 654 K¢, 15 109 K¢ a 14 522 K¢ a nema skoro
Zadny vliv na celkovy objem finanCnich aktiv. V roce 2007 hodnota nakoupenych
hypotécnich zastavnich listl v ¢astce 9 000 000 000 K¢ velice ovlivnila podil finanéniho
majetku na celkovych aktivech, coz je mozné vidét v grafu. V roce 2007 se finan¢ni majetek
podili jiZz téméF 30 % na celkovych aktivech spolecnosti.

V roce 2004 spolecnost nakoupila 2 700 ks akcii akciové spolecnosti S. I. D, kterda ma
v drZzeni do dnedni doby. Dividendovy vynos je kazdy rok jiny a je zavisly na vysledku
hospodareni spolecnosti S. I. D a v priiméru se pohybuje kolem hodnoty 110 000 K&.

V roce 2007 spoleCnost nakoupila za UG€elem lepSiho zhodnoceni svych volnych
financnich prostfedkd dluhopisy v celkové hodnoté 9 000 000 000 K& na dobu 10 let pfi
urokové mire 5,0 %. Kuponové vynosy ¢ini 450 000 000 K¢ za rok. VVyhodou téchto Grokl je
Ze jsou osvobozeny od dané z pFijmu.

Vnitropodnikova smérnice spole¢nosti byla dopInéna o nové smérnice upravujici
zékladni postupy Uctovani kratkodobého finanéniho majetku (cennych papir)) a smének.
Smérnice budou pro podnik pfinosem vtom smyslu, Ze nemusi jiZz tyto smérnice pracné
vytvaret v budoucnosti, kdy podnik hodlad nakupovat kratkodobé cenné papiry, aby doslo
k vyraznéjSimu zhodnoceni volnych penéznich prostredkid a spole¢nost.

U penéznich prostfedkd je mozné vidét, Ze spole¢nost pro svou ¢innost pouZiva jak
Ceskou tak valutovou pokladnu, kterou vede v zahrani¢ni i Ceské méné. Valutové pokladny
jsou pouzivany jen pfi sluzebnich cestach mimo Ceskou republiku. PouZivanym kurzem je
denni kurz, ktery je vyhlasen Ceskou narodni bankou. K inventarizaci v pokladné dochazi
jednou ro€né a za pfFipadné manko i pfebytek odpovida zaméstnanec, se kterym je sjednana
smlouva o hmotné zodpovédnosti. Kone¢ny stav v pokladnach zjistény z rozvahy spolecnosti
¢inni v jednotlivych letech 5 549 K¢, 12 004 K¢ a 11 417 KC¢.
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PFi sestavovani Cash flow byla pouZita nepfima metoda. Zasadni rozdil v Castkach,
které byly porovnavany s Cash fow, které zvefejiuje spolecnost ve vyrocni zpraveé, byly u
Cisté provozni ¢innosti u poloZek vyplacenych a pfijatych Grokd. Zde spolecnost uvadi nizsi
Castky, protoze do téchto Urok(l nezapoCitava Kkapitalizované Uroky. Tato hodnota
kapitalizovanych Grokl nebyla zjisténa z dostupnych informaci, a proto jsou zde uvedeny
Castky véetné téchto Urok, které jsou 29 569 K¢, 173 856 K¢ a 395 050 K¢.

Financni CF v roce 2006 2 537 395 K¢ je oproti roku 2005 1 056 899 K& mnohem
vyss$i a to ztoho ddvodu, Ze vroce 2006 doslo ke zvyseni zakladniho kapitalu v Castce
1139487 K¢. A vkoneéném dlsledku to ma vliv na celkové zvySeni stavu penéznich
prostiedkli a penéznich ekvivalentd. V roce 2004 tato hodnota 187 996 K¢ byla nejnizsi,
protoZze u spoleCnosti nedochazelo ke zméné zékladniho kapitalu ani ke zméné stavu
dlouhodobych zavazka.

Z vysledki vyplyvajicich z vysledné tabulky Cash flow je patrné, Ze v roce 2004 doslo
ke konci ucetniho obdobi ke sniZeni stavu penéznich prostfedkd a ekvivalent( na ¢astku 5 549
K¢, vroce 2005 a 2006 ke zvyseni hodnoty penéznich ekvivalentll v ¢astkach 27 655 K¢ a
21 231 K&, coz je dobré pro podnik.

Z likvidity financnich prostfedk( Ize sledovat, Ze podnik v roce 2006 a 2005 zbytecné
vaze velky objem finanénich prostfedk(i v obéznych aktivech, kdy tyto hodnoty byly
2212 759 K¢ a 4 309 007 KE. Tyto prostfedky by mohli byt investovany napfiklad do jiZ
zminénych kratkodobych cennych papirli a pfinasely by spole¢nosti mnohem vétsi vynos.

66



9 Zaveér

V literarni reSerzi je financni majetek chapan jako nedilnd soucast podnikového
majetku, ktery je moZno rozdélit na cenné papiry a penézni prostredky.

Cilem této prace bylo v teoretické Casti klasifikovat financni majetek, ukézat metody
jeho ocefiovani, uctovani a moznosti jeho vyuZziti jako investi¢niho instrumentu.

V praktické Casti této bakalarské prace byl uveden financni majetek, ktery spole¢nost
X s. r. 0. vlastni v meziobdobi let 2004 az 2007, ktery byl 8 654 K¢, 15 109 K¢, 14 522 K¢ a
9 018 473 K¢&. Bylo zde zdlivodnéno, za jakym tcelem byly tyto cenné papiry nakoupeny, jak
byly ocenény a zalenény do podnikového UCetnictvi. Tento majetek byl i analyzovan
z hlediska vlivu na penézni toky podniku.

Z hlediska vynosu je pro podnik nejvyznamnéjsi nakup hypotécnich zastavnich listl
Komercni banky, a. s., v hodnoté 9 000 000 000 K¢, které do budoucna pfinesou spolecnosti
nejvétsi zisk z oblasti dlouhodobého financniho majetku v podobé kupdnovych plateb, které
kazdy rok jsou 450 000 000 a predstavuji jistotu stabilniho ro¢niho vynosu, ktery v daném
pfipadé Cinni 5 % z hodnoty HZL. Tento vynos je vy3Si nez vynos poskytujici drzba akcii
spolecnosti S. I. D., a. s., ktery roc¢né byva kolem 110 000 K¢. Neprinasi sebou témér zadné
riziko z mozné ztraty vlozenych volnych finan¢nich prostredkd. Vyhodou u téchto dluhopist
je, Ze v soucasné dobé jsou kuponové platby osvobozeny od dané z pFijmu.

Dalsi sloZkou financniho majetku podniku jsou penézni prostfedky a ekvivalenty,
které za obdobi 2004 aZ 2006 byly 68 746 K¢, 5 549 K¢ a 12 004 KC¢. Jejich drzba prinasi
podniku pouze minimalni vynos a z hlediska vynosnosti jsou tedy pro podnik ve srovnani
s ostatnim finanénim majetkem nepodstatné. Jejich dlleZitost spociva ve schopnosti okamzité
likvidity, ktera je velice dllezita pro schopnost podniku fungovat jako trzni subjekt. Pokud by
v Ceské republice existoval dokonaly kapitalovy trh, bylo by doporugeno podniku prebyte¢né
penézni prostredky investovat do likvidnich bezrizikovych cennych papir, které by se pfi
potiebé penéznich prostredkl daly rychle pfeménit na penize. Témito cennymi papiry jsou
mysleny predevsim sménky, které spole¢nost pro svou ekonomickou ¢innost nepouziva. Proto
v praktické ¢asti byly vytvoreny smérnice, které upravuji zékladni zplsoby pro zachazeni
s kratkodobymi cennymi papiry a sménkami. PFi konzultaci s hlavni ucetni byla navrZena
moZnost vyuZiti smének pro spolecnost a bylo feCeno, Ze vypracované smeérnice budou

projednany z finanénim manazerem.
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Z vysledkl vyplyvajicich z vysledné tabulky je patrné, Ze v roce 2005 doslo ke konci
ucetniho obdobi ke zvyseni stavu penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalentd na ¢astku
27 655 KC oproti roku 2004 kdy tato Castka byla pouze 5549 KE. V roce 2006 doSlo ke
snizeni hodnoty na Castku 21231 v dUsledku velkého zvyseni hodnoty pijéek a Gveérd
spriznénym osobam na Castku — 1 140 833 K¢ oproti roku 2005 a 2004, kdy tyto hodnoty byly
nulové. Vroce 2006 u provozni cCinnosti byla nejvyznamnéjsi polozka zména stavu
pohledavek a ¢asového rozliSeni aktiv v hodnoté - 1 727 566 KC, u investi¢ni Cinnosti to byla
Castka 475 787 K& souvisejici s prijatymi Groky a u financni ¢innosti zvySeni penéznich
prostiedk( z titulu zvySeni zakladniho jméni v hodnoté 1 139 487 K¢.

Zéavérem lze Fici, Ze v dfivéjSich letech se spole¢nost X s. r. 0. soustfedovala na oblast
sve hlavni Cinnosti a nezabyvala se moZnostmi investovani svych volnych financnich
prostiedkli do cennych papirl. V lofiském roce tomu bylo jinak, protoZe firma nakoupila
hypotécni zastavni listy Komercni banky, a. s., které budou velkym zhodnocenim penéZnich

prostfedkd pro spolecnost.
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069 — Ostatni dlouhodoby finanéni majetek
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Identifikace skupiny

Spole€nost je soucasti financni skupiny Société Genérale.

SOCIETE GENERALE

28 BLD HAUSSMANN, Paris

KOMERCNI BANKA, a. s.
Ma Pfikopé 33/969
114 07 Praha 1

100 %

100 %

| KOMERCNI BANKA BRATISLAVA, a. 5.
| Medena &
811 02 Bratislava

100 %%

PENZLINI FOND
KOMERCHI BANKY, a. s.
Lucemburska 1170/7
130 11 Praha 3

50,9 %

FACTORING KB, a. s.
Lucemburska 117007
130 00 Praha 3

100 %

ESSOX, s_r. o.
SenovaZzne nam. 23107
370 21 Ceské Budéjovice

100 %

MODRA PYRAMIDA STAVEENI
SPORITELMNA, a. 5.
Bélehradska 126/222
120 21 Praha 2

99 98 %

PROTOS, UZAVAENY
INVESTICNI FOND, a.s.
Dlouhd 34713
110 15 Praha 1

100 3%

Eastion EURCFPEAMN INVESTM
Place du Champ de Mars &5

Bastion Tour
1050 Bruxelles

ALL IN REAL ESTATE LEASING. il. '

Poftickych vézAl 141511
110 00 Praha 1

AIREL IMMO, s.r. 0.,
v konkurzu
 jarné 1/820
110 00 Praha 1
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Firma: Xs.r.o.
Smérnice C. 8
Platnost: 1.1.2003

Smeérnice upravujici zakladni postupy uctovani kratkodobého
finanCniho majetku

Dlouhodoby finanéni majetek se eviduje na analytickych Gctech podle druhu cennych
papirl a podle emitentd a jmenovitych hodnot, popf. podle mén, na které zngji.

Pro dlouhodobého finanéniho majetku se pouziva uctova skupina 06 — Dlouhodoby
financni majetek, kde se nasledné uctuje na jednotlivé majetkové Gcty, které jsou:

061 - Podily v ovladanych a fizenych osobach

062 - Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

063 - Realizovatelné cenné papiry a podily

065 - Dluzné cenné papiry drzené do splatnosti

066 - Pdjcky a Gvéry — ovladajici a Fidici osoba, podstatny vliv

067 - Ostatni dlouhodobé pljcky a Gvéry

069 - Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek se pfi pofizeni oceriuje podle § 25 zkona 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl a vyhlasky ¢. 500/2002 Sbh., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sh., o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Soucasti pofizovaci ceny jsou primé naklady s pofizenim souvisejici. V pribéhu pofizovani
budou slozky pofizovaci ceny nakupovanych cennych papirli a podil(l G¢tovany na (et 043 -
Pofizeni dlouhodobého financniho majetku. U dluzného cenného papiru s pevnym vynosem
se pofizovaci cena bude v analytické evidenci ¢lenéna na ¢ast odpovidajici pofizovaci cené
dluzného cenného papiru bez nabéhlého droku do doby pofizeni a na Cast odpovidajici
nabéhlému alikvotnimu trokovému vynosu do doby pofizeni.

Analyticka evidence cennych papird se vede dle jejich druhd, emitentd a pofizovacich
cen, tj. pro kazdy druh cenného papiru bude zfizen zvlastni analyticky ucet a v jeho ramci
podUcet dle jednotlivych emitent( a je-li tfeba i dle jednotlivych pofizovacich cen.

PFijmy z dividend nebo podilli plynoucich z dlouhodobého finanéniho majetku
uctovaného v uctové skupiné 06 — Dlouhodoby finan¢ni majetek se UCtuji ve prospéch Gctu
665 — Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku. Urokové pijmy z dluhopisti a vkladnich
listh podléhaji obecnou sazbou dané. O vysi uvedenych prijmech se musi G¢tovat do prijma
v brutto Castkach a srazkova dan bude zauctovana jako zaloha na dan, ktera se v budoucnu
pouZije na vyrovnani celkové danové povinnosti.

PFi Ubytku cennych papir( se odictuje ten konkrétni cenny papir, ktery prestal byt
majetkem. Prodej se Gctuje v pofizovaci cené do finanénich vynost Gcetni jednotky soucasné
se zaliGtuje Ubytek cennych papir( v pofizovaci cené do finanénich nakladd.

Realizovatelné cenné papiry se pfi zméné redlné hodnoty k rozvahovému dni Gctuji
rozvahové na ucet 414 Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd. PFi prodeji nebo
jiném Ubytku se takto zaUctovany rozdil zrusi souvztazné s analytickym uctem pFislusného
majetku.

Na U¢tu 096 — Opravné polozky k dlouhodobému finanénimu majetku se ucCtuji
opravné polozky k dlouhodobému finan¢nimu majetku vedeného na Gctech uctove skupiny 06
— Dlouhodoby finan¢ni majetek .

Touto smérnici jsou zruSeny SmMErnice ...................
DNE:
Schvalil: ...
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