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Souhrn

Bakalarské prace je zaméfena na finan¢ni analyzu zemédé€lsko-potravinaiského podniku
Luzanska zemédé€lska a. s. V metodické ¢asti jsou podrobné popsany vybrané metody. Prvni
cast prace se zabyva teoretickym popisem samotné finan¢ni analyzy. Jsou uvedeny subjekty,
které prichdzeji s finan¢ni analyzou do styku, a zdroje informaci, které vyuzivaji analytici pro
jeji vytvoteni. Teoretickd Cast se také zabyva fungovanim a specifiky zeméd¢lského podniku.
Dale je stru¢né popsan Svaz pro integrované systémy péstovani ovoce (SISPO) s jeho pravy
a povinnostmi. V praktické Casti je charakterizovan podnik Luzanska zemédélska, na kterém
je provedena analyza pomoci vybranych metod za obdobi 2009 — 2013. Dale je podnik
porovnan s konkurenéni spole¢nosti A G R O Zlunice a. s. sidlici nedaleko analyzovaného
podniku. Vysledky analyzy jsou zhodnoceny v zavéru s doporucenimi pro budouci vyvoj

spolecnosti.

Kli¢ova slova: vertikalni a horizontalni analyza, likvidita, zadluzenost, rentabilita, Casové
fady

Cil prace a metodika

Cilem bakalarské prace na téma ,,Finan¢ni analyza zemédélsko-potravinaiského podniku‘
je zhodnoceni finan¢niho zdravi spolecnosti Luzanska zemédélska, a. s. v ¢asovém rozmezi
5 let za obdobi 2009 — 2013 pomoci vybranych metod. Spole¢nost bude také porovnana
s konkuren¢nim podnikem stejného odvétvi. V zavéru jsou vyhodnoceny vysledky analyzy

a uvedena mozna doporuceni pro budouci vyvoj spolecnosti.

Teoreticka C¢ast bude zpracovana na zdkladé prostudovani odbornych knih
a relevantnich internetovych stranek zabyvajicich se danému tématu. Teoretickd Cast se
zabyvé finan¢ni analyzou, jejimi uzivateli a zdroji pro jeji tvorbu. Nechybi také specifika

zemedélstvi a struény popis Svazu pro integrované systémy péstovani ovoce.

V praktické casti je charakterizovan zemédélsky podnik LuZzanskd zemédé€lska, a.s.
a nasledné provadéna financni analyza. Nejprve je pouzita horizontdlni a vertikalni analyza
zkracené rozvahy, nasledné jsou provadény tyto metody na vykazu zisku a ztraty. Déle jsou
vyuzity bilan¢ni pravidla, analyza pracovniho kapitalu a pomérové ukazatelé vyhodnocujici
vynosnost, aktivitu, likviditu a zadluzenost podniku. Prace také porovnava podnik s akciovou
spoleénosti A G R O Zlunice. Zavérem druhé &asti jsou uvedeny vybrané investice za celé

obdobi.



Uvod

Finan¢ni analyza pfedstavuje nezbytnou soucést fizeni celého podniku a slouzi ke
komplexnimu vyhodnoceni finan¢ni situace. Pomoci finan¢ni analyzy lze odhalit slabé
stranky, které by mély byt varovanim pro podnik, a silné stranky, které by méli manazefi
vyuzit pro budouci rozvoj spolecnosti. Pro zpracovéani finan¢ni analyzy potfebuje podnik
urcita data, zdrojem téchto dat jsou predevsim informace z ucetnich vykaz — rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, cash flow a vyro¢ni zprava. S finan¢ni analyzou pracuje mnoho subjektt, které
1ze rozdélit do dvou oblasti a to na externi a interni uZivatele. Mezi interni patii zaméstnanci a
manazeti spole€nosti, za externi uZivatele jsou povazovany banky, vétitelé, stat a jeho organy,
obchodni partnefi, konkurence apod. Spole¢nosti pti vypoctech mohou vyuZzit mnoho metod
finan¢ni analyzy. K zakladnim metodam patfi horizont4lni analyza sledujici vyvoj polozek
Vv Case a vertikalni analyza, ktera posuzuje procentudlné jednotlivé komponenty majetku a
kapitalu. Dalsi zdkladni metody zabyvajici se vynosnosti, aktivitou, likviditou a zadluzenosti

podniku, jsou pomérove ukazatele.

Pro tuto praci je vybrdna akciova spolecnost Luzanska zemédélska, kterd se v praktické
¢asti podrobi finan¢ni analyze. Hlavnim pfedmétem podnikani této spolecnosti je zemédelska

vyroba.

Zavér

Vysledky horizontalni a vertikalni analyzy aktiv poukazuji, ze se na celkovych aktivech
podili za celé sledovan¢ obdobi z 59 — 64 % dlouhodoby majetek a z 35 — 40 % obczna
aktiva, ostatni aktiva maji mizivy podil. Vlivem investic do dlouhodobého hmotného majetku

a zvySenim zasob narostla celkova aktiva o vysokych 38 mil. K¢ na 240 mil. K¢

za sledované obdobi.

U struktury pasiv po dobu 5 let znaéné pievazuje vlastni kapital nad cizim. Vlastni
kapital kazdorocné navysil svoji hodnotu primérné o 8,7 mil. K&, zatimco cizi kapital klesal
kazdoro¢né zhruba o 318 tisic K¢ podle trendovych funkci. Na konci obdobi nabyvaly vlastni
zdroje hodnoty 207 mil. K¢ (86 %) a cizi kapital 33,5 mil K¢ (14 %). Spole¢nost nevyuziva
dostatecné cizich zdrojl, které jsou levnéjSi nez vlastni kapital vlivem odecteni urokd ze
zakladu danég, proto by mél podnik provést analyzu téchto zdrojii a vyvodit zavér, zda je

soucasna struktura kapitali vyhovujici.



Trzby za prodané vyrobky a sluzby pozitivné rostou kazdym rokem, kdyz v poslednim
roce spolecnost trzila vysokych 114 mil. K¢ vlivem zvySeni trznich cen. Z vysokych ziska
spole¢nost investovala do zminovaného dlouhodobého majetku. Finanéni vysledek

hospodateni nabyva kazdym rokem minusovych hodnot vlivem nakladovych troki.

Ukazatele rentability zacatkem obdobi piedstavuji minimalni hodnoty, které nedosahly
ani 1 %. Nasledujici rok zaznamenaly vysledky mirny narist a od roku 2011 narostla
vynosnost vSech ukazateld zna¢n¢ nahoru. Rentabilita investovaného kapitalu, vlastniho
kapitalu a aktiv maji po celé obdobi velmi podobné vysledky, na rozdil od rentability trzeb
(0,99 - 15,96 %), ktera pievySuje ostatni ukazatele.

Doba obratu aktiv a zasob se oproti zacatku obdobi k poslednimu roku snizila,
kdyz se doba obratu aktiv zkratila z 1268 na 770 dni a doba obratu zasob z 230 na 167 dni.
Doba splatnosti pohledavek od odbérateli pievySuje kazdoro¢né dobu splatnosti
kratkodobych zdvazkli, coZ je pro podnik rizikové. Podnik by mél tuto situaci feSit

a vyvarovat se zbytecnym komplikacim.

Vysledky ukazateli likvidity se pohybuji vysoko nad ramec doporucenych hodnot
po celé obdobi. S tim souvisi 1 vysledky ¢istého pracovniho kapitalu, ktery nabyva vysokych
hodnot ptesahujicich 64 mil. K& Spolecnost se nechova ekonomicky a nevyuziva efektivné
finan¢ni prostfedky, které ma v obéznych aktivech. Na této slabiné¢ by méla spole¢nost

zapracovat a s penézi uceln¢ hospodatit.

Podnik hospodaii s nizkym podilem ciziho kapitdlu na celkovych aktivech a vlastnim
kapitalu. Vysledek pted zdanénim a uroky kromé prvniho roku kryje bezpecné tivérové uroky.
Pti analyze bilan¢nich pravidel bylo zjisténo, ze vlastni kapital vyrazné pievysuje dlouhodoby
majetek, ¢imz zplusobuje prekapitalizovani, a podnik financuje ¢ast obéznych aktiv vlastnim

kapitalem.

V porovnani s konkurenénim podnikem A G R O Zlunice ma problémy LuZanska
zeméd¢elska a. s. se zmifovanou likviditou, naopak je spolehlivéjSim platcem svych
kratkodobych zavazki. A G R O Zlunice dfive inkasuje penize od svych odbérateli v prvnich

3 letech, zbytek analyzovaného obdobi je na tom lépe LuZanska spole¢nost.

Podle zminénych vysledkl 1ze usoudit, Ze se analyzovana akciova spolecnost LuZanska
zeméd¢elska nachazi v dobré finan¢ni situaci, a pokud bude pokrac¢ovat v trendu poslednich

tfech obdobi, ocekava ji pozitivni vyvoj.
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