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Prechod ¢eské mény na euro

Czech currency transition to Euro

Souhrn

Po podepsani ptistupové smlouvy s Evropskou unii v roce 2004 se Ceska republika
zavazala pfijmout spole¢nou ménu euro a piistoupit tak k zemim eurozony. V souvislosti
s pfijetim nové mény musi Ceska republika plnit piistupova kritéria, ktera jsou definovana
Vv ptistupové smlouvé. Problematikou zavedeni eura se zabyva Siroka odborna vetejnost,
ktera se snazi piijit a odpoveédét na otazku, kdy evropskou ménu ptijmout. Tématem piijeti
spole¢né mény se zabyvaji z velké Casti 1 politické strany, které toto téma vyuzivaji pfi
ptedvolebnich kampanich. Pro hladky pribéh zavedeni eura, které se nedéa piijmout ze dne
na den, je nutné pfipravit dlouhodobou informaéni kampan. Dilezitym ukazatelem, ktery
bude mit vliv na uspéch nebo neuspéch, je ochota vetejnosti ptijmout euro. Bakalarska
prace je zaméiena na dopady pfijeti eura. V teoretické ¢asti jsou popsany historicky vyvoj
EU, pfistupova kritéria, aktualni podoba minci a bankovek, néklady a pfinosy pfijeti eura a
mozné scénare piijeti eura. V praktické ¢asti je popsan vyvoj kurzu koruny vici euru za
poslednich 10 let, dale dopady piijeti eura na vefejnost a podnikatele za pomaoci
modelovych piikladli a v posledni casti zhodnoceni plnéni pfistupovych konvergencnich

kritérii.

Kli¢ova slova: vyvoj, kurz, ména, mé€nova unie, eurozona, ménova politika, inflace,

konvergence, zdrazovani, ptepocitavaci koeficient, cenova stabilita



Summary

Czech Republic is bound to accept the common currency Euro and join the Euro
zone with the signing of the accession treaty. The accession treaty defines specific
convergence criteria for acceptance of the new currency which has to be fulfilled by Czech
Republic. The question of Euro acceptance is discussed by the large professional public
who tries to answer with the concrete date of implementation. The acceptance of Euro is a
big issue for the political parties as well. They use it as an important topic for the pre-
election campaign. The smooth acceptance of Euro can’t be done from day to day,
therefore the long term information campaign needs to be prepared. The relevant indicator
with the significant influence on success or failure is the readiness and willingness of the
public to accept the new currency. My bachelor thesis deals with the impact of the
acceptance of Euro on Czech Republic. The theoretical part describes the historical
development of European Union, the Euro convergence criteria, current look of the coins
and banknotes, costs and advantages by the acceptance of Euro and possible scenarios of
the future progress. The practical part describes the exchange rate’s development of
Koruna towards Euro in last ten years. Next important topic of the practical part is the
impact of the acceptance of Euro on the public and businessmen. This has been displayed
on several test cases. The last part evaluates the fulfilling of the Euro convergence criteria

in Czech Republic.

Keywords: development, rate, currency, currency union, eurozone, currency politics,

inflation, convergence, price increase, exchange coefficient, price stability
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1 Uvod

V soucasné dob¢ je jednim z aktudlnich témat, které je sklonovano jiz delsi dobu,
otazka pfijeti spolecné evropské meény. Po pristoupeni do evropského spoleCenstvi se
Ceska republika zavazala pfijmout spole¢nou ménu, ktera je nedilnou soudasti integraéniho
procesu zemi EU. Pro pfijeti spolecné mény musi pfistupujici zemé plnit podminky, které
jsou dany piistupovou smlouvou. Podminky pfistupové smlouvy jsou znamy spiSe jako
tzv. Maastrichtska pfistupova kritéria. Techto kritérii je 5 a musi byt bez vyjimky plnény
nejenom Vv momenté¢ piijimani eura, ale hlavné v dlouhodobém horizontu z divodu

zdravého fungovani eurozony.

Otazka pfijeti eura je doposud ve fazi rozhodovani a vbudoucnu je nutné
problematiku zavedeni eura vyfeSit. Touto otdzkou se zabyva celd fada lidi, zacinaje u
odborné a konce u Siroké vetejnosti. Diskuse, ktera propojuje jednotlivé skupiny, zajist'uje
provazanost v ndzorech a ovliviluje budouci vetfejné minéni. Vefejné minéni je z velké
¢asti ovlivnéno informacnimi médii, politickymi stranami, odbornymi publikacemi a
zpravami z eurozény. Plvodnim cilem evropského spolecenstvi bylo vytvotfeni pevné a
silné svétové mény, ktera bude moci nahradit dolar, ve kterém ukladaji staty a centralni

banky své tspory.

V uplynulém obdobi, kdy svétem otfasla financni a posléze 1 hospodaiska recese,
doslo k oslabeni pozice eura na svétovych trzich. Evropskd ména méla symbolizovat
stabilitu a spolupraci evropskych zemi, ktera byla v disledku globélni recese naruSena.
Velké staty se snazily zachranovat krachujici ekonomiku a oZivovat hospodarsky rist. I
v piipad¢ EU se zfidili programy na zachranu ekonomiky a posléze i na zachranu
bankrotujicich zemi. Zemé, které prokazaly v dobé hospodaiské recese Spatnou stabilitu
vefejnych financi, zacaly mit potize v oblasti financovani statniho dluhu. Tento vyvoj m¢l
pfimy vliv na stabilitu spole¢né mény, kterd zacala ztracet na hodnoté. Spolecné s timto
neptiznivym vyvojem dochdzelo 1 uvnitf evropského spolecenstvi k rozdilnym nazorim a

pohlediim na feSeni vzniklé situace.

Soucasné napjaté vztahy uvniti eurozony napomahaji vzniku myslenkam, které by
mély vyftesit nepfiznivou situaci. Vznikaji ndzory, které by mohly zamezit pfipadnym
problémim, jako je rozdéleni evropské mény a vznik ,,druhého eura®, vznik zachrannych
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fondd, ptisnéjsi kontrola a dal§i administrativni opatieni. Tato napravné opatieni vznikaji
z divodu neodpoveédné vladni politiky jednotlivych statd v souvislosti s nepfiznivym

vyvojem ekonomické situace na globalnich trzich.

V soucasné dob¢, v souvislosti s naladou a situaci v eurozoné€, neni ochota rozvijet
myslenku pfijeti eura v Ceské republice. Na zakladé tdchto zprav se toto téma vytraci
Z podvédomi vefejnosti a umoziiuje vladnim predstavitelim pfipravit kvalitni koncept a
dlouhodoby plan, ktery bude rozvijet pozitivni myslenku spole¢né mény v souladu se
situaci v eurozong. Usp&iné zavedeni eura je z velké asti zavislé na postoji vefejnosti,
ktera je ovlivnéna obecnou diskusi a mirou informovanosti. P¥i hodnoceni pfipravenosti
CR piijmout spole¢nou ménu je situace takova, kdy mizeme hodnotit pouze nominalni

pristupova kritéria, kterd jsou zakladni podminkou pro pfistoupeni k eurozoné.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem bakalafské prace bude charakterizovat a popsat dopady zavedeni eura na
vefejnost a podnikatele. Prace zhodnoti vyvoj kurzu koruny vici euru a poukaze na
piipadné negativni nebo pozitivni dopady, které postihnou jednotlivé subjekty narodniho
hospodaistvi. Pro zhodnoceni dopadii budou pouzity udaje z Ceské narodni banky,
Ceského statistického ufadu, Evropského statistického ufadu a Vyhledovych zprav
ministerstva financi. Pro vysvétleni dopadi budou pouzity modelové piiklady, které budou

nazorné vysvétlovat ptipadné zmény souvisejici s kurzovymi a jinymi vlivy.

V zavérecné Casti se bude bakaldfskd prace zabyvat plnénim pfistupovych
Maastrichtskych kritérii. PoukaZe na kritéria, ktera je Ceska republika schopna plnit bez

vétsich problémd, ale také na kritéria, u kterych ma CR dlouhodobé problémy.

2.2 Metodika

Pro dosazeni stanovenych cili bude prostudovana dostupna literatura. Dale budou
pouzita statistickd data z vybranych instituci, jako je Cesky statisticky tfad, Evropsky
statisticky ufad, atd. Pro hodnoceni dopadii zavedeni eura budou pouzity modelové
priklady, které jsou uzpiisobeny a modelovany pro potieby dané problematiky. Kone¢nych
vysledktt modelovych piikladit bude dosazeno za pomoci vlastnich vypoctd a propo¢tu.
Pro zhodnoceni vyvoje kurzu koruny budou pozity statistické metody, kterymi jsou

elementarni charakteristiky ¢asovych fad.

Casové Fady

Casové fada je posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych pozorovani. Tato
pozorovani jsou uspoiadana z hlediska ¢asu od minulosti k pfitomnosti. S chronologicky
uspofadanymi daty se setkavame v nejrizngjsich oblastech Zivota. Casové fady jsou
¢lenény rtiznym zpisobem z hlediska odlisné formy analyzy. Clenéni mize byt podle
urcitého Casového useku na intervalové a okamzikové, dle periodicity rocni a kratkodobé,

dle vyjadieni v naturalnich nebo penéznich jednotkach atd. K ziskani rychlé informace o
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charakteru procesu v ¢asové fadé slouzi elementarni charakteristika casovych fad.

Elementarni charakteristiky ¢asovych fad

Mezi zakladni metody analyzy cCasovych tad patfi vizudlni analyza chovani
ukazatele vyuzivajici grafii spolu s elementarnimi statistickymi charakteristikami. Za
pomoci grafického rozboru pribéhu casové fady je mozné rozpoznat napi. periodické
vyvojové zmény, dlouhodoby trend v prib¢hu casu atd. Zakladni charakteristiky ¢asovych

fad jsou diference riznych tadu, tempa ristu a primérné hodnoty. [4]

1. diference udava absolutni zménu sledovaného znaku (y) v daném c¢asovém intervalu

oproti pfedchozimu znaku.
dli:yi—y(i-l) pr0i= 1,2, ...,
yi je hodnota znaku ve sledovaném obdobi a y;i.1y hodnota znaku v ptedchozim obdobi.

2. diference udava zménu rychlosti dynamiky ve sledovaném obdobi. Zaporné dy;

znamena zpomaleni a kladné dy; znamena zrychleni.
d2i:dli-dl(i-1) pr01= 1,2, ...,1’1

Koeficient ristu (Fetézovy index) udava tempo rustu daného ukazatele oproti

pfedchozimu obdobi.
Ki=YisYia

Primérny koeficient rastu se urCuje jako geometricky primér z jednotlivych

sledovanych temp rastu (k).

Bazicky index udava zménu znaku (yi) ve srovnani s pevné¢ danym zakladnim znakem

(Yo)

lo=Yi/Yo
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3 Literarni reSersSe

3.1 Historie EU

ey ee

stoleti. Prvnimi pocatky spoluprace bylo sjednoceni statti Zapadni Evropy z diivodu obrany
vaci Némecku. Pozdéji se piipojovaly dalsi staty a pristupovaly k dalsi integraci v oblasti
obrany, politiky, primyslu a zemédélstvi a k celkové hospodaiské integraci. Vyvoj
Evropského spoleCenstvi probihal po dobu desitek let a doznal celou fadu zmén a inovaci

az do podoby, ktera je znama dnes.

Vyvoj doznala i problematika ménové a hospodaiské politiky Evropské unie. Prvni
zminky o koordinaci hospodaiské a posléze 1 ménové politiky ¢lenskych zemi jsou jiz ve
smlouvé o EHS (Evropské hospodarské spolecenstvi), kde jsou definovany tukoly
hospodaiského vyvoje, do kterych patfi vyrovnand platebni bilance, cenova stabilita,
zamestnanost a duvéra ve vlastni ménu. Nasledovala dalsi koncepce pro slouceni
hospodarské a ménové politiky, se kterou ptiSel Marjolin s jeho tzv. akénim planem, ktery
predpokladal vytvoteni rezervniho fondu, centrdlni banky a spole¢né mény. Po této zprave
se odborna vetejnost rozdélila na dva nazorové proudy (koncepce), jedna byva nazyvana
monetaristicka a druhd ekonomisticka. Ob¢ koncepce se liSily v otazce zavedeni spole¢né
mény, kdy stoupenci monetaristll zastavali nazor o rychlém pfijeti spolené mény, ktera
méla pozitivni vliv na konvergenci ekonomik, kdeZto stoupenci ekonomické koncepce
zastavali nazor, Ze je potieba nejprve hospodaiského sblizeni a az posléze pftijeti spolecné
mény. Tyto koncepce vydrZely i nadale a bylo potieba vytvofit zpisob, kterym se miize

ptrechod na spolecnou ménu realizovat.

S navrhem pfiSel Werner a jeho skupina, kde ptredstavili navrh na vytvofeni
systému, vzajemné napojeni evropskych kurzli na americky dolar za ucelem vétsi stability
kurzl. Tento systém je zavisly na vazanosti evropskych mén vici dolaru a jeho stabilité. 1
kdyz byl tento systém modifikovan a upravovan, nesetkal se u vSech ¢lenskych zemi
s kladnou odezvou, a proto dochazelo za dobu jeho fungovani k castym zménam ve

N 24

jednotlivé ¢leny Evropského spolecenstvi.
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Na konci 70. let bylo nutné stabilizovat evropské ménové kurzy a tim i vytvofit
spole¢ny hospodarsky trh. V 80. letech prisel projekt Evropského ménového systému
(EMS). Zasadnim piinosem tohoto projektu bylo zavedeni ECU jako stavebniho kamene
nového systému (European Currency Union). V tomto systému evropské mény tvoii
spole¢ny ko$ a hodnotu ECU podily soustiedénych mén. Udrzovani mén ve stanoveném
rozpéti zajistoval uvérovy mechanizmus, ktery umoznoval statim prostfedky stabilizovat
pii vychyleni mény. EMS je systém, ktery je sestaven na dvou opérnych bodech ECU a
ERM (Evropsky sménny mechanizmus). Hlavnim ukolem ECU bylo vytvofeni rezervni
meény a také vytvoreni nastroje transakénich operaci uvnitt celého EMS (vnitini operace,
sestavovani rozpoctu, pievod finan¢nich prostfedkl ze strukturalnich fondd, atd.). Druhy
opérny bod systému EMS, byl syst¢ém ERM, ktery byl postaveny na pevné stanovenych
sménnych kurzech. Tento mechanizmus byl sloZeny z paritni miizky mén a tzv. indikatoru
divergence. I u tohoto systému doSlo v prubéhu fungovani k fadé¢ problému. Urcitou
vyhodou EMS bylo to, Ze dokazal stabilizovat do ur¢ité miry pohyb evropskych mén, ale
nedokézal tomu uUpln€ zabranit. V pribéhu fungovani EMS dochazelo k celé tadé
devalvacnich a revalvaénich vin. Vyvrcholenim celého problému bylo Gplné vystoupeni
britské libry a italské liry ze systému. [ kdyz se zda, Ze EMS je brén spiSe jako Spatny, dnes
je hodnocen pozitivné za jeho schopnost pfipravit ¢lenské zemé& na piichod Hospodaiské a

ménové unie (HMU). [3]

3.2 Podminky vstupu do Hospodai'ské a ménové unie

3.2.1 Aktualni podoba HMU

Hospodaiska a ménova unie, kterda navazala na nepovedeny projekt EMS, je
sepsand ve Werneroveé zpravé. Ta nadéle podporuje koncepci spole¢né meny, ale za
pomoci alternativniho feSeni. Zasadnim ujedndnim ohledn¢ HMU byla zprava, ktera byla
ptedlozena v Hannoveru expertni skupinou vedenad Delorsem. Delors piedlozil zpravu, ve
které kladl diraz na vyssi konvergenci (sladénost) hospodafstvi a také na koordinaci
ménové politiky jednotlivych stath spoleCenstvi. Celd zprdva vychazela z minulého
systému EMS, ktera rozdélovala systém na tii navazujici etapy. V tvodni etapé poukazuje
Delors na dulezitost sjednoceni ekonomickych a hospodarskych ukazatelti ¢lenskych zemi,
vybudovani dilezitych instituci a instalaci spole¢né mény. Ve druhé etapé¢ dochézi ke
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zuzeni fluktua¢niho pdsma mén vV systému sménnych kurzt a v posledni etapé dochazi ke
kone¢né ekonomické konvergenci a zafixovani kurz narodnich mén k méné spole¢né a
piijeti spole¢né mény. Druhd a tfeti etapa byla pozd¢ji konkretizovana v tzv. Maastrichtské

smlouvé.

3.2.2 Maastrichtska smlouva

Maastrichtska smlouva byla podepsana v prosinci roku 1991 v Maastrichtu.
Smlouva ma pfiblizn¢ 200 stran, na kterych jsou popsany ustanovujici podminky pro ¢leny
spoleCenstvi. Jedna se o spole¢nou bezpecnostni a zahrani¢ni politiku, spolupraci v oblasti
soudnictvi, zakotveni novych evropskych instituci a upfesnéni druhé a tieti etapy vzniku
HMU. Druha etapa je spojena se vznikem Evropského ménového institutu, ktery rozviji
spolupraci s centralnimi bankami a podili se na organizaci a koordinaci spole¢né ménové
politiky za ucelem ménové stability. V posledni tiéeti etapé dochazi k vyhlaseni
neodvolatelnych sménnych kurzii mezi zemémi spolecenstvi a spolecné se vznikem

Evropské centralni banky (ECB) byla vyhlasena tzv. Maastrichtska kritéria.

Maastrichtska (konvergencni) kritéria

1. Mira inflace c¢lenského stditu — meéfeno podle spotiebitelskych cen, nesmi
piesahnout béhem jednoho roku pted rozhodnutim o jeho vstupu do HMU 1,5

procentniho bodu priimérné inflace tfi zemi s nejnizsi inflaci.

2. Rozpoctovy deficit vefejného sektoru nesmi dlouhodobé piekrocit 3 % HDP.
Kritérium se povazuje za porusené, pokud je povolena hranice vyjime¢né a
ptechodné prekrocena, nebo kdyz se rozpoctovy schodek neustale a vyrazné snizuje

a pfiblizuje se stanovené hodnoté¢ 3 %.

3. Celkovy dluh vetejného sektoru nesmi dlouhodobé piekrocit 60 % HDP. Kritérium
se nepovazuje za porusené, pokud se vetrejny dluh dostatecné rychle ptiblizuje zpét

ke stanovené hranici.

4. Meéna musi byt udrZzovana v povoleném fluktuaénim pasmu mechanismu sménnych
kurzi Evropského ménového systému bez devalvace vii¢i jinym ménam po dobu

dvou let pfed rozhodnutim o vstupu.
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5. Uroven dlouhodobych tirokovych sazeb nesmi prekrogit béhem jednoho roku pred
rozhodnutim o vstupu o vice nez 2 procentni body priméru ve tfech cenové

nejstabilnéjsich ¢lenskych zemi.

Kritéria mtizeme rozdélit na tfi kritéria ménova a dve kritéria fiskalni. U ménovych
kritérii se klade dliraz na stabilitu ménového kurzu, ktery by mél prokazat nizkou zavislost
zemé& na ménové politice. Dale mezi ménova kritéria patii podobnost miry inflace a tiroven
dlouhodobych urokovych sazeb. U fiskalniho kritéria se stanovuje maximalni schodek

statniho rozpoctu a vetejného dluhu v poméru k HDP.

Spole¢né s plnénim téchto kritérii a zaroven se zafixovanym sménnym kurzem
dochazi v roce 2002 u prvnich 12 ¢lenskych statii na Gplny pfechod z ndrodnich mén na
spoleénou ménu (euro). Postupné dochazelo k jednotlivym krokiim ohledné zavedeni
spole¢né mény u piistupujicich statt. Nejprve doslo k zafixovani sménnych kurzt, posléze
k zavedeni eura do bezhotovostniho styku a v posledni fazi byly zavedeny bankovky a

mince jako jediné mozné platidlo v hotovostnim styku. [2]

Jednim z ménovych kritérii Maastrichtské smlouvy je kritérium udrzitelnosti

fluktuacniho pasma vlastni mény vici euru.

3.23ERMII

Clenstvi v ERM 1l je povaZzovano pro jednotlivé staty za dobrovolné, avsak pro
staty, které chtéji vstoupit do tieti etapy HMU (eurozony) a plnit jedno z konvergenénich
kritérii museji v tomto mechanismu devizovych kursli setrvat miniméalné dva roky pted
moznym piistoupenim. Na zaklad€ ustanoveni staty, které vstoupi do systému ERM II,
museji definovat sviij centralni kurz ke kurzu eura (stanoveni centralni parity) a udrzovat
V pasmu oscilace 15 %. V prubéhu pobytu v systému dochazi ke kurzovym vykyvim. Po
ukonceni pobytu v systému EMR 1II je stanovena konec¢na centralni parita. Tato hodnota
muiiZze byt stanovena na tiech riiznych urovnich. Uroven aktudlniho trzniho kurzu, niZi
uroven, nez je hodnota aktualniho kurzu nebo vyssi uroven, nez je hodnota aktualniho
kurzu. Po vybéru kone¢né centralni parity dojde k definitivnimu stanoveni piepocitavaciho

koeficientu. [2,7]
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3.3 Euro, mince a bankovky

3.3.1 Mince a bankovky

Evropskd ména euro ma mezinarodni zkratku EUR. D¢li se na 100 centli. Symbol,
ktery je pouzivan na bankovkach a mincich, je stylizovan z feckého pismene epsilon (€).
Me¢éna byla pouzivana jiz v roce 1999 a to pouze v bezhotovostnim styku jako tzv. Gcetni
meéna. Jiz o tii roky pozd¢ji ptichazi do obéhu i fyzicka forma penéz v podobé bankovek a
minci. V této dobé dochazi k vyméné narodnich mén za eura a to u 12 ¢lenskych zemi EU.
Jednotlivé mince jsou emitovany v nomindlnich hodnotich lcent, 2 centy, 5 centl, 10
centl, 20 centu, 50 centd, 1 euro, 2 eura, bankovky v hodnotach 5 eur, 10 eur, 20 eur, 50
eur, 100 eur, 200 eur, 500 eur. Bankovky a mince maji pfesn¢ stanovené parametry, jako je
velikost, hmotnost, tvar, barva, atd. Grafické vyobrazeni penéz je dano historickym
vyvojem EU. Uzité motivy na bankovkach symbolizuji otevienost a spolupraci evropskych

zemi.

3.3.2 Ochranné znaky

Nedilnou souc¢asti modernich bankovek, a tedy i eurovych bankovek, jsou jejich
ochranné prvky, kterymi jsou hlavni tiskové obrazce vytistény hlubotiskem, vodoznak,
ochranny prouzek, soutiskova znacka, folie s hologramem (na bankovkach 5, 10, 20 EUR
v pruhu, na bankovkach 50, 100, 200, 500 EUR v medailonu), na bankovkach 5, 10, 20
EUR iridiscentni pruh, na bankovkach 50, 100, 200, 500 EUR opticky proménliva barva.

DalSimi spole¢nymi znaky na bankovkach jsou ndzev mény EURO v latinské i
fecké abecedég, vlajka Evropské unie na licni strané bankovek, pocateni pismena nazvu
Evropska centralni banka (ECB) v péti jazykovych verzich, podpis prezidenta ECB,
¢islovani skladajici se z 1 pismene a 11 ¢&isel, které se nachazeji v levé dolni a pravé horni

¢asti rubové strany.

Odlisné znaky muizeme najit pouze na mincich. Na rozdil od stejné podoby
bankovek maji mince shodnou pouze licni stranu, na které je uvedena hodnota a spole¢né
znaky, kdezto rubova strana se 1i§i narodnimi znaky jednotlivych stati. Nelisi se jejich

nominalni hodnota, ale pouze vzhled, podle kterého mizeme odlisit ptivod penéz. [12,17]
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3.4 Scénare prijeti eura

Nedilnou soucasti pfechodu na spole¢nou ménu je jeho plan a tedy scénai piijeti.
Pfi zavadéni spoleéné mény je dilezité urcit, jakym zpisobem se bude postupovat pii
prechodu na novou ménu. V soucasné dob¢ jsou definovany tfi zékladni scénafe piijeti

eura.

Madridsky scénar

U tohoto typu scénaie se euro nejprve zavadi v bezhotovostni podobé a az po
uplynuti pfechodné doby pfichazi jeho hotovostni forma.
Obrazek 1 — Madridsky scénar zavedeni eura

Madrl'dskf scenar zavedeni eura

Rozhodnuti Zavedeni € jedinym

o zruseni Vstup do bankovek zakonnym

wrjimm ey eurozdony a minci platidlem
" Y Y Sy

Jenom
bezhotovostni
zavedeni €

PREDPRIPRAVNA PRIPRAVNA PRECHODNE DUALNI
FAZE FAZE OBDOBI CIRKULACE

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz

Tento zpisob zavadéni byl vyuzivan predevS§im u statt zakladajicich eurozonu, kdy bylo
potieba dostatku ¢asu na razbu minci, tisk bankovek, ptipravu pravniho prostiedi, ptipravu
ekonomickych subjektii na zmény, atd. To umoznilo pravé prechodné obdobi, které trvalo

3 roky.

Scénar velkého tiesku (tzv. big bang)

Tento scénaf je mnohem narocnéjs$i na celkovou koordinaci a ptipravnou fazi
zavedeni eura. K pfechodu na euro dochazi ve zvoleny moment a neodliSuje se, zda se
jedna o hotovostni nebo bezhotovostni formu. Veskeré subjekty musi byt pfipraveny

v dany okamzik na pfijeti spole¢né mény. Tento zplisob zavadéni je mnohem rychlejsi nez
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predchozi, coz snizuje celkové naklady, avsak vyviji vysoky tlak na dokonalou pfipravu.

Z diivodu rychlosti a nizkych nakladd je tento scénaf vybran i pro Ceskou republiku.
Obrazek 2 — Big bang (velky tfesk) zavedeni eura

Scénar Big Bang (velky t¥esk) zavedeni eura

Rozhodnuti € jedinym

o zruseni Vstup do zakonnym

vy jimbkey eurozony platidlem
n” L fgy®

Bezhotovostmi
i hotovostni
(bankovky

a mince)
zavedeni €

PREDPRIPRAVMNA PRIPRAVNA DUALNI
FAZE FAZE CIRKULACE

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz

Scénar s fazi postupného zruseni
Tento scénat je obdobny jako scénar velkého tresku, kdy také dojde k zavedeni

hotovostni i bezhotovostni formy eura v dany moment, ale ptivodni ménu Ize uzivat jeste 1

rok od zavedeni. [17]
3.5 Ceska republika a zavedeni eura

Ceska republika piistoupila k Evropské unii dne 1. kvétna 2004 na zakladé
Smlouvy o pfistoupeni k EU, stalo se tak v Athénach 16. dubna 2003. Jakozto zemé, ktera
pristoupila ke spolecenstvi az dlouho po vzniku EU, nemohla urovat znéni a obsah
piistupové smlouvy. Ceskd republika tedy musela pfijmout podminky stanovené ve
smlouvé a nemohla je nijak ménit a upravovat tak jako Velka Britanie, Severni Irsko nebo
Svédsko. Dilezitou podminkou piistoupeni zemé k HMU je nutnost plnit podminky
pristupové smlouvy. Hospodaiskd a meénova unie sjednocuje jednotlivé ekonomiky
Evropského spolecenstvi z divodu efektivnéjsiho fungovani trhu a vysoké provazanosti

¢lenskych statt. Mezi odborniky i politiky se nazory, kdy vstoupit do eurozony rizni. [2]
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Soucasna troveti zaclenéni CR do HMU je jiz ve tfeti etapé, kdy pred Ceskou
republikou stoji povinnost piijmout spolecnou ménu a tim dovrSit proces hospodaiské
integrace. Tato povinnost v podob¢ pfijeti spole¢né mény neni nikde ¢asové vymezena a
termin, kdy stat pfijme spoleénou ménu, je pouze v jeho rezii. Pro dokonceni integrace do
eurozony je potieba splnit podminKy, jak uz povinné tak nepovinné a urcit, kdy je mozné

pfijmout spole¢nou ménu. K tomu nam slouzi kritéria nominalni a redlné konvergence.

3.5.1 Nominalni konvergence (Maastrichtska kritéria)

Pfi snaze plnit podminky konvergence je nutné znat ptesné hranice a kritéria. Tato
Kritéria jsou definovana ve smlouvé o pfistoupeni jako tzv. Maastrichtska konvergenéni
kriteria. Ceské republika byla dlouhou dobu schopna plnit kritéria a zbyvalo pouze zvolit
datum pfijeti eura. V soucasné dob¢ se situace s plnénim kritérii zhorsila, a to zejména v
oblasti deficitu vefejnych financi v poméru k HDP a také k celkovému dluhu statniho
2007, ale také kratkozraké hospodafeni se statnim rozpoctem, kdy v dob& hospodaiské
konjunktury dochézelo k velkému mnoZzstvi vladnich investici na tkor snizovani statniho
dluhu. Ostatni z kritérii je Ceska republika schopna plnit v rozumném rozpéti. Toto rozpéti
je 1 u téchto kritérii v soucasné dobé ovlivnéno doznivajici krizi, kterd ovlivnila
rozhodovani CNB v oblasti ménové politiky. Veskera kritéria nejsou vytvofena jen proto,
aby byla spInéna Kk ur¢itému datu, ale aby byla plnéna dlouhodobé. Tato podminka vytvari
tlak na vlady, které hospodafi se statnim rozpoctem a vefejnymi financemi, aby provadéli

dlouhodobé udrzitelnou hospodaiskou politiku z divodu zdravého fungovani ekonomiky.

V této oblasti dohlizi Evropska legislativa za pomoci Paktu ristu a stability na
jednotlivé ¢lenské zemé, aby dlouhodobé udrzovaly vyrovnané vefejné rozpocty. Kazdy
stat ptipravuje sttednédobou strategii vyvoje vetejnych rozpocti, ktera je kontrolovana EU
a v piipadé nadmérného schodku dochazi k potrestani v podobé penalizace. Udrzovani
vyrovnanych statnich rozpocti je dualezité nejen z divodu fungovani statu, ale hlavné

Vv souvislosti se stabilitou evropské mény.

Samostatnym kritériem ve smlouve o pfistoupeni je pobyt v mechanizmu sménnych
kurzti. Ceska republika vroce 1996 odstoupila od systému pevnych kurzii a piesla

k fizenému floatingu. Pti vstupu do ERM II se jedna o navrat do systému pevnych kursi.
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Tudiz jakmile dojde kvelkému vykyvu z povoleného pasma oscilace, musime kurs
Luméle® udrzovat ve vymezeném koridoru za pomoci intervenci ECB a domadcich

centralnich bank. [7,9,17]

3.5.2 Realna konvergence

Po uspésném splnéni piedchozich nominalnich kritérii, které jsou podminkou EU,
je potieba stanovit cilové datum piijeti eura, datum vstupu do mechanizmu sménnych
kurzd a urcit celkovou koordinaci a strategii zavadéni nové mény. Tyto dulezité body
kazdé z ptistupujicich zemi voli samostatné na zékladé vlastniho rozhodnuti. Pro spravné

rozhodnuti je dilezité vyuzivat i jinych informaci, nez je jen plnéni nominélnich kritérii.

Jednim z dualezitych kritérii pfi hodnoceni redlné konvergence jsou kritéria
dostate¢né sladénosti hospodarskych cykli a podobnosti ekonomickych Soki. Sladénost
hospodaiskych cykli patii v soucasnosti k dominujicim ukazatelim pfi méfeni
pfipravenosti zemé& pfijmout euro. Méfeni sladénosti je zatizeno metodologickymi
nedostatky a vysokou mirou subjektivity pfi interpretaci vysledkl. Zemé, které ptistupuji
do jednotné meénové unie, ztradci autonomii monetarni politiky a ztraci moznost ovliviiovat
kurzovou politiku. Tyto nastroje prebira ECB, ktera utvaii monetarni politiku eurozony.
Reakce na ekonomicky vyvoj a pfipadné upravy v oblasti monetarni politiky jsou
v kompetenci ECB, ktera reaguje ve prospéch vétSiny clenskych zemi. Pro dosazeni dobré
vychozi situace a pro minimalizaci rizik a nakladt je nutné sladit hospodaiské cykly se

zemémi EU.

Dalsimi dilezitymi indikatory, které napomahaji pii hodnoceni sladénosti
ekonomiky, je strnulost nebo otevienost pracovniho trhu, mira zivotni urovné, cenova

hladina, atd.

V neposledni fad¢ pfi rozhodovani o piijeti spolecné mény slouzi jako dopliujici
ukazatel politicka wvile pfijmout euro, informovanost vefejnosti, vefejnd diskuse,
transparentnost celého ptrechodu, atd. Hodnoceni uspéchu, zda bude pfechod na novou
meénu uspé$ny nebo ne, zalezi piedevSsim na postoji celé spole¢nosti a vnimani kvality

eurozony. [7,17]
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3.6 Prinosy a naklady prijeti spole¢né mény

Celkové hodnoceni pfinosii a nakladi bude mozné az po zavedeni spolecné mény.
V soucasné dobé mizeme pouze odhadovat. Kazda pfistupujici zemé se snazi o to, aby
celkové piijmy byly vétsi nez ndklady a konecné pfijeti mény mélo kladné dopady na
ekonomiku. Tento problém se da ¢asteéné oSetfit pii spravném nacasovani prijeti spolecné
mény, které vychdzi z predchozich analyz hospodaiskych cykli a konvergencnich zprav.
Vzniklé naklady a pfinosy mizeme d€lit na pfimé a nepiimé, jednorazové nebo trvalé

(viz. Priloha 1).
3.6.1 PFimé prinosy zavedeni eura

Ptimé piinosy jsou pozitivni dopady zavedeni eura na ekonomiku. Zavedeni
spoleéné mény a jejich dopady se projevi vruzném c¢asovém horizontu (okamzité,
sttednédobé, dlouhodob¢) a také z hlediska doby trvani (jednorazové, trvale). V souvislosti
se zavedenim eura v CR mizeme definovat tyto piinosy: omezeni kurzového rizika,
sniZeni transak¢nich nékladii, sniZzeni ndkladii na obstarani kapitalu a vyss$i transparentnost

cen.

Omezeni kurzového rizika

Problematika ménovych kurzli dopada na subjekty, které jsou zapojeny do procesu
vymeény narodnich mén. Z velké ¢asti se jedna o firmy Ucastnici se zahrani¢niho obchodu,
firmy investujici v cizich zemich a také obcany cestujici do zahrani¢ni. Kurzové riziko
v Ceské republice je z pohledu zahrani¢niho obchodu na vysoké urovni. Ceska republika je
vV soucasné dob€ vysoce proexportni otevienou ekonomikou, kterd vice nez polovinu
exportu dovéazi do zemi EU, Z tohoto pohledu je vyhoda pfijeti spole¢né mény vysoka.
Soucasné s vyvojem kurzu koruny dochazi ke zménam v oblasti konkurenceschopnosti
ceskych exportérli na zahranicnich trzich. Pfi posilovani kurzu koruny dochézi ke zdrazeni
vyrobkll a tudiz k oslabeni pozice na tamnim trhu, kdezto importéti dosdhnou vysSich
pfijmu pfi stejném objemu dovozu. Odstranéni kurzového rizika je okamzitym a trvalym

pfinosem pro narodni ekonomiku 1 pro podniky, které obchoduji s eurozénou.
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SnizZeni transak¢nich naklada

Usporu V podobé transakénich nakladii miizeme rozdélit do dvou &asti, na finanéni
a administrativni. Finan¢ni naklady jsou spojeny s ptimou realizaci vymény penéz, jako
jsou sméndrenské poplatky pii konverzi mén a zalozeni a vedeni devizovych ucta v eurové
méné. Po prijeti spolecné mény dojde k odstranéni téchto nakladi. Podniky, které
obchoduji z velké c¢asti s eurozonou, dokazou uspofit velké mnozstvi financnich
prostiedkt. Dal§i moznosti, kde mtize dojit k Gspofe nakladi je oblast administrativni.
Administrativni transakéni ndklady zahrnuji pfedevSim ndklady na spravu ucetnich
systémi umoznujici zpracovani dat v cizich ménéch, spravu devizovych prostiedkl a dalsi
administrativni opatfeni spojené s evidenci a vedenim devizovych Gcti. Veskera evidence
je tvofena duplicitn€, coz ptinasi dvojnasobné naklady. Ptijetim spolecné mény dojde ke
sjednoceni systémi a veskera evidence bude probihat jednotnd. Uspora téchto nakladi

bude pfimym a trvalym piinosem pro subjekty CR.

A4

Niz8i naklady na obstaravani kapitalu

Néklady na obstarani kapitdlu jsou zavislé na vysi cen financ¢nich produkti.
Kli¢ovym ukazatelem téchto cen jsou tirokové sazby. Po vstupu do eurozony se dostaneme
do stabilniho makroekonomického prostiedi. Diky politice ECB, ktera se snazi udrzet
inflaci pod dvéma procenty, a snaze udrzet stabilni cenovou hladinu je mozné, aby ECB
udrzovala Urokové sazby na nizké Urrovni a tim motivovala komeréni banky k levngjSimu
poskytovani avért. Také diky spolecnému finanénimu trhu a vét$i mife konkurence dojde
ke sniZzeni ndkladli za poskytnuty kapitdl. Niz§i ndklady na obstardni kapitdlu budou
znamenat trvaly piinos pro CR, ale tento p¥inos se projevi az ve stfednédobém horizontu,

diky zvySené konkurenci na finan¢nim trhu.

A4

Vyssi transparentnost cen

Diky této vyhodné bude mozné jednoduseji srovnavat ceny produktl a sluzeb napftic¢
eurozénou. Vyssi transparentnost umoziuje spotiebiteli porovnat jednotlivé ceny ve vice
zemich EU a vybrat si pravé tu nejvyhodnéjsi. Pfi silném z4jmu spotiebiteld, ktefi budou
timto zplisobem jednat, dojde postupem casu k pozitivnimu ovlivnéni konkurence a
naslednému sblizeni cen prostiednictvim cenové arbitraze. Tento pfinos bude zaviset na

ochot¢ spottebiteld vyvijet tlak na ceny prodejct a ochoté vyrobcil snizovat ceny. V ramci
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této vyhody mizeme ocekavat trvaly ptinos, ktery nebude z pocatku vyznamny. Vyssi

ptinos mizeme o¢ekavat az v dlouhodobém horizontu. [7,17]

3.6.2 Piimé naklady zavedeni eura

Piimé naklady jsou negativni dopady zavedeni eura na ckonomiku. Zavedeni
spole¢né mény a jejich dopady se projevi vruzném c¢asovém horizontu (okamzité,
sttednédobé, dlouhodob¢) a také z hlediska doby trvani (jednorazové, trvale). V souvislosti
se zavedenim eura v CR muzeme definovat tyto naklady: ztrata autonomni ménové
politiky a kurzové politiky, bezprostiedni rist cenové hladiny, administrativni a technické

naklady.

Ztrata autonomni cenové a kurzové politiky

Centralni banky uzivaji cenovou a ménovou politiku k udrzeni stabilniho
makroekonomického prostiedi. K udrzeni stability pouziva centralni banka riizné nastroje,
kterymi jsou napt. dulezité¢ trokové sazby (repo, lombardni, diskontni sazby), pené¢zni
zasoba v ekonomice (PMR) a ménovy kurz (za pomoci téchto nastroji centralni banka
udrzuje stabilitu ekonomického prostiedi). Po piijeti spole¢né mény ztrati Ceska republika
moznost provadét samostatnou ménovou a cenovou politiku za pomoci CNB a tuto politiku

prevezme ECB, kdy se stane CNB pouze prodlouzenou rukou ECB.

Avsak pro malé oteviené ekonomiky, jako je CR, neni centralni banka jedinym
pro udrzeni stability mizZe byt pfiliv nebo odliv zahrani¢nich investic a vyvoj zahrani¢nich
kapitalovych trhli. Tyto faktory snizuji vyznam samostatné ménové a cenové politiky
tvofené centralni bankou. Ztrata uzivani politiky CNB bude trvalym a okamzitym

nékladem, ktery se projevi uz pii vstupu CR do ERM IL

Bezprostiredni rist cenové hladiny

Ptijeti spolecné mény je spojovano s obavou zvySeni cen a zdrazovani statki a
sluzeb. Obavy spolecnosti, které plynou, ze Spatné informovanosti, jsou neopodstatnéné.
Pfimé zdrazovani v disledku zavedeni spole¢né mény nemusi byt pravdivé. Pfi dodrzeni
pravidel pro pfepocitdvani cen a zaokrouhlovani za pomoci piepocitdvaciho koeficientu

neni potieba se zdrazovani obavat. K mirnému zdrazovani mtize dochéazet z davodu
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zaokrouhlovani cen smérem nahoru, pouzivani psychologické ceny nebo také pfi
planovaném zdrazovani vyrobki, ke kterému dojde prave pti pfechodu na euro. Naklady
spojené s rtistem cen milzeme povazovat za jednorazové. V dlouhodobém horizontu bude
dochazek k vyrovnavani cenové hladiny s eurozonou, coz miize mit dopad na vnimani

rastu cen.

Administrativni a technické naklady

Spole¢né s piijetim nové mény dojde také ke zvyseni ndkladl v administrativni a
technické oblasti u jednotlivych subjekti narodniho hospodaistvi, bude se jednat
pfedev§im o podniky, finan¢ni instituce, instituce vetejného sektoru a z mensi Casti i O
obyvatele. Kazdy subjekt, ktery se stfetdva s penézi, at’ uz v bezhotovostni tak hotovostni
podob¢, bude muset pfizpusobit svoji administrativu novym podminkam. Bude se
nejcasteji jednat o upravu softwarovych programi, ucetnich programi, danového piiznani,
fakturace, evidence penéznich ucth, atd. Dalsi naklady budou zahrnovat Skoleni
zamestnancl a Sifeni informacni kampané (pied, pii 1 po zavedeni eura), atd. Praveé
informa¢ni kampan mize mit nejenom piimé naklady v podob¢ finanénich prostedki, ale
také nepfimé néklady v podobé negativniho postoje spole¢nosti pfijmout euro. Tuto formu
nakladli mizeme fadit mezi pfimé a jednorazové naklady, které v zavislosti na subjektu

budou zaznamenany v rozmezi 2 aZ 3 roky pied zavedenim a pfiblizné rok po piijeti.
3.7 Dopady prijeti eura na subjekty narodniho hospodarstvi

Zavedeni spolecné mény bude mit rozsahlé dopady na subjekty narodniho
hospodaistvi. Ceska republika se zavazala Vv pfistupujici smlouvé pfijmout spole¢nou
ménu, jedna se o politickou povinnost danou Evropskym spole¢enstvim. Pro hladké piijeti
spole¢né mény neni potieba pouze vule a souhlas politikta, ale také obecny souhlas
vetejnosti a spoleCnosti a pozitivni vnimani eura. ,,Proto nechdpu, pro¢ euru vsSichni
vytykaji, Ze je to politicky projekt. Kazda meéna je politicky projekt — dolar i ¢eska koruna.
Ale to, ze néco vznika na emotivnim zaklad¢, jest€ neznamena, Zze je to Spatné. A od
ekonomické védy nemilizeme ocekévat, Ze bude suplovat naSe samostatné rozhodnuti.*
(Sedlacek, Respekt 13. - 19.12 2010, s. 47). Proto je nutné zajistit kvalitni a rozsahlou
informac¢ni kampan, kterd zajisti dostatecnou informovanost pro vSechny subjekty. Pfijeti

spoleéné mény bude mit nejvétsi dopad na celkové vnimani Ceské republiky z pohledu
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zajmu investort, ktefi nebudou muset fesit otazky kurzového rizika, stability zahrani¢niho
obchodu, spolurozhodovani o ménové politice eurozony, spoleéné ochrany pied svétovymi
krizemi a ekonomickymi Soky, povinnosti dodrzovani rozpoctové kazné, atd. Z pohledu

-----

budou bezesporu obyvatelé a podnikatelé, ktefi pociti pfechod na novou ménu nejvice.

3.7.1 Dopady na obyvatele

Piijeti spolecné mény pfinaSi obyvatelim urcitou fadu vyhod. Jednou z téchto
vyhod je i jednoduchost cestovani do zahrani¢i v ramci EU. Pro obyvatele odpadaji
naklady spojené s vyménou penéz a ndklady spojené s vyvojem kurzu koruny. Pii sméné
za jinou ménu nez euro muze vyuzit vyhodngjsi kurz, ktery je spojeny se stabilni ménou.
Dalsi moznou vyhodou je moznost srovnani cen a cenovych trovni v ostatnich ¢lenskych
zemich, dostupnost novych a kvalitnich vyrobkt, jednodussi forma bezhotovostnich plateb

a Vv neposledni fad€ také moznost ziskat levnéjsi ptjcku.

Mezi mozné naklady miizeme fadit jednordzové zvyseni cen. ,,V prvnich dnech a
meésicich se stane prekvapivé malo. Zmeéni se ceny v obchodech, ¢astky na vyplatnich
paskach a na bankovnich uctech — ale pfevazné pijde o aritmeticky prepocet. Pokud
pfechodu na euro vyuZziji néktefi obchodnici ke zdraZzovani, asi to nebude mit velky
vyznam, tim spiSe, ze ceny budou jesté n¢jakou dobu uvadény v korunach.“ (Pecinkova,
2008, s. 185)

3.7.2 Dopady na podnikatele

J&%

Ptijeti spole¢né mény pifinasi pro podnikatele velkou fadu vyhod a pochopitelné
také tfadu nevyhod. Podniky, které obchoduji se zahrani¢im, musi ve svych planech a
strategiich pocitat s vyvojem kurzu a tim zamezit kurzovému riziku. V souvislosti
s kratS§im Casovym horizontem je téz8i odhadnout vyvoj kurzu, ktery zhorSuje troven
plnéni budoucich plani podnik. Odbourani tohoto rizika pfinese podnikiim jistotu
V podobé stabilni svétové mény, kterd jim zajisti jistotu pii stanovovani budoucich
strategii. V souvislosti s odstranénim kurzového rizika mizeme definovat i dalsi vyhodu,
kterou je snizeni transak¢nich nakladii. Transakéni naklady mtzeme rozdélit na finan¢ni a

administrativni. Po prechodu na euro podniku odpadnou nédklady na vyménu valut
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(sménarenské poplatky) a zaroven usetii v administrativni oblasti z divodu vedeni pouze
banky svym podnikiim v zahrani¢i. Po pfistoupeni k eurozéné budou mit nase podniky
moznost ziskat jednoduseji levnéjsi kapital. ,,Dulezité bude odstranéni ménovych rizik 1
odpadnuti poplatkd za konverzi z jedné mény do druhé. Pfijeti eura podstatné rozsiti paletu
investi¢nich néstroju, které¢ budou pfijatelné nebo vhodné pro ceské investory.” (Pecinova,

Kohout, 2008, s. 188)

Po zavedeni eura vzniknou naklady spojené s technickou a informacni inovaci.
Bude se jednat pfedevs§im o Upravy informacniho systému, tisténi novych cenovek, tiSténi
novych katalogli, ndklady na Skoleni zaméstnancii, atd. VesSkera naklady si podnik hradi

sam, ale jedna se pouze o jednorazové naklady. [7,9,17]
3.8 Narodni koordina¢ni skupina

Pti zajistovani tak rozsadhlého projektu, jako je zavadéni spolecné mény, je dilezité
vSe perfektné naplanovat, zorganizovat a pfipravit tak, aby vSechno probéhlo bez
nutné sestavit koordina¢ni skupinu, ktera zajisti snadny pribéh vSech ¢innosti. Narodni
koordina¢ni skupina je vytvofena jako meziresortni organ, kde v Cele stoji narodni
koordinator, ktery zodpovida za ¢innost celé skupiny. Narodni koordindtor zfizuje pro
vlastni potfebu pracovni skupiny, které pfipravuji podklady pro rozhodovani NKS.
Narodni koordina¢ni skupina zpracovava dokument, ktery je nazyvan Narodni plan

zavedeni eura v Ceské republice.

Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice

Nérodni plan je rozd€len do tfi zakladnich ¢asti. V prvni ¢asti jsou podrobné
rozpracovany zakladni otazky pfijeti spoleéné mény. Popsén je scénaf jednordazového
prechodu na euro a ¢asovy harmonogram piijeti eura. Dale jSou V prvni Casti popsany také
instituciondlni, technické a legislativni opatfeni. V této ¢éasti jsou vymezeny zékladni
principy, které musi byt respektovany pii zavadéni eura. Ve druhé casti jsou podrobné
zpracovany nalezitosti piijeti eura v jednotlivych oblastech ekonomiky, kterymi se
zabyvaji pracovni skupiny. Ve tfeti ¢asti je uveden slovnik zakladnich pojma pro Narodni

plan zavedeni eura.
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Ostatni dokumenty

Pro spravné rozhodnuti vlady, kdy pfijmout euro je dulezité, aby meéla piistup
k velkému mnozstvi informaci, na zaklad¢ kterych se rozhodne o datu pfijmuti. Proto jsou
zpracovavany dokumenty, které se zabyvaji problematikou pfijeti eura. Pro vladu jsou
kazdy rok vypracovavany a vyhodnocovany dokumenty, jako je Konvergencni program
CR, Vyhodnoceni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti

CR s eurozoénou, Strategie piistoupeni Ceské republiky k eurozong, atd. [17]
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4. Dopady pfrijeti eura pro verejnost

Nejvétsi zmenou, kterd nastane po prechodu na euro, bude piijeti nové mény a s tim
spojené pouzivani novych minci a bankovek. Obavy, které jsou spojené s pfijetim eura,

jsou spojovany prevazné se zdrazovanim.

Tato prace se zabyva studiem dopadii pfijeti eura na veiejnost, potvrzeni nebo
vyvraceni obav, které jsou s nim spojené. V prvni Casti se prace zabyva stanovenim
ptepocitavaciho koeficientu a hodnoceni dopadi zaokrouhlovani. Ve druhé casti je
vytvoien hypoteticky modelovy piiklad, ktery zkouma, jestli jsou obavy ze zdrazovani
opravnéné nebo ne. V piikladu je modelovana situace pro kratkodoby horizont (tésné po
pfechodu na euro) 1 pro horizont sttednédoby a dlouhodoby. Pro zabezpeceni kvality

vypoctu je potieba stanovit vstupni podminky.

V tomto piipadé se vychazi z dat od roku 2008 az do roku 2010. Je uvazovano, ze
v této dobé Ceska republika plni nominélni pfistupova kritéria a také, Ze v roce 2008
vstupuje do systému sménnych kurzi ERM II. Vstup do ERM 1I je stanoven na 1. 2. 2008
a spolecné s timto dnem je zvolena vstupni cenova parita v hodnoté 25,865 K¢&. Cilovym
datem ukonceni pobytu v ERM Il a kone¢ného stanoveni cenové parity je 31. 12. 2010. Na

zaver je vypocten prepocitavaci koeficient v trzni hodnoté kone¢né cenové parity.
4.1 Stanoveni prepocitavaciho koeficientu

Pro znazornéni vyvoje kurzu koruny byla pouzita data za obdobi od roku 2006 az
do roku 2010. Pro simulaci modelového piikladu jsou dulezité udaje za obdobi od roku
2008. Z nasledujiciho grafu je mozné vycist, Ze ve sledovaném obdobi doslo k celé fadé
apreciacnich a deprecianich zmén. Obecné lze fici, Ze ¢eskd koruna ma tendenci vici euru
posilovat, i kdyz na grafu lze vidét i obdobi, ve kterém tomu tak neni. V prvni poloviné
roku 2008 doslo k vyraznému oslabeni, které trvalo az do prvni poloviny roku 2009. Toto
oslabeni bylo zapficinéno globalni ekonomickou recesi a s tim spojenym slabym zdjmem
investori o stfedni a vychodni Evropu. Od tohoto obdobi je mozné sledovat postupné
posilovani. V prabéhu roku 2010 dochazi k posilovani kurzu koruny, i kdyz tento vyvoj je
doprovazen kratkodobymi vykyvy, které jsou zptisobeny ndladami na financnich trzich a
negativnimi zpravami z eurozony. Vznik negativnich zprav vychazel pfedevs§im z divodu
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pochybnosti o stabilité eura, coz bylo zplisobeno Spatnym stavem vefejnych financi stati

eurozoény s hrozbou statniho bankrotu.

Graf 1 - Kurz CZK/EUR
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Béhem sledovaného obdobi nedoSlo k piekroceni hypoteticky stanovenych
oscilaénich pasem (15 %), které vymezuji hranice pro vyvoj kurzu. Koruna prokazala
stabilitu a splnila podminky, které jsou dany v ptistupové smlouvé v ¢asti definujici systém
ERM II. Na konci tohoto obdobi je mozné stanovit kone¢nou hodnotu cenové parity a
posléze 1 hodnotu piepocitavaciho koeficientu. Hodnota koeficientu byla stanovena na

trzni Girovni cenové parity a to na hodnot¢ 26,9324 K¢.

4.2 Dopady stanoveni prepocitavaciho koeficientu

Na zakladé piepocitavaciho koeficientu dojde Kk aritmetickému piepoctu cen
z ¢eskych korun na euro. Piepocitavani cen je dano oficidlnimi stanovisky a kazdy, kdo
prepocitava ceny zbozi nebo sluzeb, musi vyuzit oficidlni hodnotu piepocitavaciho
koeficientu. V tomto piipadé se bude jednat o hodnotu 26,9324 K¢. Tento koeficient nejde

upravovat. Upravu lze provést az po prepoctu na euro pomoci zaokrouhlovani.
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Piikladem muze byt nasledujici tabulka, ve které Ize zhodnotit dopady rozdilnych
prepocitavacich koeficientd. Pro nazornost jsou pouzity dva koeficienty. Prvni koeficient
byl pouzit na zakladé ptredchoziho piikladu ve vysi 26,9324 K¢&. Druhy koeficient byl
stanoven na urovni 27,2301 K¢. Tento koeficient byl zvolen pouze pro porovnani a
zjisStovani rozdilli pfepoctenych hodnot. I pfi relativné malém rozdilu mezi koeficienty,
ktery je 0,2977 K&, dochdzi od urcité trovné k vyraznému rozdilu mezi piepoctenymi
sumami. Od urovné 50,- K¢, kde je rozdil pouze 0,02 €, az po ¢astku 1.000.000,- K¢, kde
je rozdil 405,93 €. U téchto ¢astek uz hodnota prepocitavaciho koeficientu hraje dileZitou
roli. Pfi dané hodnoté jednoho koeficientu Ize také sledovat zmény vyvolané pouhym
zaokrouhlenim. Nejcastéji se bude jednat o zaokrouhleni smérem nahoru, V piipadé
Castku, napf. v fadku 50,- K¢, kde je cena po prepocteni 1,86 €, dojde k dodate¢nému

zaokrouhleni ceny na 1,90 €.

Tabulka 1 — Stanoveni koeficientu

Stanoveni koeficientu

Prepocitavaci koeficient 1 Prepocitavaci koeficient 2
26,93 K¢ 27,23 Ké
Hodnota v K¢& Hodnota v € Hodnota v € Hodnota v €
prepocet | zaokr. rozdil | prepocet | zaokr. rozdil | rozdil k1-k2
0,50 0,02 0,02] 0,001435 0,02 0,02 | 0,001638 0,0002
1,00 0,04 0,04 | 0,002870 0,04 0,04 | 0,003276 0,0004
20,00 0,74 0,75] 0,007400 0,73 0,74 | 0,005519 0,0081
50,00 1,86 1,86 | 0,003500 1,84 1,84 | 0,003797 0,0203
2000,00 74,26 74,26 | 0,000001 73,45 73,45 0,001867 0,8119
5000,00( 185,65| 185,65| 0,000002| 183,62| 183,63 | 0,009668 2,0297
10000,00| 371,30| 371,30| 0,000004| 367,24| 367,25| 0,009336 4,0593
50000,00| 1856,50| 1856,50| 0,000022| 1836,20| 1836,21| 0,006681 20,2967
500000,00| 18565,00 | 18565,00 | 0,000223 | 18362,03 | 18362,04 | 0,006809 202,9666
1000000,00 | 37130,00 | 37130,00 | 0,000446 | 36724,07 | 36724,07 | 0,003618 405,9332

Zdroj: viastni propocet

V tabulce je mozné vidét rist rozdilu mezi vypoctenymi hodnotami. Také je mozné

sledovat zmény, které souvisi s objemem penéznich prostiedki a velikosti pfepocitavaciho
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koeficientu. Do urovné cca 250 € dochazi k ristu rozdilu pozvolnéji, kdezto u vysokych
hodnot dojde k vyznamnym rozdilim. K témto rozdilim dochazi pii zdanlivé malém
rozdilu mezi koeficienty, proto je nutné dodrzovat zasady piepocitavani, kdy neni povoleno

zaokrouhlovat a jinak upravovat pfepocitavaci koeficient.

4.3 Modelovy priklad

4.3.1 Dopady v kratkém obdobi

Pro jednodussi interpretaci dopadi zavedeni eura v kratkém obdobi poslouzi

nazorny modelovy ptiklad, ktery vyuziva predchozi udaje doplnéné o dalsi informace.

K modelovému piikladu je pouzita situace, na které lze interpretovat dopady pfijeti
eura. V piikladu je bran v Givahu mési¢ni rozpodet, ktery ma k dispozici primérny Cech.
V této situaci se vychazi ze statistického tdaje, kterym je hruba mési¢ni mzda. Hruba
mesi¢ni mzda za rok 2010 ¢inni 23.709,- K¢&. Dalsimi dilezitymi udaji jsou vydaje v
podobé spotiebitelskych polozek, které byly ndhodné vybrané, jako je napf. najem,
pohonné hmoty, potraviny, elektronika atd. Pro ukézku do naseho modelového ptikladu

bylo vybrano 12 polozek.
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Tabulka 2 — Modelovy priklad

Koeficient: 26,9324

CZK EUR zaokr. rozdil
hruba mzda 23 709,00 K¢ 880,3152 € 881,00 € 0,6848 €
vypocet dané:
superhruba mzda 31770,06 K¢ 1179,62 € 1179,60 € -0,0223 €
zaloha dan 4 765,51 K¢ 176,94 € 176,90 € -0,0433 €
slevy 2 070,00 K¢ 76,86 € 76,90 € 0,0409 €
socialni odvody: 2 607,99 K¢ 96,83 € 96,80 € -0,0347 €
zdravotni pojisténi 1 066,91 K¢ 39,61 € 39,60 € -0,0142 €
dichodové pojisténi 1 541,09 K¢ 57,22 € 57,20 € -0,0205 €
Cista mzda 18 405,50 K¢ 683,40 € 684,00 € 0,6038 €
vydaje: CZK EUR zaokr. rozdil
najemné 12 500,00 K¢ 464,12 € 464,20 € 0,0750 €
pohonné hmoty 35,50 K¢ 1,32 € 1,40 € 0,0819 €
Coca cola 2l 40,00 K¢ 1,49 € 1,50 € 0,0148 €
Big Mac 69,00 K¢ 2,56 € 2,60 € 0,0380 €
mobilni telefon 5324,00 K¢ 197,68 € 197,70 € 0,0199 €
notebook 16 450,00 K¢ 610,79 € 610,80 € 0,0115€
obuv 2 000,00 K¢ 74,26 € 74,30 € 0,0400 €
kino 179,00 K¢ 6,65 € 6,70 € 0,0537 €
el. Energie 458,00 K¢ 17,01 € 17,10 € 0,0945 €
pivo (tocené) 24,00 K¢ 0,89 € 0,90 € 0,0089 €
cigarety 89,00 K¢ 3,30 € 3,40 € 0,0954 €
noviny 12,00 K¢ 0,45 € 0,50 € 0,0544 €
SUMA 37 180,50 K¢ 1 380,51 € 1381,10 € 0,5881 €
SUMA VvV % 100,00 100,04

Zdroj: vlastni propocet

Nyni Ize na zaklad¢ vysledku z tabulky potvrdit, ze pii dodrZeni veskerych zasad

pfeceniovani dojde jen k velmi zanedbatelnému zdrazeni. V tomto piipad¢ doslo ke

zdraZeni, které dosahuje 0,04 % z celkovych vydaji. Jedna se o modelovy ptiklad, ktery

vychazi pouze ze 12 poloZek, které jsou ndhodné vybrany. Vysledky neni mozné

interpretovat jako obecné, které budou platit pro vétSinu cen, ale jen jako ilustrativni.

Cilem tohoto piikladu bylo poukazat na zanedbatelnost zdraZeni, které s sebou pfinese

zavedeni eura v kratkém obdobi (v moment¢ zavedeni).
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4.3.2 Dopady ve stirednim aZ dlouhém obdobi

Pii hodnoceni zdrazovani ve stiednédobém az dlouhodobém horizontu lze
s jistotou fici, ze modelace dopadd nebude tak jednoducha a jednoznacna, jako tomu bylo

Vv pfedchozim ptikladé.

Zdrazovani, které miize nastat po zavedeni eura ve stiednédobém a dlouhodobém
horizontu, nelze jednoznaéné potvrdit. Toto zdrazeni lze pouze odhadovat na zakladé
situaci, které¢ vznikly u jinych pfistupujicich statl eurozény. V dlouhodobém horizontu
bude hrat roli piedev§im realna sladénost hospodaiského cyklu CR a eurozény, rozdilna
cenova hladina a Groven kupni sily. Pro stanoveni odhadu, ktery ¢asteéné odpovi na otazku
zdraZovani, lze pouzit srovnani realné sladénosti ekonomické trovné (HDP/na obyvatele),
dale pak ukazatel sladénosti cenovych hladin a také srovnani miry inflace v porovnani se
zem&mi eurozony. Toto srovnani je provedeno za pomoci indexu spotiebitelskych cen

(HICP).

Zakladnim ukazatelem pro ur€ovani redlné konvergence je ukazatel HDP. Pro zemé
sttedni a vychodni Evropy, ve kterych v minulosti fungoval centrdlné planovaci systém,
dochazi k postupnému pfiblizovani ekonomik k ekonomikam zapadni Evropy a také

Kk vyrovnani zivotni tirovné obyvatel.

Graf 2 — Konvergence HDP/na obyvatele
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Na grafu je mozné sledovat dlouhodoby pozitivni rist realného bohatstvi (zivotni
urovein obyvatelll statu). Pfimka na grafu konvergence znazoriiuje 100 % sladénost
s eurozonou (primér zemi EU). Z tohoto srovnani Ize pozorovat, ze nejvys$$i miry
sladénosti dosahuje Slovinsko, které pfistoupilo do eurozény v roce 2007, kdezto CR
dosahuje ve srovnani se Slovinskem vyrazné niZ§i sladénosti. Pii porovnani Ceské
republiky a Slovenska, které pfistoupilo k eurozéné v roce 2009, CR dosahuje vyssi
sladénosti, nez je tomu v piipad¢ Slovenska. Toto srovnani odpovida situaci na konci roku
2008. Z vysledného srovnani nelze jednoznaéné fici, jestli je uroven sladénosti vysoka
nebo nizka. Je mozné pouze porovnavat dosazené Grovné a odhadovat dalsi vyvoj. Pro CR
je nejlepsi dosahovat co nejvyssi miry sladénosti, ktera zajisti plynulejsi adaptaci do

jednotného evropského prostiedi.

S procesem dohanéni ekonomické trovné souvisi také priblizovani cenovych
hladin. K vyrovnavani cenovych hladin dochazi pomoci dvou odlisnych faktort. Jednim
z nich je infla¢ni diferencial a druhym je cenové piiblizeni formou nominalniho ménového
kurzu. Po vstupu do systému ERM II CR ztrati moZnost vyuZivat faktor nominalniho
kurzu, ktery je hlavnim faktorem pro vyrovnavani cenovych hladin. Po zaniknuti kurzu
bude dochéazet k vyrovnavani pouze za pomoci inflaéniho diferencialu. Urovei cenové
hladiny je vyznamna pro hodnoceni kupni sily obyvatel. V zavislosti na ristu ekonomické
urovné (rast HDP) roste realny dichod a tudiz i kupni sila obyvatel, coz ma rizny vliv na
kupni silu v domécim a zahrani¢nim prostiedi. Z nasledujiciho grafu je mozné vidét, Ze
cenova konvergence dosahuje z dlouhodobého hlediska pozitivniho vyvoje, ktery zarucuje
sbliZzeni cenovych hladin se zemémi EU. Vyvoj cenové hladiny vykazuje obdobny vyvoj,

jako je tomu u ekonomické konvergence na grafu ¢. 2.
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Graf 3 — Cenova konvergence
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Druhym faktorem, ktery ovliviiuje cenovou hladinu stejné jako nominalni ménovy
kurz, je inflaéni diferencial. Ménovy kurz ma z dlouhodobého hlediska vyssi vliv na
vyrovnavani cenové hladiny, nez je tomu u inflace. Pfi hodnoceni vyvoje inflace se
vychézi z minulého vyvoje, a to od roku 2000 az do roku 2008. Inflace v Ceské republice
dosahuje v poslednich letech nizkych a stabilnich hodnot, které jsou blizké hodnotam zemi
eurozony. Vyvoj lze hodnotit jako stabilni, i kdyz v souvislosti s globalnim ekonomickym

prostiedim jako slozit¢ ovlivnitelny.
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Graf 4 - Inflace

Vyvoj inflace

[N
SN

[ERN
N

[ERN
c O

=—FEU

CR
\ Slovensko

~ _ - // ——Slovinsko
~

T g T T T T T 1

2]
N

)

\

Procentni zména

o

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Sledované obdobi

Zdroj: Eurostat

Na grafu je mozné sledovat vyvoj inflace, ktera u vétsiny zemi dosahuje z poc¢atku
obdobi vysokych hodnot. V pribéhu sledovaného obdobi dochazi k poklesu inflace a k
postupnému pfiblizeni k poZzadovanym hodnotam, které se nachazeji okolo inflacni kiivky
EU. Ceska republika dosahuje dlouhodobé vyrovnané inflace v porovnani k inflaci EU.
Tento stabilni vyvoj je podpofen kvalitni inflaéni politikou CNB, kterd je zajiSténa

predevSim pomoci cilovani inflace a s tim spojenym nastavovanim urokovych sazeb.

Po pfijeti eura zanikne jeden z dulezitych faktort, ktery ovliviiuje cenovou hladinu,
a to ménovy kurz. Tato zména se nutné projevi na vyssi inflaci, kterd bude zplsobena
pravé tim, ze bude vyuzivana jako hlavni nastroj k vyrovnavani cenovych hladin. Z tohoto
divodu bude mit vyssi inflace z dlouhodobého hlediska negativni dopad na rist cen.
Diulezitym faktorem, ktery bude ovliviiovat vniméni zdraZzovani, bude redlny rast HDP
(produktivita prace). Pfi vyrovnaném rlstu produktivity pradce V porovnani se stenym
ristem inflace nedojde ke zméné vnitini kupni sily obyvatel, a tudiz k realnému zdrazeni

nedojde.

Na zavér Ize zkonstatovat, ze pokud pii pfechodu na euro dojde ke zdraZeni, bude
se jednat pouze o mirné zdrazeni v disledku zaokrouhlovani, které bude eliminovano

povinnosti uvadét ceny duplicitn€. K zamezeni podvodiim pii pfeceiiovani zbozi a sluzeb
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bude slouzit i eticky kodex, ve kterém se prodejci zavazou, ze nebudou vyuzivat prechodu
na euro ke zdrazovéni. V dlouhodobém horizontu bude dochdzet pomoci inflacniho
diferencidlu k vyrovnavani cenovych hladin se zemémi eurozony. Pii vyrovnavani
cenovych hladin mize dojit k nominalnimu zdrazovani. Dllezitym faktorem, ktery bude
ovlivilovat vnimani zdrazeni, bude, jakym zptuisobem porostou realné mzdy. Pii rustu
realnych mezd ve stejné trovni jako je rust miry inflace, k faktickému zdrazeni nedojde.
V tomto piipadé se bude jednat pouze o posunuti cenové hladiny, diky které se budeme

priblizovat cenové a zivotni tirovni zapadnim zemim Evropské unie.
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5. Dopady prijeti eura pro podnikatelské subjekty

Po zavedeni spolecné mény podnikatelé ziskaji vyhodu V podobé stabilni
mezinarodné uznavané mény. V soucasné dobé, kdy velké mnozstvi podniki obchoduje se
zahrani¢nimi obchodnimi partnery, coz je dano vysokou mirou globalizace obchodu,

podniky potiebuji ke své ¢innosti stabilitu, kterou jim mize dodat svétové uznavana ména.

Tato ¢ast prace se zabyva zménami ve vyvoji kurzu koruny vici euru za rok 2010.
Poukazuje na nevyrovnané nakupy, které jsou dany kurzovymi vykyvy, a na sménarenské
naklady spojené s vyménou valut. Pro nazornou ukazku byl zvolen modelovy piiklad,

ktery nastini soucasnou situaci firem obchodujicich na evropskych trzich.
5.1 Vyvoj kurzu

Podniky obchodujici se zahrani¢im museji v dne$ni dob& pozorné sledovat vyvoj
kurzu koruny vici euru. Tento vyvoj je nesmirné dilezity pfi stanovovani finan¢nich a
investi¢nich strategii, které podniky piipravuji pro své budouci plany. Nejistota v podobé
kurzovych vykyvu stézuje firmém pfipravit kvalitni a splnitelné plany. Tento nepiijemny
fakt ma vliv na konkurenceschopnost ¢eskych firem na zahrani¢nich trzich a zaroven
vysoce ovliviiuje redlny piijem financnich prostfedkti. Pfi piipravé dlouhodobych
rozvojovych plani musi firmy zohlediovat vyvoj koruny a efektivné ho vyuzit pii

vypoctech a planech finan¢niho obratu firmy.

Z nasledujiciho grafu vyvoje kurzu koruny je mozné potvrdit posilujici trend vuci
euru, kdy ve sledovaném obdobi od roku 2000 az do roku 2010 doslo vyraznému posileni 0
témef 30 %. Pii meziro¢nim srovnani bylo dosazeno nejvyssi hodnoty v roce 2010, kdy
byla hodnota bazického indexu 27,72 %. Tento nastoleny trend bude nejspi§ nadale
pokracovat. Odhad vyvoje kurzu koruny je velice slozity z divodu vysokého podilu

nahodné slozky, kterd vysoce ovliviiuje budouci vyvoj.
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Graf 5 - Vyvoj kurzu CZK/EUR od roku 2000/10
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vyvoj kurzu. Tento vyvoj pfimo ovliviiuje finan¢ni situaci podniku. Podnik, ktery nutné
potfebuje stabilitu v podobé pevného kurzu koruny, mize vyuzit sluzbu, kterou nabizi
bankovni sektor. Jedna se o sluzbu, kterd nabizi moZnost zafixovat sménny kurz na urcité
¢asové obdobi. Po tuto dobu muize podnik meénit s bankou své penézni prostfedky za
sjednanych podminek. Timto se podnik dostava do situace ¢aste¢né jistoty, kterou mu
dodéava pevné dohodnuty sménny kurz. Na druhou stranu mize dojit k pozitivnimu vyvoji
na finan¢nich trzich a zdanlivé vyhodné sjednany kurz u banky mulze byt nevyhodny.
Podnik, ktery upfednostnil jistotu v podobé pevného kurzu, muze v prubéhu obdobi tratit

V podobé ptiznivého vyvoje koruny vici euru.

Pro nazorny ptiklad byl pouzit vyvoj kurzu koruny za rok 2010, ktery bude dale

pouzivan i v nasledujicim modelovém piikladé.
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Graf 6 — Kurz CZK/EUR 2010
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Na grafu, ktery znazorniuje vyvoj kurzu koruny za rok 2010, lze sledovat vyrazny
posilujici vyvoj, ktery je markantni pfedev§im v prvnim ¢tvrtleti. Ve druhém ctvrtleti roku
2010 dochazi k oslabeni koruny a k ¢aste¢nému névratu k ptivodnim hodnotadm ze zacatku
roku. Toto obdobi je vyznamné vysokymi turbulencemi a stim spojenym vyraznym
kolisanim kurzu. Koncem druhého ¢tvrtleti dochazi k navratu k posilujicimu trendu, ktery
pietrvava ke konci roku 2010 s drobnymi vykyvy. Hodnota bazického indexu je 6,2 %,
ktery je k datu 29. 10. 2010. Dochazi tak k nejvyraznéjsimu rozdilu, ktery je v prib&éhu
sledovaného obdobi v porovnani s poc¢atkem roku ve vysi 6,2 %. Pro hodnoceni bazického
indexu byly zvoleny hodnoty vzdy z konce mésice v roce 2010. Udaje jsou uvedeny

Vv piiloze 7.

Vyvoj koruny vtomto grafu je pouzit jako zaklad pro vypocty v modelovém
ptikladu. Pro nazornost a prehlednost je v grafu vyjadien fixni kurz, ktery byl stanoven na
zacatku sledovaného obdobi, ktery udava pevné danou hodnotu kurzu ziskanou u banky.
Hodnota fixniho kurzu byla stanovena ve vys$i 26,30 K¢ na obdobi jednoho roku, jako trzni

kurz k datu 4. 1. 2010.
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5.2 Modelovy priklad

Pro jednodussi interpretaci dopadii pfijeti eura, které souvisi s kurzovymi
operacemi, poslouzi modelovy ptiklad. Pro modelaci ptikladu jsou pouzity udaje

z ptedchozich grafi, které jsou doplnény o dalsi potiebné tidaje.

V modelovém piikladé je uvazovana Situaci dvou vyrobnich podnikt, které
obchoduji se zahrani¢nimi partnery. V prvnim pfipadé€ se jedna o podnik, ktery je v situaci,
kdy nakupuje vyrobni faktory do vyrobniho procesu od zahrani¢niho dodavatele a veSkeré
platby provadi v eurech. V této situaci se nejedna o dodavku velkého rozsahu, tudiz podnik
nema vlastni Géet v cizi méné (eurech). Dodavku podnik odebira kazdy mésic. K datu
splatnosti okolo 10. musi vynalozit penézni prostiedky ve vysi 5000 €. Ve druhém piipadé
se jedna o podnik, ktery vyrobni faktory nakupuje od ¢eskych dodavatelt, ale své hotové
vyrobky proddva zahrani¢nimu distributorovi. Pro zjednoduseni budu uvazovano, ze
podnik prodava zbozi ve stejné vysi jako v prvnim pfipad¢ tj. 5000 €. | u tohoto podniku
bude brano v Gvahu, Ze nevede vlastni Gcet v cizi meéné, a ze veskeré penézni prostiedky
pfevadi zpét na koruny. Déle uvazujme, Ze platebni schopnost subjektl, se kterymi
podniky obchoduji, dosahuje vysoké trovné a jsou schopné dostat svych zavazku. Pro
stanoveni transak¢nich nakladd byl zvolen sménarensky poplatek ve vysi £2,5 % z trzni
hodnoty kurzu koruny. Jesté je nutné uvazovat, ze zvoleny fixni kurz, ktery je zafixovan u

banky je o¢istén o dalsi naklady.

Veskeré nalezitosti jsou z divodu zjistovani a definovani problematiky spojené
s kurzovymi vykyvy a s transakénimi ndklady pfizptisobeny modelaci problému. Pro lepsi
orientaci je v prikladu uvadén prvni podnik jako podnik A a druhy podnik jako podnik B.
V prvni ¢asti modelového piikladu jsou uvedeny data a hodnoty kurz. Ve druhé c¢asti

modelového piikladu jsou uvedeny uz konkrétni srovnavaci vypocty.
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Tabulka 3 — Modelovy priklad - ¢ast 1.

Datum Trzni kurz Kurz prodej Kurz niakup Pevny kurz
11.01. 2010 26,20 K¢ 26,85 K& 25,54 K¢ 26,3 K¢
10. 02. 2010 26,11 K¢ 26,76 K¢ 25,45 K¢ 26,3 K¢
10. 03. 2010 25,62 K& 26,26 K& 24,98 K¢ 26,3 K¢
09. 04. 2010 25,23 K& 25,86 K& 24,60 K¢ 26,3 K¢
10. 05. 2010 25,61 K& 26,25 K¢ 24,96 K¢ 26,3 K¢
10. 06. 2010 25,97 K¢ 26,61 K¢ 25,32 K¢ 26,3 K¢
09. 07. 2010 25,36 K¢ 25,99 K¢ 24,73 K¢ 26,3 K¢
10. 08. 2010 2478 K& 25,39 K¢ 24,16 K¢ 26,3 K¢
10. 09. 2010 24,68 K& 25,30 K¢ 24,06 K¢ 26,3 K¢
11. 10. 2010 24,54 K¢ 25,15 K¢ 23,92 K¢ 26,3 K¢
10. 11. 2010 24,62 K¢ 25,23 K¢ 24,00 K¢ 26,3 K¢
10. 12. 2010 25,17 K¢ 25,80 K¢ 24,54 K¢ 26,3 K¢

Zdroj: vlastni propocet
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Tabulka 4 — Modelovy priklad - ¢ast 2.

Podnik A Podnik B
Nakup 5000 € Prodej 5000 €
Datum Trzni kurz | Kurz prodej Pevny kurzv | Kurz nidkup Pevny kurz v
v K¢ v K¢ K¢ v K¢ K¢
11. 01 2010 130975 134249,375 131500 127700,625 131500
10.02 2010 130525 133788,125 131500 127261,875 131500
10.03 2010 128100 131302,5 131500 124897,5 131500
09.04 2010 126150 129303,75 131500 122996,25 131500
10.05 2010 128025 131225,625 131500 124824,375 131500
10.06 2010 129825 133070,625 131500 126579,375 131500
09.07 2010 126800 129970 131500 123630 131500
10.08 2010 123875 126971,875 131500 120778,125 131500
10.09 2010 123400 126485 131500 120315 131500
11.10 2010 122675 125741,875 131500 119608,125 131500
10.11 2010 123075 126151,875 131500 119998,125 131500
10.12 2010 125850 128996,25 131500 122703,75 131500
SUMA 1519275 1557256,875 1578000 1481293,125 1578000
Rozdil v porovnani s pevnym kurzem nakupu (pevny kurz — kurz nakup) 20 743,13 K¢
Rozdil v porovnani s pevnym kurzem prodeje (pevny kurz — kurz prodej) 96 706,88 K¢
Rozdil v porovnani sménnych kurzi (nakup - prodej) 75 963,75 K¢&
Rozdil v porovnani trzni kurz (fixni - trzni) 58 725,00 K¢

Zdroj: vlastni propocet

Z vysledného ptikladu lze wvycist, ze pfi riznych urovnich sménného kurzu

V porovnani se stejnym objemem nakupu nebo prodeje dochdzi k rozdilnym nakladtm. Pii

hodnoceni dopadt je nutno odlisit dopady transakcéni, dopady kurzové a dopady smisené.
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Pti hodnoceni kurzovych dopadii smiSenych je nutné porovnavat vysledky
prepoctenych hodnot trzniho a fixniho kurzu koruny. Pfi srovnani vysledkd u podniku A je
mozné zhodnotit, Ze vyvoj koruny byl po celou dobu sledovaného obdobi pfiznivy a
V porovnani s fixnim kurzem i vyhodné&jsi. V tomto piipadé by podnik zaplatil za dodavky
vyrobnich faktord, které jsou ve vysi 60.000 €/rok, castku 1.557.256,90 K¢, kdezto
v ptipad¢ pevného kurzu castku vyssi o 20.743,- K¢/rok, coz predstavuje cca 1,3 %
rozdilu. Oproti tomu ve druhém piipadé, kde chce podnik dosdhnout co nejvyssiho
zhodnoceni za prodané zbozi, doslo v pribéhu roku pro podnik B k negativnimu vyvoji,
coz se také projevilo na objemu trzeb. V pfipad¢ fixniho kurzu doséhne podnik trzeb ve
vysi 1.578.000,- K¢, kdezto v piipadé trzniho kurzu objemu trzeb o 96.706,88 K¢ nizsich,

coz predstavuje cca 6,1 % rozdilu.

Pti hodnoceni dopadii kurzového rizika je mozné hodnotit pouze trzni a fixni kurz.
V tomto piipadé rozdil, ktery nastava v ramci téchto operaci, dosahuje hodnoty 58.725,-
K¢, coz ptedstavuje cca 3,7 % rozdilu. V ptipad€ prvniho podniku tento rozdil usetii pii
nakupu, kdeZto druhému podniku budou finan¢ni prosttedky chybét v porovnani s fixnim

kurzem.

Pii hodnoceni transakénich nakladi, které v tomto pripadé tvoti hodnotu
sménarenského poplatku £2,5 %, dojde pfi stejném objemu penéz (60.000 €/rok) k rozdilu,
ktery je ve vysi 75.964,- K¢, coz predstavuje cca 4,9 % rozdilu.

Z uvedeného piikladu nelze jednoznaéné potvrdit, ktery vyvoj kurzu koruny je
vyhodnéjsi, jestli posilovani nebo oslabovani. Pro kazdy subjekt je situace jina a kazdy si
pteje néco jiného. S jistotou lze konstatovat, Ze problematika planovani trzeb popt. nakladu
neni jednoducha. Spatné na¢asovani ndkupu nebo prodeje miize vyrazné sniZit nebo zvysit

objem vynalozenych prostiedkii a zamezit tak dalsimu rozvoji podniku.

Po pftijeti spolecné mény ziskaji podniky jistotu v oblasti planovani trzeb a investic
a budou moci lépe kontrolovat plnéni cili. V souvislosti s pfijetim eura stoupne zajem
investorti o Ceskou republiku a tim se zvysi piileZitosti pro rozvoj podnikani. V neposledni
fad¢ dojde také ke zvySeni konkurence, ktera bude mit snazsi pfistup na na§ domaci trh,

coz piinese vyssi tlak na kvalitu zbozi a sluzeb. Odstranénim kurzového rizika dosahne
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velké mnozstvi firem vysSich ziski a zaroven dojde k uspofe nakladi spojenych

s neoc¢ekavanymi vydaji v souvislosti s vyvojem kurzu koruny.

Stanoveni obdobi, ve kterém bude mozné zabyvat se témito dopady na realné
urovni, zalezi pfedevSim na plnéni konvergencnich kritérii a ochoté politickych
predstavitelll pfijmout euro. Nyni se prace zabyvala pouze tim, co pfijeti spolecné mény

pfinese, ale nezabyvala se tim, kdy bude mozné euro piijmout.
5.3 PInéni nominalnich pristupovych kritérii

Urcit termin pfijeti eura neni pouze zaleZitosti plnéni konvergencnich kritérii, ale
také politické vile, redlné sladénosti ekonomik, sladénosti cenovych urovni, celkové
pozitivni proevropské nalady ve spolecnosti a v neposledni fad¢ také situace Vv eurozoné,

kterd mize siln€ ovlivnit ochotu pfijmout euro.

Zéakladnim a prvotnim krokem, ktery je nezbytny pro pfijeti eura, je pozadavek
plnit konvergencni kritéria. Plnéni konvergenénich kritérii by nemélo byt vnimano jako
nutnost, kterd je vyzadovana evropskou unii, ale jako standardni situace v oblasti fiskalni a

monetarni politiky.
5.3.1 Kritérium cenové stability

U tohoto kritéria jsou porovnavany harmonizované indexy spotiebitelskych cen,
které jsou srovnavany s hodnotou kritéria. Jedna se o porovnavani primérti poslednich 12
meésict s pruméry predchozich 12 meésict ke konci obdobi, v procentnim vyjadieni. Jsou
porovnavany 3 zem¢ eurozony, které dosahuji nejlepSich vysledkii v oblasti cenové
stability. Z této hodnoty je dosazeno za pomoci hodnoty kritéria vysledné srovnavaci
kritérium. Vysledné srovnavaci kritérium je stanoveno o 1,5 p.b. (procentni bod) vys nez je
hodnota inflace tfi nejlepSich zemi. Z nasledujiciho grafu je mozné vidét, jak se vyvijela

inflace v obdobi od roku 2001 az do roku 2010.
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Graf 7 — HICP (Harmonizovany index spotiebitelskych cen)
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Ve sledovaném obdobi je mozné pozorovat, ze na zacatku jestd pred vstupem CR
do Evropské unie dosahovala inflace vysokych hodnot, které byly zplisobeny predchozim
vyvojem ekonomiky a cenovou politikou CNB. Od roku 2002 dochazi ke stabilizaci
inflace, ktera je podpofena ménovou politikou CNB. V obdobi od roku 2002 az do roku
2007 nedochazi k vysokym vykyvim inflace. V tomto obdobi je Ceska republika schopna
plnit kritérium cenové stability. K vyraznému vykyvu dochazi v roce 2007 z divodu ristu
cen potravin a ropy. Tento riist pokracuje i v nésledujicim obdobi, kde podporuji vyssi
inflaci zména DPH a dal$i administrativni opatfeni. Na tyto vlivy nema CNB dostate¢né
silné nastroje, kterymi by zbrzdila dopady rostouci inflace. V roce 2009, kdy doznivaji
nasledky globalni recese spojené s propadem ristu ekonomik, dochazi k silné dezinflaci.
Od tohoto obdobi ptichdzi pomaly névrat k riistu cen a ke schopnosti plnit kritérium

cenové stability.

Z pedchoziho vyvoje lze vyvodit zavér, ze CR z dlouhodobého hlediska plni
podminky cenové stability, 1 kdyz v n€kterych situacich nemé dostatecné silné paky na to,
aby byla schopna zamezit vysokému rastu inflace, ktery je zplisoben pisobenim globalnich
Sokti. I kdyz CNB produkuje politiku, ktera se zaméfuje na udrzeni nizké tirovné inflace,

(stejné€ jako ECB) nemtize zamezit dopadiim globalnich Sokl v dostate¢né mife.
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5.3.2 Kritérium vladniho deficitu

V oblasti vladniho deficitu neni toto kritérium opétovné plnéno. Ceska republika
neni schopna z dlouhodobého hlediska udrzovat vyrovnany, natoz piebytkovy statni
rozpocet. Dulezitym faktorem, ktery ovliviiuje vysi schodku statniho rozpoctu, je mnozstvi
vyprodukovaného hrubého doméaciho produktu, které ma vliv na piijem do statni pokladny
V podobé placenych dani. Druhym dilezitym faktorem jsou vydaje, které vlada schvali a

realizuje za svého puisobeni.

Graf 8 — Vladni deficit
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Z predchoziho grafu je mozné vidét vyrazné zaporny vyvoj deficitu vetejnych
financi, ktery trva po celou dobu sledované¢ho obdobi. Vyraznym zlomem muze byt rok
2004, kdy zacina dochazet k vyraznému snizovani vladniho deficitu. Tento kladny vyvoj je
dan piedev§im vysokym ristem HDP, ktery dosahuje az 6 % rastu. V tomto bohatém
obdobi, kdy roste domaci produkt, by m¢lo dochazet k vyraznému snizovani vladniho
deficitu a ke splaceni vladnich uvért. V roce 2007 dochazi ke zpomaleni a piehiati
ekonomiky. V tomto obdobi dochazi ke stagnaci ristu HDP a také ke snizeni ptijma statni

pokladny. V souvislosti s témito faktory provadi vlada uvérova (dluhova) opatieni
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z diivodu nutnosti financovani vladnich, socidlnich a jinych vydaji. V soucasné dobé se
vladni dluh v CR pohybuje na Grovni — 5,1 % coz zdaleka nesplituje turovné, ktera je dana

kritériem.

Ceska republika neni dlouhodobé schopna plnit toto kritérium. Proto je nutné, aby
vlada pfipravila konsolidaci deficitu, ktera by napomohla ke snizeni vladniho deficitu.
Z dlouhodobého hlediska je nutné provést reformy veifejnych financi, které zajisti lepsi
spravu a nizsi zadluzenost. PInéni tohoto kritéria by nemélo byt pouze na urovni nutnosti,

ale pfedevsim na urovni racionalniho a zdravého fungovani statu.
5.3.3 Kritérium vladniho dluhu

Pii hodnoceni tohoto kritéria dosahuje Ceska republika dlouhodobé uspokojivych
hodnot. Vzhledem Kk nizké vychozi tirovni vladniho dluhu nema CR s plnénim tohoto
kritéria problémy. V porovnani se zadluZenosti zemi eurozény dosahuje CR vyrazng

lepsich vysledkai.

Graf 9 — Vladni dluh
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Vyvoj vladniho dluhu je uz od roku 2001 konstantné klesajici. V poslednich letech

se pfiblizuje k hodnoté kritéria vyraznéji, ale nikoli dramaticky. Tento vyrazngjsi pokles
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wrwe

z dlouhodobého hlediska plni.

5.3.4 Kritérium stability ménového kurzu

Toto kritérium uz bylo zhodnoceno v diivéjsich kapitolach. Je mozné potvrdit, ze
kurz ¢eské koruny vuéi euru je ve stabilnim rozmezi, které je dano hypotetickymi pasmy
oscilace z predchozich ptikladid. Vyvoj kurzu koruny je ovlivnén vyvojem na finan¢nich
trzich, ktery je tézko predvidatelny. Po vstupu do EMR II musi koruna vykazat stabilitu
v pasmech oscilace bez zasahti CNB, ¢imz bude splnéno toto kritérium. Tento vyvoj je
mozné vidét v kapitole Dopady pfijeti eura pro vetejnost v grafu 1 — Kurz CZK/EUR a
grafu 4 — Vyvoj kurzu CZK/EUR a také v kapitole Dopady pfijeti eura na podnikatelské
subjekty v grafu 6 — Kurz CZK/EUR 2010.

5.3.5 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium konvergence urokovych sazeb znamend, Ze nové pfistupujici stat musi
plnit toto kritérium minimalné¢ jeden rok ptfed vstupem do eurozony. Kritérium udava
primérnou dlouhodobou nomindlni urokovou miru pfistupujiciho statu, ktera nesmi
piekrocit o vic jak 2 p.b. vysledky praméru 3 ¢lenskych statd, které dosahly v oblasti
cenové stability nejlepsich vysledkil. Urokové sazby se méfi na zakladé harmonizovanych
dlouhodobych urokovych sazeb, které se zjiStuji na zakladé¢ dlouhodobych statnich

dluhopist nebo srovnatelnych cennych papira.

Ro¢ni primémé hodnoty dlouhodobych urokovych sazeb vykazaly rostouci
tendenci v obdobi od roku 2007 az do roku 2009. I piesto dokazala CR plnit hodnoty
dlouhodobych urokovych sazeb v pfijatelném rozmezi za obdobi od roku 2007 do roku

2009, kde CR plnila kritérium dlouhodobych urokovych sazeb s rezervou 1 p.b.

Na zaklad& hodnoceni pfistupovych kritérii Ize konstatovat, ze Ceska republika plni
ptistupova kritéria v souladu s podminkami ptistupové smlouvy az na kritérium vladniho

deficitu, ktery je dlouhodob¢ problematicky.
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6. Zavér

Bakalarska prace se zabyvala zhodnocenim dopadd pfijeti eura na vefejnost, na
podnikatele a na troven plnéni pfistupovych nominalnich kritérii. Spoleénym a dilezitym

prvkem, ktery ovliviiuje dopady piijeti eura, je vyvoj nomindlniho kurzu koruny viici euru.

V piipadé hodnoceni vyvoje kurzu koruny od roku 2000 az do roku 2010 lze
jednoznacéné prokazat posilujici trend, ktery v priméru dosahl v tomto sledovaném obdobi
az 30 % posileni. Tento trend je ovlivnén hospodaiskym vyvojem v CR spoleéné
s vyvojem hospodarstvi eurozoény a v neposledni tfadé celého svéta. Pii detailnéjSim
hodnoceni vyvoje kurzu v jednotlivych letech je moZzné pozorovat vyrazné vykyvy, které
jsou zpusobeny vlivy ptisobicimi na finan¢nich trzich, coz je dano globalnim propojenim
finan¢nich trhti. Tyto vlivy zplsobuji vyrazné kolisani a volatilitu kurzu, ktera je pfi
ménovych operacich V kratkodobém horizontu nepiizniva. Tyto vykyvy ovliviiuji

odhadovéni a predikovani budouciho vyvoje.

Zavedeni eura v Ceské republice bude mit rozsahlé dopady na obyvatele a jejich
kazdodenni zivot. Hlavnimi obavami, které panuji mezi obyvatelstvem, jsou obavy
ohledn¢ zdraZeni. Z této analyzy lze konstatovat, Zze pokud pii pifechodu na euro dojde ke
zdrazeni, bude se jednat pouze o mirné zdraZeni v disledku zaokrouhlovani. K tomuto
vysledku pomohl modelovy ptiklad, ve kterém bylo dosazeno zavéru, Ze mira zdrazeni
kratce po ptechodu na euro bude 0,04 %. Tento udaj neni mozné interpretovat jako
obecny, ktery bude platit pausalng, ale pouze jako udaj ilustrativni, ktery poukazuje na
zanedbatelost zdraZeni v disledku zaokrouhlovani. Ptfi urcovani dopad zdraZovani v
dlouhodobém horizontu bude hodnocena tGroven vyrovnavani cenovych hladin se zemémi
eurozony, ke kterému dochazi z velké ¢asti pomoci nominalniho kurzu koruny, kdezto po
zavedeni eura tento nastroj odpadne a k vyrovnavani cenové hladiny bude dochazet
pfedev§im pomoci inflacniho diferencidlu. Pfi vyrovnavani cenovych hladin miize dojit
K nominalnimu zdrazovani. Dulezitym faktorem, ktery bude ovliviiovat vnimani zdrazeni,
bude rlst redlné mzdy. Pfi rlstu redlnych mezd spolecné s rustem inflace na podobné
urovni K faktickému zdrazeni nedojde. V tomto piipad¢é se bude jednat pouze o posunuti
cenov¢ hladiny, diky které se budeme piiblizovat cenové a zivotni urovni zapadnim zemim

Evropské unie.
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Zavedeni eura v CR bude mit vyznamny vliv na podniky, které obchoduji se
zahrani¢im. V soucasné dobé kurzovy vyvoj ptedstavuje vysoké riziko pii planovani
obchodni ¢innosti podnikatelskych subjekti. Z provedené analyzy je mozné potvrdit, Ze
rozdily, které nastavaji pii transak¢énich a sméndrenskych procesech, dosahuji vyznamnych
hodnot. Z modelového piikladu lze zjistit, ze rozdily, ke kterym dochazi pii téchto
procesech, dosahuji hodnot v rozmezi od 1,3 % do 6,1 % objemu produkce. | u tohoto
modelového prikladu nelze vysledky zobecniovat a pausSalizovat, ale je mozné je vyuzit pro
ilustraci daného problému. Po piijeti spole¢né mény ziskaji podniky jistotu v oblasti
planovani trzeb a investic a budou moci Iépe kontrolovat plnéni cild. V souvislosti
s pfijetim eura stoupne zajem investori o Ceskou republiku a tim se zvysi piileZitosti pro
rozvoj podnikani. Odstranénim kurzového rizika dosahne velké mnozstvi firem vyssich
ziskli a zaroven dojde k spofe ndkladii, které jsou spojené S neocekavanymi vydaji

v souvislosti s vyvojem kurzu koruny.

V souvislosti s hodnocenim piistupovych kritérii a moznym uvazovanim o spolecné
méné je mozné konstatovat, ze Ceska republika plni piistupova kritéria v souladu
s podminkami pfistupové smlouvy az na kritérium vladniho deficitu, které je dlouhodobé
problematické. Kritérium vladdniho deficitu je problematické predevsim z divodu
nadmérnych vydaji, které je potfeba sjednotit a omezit. Pro dlouhodobé snizeni vladniho
deficitu je potieba vytvofit koncept udrzitelnych vefejnych financi a s tim souvisejici
reformni kroky, které jsou nutné pro udrzeni socialniho systému v CR. Kritérium stability
ménového kurzu je zavislé na vstupu do systému ERM II, ktery miZe vyznamné ovlivnit
souCasny vyvoj kurzu. U ostatnich kritérii dochazi pravidelné k plnéni ptistupového
kritéria az na malé vyjimky, které maji pouze kratkodoby charakter. Pfikladem miiZze byt

vyvoj inflace v obdobi 2007 az 2008.

Ceska republika musi pfijmout euro, coZ je dano podminkami piistupové smlouvy.
Za soucasnych podminek neni CR schopna plnit piistupova kritéria a ani v blizké
budoucnosti tomu tak nebude. Zasadnim problémem bude piedevsim plnéni vladniho
deficitu, ktery predstavuje zasadni problém i pro samotnou Ceskou republiku. Po nastoleni
fiskalni discipliny a stabilizaci chodu narodniho hospodaistvi miize CR o piijeti eura

uvazovat. Dalsi kritérium, které bude ovliviiovat rozhodnuti pfijmout euro, bude stupen
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sladénosti ekonomiky CR a zemi eurozény a Vv neposledni fadé také politicka vile piijmout

euro.

V soucasné situaci je leps$i cilové datum pfijeti eura nestanovovat az do doby, kdy
se zlepsi ekonomicka a politicka situace v CR. Zaroveii je dobré vyckat, az se uklidni
napjata situace v eurozoné, ktera je vyvolana nestabilitou nékterych ¢lenskych zemi, coz

ovliviluje kredibilitu eura.
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8. Prilohy

Seznam piiloh:

Ptiloha 1 — Pfinosy a néklady spole¢né¢ mény
Ptiloha 2 — Redlna konvergence HDP/ na obyvatele
Ptiloha 3 — Cenova konvergence

Ptiloha 4 — Vyvoj inflace

Ptiloha 5 — Mapa Evropy

Ptiloha 6 — Scénaf pfijeti eura

Ptiloha 7 — Vyvoj kurzu koruny za rok 2010
Ptiloha 8 — Meziro¢ni vyvoj kurzu korun

Ptiloha 9 — Vyvoj kurzu koruny
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Piiloha 1 — Prinosy a naklady spole¢né mény

Piinosy a naklady spole¢né mény

Piimé dopady

Neprimé dopady

Piinosy

Pi#inosy

Omezeni kurzového rizika (trvalé,
okamzité, po zavedeni)

Rust zahrani¢niho obchodu (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po
zavedeni)

SniZeni transak¢énich nakladu (trvalé,
okamzité, po zavedeni)

Ptiliv zahrani¢nich investic (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po
zavedent)

Nizsi néklady na obstarani kapitalu (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po
zavedeni)

Stabilizace vetejnych financi (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po
zavedent)

Vys§i transparentnost cen (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po
zavedeni)

Naklady

Naklady

Ztrata autonomni ménové politiky a ztrata
kurzové politiky (trvalé, okamZité, pred i
po zavedeni)

Dlouhodoby rist cenové hladiny (trvalé,
okamzité, po zavedeni)

Bezprostfedni riist cenové hladiny
(jednorazové, okamzité, po zavedeni)

Administrativni a technické naklady
pfechodu na euro (jednordzové, okamzité,
pted i po zavedeni)

Specifické naklady bankovniho sektoru
(jednorazové i trvalé, okamzité, pted i po
zavedeni)

Zdroj: LACINA Lubor, ROZMAHEL Petr,

2010. 320 s. ISBN 978-80-87197-26-4.

. Euro: ano/ne?. 1. vydani. Alfa Nakladatelstvi,
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Piiloha 2 — Redlna konvergence HDP/ na obyvatele

Realna konvergence HDP/obyvatel

2000| 2001| 2002| 2003 2004| 2005| 2006| 2007, 2008
eurozona (12 zemi) 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100
Ceska republika 59,9 | 61,8 | 62,3 | 655 | 682 | 68,7 | 704 | 733 | 741
Slovinsko 70 | 70,2 | 726 | 746 | 782 | 78,7 | 79,6 | 81,3 | 819
Slovensko 43,8 | 46,2 | 48,1 | 49,6 | 519 | 54,2 57,7 61,2 63,5
Zdroj: Eurostat
Piiloha 3 — Cenova konvergence
Cenova konvergence
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
eurozona (12 zemi) 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Ceskd republika | 47,8 | 495 | 56,4 | 526 | 534 | 56,6 | 59,8 | 60,9 | 69,2
Slovinsko 72,5 724 | 73,1 736 | 73,6 | 72,8 74 74,8 | 75,9
Slovensko 396 | 442 | 429 | 442 | 489 | 52,9 | 53,9 | 559 62
Zdroj: Eurostat
Priloha 4 — Vyvoj inflace
Vyvoj inflace
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
eurozona (12zemi) | 1,9 | 22 | 2,1 2 2 2,2 2,2 2,3 3,7 1 2,1
Slovensko 122172 |35|84|75| 28| 43 | 19 | 39 |09 ]| 07
Slovinsko 89|86 | 75|57 37| 25| 25| 38|55 |09 21
Ceska republika | 39 | 45 | 14 | -01 | 26 1,6 2,1 3 6,3 0,6 1,2

Zdroj: Eurostat
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Piiloha 5 — Mapa Evropy
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Piiloha 6 — Scénar prijeti eura

Vstup do
eurozony
Rozhodnuti el kfr tfresk”  Konec Kenee
o zrugeni wjimbky dudlni duilniho
na zavedeni eura cirkulace oznadovini cen

E-
-

Bezhotovostni platby

Hotovostni platby

PREDPRIPRAVNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA
FAZE FAZE
Dualni cirkulace
Zdroj MF (R Dualni oznacovani cen

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz

Priloha 7 — Vyvoj kurzu koruny za rok 2010

Vyvoj kurzu koruny za rok 2010

datum kurz K¢ | dil di2 Ki bazicky index prevod %
29.01 2010 26,23

26.02 2010 25,965| 0,265 1,010206047 0,989897064 1,01%
31.03 2010 25,445 0,52| -0,255 1,020436235 0,970072436 2,99%
30.04 2010 25,575 -0,13 0,65 0,994916911 0,975028593 2,50%
31.05 2010 2551 0,065| -0,195 1,00254802 0,972550515 2,74%
30.06 2010 25,695| -0,185 0,25 0,992800156 0,979603507 2,04%
30.07 2010 24,79| 0,905 -1,09 1,036506656 0,945101029 5,49%
31.08 2010 2485| -0,06| 0,965 0,997585513 0,947388486 5,26%
30.09 2010 24,61 0,24 -0,3 1,009752133 0,938238658 6,18%
29.10 2010 24,605| 0,005| 0,235 1,000203211 0,938048037 6,20%
30.11 2010 24915 -0,31| 0,315 0,987557696 0,949866565 5,01%
31.12 2010 25,06| -0,145| -0,165 0,994213887 0,955394586 4,46%
soucin 1,046687949

priumérny koeficient riistu 0,995860333 0,41%

Zdroj: CNB, vlastni vypocty
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Priloha 8 — Meziro¢ni vyvoj kurzu koruny

Meziro¢ni vyvoj kurzu koruny

rok | konec roku/K¢é |dil di2 Ki bazicky index | pievod %
2000 34,817
2001 32,592 2,225 0,936094 | 0,936094437 6,39%
2002 31,192 1,4 0,825 0,957045| 0,895884195 10,41%
2003 32,313 -1,121 2,521 1,035939 0,92808111 7,19%
2004 30,647 1,666 -2,787 0,948442| 0,880230922 11,98%
2005 28,975 1,672 -0,006 0,945443| 0,832208404 16,78%
2006 27,777 1,198 0,474 0,958654| 0,797799925 20,22%
2007 26,3 1,477 -0,279 0,946827 0,75537812 24,46%
2008 26,106 0,194 1,283 0,992624| 0,749806129 25,02%
2009 26,076 0,03 0,164 0,998851| 0,748944481 25,11%
2010 25,165 0,911 -0,881 0,965064 | 0,722779102 27,72%

soudin 0,722779

primérny Kkoeficient ristu 0,968056 3,19%

Zdroj: CNB, vlastni vypocet
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Priloha 9 — Vyvoj kurzu koruny

Vyvoj kurzu koruny

leden unor biezen duben kvéten ¢erven
2000 36,025 35,709 35,595 36,31 36,555 36,017
2001 35,139 34,64 34,601 34,55 34,382 33,975
2002 32,078 31,789 31,388 30,356 30,558 30,295
2003 31,49 31,645 31,758 31,625 31,391 31,41
2004 32,723 32,857 32,984 32,514 31,974 31,614
2005 30,31 29,961 29,782 30,13 30,216 30,032
2006 28,721 28,409 28,65 28,508 28,271 28,385
2007 27,841 28,231 28,055 28,01 28,231 28,545
2008 26,051 25,376 25,221 25,067 25,098 24,314
2009 27,169 28,459 27,229 26,76 26,738 26,545
2010 26,136 25,976 25,54 25,313 25,666 25,78
Vyvoj kurzu koruny
éervenec srpen zari Fijen listopad prosinec
2000 35,619 35,356 35,425 35,275 34,617 34,817
2001 33,855 34,034 34,188 33,562 33,325 32,592
2002 29,749 30,796 30,193 30,653 30,756 31,192
2003 31,877 32,289 32,354 31,985 31,974 32,313
2004 31,521 31,634 31,6 31,484 31,287 30,647
2005 30,191 29,592 29,305 29,677 29,261 28,975
2006 28,445 28,193 28,38 28,29 28,03 27,777
2007 28,33 27,858 27,573 27,336 26,731 26,3
2008 23,529 24,286 24,497 24,787 25,183 26,106
2009 25,787 25,649 25,349 25,836 25,827 26,076
2010 25,305 24,807 24,651 24,526 24,637 25,165
Zdroj: CNB
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