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Anotace

Bakalafska prace se zabyva problematikou lidské psychiky, ktera ovliviiuje
rozhodovani obchodnika pfi obchodovani na komoditnich trzich. Rozebira dva hlavni
nepratele kazdého obchodnika tj. hamiZnost a strach. Tyto vlastnosti totiz nejvice
ovliviiuji rozhodovani obchodnikl pfi obchodovani. V praktické ¢asti bakalarské prace
je na zavér detailné popsano nékolik zrealizovanych obchodl véetné analyzy pocitl

obchodnika v pribéhu obchodovani.
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Annotation

The bachelor thesis deals with the human mind and the processes which affect
the decision of the trader to trade on commaodity markets. It discusses the two main
enemies of every trader i. e. greed and fear. These emotional motivators influence
traders” decision-making on trades. In the practical part of the thesis some trades are

described in detail, including an analysis of trader’s feelings in the course of trading.
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“Existuje tisice moznosti, jak utratit svoje penize , ale jen dv &, jak je ziskat: bu d’
my pracujeme pro penize, nebo penize pracuji pronad s.”

Bernhard Baruch, velky spekulant 1. pol. 20. stolet i

UvoD

Ke zpracovani bakalarské prace jsem si vybral téma Psychologie obchodovani
na komoditnich trzich. Dle mého néazoru zatim neni investovani do komodit v Ceské
republice pfilis rozSifené, tak jako tomu je napfiklad ve Spojenych statech americkych,
kde se komodity pomalu ale jisté stavaji ndhrazkou za akcie. Mnoho lidi povazuje
investovani do komodit za oblast exotickych investic, které jsou uréeny vyhradné pro
velké instituce jako banky a rdzné fondy. Zviasté v Ceské republice, kde obyvatelé
preferuji pfevazné konzervativngjSi typy investic v podobé& stavebnich spofeni a
terminovanych G¢td. Nicméné evoluce finanéniho sektoru zplsobila, Ze se situace rok
od roku zlepSuje a lidé si pomalu zaginaji zvykat i na jiné investiéni nastroje, mezi které
patfi i komodity. Komodity jsou suroviny, které lidstvo konzumuje a bez kterych se
nemuze obejit. PSenice, kukufice, cukr, kava, kakao, hovézi a vepfové maso, ale i
ropa, zemni plyn a kovy jako zlato, stfibro, méd, platina a dalsi.

Do svéta komodit jsem poprvé pronikl v poloviné roku 2005 a jako samouk jsem
se ucil a sou¢asné i aktivné obchodoval rizné komodity na rliznych svétovych burzach.
Jsem typ investora, ktery ma averzi k riziku na vysoké arovni, cozZ jsem zjistil az poté,
co jsem poprvé v roce 2001 investoval do podilovych fondu. Po roce ¢ekani, kdy jsem
sice vydélal, nicméné muj zisk byl znehodnocen poklesem kurzu koruny vuaéi dolaru,
jsem si uvédomil, Ze tohle neni ta spravna cesta. DalSim logickym krokem byly akcie.
Nakoupil jsem tedy akcie jedné americké spoleCnosti a ¢ekal. Ale po ¢ase mé to
prestalo bavit a akcie jsem prodal. Pak uz zbyval jen nejlikvidnéjsi trh svéta, coz je
forex nebo komodity. Rozhodl jsem se pro komodity a koupil si od prukopnika
komoditniho obchodovani v gesku T. Repika Prvni deskoslovensky obchodni komoditni
kurz a manual, ktery jen pro zajimavost stoji dnes 4589 K¢. S obchodovanim komodit
mam spoustu osobnich zkuSenosti z riznych trhd a v této problematice se orientuji na
dobré arovni, nicméné porad je se co ucit a povazuji se za zacate¢nika. Na vlastni k(Zi
jsem si vyzkouSel jaké to je vydélat nebo naopak ztratit nemalé penize béhem par

minut a jak ovliviiuje lidsk& psychika rozhodovani obchodnika pfi realizaci obchodu.



Bakalarskou praci jsem rozdeélil do logickych celkd. V teoreticko-metodické Casti
poskytuji nejprve par zakladnich informaci o tom, jak se obchoduji komodity, pak
nezbytné minimum z psychologie a jak ovliviiuje lidska psychika kazdého obchodnika.
V praktické ¢asti prace jsem se zaméfil na nékolik ukazek z realnych obchodld z mych
zacatkl v obchodovéani, které jsem si celkem podrobné zaznamenal do svého
obchodniho deniku. Cilem prace je ukazat jak vlastni emoce ovliviiuji rozhodovani
kazdého komoditniho obchodnika pfi jeho obchodovani. Zameéfil jsem se hlavné na
vyhodnoceni ztratovych a problémovych obchodU, kdy jsem doslova bojoval sam se
sebou, tedy se svou psychikou. Velkou oporou pfi psani této prace mi byla kniha J.
Nowaka Kompletni pravodce psychologii obchodovani, v niz se autor zabyva
psychologickymi aspekty obchodovani.

Vzhledem k tomu, Ze komodity v Ceské republice zaZivaji rozkvét a stale vice
spole¢nosti se touto ¢innosti zabyva a poskytuje rizné vzdélavaci seminare a kurzy, je
pro pfipadné zdjemce, které by komodity zaujaly, stale jednodusi se o tomto businessu

dozvédét vice a tfeba i zadit s obchodovanim.



TEORETICKO - METODICKA CAST

1 OBCHODOVANI KOMODIT

Troufam si Fici, Ze komoditni obchodovani je v Ceské republice zatim jednou velkou
neznamou. Mnoho lidi v komoditnim obchodovani vydélalo obrovské penize, ale také
zanechalo nemalé finan¢ni a duSevni jizvy na téch, ktefi se do tohoto oboru pustili
s naivitou rychlého zbohatnuti. Jedno Ceské pofekadlo Fik4, Ze nic neni zadarmo. To
plati samoziejmé nejen v komoditach. Jen pro pfedstavu, podle evropskych statistik
ma Sanci na preZiti prvni dva roky své existence jen jedna ze &tyf nové zaloZenych
firem. Paty rok od zaloZeni firmy nepfezije v Evropské unii az 95% malych a stfednich
firem. Ve svété komodit je to podobné. Podle statistik pfiblizné 80% komoditnich
obchodnikl penize v komoditach ztraci. Pfesto ma tento business oproti klasickému
podnikani spoustu vyhod. KdyZ pominu fakt, Ze je dostupné doslova kazdému a kazdy
ma stejné Sance na uspéch, tak tento business nepotfebuje Zadného pravnika,
fakturacni oddéleni, reklamu, zaméstnance, sklady, nemate Zzadné zéakazniky,
konkurenci, nepotfebujete pojiSténi a muze byt zaloZen s tak malou ¢astkou jako je
3000%. MlzZete Fidit milibnové impérium a stravit tim jednu hodinu denné. V pfipadé
obchodovani na nejvétSich americkych komoditnich trzich je velkou vyhodou ¢asovy

posun, protoZe vétSina komoditnich burz se tam otevira kolem 16 hod. naSeho ¢asu.

1.1 Jak vzniklo burzovni obchodovani komodit

Suroviny jako napfiklad kukufice, pSenice, hovézi maso, ale i zlato, ropa nebo
bavina, tém viem se souhrnnym nazvem fika komodity. Pfi komoditnim obchodovani
se obchoduje se surovinami. Jde o terminovany obchod, protoZze kazda komodita se
obchoduje s urcitym terminem dodani.

Puvodné se jednalo o dohodu farmaru (prodavajicich) a dealer( (kupujicich) o
budoucim dodani/koupi obili. Napfiklad farmaFf se dohodl s dealerem na budoucim
dodani 5000 busli pSenice (136 tun) na konci €ervna za pfedem stanovenou cenu.
Dohoda vyhovovala farmarim i dealeriim, protoZze farmar védél dopredu, kolik dostane
za pSenici a dealer védél, kolik bude muset za pSenici zaplatit. Své ujednani stvrdili

smlouvou tzv. futures' kontrakt. Postupné se takové kontrakty o budoucim

! Viz piiloha A - Slovnik komoditnich vyrazii
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dodani/koupi staly béZznymi a dokonce byly respektovany coby jistina u bankovnich
pujcek. V pfipadé, Ze se dealer rozhodl kontrakt prodat nékomu jinému, mohl tak u€init
pfed datem dodani komodity. Stejné tak farmaF mohl svij zavazek o budoucim dodani
pSenice pfevést na jiného farmare, ktery byl ochoten kontraktu dostat. Od podpisu
kontraktu do doby dodani se cena pSenice mohla ménit na zakladé situace na trhu
s pSenici. Napfiklad v pfipadé nepfiznivé Urody drzel majitel o budouci koupi velice
cenny kontrakt, protoZze cena pSenice diky Spatné urodé stoupala. V pfipadé bohaté
arody stejny kontrakt naopak ztracel na cené&, protoZe cena pSenice na trhu klesala.
VS8imli si toho lidé, ktefi neméli zdjem nakoupit &i prodat pSenici a zacali takové
kontrakty obchodovat. Stali se z nich spekulanti, ktefi se snazili na cenovych pohybech
pSenice vydélat. Postupné se zacalo obchodovat svice a vice takovymi futures
kontrakty a zacali se objevovat prvni problémy. Nebyl zadny zplsob, ktery by
garantoval, Ze obé strany dostoji svym zavazkim. Vznikly organizované burzy se
zuctovaci bankou a standardizovanymi futures kontrakty. Tento pravni subjekt nastavil
pevna pravidla pro obchodovani pSenice a byl garantem kaZzdého uzavieného
obchodu. Dnes ma kazdy futures kontrakt v jakékoli komodité pfedem stanoveny

objem, kvalitu a termin budouciho dodéni.

1.2 Burza misto obchodovani

V disledku velkého nardstu objemu nakupovanych a prodavanych futures
kontraktd vzniklo centréalni misto, kde se tato aktivita provadéla. Bylo Zadouci, aby
veskeré transakce byly na o€ich, aby je vSichni vidéli a slySeli, aby se mohli zapojit do
cenové soutéZe a aby byly eliminovany tajné obchody. A tak se zrodila komoditni
burza. NejvétSi komoditni burzou na svété je CBOT - Chicago Board of Trade.

Seznam svétovych komoditnich burz je uveden na strané 56.
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Zdroj: www.financnik.cz

Na komoditni burze se za pfisného dohledu kontrolnich orgdnd a podle
stanovenych pravidel obchoduji jednotlivé komodity. Obchodovéani se provadi skrz
brokery nebo brokerské spole¢nosti. Pokud tedy chce nékdo nakoupit nebo prodat
néjakou komoditu respektive futures kontrakt, musi mit uzavifenou smlouvu
s brokerskou spoleénosti nebo brokerem? a jejim prostfednictvim muZe pak
obchodovat. Oproti dobam minulym je obchodovani dnes jednodussi. Kazda brokerska
spole¢nost/broker nabizi online obchodni platformu, kterou si muZe obchodnik
stdhnout pfimo do svého pocitace a zadavat ndkupni/prodejni pfikazy pfimo z pohodli
svého domova. Dfive musel obchodnik kontaktovat svého brokera, vétSinou
telefonicky. Zadat mu konkrétni pfikaz k nakupu &i prodeji komodity. Ten pak predal
dale tento pfikaz na obchodni parket, kde jeho &lovék pro vas danou komoditu
nakoupil/prodal, neboli exekuoval vas pfikaz.

Komoditnich burz je po celém svété celd fada. Jejich tradice je pomérné
hluboka& a maji pevné stanoveny fad, ktery musi kazdy obchodnik dodrZovat.

V USA se o dohled nad burzami stard komise nazvana CFTC — Commodity Futures
Trading Commission (http://www.cftc.gov/index.htm) — ta dohliZzi na burzy, brokerské

spole¢nosti a na prostfedky uréené pro komoditni obchodovani. Pro vétSinu
obchodnikd jsou nejdilezitéjSi americké komoditni burzy, mezi ty hlavni patfi: CBOT —
Chicago Board of Trade (zaméfena prfevazné na komodity rostlinného puvodu),
NYBOT — New York Board of Trade (zaméfena na tzv. soft komodity, napf. cukr,

bavina, kakao, kava, ...), NYMEX — New York Mercantile Exchange (zaméfena na

2Viz1.3
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energie a drahé kovy), CME — Chicago Mercantile Exchange (zde se obchoduje hlavné

maso).

1.3 Broker

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi kapitole, veSkeré obchody s futures kontrakty

muzeme realizovat prostfednictvim brokera/brokerské spoleénosti. Za tyto sluzby je
samoziejmé uctovan poplatek tzv. brokerskd komise. Brokerské sluzby se déli na ftfi
z&kladni druhy, pfiéemz kazdy druh zahrnuje jiné sluzby a jinou vySi brokerské komise.
Full servis — tento druh sluzby je vyhledavan hlavné zacate¢niky a to z divodu, Ze
dobry broker vam pomuze v zagatcich a nauci vas hodné véci, bez kterych se pfi
obchodovani neobejdete. Tato sluzba zahrnuje mimo realizaci nakupu a prodeje
kontraktt také konzultace, rady, tipy a rizna obchodni doporuceni. Cena za tuto sluzbu
je sice vyrazné drazSi, ale v zaCatcich vam muze v kone¢ném dusledku uSetfit i
nemalé penize, protoZe vas vede zkuSeny broker, ktery je jistou zarukou toho, Ze se
vlastni vinou nedostanete do nepfijemnych situaci, které by se vdm mohli prodrazit.
Discount servis — je uréen jiz zku$enéjSim obchodnikim, protoze tato sluzba
obsahuje pouze zadavani konkrétnich nakupnich a prodejnich pfikazi vaSemu
brokerovi. Obchodnici vyuZivajici tuto sluzbu by jiz méli perfektné ovladat zadavani
pfikazl, protoZe tyto uz za vas nebude nikdo kontrolovat, natoz tak opravovat.
On-line servis — je nejlevnéjsi zpusob obchodovani a je uréen zkuSenym
obchodnikam, ktefi védi, co délaji. Obchodnik zadava veSkeré pfikazy elektronicky
skrze elektronickou obchodni platformu, kterou dostane zdarma od brokera/brokerské
spole¢nosti u které ma uzavienou obchodni smlouvu. K online obchodovani vam tedy
staci pouze pocitac a pfipojeni k internetu.

Na trhu je dnes jiz pékna fadka brokerskych spolecnosti, které vdm mohou
nabidnout Sirokou 3kalu sluzeb v&etné pomoci ve vasSich obchodnich zaCatcich za
riizné vysoké brokerské komise. Jen pro predstavu, ja osobné jsem zacinal u brokera
s online servisem a za jeden obchod tj. ndkup/prodej 1 futures kontraktu si Gctoval
neuvéfitelnych 30 USD. Dokonce vim i o brokerech, ktefi si G¢€tuji mnohem vice.
Vystfidal jsem nékolik pfevazné Ceskych brokerskych spolecnosti a nakonec skoncil u
jedné z nejlepSich americkych online brokerskych spole€nosti a to u spole¢nosti
Interactive Brokers. Komise za jeden obchod v komoditdch se u této spolecnosti
aktualné pohybuje od 2 USD a za poslednich 9 let vfadé za sebou to byla v USA

nejlevnéjsi brokerska spole¢nost. Mimo jiné byla v bfeznu lofiského roku vyhodnocena
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spolecnosti Barron’s jako nejlepSi online brokerska spole€nost. PFi vybéru brokera je
dobré mit na paméti, Ze my tu nejsme pro brokery, ale oni pro nas, Ze my jsme jejich

zakaznici a naSe penize by si tedy méli zaslouZit kvalitnimi sluzbami.

1.4 Typy obchodnik G (spekulant )

Komodity obchoduji v podstaté dva druhy obchodnikd. Obchodnici , ktefi
nakupuji rizné komodity s cilem jejich vyuziti k pozdéjSimu zpracovani. Tito obchodnici
si nakupem futures kontraktll za aktudlni cenu zajisti, Ze cena konkrétni komodity,
kterou potfebuji k vyrobé néjakého produktu, nebude tfeba za rok dvakrat vyssi, nez je
ted. Mlzou si tak doprfedu naplanovat naklady na vyrobu atd. Druhou skupinou jsou
spekulanti. Jsou to vSechny subjekty, které nakupuji a prodavaji komodity za G¢elem
dosazeni zisku. Jedna se o velké spole¢nosti jako napfiklad rlizné finanéni fondy, tak i
malé obchodniky, kterymi se mdZete stat i vy. Podle toho, jaka zakladni kritéria
pouzivaji spekulanti pro analyzu trhd, je muiZeme rozdélit na fundamentalni a
technické. Fundamentélni obchodovani vyZaduje hlubokou znalost dané komodity a
sohledem na globalni ekonomiku je tfeba sledovat v podstaté cely svét.
Fundamentalni obchodnik se Fidi nabidkou a poptavkou, studuje zasoby, pocasi a
dalSi faktory, které ovliviiuji cenu konkrétni komodity. VétSinou si takovy obchodnici
vyberou do svého portfolia nékolik mélo komodit, jejichZ studiu vénuji veSkery svij €as.
Je to Casové velmi narocny proces. VétSina malych obchodnikd je proto zaméfena
technicky. Technicky obchodnik vychéazi ze studii graft, ve kterych hleda razné
formace, vyuziva indikatory, oscilatory, matematické vzorce a reaguje na davove
rozhodovani béznych obchodnik(l. Vlastné nemusi znat ani pfili§ detaild o
obchodované komodité. Jediné co potfebuje je aktualni graf cenového vyvoje
komodity, kterou chce obchodovat. Protoze drtiva vétSina obchodnik(l na burze jsou
prevazné technicti obchodnici, mezi které se fadim z ¢asti i ja, tak se zaméfim ve své

praci spise na technické obchodovani.

1.5 Technické studium graf G

Cenové grafy komodit znazorfuji graficky zménu ceny komodit v prab&hu €asu.
A jelikoz jsme technicti obchodnici, je tfeba se naucit Cist takové grafy. Nedéste se,

protoZe ono vlastné o Zadnou technickou zéleZitost nejde a jak vam jiz za moment
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ukaZu je to velmi snadné. Existuji rdzné typy grafd. Mezi nejpouzivanéjSi patfi grafy
liniové, candlesticks (svicny) a bar charts (€arové). Aby to bylo jednodussi, budeme se

vénovat grafu ¢arovému - bar chart.

Graf 1: Z&kladni elementy ¢aroveho grafu

Cenove maximum ——-
(high) Uzaviraci cena

< (close)

Oteviraci cena

open L
(open) Cenové minimum

(low)

Zdroj: www.financnik.cz

Kazdy Carovy graf se sklada z mnoha Carek, které vypadaji jako diagram
znazornény na Grafu 1. Kazda jednotlivd ¢arka na grafu zobrazuje Ctyfi dilezité
informace:

OPEN - cena, za kterou trh otevrel

HIGH — nejvyssi cena, za kterou se obchodovalo
LOW — nejniZsi cena, za kterou se obchodovalo
CLOSE - cena, za kterou trh zavrel

Nejmensi pohyb v grafu se nazyva jeden TICK, vétsi pak jeden cely BOD.
Kazda konkrétni komodita ma vlastni velikost jednoho celého bodu. Podrobnéjsi
specifikace jednotlivych komodit je uvedena v pfiloze C - Specifikace futures
kontraktu.

DalSim dudlezitym ukazatelem kazdého grafu je asové méfitko. Existuje mnoho
pohledd, jak se na trhy divat. MdZzeme si napfiklad zobrazit graf zobrazujici
obchodovani po 1 min., 5 min., 30 min., dnech, tydnech nebo mésicich. Pro rdzné typy
obchodovani se hodi rizné typy asového méfitka. V kazdém takovém grafu pak jedna
¢arka znazorfiuje nami zvolenou €asovou periodu. Pro ndS ucel budeme pouZivat

pouze denni grafy.
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Graf 2: Graf prosincové baviny — CTZ04
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Na Grafu 2 je zobrazen pribéh obchodovani baviny. Jde o denni graf, kde
kazda carka zobrazuje prabéh obchodni seance jednotlivého dne. Na spodni ose X je
zobrazeno obchodovani komodity od poloviny bfezna do poloviny srpna 2004. Na
svislé ose Y jsou zobrazeny ceny, za které byla komodita vrazné okamZziky
obchodovana. Z grafu je tedy patrné, Ze od poloviny bfezna cena baviny padala z cca
69 USD aZ na 42 USD, pak se odrazila a skonc€ila na cené 51 USD. Toto jsou zakladni
informace, které jsou nezbytné pro skute¢né obchodovani. Jsou to nejvétsi zaklady
komoditniho obchodovani. Jak na téchto zakladech stavét a jak vydélavat penize

pomoci graft se doctete v dalSich kapitolach mé préace.

1.5.1 Jakym zp tisobem vstupovat do trh @

Vyhodou komoditniho obchodovani je, Ze muzeme spekulovat jak na rast, tak i
na pokles ceny. Existuji tedy dva zplGsoby jak vstoupit do trhu. Pokud chceme
spekulovat na rast ceny, pak komoditni kontrakt nakupujeme. Vstoupime do tzv.
dlouhé pozice (long), viz Graf 3. Do dlouhé pozice vstoupime nédkupem futures

pfikazem BUY. Pokud cena poroste, vydélavame penize. Od okamziku nakupu je
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obchodnik v trhu a kontroluje dany kontrakt, dokud pozici neuzavie pfikazem SELL,

tedy prodejem futures kontraktu.

Graf 3: Vstup do dlouhé pozice
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Zdroj: www.financnik.cz

Pokud chceme spekulovat na pokles ceny, pak komoditni kontrakt prodavame.

Vstoupime do tzv. kratké pozice (short)

viz Graf 4. Do kréatké pozice vstoupime

prodejem futures pfikazem SELL. Pokud bude cena klesat, vydélavame penize. Od

okamziku prodeje je obchodnik vtrhu a kontroluje dany kontrakt, dokud pozici

neuzavie pfikazem BUY, tedy ndkupem futures kontraktu.
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Graf 4: Vstup do kréatké pozice
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Jak jiz bylo fe€eno na zacéatku této kapitoly, mizZzeme vydélavat nejen, kdyz
cena roste, ale i kdyZz cena klesd. Nékomu se muzZe zdat divné prodat néco, co
nevlastni, ale komoditni obchodovéni to prosté umozruje. Jediné co pak musite udélat,
je to, Ze kontrakt stejné komodity se stejnym terminem dodani nakoupite a uzaviete
tak svdj obchod, neboli uzaviete svou kratkou pozici. K uzavieni dlouhé pozice je

nutné futures kontrakt prodat.

1.6 Technické formace

V této kapitole bych chtél nastinit, pro mé nejzajimavéjsi ¢ast komoditniho
studia, a sice formace a ukazatele, na zdkladé kterych se daji vydélavat penize. Je
dalezité si uvédomit, Ze komoditni obchodovéani je vysoce nepfedvidatelné a nikdy
nemuazeme s jistotou Fici, co trh udéla zitra. Pfesto miZzeme do trhu vstupovat alespon
s néjakou pravdépodobnosti toho, Ze trh pdjde naSim spravnym smérem. K tomu
vyuzivame néstroje jako technické formace a ukazatele, které nam Fikaji, kdy mame do
trhu vstoupit a kdy vystoupit tak, abychom méli co nejvétsi pravdépodobnost, Ze nase

obchody budou ziskové. V prabéhu historie obchodovani bylo dokazano, Ze urcité
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formace na grafu se objevuji znovu a znovu a Ze na zakladé takovych formaci a
ukazateld je mozné relativné spolehlivé pfedvidat, jakym smérem se bude trh v dalSich
dnech pohybovat. Tyto formace a ukazatele se daji z pohledu lidské psychologie jasné
a raciondlné vysvétlit. KdyZz vezmeme v potaz, Ze cenové Usecky v grafech jsou
v podstaté tvofeny chovanim obrovského davu lidi (obchodnikd), lze tak v ramci
davové psychologie odvodit mnoho dilezitych momentd na grafu a predvidat tak dalSi
sméfovani davu a tedy celého trhu. V dnesSni dobé existuji desitky, mozné stovky
riznych formaci a indikatoru, na zakladé kterych obchodnici po celém svété planuji své
obchody. VétSina obchodnikGl si vytvofi vlastni kombinaci rdznych indikatord a
podminek, na zakladé kterych pak obchoduji. Je to velice individualni zalezitost a proto
by si kazdy obchodnik mél vybudovat svuj vlastni obchodni systém a papirové ho

otestovat na historickych grafech nez za€ne s redlnymi obchody.

1.6.1 Support a resistance

Supporty a resistance (zkracené téZz S/R) jsou takova mista na grafech, kde se
cena zastavila a z néjakého duvodu se zdraha pokracovat budto nahoru nebo dolu.
Cim vice dnl cena stagnuje, tim je bariéra pevngjsi. Jsou to psychologické body
graficky znazornéné v grafu. Support je cena, neboli spodni hranice, pod kterou
obchodnici nechtéji danou komoditu z néjakého duvodu jiz prodavat. Resistance je
pak jakysi strop, nejvySSi cena, za kterou je vétSina obchodnikll za danou komoditu
ochotna zaplatit. Jak se tyto formace obchoduji, je zndzornéno na Grafu 5. Pokud se
v grafu vytvofi S/R formace, trh se muzZe budto odrazit nebo S/R prorazit. V obou

pfipadech vétSinou nasleduje vyrazny pohyb, ktery nam pfinese nemaly zisk.
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Graf 5. Support a resistance
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1.6.2 Klouzavé pr timéry

Tato metoda je jednou ze zakladnich vstupnich strategii, kterou pouziva
spousta obchodnikl. VétSinou vSak v kombinaci s dalSimi strategiemi nebo
podminkami pro vstup a vystup z trhu. Jednoduché klouzavé priméry, neboli také
simple moving averages (MA) je vypocitany pramér nékolika poslednich zaviracich cen
(CLOSE). Obchodovani MA je velmi jednoduché a je znazornéno v Grafu 6. Pokud
cena komodity protne klouzavy prdmér smérem dold, je to signal k prodeji. Pokud cena
protne klouzavy pramér smérem vzhuru, je to signal k ndkupu. Strategii klouzavych
pramérd Ize v kombinaci s dobrym money managementem® a psychologickymi

kvalitami vyuZivat k profitabilnimu obchodovani.

3 Viz 1.10
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Graf 6: Klouzavé prameéry
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1.6.3. Dvojity vrchol a dvojité dno

Zakladem této strategie je psychologie davu. Pokud se v grafu vytvofi novy
vrchol €i dno, ze kterého se utvofi korekce a néasledné jiz novy vrchol & dno
nepfekona, znamena to, Zze obchodnici odmitaji obchodovat cenu jesté vySe nebo
naopak nize a miZzeme ocCekévat obrat trendu. Je to relativné spolehliva strategie
s velkym potencialem zisku, ktera se sice pfili§ ¢asto nevyskytuje, ale méli bychom ji
vyhledavat.
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Graf 7: Dvojity vrchol
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1.6.4 Trojuhelnikové formace

Jedna z nejefektivnéjSich metod obchodovani v komoditach. Tato formace je
v grafu viditeln4 okem a vypada jako trojuhelnikova vlajka znazornéna v Grafu 9. Tato
formace se objevuje velmi zfidka a vznika diky tomu, Ze cenové rozpéti obchodniho
dne se kazdy den zmenSuje, tzn. HIGH a LOW kaZdého dne je menSi nez pfedchozi
den az nakonec dojde k prolomeni a velkému pohybu, coZz znamena velké zisky. Kazdy
obchodnik zna tuto formaci a kazdy ji rdd obchoduje. Sila této formace je opét
v psychologii davu, protoze kazdy obchodnik &eka na pralom. Cim vice obchodniki

vstoupi do trhu, tim je prilom samoziejmé vétsi.

Graf 9: Trojuhelnikova formace
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1.7 Online obchodni platforma

V dnedni dobé existuje cela fada obchodnich platforem, které jsou na velmi
dobré urovni. Jakou si vybrat zaleZi na kazdém obchodnikovi. VétSinou je to tak, ze
rizné brokerské spole€nosti nabizeji razné online obchodni platformy a proto je dobré
s vybérem nespéchat a vybrat tu, ktera vdm bude vyhovovat nejlépe. VyzkouSet ji
muZete na strankach jednotlivych spole¢nosti, které vétSinou nabizi moznost otevieni

tzv. demo Uctu a vyzkouSet si online platformu osobné. Ja jsem vyzkouSel tfi razné
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online platformy a pfedstavim vam struéné jednu z nich. Jmenuje se BEST DIRECT a

nabizi ji Ceska brokerska spole¢nost Harpoon capital. Tento Spi¢kovy obchodni systém

je uréeny pro naro¢ného investora a vas pocita¢ zméni v obchodovaci terminal. Patfi

k nejlepSim elektronickym systémum pro online trading.

BEST DIRECT umoz nuje nap riklad:

>
>

YV V VYV V

YV Vv

pFistup na parketové i elektronické trhy (NYCE, CBOT, CME, GLOBEX, atd.)
kurzy na elektronickych trzich v realném Case

Zivé, realné grafy na elektronicky obchodované kontrakty, v€etné padeséti
indikatort

zadavat pokyny vSech typl (MKT, LMT, GTC, MIT, STOP, atd.)

prehled o otevienych pozicich a hodnoté Gctu v realném cCase

manazer pokynU evidujici vSechny zadané prostfednictvim platformy

cenovy Zebfi¢ek usnadnujici zadavani limitnich a stop pfikazli, moznost
obchodovat vice G¢td z jednoho okna

preddefinovani a ulozeni pokynt

zobrazovani jen sledovanych trha

Obrazek 2: Ukézka obchodni platformy BEST DIRECT
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Obrazek 3: Ukéazka grafu v obchodni platformé BEST DIRECT
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Velkou vyhodou této online platformy je jednoduchost a intuitivni obsluha a

doporucil bych ji i obchodnikiim za¢atecnikim.

1.8 Papirovy trénink

Jakmile budete umét Cist komoditni grafy a budete znat formace, které se v nich
tvofi je na Case vytvofit si vlastni obchodni systém. Jak bylo jiz dfive zminéno, je to
individualni zalezZitost a kazdy obchodni systém je v podstaté originalni. Velkou
vyhodou tohoto businessu je, Ze si ho mlzete vyzkouSet na necisto. Ano, je to tak.
Predstavte si, Ze byste si chtéli otevfit vlastni restauraci a mohli si to vyzkouset jen tak
na nedisto, bez rizika jakékoliv ztraty. Uzasné, ze? Takze, jakmile budete mit vlastni
obchodni systém, je tfeba ho otestovat. V obchodni mluvé se tomu Fika backtesting a
jde o to otestovat vaSi obchodni strategii na historickych grafech. Pokud obchodni

systém nefunguje na historickych grafech, nebude vam fungovat ani na grafech

25



aktualnich. Poté co otestujete vasi strategii na historickych grafech a ziskate tak
davéru ve vaS obchodni systém, muzete pfistoupit k papirovému tréninku. Papirovy
trénink je stejny jako backtesting jen vrealném cCase srealnymi grafy. Vrealu to
znamena, Ze po uzavieni trhu si naplanujete obchod na dalSi den a pak ho po otevieni
trhu zrealizujete pfesné podle vasi strategie, jen to nebude s realnymi penézi, ale
nanecisto na papir. Dulezité je vedeni obchodniho deniku a zaznamenavani si
kazdého obchodu a nasledného vyhodnocovani. Testovat mazete, jak dlouho chcete.
Pokud vdm obchodni strategie, byt ve fazi papirového testovani, nepfinasi uspokojivy
profit, zcela jisté to nebude lepsi ani s realnymi penézi. Papirovy trénink by mél byt

jeden z prvnich kroku kazdého zacinajiciho obchodnika.

1.9 Stop loss

Jediné co jste schopni v trhu ovlivnit je vaSe finan¢ni ztrata. Stop loss je pfedem
definovana c&astka, kterou chcete riskovat v kazdém jednotlivém obchodé. Je to
zakladni ochrana proti finanénimu krachu a nikdy byste neméli obchodovat bez pfedem
definovaného stop lossu! Jak funguje stop loss je znazornéno v Grafu 10. Stop loss se
zadavéa do trhu souc€asné s nadkupnim nebo prodejnim pfikazem a pokud se trh otoCi
proti vdm, tak vystoupite z trhu s pfedem definovanou ztratou. Velikost vaSeho stop
lossu zalezi na mnoha vécech, jako napfiklad na trhu, ktery obchodujete, na vasi

obchodni strategii, na velikosti vaSeho obchodniho G¢tu atd.
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Graf 10: Stop loss
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1.10 Money management

Je schopnost vybirat si takové obchody, kdy vySe potencialniho zisku je vyssi
nez predpokladana ztrata. V3e si pfedvedeme na prikladu. Pfedstavte si, Ze budete
h&zet korunou a vzdy, kdyZz padne panna, ziskate 100 korun a pokazdé, kdyZz padne
orel, tak 100 korun ztratite. Pokud bychom na takovém zpusobu chtéli vydélat,
potfebovali bychom, aby ndm alesponn 6 krat béhem 10 hodl padla panna, to
znamend, potfebovali bychom 60% pravdépodobnost, Ze ndm padne pana. Pokud
bychom méli obchodni systém s 60% UspéSnosti a neriskovali bychom vic jak 100
USD na obchod s tim, Ze stejnou ¢astku dokéze i pfi uspéSném pokusu vydélat, tak
bychom méli na kazdych 10 obchodu &isty zisk 200 USD, jak je uvedeno v tabulce 1.
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Tabulka 1: 60% UspéSnost

Pravdépodobnost,

% padne panna Zisk [ ztrata
10% -800
20% -600
30% -400
40% -200
50% 0
60% +200
70% +400
80% +600
90% +800
100% +1000

Zdroj: www.financnik.cz

Drsna realita komoditniho obchodovéni je ale takova, Ze umét stabilné hadat
kam pujde trh zitra s pfesnosti vétSi nez 50 - 60%, dok&Ze opravdu jen par
nejzkusengjSich obchodnikd a analytikl. Pokud by se ndm podafilo trefit smér trha jen
ve 40 — 50% pokusu, coz uz je mnohem reéln&jsi a mnoho obchodnikd dokaze stabilné
a dlouhodobé takovych vysledkd dosahovat, tak mame Sanci i pfesto vydélavat, a to
diky poméru risku a pravdépodobného zisku (RRR — Risk Reward Ratio). Méli bychom
tedy vybirat takové obchody, kde je pomér risku a zisku minimalné 1:3. Pak by nam
z deseti hodl stacilo, aby nam padla panna Ctyfikrat a vydélavali bychom penize. Jak

by to pak vypadalo, muzete vidét v tabulce 2.
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Tabulka 2: 40% UspéSnost

Poéet hodu
Ztrata Zisk

korunou
1 -100
2 -100
3 +300
4 -100
5 -100
6 -100
7 +300
8 +300
9 -100
10 +300
CELKEM -600 +1200

Zdroj: www.financnik.cz

vvvvvv

zisku (RRR). Pokud tedy za¢nete komoditni hru hrat timto zpisobem, zvySite své
Sance na uspéch. Money management je schopnost inkasovat velmi malé ztraty a
nékolikanasobné vyssi zisky. Na zavér této kapitoly bych chtél jesté zminit tfi zlata
pravidla money managementu:

1. Jediné, co m GZete v trhu kontrolovat, je vas risk.

2. Nepatrejte po vysoké pravd épodobnosti, ale rad &ji po vysokém RRR.

3. Pry¢€ od systému, ktery nad éluje zisky srovnatelné €i dokonce mensi, nez

je predem stanoveny risk.
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2 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI

Psychologie se definuje jak z hlediska svého predmétu, tak i z hlediska
pouzitych metod a ducha, v némz jsou tyto metody uplatfiovany. V tomto uzsim smyslu
je vlastnim predmétem psychologie zkoumani ¢lovéka, a to jednak zpusobu jeho
chovani, jednak poznavani stavll jeho védomi, citovych stavll a zazitk(i. Psychologie se
pokouSi odhalit a formulovat zakony téchto jevl a navic zjistit, jak vznikly, aby se
pFipadné daly ovliviiovat a ménit. (J. Delay, P.Pichot 1971)*

Obchodovani komodit tvofi tfi hlavni pilife. Jsou to vstupni strategie, money
management a psychologie. BohuZel 80% ztracejicich obchodnikd povaZuje
psychologii jako nejméné duleZzitou, tak jako i j& jsem ji zdmérné zafadil na posledni
misto. Pravda je ale takova, Ze psychologie je nejvice podcenovanou soucasti nejen
komoditniho obchodovani. Uznavany komoditni obchodnik, autor komoditni literatury a
coach Van K. Tharp Ph.D., uvadi ve své knize Trade your way to fiancial freedom, Ze
uspésné obchodovéani je 60% psychologie, 30% money management a pouze 10%
vstupni strategie. Pokud byste pétrali po tom, jaké strategie a metody pouZivaji
pouzivaji tak zakladni vstupni strategie, jako jsou ty, které jsem popisoval v kapitole
obchodovani komodit. Jak je tedy mozné, kdyZz pouZivaji zakladni strategie, které
pravdépodobné pouziva cela fada dalSich obchodnikl, Ze vétSina z nich v komoditach
své penize ztrdci? Odpovédi jsou psychologické aspekty obchodovani jako je
disciplina, sebekazen a schopnost vyrovnavat se se ztratami. Zni to jednoduse, ale jen
par nejlepSich obchodnikl to dokaze. Jsou to ti, co konzistentné vydélavaji obrovské
penize, ty penize, které 80% Spatnych obchodnikd v trzich ztraci.

Stav duSevna komoditniho obchodnika ma bezprostfedni vliv na stav jeho obchodniho
uctu. Pokud dovolite, aby vaSe emoce zasahovali do vaseho tradingu, neméte v tomto
businessu Sanci uspét. Trhy vzbuzuji touhu po zisku a pocit strachu neztratit to, co
méte. Tyto pocity zamlzuji schopnost obchodnika vnimat vhodnou pfilezitost a

nebezpedi.

* FURST, Maria. Psychologie. Olomouc: Votobia, 1997, s. 8. ISBN 80-7198-199-0.
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2.1 Zaklady psychologie
2.1.1 Pfedmét psychologie

Psychologie jako védni obor se v poslednich letech rozviji velmi rychle. Jeji
poznatky se projevuji v rdznych oborech — ve vychové, v fizeni podnikl, v doprave,
v armadé, ve sportu atd. Ve stale vétSi mife vyuZivaji znalosti lidské psychiky i
jednotlivci, kterym poméha vyznat se nejen v sobé&, ale i v jinych lidech a poméaha jim
pfi komunikaci s nimi.

Psychologie je véda spoleCenska, ktera se oviem nachazi na pomezi mezi
spolecenskymi a pfirodnimi védami, takZze vyuZziva, integruje a rozviji poznatky obou
védeckych okruhd.

Prvotni poznatky o psychice Clovéka patfily do filosofie. Vyznamny spis O dusi,
ktery napsal fecky filosof Aristoteles (384 — 322 pf. n. |.) vynesl svému tvlrci oznaceni
zakladatel psychologie.

Slovo psychologie pochazi z fectiny a je to slovo sloZzené. Psyché je vyraz pro
duSi a logos pro nauku. Dalo by se tedy fici, Ze psychologie je nauka (véda) o dusi.
Moderni psychologie hledd kompetentné&jSi definici psychologie. V nékterych
publikacich se napfiklad psychologie vymezuje jako véda o psychické regulaci chovani
a jednani ¢lovéka a o jeho vlastnostech. Definice profesora Capa ma $irsi podobu —
Psychologie je véda o ¢lovéku, zkouma jeho &innosti a vyvoj v uritém prostfedi, a to
z hlediska pusobeni a formovani psychiky.

Pfedmétem psychologie je védecké studium chovani a duSevniho Zivota
Clovéka v kontextu vnitfnich a vnéjSich podminek jeho existence. Psychologie zkoumé
psychické jevy — psychiku. Studuje nejobecnéjsi kategorie duSevniho déni, tj. chovani
a prozivani ¢lovéka. Prozivani je osobni psychicky déj, ktery je individualni a téZce
sdélitelny. Chovani je souhrn vSech vnéjSich projevd, ¢&innosti, jednani a reakci
Clovéka. Psychologie se zabyva otazkami podstaty, vzniku, vyvoje a ovliviovani lidské

psychiky.

2.1.2 Psychologické discipliny
Z&kladni obory psychologie

» Obecna psychologie nebo také kognitivni psychologie patfi mezi zakladni
psychologické discipliny. Studuje zakladni teoretické otazky psychologie,
fungovani lidské psychiky, problematiku poznavacich procesu, dynamiku

citového Zivota apod.
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Psychologie osobnosti  studuje rozdily mezi lidmi a v8ima si typickych a
individuélnich vlastnosti osobnosti (temperament, charakter, inteligence),
které ovliviiuji mysleni, citéni & chovani ¢lovéka nebo skupiny osob.
Socialni psychologie se zabyva chovanim ¢lovéka, jeho prozZivanim a
zkuSenosti jednotlivce ve spole€nosti. Je to véda o socialni interakci.
Vyvojova (ontogeneticka) psychologie studuje vyvoj Clovéka a jeho
psychiky od prenatalniho obdobi az po smrt.

Patopsychologie (psychopatologie) popisuje duSevni choroby, poruchy
jednotlivych duSevnich funkci i celé osobnosti a charakterizuje du3evni
nemaoci napf. paranoia, schizofrenie, neurézy, psychozy a jiné.
Psychologicka metodologie je véda o zplsobu ziskavéani informaci, ktera
rozviji rizné metody psychologického vyzkumu. Res$i problémy, které
souvisi s pochopenim metodologickych pfistupu.

Biologicka psychologie se zameéfuje na zkoumani vztahi mezi
biologickymi procesy a psychickym dénim.

Psychologie Zivotniho prost Fedi zkoum& vztahy mezi pfirozenym a
umelym (Clovékem vytvofenym) prostfedim, zpétné vlivy umélého prostredi
na jednani Clovéka, procesy vnimani Zivotniho prostfedi, chovani ¢lovéka

v zavislosti na vznikajicich ekologickych nerovnovahach a podobné.

Aplikované obory psychologie

>

Pedagogicka psychologie &erpa poznatky z psychologie a pedagogiky.
Zkouma zékonitosti vychovnych, vzdélavani a vyucovani.

Poradenska psychologie pomaha s problémy ve vztazich at uz
partnerskych ¢&i rodinnych, v praci s kolegy, s nadfizenymi ¢i podfizenymi,
v osobnim rozvoji a dalSi. M4 za cil poskytovani konzultaci napf. v oblasti
vychovného, Skolniho, pfedmanzelského a manzelského poradenstvi.
Psychologie prace sleduje otadzky bezpecnosti prace, pracovniho
kolektivu, vlivu pracovniho prostfedi na pracovni vykon, vlivu
nezameéstnanosti, kariéry, vztahl na pracovisti, efektivnosti. Pfedmétem
zkoumani je samotna prace.

Forenzni psychologie se snazi porozumét trestnym ¢indm a kriminalnimu
chovani. Forenzni psychologové spolupracuji s organy ¢innymi v trestnim

fizeni pfi vySetfovani trestnych ¢ind podezielych osob.
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» Klinickda psychologie se zabyva diagnostikou, prevenci a terapii duSevnich
potizi, poruch a onemocnéni. Zkouma vztah mezi Iékafem a pacientem, i

pacientem k nemoci.

Specialni obory psychologie

» Psycholingvistika je védni obor zaméfeny na studium vzajemnych vazeb
mezi psychickymi a lingvistickymi jevy, zejména mezi mySlenim a feci.

» Zoopsychologie je védecka disciplina zabyvajici se studiem zakladnich i
celkovych zékonitosti chovani zvifat, popf. jejich spole€enstvi a srovnava
Clovéka a zvife.

» Farmakopsychologie je nauka o vlivu léku, toxickych a chemickych latek
na dudevni ¢innost, prozivani a chovani ¢lovéka.

» Psychofyzika se snaZi vystihnout fyzikalnimi z&kony psychické déje.
Zameéfuje se na zkoumani pocitk{.

> Biopsychologie je teoretickd oblast psychologie vysvétlujici biogenni
zaklady psychické ¢innosti, jeji biologické determinanty a biologické smysly.

» Psychometrie se zabyva méfenim psychickych jevl, jako napfiklad
osobnostni charakteristiky, postoje, schopnosti, znalosti a jejich vzdjemnymi

vztahy.

2.1.3 Psychické procesy

,Psychika vystupuje pfedevSim ve formé procesu, tj. v ase probihajicich zmén
prozivani a chovani, v nichz je vyjadfena G€elnd interakce individua se situaci, v niz se
nachazi“.® Psychické procesy jsou tedy chapany jako odpovéd na danou situaci. Lze je
tfidit na jednoduché a sloZzené (komplexni). Kazdy z procesu pini ur€itou dil¢i funkci a

ovliviiuje chovani ¢lovéka v rlznych situacich.

Vnimani
Patfi mezi kognitivni psychické procesy. Zachycuje to, co v daném okamziku
pusobi na naSe smyslové organy. Je to proces, diky kterému poznavame svét a

ziskavame zkuSenosti.

> NAKONECNY, Milan. Zaklady psychologie. Vyd. 1. Praha: Academia, 1998, s. 227.
ISBN 80-200-0689-3.
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Pfedstavivost
Je psychicky proces, diky kterému mame ve svém védomi nazorné obrazy
vnéjSich pfedmétd a jevd i kdyZ zrovna neplsobi na naSe smyslové organy. Je

zaloZena na minulém vnimani.

Fantazie
Jde o vytvafeni novych predstav na zakladé naSich dosavadnich zkuSenosti,
viemu a pamétovych predstav pozménénych do nerealnych celkl. Fantazie délime na

zameérné, bezdécné, rekonstrukéni, tvaréi a bdélé snéni.

Mysleni a jazyk

MySleni je poznavaci proces, diky kterému ziskdvame zprostiedkované a
zobecnéné poznani predméti a jevd na zakladé pochopeni jejich vzajemnych
souvislosti a vztahd. MySleni slouzi k feSeni problém0 a je spjato s feci, ktera je
nastrojem mysleni a formou dorozumivani. Pomoci fedi vyjadfujeme své myslenky.

Jazyk je nastrojem feci, prostfedek dorozumivani.

Myslenkové operace:
» Analyza — myslenkové rozebirani celku na ¢asti
Syntéza — spojeni ¢asti do celku

>
» Srovnavani - zjistuje podobnost mezi vice pfedméty
>

Abstrakce - myslime na podstatné vlastnosti predmétu, ostatnich si
nevsimame

» Zobecnovani — zjistovani podobnych viastnosti, ddvame do ,Skatulek"

» Dedukce — proces usuzovani, ve kterém se od predpokladt dochazi k zavéru

z téchto predpokladu vyplyvajiciho
» Analogie — vyvozovani poznatkli o néjaké véci na zakladé podobnosti s jinymi

vécmi

Pamét a uceni

Pamét nam umozZrfiuje osvojeni, uchovani a vybaveni informaci a zkuSenosti

vs o wiv s

Faze paméti:

» Zapamatovani — vstipeni, uloZeni do paméti
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» Uchovani vpam éti — prebyvani v paméti; vlivem novych zazitkl dochazi
k zapominani, je to pfirozeny proces

» Vybavovani - znovu si uvédomujeme zapamatované zazitky

Druhy paméti:

» Senzorickda — okamZit4, uchovava viemy po dobu nékolika sekund

» Kratkodoba - zajiStuje zapamatovani informace maximalné na nékolik minut

» Dlouhodoba - slouzi k uchovani toho, co budeme potfebovat delSi dobu (napf.

cizi jazyk)

Podle zpusobu uchovani informaci rozeznavame pamét bezdécénou, zamérnou,
mechanickou, logickou, ndzornou a slovné logickou.

Podle toho co si mame pamatovat, délime pamét na verbalni, numerickou a
vizualni.

UcCeni je celoZivotni proces, ktery rozSifuje vrozené dispozice kazdého Clovéka a
rozviji tak jeho osobnost.

Z&kladni faze uceni:
» Motiva éni — k uceni je tfeba motivace, pokud je slaba, mame tendenci se mu
vyhnout

» Poznavaci — pronikani do néjakého ukolu nebo problému

\ 4

Vykonna - stadium, ve kterém doslo k pochopeni a vyfeSeni ukolu

» Kontrolni — provéfujeme se naucené

Druhy uceni:
» Védomostni — osvojovani poznatkl z riznych obor(
» Senzomotorické — neboli smyslové pohybové napf. hrani na klavir
> Intelektové — osvojovani si zpusobul feSeni problému

» Socialni — ¢lovék se uci zit mezi lidmi a zaclenit do spole¢nosti

Emoce

VétSina autord, ktefi se zabyvaji emocemi tvrdi, Ze je definovat nelze, protoze
to jsou specifické zazitky, jako napfiklad zazitek néjaké barvy. Emoce vyjadfuji to, jak
Clovék proziva, co citi, co je mu pfijemné a co nepfijemné. Mohou motivovat a byt

impulsem k néjaké cinnosti. To co nejvice ovliviiuje kazdého komoditniho obchodnika
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pfi jeho rozhodovani, jsou dvé emoce. Je to strach a hamiznost . Blize se tomuto

tématu budu vénovat v samostatné kapitole: NejvétSi nepfitel obchodnika — emoce.

Motivace

Je souhrn Ciniteld, které podnécuji jedince k ur¢ité Cinnosti, ¢i chovani, nebo
naopak tuto aktivitu tlumi (trest za prekro€eni zakona). DuleZitou roli zde sehrava
osobnost kaZzdého jedince, jeho hierarchie hodnot, zkuSenosti, schopnosti a
dovednosti. Motivace muze byt védoma ¢&i nevédoma. Proces motivace uréuje smeér,

intenzitu a trvani nasich akci.

2.2 Nejvétsi nep Fitel obchodnika - emoce

MriLviv s

komoditnich obchodnikid ve svych zacatcich vyraznym zplsobem bojuje se svymi
vlastnimi emocemi. 99% chyb v obchodovani maji na svédomi dvé emoce: strach a
chamtivost. Dokud se tyto dvé emoce nenaucCime rozeznavat a ovladat, nase
obchodovani nemuzeme byt profitabilni. Pro¢ obchodnici, ktefi maji vypracovany
obchodni systém, ktery nékolik mésict testovali nanecisto a pak pfi prvnim realném
obchodé udélali vSe naopak, i kdyZ jim obchodni plan pfesné fekl, kdy méli vstoupit a
kdy vystoupit z trhu? Pro¢ vstoupili do trhu o nékolik minut pozdé&ji a nechali si ujit
vyznamny pohyb a naopak vystoupili pfili§ brzy a nedali trhu Sanci, aby se ,rozjel*
pfedpokladanym smérem? Pro¢ neinkasovali 300 USD dle obchodniho systému,
pokud by udélali vSe spravné, misto toho se smutné divaji na profit pouhych par
dolard, nebo dokonce na drobnou ztratu. Pro¢ obchodnici poruSuji pravidla money
managementu a kdyZz se trh otoci proti nim, zacnou sami sebe presvédCovat, Ze se
jedna jen o drobnou korekci a Ze se trh urcité otoci jejich smérem? ZvétSi tedy svij
stop loss a nakonec vystoupi namisto planované ztraty 150 USD tfeba i se ztratou
mnohonasobné vys3i. Jak je mozné, Ze obchodnici ztraci penize, kdyZz maji
dlouhodobé odzkouseny profitabilni obchodni systém, ktery jim pfesné fika, co a kdy

maji udélat? To vSe je nechtény vysledek vlivu nasich viastnich emoci.

2.2.1 Strach

Strach hraje dudleZitou roli pfi kazdém naSem obchodé a ma vyznamny vliv na
kazdy krok obchodnika, ktery v daném obchodé udéla. Jiz pfi prvnim signélu pro vstup

do trhu se projevi strach. Strach z toho, Ze obchod nemusi vyjit a tak misto toho,
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abychom vstoupili do trhu, jak nam fikd naS obchodni systém, tak ¢ekame na dalSi
potvrzeni o tom, Ze to, co se pravé chystame udélat, je spravné a povede k uspéchu.
Nahle pfestaneme véfit naSemu odzkouSenému systému. Zkratka, pravé jsme dostali
strach o naSe penize a zacali hledat jistotu tam, kde nikdy Zadna existovat nemuze.
Nas strach a naSe vahani nam pak nakonec ukrojilo podstatnou ¢ast naseho profitu,
ne-li profit cely. Radu obchodnik( totiz strach paralizuje natolik, Ze do obchodu ani
nevstoupi a jenom smutné pozoruji, jak se trh ubira jejich pfedpokladanym smérem,
avSak oni se toho neucastni. DalSim pfikladem naSeho strachu muze byt, kdyz tésné
po vstupu do pozice se trh oto€i proti nam a mifi k naSemu stop lossu. Zacneme
pochybovat a ptat se sami sebe: co kdyZz uz se trh neoto€i? Nemam radéji vystoupit a
neriskovat celou ¢astku definovanou stop lossem? Nemél bych radéji uzavfit obchod
se ztratou pouhych 80 USD a nelekat, aZz se dostane k mému stop lossu o velikosti
150 USD? Pfesné v takovych situacich nahle zcela zapomindme na to, Ze umisténi a
velikost naSeho stop lossu ma svij davod napfiklad, Ze se na$ stop loss nachazi pod
silnou S/R bariérou a Ze se trh tudiz jeSté miZe bez problémU otocit a vydat naSim
smérem. Velmi €asto se pak stane, Ze vystoupime o par bodu dfive, nez je nas
zakladni stop loss jenom proto, abychom uSetfili par dolard, a za moment jiz
sledujeme, jak se trh otocil a vydal naSim zamyslenym smérem a my tak inkasovali
ztratu tam, kde by jinak nasledoval vyrazny profit. Opét nas ovladl nas strach, ktery
zvitézil nad jasné definovanym, ovéfenym obchodnim pldnem a chladném a

racionalnim uvazovani.

2.2.2 Chamtivost

Pokud se nam podafilo pfekonat nas vlastni strach a do pozice nakonec na
zakladé signalu naSeho obchodniho systému vstoupit, nemame jesté zdaleka vyhrano.
Po vstupu do trhu se totiz miZe zacit odehravat cela fada dalSich scénari a reakci
trha, na které misto chladného ¢ekani na signal k vystupu mizeme zacit impulsivné
reagovat pravé na zakladé nasi chamtivosti. NejCastéji se tato emoce zacne projevovat
v momenté, kdy se trh rozjede zamySlenym smérem a na nas UcCet jiz naskaCe hezka
fadka dolard, avSak nahle se trh zacne obracet, aniz bychom prozatim dostali jasny
signal k vystupu z pozice. V ten moment zatneme piemyslet, zda se jedna o pouhou
korekci, nebo je jiz pohyb u konce. Co kdyZ je trh u konce a ja nedostanu v€asny signal
k vystupu a nakonec vystoupim s mnohem mensim profitem, nez bych mohl vystoupit
ted? Nebo co kdyZ tfeba dokonce vystoupim se ztratou? Nebylo by lepSi vystoupit ted,

vzit profit, ktery mam ted v tento moment jisty, a necekat na vystupni signal? Pod
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tlakem takové emoce velmi ¢asto vystoupime z trhu pfed€asné, aniz bychom k tomu
dostali signal a nasledujicich nékolik minut nebo dnd sledujeme, jak jsme ,nechali na
stole* dalSi stovky dolard. Druhym, velmi ¢astym projevem vlivu chamtivosti na nase
obchodovani mize vypadat zcela opacné. Poté, co se trh rozjel naSim smérem, a na
naSem Uctu pfibila slusnd suma dolar( a my jsme dostali jasny signal k vystupu, tak ho
ignorujeme. Snazime se z trhu dostat jeSté o par dolard vice misto toho, abychom
vystoupili na jasné definovaném signalu k vystupu. Trh se ale ot&¢i a zacina ukrajovat
z naseho profitu a my vystupujeme nakonec sotva na nule.

Strach a chamtivost jsou tedy dvé zakladni emoce, které maiji prakticky nejvétsi
dopad na vysledky naSeho obchodovani. Mnoho obchodnikli ma pocit, Ze jejich
problémem jsou vstupy, vystupy, stop loss nebo broker, ale nedokazi jiz vidét, ze za
tim v8im se ve skutecnosti skryvaji pravé strach a chamtivost. Tyto emoce neni mozné
zcela odstranit, nicméné je mozné naucit se ob& emoce rozpoznavat a postupem ¢asu
je dostavat vice a vice pod kontrolu tak, aby neovliviiovali naSe obchodni vysledky.
Pokud tedy chceme obchodovat Uspésné, v prvnim kroku obé& emoce pfijmeme a
rozhodneme se k nim byt vnimavi. V dalSi fazi je nezbytné se tyto emoce naudit
rozpoznavat a snazit se je dostat v prGbéhu obchodovani pod kontrolu. V praxi to
znamena, Ze v pribéhu obchodu tj. od samotné pfipravy, pfes vstup do obchodu az po
vystup z obchodu bychom méli sledovat sami sebe a délat si poznamky do obchodniho
deniku, a s odstupem €asu vSe s chladnou hlavou analyzovat. Jedna se o dlouhodoby
proces vyZzadujici minimalné nékolik mésicu. Vysledkem je vSak schopnost odstranit
emoce z naSeho obchodovani do takové miry, Ze nebudou jiz vice ovliviiovat naSe

obchodni vysledky a nebudou nam pusobit Fadu nechténych a nezadoucich ztrat.

2.3 Dalsi interni chyby obchodnik

Jak jiz bylo Ffe€eno, jsou chyby, ke kterym dochazi diky psychologickym
pohnutkdam v hlavach samotnych obchodnikG. Ceny komodit se &asto vyznamné
pohybuji bez podstatnéjSich zprav &i bez podstatnych zmén ve svych fundamentech.
Casto je tento jev vysvétlovdn zménou nalady na trhu, tedy zménou pohledu

obchodnikd.

2.3.1 PriliSna sebed Gvéra

Psychologoveé zjistili, Ze vétSina lidi trpi pFiliShou sebedlvérou a nasledkem

toho maji tendenci precenovat své vlastni znalosti a dovednosti, podceriovat rizika a
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precenovat svou schopnost kontroly nad udalostmi. Obchodovani je proces, ve kterém
se data (grafy) nejprve vyhodnoti a na zakladé jejich vyhodnoceni se pak obchoduje.
PFfilisSna sebedlvéra obchodnika se projevuje v riziku jeho obchodd. PovaZuje své
obchody za méné riskantni, nez ve skute€nosti jsou. Zajimavé je, Ze Clovék se
s pfiliSnou sebeddvérou nerodi, ale v prubé&hu svého Zivota se ji nauci. Muze se ji
samozfejmé také odnaucit. Castéji se projevuje u zadinajicich nez zku3enych

obchodnikd.

2.3.2 Odpor ke ztrdtdm

Lidska psychika je nastavena tak, Ze lidé vyhledavaji véci a Ciny, které jim
pfinasSeji pocit pychy a maji odpor k vécem a ¢inam, které jim zpusobuji pocit litosti.
V praxi se to projevuje tak, Ze néktefi obchodnici maji velky problém realizovat ztratu a
posunuji svlj pfedem definovany stop loss a ¢ekaji, Zze se trh otoéi v jejich prospéch.
Maji pocit, Ze by tim potvrdili své plavodni Spatné rozhodnuti, coZ by v nich vyvolalo
litost. Bohuzel, ale mySlenka, Ze nerealizovana ztrata neni ztrata, je zcela chybna. To
pak vede obchodniky spiSe k pfili§ brzkému prodeji vynosnych obchodu a pfriliS dlouho
Ipi na ztrdtovych obchodech, coZ je samozfejmé pfipravuje o dobry vynos. Vyhybani se
emotivnim naladam, jako je litost, ma pfimé finanéni naklady. Snaha vymanit se ze
ztrdty mOze vést obchodniky k jesté vétSim ztratdm. Obchodnici jsou ochotni pro
vyrovnani ztraty podstoupit neumérné velké riziko. Obchodnici maji téZ tendenci vice

riskovat v pfipadé vyrazného zisku.

2.3.3 Jak na ztraty

Predstavte si firmu, kterd vydava napfiklad odévni ¢asopis. Existence této firmy
je zavisla na prodané inzerci. Pokud tedy ¢asopis proda dostatek inzerce, pak profituje.
Pokud ov8em ne, pak pokryvad naklady, nebo vykazuje ztraty. Casopis musi
samoziejmé kazdy meésic platit mnoho ,ztrat* ve formé platd na své zaméstnance a
zaroven generuje urcité zisky skrze placenou inzerci. Pokud se €asopisu podafi za
dany mésic vytvorit vice ziskl (diky prodané inzerci) nez ztrat (formou nakladd na
zameéstnance a provoz), pak ¢asopis na konci mésice vykazal profit. Timto pfikladem
jsem chtél uk4zat, Ze at budete hledat v jakékoliv sféfe Zivota nebo podnikani, vzdy se
dopracujete ke stejné pravdé: Na celém svété neexistuje Zadny business, ktery by
generoval pouze samé zisky. Dokonce vétSina podnikani generuje mnohem veétsi
poCet ztratovych akci neZz téch vydéleCnych a presto takova podnikani dokazou

generovat milionové Cisté zisky. Obchodovani je v tomto naprosto stejné jako jakykoliv
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jiny business. | vném mizZeme vydélavat obrovské penize, ale i zde se to neobejde
bez obrovského mnoZzstvi ztrat. Pokud se tedy chcete naucit vyrovnavat se ztratami,
musite pfijmout skute¢nost, Ze ani obchodovani, ani Zadné jiné podnikani na svéte,
nemuze vykazovat profity bez ztrat. Proto neni dulezité vymyslet bezztratovy obchodni
systém, ale pfijmout skute¢nost, Ze bez ztrat nelze v obchodovani vydélavat. Dokud
tuto skute¢nost nedokézete pfijmout, znamena to, Ze jste stéle nepochopili a nepfijali
realitu trhd. Jakmile ale tuto skute¢nost pfijmete, pak jste na nejlepSi cesté

k Uspésnému obchodovani.

2.4 Délat chyby je Spatné

NaSe podvédomi by se dalo pfirovnat k obrovskému podcitaci, ktery se
programuje po cely nds Zivot. Programuje se vSim, co kolem nas vidime, vnimame,
vSim co je nAm od mali¢ka vStépovano. Tento pocitaC pak na zékladé ,programu”,
které jsou do tohoto ,pocitate” cely Zivot programovéany, ovliviiuje veSkeré naSe
chovani.

Jednim z nejCastéjSich program, ktery nam je jiz od mala viévan do hlavy, a
tudiz do naSeho pocitate jménem ,podvédomi“, je i program s ndzvem ,d élat chyby
je Spatné“. Kazdy si jisté vzpomene, jak byl potrestan za své chyby. Chybovali jsme
ve Skole a pak nasledné jsme byli potrestani doma, chybovali jsme v préci, kde jsme
byli ,odménéni“ pokaranim, snizenym platem, nebo dokonce vyhazovem. Jeden
z nejsilngjSich programd zarytych v naSich podvédomich je, Ze chybovat je Spatné.
Dusledkem toho je skute¢nost, Zze naSe podvédomi neni pfipraveno na obchodovani,
ve kterém jsou ztraty neboli ,,chyby” pfirozenou soucasti Uspéchu.

Neni divu, Ze je tolik t&€Zké vyhrat nad vlastni psychikou a naucit se prekonat
strach z obchodovani, kdyZ v kazdém momentég, kdy vstupujeme do obchodu, védomé
vime, Ze mOzZeme ztratit naSe penize, coz je vnimano jako ,chybovani“. Ti zkuSenéjsi
obchodnici si sice uvédomuji, Ze ztraty jsou pfirozenou soucasti obchodovani, ale
vétSinou pouze na védomeé Udrovni.

NaSe podvédomi je v rozporu s naSim védomim. NaSe podvédomi ma hluboce
naprogramovano ,chybovat je Spatné“, a proto se nas snazi automaticky ochrarnovat od
vSeho, co by mohlo ,chyby a selhani* pfinést. Tak bylo naSe podvédomi programovano
cely Zivot, a tak neni divu, Ze i v obchodovani dok&ze naSe chovani takto ovliviiovat.
Pokud mate tedy hluboce zakofenéno, Ze chybovat je Spatné, bude tfeba tento blok

v oblasti tradingu odstranit.
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V obchodovani je dobré si uvédomit, Ze ztraty jsou pfirozenou soucasti tradingu
a proto ztraty nemusi byt povazovany za chybovani v pravém slova smyslu, jak jsme
na to zvykli. Tim, Ze mame mezi ziskovymi obchody i ztratove, jeSté nechybujeme. Za
chybovéani neni v tradingu povazovano ztraceni penéz, ale nedodrzovani obchodniho
planu. Toto si opakujte pofad dokola tak ¢asto, dokud si to nevstipite do mysli nejenom

na védome, ale i podvédomé drovni.

2.5 Jak d élat pomala zlepsSeni

Dnesni doba je ve znameni spéchu a stresu a vSichni by chtéli vSechno
nejpozdé&ji ihned. Zijeme zkratka v dobé&, kdy je pojem ,rychle a nejlépe ihned”
samoziejmosti, ale nikdo uz moc nepfemysli nad tim, zdali je rychlé téZz spravné, Ci
nikoliv. Nejprve se musite naucit chodit, abyste pak mohli béhat. V tradingu to plati
dvojnasobné. Cim vice se budete snaZit spéchat, tim hife vam ve pajde. Cim vice se
budete snazit vSe délat po malych kriccich a dukladné&, tim Iépe se budete posouvat
k cili. VétSina lidi by nejradéji rovnou vstala ze zemé a zaCala béhat. To neni bohuzel
ale mozné. Zde plati pfima améra, ¢im vice se budete snazit naucit béhat skuteéné
rychle, tim vice modfin musite logicky ,schytat*. Cim pomaleji a po malych kraécich se
vSak rozhodnete naucit béhat, tim mensi vaSe bolistky budou. Sice néjaké budou, ale
nebudou tak velké, abyste nemohli dosahnout svého cile a skute¢né se naucit béhat. A
ve findle s nejvétsi pravdépodobnosti budete bé&hat i mnohem dfive nez ti co se snazi
vSe uspéchat. Pokud se tedy budete chtit naucit v komoditach vydélavat penize co
nejdrive, budete muset jit paradoxné cestou po co nejmensich kriccich.

Zkuste si svUj trading rozdélit na malé krucky, které budete postupné prochazet.
Cim vice drobnych kragka, tim lépe. Kazdy splnény kraéek vam zvysi sebed(véru,
ktera je vtradingu potfebna. Pokud se napfiklad rozhodnete obchodovat formaci
dvojity vrchol/dvojité dno, muzete si udélat plan jak se ktomu po malych kruécich

dopracovat:

1) vymyslet 3 rizné zplsoby, jak a kdy vstoupit do trhu

2) vymyslete 3 rizné zplsoby, jak z trhu vystoupit

3) otestovat vSechny 3 zpUsoby vstupu i vystupu na 10leté historii trhu A
4) otestovat vSechny 3 zpasoby vstupu i vystupl na 10leté historii trhu B

5) otestovat vSechny 3 zpasoby vstupu i vystupl na 10leté historii trhu C
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6) udélat zavér o tom, jaky z 3 zplsobu vstupl a vystupl se jevi celkové jako
nejvyhodnéjsi

7) na zakladé vysledkd vytvofit obchodni plan

8) obchodni plan testovat 6 mésicu na trhu A, B, C, D s demo uc¢tem a veskeré
obchody si zapisovat a dokumentovat

9) po pul roce znovu zvazeni celé strategie

10) pokud je strategie pfijatelnd vzhledem k mym cildm a miry rizika, pak zacit
obchodovat nazivo

11) obchodovat strategii 3 mésice, pak vyhodnotit vSechny obchody

Jednotlivé kroky vaseho planu mohou mit samozfejmeé jinou podobu. Dulezité je si
alespon néjaky plan udélat. Rozdéleni vaseho planu na malé kri¢ky vam pfinese jesté
jednu duleZitou véc pro vase obchodovani a tou je systematicky pFistup. Uspé&3né

obchodovani je totiZz organizované, nikoliv chaotické.

2.6 Pocitovy denik

Jak jste se jiz dozvédéli z pfedchozich kapitol, strach a chamtivost jsou dvé
zakladni emoce, které maji nejvétsi dopad na vysledky kazdého komoditniho
obchodnika. Abyste se naucili tyto emoce rozpoznavat a postupem ¢asu je dostavat
vice a vice pod kontrolu tak, aby neovliviiovali vaSe obchodni vysledky, je tfeba
podrobné sledovat vaSe pocity pfi obchodovani. K tomuto Uc€elu slouZi tzv. Pocitovy
denik. Pointa deniku je jednoducha. V pribéhu obchodni seance budete prozivat
mnoho emoci. O vlastnich emocich ¢lovék vétSinou moc nepfemysli a viastné je neumi
ani pojmenovat, natoz tak naucit se rizné emoce oddélovat od sebe.

Vprvni fazi zaCnéte pozorovat své vlastni chovani v souvislosti
s obchodovanim. Pozorujte své reakce a emoce Vv nejriznéjSich fazich obchodovani

napriklad:

1) Co citim, kdyZ se tvofi mé& vstupni formace?

2) Jakeé jsou mé pocity, kdyZz mam vstoupit do trhu?

3) Jaké jsou mé pocity po uzavieni obchodu?

4) Jakeé jsou mé pocity, kdyZ ¢ekdm na obchod a dlouho zZadny nepfichazi?
5) Jaké jsou mé pocity z této formace?

6) Jaké jsou mé pocity z nizkého volume?
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VS8echny nové pocity, které odhalite, si zapisujte. Pokud to budete délat
skute¢né poctivé, budete pfekvapeni, co vSe se o sobé dozvite. Denik vam postupné
odkryje mnoho nového nejenom o vaSem obchodovani z pohledu psychologie, ale i o
vasSi osobnosti. MozZzn4 se domnivate, Ze svou osobnost dokonale znate, budete se
divit, co vS8e nového o sobé jeSté nevite. Svij obchodni denik si pravidelné

vyhodnocujte. U kaZzdého pocitu si zapiSte nasleduijici:

Co o mne dany pocit fika?
Jakym zplUsobem to ovliviiuje mé obchodovani?

Je toto pro mé obchodovani spravné nebo Spatné?

YV V VYV V

Jak s timto pocitem nalozim dale?

S takto vyhodnocenymi pocitovymi informacemi si kladte nové cile pro pfristi
obchodovani.

Jednoducha forma pocitového deniku je uziteény a osvédceny zplsob, jak se
naucit rozpoznavat, tfidit a ovladat vlastni emoce. Dlouhodobé vedeni a pravidelna
analyza zapiskd povede k vyraznym zlepSenim v oblasti tradingu. Poznavanim a
analyzovanim vaSich emoci se je muZete naucit ovladat do té miry, aby nemély

nezadouci vliv na vas trading.

2.7 Psychologie davu

Kazdy cenovy bod na grafu reprezentuje obchod mezi kupujicim a
prodavajicim. Trhy stoupaji diky chamtivosti, ktera se zmocni kupujicich a strachu,
ktery zaplavi prodavajici. Strach je emoce vyrazné silngjSi neZz chamtivost a vzestup
fizeny pokryvanim pozic prodavajicich obchodnikl, je obzvlasté prudky. Trhy padaji
v dusledku chamtivosti prodavajicich a strachu kupujicich. Kupujici i prodavajici jsou
obklopeni davem nerozhodnutych obchodnikt, ktefi se mohou v pribéhu cenovych
pohybUd zmeénit v kupujici nebo prodavajici. Kazda cena je shodou na okamzité
hodnoté sdilenou vSemi U€astniky trhu. Cena je psychologicka udalost — rovnovaha
mezi nazory kupujicich a prodavajicich a je vytvorem masy rtznorodych obchodnikd.
Grafy vykreslené cenami pak reflektuji psychologii davu na trzich. Rozhodnuti davu se
méni v kazdém okamziku. Nékdy je uskute¢néno v klidném prostfedi, jindy pod vlivem
silnych emoci. Ukolem technické analyzy je rozpoznat rovnovahu mezi kupujicimi a

prodavajicimi a vsadit na silu, kter4 bude ta vitézna. Pokud je v trhu vice kupujicich
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meéli byste nakupovat. Pokud je vice prodavajicich méli byste prodavat. Pokud
pfevlada rovnovaha, tak byste méli moudfe vyCkavat. Pokazdé kdyZ analyzujete trh,
pak analyzujete chovani davu. Mnoho lidi citi silnou potfebu pfipojit se k davu.
Uspé&sny trader musi byt ale nezavisly. Dav maze byt hloupy, ale vzdy bude silngjsi
nez vy. Davy mohou ovliviiovat trendy, proto nikdy nechodte proti davu. Respektujte
silu davu, ale nepodlehnéte ji. Davy jsou sice silné, ale jednoduché a jejich chovani je
pfedvidatelné. VaSe transakce by meély byt zaloZzeny na peclivé pfipraveném planu.
Musite pfesné védét, za jakych podminek vstoupite do trhu a za jakych podminek z néj
vystoupite. Nemeéli byste ménit vaSe rozhodnuti v prGbéhu obchodni seance pod
vlivem nahlych impulst. V komoditach mlZete uspét jediné za podminky, Ze jednate
jako individualita. V prabéhu obchodovani se musite pozorovat a zaznamenavat zmény
vaSeho psychického stavu. Do obchodniho deniku si pisté presné duvody, pro¢ jste
vstoupili a vystoupili z pozice a pak vSe s chladnou hlavou analyzujte. Ucte se sami na

svych vlastnich chybach a nedovolte, aby vas vaSe vlastni emoce ovladly.
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PRAKTICKA CAST

3 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI V PRAXI

V této Casti mé bakalarské prace bych rad predvedl, jak vySe popsané
psychologické aspekty obchodovani zasahovali do mych vlastnich provedenych
obchodl v dobé, kdy jsem zacinal s obchodovanim komodit. Smyslem této ¢asti jsou
praktické ukazky z realnych trhu, které jsem vybral ze svého obchodniho deniku véetné
podrobnych poznamek vlastnich pocitl a rozhodnuti, které jsem ucinil. Prakticka ¢ast
by méla potvrdit teoretické poznatky, o kterych jsem psal v pfedchozich kapitolach této
prace. Konkrétné by méla potvrdit, Ze emoce jako strach a chamtivost vyrazné ovliviuji
rozhodovani komoditniho obchodnika pfi obchodovani. Zamérné jsem vybral obchody,
na kterych je vidét, jak mé vlastni emoce ovliviovali mé obchodovani a jak jsem
poruSoval vlastni pravidla a nedodrZzoval obchodni systém a tudiZz jsem v trhu ztracel

penize.

3.1 Maj obchodni systém

Kazdy obchodnik by si mél na zékladé vlastniho studia grafl, to znamena
backtestingu a poté papirového tréninku vytvofit originalni obchodni systém, ktery mu
bude vyhovovat a kterému bude davérovat. To, Ze jeden systém je pro nékoho funkéni
jesté neznamenad, Ze pro jiného obchodnika bude stejny systém téz profitabilni. Jak jiz
bylo feceno, velkou roli pfi obchodovani sehrava psychologie. Proto je na kazdém
obchodnikovi, aby si vytvofil viastni obchodni systém. Vzhledem k velkému mnoZstvi
dnes jiz dostupnych indikatortl a oscilatort to neni zas tak jednoduchy proces, zvlast
kdyz rGzné indikatory si vijednom trhu mizou i odporovat. V pocatcich mého
obchodovani jsem se drzel zakladnich pravidel a zvolil nejjednodussi strategii. Strategii
SIR linii®, kterd se stala zakladem mého systému a na zékladé této strategie jsem
uréoval své vstupy a vystupy z trhu. Systém jsem obohatil jesté o retracement linii’,
protoZe jsem ze studia historickych graft vycetl, Ze trhy maji tendenci se vracet zpét na
50% svého predeSlého pohybu. DalSi indikator, ktery jsem vyuZival, bylo volume a

open interest®. Pokud tyto dva indikatory soucasné stoupaji, potvrzuji trend, pokud

®Viz 1.6.1
" Viz Piiloha A — Slovnik komoditnich vyrazi
® Viz Piiloha A — Slovnik komoditnich vyrazi
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ovSem Kklesaji, trend je pravdépodobné na konci a bude zména trendu. Nedilnou
soucasti kazdého obchodniho systému, tedy i mého, je samozifejmé stop loss, ktery
minimalizoval mé ztraty a ochrafioval muj kapitél a zajistil mi vzdy dost penéz na dalSi
obchody. Vzhledem k velikosti mého obchodniho G¢tu jsem si stanovil maximalni
¢astku 150 USD, kterou jsem byl ochoten riskovat na jeden obchod, coz byly mimo jiné
3% mého obchodniho U¢tu. Mam rad bezrizikové obchody a pfi prvni pfilezitosti jsem
se vzdy snaZil posunout stop loss na misto vstupu do trhu a jakmile se trh rozjel
predpokladanym smérem, posunul jsem stop loss do profitu. Ve vétSiné pfipadl jsem
si stanovil i tzv. profit target, coZ je misto kam jsem se domnival, Ze se trh dostane a
kde bych mél z trhu vystoupit. MUj obchodni systém tedy tvofily S/R linie, retracement
linie, volume, open interest a stop loss. Presto, Ze se povaZuji za technického
obchodnika, ¢aste¢né jsem sledoval i aktualni zpravy vybranych komodit. Obchodoval

jsem prevazné obiloviny na burze CBOT.

3.2 Vlastni pravidla obchodovani

MUj obchodni systém jsem podpofil zakladnimi pravidly pro vstup do pozice,
které jsem se snazil dodrZzovat, coZz se mi bohuZel ne vZdy dafilo. Pravidla doplfiovaly
muj obchodni systém a mély mi pomahat pfi rozhodovani v riiznych situacich, kdy jsem
si nebyl zcela jisty dalSim krokem. Tyto pravidla jsem postupné doplfioval a rdzné

upravoval a to v navaznosti na ziskanych zkuSenosti z trhu.

Mé pravidla obchodovani:

1) Do trhu vstupuji aZz po oteviracim rozpéti (open range - OR) tj. 30 — 45 minut po
otevfeni trhu.

2) Pokud trh otevie gapem®, do trhu vstoupim aZ po vyplnéni celé této mezery,
nebo alespon z 80%.

3) Pokud se jedna o daytrade™, vstupuiji do trhu nejpozdé&ji do % délky obchodni
seance.

4) Pokud se jedna o pozi¢ni obchod, do trhu mGzu vstoupit kdykoliv v pribéhu
celé obchodni seance.

5) Do trhu vstupuji vZdy minimélné 2 az 4 ticky nad HIGH nebo denni LOW

predeslého dne.

% Viz Piiloha A — Slovnik komoditnich vyrazi
1% viz Pfiloha A — Slovnik komoditnich vyraz
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3.3 Priprava obchodu — analyza trhu

Pokud budete chtit v komoditach uspét, budete muset vymyslet plan jak toho
dosahnout. Cim bude vas plan peclivéjsi, tim se zvysuji vase $ance na Gspéch. Proto
kazdy vas obchod, ktery se chystate udélat, musite peclivé naplanovat. K tomu vam
poslouzi vaSe strategie neboli obchodni plan, ktery bude slouzit jako voditko pfi
planovani vasich obchodu.

Ja jsem se zaméfil na obchodovani obilovin, konkrétné kukufice, pSenice,
s6jovych bob(, séjového oleje a Srotu. Proto jsem pravidelné sledoval téchto pét trhi a
¢ekal na vhodnou pfileZitost pro obchod. Cekal jsem na vhodnou formaci, kterou jsem
postupem &asu byl schopen odhalit pouhym okem pfi pohledu na denni graf dané
komodity. Na takovou formaci jsem mohl ¢ekat klidné i nékolik tydnu, proto trpélivost je
dalSi dulezitou vlastnosti komoditniho obchodnika. Pokud jsem né&jakou takovou

formaci v grafu objevil, udélal jsem rutinni analyzu trhu, ktera vypadala asi néjak takto:

1) Nejprve jsem zjistil, kde se trh nachazi v rdmci perspektivy celého kontraktniho
meésice, protoZe to by my mohlo napovédét, kam by se trh mohl chtit korigovat
zpatky k 50% retracement linii. Pokud by se trh nachazel v blizkosti 50%
retracement linie, tak bych neobchodoval, ale ¢ekal, kterym smérem se trh vyda.

2) Zjistil jsem, kde se nachazeji S/R linie, které by mohli tvofit bariéru ve sméru,
kterym jsem pfedpokladal, Ze se bude trh pohybovat.

3) Provéfil jsem aktualni zpravy dané komodity, pfevazné stav pocasi, které ma na
drodu nejvétsi vliv.

4) Stanovil jsem si vstup a vystup z trhu, véetné stop loss.

Poté co jsem vstoupil do trhu, snaZil jsem se co nejdfive minimalizovat ztratu tim, Ze
jsem pfitdhnul stop loss minimalné na hranici vstupu plus komise. Od té doby byl pak
obchod zcela bezpeény, protoZze pokud by se trh otocil, tak bych vystoupil z trhu beze
ztrat. Pfi svych obchodech jsem vyuZival psychologie davu a obchodoval vzdy ve

sméru viditelného trendu.

3.4 Obchodni denik

Jednim z dlleZitych nastroju kazdého komoditniho obchodnika je obchodni
denik. Slouzi k planovani obchodd a je nenahraditelnym pomocnikem pfi zpétné

analyze jiz provedenych obchodd. Pokud si obchodnik vede precizni denik, je nepfimo
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nucen peclivé a precizné planovat své obchody a tak se na kazdy obchod co nejlépe
pFipravit. Diky planovani lze téZ minimalizovat psychologické slabiny tim, Ze cely
obchod je pfedem naplanovany a tak obchodnik pfesné vi, co v jaké fazi udélat. Neda
tak Sanci emocim, aby ovlivnili jeho obchody. Diky peclivemu zaznamenéavani kazdého
obchodu muzeme identifikovat slaba mista, které Ize v naSem obchodovani zlepSovat.
Obchodni denik je individudlni zalezitost a zélezi na kazdém obchodnikovi,
jakou formou ho povede. Néktefi preferuji jednoduchou formu a zaznamenavaji si
skuteCné jen ty zakladni informace. Jini zase upfednostiuji co nejkomplexnéjsi

zadznamy o kazdém obchodé.

Kazdy obchodni denik by m él obsahovat minimaln é tyto informace:

A\

Den naplanovani obchodu
Vstupni cenu
Nakup/prodej

Stop loss

Datum vstupu

Zisk/ztrata

V V V V V

Tabulka 3: Ukazka mého obchodniho deniku

PROSINEC - B.OIL - BOZ05

25.10.2005 RISK/ZISK 4136
z0 |SELL| q-4 -
22.90 +600

24 66 (-150) | 2416 (+150) | 24.41 (+300)

WETUP DLE PLAMLU

TRH KLESA

W PATEK WY STURP DLE PLAMU
IDEALMI OBCHOD 9690.4

Zdroj: vlastni tvorba
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3.5 Reélna ukazka jak se v obchodovani projevuje st rach

Tento obchod sice nebyl v koneéném dusledku ztratovy, nicméné strach zde
sehral svou roli a ovlivnil mdj naplanovany obchod. V dennim grafu sojového oleje se
utvofil uptrend™ a ja jsem uvidél zajimavou formaci, kterou jsem se rozhodl
zobchodovat. Plan byl jednoduchy: vstup nad pate¢nim HIGH 25.32 (dva doteky na
stejné cené), stop loss 25.07 (-150%) a vystup na cené 27.50 (+1308$%). MUj plan byl
navic podpofen doporuc¢enim spolecnosti ig-trade, které bylo zvefejnéno v den mého
vstupu do trhu 18. 10. 2006 viz Obrazek 4: Obchodni doporuceni — Buy BOZO06.

Obrazek 4: Obchodni doporuceni — Buy BOZ06

rade Recommendalions click here for more indepth analysis

print this page |view all recommendations
Date: 107 18/2006 10: 1201 4 CT Trade: SO buy BOE WE
Price: & markst Targek 2740 REd

Shop: 2445

- S buy BOZ
Ll g buy sxvoil on Wednesday's epening on leng term demand and signs of 2
technical breakout

Diats Delay Indicatad in Mnutss, in Bradests

BOZ06[10] - Soyhean Ofl (Dav)  Last: 2855 CHANGE: * 013 10MB2006
} | 2850
i

iy e

; 2450
| 2500

Way Jun Jul Aug Sep Dt [raihy

Zdroj: www.ig-trade.eu

Obchod jsem zacal planovat v pondéli 16. 10. 2006, po korekci, kterou trh
udélal poté, co se v pfedchozim tydnu ve &tvrtek a v patek utvofila resistance na cené
25.30. V dtery 17. 10. 2006 po OPEN na cené 25.10 se trh pomalu bliZzil k mému
vstupu. MUj nakupni pfikaz na cené 25.32 byl exekuovan a ja umistil svlj stop loss
presné podle planu. Trh se celou dobu choval klidné a pomalu stoupal ke stanovenému
cili. Ten den trh zaviel na cené 25.73 a muj profit Cinil 246$. Mél jsem z obchodu dobry

pocit, protoZe trh délal pfesné to, co jsem potfeboval. Ve stfedu pak trh pokracoval na

' UP TREND —trh, ktery roste (cena komodity jde nahoru)
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sever a muj profit se neustale zvétSoval. Prubéh obchodovani byl klidny a trh Sel cely
den nahoru a nakonec zaviel na cené 25.97 (+390$). Posunul jsem tedy stop loss do
profitu na cenu 25.57 (+150%$). Ve &tvrtek pak otevrel trh gapem™ a celou obchodni
seanci stoupal k mému cili, dokud nezavrel na cené 26.54 (+732%$). Posunul jsem stop
loss na stfede¢ni CLOSE na cenu 25.97 (+390$). Zvrat nastal v patek, kdy trh otevrel
celkem vysoko na cené 26.75 (+858%) coz mé potéSilo a mél jsem z toho opravdu
dobrou néladu. BohuZel ne dlouho. Po oteviracim rozpéti se trh zacal propadat a z
858% zacalo rychle ubyvat. Zacal jsem byt nervozni. Mél jsem sice posazeny stop loss
na cené 25.97 (+390%), takZze jsem v obchodé jiz své penize neriskoval a mél jisty
profit, ale celkem jsem bral tézce, kdyz jsem vidél, jak z 858% ubyva ¢im dal vic. Zacal
jsem panikafit a zmocnil se mé strach. Trh pofad klesal. Rozhodl jsem vystoupit z trhu
za aktualni cenu, ktera byla vten moment 26.16 (+504%) a urvat z klesajiciho trhu co
se da. Vystoupil jsem tedy z trhu s profitem 504$. Mél jsem z toho celkem dobry pocit,
protoZe jsem si myslel, Ze trh bude klesat dal a ja bych nakonec pfiSel o vétsi Cast
mého profitu. M{j optimismus mé ovSem preSel v pondéli po OPEN, kdy trh oteviel na
cené 26.03 a vydal se opét na sever. Na konci dne trh smazal skoro cely pate¢ni
propad. DalSi dny trh pokraCoval az k mému planovanému vystupu a 27. 10. 2006
protnul muj planovany target na cené 27.50 (+1308%$), ale bohuzel uz beze mé.
Uvédomil jsem si, Ze kdybych nezacal panikafit a v patek v prab&éhu obchodovani
neposunul myj stop loss z 25.97 (+390$) na cenu 26.16 (+504$), tak bych zustal v trhu
a nakonec inkasoval planovany profit 1308%. Uvédomil jsem si, jak muj vlastni strach

ovladl mé obchodovani a ja zbyte€né pfiSel o pékné tucny profit.

12 vjiz Pfiloha A — Slovnik komoditnich vyrazu
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Graf 11: Jak se projevil strach v trhu sojového oleje — denni graf
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Zdroj: www.commoditycharts.com + vlastni tvorba

Tabulka 4: Obchodni denik — BOZ06

Sep Ot

PROSINEC - B.OIL - BOZ06 2540

16 10 2006 |__KOMISE |
17.10.2006 RISK/ZISK 31 36
25 32 (25.32) BUY 1 .8 7 )
20.10.2006 - I [OsKZTRATA]
26.16 (+504) 54D
2507 (-150) | 2557 (+150) | 25.97 (+390)

17.10. - IN DLE PLANU CLOSE 25 73 (+246) | SUSTATERN]
18.10. - DNES POHODA, SL2 (+150),
19.10. - OPEMN GAPIL TRH JDE NA SEVER, SL3 (+390)
20 10. - PO OPEN TRH PADAN?77, 19193 405
TVYSTUP ZA MIKT
Zdroj: vlastni tvorba
3.6 Reélna ukazka jak se v obchodovéni projevuje ch  amtivost

Pfiklad, ktery jsem zvolil pro tuto ukazku je z trhu pSenice a na tuto situaci se

hodi pofekadlo ,Kdo chce vic, nema nic*. Cely obchod je znazornén na dennim
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Grafu 11 a podrobnéji pak rozebran na 3 minutovém Grafu 12. Plan byl jednoduchy:
vstup na cené 418, stop loss 415 (-150%$) a vystup na cené 434 (+800%$).

Cena pSenice nékolik dni v fadé za sebou stoupala a ja jsem uvidél v trhu Sanci
na pékny profit. Ve stfedu 12. Cervence 2006 jsem tedy naplanoval obchod podle mého
obchodniho systému. Vstup jsem naplanoval nad HIGH pfedeSlého dne na cené 418 a
svUj stop loss jsem umistil na cenu 415 (-150$), coZ bylo v souladu s mymi pravidly pro
obchodovani. ProtoZe trh byl pékné rozjety a v cesté nebyla Zzadné prekéazka, stanovil
jsem vystup na cené 434 (+800%). Mél jsem z dobfe naplanovaného obchodu dobry
pocit a tésil se na lehce vydélané dolary. Jakmile se ve Ctvrtek 13. Cervence trh otevrel,
sedél jsem jiz nachystany pfed monitorem svého pocitaCe a sledoval, co se bude dit
v pribéhu oteviraciho rozpéti. Na zakladé vlastnich pravidel jsem mohl vstoupit do trhu
aZz po oteviracim rozpéti coz je 30 — 45 minut po OPEN. Trh se choval celkem divoce,
ale to je pro prvnich par minut po otevieni trhu naprosto normalni stav. Jak je vidét na
3 minutovém Grafu 12, trh spadl az na cenu 406 a pak zacal pomalu stoupat k mému
vstupu. To byl ten okamzik, kdy se projevila chamtivost a ja najednou uvidél v trhu o
300% vic a na cené 412 jsem vstoupil do trhu, misto planovaného vstupu na cené 418.
Jeden bod v pSenici je roven 508, takze kazdy uSetfeny bod byly dolary navic. To bylo
prvni poruSeni mého planu. Stop loss jsem umistil na cenu 409 (-150%), coZz bylo
v souladu s pravidly pro obchodovani, které jsem si urcil. Vzhledem k tomu, Ze cena
pSenice stoupala nékolik dni vfadé za sebou, jsem v mém pocinani nevidél zadny
problém. Naopak jsem se radoval, jak jsem nad trhem vyzrél. KdyZ trh po mém vstupu
uz jen stoupal, a to az na cenu 417 (+250%), a na mém uctu pfibyvali dolary, jsem se
ujistil, Ze jsem udélal dobfe. S pfibyvajicimi dolary rostlo i sebevédomi. Trh se zastavil
na cené 417, coz bylo pouze jeden bod pod mym planovanym vstupem. KdyZ jsem na
grafu uvidél formaci dvojity vrchol, kterou rddo obchoduje vétSina obchodnikd, tak jsem
to naprosto ignoroval. Vidél jsem trh daleko za touto hranici a nevidél vtom Zzadny
problém. Ale stalo se to, co se stane ve vétSiné pripadu, kdyz se vytvofi formace
dvojity vrchol. Velké mnoZzstvi obchodnikd tuto formaci zobchodovalo a to zahybalo
trhem, ktery se vydal na jih. Trh se blizil k mému stop lossu a ja pfiSel nejen o profit
+2508%, ale ocitl jsem se najednou v zapornych Cislech a zacal panikafit. Nechtél jsem
opustit trh a vzdat se nadéje, Ze se vSe v dobré obrati a tak jsem posunul sv(j stop loss
na cenu 406 (-300%$), a doufal, Ze se trh jiz brzy otoci. Kdyz se trh odrazil od ceny 407
(-250%) a zacal opét stoupat az k cené 415 (+150%) ma nalada se opét zlepSila a vira
v mdj plan se upevnila. UpIn& jsem ignoroval druhy signal, ktery jsem z grafu dostal,

kdyZ se trh pokusil prolomit bariéru na cené 417, ale to se bohuZel nestalo. Pak trh uz
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jen padal a ja se smutné dival, jak se dostavam do vétSi a vétSi ztraty. Mél jsem
nutkani opét posunout stop loss, protoZe jsem porad véfil, Ze se trh otoci, ale neudélal
jsem to a vystoupil jsem dobrovolné na svém stop lossu 403 (-450%) z vétSi ztratou nez
jsem pavodné planoval. Ten den trh zaviel na cené 395,4 (-812,50%) a jak je vidét na
Grafu 12, pokud bych zustal v trhu, tak na konci obchodni seance, by ma ztrata byla
daleko vyssi. Tato zkuSenost mé stéla zbyte¢né 450%. Jak iz bylo dfive feeno, cesta
k velkym ziskim v komoditach vede pfes bezpoc€et malych ztrat. Na zakladé money
managementu jsem si stanovil, Ze na jeden obchod budu riskovat maximalné 150$.
Diky tomuto obchodu jsem se okradl o dalSi dva pokusy vydélat v komoditach dalSi
dolary. Pokud bych se drzel svého planu, do obchodu bych vibec nevstoupil, protoze

trh se na mou vstupni cenu toho dne vibec nedostal.

Graf 12: Jak se projevila chamtivost v trhu pSenice — denni graf
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Zdroj: www.commoditycharts.com + vlastni tvorba
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Graf 13: Jak se projevila chamtivost v trhu pSenice - 3min. graf
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Tabulka 5;: Obchodni denik — WUO06

SRPEN — WHEAT - WUOG6

MEDODREZEL JSEM PLAN, IMN DEN (WETSI PROFIT $5%5)
1.6H PO OPEN SE TRH OTACI A MIEI K MEMLU SL -
POSUNUI SL NA 406(-300) / TRH PROTHNUL SL /
MOWY SL MNA 403(-450) 17990,60%
KOREKCE JE ASI U KONMCE A TREH SE BUDE OTACET
WELKY PROPAD, WYSTUPLJ MNA SL SE ZTRATOLU 450

12.7.2006 RISK/ZISK -
zsaiz | BUY 1:5.3 :
203(_450) oco
200 (150) | 406 (300) | 403 (450)

| ZOSTATEK |

Zdroj: vlastni tvorba
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3.7 Realna ukazka: Zafunguje v trhu s kuku  fici psychologie davu?

Na zavér jsem vybral trh bfeznové kukufice ze dne 2. 1. 2014, kde se utvofil
velmi silny support na cené 422. Fundamentélni zpravy zvefejnéné na internetu
postupné od zafi do prosince 2013 napovidaji tomu, Ze by cena kukufice mohla do
konce roku 2014 klesnout aZz na cenu 375. Domnivam se, Ze pokud bude prolomena
support linie na cené 422, budou exekuovany nashromazdéné prikazy pod touto
bariérou téch obchodnikll, co véfi, ze trh bude opravdu klesat. Mohlo by to vyvolat

masovou reakci a zafungovat psychologie davu a trh posunout vyrazné smérem na jih.

Jak to opravdu dopadne, na to si budeme muset ale poc¢kat.

Zafunguije v trhu psychologie davu?
Propukne prodejni hore ¢&ka?
Prorazi trh silnou bariéru?

Vyplni se p fedpov éd’ analytik G?

Graf 14: Zafunguje v trhu s kukufici psychologie davu?
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Zdroj: www.commoditycharts.com + vlastni tvorba

55

650-0

GE0-0

G40-0

G20-0

600-0

580-0

S60-0

540-0

520-0

500-0

450-0

460-0

150K

100K

SOk



Obrazek 5: Zvefejnéné zpravy o kukufici

Colosseum a.s. (Colosseum a s )
Komaodity | 29.10.2013 12:43:28

ey

Cena kukufrice je nejnizsiza posledni tfiroky

Celkové cena kukufice od lofiskych maxim spadla jiZ o 49 procent. Ty byly zplisobeny nejhoréim suchem v
USA od fficatych let minulénho stoleti. Cena béhem dneinino obchodovani propadia pod 4,29 dolard za
buil. MiZou za to pfedeviim zpravy o bezproblémové pokracujici sklizni a dobré kvalité sklizené kukufice.
Celosvétové zasoby by podle americkéno ministerstva zemédélstvi mély do konce sezdny 2013/14 vzrist
na 12leta maxima.

Zlata éra kukufrice je u konce — nad farmafi v U.S. se zaéinaji stahovat mraéna

Autor- Marek Hauf (HB Partners)
20122013 8:56:50

Zatnéme lehce ze Siroka. Din Tai Fung, tak zni ndzev vyhlaSeného restaurantu v oblasti
Xintiandi v Sanghaji, ktery mezi stdlymi zakazniky proslul kvili na pafe vafenym knedlikiim
5 vepfovym masem. Prasata, jeZ danou nabidku udrZuji na stole jsou tradi€né vykrmovéna
kukufidi, jejiz vétsina je importovéna ze Spojenych statd.

V priib&hu poslednich tfi let, kdy ceny kukufice a zemé&d&lské pldy zaZivaly nebyvaly boom,
americti farmafi velice dobfe prosperovali. S tim, jak hodnota jejich majetku od roku 2011
rostla, odhodlali sek nakupu dodatecnych akrd a pustii se do obnovovéani vozového parku
zemédélské techniky, jeZ nakonec vedlo v roce 2013 k vyprodukovani rekordni sklizné kukufice
v objemu téméF 14 miliard busId.

Nic lépe neodraZi obdobi prosperity, neZ skvouci se nové vybaveni zemé&délskych usedlosti ve
stodoldch a na polich. Prodeje ,samo-Znoucich® kombajnd, véetné modelu John Deere
v hodnoté 850 tisic americkych dolard, dodavaného s iPodem, navigaénim vybavenim,
vyhfivanymi sedadly a dal$im doplitkovym vybavenim vzrostly v pribéhu letoSniho listopadu

Marek Hauf (HB Partners)
Investice | 31.12.2013 104541

Kukufrice mifi za nejvétsim propadem od §edesatych let

Kukufice v reakci na rekordni nardst glob&lni produkce mifi za nejhorim rokem minimélné od
roku 1960. Od pocatku roku propadla cena kukufice na burze CBOT jiZ o 39%. Podobné
propady zaznamenaly na identické burze také kontrakty p3enice a soji.

CelosvEtové farmafi sklizeji v letoSnim roce historicky nejvétsi objemy zmin&nych komodit.
Jednd se o ,protiklad” lofiského roku, kdy naopak nejhorai sucho v U.S. od roku 1930 vyhnalo
ceny kukufice a s0ji na nova historicka maxima. Cena kukufice tehdy dosahla durovné 849
centl za bul, s6ja posilla aZ na 1.789 centii za bu3l a pSenice cenou 947,25 centd pokofila
hranici pétiletého maxima.

Zdroj: www.zpravy.kurzy.cz
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ZAVER

Psychologie obchodovani na komaoditnich trzich je velmi obsahlé a zajimavé
téma. Cilem mé prace bylo ukazat jak velky vliv ma na rozhodovani obchodniku jejich
vlastni psychika. Konkrétné dvé emoce a to strach a chamtivost. Psychologie je nejvice
podcefiovana ¢ast pripravy na komoditni obchodovani, diky které vétSina nelspésnych
obchodnik(l své penize v trzich ztraci. Vzhledem k omezenému rozsahu bakalafské
prace nebyly jednotlivé zpusoby obchodovani a vlivy lidské psychiky, které se pfi
obchodovani projevuji, popsany do detaild.

V teoreticko-metodické ¢asti byla vénovana pozornost seznadmeni s moznostmi,
které komoditni obchodovani nabizi, a dale ve své praci popisuji teoretickou rovinu
psychologie obchodovani zaméfenou na problémové lidské emoce, které nejvice
ovliviiuji komoditni obchodniky. V praktické ¢asti se pak na konkrétnich dvou ukazkach
realnych obchodu muZete podivat, jak se projevil strach a chamtivost pfi realném
obchodovani. Treti ukazka realného obchodu je zaméfena na chovani davu a bude
vyhodnocena pfi obhajobé bakalarskeé prace.

Snazil jsem se ze svych minulych obchodl vybrat takové, aby byly zajimavé a
nazorné. Jednotlivé praktické ukazky jsou doplnény detailnimi grafy a podrobné
popsany tak, aby kazdy &tenaf pochopil zakladni principy a podstatu vzniku téchto
psychologickych aspektt komoditniho obchodovani.

Na zakladé vlastnich zkuSenosti, které mam z realnych obchodu, jsem dospél
k zavéru, Ze jedina cesta, jak prejit ze strany 80% prodélavajicich obchodnikl na
stranu téch zbylych 20% profitujicich, je uvédoméni si vyznamu psychologie
obchodovani a zacit se touto problematikou vazné zabyvat.

Komoditni obchodovani je velmi lakavé a dokdZze pohadkové odménit, ale nic
neni zadarmo, i kdyZ se to tak mize nékomu jevit. Je to business jako kazdy jiny a je
tfeba k tomu pfistupovat zodpovédné. Pokud si nékdo mysli, Ze to riskne a ono to
vyjde, pak by mél jit radéji do kasina. Bez poctivého studia a dlouhého tréninku zde
neni Sance na uspéch. Komoditni obchodovani neni uréeno pro lidi s velkou averzi
k riziku. Konzervativni investofi by se meéli zaméfit na jiny nastroj k vydélavani penéz
nez je obchodovani derivatid. Nez se rozhodnete pro komodity, doporucuji, abyste si
zjistili, jaky typ investora jste a jak zvladate riziko.

VesSkeré znalosti tykajici se komoditniho obchodovéni jsem ziskal poctivym
samostudiem a velkym odhodlanim dosdhnout svého cile, ktery jsem si stanovil. Mym

cilem bylo dosahnout finanéni nezavislosti. Krok po kri¢ku jsem se ucil jak vyzrat na
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komoditni trhy. V komoditach jsem uSel velky kus cesty. Zazil jsem hodné vyher ale i
proher a v komodithch se stale povazuji za zacate¢nika. Celkova bilance mého
obchodniho G¢tu je bohuZel zaporna, nicméné jsem dokézal vydélat v komoditach
téméF 30000 americkych dolard. Po dikladné analyze mého obchodniho deniku dnes
jiz vim, pro¢ jsem skoncil v €ervenych Ccislech. Chyba nebyla v mém obchodnim
systému, ale ve zvladnuti psychologickych aspektl obchodovéni, které tvofi, jak jsem
jiz zminil, 60% GspésSnosti kazdého obchodnika. Vzhledem ke sloZitosti lidské psychiky
je ale velmi obtizné ovladat své emoce, a proto se to musi trénovat, jako kazda jina
¢innost. K odstranéni tohoto problému jsem se zaméfil na studium psychologie
obchodovani, k éemuz mi pomaha kniha Kompletni pravodce psychologii obchodovani
od J. Nowaka, kterou jsem jiz zmifioval v Uvodu své prace. V sou€asné dobé obchoduiji
pouze pres svUj demo UCtu a uc¢im se zvladat své vlastni emoce. Jakmile nabydu
dojmu, Ze své emoce dokazu ovladnout, chtél bych se k obchodovani komodit vrétit.
Tento postup bych doporucil vSem, ktefi se do obchodovani komodit pustili a zjistili, Zze
jejich emoce jim kazi jejich obchody. Dle mého nazoru je to nejlepsi cesta, jak se
naucit zvliadat své emoce a stat se Uspé&Snym obchodnikem.

Prace na tomto tématu pro mé byla velmi zajimava, bavila mé a byla pfinosem,
protoZe v soucasné dobé, jak jsem jiz zminil, se u€im ovladat vlastni emoce a touto
praci jsem si opét pfipomnél vyznam nejdaleZitéjSi ¢asti obchodovani. Véfim téz, ze
ma préace bude pfinosem zejména pro lidi se zdjmem o investovani, kterym by v jejich

zacatcich mohla poskytnout zakladni pfehled o komoditnim obchodovani.
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PRILOHY

PFiloha A — Slovnik komoditnich vyraz 1

AT THE MARKET - Takto formulované pfikazy prodat ¢i nakoupit ATM budou

exekuovany okamzité floor makléfem za sou€asnou nejlepsi moznou cenu na trhu.

BACK TESTING - Nasazeni nového obchodniho systému na stard historicka data za

Ucelem zjistit, jak Uspésné bude strategie fungovat.
BEAR - Ten kdo véfi, Ze cena bude klesat.

BEAR MARKET - KdyZ trzni podminky pfedpokladaji smér cen dold, a ceny skute¢né

dold klesaji. BéZné se povazuje za bear market 20% pokles ceny a vice.
BID - Nabidka ke koupi specifické komodity v ur&itém mnozstvi za urcitou cenu.

BOLLINGER BANDS - Obchodni pasma nad a pod jednoduchymi klouzavymi
priméry. Tato pAsma mohou byt pouzita k uréeni overbought/oversold arovni, k uréeni

cilovych pohybu trhu, k umisténi stop loss Urovné atd.
BREAK - Ostra, rychld zména ceny.

BROKER - Registrovany reprezentant, budto spravce uctu nebo floor makléF, ktery je

zodpovédny akceptovat a exekuovat vas obchodni pfikaz.
BULL MARKET - Opacné od bear marketu, trh pfi vzestupu cen.

C.F.T.C. - Commodity Futures Trading Commission - Americky Ufad pro Komoditni
Obchody.

CLOSE - Casovy Gsek na konci obchodovaci seance, kdy vechny pFichozi pfikazy

jsou exekuovany za tuto uzaviraci cenu.

COMMISSION - Poplatek, marze, komise, - poplatek za nakup ¢i prodej futures
kontraktu nebo opce vaSemu brokerovi. Jedna komise zahrnuje jeden kompletni

obchod, tj. nakup + prodej (tzv. round turn).

CONTRACT MONTH - Mésic, ve kterém jsou pfislusné futures kontrakty vyporadany
dodanim/odbérem faktické komodity, jinymi slovy kdy vyprSi platnost téchto futures

kontraktd.

DAY ORDER - Obchodni pfikaz, ktery automaticky vyprsi na konci dne, pokud nebyl

tento den exekuovan.



DAY TRADE - Obchod, ktery je uzavien stejny den, kdy byl otevien.

DELIVERY NOTICE - Obsilka k prevzeti/dodani specifické komodity v daném mnozstvi

pfi vyporadani futures kontraktd.

FIRST NOTICE DAY (FND) — Den, kdy budete upozornéni, Ze vlastnite kontrakt na
nékup pfislusné komodity, ktera se brzy prestane obchodovat. Spekulant musi

zlikvidovat veSkeré své LONG pozice pfed FND.

FUTURES - Termin pouzivany pro vSechny komoditni kontrakty, které se obchoduji

pred faktickym dodanim komodity v budoucnu.
GAP - Cenové rozpéti, ve kterém se neuskutecnil Zadny obchod.

GTC (GOOD TILL CANCELED) - Instrukce brokerovi, aby drzel obchodni pfikaz

otevieny az do doby, kdy bude budto exekuovan anebo pfikazcem zrusen.

LAST TRADING DAY (LTD) - Absolutné posledni obchodni den, po némz se zbyvajici
zavazky vyporadavaji dodanim/odbérem fyzické komodity. Spekulant musi zlikvidovat

veSkeré své SHORT pozice pfed LTD.

LIMIT - Maxim@lné pfipustny cenovy nardst/pokles pfislusné komodity b&éhem jednoho
obchodniho dne; béhem téchto limitnich pohybl je nemozné vstoupit na trh i vystoupit

z trhu.

LIQUIDITY - Likvidni trh je takovy, ktery dovoli snadno vstoupit na pozici i vystoupit z
pozice za uréenou cenu ¢i velmi blizko této ceny. Aby byl trh likvidni, potfebuje velké
mnozstvi obchodnikd ochotnych prodavat a nakupovat - tuto likviditu indikuje OPEN
INTEREST.

LONG - Long pozice vznikne nakupem futures kontraktu.

MARGIN - Suma penéz, deposit, zaloha, zablokovana brokerem po dobu, kdy je

obchodnik v oteviené pozici.

MARGIN CALL - Pokud finanéni prostfedky na obchodnikové Uc¢tu nestaéi pokryt
zavazky vSech otevienych pozic, je obchodnik nucen budto okamZité poskytnout

potfebnou finan¢ni ¢astku anebo vystoupit z potfebného mnoZstvi otevienych pozic.

OPEN - Kréatky ¢asovy Usek na zaCatku obchodovani, kdy vSechny nashromazdéné

pfikazy jsou exekuovany za "oteviraci" cenu.



OPEN INTEREST - Soucet v8ech uskute¢nénych obchodnich transakci prodej/koupé.
Pro kazdého kupce musi existovat prodavajici. Napf. open interest 10,000 znamen4,

Ze daného dne bylo exekuovano 10,000 long i short pozic.
PIT - Aréna na burze, kde se déje vlastni obchodovani. TéZ se nazyva "ring".

POINT VALUE - Hodnota minimalni jednotky obchodované komodity, uréenéa Burzou.

Odvisi od velikosti kontraktu.
POSITION - Existuje budto dlouh& nebo kratka pozice. Viz LONG / SHORT.

PYRAMIDING - Pouziti profitu otevienych futures pozic k financovani margind
pfidavanych kontraktu. 1, 2, 4, 8, 16, atd.

RALLY - Velmi rychly vzestup ceny.

RESISTANCE - Cenova hladina, na které rostouci trh narazi na prodejni tlak mnoha

obchodnikd, snazicich se stlacit cenu zpét dolu.
RETRACEMENT - Cenovy pohyb opa¢ny od pfedchoziho trendu.
RISK/REWARD RATIO - Potencial zisk/ztrata.

SHORT - Pozice short vznikne prodejem futures kontraktu, opakem je LONG pozice.
Spekulant nejprve proda futures kontrakt s pfedpokladem pozdéjSiho nakupu za nizsi

cenu. Tzv. kratké pozice se nastupuje pfi pohybu cen dolu.
SPECULATION - Nakupovani €i prodavani za ucelem dosazeni zisku.

SPREAD - Simultanni long a short pozice ve stejné nebo pfibuzné komodité. V

zrninach se pouziva termin spread, v ostatnich komoditach termin straddle.

STOP-LOSS - Piikaz opustit otevienou pozici za uréenou cenu. Stop-loss pfikaz ¢ini
vzdy opak toho, co €ini naSe otevfena pozice. Napf. pokud jsme v oteviené dlouhé

pozici, stop-loss pfikaz bude znit na prode;.

SUPPORT - Bariéra v cesté pfi poklesu ceny. Cenova hladina, na které klesajici trh

narazi na ndkupni tlak mnoha obchodnikl, snazicich se obratit cenu zpét nahoru.

TREND - Tendence cenové kfivky pohybovat se v jednom hlavnim sméru, nahoru

nebo dold.

VOLUME - Soucet uskute¢nénych obchodnich transakci za v8echny obchodujici se

mésice v dané komodité.

Zdroj: www.komodity.cz



Priloha B — Typy obchodnich p Fikazu

Trzni p fikaz (Market Order) - nespecifikuje cenu a jste exekuovani ihned a za nejlepsi

moZznou cenu trhu. TrZni pfikaz maze drZet obchodnika, aby nehonil trh.

Limitni p Fikaz (Limit Order) LMT) - je pfikaz koupit/prodat za ur€enou cenu. Limitni
pfikazy ke koupi jsou umistény pod souc¢asnou cenou na trhu, zatimco limitni pfikaz
prodat je umistén vzdy nad sou€asnou cenou na trhu. Obchodnik mize dokonce vidét,
jak se cena dotyka nebo jiz se nékolikrat dotkla jeho zadané limitni ceny. Tyto doteky
mu ale negarantuji plnéni jeho pfikazu, protoZze ve vétsiné pfipadd musi trh pfekonat
limitni cenu, aby byl obchodniklv pfikaz vyplnén. Nakup za Limit Order znamena
nakup za specifikovanou cenu nebo niz3i a prodej za limit cenu znamena prodej za

specifikovanou cenu nebo vyssi.

Prikaz ,nebo lépe* (Or Better Order - OB) - Pfi zadani tohoto pfikazu je Pit Broker
povinen dostat pro obchodnika nejlepsi moznou cenu. OB pfikaz je vlastné trzni pfikaz
s limitem. Jestlize je zadany pfikaz bez pfivlastku “OB" a trh je zna¢né lepSi mlze pit
broker pozadat floor brokera o zastaveni pfikazu. Pfikaz je vracen zpét pro objasnéni,
coz muze zdrzet exekuci pfikazu a zménu vysledku plnéni poZzadované ceny. OB se
zadava pfi ndkupu vZzdy nad souCasnou cenou a pfi prodeji pod sou¢asnou cenou na
trhu.

Trzni pfikaz pFi dotyku (Market if Touched — MIT) - Tento nakupni pfikaz s
pFiviastkem MIT je zadany pod soucasnou cenou a prodejni pfikaz s MIT je umistén
nad souc¢asnou cenou. MIT pfikaz je podobny LIMIT pfikazu. Rozdil je pouze v MIT za
udanou cenou a tim Ze MIT pfikaz se stavéa trznim a je vyplnéna kdyZ se trh dotkne
nebo projde zadanou cenou. Exekuce muZe byt na, pod i nad pavodné specifikovanou

cenou.
Stop p Fikaz (Stop Order) - Stop pfikaz muze byt pouZit pro tfi Gcely:
1) Minimalizovat ztratu na long a short pozici
2) Ochranit zisk na existujicich long nebo short pozicich nebo
3) Zahdjit nové long nebo short pozice

Nakupni stop pfikaz je umistén vZzdy nad sou¢asnou cenou na trhu a je volen, jestlize
se cena nachazi na cené nebo nad cenou nebo je nabizena na nebo nad cenou.

Prodejni stop pfikaz je zadavan vzdy pod sou¢asnou cenou a je volen jediné na nebo



pod cenou nebo je nabizena na nebo pod cenou. Jakmile je stop pfikaz zvolen je

zpracovany do trhu a provedeny za nejlepSi moZnou cenu.

Stop Limit p Fikaz (Stop Limit Order - SLO) - vypisuje dvé ceny a je to pokus ziskat
vétSi kontrolu nad cenou, ve které je vas stop pfikaz vyplnén. Prvni ¢ast pfikazu je
zadéana jako stop pfikaz a druh& ¢éast je zadana jako limit pfikaz. Toto ndm ukazuje, Ze
jakmile je vas stop pfikaz dosazen aktivuje limit pfikaz, za ktery chcete byt exekuovani.

Stop Limit pfikaz se obvykle nepouziva, kdyZ chcete vystoupit z pozice.

Stop Close Only p fikaz (SCO) - se pouZiva pouze jako vystupni pfikaz a bude
spustén pouze, kdyZ trzni cena bude na nebo pod uzaviraci cenou. Nevyhodou tohoto
pfikazu v rychlém trhu v poslednich nékolika minutach obchodovani je to, Ze pfikaz
muze byt exekuovan za nepfiznivou cenu. To muZe, nicméné chrani obchodnika

vyplnénim tohoto pfikazu a proti nepfiznivé cenové fluktuaci b€hem obchodniho dne.

Trzni prikaz pfi open (Market On Opening — MOO) - Tento pfikaz pouziva obchodnik
a preje si vstoupit do obchodu pfi zahajeni obchodovani za nejlepsi moznou cenu pfi

oteviracim rozpéti.

Trzni pFikaz p¥i close (Market On Close — MOC) - Tento pfikaz bude vyplnén b&éhem

poslednich obchodnich minut za jakoukoliv dostupnou cenu.

Fill Or Kill p fikaz (FOK) - ,Vyplnit nebo zrusit* instruuje floor brokera nakoupit nebo
prodat za vaSi specifickou cenu a okamzité zruSit pfikaz, pokud neni moznost plnéni

pfikazu.

One cancels the other p Fikaz (OCO) - Toto je kombinace dvou pfikazt najednou.
Nakupniho a prodejniho. Ta instruuje floor brokera, Ze pokud jeden pfikaz je vyplnén,
druhy by mél byt zruSen. Obchodnik touto kombinaci pfikazi najednou vyloudi

moznosti dvojiho pInéni pfikazu.

Zdroj: www.ig-trade.com



Priloha C — Specifikace futures kontrakt G

Konktrat |Zkratka Burza lobchodovani

Mény (currencies)

Australian

Dollar

(australsky

dolar) AD

British Pound
(britska libra)  [BP

Canadian Dollar
(kanadsky
dolar) CcD

Euro FX (Euro) |EC

Japanese Yen
(japonsky jen) [JY

Mexican Peso
(mexické peso) [MP

Swiss Franc
(Svycarsky

frank) SF
U.S. dollar

(index

amerického

dolaru) DX
Energie (energies)
Crude Oil

(ropa) CL
Gasoline

(benzin) HU
Heating Oil

(topna nafta)  [HO
Natural Gas

(zemni plyn) NG

IMM

IMM

IMM

IMM

IMM

IMM

IMM

NYBOT

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

Financni derivaty (financials)

Eurodollar ED
LIBOR EM
T-Bonds 30y

(30ti leté
pokladnicni
poukazky) us
T-Notes 10-

Year TY

T-Notes 5-Year |FV

T-Notes 2-Year |TU

Zrniny (grains)

Corn (kukufice) |C

IMM

IMM

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

Hodiny

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

8:05-15:00

10:00-14:30

10:05-14:30

10:05-14:30

10:05-14:30

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

7:20-14:00

9:30-13:15

Mésice
doruceni

HMUZ

HMUZ

HMUZ
HMUZ
HMUZ

HMUZ

HMUZ

HMUZ

vSechny
mésice
vSechny
mésice
véechny
mésice
véechny
mésice

HMUZ

vSechny
mésice

HMUZ
HMUZ
HMUZ

HMUZ

HKNUZ

Vi

Velikost
kontraktu

100 000 AD

62 500 BP

100 000 CD

125 000
euro

12 500 000
JY

500,000 MP

125 000 SF

1 000

1000
barrels

42 000
gallons

42 000
gallons

10,000

MMBtu

1 000 000$

3 000 000$

100 000%

100 000%

$100,000

100 000$

5,000 bu

Hodnota
plného
bodu Minimalni tick

1/100 bodu =
1 000$ |10$

1/100 bodu =
625% 16,25%

1/100 bodu =
1 000% |10%

1/100 bodu =
1250$ 12,504

1/100 bodu =
1 2504 |12,50%

1/40 bodu =
500% 12,50%

1/100 bodu =
12504 |12.50$

1/100 bodu =
1 000$ |10%

1/100 bodu =
1 000% |10%

1/00 bodu =
420 14,20%

1/100 bodu =
420% |4.20%

1/1000 bodu =
10 000$ |10%

11/100 bodu =
2 500% |25%

1/100 bodu =
2 500% |25

1/32 bodu =
1 000$ |31,25%

1/64 bodu =
1 000$ |15,63%

1/64 bodu =
1 000$ |15,63%

1/64 bodu =
2 000% |31,25%

1/4 bodu =
50% (12,50%



Oats (oves)
Rough Rice
(ryze)
Soybean Meal
(sojovy Srot)

Soybean Qil
(sojovy olej)

Soybeans
(sojové boby)

Wheat
(pSenice)

Wheat, Kansas
City (pSenice)

Softs

Cocoa (kakao)
Coffee (kava)
Cotton (bavina)

Lumber (dfevo)

Orange Juice
(pomerancovy
koncentrat)

Sugar (cukr)
Kovy (metals)

Copper (méd’)
Gold (zlato)

Palladium

Platinum
(platina)

Silver (stfibro)
Masa (meats)

Feeder Cattle
(hovézi na
vykrm)

Live Cattle
(hovézi na
porazku)

Lean Hogs
(veprové boky)

Pork Bellies
(zmrazené
veprové pllky)

Indexy

Dow Jones
Index

GSCI

0]

RR

SM

BO

]

KW

CcC

KC

CcT

LB

LH

PB

D]

GI

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

KCBT

CSCE

CSCE

NYCTN

CME

NYCE

CSCE

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

CME

CME

CME

CME

CBOT

CME

9:30-13:15

9:15-13:30

9:30-13:15

9:30-13:15

9:30-13:15

9:30-13:15

9:30-13:15

:00-11:50

9:15-12:30

10:30-14:15

9:00-13:05

10:00-13:30

9:00-12:00

8:10-13:00

8:20-13:30

8:30-13:00

8:20-13:05

8:25-13:25

9:05-13:00

9:05-13:00

9:10-13:00

8:10-12:00

8:45-13:40

HKNUZ
FHKNUX
FHKNQUVZ
FHKNQUVZ
FHKNQUX
HKNUZ

HKNUZ

HKNUZ
HKNUZ
HKNUZ

FHKNUX

FHKNUX

FHKNUV

FHKNUZ
GIMQVZ
HMUZ
FINV

FHKNUZ

FHIQUVX

GIMQVZ

GIMNQVZ

GHKNQ

vSechny
mésice

VIl

5,000 bu

200,000 Ibs

100 tons

60,000 Ibs

5,000 bu

5,000 bu

5,000 bu

10 Metric
Tons

37,500 Ibs
50,000 Ibs

100 board
feet

15,000 Ibs

112 000 Ibs

25,000 Ibs
100 troy oz
100 troy oz
50 troy oz

5,000 troy
oz

50,000 Ibs

40,000 Ibs

40,000 Ibs

40,000 Ibs

10xIndex

250xIndex

1/4 bodu =
50% |12,50%

20$ |1/2 bodu = 10%

100$ |1/10 bodu = 10%

600$ |1/100 bodu = 6$

1/4 bodu =
50% |12,50%

1/4 bodu =
50% (12,50%

1/4 bodu =
50% [12,50$

10$ |1 bod = 10$

1/20 bodu =
375% |18,75%

1/100 bodu =
500% |5,00%

1/10 bodu
110$ |=11,00%

1/20 bodu =
150% |7,50%

1/100 bodu =
1120 11,20%

1/100 bodu =
250$ |2,50$

1/10 bodu =
100$ /10,00$

1/20 bodu =
100% |5,00%

1/10 bodu =
50 |5,00%

1/10 bodu
50% |=5,00%

1/80 bodu =

500% '6,25%

1/40 bodu =
400% |10,00%

400$ |1/40=10,00%

1/40 bodu =

400 $ |10,00$

10$ |1 bod =10,00%

250 $ /1/20 bodu = 25%



1/2 bodu

Nasdaq100 |ND  |CME 8:30-15:15 |HMUZ |100xIndex =50.005
5x dolar NK
Nikkei NK  |CME  [800-315 HMUZ  |Index 5 bodl = 25§
Russell 2000 |RL  |CME [8:30-15:15 |HMUZ  |500x index | | 1/20 bodu = 25¢
1/20 bodu =
S&P500 sp CME  [8:30-15:15 |HMUZ |250xIndex 25,008

Zdroj: www.financnik.cz

VIlI
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