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Anotace

Cilem této diplomové prace je zhodnotit vykazovani nehmotnych aktiv ve vybranych
obchodnich korporacich. Dil¢i cil se zabyva ovétenim, zda v deseti vybranych ucetnich
jednotkach dochazi k uchovani kapitalu a zjisténim, zda existuje zavislost mezi vlastnim
kapitalem a celkovymi aktivy, dlouhodobymi aktivy a dlouhodobymi nehmotnymi aktivy.
Nejdiive jsou objasnéna teoreticka vychodiska tykajici se ucetnictvi, poté je vysvétlena
klasifikace nehmotnych aktiv. Nasledné jsou ptedstaveny metody ocefiovani a rovnéz
i pozadavky na vykazovani dlouhodobého nehmotného majetku dle Ceské ucetni legislativy.
Analyticka ¢ast této prace je soustfedéna na oceniovani a vykazovani nehmotnych aktiv
v deseti obchodnich korporacich ze segmentu vyroby napojt. Je zde uvedena skladba
nehmotného majetku vybranych spolecnosti a také je vypocitan podil nehmotného majetku
na jejich dlouhodobém majetku. Dale je zkoumano, zda tyto ucetni jednotky dodrzuji
uchovani kapitalu a nasledné je na zaklad¢ korela¢ni analyzy zjisténo, jak spolu souvisi
vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv, dlouhodobych aktiv a rovnéz také dlouhodobych

nehmotnych aktiv jednotlivych spole¢nosti.

Kli¢ova slova
Nehmotna aktiva, nehmotny majetek, vlastni kapital, vykazovani nehmotného majetku,
Mezinarodni standardy tGéetniho vykaznictvi, dlouhodobd aktiva, ocefiovani nehmotného

majetku, vyroba ndpojl, uchovani kapitalu.



Annotation

Measuring and Reporting of Intangible Assets in a Selected Segment of Business

Corporations

The aim of this diploma thesis is to evaluate the reporting of intangible assets in selected
business corporations. The sub-objective deals with verifying whether capital is retained
in the ten selected entities and ascertaining whether there is a relationship between equity
and total assets, fixed assets and intangible assets. First, the theoretical basis of accounting
is clarified, then the classification of intangible assets is explained. Subsequently,
the valuation methods are introduced as well as requirements for reporting intangible fixed
assets according to Czech accounting legislation. The analytical part of this thesis is focused
on the valuation and reporting of intangible assets in ten business corporations
in the beverage production segment. The composition of intangible assets of selected
companies is presented here and the share of intangible assets in their long-term assets is
also calculated. The thesis also examines whether these entities comply with the retention
of capital and then, based on a correlation analysis, it is determined how the development
of equity and total assets, long-term assets and also intangible long-term assets of individual

companies are related.

Key words
Intangible assets, equity capital, reporting of intangible assets, International Financial
Reporting Standards, fixed assets, valuation of intangible assets, beverage production,

capital maintenance.
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Uvod

V dnesni dobé se nehmotna aktiva stavaji stale vyznamnéjsi polozkou majetku pro mnoho
obchodnich korporaci. Spolecnosti se dostavaji do poptedi diky vyvoji, ocenitelnym pravim
ve formé vynalez, ochrannych znamek ¢i obchodnich tajemstvi a ziskavaji tim konkuren¢ni
vyhodu. S tim souvisi i trzni hodnota spole¢nosti, ktera je ¢asto vyrazné vyssi nez hodnota
ucetni a pokud pii nabyti obchodniho zavodu dojde ke vzniku goodwillu, miize byt zna¢né
zvySena hodnota nehmotného majetku. Jako ptiklad 1lze uvést spolecnost
Pivovary Staropramen s.r.0., ktera vroce 2016 vykazovala goodwill ve vysi
12 168 000 tis. K¢ z divodu flze, ktera probéhla o ¢tyfi roky dfive. Rozdil mezi ucetni
a trzni hodnotou lze odtivodnit striktnimi pozadavky na vykazovani nehmotného majetku.
Tento druh majetku musi byt postupné odepisovan, a to i v piipadé, ze jeho hodnota neklesa
¢i naopak stoupd. Dalsim nedostatkem jsou podminky pro vykazani ocenitelnych prav,
konkrétné softwaru a ostatnich ocenitelnych prav. Tento majetek mutize byt vykdzan pouze
Vv pripad¢ potizeni vlastni ¢innosti za ucelem obchodovani ¢i nadkupem od jinych subjekta.
Ocenitelna prava vyrobena vlastni ¢innosti pro vlastni potfebu tedy v ucetnich vykazech
nejsou zachycena. | z téchto diivodu je trzni hodnota nékterych tcetnich jednotek vyrazné

vy$si nez hodnota uvedena v rozvaze.

Obchodni korporace, které se ¥idi mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi, musi
povinné uchovavat kapital, avsak u spolecnosti vykazujicich dle ¢eskych Gcetnich predpisi
toto regulovano neni. V piipadé nulové zmény vlastniho kapitalu a zvyseni inflace dochazi
k realnému poklesu vlastniho kapitalu, coz mtize mit na Géetni jednotky likvida¢ni nasledky.
Je tedy zadouci, aby spolecnosti zvySovaly vlastni kapital, a to alespofi 0 meziro¢ni rast
inflace. Dale je nutné, aby se pfipadné zvySeni vlastniho kapitalu promitlo také

do produkéniho kapitalu spole€nosti, nikoli naptiklad pouze do hodnoty pohledavek.

Cilem této diplomové préace je zhodnotit vykazovani nehmotnych aktiv v deseti vybranych
ucetnich jednotkach. Dil¢im cilem je ovéfit, zda v téchto spole¢nostech dochazi k uchovani
kapitalu a na zaklad¢é korelacni analyzy zjistit, zda existuje zavislost mezi nasledujicimi
veli¢inami:

» vlastnim kapitalem a celkovymi aktivy,

» vlastnim kapitalem a dlouhodobymi aktivy,

» vlastnim kapitalem a dlouhodobymi nehmotnymi aktivy.
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Byly stanoveny nasledujici vyzkumné otdzky: Vykazuji vybrané obchodni korporace
nehmotna aktiva? Je podil vykazaného nehmotného majetku na dlouhodobém majetku
vyznamny? Dochazi ve vybranych obchodnich korporacich k uchovani kapitalu? Existuje
vztah mezi vyvojem vlastniho kapitdlu a celkovych aktiv, dlouhodobych aktiv
a dlouhodobych nehmotnych aktiv?

Pro dosazeni cile prace je nutné se nejdiive vénovat reSersi odborné literatury v ramci které
jsou vysvétleny zakladni pojmy z oblasti ucetnictvi, nasledné jsou ptedstavena teoreticka
vychodiska tykajici se nehmotného majetku, konkrétné klasifikace predmétii nehmotnych
aktiv. Poté je definovdn nehmotny majetek dle ceské ucetni legislativy a také dle
Mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi. Teoretickou ¢ast prace uzavird ocenovani

a vykazovéani nehmotnych aktiv.

V ramci analytické ¢asti jsou uvedeny informace ohledné segmentu vyroby ndpojl
a nasledné se prace zabyva deseti zvolenymi obchodnimi korporacemi, které byly vybrany
dle klasifikace CZ-NACE. Jedna se o nejvétsi spoleénosti z oblasti zpracovatelského
pramyslu, jiz zminéného odvétvi vyroby napoji. Tyto ucetni jednotky byly zvoleny
z divodu moznosti volného piistupu k jejich zvefejnénym tuletnim zavérkam. Ctvrta
kapitola pojednava o jednotlivych spole¢nostech, 0 sloZeni jejich nehmotného majetku a také
0 podilu nehmotnych aktiv na celkovych dlouhodobych aktivech spole¢nosti. Posledni
kapitola se zabyvad uchovanim Kkapitalu, konkrétné srovnanim vyvoje inflace
a vlastniho kapitalu uéetnich jednotek. Nasledné je uvedena analyza vyvoje celkovych aktiv,
dlouhodobych aktiv a také dlouhodobych nehmotnych aktiv v porovnani s vyvojem
vlastniho kapitalu. Poté jsou stanoveny hypotézy, pomoci kterych bude zjistén vztah

jednotlivych veli¢in, a to na zakladé korela¢ni analyzy.

Jednou z metod, jez je pro zpracovani této prace pouzita, je, jak jiz bylo zminéno, reserse
literatury tykajici se pfedev§im ocenovani a vykazovani nehmotnych aktiv, a také zékladnich
pojmu ucetnictvi. Dal$i pouzita metoda je deskripce, a to pfedev§im za ucelem popisu
teoretickych vychodisek potiebnych pro zpracovani prace. Metodou komparativni deskripce
jsou posouzena nehmotna aktiva dle odlisnych zakont a standardt. V rameci aplikacni Casti
prace je vyuzita analyza ocefiovani a vykazovani nehmotnych aktiv v jednotlivych

spolecnostech. Pro dosazeni cile prace je rovnéz aplikovana korelacni analyza,
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prostiednictvim které je zjisténo, zda existuje vztah zkoumanych veli¢in, které jsou uvedeny
vySe. Déle doch&zi k dedukei, a to pfi vyvozovani zavéru ze zjisténych informaci ohledné
vykazovani nehmotnych aktiv, uchovani kapitalu a zavislosti sledovanych veli¢in. Na zavér

je pouzita syntéza, diky které jsou formulovany zjisténé védomostni vystupy.
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1 Podstata ucetnictvi

Ugetnictvi patii mezi zdroje informaci, které jsou uréitym zpisobem organizovany. Jedna se
o0 informace, které maji ekonomicky charakter a jsou odrazem hospodaiské ¢innosti ucetni
jednotky. (Novotny, 2020) Piedmét udetnictvi je charakterizovan nasledovng: ,, Ucetni
Jednotky, které vedou ucetnictvi v plném rozsahu, nebo ve zjednoduseném rozsahu, uctuji
podvojnymi zapisy o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazkii véetné dluhii a jinych

pasiv, ddle o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodareni.“ (Cesko, 1991, § 2, ods. 1)

1.1 Funkce uéetnictvi

Zakladni funkci ucetnictvi je spolehlivé informovat jednotlivé uzivatele o financni situaci
Gidetni jednotky. Dle funkce je ucetnictvi rozdéleno na finanéni a manazerské. (Steker,
Otrusinova, 2016) Z finanéniho G¢etnictvi mohou byt zjistény informace o finanéni situaci
a vykonnosti podniku, a to zejména v navaznosti na vné&jsi okoli. Jedna se tedy o vztah
k dodavatelim, odbératelim, finan¢nim a statnim institucim. (Landa, 2011) Informace lze
ziskat v podob¢ ucetnich vykazii za zvolené Casové obdobi. Finanéni ucetnictvi podléha
regulacim v podob¢ pravnich ptredpisi, a to jak narodnich, tak mezinarodnich a je téeba, aby
byly dodrzovany vymezené zasady a postupy. Mezi dalsi funkce finanéniho ucetnictvi patii:

» prostiedek pfi vedeni spord,

» obsahuje informace pro zjisténi danové povinnosti,

» poskytuje informace na zakladé kterych probihaji rozhodovaci procesy,

» jeho prostiednictvim jsou manazefi odpovédni majitelim podniku za fizeni jejich

majetku. (Steker, Otrusinova, 2016)

Manazerské ucetnictvi je spojeno s vnitinim fizenim podniku, pfi¢emzZ informace, které jsou
vV ramci ného zjistény, jsou obvykle divérné. ManaZerské ucetnictvi nepodléha pravnim
regulacim a je tedy v plné kompetenci podniku, stejné tak jako konkrétni zvolené metody
a postupy, které si urCuje ucetni jednotka vnitinimi ptedpisy. Lze sem zatadit kalkulace,

vnitropodnikové tcetnictvi, rozpocty a rozhodovaci ulohy. (Skéalova, 2020)
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1.2 Uzivatelé ucéetnich informaci

Vzhledem k tomu, ze ucetnictvi poskytuje informace o prosperité a ziskovosti ¢i ztratovosti
podniku, struktufe majetku, nakladl a vynosu, stdva se nedilnou soucasti podkladi pro fizeni

a méteni vykonnosti.

Uzivatelé ucetnich informaci mohou byt roz¢lenéni na interni (vnitini) a externi (vnéjsi). Za
interni uzivatele lze povazovat vlastniky, které obvykle zajima vynosnost vloZenych
prostiedkli. Dale mezi vnitini uzivatele mohou byt zafazeni manazefti, ktefi jsou odménovani

dle toho, jakych vysledkt docili.

Externimi uzivateli jsou banky, které se na zaklad¢ zjisténych informaci rozhoduji
o poskytnuti avéri, dale pojistovny, v jejichz zajmu je v€asné placeni odvodl na socialni
a zdravotni pojisténi. Mezi externi uZzivatele lze také zatadit finanéni a statistické urady,
odbératele, dodavatele, konkurenci, soudy a policii, potencialni investory a vefejnost.

(Steker, Otrusinova, 2016)

1.3 Regulace ucetnictvi

K regulaci ¢eského tcetnictvi slouzi zakon €. 563/1991 Sb., o Gi€etnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpist, ve kterém jsou zpracovany platné predpisy EU, zpiisob vedeni ucetnictvi a také
pokyny k tomu, jak zvefejiiovat ucetni informace. Dale jsou zde upraveny pozadavky
tykajici se prikaznosti ucetnictvi a vymezeni ucetnich jednotek. DalSimi ptedpisy, které
upravuji uéetnictvi, jsou provadéci vyhlasky Ministerstva financi CR, kde jsou zohlednény
zvlastnosti riznych typl ucetnich jednotek. Tyto vyhlasky jsou detailnéji rozpracované
Ceskymi Gidetnimi standardy. Ceské ucetni jednotky se rovnéz ¥idi datiovymi a dalsimi

zakony. (Novotny, 2020)

Vzhledem k tomu, Ze se svétova ekonomika a informacni systémy stavaji stale vice globalni,
nastdva potfeba jejich sjednoceni. Vyhodou sjednocené¢ho vykaznictvi se stdvaji ucetni
zaveérky srovnatelnéjsi a tim i méné nakladné pro investory pii porovnavani firem napfic trhy
a zemémi. Proto dochazi k usnadnéni pfeshrani¢nich investic a integrace kapitalovych trhti
po celém svéte. (Xu-Dong, Lu, 2014) Existuji tii hlavni mezinarodni G¢etni harmonizace,

kterymi jsou Mezinarodni standardy Gc¢etniho vykaznictvi (IFRS), G¢etni smérnice Evropské
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unie a USA — US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles). Evropské ucetnictvi

se fidi Mezinarodnimi ucetnimi standardy.

Jak jiz bylo zminéno, k regulaci Ucetnictvi a také k zajiSténi harmonizace finan¢niho
ucetnictvi a vykaznictvi jsou v Evropé pouzivany ucetni smérnice. Pfevodem smérnic do
jednotlivych legislativ ¢lenskych statii 1ze ovSem nelehko dosdhnout srovnatelnych ti¢etnich
informaci v jednotlivych statech EU. Tato situace souvisi s faktem, ze ¢Clenské staty jsou
opravnény v priub¢hu transpozice smérnic néjaké pozadavky rozsifovat, dalsi snizovat ¢i

nechat rozhodnuti na uéetni jednotce. (Zarova, 2012)

1.4 Rozvaha

Rozvahou se rozumi vykaz, ktery podava na levé strané (strané aktiv) informace o formach
majetku a na strané pravé (stran¢ pasiv) piehled o zdrojich kryti majetku. ProtoZe se jedna
o dvoji pohled na tentyz majetek, strana aktiv a pasiv se musi rovnat. S rozvahou se poji
zasada bilan¢ni kontinuity, kterou Ize vysvétlit tak, ze suma zjisténa v kone¢né rozvaze
jednoho ucetniho obdobi se musi rovnat sumé pocatecni rozvahy nasledujiciho ucetniho

obdobi. (Hinke, Barkova, 2017)

Rozvahu lze ¢lenit dle ¢asového okamziku, kdy byla sestavena, na rozvahu:
» zahajovaci, kterd se sestavuje vzdy, kdyZ vznikne Géetni jednotka. Jsou zde uvedena
aktiva, jeZ vlastnici vlozili a také ptislusné zdroje kryti tohoto majetku,
» pocateni, ktera se sestavuje na zacatku ucetniho obdobi. Obsahuje majetek, jenz
bude Ucetni jednotka vyuzivat v daném obdobi,
» konecnou, ktera se sestavuje na konci ucetniho obdobi. Zobrazuje stav majetku po

uskuteénéni hospodatské ¢innosti za sledované obdobi. (Steker, Otrusinova, 2016)

Aktiva lze oznacit jako druhovou strukturu majetku. V rozvaze jsou fazena dle likvidnosti,
tedy stupné preménitelnosti na penize, a to od nejhiife likvidnich (napf. stroje) az po
nejlikvidnégjsi, jako jsou naptiklad penize v pokladné. Nejdtive je tedy vykazan dlouhodoby
majetek, ktery je roz¢lenén nésledovné:
» dlouhodoby nehmotny majetek — majetek, ktery ma nehmotnou povahu a doba jeho
pouZitelnosti je delsi neZ jeden rok, patii sem naptiklad primyslova prava, patenty,

goodwill, software €i licence,
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>

dlouhodoby hmotny majetek — majetek, ktery m& hmotnou povahu a doba jeho
pouzitelnosti je rovnéz delsi nez jeden rok, 1ze sem zatadit napft. stavby, pozemky ¢i
samostatné hmotné movité véci, (Skéalova, 2020)

dlouhodoby finanéni majetek — majetek, ktery ma finan¢ni povahu a doba jeho
splatnosti je delsi nez jeden rok drzeny do splatnosti nebo ktery ucetni jednotka
hodna vlastnit déle nez jeden rok. Jako ptiklad 1ze uvést dluhové cenné papiry.

(Hinke, Barkova, 2017)

Poté nasleduji obézna aktiva, ktera jsou ¢lenéna takto:

>

>

zasoby — lze sem zafadit material, nedokon¢enou vyrobu a polotovary, vyrobky,
zvitata mlada a ve vykrmu, zboZzi a zalohy na zasoby, (Skélova, 2020)

dlouhodobé pohledavky — jejich doba splatnosti je delsi nez jeden rok, patii sem
napiiklad dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht,

kratkodobé pohledavky — jejich doba splatnosti nepiesahuje jeden rok, jedna se
napiiklad o pohledavky za odbérateli ¢i poskytnuté provozni zélohy,

kratkodoby finan¢ni majetek — cenné papiry urc¢ené k obchodovani, dluhové cenné
papiry se splatnosti kratsi nez jeden rok, (UZ &. 1347, 2020)

penézni prostiedky — Gty v bankach, penize v pokladné a ceniny. (Skalova, 2020)

V posledni ¢asti aktiv je uvedeno Casové rozliseni.

Pasiva jsou v rozvaze rozdélena podle vlastnického hlediska. Nejdiive jsou zde zachyceny

vlastni zdroje, které se dé€li na:

>

>
>
>

zakladni kapital — penézité a nepenézité vklady spole¢niki a jejich zmény,
kapitalové fondy — jako piiklad Ize uvést darovany kapitél,

fondy tvorené ze zisku — rezervni a dalsi fondy vytvorené z Cistého zisku,

vysledek hospodateni minulych let — zisk ¢&i ztrata za minula Gi¢etni obdobi, (Steker,
Otrusinova, 2016)

vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi — zisk €i ztrata za piislusné ucetni

obdobi zjisténa pii roéni uzaveérce. (Skalova, 2020)

Poté nasleduje ¢ast pasiv, které patii mezi cizi zdroje. Cizi zdroje se ¢leni nasledovné:

>

rezervy — zavazky, které s vysokou pravdépodobnosti nastanou, avsak v neurcité

vys$i a v neur¢itém ¢asovém obdobi, jedna se napf. o rezervy na opravy hmotného

23



majetku, rezervy na servisni a zarucni opravy, rezervy na dan¢ z piijmu, nahrady
mezd

» dlouhodobé zavazky — zavazky splatné za dobu delsi neZ jeden rok od data ucetni
zaverky, jde naptiklad o vydané dluhopisy ¢i dlouhodobé piijaté zalohy,

» kréatkodobé zavazky — zavazky splatné za dobu krat$i nez jeden rok, 1ze sem zatadit
napf. zavazky vici dodavatelim nebo sménky k thradé, (Skalova, 2020)

» bankovni Gvéry a vypomoci — finan¢ni vypomoci a zavazky ve form¢ bankovnich
uverh.

V zavéreéné Casti pasiv se nachazi ¢asové rozliseni. (Hinke, Barkova, 2017)

1.5 Evidence a u¢tovani nehmotného majetku

Uttovani nehmotného majetku je vymezeno v Ceském ucetnim standardu &. 013, ktery je
Vv souladu se zdkonem o ucetnictvi ¢. 563/991 Sb. Dale jsou dlouhodoba nehmotna aktiva
upravena také vyhlaskou ¢ 500/2002 Sb., ve znéni pozdgjsich predpist. (Cesko, 2002) Jedna
se o uctovou tiidu 0, konkrétné Gétova skupina 01 — Dlouhodoby nehmotny majetek. Tato

ucétova skupina obsahuje nasledujici Géty:

012 — Nehmotné vysledky vyvoje,

013 — Software,

014 — Ostatni ocenitelna prava,

015 — Goodwill,

019 — Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek. (UZ &. 1348, 2020)

Ugttovani dlouhodobého nehmotného majetku se vyznacuje nasledujicimi rysy:
» Vv okamziku pofizeni se majetek stane soucasti aktiv podniku, protoze samotné
potizeni nema vliv na podnikové nédklady,
» dlouhodoby nehmotny majetek se opotiebovava v prubéhu jeho pouzivani (fyzicky
formou starnuti aktiva a moraln¢ jako nasledek technologického rozvoje).

Opotiebeni vstupuje do nakladi tcetni jednotky ve formé odpist. (Landa, 2011)

Porizeni
Majetek mize byt pofizen bezhotovostné (takzvané na fakturu), v hotovosti, prostfednictvim

uvéru C¢i bezuplatnym pifevodem z financniho leasingu. O potizeni dlouhodobého
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nehmotného majetku a technického zhodnoceni je u¢tovano na vrub daného uctu uctové

skupiny 04-Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek.

Souvztaznym zapisem je ultovano ve prospéch napiiklad nasledujicich ucti uctovych
skupin:
» 08-Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku - pokud se jedna
o bezuplatny pfevod z finan¢niho leasingu,
» 21-Penézni prostiedky v pokladné - v pfipadé pofizeni za hotové,
» 32-Zavazky ¢i 47-Dlouhodobé zavazky - pokud se jednd o bezhotovostni
pofizeni,
> 35-Pohledavky za spoleéniky - pokud byl upséan vklad zakladniho kapitalu. (UZ
¢. 1347, 2020)

Odpisovani
Odpisovat nehmotna aktiva dle Markové (2020) je mozné, pokud jsou dodrZeny nasledujici
podminky:
» Dbyla nabyta uplatné, pfeménou, darovanim ¢i zdédénim nebo byla vytvotrena vlastni
¢innosti za ucelem obchodovani,
» vyse vstupni ceny musi prekrocit 60 000,- K¢,

» doba pouzitelnosti musi byt delsi nez jeden rok.

Odpisy se uctuji na vrub uctu v uétové skupiné 55-Odpisy, rezervy, komplexni naklady
pfistich obdobi a opravné polozky v provozni oblasti a ve prospéch ucth v uctovych
skupinach 07-Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku. Je zde vsak vyjimka, ktera
je tvofena odpisy zaporného goodwillu a odpisti vyjadfujicich postupné umotovani
ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku. Odpisy zéporného goodwillu jsou uctovany na
vrub uctu v uctové skupiné 07-Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku a ve

prospéch iétové skupiny 64-Jiné provozni vynosy. (UZ &. 1347, 2020)

Pokud je pfedmétem odpisovani majetek s pravem uZivani na dobu urcitou, ro¢ni odpis se
stanovi jako podil vstupni ceny a doby, kterd je urCena kupni smlouvou. V ptipad¢, Ze neni
uzaviena smlouva na dobu urcitou, odpisuji se:

» audiovizualni dila rovnomérné 18 mésicu,

» software a nehmotné vysledky vyvoje 36 mésicu,
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» ostatni nehmotny majetek 72 mésict. (Hruska, 2020)

Dle § 32a zakona o danich z pfijmi za nehmotny majetek nelze povazovat goodwill,
povolenky na emise a také preferenéni limity, jako jsou napiiklad individualni produkéni
kvoty ¢i individudlni limity prémiovych prav dle zvlastniho pravniho ptedpisu. (Markova,

2020)

Technické zhodnoceni

Za technické zhodnoceni nehmotného majetku lze dle zékona o danich z pfijma povazovat
vydaje na ukoncené rozSifeni vybavenosti nebo pouzitelnosti majetku ¢i zasahy, které
zpisobi zménu tcelu nehmotného aktiva. Aby se jednalo o technické zhodnoceni, musi byt
piekrocena ¢astka 40 000,- K¢. Kazda ukoncend akce se vsak hodnoti samostatné. (Lost’ak,
Prudky, 2019) Po provedeni technického zhodnoceni se v ptipadé odpisovani pii¢ita
k ziistatkové cené¢ odpisovaného majetku hodnota technického zhodnoceni a poté se déli

poctem zbylych mésict, po které bude majetek odepisovan. (Markova, 2020)

Vyrazeni
Vyftazeni dlouhodobého nehmotného majetku se provadi predev§im na zakladé prodeje,
likvidace, daru, vkladu do jiné ucetni jednotky ¢&i pfevodu do osobniho uzivani. Vytfazeni

rovnéz mize nastat z divodu $kody nebo manka. (Lost’ak, Prudky, 2019)

Vyfazeni se a¢tuje na vrub uétu actovych skupin 07-Opravky k dlouhodobému nehmotnému
majetku a ve prospéch uctu uctové skupiny 01-Dlouhodoby nehmotny majetek. Zustatkova
cena odpisovaného majetku se poté zauctuje napiiklad na vrub Gc¢tu nésledujicich uctovych
skupin:
» 54-Jiné provozni naklady (pokud byl vytazen z diivodu prodeje, darovani, manka
nebo Skody),
» 55-Odpisy, rezervy, komplexni naklady pfiStich obdobi a opravné polozky
v provozni oblasti (pokud byl majetek zlikvidovan),
» 36-Zavazky ke spole¢nikiim (pokud byl vloZen do jiné obchodni korporace),
» 41-Zéikladni kapital a kapitdlové fondy (pokud probéhla delimitace ¢i restituce
majetku statniho podniku),

» 49-Individudlni podnikatel (pokud byl majetek pifeveden do osobniho uzivani).
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Zustatkova cena se uctuje ve prospéch uctu uétovych skupin 07-Opravky k dlouhodobému
nehmotnému majetku. (UZ &. 1347, 2020)
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2 Charakteristika nehmotneho majetku

Vzhledem k tomu, ze se ekonomiky mnoha rozvinutych stati méni z pramyslovych na
vlastniky. Inovace a neustalé hledani novych zpusobti uspokojovani pozadavki trhu se
stivaji stézejnimi. Podniky se snazi vytvaiet nebo potizovat nehmotny majetek za téelem
docileni konkurenénich vyhod. S tim souvisi také zvySena potieba spolehlivé evidence,

vykazovani a ocenovani nehmotnych aktiv. (Black, Zyla, 2015)

Nazory na vymezeni ¢i ¢lenéni nehmotnych aktiv jsou znaéné nejednotné. Existuje mnoho
definic, které se odliSuji a nékdy jsou definovany pouze vyctem jednotlivych druht
nehmotnych aktiv. Ocenovatel vSak Casto stoji pfed nelehkym rozhodnutim, zda se jedna
o nehmotné aktivum ¢i nikoliv. (Svacdina, 2010) Stejné tak existuji znacné rozdily mezi
upravou nehmotnych aktiv v IFRS a v ¢eské legislativé, Mezinarodni ucetni standardy se

touto problematikou zabyvaji podrobngéji. (Dvotakova, 2017)

Za nehmotné statky lze povaZovat i osobnost ¢lovéka nebo naptiklad svobodu. Pokud se
vSak budeme zabyvat nehmotnymi aktivy v uz§im pojeti, jedna se kuptikladu o dusevni
vlastnictvi. ,, Dusevnim viastnictvim se rozumi prava k literarnim, uméleckym a védeckym
diliim, k vwkoniim vykonnych umélcii, ke zvukovym zdaznamiim a k rozhlasovému vysilani
atd.” (Matik, 2018, s. 393) Do dusevniho vlastnictvi je zafazeno autorské pravo
a primyslové vlastnictvi. Autorské pravo se poji s pocitaovymi programy, databazemi ¢i
s pravy k dilim. Technicka feSeni, pravo na oznaceni a dal$i souvisejici prava jsou souéasti

prumyslového vlastnictvi. (Svacina, 2010)

2.1 Klasifikace nehmotného majetku

Maiik (2018) zahrnuje mezi pfedméty nehmotného majetku vyndlezy, uzitné vzory,
pramyslové vzory, ochranné znamky a obchodni tajemstvi. Charakteristika nehmotnych
aktiv dle Horacka a Cady (2017) je podrobn&jsi, obsahuje navic i oznadeni ptivodu
a zemepisnd oznaceni. VSechny uvedené predméty nehmotného majetku budou nésledné

bliZe specifikovany.
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2.1.1 Vynalezy
Vynalezy patfi mezi nehmotna aktiva, kterd jsou chranéna primyslovym pravem. Zakon
¢. 527/1990 Sb. o vynalezech a zlepSovacich navrzich v platném znéni je zakladni normou,
ktera upravuje patentové pravo v Ceské republice. (Horaéek, Cada, 2017) Aby mohl byt
patent udélen, je nutné, aby vynalez splinoval podminky, kterymi jsou:

» novost,

» vynalezecka ¢innost,

» prumyslova vyuzitelnost. (Matik, 2018)

Zavynalezy nelze povazovat naptiklad objevy, védecké teorie a matematické metody, plany,
pravidla a zptisoby vykonavani dusevni innosti &i hrani her a podavani informaci. (Cesko,

1990)

Pravo na patent nélezi pivodci vynalezu ¢i jeho prdvnimu néstupci. Za ptivodce vynalezu
lze oznacit toho, kdo jej vytvofil vlastni tviiréi praci, pficemz spoluptivodciim naleZzi pravo
v rozsahu odpovidajicim jejich podilu na vytvofeni vynalezu. Majiteli patentu nalezi
vyhradni pravo vynalez vyuzivat, davat souhlas k jeho vyuziti jinym osobam nebo na né
patent prevést. (Cesko, 1990) Piihlasovatel ziska po podani piihlasky tzv. pravo prednosti,
tedy pravo na patent pfed témi, ktefi podaji pfihlaSku téhoZz vynalezu pozdé&ji. Po podéni
prihlasky je proveden dvoji prizkum, a to predbézny a Gplny. Piedbézny prizkum ma za cil
zjistit, zda pfedmétem piihlasky neni vynalez, ktery by neplnil nalezitosti nutné pro
patentovani. V ramci uplného prizkumu jsou podminky patentovani feseny detailn¢. Pokud
nejsou shledany zadné piekazky, nasleduje udéleni patentu ptihlasovateli. Patent ma platnost

dvacet let od podani ptihlasky vynalezu. (Svacina, 2010)

2.1.2  Uzitné vzory
Jedna se rovné€Zz o druh pravni ochrany nehmotnych aktiv, kterd byla vytvotrena technickou
tvlréi Cinnosti a jsou také samostatné prevoditelnym majetkovym pravem. Uzitné vzory
upravuje zakon €. 478/1992 Sb. o uzitnych vzorech, dle néj se jedna o ,, fechnicka reseni,
kterd jsou nova, presahuji ramec pouhé odborné dovednosti a jsou priimyslové vyuzitelnd. *
(Cesko, 1992) Podminky, které musi uZitné vzory splitovat, jsou:

» novost,

» pramyslova vyuzitelnost,
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» presah ramce pouhé odborné dovednosti. (Mafik, 2018)

V mnoha aspektech je pravni uprava uzitnych vzora stejna jako pravni Gprava patentt.
Uzitné vzory se lisi od patentl tim, Ze je fizeni zalezeno na registracnim principu, provadi
se pouze formalni pruzkum, tedy kontrola nalezitosti pfihlasky. Podanim piihlasky ziskava
ptihlaSovatel pravo pfednosti a nasledn¢ je uzitny vzor zapsan do rejstiiku uzitnych vzort
a vlastnikovi je vydano osvédceni o zapisu. (Svacina, 2010) Uzitny vzor je platny po dobu
Styt let ode dne podani piihlagky a lze ho prodlouzit aZ dvakrat vzdy o tii roky. (Cesko,
1992)

2.1.3  Primyslové vzory
Jedna se o nehmotné statky, které¢ vznikly na zakladé tvlrci ¢innosti a jsou pievoditelnym
majetkovym pravem. Primyslové vzory jsou pravné upraveny v zakoné ¢. 207/2000 Sb.
0 ochrané primyslovych vzorl v platném znéni. Dle zminéného zékona se primyslovym
vzorem rozumi ,,vzhled vyrobku nebo jeho casti, spocivajici zejména ve znacich linii, obrysii,
barev, tvaru, struktury nebo materialit vyrobku samotného, nebo jeho zdobeni.” Mezi
podminky ochrany patfi:

» novost,

> individualni povaha. (Cesko, 2000)

Podénim ptihlasky vznikne podnét pro fizeni o pfihlasce primyslového vzoru. Ode dne
podani prihlasky nalezi ptihlaSovateli pravo piednosti pfed vSemi, kteti by podali piihlasku
pozdéji. Piihlaska je poté podrobena formalnimu a vécnému prizkumu. Formalni prizkum
ma za Ukol kontrolu nalezitosti piihlasky a vyfazeni nezpusobilych pfedméti. Vécny
pruzkum slouzi ke zkoumani podminek, kterymi jsou novost, individualni povaha, vylouceni
technickych znaki ¢i etické aspekty. V piipadé¢ splnéni podminek je primyslovy vzor zapsan
do rejstiiku a vznika pravni ochrana. (Svacina, 2010) Zapsany prumyslovy vzor je chranén
po dobu péti let od data podani ptihlasky, poté 1ze ochranu prodluzovat vzdy o 5 let, celkoveé

az na dobu pétadvaceti let. (Cesko, 2000)

2.14  Ochranne znamky
Ochranna znamka (Trademark) patfi mezi samostatné pievoditelnda majetkova prava.

(Svacina, 2010) Ochranné znamky podléhaji zakonu ¢. 441/2003 Sb. o ochrannych
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znamkach v platném znéni a provadéci vyhlasce ¢. 97/2004 Sb. (Maiik, 2018) Za ochrannou
znamku lze dle vySe zminéného zadkona povazovat ,,jakékoliv oznaceni, zejména slova,
véetne osobnich jmen, barvy, kresby, pismena, cislice, tvar vyrobku nebo jeho obal nebo
zvuky, pokud je toto oznaceni zpusobilé odlisit vyrobky ¢i sluzby jedné osoby od vyrobkii
a sluzeb jinych 0sob.“ (Cesko, 2003)

Majiteli ochranné znamky nalezi vylu¢né pravo ochrannou znamku uzivat ve spojeni
s vyrobky ¢i sluzbami, pro které je chranéna. Dale také mtze poskytnout souhlas s uzivanim
ochranné znamky ¢i prevést prava souvisejici s ochrannou znamkou na tieti osobu. Majitel

je také opravnén uZivat s ochrannou znamkou také znaéku ®. (Cesko, 2003)

Proces zaCind podanim piihlaSky (jedna ptihlaska se muze vztahovat pouze na jedno
oznaceni). Podanim ptihlasky dojde ke vzniku prava prednosti, které nalezi ptihlasovateli
pfed kazdym, kdo podé ptihlaSku pozdéji. Poté je provadén formdlni a vécny prizkum.
Formalni prizkum se tyka kontroly néalezitosti pfihlasky a predmétem vécného prizkumu je
vyzkum zapisné zptisobilosti daného oznaceni. (Hora¢ek, Cada, 2017) Zéapis ochranné
znamky je platny po dobu deseti let ode dne podani piihlasky. V piipadg, ze vlastnik pozada
o obnovu zapisu, Ize jej prodlouzit na dalsich 10 let, a to bez omezeni maximalni délky
ochrany. (Cesko, 2003)

2.1.5 Oznaceni pivodu a zemépisna oznaceni

Oznaceni piivodu a zemépisna oznaceni jsou upraveny zakonem ¢ 452/2001 Sb. o ochrané
oznaceni piivodu a zemépisnych oznaceni. Nejedna se o samostatné pievoditelna majetkova
prava, proto k tomuto druhu nehmotnych aktiv nelze poskytovat licence ani je poskytovat
jako zastavu. (Horacek, Cada, 2017)

Oznaceni pavodu je definovano dle § 2a jako ,,ndzev oblasti, urcitého mista nebo zemé
pouzivany k oznaceni zbozi pochazejiciho z tohoto uizemi, jestlize kvalita nebo vlastnosti
tohoto zbozi jsou vylucné nebo prevazné dany zvlastnim zemépisnym prostredim s jeho
charakteristickymi prirodnimi a lidskymi faktory a jestlize vyroba, zpracovani a priprava
takového zboZi probiha ve vymezeném uzemi; za oznaceni puvodu pro zemédeélské vyrobky
Nebo potraviny jsou pokladana i tradicni zemépisna nebo nezemépisna oznaceni pro zbozi

pochazejici z vymezeného tzemi. “ (Cesko, 2001)
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Zemépisné oznaleni lze vysvétlit jako ,,ndzev uzemi pouzivany k oznaceni zboZi
pochazejiciho z tohoto uzemi, jestlize toto zbozZi md wurcitou kvalitu, povést nebo jiné
vlastnosti, které lze pricist tomuto zemépisnému piivodu, a jestlize vyroba nebo zpracovani

anebo priprava takového zbozi probiha ve vymezeném uzemi.* (Horacek, Cada, 2017,

s. 59)

Rozdil mezi oznacenim plivodu a zemépisnym oznacenim je v tom, Ze oznaceni ptuvodu
klade vétsi dliraz na spojeni vlastnosti zbozi s uréitym uzemim. V Ceské republice je mozné

oznaceni ziskat pro movité véci a sluzby, naptiklad potraviny. (Svacina, 2010)

2.1.6  Obchodni tajemstvi

Dle 8 504 89/2012 Sb. obcanského zakoniku ,,obchodni tajemstvi tvoii konkurencné
vyznamné, urcitelné, ocenitelné a v prislusnych obchodnich kruzich bézné nedostupné
skutecnosti, které souviseji se zdvodem a jejichz vlastnik zajistuje ve svém zdajmu

odpovidajicim zpiisobem jejich utajeni. “ (Cesko, 2012)

V okamziku, kdy je rozhodovano, zda lze nehmotné aktivum oznacit jako obchodni
tajemstvi, je tfeba se dle Matika (2018) zaméfit na to, zda splituje nasledujici znaky:
» skute¢nosti konkuren¢né vyznamné,
skuteCnosti uréitelné,
skutec¢nosti ocenitelné,
skutecnosti v ptisluSnych obchodnich kruzich bézné neodstupné,

skutecnosti, které souviseji se zdvodem,

YV V VYV V V

vlastnik zajist'uje jejich fadné utajeni.
Obchodnim tajemstvim mohou byt napfiklad seznamy odbérateli ¢i dodavateld, obchodni

plany, adresatfe zahrani¢nich dealerti ¢i marketingové strategie. Pravni iprava neifeSi dobu

trvani obchodniho tajemstvi. (Horacek, Cada, 2017)
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2.2 Nehmotny majetek dle ¢eskych ucetnich predpisi

Do dlouhodobého majetku lze dle ¢eskych uéetnich piedpistu zaradit majetek s dobou
pouzitelnosti delsi nez jeden rok, pfi¢emz limit pro ocenéni si uréuje ucetni jednotka. Lze
sem zafadit predevs§im:
» nehmotné vysledky vyvoje,
» software,
» ocenitelnd prava,
» goodwill,
> ostatni dlouhodoby nehmotny majetek. (Cesko, 2002)

Nehmotné vysledky vyvoje
Jedna se o vysledky UspéSnych praci, které nepatii do primyslovych a dalSich ocenitelnych
prav, pokud jsou:
> nabyty samostatné, tedy pokud se nejedna o soucasti nabytych dlouhodobych aktiv
a jejich ocenéni,
» Vytvofeny vlastni Cinnosti s cilem obchodovani snimi, respektive za tucelem

opakovaného prodeje. (Prudky, Lost’ak, 2019)

Software
Software lze povaZovat za nehmotné aktivum v piipadé, Ze byl pofizen samostatné (nebyl
soucasti zakoupeného hardware), nebo byl vytvoren vlastni ¢innosti za u¢elem obchodovani.

(Skalova, 2020)

Ocenitelna prava

Mezi ocenitelnd prava lze zatadit , predmeéty priumyslového a obdobného vlastnictvi,
vysledky dusevni tvirci cinnosti a prdava podle zvlastnich prdavnich predpisii, pokud byly
vytvoreny vlastni ¢innosti za ucelem obchodovadni s nimi a nebo byly nabyty od jinych osob.
(Cesko, 2002)

Goodwill
Goodwillem se rozumi ,, kladny nebo zdaporny rozdil mezi ocenénim obchodniho zdvodu
nabytého prevodem nebo prechodem za uplatu, vkladem nebo ocenénim majetku a zavazki

V ramci premén obchodni korporace a souhrnem jeho individudlné precenénych slozek

33



majetku snizenym o prevzaté dluhy. “ (Cesko, 2002) Odepisuje se rovnomémé, a to nejdéle
do Sedesati mésicti od nabyti obchodniho zdvodu do nakladd. V ptipadé, ze je goodwill
zaporny se rovnéz odpisuje rovnomérné do $edesati mésicti od nabyti, aviak do vynost. (UZ

& 1347, 2020)

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Patii sem takové polozky nehmotného majetku, které neni mozno zaradit mezi vyse zminéné
slozky majetku. Jedna se také o emisni povolenky a preferen¢ni limity (Skalova, 2020). Mezi
emisni povolenky patii povolenky na emise sklenikovych plyni (zékon ¢. 695/2004 Sb.,
0 podminkach obchodovéani s povolenkami na emise sklenikovych plynt), Ize je definovat
jako ,,majetkovou hodnotu odpovidajici pravu provozovatele zarizeni vypustit do ovzdusi
V daném kalendarnim roce ekvivalent tuny CO».* (Skalova, 2020, s. 35) Déle lze mezi
povolenky tadit také povolenky na emise zpiisobené letectvim, jenz se fidi zakonem

¢. 383/2012 Sb.

Preferen¢ni limity Ize vysvétlit jako individualni produkéni kvoty, které se fidi napiiklad
zakonem ¢ 256/200 Sb., o Statnim zemédélském intervenénim fondu a o zméné nekterych
zékont. (UZ ¢&. 1347, 2020) Preferenéni limity, stejné jako emisni povolenky lze zatadit do

nehmotnych aktiv bez ohledu na vysi ocenéni. (Skélova, 2020)

2.3 Nehmotny majetek dle Mezinarodnich standardi ucetniho
vykaznictvi

Dle IFRS je nehmotné aktivum definovano jako ,, identifikovatelné nepenézni aktivum, které

nema hmotnou podstatu. “ (Dvotakova, 2017, s. 97) Standardy, které se vénuji nehmotnym

aktivam, jsou IAS 38 — Nehmotnd aktiva a IFRS 3 — Podnikové kombinace. IAS 38 upravuje,

jak méfit ucetni hodnotu nehmotného majetku a specifika pro jeho zvefejnéni. (IASB, 2020)

IFRS 3 se soustfed’uje na vykazovani nehmotnych aktiv nabytych prostiednictvim koupé
(akvizice) nového podniku. (Svacina, 2010)

Mezi nehmotna aktiva dle IAS 38 lze fadit napiiklad programy, patenty, autorskd préava,
filmy, seznamy zakaznikd, dovozni kvoty nebo marketingovd prava. Mezi predméty
standardu naopak nepatii finan¢ni aktiva, prava k nerostnému bohatstvi, dale pak nehmotna

aktiva, ktera vyplyvaji z pojistnych smluv ¢i goodwill a dal$i nehmotna aktiva, kterd upravuji
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jin¢ standardy. (Dvotdkova, 2017) Nasledujici tabulka obsahuje

nehmotnych aktiv dle IFRS.

Tabulka 1: Nehmotna aktiva dle IFRS

vyCet nékterych

Marketing Zékaznici Smiouvy Technologie Uméni
Ochranné Seznamy . . -
Znamky 7 akaznikil Licence Patenty Filmova dila
Nechranéna Smiuvni
.y zakaznické Fransizy UZitné vzory Obrazy
oznaceni
vztahy
Certifikagni Nesmluvni Najemni Obchodni Hudebni
. zakaznickeé X . )
oznaceni smlouvy tajemstvi nahravky
vztahy
Obchodni firma Nevyrizene Stavebni Software Jina dila
objednavky povoleni
Domény Vysilaci prava Databaze
Dohody o Zaméstnanecké Primyslové
nekonkurenci smlouvy vzory
l\!aZV){ Manazerské
novinovych
e smlouvy
titula

Firemni jednotné
oSaceni

Vysilaci smlouvy

Zdroj: Svacina (2010, s. 60)

Tt1 hlavni podminky, které musi byt splnény, aby bylo moZné majetek oznacit za nehmotné

aktivum, jsou identifikovatelnost, kontrola a budouci ekonomické uzitky. Nehmotné

aktivum lze identifikovat, pokud:

» lze ho odd¢lit od ucetni jednotky, tedy napiiklad prodat, pronajmout, vymeénit,

» vyplyva ze smluvniho vztahu ¢i zdkona. (IASB, 2020)
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Pokud je nehmotny majetek soucasti hmotného nosice, je tieba zvazit, ktera slozka je
vyznamngj$i a dle toho se rozhodnout, zda bude aktivum vykazovano jako hmotné ¢i
nehmotné. (Dvotakova, 2017) Kontrola nehmotnych aktiv se tyka budoucich ekonomickych
uzitkl z nich plynoucich. Mezi podminky patii ovéteni, zda mé ucetni jednotka pravomoc
ziskat ekonomicky uzitek a také zda 1ze omezit ptistup ostatnich subjektii k tomuto uzitku.
(Black, Zyla, 2015) Pravomoc plyne ze z&konnych prév vztahujicich se k nehmotnému
majetku, jako jsou napiiklad patenty a licence. (Dvorakova, 2017) Budouci ekonomické
uzitky mohou zahrnovat vynosy z prodeje vyrobki a sluzeb, Gsporu naklada a dalsi uzitky

plynouci z nehmotnych aktiv. (IASB, 2020)
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3 Ocenovani a vykazovani nehmotného

majetku

Jak jiz bylo zminéno, se vzristajicim zastoupenim nehmotnych aktiv v podnicich rostou také
pozadavky na jejich ocenovani. Nékdy je identifikace nehmotného majetku obtiznd, ale jeho
ocenéni je snadné, jindy je tomu piesné naopak. Identifikace je do zna¢né miry tim, ¢im se
ocenovani nehmotného majetku 1isi od ocenovani majetku hmotného. (Cohen, 2011) V této
kapitole budou popsany specifika oceniovani nehmotného majetku a nékteré z metod,
kterymi lze nehmotny majetek ocenit. Dale zde budou uvedeny také pozadavky na

vykazovani nehmotného majetku.

3.1 Specifika oceniovani nehmotného majetku

Za zakladni specifika, kterd maji znacny vliv na ocenovaci modely nehmotné majetku lze
dle Svaciny (2010) povaZovat:
» jedinec¢nost,
symbidzu s jinymi aktivy,
nerivalitu v uzivani,
synergické efekty,

zvlastni cenovy mechanismus,

YV V V VY V

specificka rizika.

Jedinecnost souvisi s konkuren¢ni vyhodou. Konkuren¢ni vyhoda musi obsahovat prvky
jedine¢nosti, aby spliiovala svou funkci. Primyslova prava musi byt rovnéz jedine¢nd.
Symbioza s jinymi aktivy lze vysvétlit jako nutnost sloucit nehmotny majetek s dalsimi
aktivy za ucelem ziskani ekonomického uzitku. StéZejni problém oceniovani nehmotného
majetku je tedy zjistit z celkového uzitku konkrétni uzitek, ktery lze ptifadit nehmotnému
aktivu. Nerivalita v uzivani zpusobuje ekonomické dusledky, které se rovnéz prolinaji do
ocenovani. Nerivalitu 1ze vysvétlit na ptikladu, kdy vlastnik nehmotného aktiva je schopen
jej sam pouzivat a zaroven poskytovat prava k uzivani i jinym ucetnim jednotkam, zatimco
majitel nemovitosti se musi vzdat jejiho uzivani ve prospéch dalSiho kapitalu. Disledkem
nerivality a z ni vyplyvajicich vynosii z rozsahu je to, ze synergické efekty se pohybuji

kolem stovek i tisicti procent. Zvlastni cenovy mechanismus je zpusoben nulovymi nebo

vvvvv
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se mél ocenovatel zaméfit spiSe na piinosy pro zajemce nez na naklady z pohledu
prodavajiciho. Specifickymi riziky tykajicimi se nehmotnych aktiv jsou rizika pravni, trzni
a technickd. Do pravnich rizik lze zaradit naptiklad riziko napodobovani ¢i ztraty
pramyslové-pravni ochrany. Za trzni rizika je povazovano riziko moralniho zastarani
a slozity odhad délky ekonomické vyuzitelnosti. Technicka rizika souvisi s neuspé$nym
vysledkem vyzkumu nebo se selhanim technické implementace u nabyvatele. (Svacina,

2010)

3.2 Metody ocennovani nehmotného majetku

Metody, kterymi se nehmotna aktiva ocenuji, jsou dle Matika (2018) zaloZeny na
nasledujicich ptistupech:

» srovnadvaci — jedna se o pfistup, jenz spodiva na principu rovnovahy. Metoda je
zaloZena na srovnatelnosti uzite¢nosti jednotlivych nehmotnych aktiv, jejich cena je
vytvafena na trhu a z4jemce tuto cenu piebira,

» nakladovy — tento pfistup neni Casto vyuzivan, je vhodny napiiklad pro mladé
ochranné znamky, které doposud nemaji vybudovano postaveni na trhu. Ptistup je
zaloZen na tom, Ze kupujici by byl ochoten zaplatit za nehmotné aktivum pouze tak
vysokou ¢astku, jakou by zaplatil za vytvoieni ¢i pofizeni nehmotného aktiva, které
je pro n¢j srovnatelné uzitecné,

» VYNnosovy — vynosovy pristup je nejcastéji pouzivan k ocenéni primyslovych prav ¢i
jiného dusevniho vlastnictvi. Ptistup spoc¢iva na principu ekonomického ocekavani,
zajemce je ochoten zaplatit maximalné takovou ¢astku, ktera je na tirovni sou¢asné

hodnoty ocekavanych piijmu z vyuziti aktiva.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny metody ocenovani nehmotného majetku.
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Tabulka 2: Metody oceriovani nehmotnych aktiv

Srovnavaci Nékladova Vynosova
metoda nasobiteld néklady reprodukce licenéni analogie
naklady nahrazeni vyhlaskova metoda
podil na zisku

metody prémie
¢ista soucasna hodnota
nadmérné zisky
redlné opce

technology-factor

brand-equity

Zdroj: Svacina (2010, s. 96)

3.2.1 Metoda licen¢ni analogie

Tato metoda spociva v rovnosti hodnoty nehmotného majetku a odmény, kterd by byla
zaplacena na trhu za souhlas s vyluénym pouzivanim stejného ¢i podobného feseni, ¢i za
jeho pievod. Pravo na uzivani nehmotnych aktiv Ize poskytnout pomoci licence nebo
smlouvy. Za toto pravo je nutné uhradit odménu, jejiz vyse se obvykle odviji od objemu
vyroby (prodeje) a stanovuje se v procentech z prodejni ceny. Mezi vyhody této metody Ize
fadit dlouhodobé obchodovani s druhy tohoto majetku na otevieném trhu, kde jsou odmény

ustéleny v ur¢itém rozpéti. Tato metoda ocenéni je uréena vzorcem (1):

HV =RV x LP x KZ * KK x PM 1)
kde:

HV rocni ocenéni nehmotného aktiva,

RV rozsah vyroby za rok ve finan¢nim vyjadieni,

LP licenéni odména,

KZ koeficient zastarani (zhodnoceni),

KK koeficient miry kapitalizace,

PM podil nehmotného aktiva na vyrobé. (Maftik, 2018)

Celkové ocenéni daného nehmotného aktiva se zjisti souctem ro¢nich ocenéni za obdobi

odpovidajici predpokladané dobé€ uzivani tohoto aktiva nebo dobu, kterd mtze byt v trznich
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podminkach povazovéana za rozumnou. Ro¢ni rozsah vyroby je nutné vymezit pro spravné
uréeni podilu nehmotného aktiva na vyrobé. Sazba licentni odmény se stanovuje
Vv procentech a jeji vySe musi byt obvyklda v daném primyslovém oboru na trhu
s nehmotnymi aktivy. Obvykle licenéni odména ptredstavuje 20 az 45 % ze zisku, ktery je
nabyvatelem vyprodukovan licen¢ni vyrobou, avSak neni vhodné stanovit vysi odmény dle
zisku, proto jsou odmény zpravidla urCeny jako procenta z ¢isté prodejni ceny. V piipadé
patentil se obvykle jedna o 2 az 8 % z Cisté prodejni ceny. Aby mohl byt stanoven koeficient
zastarani, je tfeba odhadnout délku uzite¢né Zivotnosti daného feSeni. Dosah technickych
feSeni je ohranicen, protoze budou v budoucnosti pfekonana. Na rozdil od prav na oznaceni,
predevsim ochrannych znamek, které se casem zhodnocuji. Koeficient miry kapitalizace
souvisi s rizikem podnikani v ur¢itém teritoriu, inflacnimi tendencemi, ztratou likvidity ¢i
nedostate¢nym odbytem. Podil nehmotného majetku na vyrobe¢ je zjistén pomoci vypoctu ¢i
odhadem. Je tfeba urcit podil ocefiovaného prava ¢i nehmotného aktiva na vyrobé, vyrobku,
sluzbach ¢i zatizeni, protoze ocenované pravo mize souviset pouze s urcitou ¢asti vyrobku

¢1 jeden vyrobek miize obsahovat vice chranénych prav. (Matik, 2018)

3.2.2 Metoda cisté souc¢asné hodnoty

Cilem této metody je zjiSténi maximalni moZné Castky, kterd by byla za ocefiovany
nehmotny majetek uhrazena. Jednd se o podptrnou metodu, diky které¢ 1ze odhadnout
maximalni relativni zaplacenou ¢astku za ur€ité typy vyrob. Vzorec pro vycet této metody

je nésledujici (2):

t=1(1+p),

CSH=—-I1+Y @)

kde:

| investi¢ni vydaj souvisejici se spusténim vyroby,
CF kladné penézni toky vyplyvajici z prodeje vyrobk,
CSH Cista soucasnd hodnota vyroby.

V piipadé, kdy CSH > 0 plati, Ze vyroba pfinasi vice, nez jsou naklady na kapital i, pokud
CSH < 0, tak vyroba poskytuje mensi piinos, neZ jsou vynalozené naklady na kapital i,

a kdyz CSH = 0, tak piinos z vyroby a naklady na kapital i jsou ve stejné vysi. Jedna se viak
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pouze o obecné vyjadieni. Do konkrétnéjSiho vzorce by bylo tfeba zahrnout jesté dalsi

ukazatele. (Svacina, 2010)

3.2.3  Ocenovani nehmotného majetku dle zakona 151/1997 Sh.

Na zékladé tohoto zdkona jsou majetek a sluzby ocenovany cenou obvyklou. Jedna se
o cenu, ktera je dle § 1 urCena nasledovné: ,, obvyklou cenou se pro ucely tohoto zdakona
rozumi cena, ktera by byla dosazena pri prodejich stejného, popripadé obdobného majetku
nebo pri poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku
ke dni ocenéni.“ (Cesko, 1997) Toto ocenéni se viak nevztahuje napiiklad na majetkova
prava, ktera plynou z prav pramyslovych ¢i n€ktera prava, ktera souvisi s autorskym pravem.
Dle § 17 z&kona 151/1997 se majetkového prava ocenuji ,,vynosovym zpiisobem jako soucet
diskontovanych budoucich rocnich cistych vynosit vyplyvajicich z uzivani téchto prav ode

dne ocenéni* (Cesko, 1997). Ocenéni je uréeno nasledujicim vzorcem (3):

7

Cy = Xj=1 (1+—JL)] 3
100

kde:

Cv cena majetkového prava, kterd byla zjisténa vynosovym zpiisobem,

Zj ro¢ni €isty vynos uzivani prava v letech, kdy bude pravo uZito,

p mira kapitalizace v procentech,

i potadové ¢islo roku, ve kterém je pravo uZzito,

n pocet let, ve kterych bude pravo uzito. (Maftik, 2018)

Rocni cisty vynos uzivani se zjisti
a) ze smluv o uzivani prava platnych v den ocenéni,
b) podle skutecnosti za posledni kalendarni rok uzivani v obdobi péti let predchazejicich

roku ocenéni, nelze-li jej zjistit podle pismene a).

Pocet let uzivani
a) se zjisti ze smluv, nejvyse vSak ve vysi podle pismene b), c), nebo d),
b) cini pét let u priumyslovych prav a vyrobne technickych a obchodnich poznatkii a deset

let u prav na oznaceni v pripade, zZe nelze zjistit pocet let podle pismen a),
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¢) ¢ini u prislusnych prav souvisejicich s pravem autorskym takovy pocet let, ktery zbyva
do ukonceni padesatileté doby trvani téchto prav, v pripade, Ze nelze zjistit pocet let
podle pismene a), a
d) ¢ini u prav porizovatele databaze takovy pocet let, ktery zbyva do ukonceni patnactileté
doby ukonceni téchto prav, v pripadé, Ze nelze zjistit pocet let podle pismene a).“ (Cesko,
1997, § 17)
3.24  Ocenovani nehmotného majetku dle ¢eské ticetni legislativy
Mezi zakladni metody, kterymi lze dle Ceské ucetni legislativy oceniovat dlouhodoby
nehmotny majetek, patii:

» porizovaci cena,

> vlastni ndklady,

» reprodukéni pofizovaci cena.

Pofizovaci cenou se rozumi cena, kterd byla za majetek zaplacena spolu s naklady
souvisejicimi s jeho potizenim. Mezi naklady, které vstupuji do ceny pofizeni, patii
napiiklad naklady na dopravu, montdz, clo, prizkumné a geologické prace ¢i odmény
za poradenské sluzby. V ptipadé ocenovani vlastnimi nédklady do ocenéni ucetni jednotka
zahrne vSechny piimé i nepfimé naklady, které souvisi s vyrobou majetku. (Skalova, 2020)
Reprodukéni potizovaci cenou lze ocenit vklad majetku ¢i dlouhodoby majetek, ktery byl
nové zjistény v uéetnictvi a doposud o ném nebylo Gétovano. (UZ &. 1347, 2020) Jde o cenu,
za kterou by byl majetek potfizen v okamziku, kdy je o ném uctovano. Muze se naptiklad

jednat o cenu stanovenou znalcem pii vkladu uzitného vzoru do podniku. (Svacina, 2010)

Ocenéni se naopak snizuje o dotace poskytnuté na potrizeni majetku a zaplaceni urokd, které
se zahrnuji do ocenéni majetku (vyjma povolenek na emise a preferencnich limit nabytych
bez uplaty prvnim drzitelem). Ocenéni dlouhodobého nehmotného majetku se zvysuje
v ptipad¢ provedeni technického zhodnoceni, pficemz narok na u¢tovani a odepisovani ma

jeho vlastnik. (Skalova, 2020)
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3.25 Ocenovani nehmotného majetku dle Mezinarodnich standardi
ucetniho vykaznictvi
Dle IFRS lze ocenovat v momenté poiizeni aktiva a také v prubéhu drzeni aktiva, avSak

pouze pokud jsou splnény predepsané podminky.

Ocenovani v momenté porizeni
V ptipadé potizeni nakupem se ocefiuje na zakladé potizovaci ceny, ktera zahrnuje také
naklady potiebné k vyuzivani aktiva. (IASB, 2020) Do poftizovacich nakladii nevstupuji

naklady na zaskolovani zaméstnanct ¢i nédklady na reklamu. (Dvotakova, 2017)

Ugetni jednotky mohou mit problém se spolehlivym ocefiovanim v piipadé, e aktivum bylo
pofizeno jinym zpusobem nez nakupem. (Kucera, 2019) To mize platit v piipadé€, kdy je
nehmotné aktivum vytvofeno vlastni ¢innosti. Pro tcetni jednotku neni jednoduché urcit
okamzik, kdy lze s jistotou rozeznat, ze z nehmotného aktiva budou plynout ekonomicke
uzitky. To je vSak, jak jiz bylo zminéno, jeden ze zdsadnich atributii rozeznani aktiva. Bézné
se vytvafeni nehmotnych aktiv déli na dvé faze, a to:

» féaze vyzkumu,

» faze vyvoje.

Ve fazi vyzkumu nemiiZze byt vysledek vyzkumu vykézan jako aktivum, avSak naklady na
néj vynalozené se promitnou do vysledku hospodafeni v tom obdobi, ve kterém byly
vynaloZzené. Vykazat v rozvaze a ocenit pofizovacimi naklady tedy lze az ve fazi vyvoje.
(Dvotakova, 2017) Standard vSak zakazuje rozpoznat urcité typy interné vytvorenych
nehmotnych aktiv, a to zejména obchodni znacky, seznamy zakaznika a dalsi polozky, které

neni mozné jednoznacné odlisit od podniku jako celku. (Kucera, 2019)

V ptipadé potizeni nehmotného aktiva prostfednictvim koup€ podniku je zakoupené
nehmotné aktivum ocenéno jeho fair value k datu akvizice, musi vSak rovnéz spliiovat
podminky rozpoznani nehmotnych aktiv. Cilem je rozeznat identifikovatelnd nehmotna
aktiva a oddélit je od goodwillu, protoze ten identifikovatelny neni, rovnéz nelze ani

odpisovat, avsak dochazi k testovani, zda nebyla sniZena jeho hodnota. (Dvoiakova, 2017)

43



Ocenéni v prubéhu drZeni aktiva

Aby mohlo dojit k pfecenéni aktiva, musi pro aktivum existovat aktivni trh, coz vSak neni
obvyklé. Aktivni trhy existuji napiiklad pro volné prevoditelné licence taxisluzby ¢i pro
vyrobni kvoty. Tento model umoziiuje precenéni nehmotného aktiva na jeho redlnou
hodnotu, ktera je stanovena zminénym aktivnim trhem a poté snizena o kumulované odpisy
a ztraty zpusobené snizenim hodnoty. Pfecenéni musi byt provadéno v takovych intervalech,
aby se na konci ucetniho obdobi nebyla ucetni hodnota aktiva pfili§ odlisSna od realné
hodnoty tohoto aktiva. Modelem piecenéni nemohou byt pfecenéna nehmotna aktiva, ktera
puvodné nebyla jako aktiva uznana. Déle také nelze pouzit model pfecenovani na aktivum,

které nejprve nebylo ocenéno potizovacimi naklady. (IASB, 2020)

3.26  Ocenovani nehmotného majetku dle Mezinarodnich ocenovacich

standardu
Mezinarodni ocenovaci standardy (IVS) lze povazovat za stéZejni dokumenty pro
ocenovatele majetku. (Svacina, 2010) IVS jsou zasadni také pro disledné a transparentni
meéfeni vykonnosti investi¢nich fondi po celém svété z divodu zodpovédného investovani

penéznich prostredka. (Parker, 2016)

Standardy a smérnice, které souvisi s nehmotnymi aktivy, jsou nésledujici:
» Smeérnice 4 — ocenovani nehmotnych aktiv,
» Standard 1 — ocefiovani trzni hodnotou,
» Standard 2 — ocenovani netrzni hodnotou,

» Standard 3 — ocenovaci zprava.

Smérnice 4 — Oceilovani nehmotnych aktiv je zamétfena na definovani a feSeni problémul
souvisejicich s ocenovanim nehmotnych aktiv. Jsou zde vymezena nehmotna aktiva véetné
podrobné Klasifikace, kterd je obdobna jako v IFRS. Dale je zde ¢ast vénovana diskusi
ohledné zapocteni piinosi z danové odepisovatelnosti do hodnoty nehmotnych aktiv nebo

diskusi souvisejici s po¢tem metod ocenovani a jejich vzajemnou kontrolou. (Svacina, 2010)
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3.3 Pozadavky na vykazovani nehmotného majetku

Nejdiive bude vysvétleno rozdéleni ucetnich jednotek do kategorii dle velikosti a na zdkladé
toho budou poté popsany pozadavky na vykazovani nehmotného majetku v ramci ucetni

zaverky.
Aby ucetni jednotka v uetni zavérce vykazovala pozadované informace, je tieba ji nejdiive
zatadit do pfislusné kategorie. Nésledujici tabulka zobrazuje kategorizaci ucetnich jednotek,

jak je vymezena platnym znénim zakona o tcetnictvi.

Tabulka 3: Kategorizace ucetnich jednotek

Podminky
Kategorie

ucetni K rozvahovému dni Priamérny
) Ro¢ni thrn
jednotky Aktiva celkem pocet
Cistého obratu

zaméstnancu

] Neptekracuje alespon 2
Mikro ) ) 9 000 000 18 000 000 10
z uvedenych podminek

i Nepiekracuje alespon 2
Mala ) ] 100 000 000 200 000 000 50
z uvedenych podminek

Neptekracuje alespon 2
Stfedni 500 000 000 1 000 000 000 250
z uvedenych podminek

Piekracuje alespon 2 z
Velka } i 500 000 000 1 000 000 000 250
uvedenych podminek

Zdroj: (Cesko, 1991, § 1b)

Rozsah a zptsob sestaveni ucetni zavérky je upraven ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb. Soucasti
ucetni zavérky jsou mimo jiné rozvaha a ptiloha k ucetni zavérce. ,,V rozvaze jsou
usporadany a oznaceny polozky majetku a jinych aktiv, zavazkii a jinych pasiv.” (Cesko,
2002) V piipadé rozsahu sestaveni rozvahy jsou stézenimi faktory nejen kategorie ucetni

jednotky, ale také povinnost ovéfeni Gdetni zavérky auditorem. (UZ &. 1348, 2020)
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Povinng ovéfenou Gcetni zavérku auditorem musi mit az na vyjimky velké a stiedni ucetni
jednotky. Dale také malé ucetni jednotky, které jsou akciovymi spole¢nostmi ¢i svéienecké
fondy a piekrocily jednu z nasledujicich hodnot:

» celkova aktiva ve vysi 40 miliont korun,

» rocni uhrn ¢istého obratu 80 milionu korun,

» prumérny pocet zaméstnancu 50.
Ostatni malé ucetni jednotky musi ovefovat ucetni zavérku auditorem, pokud prekro¢i dveé
vy$e zminéné hodnoty. (UZ ¢&. 1347, 2020) Nasledujici tabulka shrnuje pozadavky na

vykazovani nehmotného majetku.

Tabulka 4: Pozadavky na vykazovini nehmotného majetku

Vykéazani nehmotného

Uéetni jednotka Rozvaha .
majetku
) o ) Zkréceny rozsah, varianta I Pouze celkova hodnota
Mikro bez povinneho auditu . . . .
(z&kladni) dlouhodobého majetku

. ., _ ) Clenéni dle jednotlivych
Mikro s povinnym auditem PIny rozsah
polozek v rozvaze

; o . Zkraceny rozsah, varianta | Pouze celkova hodnota
Malé bez povinného auditu ) .
(roz§ifena) nehmotného majetku

Clenéni dle jednotlivych

Mala s povinnym auditem PIny rozsah
polozek v rozvaze
; Clenéni dle jednotlivych
Stiredni PIny rozsah
polozek v rozvaze
. ) Clenéni dle jednotlivych
Velka PIny rozsah

polozek v rozvaze

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb. § 3a
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Rozvaha ve zkraceném rozsahu II. obsahuje pouze polozky oznacené pismeny. Rozvaha ve
zkraceném rozsahu I. zahrnuje polozky oznacené pismeny a fimskymi Cislicemi a v rozvaze
V plném rozsahu jsou obsazeny vSechny polozky dle Ptilohy ¢. 1 Vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
(Hruska, 2020)

Pozadavky na ptilohu k ucetni zdvérce mikro a malych podnikii bez povinného auditu jsou
uvedeni zplisobu oceniovani majetku a stanoveni Uprav hodnot majetku, jedna se o odpisy
a opravné polozky. Ostatni Gi¢etni jednotky jsou povinny zvefejnit i dal§i informace, kterymi
jsou u jednotlivych polozek nehmotného majetku:
» zustatky na zacatku a konci obdobi, ptirtstky a ibytky v prubéhu ucetniho obdobi,
» opravné polozky a opravky,

> Uroky v piipadg, Ze vstupuji do ocenéni. (UZ &. 1347, 2020)
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4  QOcenovani a vykazovani nehmotného
majetku ve vybranych obchodnich

korporacich

Pro tuto praci byly vybrany obchodni korporace dle klasifikace ekonomickych ¢innosti
CZ-NACE. Jedna se o sekci C — Zpracovatelsky prumysl, konkrétné o oddil 11 — Vyroba
napoji. Do tohoto oddilu je zahrnuta vyroba nealkoholickych napojt, jako jsou napiiklad
limonady, toniky ¢i mineralni vody a vyroba alkoholickych napoju, které byly vyrobeny
predevsim kvaSenim, naptiklad pivo a vino. Dale do této skupiny patii také vyroba lihovin.
Naopak do tohoto oddilu nelze zatadit vyrobu ovocnych a zeleninovych §tav, mléénych

vyrobku a vyrobu produktii z kavy, ¢aje a maté.

V této kapitole bude nejdiive charakterizovana vyroba napoji a nasledné bude piedstaveno
deset vybranych obchodnich korporaci, u kterych bude provedena analyza vyro¢nich zprav,
pricemz predmétem zajmu budou predevsim polozky vykazovaného nehmotného majetku

téchto ucetnich jednotek.

4.1 Charakteristika segmentu vyroba napoji

Tento segment patii V odvétvi zpracovatelského prlimyslu mezi produkci ekonomicky
mensich rozmérd, jedna se vSak o nedilnou soucast zivota obyvatel kazdého véku. Vliv na
vyrobu napoji maji predevsim tradice, ptirodni podminky v zemi a také preference
spotiebiteltl. V Ceské republice je vyrazné zastoupena konzumace piva a s tim souvisejici
produkce sladu. V urcitych regionech je preferovano vino, a to pfedevsim v oblastech, kde
se vinna réva péstuje. Cast populace konzumuje také lihoviny, CR patii mezi jedny
Z nejvétsich spotiebiteltl alkoholu, dle OECD obsadili Cesi &tvrté misto v konzumaci lihu na
osobu. (OECD, 2019) Vyroba nealkoholickych napoju, konkrétné mineralnich vod se ¢asto
nachazi v lazenskych oblastech. V¢EtSina nabizenych napoji v zemi ma ¢esky puvod, saldo
zahrani¢niho obchodu bylo za sledované obdobi 2009 az 2018 kladné, vyvoz tedy
ptevazoval nad dovozem. Nasledujici tabulka zobrazuje vybrané hodnoty a ukazatele
segmentu vyroba napoji. (MPO CR, 2018)
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Tabulka 5: Vybrané ukazatele segmentu vyroba ndpojii

Vybrané hodnoty 2016 2017 2018 2019
Dlouhodoby majetek
69 987 845 70 208 118 69 323 626 68 995 624
(v tis. K&)
Dlouhodoby nehmotny
13999 249 13 305 220 8 948 060 8541 060
majetek (v tis. K<)
Podil DNM na DM (v %) 20,00 18,95 12,91 12,38
VH za ucetni obdobi
4 865 440 6 028 396 4948 398 5818 721
(v tis. K&)
ROE 10,15 % 12,72 % 10,25 % 11,68 %
ROA 7,47 % 8,99 % 7,52 % 8,44 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle Ministerstva primyslu a obchodu CR (2019)

Data byla ziskana z Panorama zpracovatelského primyslu za obdobi 2016 az 2018, rok 2019
je v tomto ptipadé¢ pouhym odhadem. Jsou zde zahrnuty Gcetni jednotky zpracovatelského
pramyslu, které byly rozdéleny dle ptevazujici ekonomické ¢innosti podle CZ-NACE,
konkrétné je tedy v tabulce uveden oddil vyroby napoju. Data byla zisk&dna z vykazu od
podniki vSech velikosti i Zivnostnikii. (MPO CR, 2019) Z tabulky je ziejmé, ze podil
nehmotného majetku na celkovém majetku je znacny, avsak bylo zji§téno, Ze vyrazny podil
na celkové hodnoté nehmotného majetku tohoto vybraného segmentu mé spole¢nost
Pivovary Staropramen s.r.o., ktera vykazuje vysokou hodnotu goodwillu. Ukazatel
rentability vlastniho kapitdlu se ve sledovaném obdobi pohyboval v rozmezi
10,15 - 12,72 %. Rentabilita aktiv (EBIT/Aktiva) byla o néco nizsi, a to v rozmezi 7,52 az
8,99 %.
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4.2  Charakteristika vybranych obchodnich korporaci

Bylo vybrano deset obchodnich korporaci ze segmentu vyroba napoju S nejvyssim ziskem
po zdanéni. Diivodem pro vybér téchto korporaci je nutnost ptistupu k jednotlivym ucetnim
zavérkam téchto spolecnosti a jejich piiloham tak, aby bylo mozné ziskat potiebné
informace. Jedna se o ucetni jednotky, které podléhaji auditu. Mnozstvi obchodnich
korporaci bylo vybrano z diivodu omezeného rozsahu této prace. Uéetni zavérky nejsou
konsolidované, jedna se tedy o individualni zavérky vzdy za konkrétni obchodni korporaci.

Sledované obdobi, za které byly vykazy zpracovany, je 2016 az 2019.

Ucetni jednotky museji oceiovat nehmotn4 aktiva v historickych cenach, a to v okamziku
pofizeni nehmotného aktiva. V pribéhu mohou pouze snizit hodnotu pomoci opravnych
polozek v dobé¢ sestaveni ucetni zadvérky. VSechny vybrané tcetni jednotky, které budou
blize specifikované, ocenuji nehmotny majetek v okamziku pofizeni pofizovaci cenou
a vedlej$imi pofizovacimi ndklady, vlastnimi naklady v ptipad€ vlastni vyroby a reprodukéni
pofizovaci cenou, pokud byl majetek ziskan beziplatné. Skladba nehmotného majetku je

uvedena vzdy v netto hodnotach.

42.1 Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.

Tato spolecnost patii do skupiny Coca-Cola Hellenic Bottling Company, ktera sidli
ve Svycarsku a fadi se mezi predni vyrobce nealkoholickych napoji.
Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko zvysila sviij podil pomoci akvizice zavodu
Toma Natura. Tato tcetni jednotka vyrabi, prodava a také distribuuje Siroky sortiment
napoju, jedna se o vice nez 250 vyroku rtiznych kategorii. Néasledujici tabulka zobrazuje
skladbu nehmotného majetku spolecnosti v tisicich K¢, vzdy k 31.12. ptislusného roku

(Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0., 2019)
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Tabulka 6: Nehmotny majetek spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
DNM DNM
Rok Goodwill
Ostatni Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 291 - - - - 291
2017 458 - - - 1360 1818
2018 1637 - - - 644 2281
2019 2353 - 40 663 - 942 43978

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro&nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0. (2016-2019)

Dne 31. srpna 2019 spolecnost zakoupila ¢ast zdvodu PEPSICO CZ s.r.o. a dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek, ktery byl prostfednictvim tohoto ndkupu nabyt, byl pfecenén
na realnou hodnotu. K tomuto datu vznikl goodwill, ktery bude ucetné odepisovan po dobu
60 mésicii a danové po dobu 180 mésict. Z tabulky je zfejmé, ze vySe goodwillu byla
40 663 tis. K&, coz vyrazné ovlivnilo vysi nehmotnych aktiv v roce 2019. V roce 2016 ucetni
jednotka vykazovala nehmotna aktiva pouze v podobé softwaru, jak je uvedeno v tabulce,
a celkova hodnota nehmotného majetku tedy Cinila pouze 291 tis. K¢, avSak v roce 2019 to
bylo i diky goodwillu 43 978 tis. K¢.

Tato spole¢nost ma rozhodujici kritérium pro uzndni nehmotného majetku cenu ve vysi
minimalné 60 000,- K¢ a dobu pouzitelnosti delsi nez jeden rok. Dlouhodoby nehmotny
majetek spole¢nost odepisuje rovnomérné po piedpokladanou dobu zivotnosti a sazby, které
ucetni jednotka pouziva, se liS§i od sazeb ur¢enych pro datové ucely. V ptipadé, Ze by
zustatkova hodnota aktiva pfesahla jeho odhadovanou zpétn¢ ziskanou castku, je jeho
hodnota sniZzena opravnou polozkou. Majek, ktery nespliiuje kritérium 60 000,- K¢,
spole¢nost iétuje do nakladii v okamziku spotieby. (Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko,
s.r.o., 2019)

Nasledujici tabulka zobrazuje, jak se vyvijel podil nehmotného majetku na dlouhodobém

majetku spole¢nosti.
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Tabulka 7: Podil nehmotného majetku spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 291 4207 762 0,007
2017 1818 3875813 0,047
2018 2281 4101 080 0,056
2019 43978 4 462 082 0,986

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro&nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0. (2016-2019)

Z tabulky je ziejmé, ze podil nehmotnych aktiv na dlouhodobém majetku spolecnosti je
velmi maly, pouze v roce 2019 se blizil jednomu procentu, av§ak po celé sledované obdobi
vykazoval podnik rostouci mnozstvi nehmotného majetku a také podilu na celkovych

dlouhodobych aktivech.

4.2.2  Plzenisky prazdroj, a.s.

Tato spoleCnost se zabyva prevazné vyrobou a prodejem piva, sladu a také nealkoholickych
napoju. Plzensky prazdroj, a.s. vlastni celkem tfi pivovary, jedna se o Pivovar Prazdroj,
Pivovar Radegast a také Pivovar Velké Popovice. Zakladni kapitdl spolecnosti ve vysi
2 miliardy K¢ je plné splacen a rozdélen mezi 2 miliony akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
1000,- K¢&. Nasledujici tabulka zobrazuje skladbu nehmotného majetku spolecnosti
v tisicich K¢, vroce 2016 k 31.3. a v dalich letech vzdy k 31.12. pfislusného roku.
(Plzensky prazdroj, a.s., 2019)
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Tabulka 8: Nehmotny majetek spolec¢nosti Plzefisky prazdroj, a.s.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonéeny
Nehmotné DNM
Ostatni DNM
Rok vysledky
o Ostatni DNM Poskytnuté celkem
vyvoje o, ) Nedokon-
Software | ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 1000 700 000 426 000 9000 - 91 000 1227 000
2017 - 439 000 386 000 5000 - 19 000 849 000
2018 1000 159 000 405 000 9 000 - 25 000 599 000
2019 - 130 000 383 000 18 000 - 10 000 541 000

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2016-2019)

Plzensky Prazdroj, a.s. je jedinou z vybranych spolecnosti, ktera vykazuje nehmotné
vysledky vyvoje. Zna¢nou ¢ast nehmotného majetku tvofi ostatni ocenitelna prava. Platna
ocenitelna prava, ktera spole¢nost vlastni, jsou naptiklad uzitny vzor na Nastavec vy¢epniho
kohoutku, ktery byl v roce 2018 prodlouzen. Dal§im uzitnym vzorem je kohout pro ¢epovani
napojt s flexibilni hadi¢kou, ktery byl zapsana v roce 2019. Udetni jednotka dale vlastni
mnoho ochrannych znamek. (UPV, 2020) Celkem vroce 2019 vykazala spolenost
nehmotny majetek ve vysi 541 000 tis. K¢.

Vydaje vynaloZené na vyvoj, s jehoz vysledky bude spole¢nost obchodovat, jsou aktivovany
jako nehmotny majetek a vykazany v pofizovaci cené nebo v hodnoté budoucich
ekonomickych uzitkd, pokud je tato hodnota niz§i. Nehmotny majetek je odepisovan
rovnomérné dle odhadované doby Zivotnosti. Obchodni znamky Pilsner Urquell spole¢nost
odepisuje sto let a Birell licence je odepisovana dvacet let tak, aby odpovidaly ekonomické

zivostnosti. (Plzensky prazdroj a.s., 2019)

Nasledujici tabulka zobrazuje, jakou ¢ast dlouhodobého majetku tvotily ve sledovaném

obdobi nehmotna aktiva.
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Tabulka 9. Podil nehmotného majetku spolecnosti Plzenisky prazdroj, a.s.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 1227 11297 10,861
2017 849 10 367 8,189
2018 599 10 277 5,829
2019 541 10 689 5,061

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2016-2019)

Z tabulky lze zjistit, ze nehmotna aktiva se na majetku této spole¢nosti podili vyraznéji, nez

je tomu u vétsiny zkoumanych ucetnich jednotek. Podil sice postupné klesa, avSak to mtze

byt zplisobeno postupnym odepisovanim a tvorbou opravnych polozek.

4.2.3

Tato spolecnost vznikla v roce 1992 a sidli ve Starém Plzenci. Mezi hlavni €innosti této

ucetni jednotky patii vyroba a prodej Sumivych vin, klidnych vin a lihovin. Pravé Sumiva

tabulka zobrazuje sloZeni nehmotnych aktiv této ucetni jednotky v tisicich K¢, vzdy k 31.12.

Bohemia Sekt, s.r.o.

wevr

ptislusného roku. (Bohemia Sekt, s.r.0., 2019)
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Tabulka 10: Nehmotny majetek spolecnosti Bohemia Sekt, s.r.o.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
Ostatni DNM DNM
Rok
Ostatni DNM Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 530 122 2743 - 30 3425
2017 400 80 2678 - 3067 6 225
2018 682 459 7777 - 880 9798
2019 480 344 6913 - 450 8 187

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.0. (2016-2019)

Stézejni polozka nehmotnych aktiv je pro tuto ucetni jednotku ostatni dlouhodoby nehmotny

majetek, ktery v poslednich dvou sledovanych letek vyrazné narostl oproti letem piechozim.

Bohemia Sekt, s.r.o. vlastni mnoho platnych ochranny znamek, nékteré z nich byly zapsany

v roce 2018 ¢ 2019. (UPV, 2020) Celkova hodnota nehmotného majetku této spoleénosti
v roce 2019 ¢inila 8 187 tis. K¢.

Ugetni jednotka odepisuje majetek linearng, software po dobu 3 az 4 roky, ocenitelna prava

6 let a ostatni nehmotny majetek 2 az 6 let. V pfipadg, Ze je zistatkova hodnota majetku

vy$$i nez hodnota odhadovana, je vytvorena opravna polozka. (Bohemia Sekt, s.r.o., 2019)

V nésledujici tabulce je uveden vyvoj podilu nehmotnych aktiv na celkovych stalych
aktivech v letech 2016 az 2019.
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Tabulka 11: Podil nehmotného majetku spolecnosti Bohemia Sekt, s.r.o.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 3425 367 193 0,933
2017 6 225 380 843 1,635
2018 9798 517 365 1,894
2019 8187 603 554 1,356

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.0. (2016-2019)

Jak lze zjistit z tabulky, nehmotna aktiva pro tuto spole¢nost piedstavuji pouze mizivy podil
na aktivech celkovych, jedna se piiblizné o 1 %. V letech 2017 a 2018 podil nehmotného

majetku mirn€ rostl, nacez v poslednim sledovaném roce opét nepatrné poklesl, coz vSak

wrwe

424  Heineken Ceska republika, a.s.

Tato spole¢nost vznikla vroce 1992 pod nazvem Pivovar KruSovice a.s. v ramci
privatizatnich procest. Utetni jednotka Sse pozd&ji fuzi sloudila se spoleénosti
Starobrno, a.s. a také s Drinks Union a.s. (Heineken Ceska republika, a.s., 2019) Cinnosti,
kterymi se dle CZ-NACE prevazné zabyva, jsou vyroba piva a vyroba sladu. (CSU, 2020)
Nasledujici tabulka zobrazuje slozeni nehmotnych aktiv spole¢nosti v tisicich K¢ vzdy

k 31.12. ptislusného roku.
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Tabulka 12: Nehmotny majetek spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
Ostatni DNM DNM
Rok
Ostatni DNM Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 15 260 65 844 - 18074 32243
2017 16 836 43 583 - 15120 32582
2018 18 682 422 774 - 7062 26 940
2019 11610 333 361 - 10 020 22 342

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Heineken Ceska republika, a.s. (2016-
2019)

Nehmotna aktiva této ucetni jednotky se skladaji pievazné ze softwaru a nedokonéeného
dlouhodobého nehmotného majetku. Primyslova prava spoleénosti tvoii dle Utadu
primyslového vlastnictvi pfedev§im ochranné znamky, nékolik z nich ptibylo v roce 2016,
2017 a 2018, aviak v roce 2019 jich také mnoho zaniklo. (UPV, 2020) Spoleénost vykazala
v roce 2019 nehmotna aktiva v celkové hodnoté 22 342 tis. K¢.

Dlouhodoby nehmotny majetek, jehoz cena je vyssi, nez 3 000 K¢ za polozku se odpisuje
rovnomérné dle jeho predpoklddané zivotnosti. Software po dobu 3 aZz 7 let a ocenitelna
prava 1,5 roku az 10 let. Pokud cena nehmotného majetku nepievysi 3 000 K¢, je uctovan
do nakladi. (Heineken Ceska republika, a.s., 2019) Nasledujici tabulka zobrazuje podil

nehmotného majetku na celkovém dlouhodobém majetku za sledované obdobi.
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Tabulka 13: Podil nehmotného majetku spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 32243 2 011 004 1,603
2017 32582 1948 168 1,672
2018 26 940 1806 418 1,491
2019 22 342 1731 665 1,290

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Heineken Ceska republika, a.s. (2016-
2019)

Z tabulky je ziejmé, 7e Heineken Ceska republika, a.s. vykazuje podil nehmotnych aktiv

kolem 1,5 %, pficemz od roku 2017 vykazovany podil mirn¢ klesal, coz miize byt

wrwe

4.2.5 Mattoni 1873 a.s.

Tato Ucetni jednotka vznikla roku 1991 a jeji zakladni kapital ¢inil 262 842 000 K¢. Mezi
jeji hlavni pfedmét Cinnosti patii sta¢eni pfirodnich mineralnich vod a pitné vody do lahvi
a vyroba napoji s piisadou ovocnych sirupu a §tav. Mezi znacky této spole¢nosti lze fadit
napiiklad Pepsi, Magnesia, Dobra voda ¢i Hanacka kyselka. (Mattoni 1873 a.s., 2019) Nize
uvedena tabulka zobrazuje sloZeni nehmotnych aktiv spolecnosti v tisicich K¢ vzdy

k 31.12 ptislusného roku.
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Tabulka 14: Nehmotny majetek spolecnosti Mattoni 1873 a.s.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
Ostatni DNM DNM
Rok
Ostatni DNM Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 3626 44 580 - - 17931 66 137
2017 25 141 33052 - - 984 59 177
2018 20 624 24 436 - - 1490 46 550
2019 41 255 18 806 - 135 5702 65 898

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2016-2019)

Nehmotny majetek této ucetni jednotky je tvofen zejména ocenitelnymi pravy (softwarem

i ostatnimi ocenitelnymi pravy) a nedokon¢enym dlouhodobym majetkem. Tato spole¢nost

vlastni n€kolik platnych pramyslovych vzoru tykajici se pfedev§im lahvi ¢i vicek a také

mnoho ochrannych znamek. (UPV, 2020) Hodnota nehmotnych aktiv této uéetni jednotky
¢inila k 31.12.2019 celkem 65 898 tis. K¢.

Majetek tcetni jednotka odepisuje metodou rovnomérnych odpisti. Software odepisuje po
dobu 3 azZ 6 let, ostatni ocenitelnd prava 10 az 20 let. SAP Software odepisuje po dobu deseti

let a ostatni nehmotny majetek 2 az 6 let. (Mattoni 1873 a.s., 2019) V nésledujici tabulce

je uveden podil nehmotnych aktiv na celkovém dlouhodobém majetku spolecnosti.
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Tabulka 15: Podil nehmotného majetku spolecnosti Mattoni 1873 a.s.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva ) )
aktiva aktiv (v %)
2016 66 137 3949 889 1,674
2017 59 177 4 452 520 1,329
2018 46 550 4195 915 1,109
2019 65 898 6 031 875 1,092

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2016-2019)

Mattoni 1873 a.s. vykazuje piiblizné 1 % nehmotného majetku z celkového objemu stalého

majetku (podil ma klesajici tendenci). Jedna se tedy o podobnou hodnotu, jakou dosahuje

vétSina sledovanych obchodnich korporaci.

4.2.6

Tato Ucetni jednotka vznikla v roce 2006 se zédkladnim kapitadlem ve vysi 268 653 000 K¢.
Mezi hlavni ¢innosti spole¢nosti patii vyroba a prodej nealkoholickych napoju. Produkty,
které ucetni jednotka vyrabi, jsou mimo Kofoly napiiklad také sirupy Jupi, voda Rajec

¢i energeticky napoj Semtex. (Kofola a.s., 2019) Nize uvedena tabulka zobrazuje slozeni

Kofola a.s.

nehmotnych aktiv spole¢nosti v tisicich K¢ vzdy k 31.12. ptislusného roku.
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Tabulka 16: Nehmotny majetek spolecnosti Kofola a.s.

Ocenitelna prava
Rok Ostatn{ DNM celkem
Software )
ocenitelna prava

2016 58 13 71
2017 34 9 43
2018 484 7 491
2019 1298 4 1302

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2016-2019)

Nehmotny majetek spole¢nosti se sklada pouze z ocenitelnych prév, tedy ze softwaru
a ostatnich ocenitelnych prév. Z tabulky je zfejmé, ze pievaznou vétSinu nehmotného
majetku tvofi software. Celkovd hodnota nehmotného majetku se v poslednich dvou

sledovanych obdobich zvysila. Pokud porovname rok 2017 a 2019, jedna se o vyrazné

MIv e

1

vlastni nekolik platnych ochrannych znamek, avSak v obdobi od roku 2016 nebylo

ptihlasené zadné dalsi primyslové pravo. (UPV, 2020)

Ugetni jednotka povazuje za nehmotny majetek také drobny dlouhodoby majetek v piipadé,
zZe jeho pofizovaci cena piekroci ¢astku 1 500,- K¢ za kus. Majetek odepisuje rovnomeérné
na zéklad¢ predpokladané doby jeho zivostnosti. Software a ostatni ocenitelna prava 2 az 6
let. (Kofola a.s., 2019) Nasledujici tabulka zobrazuje podil nehmotného majetku na

celkovém dlouhodobém majetku spole¢nosti.
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Tabulka 17: Podil nehmotného majetku spolecnosti Kofola a.s.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 71 1032 519 0,007
2017 43 994 883 0,004
2018 491 949 549 0,052
2019 1302 927 924 0,140

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2016-2019)

Z tabulky lze vy¢ist, Ze spolenost vykazuje pouze mizivy podil nehmotnych aktiv na
celkovych aktivech, jedna se o méné nez 1 %. Za sledované obdobi podil postupné mirné

rostl, avSak piesto je tento podil nejmensi ze vSech sledovanych obchodnich korporaci.

4.2.7

Tato spole¢nost vznikla roku 1994 se sidlem v Karlovych Varech. Mezi jeji hlavni pfedmét
podnikani lze fadit vyrobu a upravu kvasného lihu, konzumniho lihu, lihovin a ostatnich
alkoholickych napoju. (Jan Becher — Karlovarskd Becherovka, a.s., 2019) Naésledujici

tabulka zobrazuje sloZzeni nehmotnych aktiv spolecnosti v tisicich K¢ vzdy k 30. ¢ervnu

ptislusného roku.
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Tabulka 18: Nehmotny majetek spolecnosti Jan Becher — Karlovarské Becherovka, a.s.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
Ostatni DNM NDM
Rok
Ostatni DNM Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 7115 - 3631 - 1845 12 591
2017 7435 - 1068 - 1732 10 235
2018 3620 - - 513 10 597 14 730
2019 12 126 - 4 269 - 552 16 947

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
(2016-2019)

Nehmotna aktiva této spolecnosti v poslednich dvou sledovanych letech mirné€ rostla.
Nejvétsi ¢ast vykazovanych aktiv zaujima software a déle také polozky ostatni dlouhodoby
nehmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek. Spole¢nost nevykazuje
74dna ostatni ocenitelnd prava, aviak dle Ufadu pramyslového vlastnictvi je tato ucetni
jednotka majitelem mnoha platnych priamyslovych prav. Jedna se pifedev§im o ochranné
znamky, ale také primyslové vzory. Nékteré byly zapsany v roce 2018 a 2019, ale v polozce

ostatni ocenitelna prava vykéazany nejsou. (UPV, 2020)

Dlouhodoby nehmotny majetek, jehoz ocenéni neptevysuje 60 000,- K¢, podnik uctuje do
nakladl v okamziku pofizeni. Spolecnost odepisuje majetek metodou rovnomérnych odpisi
dle pfedpokladané doby Zivotnosti, nejdéle vSak po dobu péti let. V piipadé€, Ze by ziistatkova
hodnota majetku ptesahla jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, dojde ke sniZeni této
zustatkové hodnoty majetku o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku. (Jan
Becher — Karlovarska Becherovka, a.s., 2019) Nasledujici tabulka zobrazuje podil

nehmotného majetku na celkovém dlouhodobém majetku spole¢nosti.
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Tabulka 19: Podil nehmotného majetku spolecnosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 12 591 264 863 4,754
2017 10 235 248 945 4,111
2018 14 730 239 643 6,147
2019 16 947 228 600 7,413

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
(2016-2019)

Podil nehmotného majetku na celkovém dlouhodobém majetku v roce 2018 a 2019 mirné
vzrostl, v roce 2019 ¢inil 7,4 %. Jedna se o hodnotu zna¢né vyssi nez u vétSiny sledovanych

obchodnich korporaci.

428 STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.

Tato spole¢nost vznikla v roce 2007 se sidlem v Plzni, pfi¢emz hlavni matetskou spole¢nosti
je Stock Spirits Group PLC. Hlavni ¢innost STOCK Plzen-Bozkov s.r.o. je dle CZ-NACE
destilace, rektifikace a michani lihovin. (CSU, 2020) Ucetni jednotka do roku 2017
sestavovala ucetni zavérku za kalendaini rok, vzdy k 31.12., avSak v roce 2018 piesla na rok
fisk&lni. Data za rok 2018 a 2019 jsou za obdobi od 1. fijna do 30. zafi. (Stock Plzen-Bozkov

s.r.0., 2019) Slozeni nehmotného majetku je zachyceno v nasledujici tabulce.
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Tabulka 20: Nehmotny majetek spolecnosti STOCK Plzeni-Bozkov s.r.o.

o Poskytnuté zalohy na DNM a
Ocenitelna prava
nedokonceny DNM

Rok Ostatni Poskytnuté DNM celkem

) Nedokon-

Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM

2016 19 548 125975 - 10131 155 654
2017 17 794 116 644 - 6 823 141 261
2018 19 786 108 702 - 754 136 012
2019 16 680 102 527 - 9313 128 520

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti STOCK Plzeini-Bozkov s.r.0. (2016-2019)

Z tabulky je ztejmé, ze hlavni slozkou nehmotného majetku tohoto podniku jsou piredevsim

ostatni ocenitelnd prava. Spolecnost vlastni n€kolik pramyslovych vzorGt a mnoho

ochrannych znamek. V roce 2019 byly zvetejnény napiiklad dva primyslové vzory tykajici

se lahvi. (UPV, 2020) K 31.12.2019 spoleénost vykazovala nehmotny majetek ve vysi

128 520 tis. K¢.

Nehmotna aktiva ucetni jednotka odepisuje na zakladé¢ predpokladané doby Zivotnosti ¢i po

dobu zivostnosti stanovené ve smlouvé. V roce 2016 spolecnost potfidila znacky od

spole¢nosti BOHEMIA SEKT, s.r.o. a ty odepisuje deset let. (Stock Plzen-Bozkov s.r.o.,

2019) Nasleduje tabulka, ktera podava informace o podilu nehmotného majetku na celkovém

dlouhodobém majetku tohoto podniku.
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Tabulka 21: Podil nehmotného majetku spolecnosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 155 654 2798 285 5,562
2017 141 261 2 437 054 5,796
2018 136 012 2161 154 6,293
2019 128 520 1944 673 6,609

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti STOCK Plzeni-Bozkov s.r.0. (2016-2019)

Podil nehmotnych aktiv na celkovém dlouhodobém majetku se za sledované obdobi mirné
zvySoval, to vSak bylo zpusobeno poklesem dlouhodobého hmotného majetku. V roce 2019
byl podil nehmotnych aktiv ve vysi 6,61 %, jedna se tedy spise o vyssi hodnotu ve srovnani

s ostatnimi sledovanymi spole¢nostmi.

4.2.9  Pivovary Staropramen s.r.o.

Spole¢nost Pivovary Staropramen s.r.o. vznikla na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku
v roce 2012 a jeji sidlo se nachazi v Praze. Dne 1. tinora 2013 byla zapsana flze spole¢nosti
Molson Coors Czech s.r.o. a pfestoze se jednalo o nastupnickou spole¢nost, ndzev byl
zménén prave na Pivovary Staropramen s.r.o. Hlavni ¢innosti této i€etni jednotky je vyroba
piva, jedna se o druhého nejvétsiho producenta piva v Ceské republice. (Pivovary
Staropramen s.r.0., 2019) Nize uvedena tabulka zobrazuje slozeni nehmotnych aktiv

spolecnosti v tisicich K¢ vzdy k 31.12. pfislusného roku.
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Tabulka 22: Nehmotny majetek spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

Poskytnuté zalohy na
Ocenitelna prava DNM a nedokonceny
DNM NDM
Rok Goodwill
Ostatni Poskytnuté celkem
. Nedokon-
Software ocenitelna zalohy na
) ¢eny DNM
prava DNM
2016 10 000 2 000 12 168 000 - - 12 180 000
2017 8 000 - 11 994 000 - 2000 12 004 000
2018 6 000 - 7923 000 - 1000 7930 000
2019 4000 - 7748 000 - 1000 7753 000

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.o. (2016-2019)

Nehmotna aktiva této spolecnosti jsou tvoiena z velké Casti goodwillem. Ten vznikl na
zaklad¢ fuze spole¢nosti Molson Coors Czech s.r.0. a spole¢nosti Pivovary Staropramen a.s.,
pficemz zanikajici spole¢nosti byla, jak jiz bylo zminéno, Pivovary Staropramen a.s.
Goodwill vznikl dne 1. srpna 2012, jeho hodnota pfedstavuje pfedev§im ochranné znamky,
které se poji s produkci piv znacek této Gcetni jednotky (Staropramen, Branik, Ostravar)
a také znacek, které jsou vyrabény pod licenci. Celkova vyse goodwillu dosahovala
17 464 619 tis. K¢. Spolecnost vlastni ochranné znadmky a primyslové vzory, které jsou
zahrnuty v goodwillu, aviak dle Ufadu primyslového vlastnictvi vlastni také napiiklad
prumyslové vzory z roku 2018, kterymi jsou sklenice na piti, pivni sklenice a také nékolik
dalsich ochrannych znamek napt. z roku 2017. (UPV, 2020) Hodnota ostatnich ocenitelnych
prav je vSak nulova, pravdépodobné tedy tyto polozky nejsou v nehmotném majetku
vykazovany. Celkova hodnota nehmotného majetku vroce 2019 dosahovala vyse
7 753 000 tis. K¢.

Vsechny vydaje na vyzkum tato spole¢nost uétuje do nakladi. Vydaje na vyzkum, ktery
bude mit vysledky ur¢ené k obchodovani, je aktivovan jako nehmotny majetek a vykazan
V pofizovaci cen¢ nebo v hodnoté budoucich ekonomickych uzitkl, pokud je tato hodnota
nizsi. Dlouhodoby nehmotny majetek ucetni jednotka odepisuje rovnomérné na zéklade
predpokladané doby zivotnosti. Pokud se jednd o software a ocenitelnd prava, odepisuje

3 a 5 let. Goodwill odepisuje 100 let, jedna se zejména o ochranné znamky. Odepisovani
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goodwillu po dobu 100 let ticetni jednotka stanovila za i¢elem podavani vérného a poctivého
obrazu pfedmétu ucetnictvi. Dle managementu spole¢nosti ma goodwill vyrazné delsi
zivotnost, nez 120 meésicti, proto se spolecnost rozhodla odchylit od Vyhlasky ¢. 500/2002
Sb., kde je stanovena pravé maximalni doba odepisovani 120 mésict. Zustatkova hodnota
goodwillu byla snizovdna o opravné polozky, aby reflektovala zpétné ziskatelnou ¢astku.
(Pivovary Staropramen s.r.0., 2019) V nésledujici tabulce jsou uvedeny podily nehmotnych

aktiv na celkovych stalych aktivech spoleénosti v jednotlivych letech.

Tabulka 23: Podil nehmotného majetku spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva ) )
aktiva aktiv (v %)
2016 12 180 000 26 031 000 46,790
2017 12 004 000 25 848 000 46,441
2018 7 930 000 21 800 000 36,376
2019 7 753 000 21 887 000 35,423

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.o. (2016-2019)

Z tabulky je zfejmé, Ze nehmotna aktiva této ucetni jednotky predstavuji vyrazny podil na
stalych aktivech, a to pfedevSim diky jiz zminénému goodwillu. Podil nehmotného majetku
ma klesajici tendenci, stejn¢ jako vykazovany goodwill, protoze je postupné odepisovan
ajsou na n¢j vyvafeny opravné polozky. I pfesto v roce 2019 €inil podil nehmotného majetku

na celkovém majetku ptiblizné 35 %.

4.2.10 Budé&jovicky Budvar n.p.

Zakladatelem tohoto narodniho podniku je Ministerstvo zemédélstvi Ceské republiky se
sidlem v Ceskych Budgjovicich. Mezi hlavni pfedmét Ginnosti této spolednosti lze fadit
vyrobu piva a sladu, provozuje vsak také hostinskou ¢innost. (Budé&jovicky Budvar n.p.,
2019) Nasledujici tabulka zachycuje skladbu nehmotného majetku spolec¢nosti vzdy k 31.12.

ptislusného roku.
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Tabulka 24: Nehmotny majetek spolecnosti Budéjovicky Budvar n.p.

o Poskytnuté zalohy na DNM a
Ocenitelna prava
nedokonceny DNM

DNM

Rok Ostatni Poskytnuté
. Nedokon- celkem

Software ocenitelnd zalohy na

) ¢eny DNM
prava DNM

2016 6 089 17 212 - 13 429 36 730
2017 18 569 12 502 - 821 31892
2018 18 701 10 446 - - 29 147
2019 29511 6 005 - 1750 37 266

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2016-2019)

Utetni jednotka vykazuje pfedeviim software a ostatni ocenitelnd prava. Dle Ufadu
primyslového vlastnictvi podnik vykazuje pouze jeden platny dokument, kterym je oznaceni
pivodu zapsané roku 1975. (UPV, 2020) V roce 2019 ¢&inila hodnota nehmotného majetku
tohoto podniku celkem 37 266 tis. K¢.

Tato tcetni jednotka nezahrnuje do nékladd, které souvisi s potizenim, uroky a dalsi finan¢ni
vydaje. Nehmotna aktiva v cené vyssi, nez 40 000 K¢ jsou odepisovana dle doby, ktera je
ur¢ena kupni smlouvou (pokud je sjednana na dobu urcitou). Odpisovy plan se v prubéhu
pouzivani majetku aktualizuje dle ocekavané doby Zivotnosti a predpokladané zbyvajici
hodnoty majetku. (Budg&jovicky Budvar, 2019) V nésledujici tabulce jsou uvedeny

informace ohledné podilu nehmotnych aktiv na celkovych stalych aktivech této spole¢nosti.
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Tabulka 25: Podil nehmotného majetku spolecnosti Budéjovicky Budvar n.p.

) Celkova dlouhodoba Podil nehmotnych
Rok Nehmotné aktiva
aktiva aktiv (v %)
2016 36 730 2 095 793 1,753
2017 31892 2591 166 1,231
2018 29 147 2768 314 1,053
2019 37 266 3221947 1,157

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2016-2019)

Z tabulky lze zjistit, ze nehmotna aktiva této ucetni jednotky se podili na celkové hodnot¢
dlouhodobého majetku pfiblizn¢ jednim procentem. Tato hodnota je nizka, avSak

koresponduje s vétsinou obchodnich korporaci, kterymi se tato prace zabyva.

4.2.11 Shrnuti

Nedostatky pii vykazovani nehmotného majetku jsou zplsobeny napiiklad tim, Ze Gcetni
jednotky musi povinné stanovit dobu Zivotnosti nehmotného aktiva a odepisovat jej.
Hodnota nékterych druhtt nehmotnych aktiv vSak neklesa ¢i muzZe i stoupat. Nékteré
spolecnosti si stanovuji del§i dobu pro odepisovani, napiiklad vySe zminénd Gcetni jednotka,
kterd odepisuje goodwill po dobu 100 let za i¢elem zachovani vérného a poctivého obrazu
ucetnictvi. Dal§im nedostatkem vykazovani nehmotnych aktiv je skuteCnost, Ze Ucetni
jednotka muzZe vykazat majetek jen za pevné stanovenych podminek. Napiiklad ocenitelna
prava (software a ostatni ocenitelna prava) pouze v ptipadé potizeni vlastni ¢innosti za
ucelem obchodovani ¢i ndkupem od jinych subjektii. Nékteré ze sledovanych obchodnich
korporaci maji zapsana primyslova prava u Uiadu primyslového vlastnictvi, aviak do jejich
ucetnich vykazi se nepromitaji. Tyto aspekty zptsobuji, ze Gcetni vykazy ¢asto nemuseji
byt odrazem reality. V nasledujici tabulce jsou uvedeny vykazované ¢astky nehmotnych
aktiv v tisicich K¢ a také jednotlivé podily nehmotného majetku na celkovém dlouhodobém

majetku Gcetnich jednotek.
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Tabulka 26: Shrauti vykazovani nehmotného majetku vybranych spolecnosti

Néazev spoleénosti

Vykazovany nehmotny majetek v jednotlivych letech

2016 2017 2018 2019
Coca-Cola HBC Cesko 291 1818 2281 43978
a Slovensko, s.1.0. 0,007 % 0,047 % 0,056 % 0,986 %
1227 000 849 000 599 000 541 000
Plzenisky prazdroj, a.s.
10,861 % 8,189 % 5,829 % 5,061 %
3425 6 225 9798 8187
Bohemia Sekt, s.r.o.
0,933 % 1,635 % 1,894 % 1,356 %
32 243 35582 26 940 22 342
Heineken Ceska republika, a.s.
1,603 % 1,672 % 1,491 % 1,290 %
66 137 59 177 46 550 65 898
Mattoni 1873 a.s.
1,674 % 1,329 % 1,109 % 1,092 %
71 43 491 1302
Kofola a.s.
0,007 % 0,004 % 0,052 % 0,140 %
Jan Becher — Karlovarska 12591 10235 14730 16 947
Becherovka, a.s. 4,754 % 4,111 % 6,147 % 7.413 %
155 654 141 261 136 012 128 520
STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.
5,562 % 5,796 % 6,293 % 6,609 %
12 180 000 12 004 000 7 930 000 7 753 000
Pivovary Staropramen s.r.o.
46,790 % 46,441 % 36,376 % 34,423 %
36 730 31892 29 147 37 266
Budé&jovicky Budvar n.p.
1,753 % 1,231 % 1,053 % 1,157 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav jednotlivych spolecnosti (2016-2019)




Objem a podil nehmotného majetku mél u nékterych ucetnich jednotek v pribéhu
sledovaného obdobi klesajici tendenci, coz mize byt zpiisobeno postupnym odepisovanim
majetku a tvorbou opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku. Jako piiklad
lze uveést Klesajici objem vykdzaného nehmotného  majetku  spolecnosti

wrwe

jeho odepisovanim.

Z tabulky je ziejmé, ze nehmotny majetek vétSiny sledovanych podniki se podili
na celkovém dlouhodobém majetku kolem 1 %. Vétsi podil nehmotnych aktiv
(kolem 5 az 10 %) byl vykazovan tfemi spole¢nostmi, kterymi jsou Plzensky prazdroj, a.s.,
Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s., STOCK Plzeni-Bozkov s.r.o. Nejvétsi objem
a zaroven i podil nehmotnych aktiv vykazovala spole¢nost Pivovary Staropramen s.r.o., jejiz

podil nehmotného majetku ¢inil v roce 2016 témét 47 %, v roce 2019 to bylo kolem 34 %.
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5 Koncept uchovani Kkapitalu ve vazbé na
nehmotna aktiva ve vybranych obchodnich

korporacich

Tato kapitola bude zaméfena na uchovani kapitalu jednotlivych spole¢nosti a naslednou
analyzu zavislosti vlastniho kapitalu a celkovych aktiv, dlouhodobych aktiv a dlouhodobych
nehmotnych aktiv. Uéetni jednotky, které vykazuji dle Mezinarodnich standardii uéetniho
vykaznictvi, musi povinné uchovani kapitalu dodrzovat, avSak spole¢nosti vykazujici dle

¢eskych ucetnich predpist nikoliv.

Pro dosazeni uchovani kapitalu je dle IFRS nezbytné zjistit, kdy podnik doséhne zisku,
respektive v jaky okamzik dojde k realnému zvySeni vlastniho kapitalu, protoze zisk lze
vykazat az v ptipad¢, ze dojde k uchovani podnikové podstaty. Dle koncepéniho ramce

existuji dvé pojeti uchovani kapitalu, a to finan¢ni a produkéni. (Dvotékova, 2017)

Finanéni pojeti uchovani kapitalu znamena, Ze podnik dosahuje zisku pokud ,, viastni kapital
na konci ucetniho obdobi po vylouceni vkladu a vyberii kapitalu viastniky prevysuje hodnotu
viastniho kapitilu na zacdatku obdobi.* (Dvorakova, 2017, s. 27) Jak uvadi Randakova
(2007), uchovani kapitalu 1ze vyjadfit jako nominalni penézni ¢astky vlastniho kapitalu ¢i
jako uchovani kupni sily kapitalu. V piipadé uchovani kapitalu v nominalni vysi jsou aktiva
a zavazky ocenény v historickych cenach a predpoklada se neménna vyse kupni sily penéz.
Tento predpoklad vSak nelze v dneSni dobé akceptovat, podnik by se brzy mohl ocitnout
Vv krizi. Diky zméndm kupni sily penézni jednotky je zisku dosazeno v odliSném okamziku,
je nezbytné nejdiive doplnit pocatecni stav vlastniho kapitalu o ¢astku, ktera vyjadiuje
pokles kupni sily. Ziskem je tedy rozdil mezi stavem vlastniho kapitalu na zac¢atku obdobi

a pfepoCtenym stavem na konci daného ti¢etniho obdobi.

Pti uchovéani kapitalu v produkénim pojeti je vyzadovano, aby aktiva a dluhy byly obnoveny
v takovem rozsahu, aby mohlo nadale dochazet k produkéni ¢innosti podniku, tedy aby
podnik dokazal vyrabét totozné mnozstvi vykontl i v piipadé zmény cen vstupt (v piipadé

ocetiovani na zékladé béznych reprodukénich cen). (Randakova, 2007)
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Pro zjednoduSeni bude poéitano s meziroéni zménou inflace v Ceské republice
v procentnich bodech, kterd bude porovnana s meziroénim vyvojem vlastniho kapitalu
jednotlivych ucetnich jednotek za obdobi 2005 az 2019 (vyjma spolecnosti, které byly
zalozeny pozdéji). V nasledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty ro¢ni inflace v procentech

a meziro¢ni zmeéna v procentnich bodech v jednotlivych letech.

Tabulka 27: Vyvoj miry inflace v procentech a mezirocnich zmén inflace v procentnich bodech

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Prumérna roéni
] 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 15 1,9
mira inflace
Meziro¢ni
-0,9 0,6 0,3 3,5 -5,3 0,5 0,4
zmeéna
Rok 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Prumérna ro¢ni
) 0,3 1.4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8
mira inflace
Meziro¢ni
5 -1,6 1,1 -1,0 -0,1 0,4 1,8 -0,4 0,7
zména

Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU, 2020

Z tabulky je ziejmé, ze nejvyssi prumérna ro¢ni mira inflace byla v roce 2008, kdy
dosahovala 6,3 %. Naopak nejnizsi inflace byla zaznamenana v roce 2012 a 2015, ¢inila
pouhych 0,3 %. Jak jiz bylo zminéno, meziro¢ni zména v procentnich bodech, kterd je
uvedena v tabulce bude porovnana s vyvojem vlastniho kapitalu jednotlivych ucetnich

jednotek.

Za ptedpokladu, Zze by spolecnosti zvySovaly vlastni kapital, avSak zisk by pokryval
naptiklad hodnotu nedobytnych pohledavek, mohly by se ocitnout v Upadku. Je nutno
zkoumat zmény vlastniho kapitélu i po strance produkéniho kapitdlu, jak jiz bylo zminéno.
Bude tedy nasledovat analyza vyvoje celkovych aktiv, dlouhodobych aktiv a také
dlouhodobych nehmotnych aktiv ve vazbé na vlastni kapital. Vyvoj vlastniho kapitalu a aktiv
jednotlivych spolecnosti bude uveden v procentech z divodu piehlednosti, zda se jednalo

o rust ¢i pokles absolutnich veli¢in. Za ucelem zjiSténi zavislosti veli¢in bude provedena
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korelaéni analyza v programu Statgraphics Centurion a na zakladé p-hodnoty dojde

k zamitnuti ¢i pfijeti hypotéz.

Vztahy mezi numerickymi proménnymi se zabyva zminéna korelac¢ni analyza, kterd se
pouziva v ptipadé linearnich vztahi. (Hendl, 2014) Silu této linearni zavislosti Ize zachytit
pomoci korela¢niho koeficientu r, ktery nabyva hodnot od -1 do 1. V ptipadé pozitivni
korelace se jedna o pozitivni vztah neboli pfimou uméru a negativni korelace naopak znaci
nepiimou zavislost. (Hendl, 2014) Jako prvni je potieba vypocitat kovarianci proménnych

na zékladé nasledujiciho vzorce:

COVyy = \/Zi:l(xi—f)(yi_y) @)

n—1

Poté lze pomoci kovariance zjistit hodnotu korelaéniho koeficientu na zakladé nize

uvedeného vzorce. (Hendl, 2014)

COVyy

1. = —:
Xy " ss, ()

Pokud je pii analyze vyuzit statisticky software, je ve vystupech obvykle pouzita tzv. p-

7o v, v

zamitnout nulovou hypotézu H.*“ (Neubauer, Sedlacik, 2016, s. 196)

Jak uvadi Neubauer a Sedlacik (2016), pii testovani hypotéz uzitim p-hodnoty je postup
nasledujici:
1. formulace hypotézy H, A (alternativni hypotéza je takova, kterd méa byt prokazana),
2. volba hladiny vyznamnosti alfa (obvykle 0,05 ¢i 0,01),
3. na zéaklad¢ softwaru je vypoctena p-hodnota,
4. je zformulovéan zavér:
» pokud je alfa vétsi nez p-hodnota, na hladiné vyznamnosti alfa hypotézu H
zamitame,
» pokud je alfa mensi nez p-hodnota, na hladin€¢ vyznamnosti alfa hypotézu

H nezamitame.
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Ve vSech ptipadech, kde bude prokazana korelace mezi jednotlivymi ukazateli, bude
nasledné zkoumano, zda tato korelace neni pouze zdanliva, coz bude zji$téno na zakladé

testovani hypotéz o nezavislosti rezidui.

5.1 Coca-Cola HBC Cesko a Slovenskao, s.r.o.

Nésledujici graf zobrazuje meziro¢ni zmény sledovanych polozek v procentnich bodech.

Vyvoj inflace a vlastniho kapitalu
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Obréazek 1: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o. (2003-2019)

Z grafu je zfejmé, ze vyvoj vlastniho kapitalu kolisal. V roce 2009 byl zaznamenan propad,
kdy se vlastni kapital snizil o 17,5% oproti roku pfedchazejicimu, pfi¢emz v tomto roce
doslo ke snizeni inflace o 5,3%, a to 26,3 % na 1 %. V roce 2010 doslo naopak k rastu
kapitalu, avsak nasledoval opét pokles, ktery byl nejvyrazngjsi v roce 2013, kdy se vlastni
kapital snizil o 20,4% oproti pfedeslému roku. V roce 2014 nastalo naopak razantni snizeni
poklesu vlastniho kapitalu, ato z - 21,6 % na - 1,8 %. V poslednim sledovaném roce kapitél
znaéné vzrostl, a to predevsim diky vy$simu vysledku hospodaieni. (Coca-Cola HBC Cesko

a Slovensko, s.r.o., 2019)

Vlastni kapitél a celkova aktiva

Nasledujici graf ukazuje zmény vlastniho kapitalu a celkovych aktiv spole¢nosti.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 2: Vyvoj VK a aktiv ve spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o. (2004-2019)

V letech 2005 az 2008 kapital 1 aktiva rostly, v prvnich tfech letech rostl kapital rychlejSim
tempem nez aktiva, nacez v roce 2008 tomu bylo naopak. V roce 2009 doslo k vyraznéjsimu
poklesu celkovych aktiv oproti predchazejicimu roku, stejné tak v roce 2013. Zna¢ny narist
Vv roce 2016 byl zptisoben zvySenim dlouhodobého finan¢niho majetku, konkrétné zvySenim
podilu — ovladana nebo ovladajici osoba z 0 na 2 618 319 tis. K&. (Coca-Cola HBC Cesko

a Slovensko, s.r.0., 2016) Byla stanoven nasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi: non Ho
V ptipadé zkoumani korelace hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,7504, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom,

Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Dalsi graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv G€etni jednotky.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 3: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0. (2004-2019)

Z grafu je zfejmé, ze v prvnich tfech sledovanych letech rostl vlastni kapital rychlejSim
tempem nez dlouhodoby majetek spole¢nosti. V roce 2016 dlouhodobé aktiva vzrostla
0 158,4 %, a to z diivodu nartstu dlouhodobého finan¢niho majetku, jak jiz bylo zminéno

u piedchazejiciho grafu. Byla stanovena nésledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Vzhledem ktomu, ze byla zjisténa p-value 0,3867, nebyla na hladiné vyznamnosti

5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Na nasledujicim grafu je uveden vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych nehmotnych aktiv

spolecnosti.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv
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Obréazek 4: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0. (2004-2019)

Tato spolecnost vykazovala velky nartist dlouhodobého nehmotného majetku v roce 2017

oproti 2016 a ptedevsim také v roce 2019 (oproti roku 2018). Zvyseni objemu nehmotnych

Mrwe

spolec¢nost zakoupila ¢ast zdvodu PEPSICO CZ s.r.o. a dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek, ktery byl prostiednictvim nakupu nabyt, byl pfecenén na realnou hodnotu. (Coca-

Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.0., 2019) Hypotéza je nasledujici:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veliiny

Hi1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,2861, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.2 Plzensky prazdroj, a.s.

Vyvoj inflace a vlastniho kapitalu spole¢nosti zobrazuje nasledujici graf.
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Vyvoj inflace a vlastniho kapitélu
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Obréazek 5: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Plzensky prazdroj, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2003-2019)

Z grafu je ziejmé, ze v letech 2005 az 2009 tcetni jednotka vykazovala stabilnéjsi vyvoj
vlastniho kapitalu, nez tomu bylo v nasledujicich letech. V roce 2010 inflace vzrostla 0 0,5%
oproti roku ptedchazejicimu, zatimco vlastni kapital spole¢nosti klesl o 25,4%. Vyrazny
pokles vlastniho kapitalu byl zaznamenan také v roce 2013, propad byl zapfi¢inén snizenim
vysledku hospodatenti, ktery klesl z 7 218 mil. K¢ (2012) na 2 815 mil. K¢ (2013). Naopak
nejvyraznéjsi zvysSeni vlastniho kapitalu bylo vykazano v roce 2014, kdy vzrostl o 48,2%
oproti predeslému roku (z -46,1 % na 2,1 %). V roce 2018 spole¢nost zaznamenala take
vyrazny narast vlastniho kapitalu oproti roku 2017, a to diky zvySeni hospodaiského
vysledku. (Plzefisky prazdroj a.s., 2013, 2018) V poslednim sledovaném obdobi hodnota

vlastniho kapitalu opét narostla, avsak tempo rist bylo zna¢né pomalejsi, proto doslo

k meziro€nimu sniZeni o 32,3% oproti roku pfechazejicimu.

Vlastni kapital a celkova aktiva

Na nésledujicim grafu je uveden vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv spole¢nosti.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 6: Vyvoj VK a aktiv ve spolecnosti Plzensky prazdroj, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2004-2019)

V grafu lze vidét, ze celkova aktiva spolec¢nosti byla pomérné stabilni, nejvyznamnéjsi rist
byl zaznamenan v roce 2007 oproti roku 2006, kdy aktiva stoupla 0 12,2 %. Naopak nejvétsi
pokles aktiv ucetni jednotka vykazovala v roce 2018, kdy oproti predeslému roku poklesla

0 9,6 %. Opét se vychazi z nésledujici hypotézy:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

V ptipadé¢ zkoumani hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitdlu u spolecnosti
Plzenisky prazdroj, a.s. byla zjisténa p-value 0,0000, proto byla zamitnuta nulova hypotéza
a bylo prokazano na hladiné vyznamnosti 5 %, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované.
Hodnota koeficientu korelace €ini 0,9072. Tato vysoka kladna hodnota zna¢i silnou a ptimou

zavislost proménnych.

Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Nésledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobého majetku spole¢nosti.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 7: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Plzerisky prazdroj, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2004-2019)

Dlouhodobé aktiva spolecnosti se stejn¢ jako aktiva celkovd neménila tak vyrazné, jako
tomu bylo u vlastniho kapitalu. V roce 2007 doslo k nejvétsimu narastu dlouhodobych aktiv,
a to 0 8,7 % oproti predeslému roku, zatimco v roce 2012 byl vykdzan nejvétsi pokles za

sledované obdobi ve vysi 11,2 % oproti roku 2011. Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,0000, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na
hladiné vyznamnosti 5 %, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu

korelace je 0,9077. Jedna se tedy o silnou a piimou zavislost proménnych.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Na nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych nehmotnych
aktiv.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv
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Obréazek 8: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Plzensky prazdroj, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Plzensky prazdroj, a.s. (2004-2019)

V prvnim sledovaném roce doSlo k zna¢nému naristu dlouhodobych nehmotnych aktiv
oproti piedchdzejicimu roku, a to z 585548 na 977 066 tis. K¢, coz bylo zplisobeno
predevsim zvySenim polozek software a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek.
(Plzensky prazdroj a.s., 2005) Naopak vroce 2017 doslo k poklesu dlouhodobych
nehmotnych aktiv pfiblizn€ o 30 % oproti roku pfedchazejicimu a stejné tak v roce 2018

oproti roku 2017. Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veliiny

Hz1: non Ho
Na zakladé analyzy dlouhodobych nehmotnych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa

p-value 0,4526, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom,

Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.3 Bohemia Sekt, s.r.o.

V nasledujicim grafu je uveden meziro¢ni vyvoj inflace a vlastniho kapitalu spolecnosti.
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Vyvoj inflace a vlastniho kapitélu
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Obréazek 9: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Bohemia Sekt, s.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.o. (2003-2019)

Z grafu je zfejmé, ze vyvoj vlastniho kapitalu kolisal. Vyrazny nartst byl zaznamenan v roce
2013 oproti roku 2012 a take v roce 2015, kdy doslo k nejvyznamngjsimu zvyseni vlastniho
kapitalu oproti roku ptechazejicimu, a to 0 50,9%, z 596 394 na 889 020 tis. K¢. Pricinou
byl pfedevsim nartst vysledku hospodafeni minulych let. (Bohemia Sekt, s.r.0., 2015) Poté
doslo k poklesu 0 50,6% v roce 2016 (oproti 2015) a pokles nasledoval i dal$i rok. Rust

v roce 2019 dosahl 27,7% oproti roku piechazejicimu.

Vlastni kapital a celkova aktiva
Nasledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitéalu a celkovych aktiv v jednotlivych letech.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 10: Vyvoj VK a aktiv ve spolecnosti Bohemia Sekt, S.r.0.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.o. (2004-2019)

Z grafu je zfejmé, Ze nejvetsi pokles aktiv byl zaznamenén vroce 2010 oproti roku
predeslému, kdy se aktiva snizila 0 12,3 %, a to z 1 606 853 na 1 408 724 tis. K&, coz bylo
zpusobeno pievazné ubytkem ob&zného majetku. Naopak nejvyrazné&jsi narist byl vykazan

v roce 2019, kdy aktiva vzrostla 0 19,7 %. Byla stanovena néasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapitél jsou nekorelované veli¢iny

Hz1: non Ho
P-value ¢inila 0,0005, coz je méné nez 0,05. Proto byla zamitnuta nulova hypotéza
a na hladin¢ vyznamnosti 5 % bylo prokazano, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované.

Hodnota koeficientu korelace je 0,7679, coz indikuje silnou a ptimou zévislost proménnych.

Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv je zobrazen v nize uvedeném grafu.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 11: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Bohemia Sekt, S.r.0.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.o0. (2004-2019)

Z grafu lze vycist, ze nejvyrazngjsi narst dlouhodobych aktiv byl vykazan v roce 2018,
kdy doslo ke zvySeni o 35,8 % oproti roku prechazejicimu, coz bylo zplsobeno
predev§im  naristem  nedokon¢eného  dlouhodobého  hmotného  majetku.
(Bohemia Sekt, s.r.o., 2018) Hypotéza tykajici se korelace sledovanych veli¢in je

nasledujici:

Ho: dlouhodobé aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

V ptipadé dlouhodobych aktiv a vlastniho kapitalu spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.o. byla
zjisténa p-value ve vysi 0,0235, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokdzéno na
hladin€ vyznamnosti 5 %, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Koeficient korelace vySel

0,5618. Jedna se tedy o piimou, stfedné silnou zavislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotné aktiva

Poslednimi sledovanymi veli¢inami jsou vlastni kapitdl a dlouhodoba nehmotna aktiva,

jejich vyvoj je zachycen v nasledujicim grafu.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv
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Obréazek 12: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Bohemia Sekt, s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Bohemia Sekt, s.r.o0. (2004-2019)

V grafu lze vidét, Ze vyvoj nehmotného majetku této spolec¢nosti byl dynamictéjsi nez vyvoj
vlastniho kapitalu, nehmotna aktiva vyrazné narostla vroce 2005 oproti roku
pfedchazejicimu, predevSim diky ocenitelnym pravim, kterd vzrostla z 3276 na
32 031 tis. K¢&. (Bohemia Sekt, s.r.0., 2005) Dale doslo k vyraznéj$im nartstim v roce 2011

a 2014. Nize bude zjisténo, zda mezi sebou maji tyto polozky vzajemny vztah.

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

Byla zjisténa p-value ve vysi 0,0685, coz je vice nez 0,05. Proto nebyla na hlading

vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
5.4 Heineken Ceska republika, a.s.

V nasledujicim grafu lze vidét srovnani vyvoje inflace a vlastniho kapitalu spole¢nosti

Heineken Ceska republika, a.s.
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Vyvoj inflace a vlastniho kapitalu

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
400.0

300.0
200.0
100.0
0.0
-100.0
-200.0
-300.0
-400.0

== |nflace ==M=V/lastni kapital

Obréazek 13: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Heineken Ceska republika, a.s. (2003-

2019)

V roce 2008 doslo k vyraznému zvySeni vlastniho kapitélu oproti roku 2007, a to piedevsim
z divodu naristu emisniho azia a zakladniho kapitalu. Nasledujici rok (2009) vlastni kapital
naopak zna¢né¢ poklesl oproti roku 2008, jeho hodnota se snizila z5357 697
na 2 473 455 tis. K&. (Heineken Ceska republika, a.s., 2009) Nasledujici roky byl vyvoj

vlastniho kapitalu stabilné&jsi.

Vlastni kapitél a celkova aktiva

Naésledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv spole¢nosti.
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Obrézek 14: Vyvoj VK a aktiv ve spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Heineken Ceska republika, a.s. (2004-
2019)

Vyvoj celkovych aktiv byl stabilnéjsi nez vyvoj vlastniho kapitélu, vyrazné zvyseni aktiv
vroce 2008 oproti roku 2007 bylo zapfi¢inéno piedevs§im polozkou dlouhodobych
finan¢nich aktiv, konkrétné se jednalo o podily v ovladanych a fizenych osobach, které se
zvysily 0 3823505 tis. K& (Heineken Ceska republika, a.s., 2008) Byla stanovena

nasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

V piipadé zkoumani hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa p-value
0,0006, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokdzano na hladin¢ vyznamnosti
5 %, ze jsou tyto dva ukazatele korelované. Hodnota koeficientu korelace je 0,7641, coz

indikuje silnou pfimou z4vislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Na nasledujicim obrazku je zobrazen meziro¢ni vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych

aktiv spole¢nosti.
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Obréazek 15: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Heineken Ceska republika, a.s. (2004-
2019)

Z grafu lze zjistit, Zze vyvoj dlouhodobych aktiv byl stabilngjsi nez vyvoj vlastniho kapitalu,
nejvetsi vykyv dlouhodobych aktiv byl zaznamenan v roce 2008 oproti roku predeslému, jak

jiz bylo zminéno u ptedchazejiciho grafu. Byla stanovena nésledujici hypotéza:

Ho: dlouhodobé aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Na zakladé korelacni analyzy dlouhodobych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,0000, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na hladiné
vyznamnosti 5 %, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace je

0,8599, jedna se tedy o silnou ptimou zavislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Posledni sledované ukazatele, vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobého nehmotného

majetku, jsou zobrazeny v nasledujicim grafu.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a dlouhodobych
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Obréazek 16: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Heineken Ceskd republika, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Heineken Ceské republika, a.s. (2004-
2019)

Z grafu je ziejmé, ze v roce 2009 doslo k vyraznému naristu oproti predchézejicimu roku,
atoo 2 778,7 %. Rust byl zpiisoben zvysenim polozek ocenitelnd prava, software a dale také
ostatni a nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek. (Heineken Ceska republika, a.s.,
2009) Hypotéza je nasledujici:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Bylo zjisténo, ze p-value je ve vysi 0,2334, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 %

zamitnuta nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.5 Mattoni 1873 a.s.

Nasledujici graf zobrazuje meziroéni vyvoj inflace v Ceské republice a rovnéz vyvoj

vlastniho kapitalu ucetni jednotky.
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Obréazek 17: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Mattoni 1873 a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2003-2019)

Spolecnost Mattoni 1873 a.s. vykazovala v roce 2008 vyrazny nardst vlastniho kapitalu
oproti pfedchdzejicimu roku, a to pfedevsim diky polozce vysledek hospodafeni minulych
let a vysledek hospodatfeni b&ézného tcetniho obdobi. (Mattoni 1873 a.s., 2008) Dalsi dva
roky vlastni kapital naopak klesal z divodu snizeni vysledku hospodaieni bézného ucetniho
obdobi. Od roku 2014 do 2019 mél vyvoj vlastniho kapitalu stiidavé rostouci a klesajici

tendenci.

Vlastni kapital a celkova aktiva

Na nasledujicim grafu je zachycen vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv spole¢nosti.
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Obréazek 18: Vyvoj VK a aktiv ve spolec¢nosti Mattoni 1873 a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2004-2019)

Z grafu je ziejmé, ze k nejvyraznéjsimu narastu celkovych aktiv doslo v roce 2019 oproti
roku predeslému. Tato zména byla zptisobena zvySenim dlouhodobych aktiv, ale i obéznych
aktiv, konkrétné pohleddvek, jejichz hodnota se téméf zdvojnasobila, z 1558 325
na 3 061 375 tis. K¢. (Mattoni 1873 a.s., 2019) Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

V ptipadé  zkoumani celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla  zjisténa
p-value 0,0194, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na hladiné
vyznamnosti 5 %, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace je

0,8408, jedna se tedy o silnou ptimou zavislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

V nésledujicim grafu je uveden vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv spole¢nosti

Mattoni 1873 a.s.
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Obréazek 19: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Mattoni 1873 a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2004-2019)

V grafu lze vidét, ze nejvetsi nartst dlouhodobych aktiv byl zaznamenan v roce 2019 oproti
roku 2018, jednalo se o vyrazné zvysSeni dlouhodobého finan¢niho majetku, konkrétné
o zapujcky a uvery ovladand nebo ovladajici osoba. (Mattoni 1873 a.s., 2019) Nize je

uvedena hypotéza tykajici se vztahu dlouhodobych aktiv a vlastniho kapitalu.

Ho: dlouhodobé aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

V ptipadé zkoumani korelace hodnoty dlouhodobych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,0001, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na hladiné
vyznamnosti 5 %, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace je

0,8038, coz znaci silnou piimou zavislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotné aktiva

Na nésledujicim obrazku je zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych nehmotnych

aktiv tcetni jednotky.
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Obréazek 20: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Mattoni 1873 a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Mattoni 1873 a.s. (2004-2019)

Z grafu je ziejmé, Ze vyvoj dlouhodobého nehmotného majetku byl méné stabilni nez vyvoj
vlastniho kapitalu. Dlouhodob& nehmotné aktiva vyrazné stoupla v roce 2014 oproti roku
pfedchazejicimu, coz bylo zapfi¢inéno zvySenim nedokonceného dlouhodobého
nehmotného majetku a také ocenitelnych prav. (Mattoni 1873 a.s., 2014) Déle nasleduje

hypotéza:

Ho: dlouhodob4 nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,7955, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.6 Kofolaa.s.

Udaje o vyvoji inflace a vlastniho kapitalu této ucetni jednotky jsou uvedeny v nasledujicim
grafu. Tato spole¢nost vznikla v roce 2006, proto je sledované obdobi kratsi nez u ostatnich

obchodnich korporaci.
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Obréazek 21: Vyvoj inflace a VK spolecnosti Kofola a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2006-2019)

Je zfejmé, Ze ani V této spolecnosti nedochazelo k mezirocnimu zvySovani kapitalu alespoil
0 procentni zvyseni inflace. V letech 2008 a 2009 vlastni kapital rostl rychlejsim tempem
nez inflace, a to predevsim diky vysledku hospodaieni. (Kofola a.s., 2019) V roce 2010 vsak
doslo k zna¢nému poklesu vlastniho kapitalu oproti roku pfedchazejicim. Nasledujici vyvoj
byl nadale nestabilni, stiidalo se obdobi rustu a poklesu vlastniho kapitalu, napiiklad v roce
2017 doslo ke snizeni kapitalu o 21,4% oproti roku 2016, to vsak bylo zptisobeno snizenim
polozky nerozdéleny zisk minulych let z 234 077 tis. K¢ na nulu. (Kofola a.s., 2017) Dalsi
rok (2018) doslo k vyraznému néristu vlastniho kapitalu oproti roku 2017, a to 0 61,7%.

Vlastni kapital a celkova aktiva

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv spole¢nosti.
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Obréazek 22: Vyvoj VK a aktiv spolecnosti Kofola a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2006-2019)

Kofola a.s. jako jedina ze sledovanych tcetnich jednotek vykazovala po celé sledované
obdobi pouze prirastky celkovych aktiv. Nejmensi narust celkovych aktiv byl zaznamenan
v roce 2016, kdy vzrostla 0 82 % oproti roku piedeslému, a naopak nejvyraznéj$i nartst
nastal v roce 2007, kdy doslo k navySeni aktiv 0 146 % oproti roku ptedeslému. Zavislost

byla zkouméana na zaklad¢ nasledujici hypotézy:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veliCiny

Hi1: non Ho

V ptipadé¢ zkoumdni korelace celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,0194, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na hladiné
vyznamnosti 5 %, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace je

0,6145, coz znaci ptimou, spise silngjsi zavislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

V nésledujicim grafu je zachycen meziro¢ni vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv

spole¢nosti.
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Obréazek 23: Vyvoj VK a DA spolecnosti Kofola a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2006-2019)

Lze vidét, Ze vyvoj dlouhodobych aktiv mé&l narozdil od celkovych aktiv i klesajici tendenci.
V roce 2007 doslo k vyraznému narGstu oproti roku prechdzejicimu, mensi nartsty byly
zaznamenany také v nasledujicich letech, az do roku 2012, kdy byl zaznamenan prvni, jiz
zminény, meziro¢ni pokles. Hypotéza tykajici se vztahu dlouhodobych aktiv a vlastniho

kapitalu je nasleduijici:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veliiny

Hi1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,0001, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a na hladiné
vyznamnosti 5 % bylo prokdzéno, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota

koeficientu korelace vysla 0,8511 coz indikuje silnou pfimou zavislost.
Vlastni kapitél a dlouhodoba nehmotna aktiva

Mezirocni zmény vlastniho kapitdlu a dlouhodobych nehmotnych aktiv zobrazuje

nasledujici graf.
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Obréazek 24: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Kofola a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Kofola a.s. (2006-2019)

U nehmotnych aktiv této spolecnosti dochazelo k vyraznym meziro¢nim zménam. V roce
2009 vzrostla oproti predchazejicimu roku témet o 59 447 %, a to ze 45 na 26 796 tis. K¢.
Naruast byl zpusoben poskytnutymi zalohami na nedokonceny dlouhodoby nehmotny
majetek, které byly ve vysi 26 720 tis. K¢. (Kofola a.s., 2009) Nasledné nehmotna aktiva
stiidavé rostla a klesala, a to zasadné, avSak z grafu to neni pfili§ zfejmé praveé kvili
vyraznému rastu v roce 2009. K navySeni hodnoty nehmotnych aktiv doSlo naptiklad

i v roce 2008, kdy se zvysila o 1 041,9 %. Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Vzhledem k tomu, ze byla zjisténa p-value 0,7955, proto nebyla na hladiné vyznamnosti

5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
5.7 Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.

Nésledujici graf zachycuje Udaje 0 meziro¢nich zménach inflace a vlastniho kapitalu

spole¢nosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
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Obréazek 25: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Jan Becher — Karlovarské Becherovka, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyroénich zprav spole¢nosti Jan Becher — Karlovarské Becherovka, a.s.
(2003-2019)

V grafu lze vidét, ze za sledované obdobi doslo k vyraznym poklestim, a to predevsim v roce
2006 oproti roku 2005 (ucetni jednotka vykazovala zaporny vysledek hospodaieni). Dale
byl zaznamenan pokles také v letech 2013 (oproti roku 2012) a 2015 (oproti roku 2014), kdy
doslo ke snizeni hospodaiského vysledku. (Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.,
2006, 2015) Z grafu je ziejmé, ze dlouhodobé ke zvySovani vlastniho kapitalu alespon

0 meziro¢ni zménu inflace nedochézelo.

Vlastni kapital a celkova aktiva

Vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv Géetni jednotky je zachycen v nasledujicim grafu.
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Obréazek 26: Vyvoj VK a aktiv ve spolec¢nosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
(2004-2019)

Z grafu je ziejmé, ze nejvetsi pokles aktiv byl zaznamenan v roce 2013 oproti roku 2012,
(Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s., 2013) V tomto roce doSlo rovnéz

K nejvyraznéjsimu poklesu vlastniho kapitalu. Byla stanovena nésledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

V ptipad¢ zkoumani korelace hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjiSténa
p-value 0,0000, proto byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokazano na hladiné
vyznamnosti 5 %, Ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace vysla

0,9334, coz znaci silnou piimou zévislost.
Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Na nasledujicim grafu je zachycen vyvoj vlastniho kapitdlu a dlouhodobych aktiv

spole¢nosti Jan Becher — Karlovarsk& Becherovka, a.s.
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Obréazek 27: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Jan Becher — Karlovarsk& Becherovka, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
(2004-2019)

K vyraznym poklesiim dlouhodobych aktiv doslo v letech 2006 a 2009, nac¢ez v roce 2010
se vykazovana dlouhodoba aktiva zvysila t¢éméf o 86 procent oproti roku piredchdzejicimu,
a to z divodu nartstu nedokon¢eného dlouhodobého majetku. (Jan Becher — Karlovarska

Becherovka, a.s., 2010) Byla stanovena néasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,3603, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Na nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobého nehmotného

majetku ucetni jednotky.
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Obréazek 28: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Jan Becher — Karlovarsk& Becherovka, a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spoleénosti Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.
(2004-2019)

Z grafu je ziejmé, ze vyvoj vlastniho kapitadlu byl stabilnéjsi nez vyvoj dlouhodobych
nehmotnych aktiv. V roce 2008 doslo k vyznamnému nartistu nehmotnych aktiv oproti roku
predeslému, zvysila se 0 192,5 %, coZ bylo zplisobeno predevsim zvySenim nedokonceného
dlouhodobého nehmotného majetku. (Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s., 2008)

Byla stanovena nésledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veliiny

Hi1: non Ho

Na zékladé korelace dlouhodobych nehmotnych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,0481. Nasledné byla jako u vSech testovanych hypotéz provedena i analyza
rezidui, kde p-value vysla 0,3250, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta
nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované, jednalo se tedy pouze
0 klamnou korelaci, kterd mize nastat napiiklad z divodu paralelismu ¢asovych fad nebo

zavislosti uspofadani prvki v asové fade.
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5.8 STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.

Nasledujici graf zobrazuje daje o vyvoji inflace a vlastniho kapitalu ti¢etni jednotky. Tato

spole¢nost byla zalozena v roce 2007, proto je sledované obdobi kratsi nez patnact let.

Vyvoj inflace a vlastniho kapitalu
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Obréazek 29: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spolecnosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.

(2007-2019)

Z grafu je zfejmé, Ze vyvoj vlastniho kapitalu byl nestabilni, nedochazelo ke kazdorocnimu
navySovani vlastniho kapitalu. Vlastni kapital vyrazngji vzrostl v letech 2012 oproti roku
predchazejicimu (doslo ke zvyseni ostatnich kapitalovych fonda), 2013 oproti roku 2012
(byl navysen zakladni kapital). Déle také v roce 2015 oproti piedeslému roku (opét doslo ke
zvyseni ostatnich kapitalovych fondu). (Stock Plzen-Bozkov s.r.o., 2012-2015)

Vlastni kapital a celkova aktiva

Na nésledujicim obrazku jsou zobrazeny meziro¢ni zmény vlastniho kapitalu a celkovych

aktiv.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 30: Vyvoj VK a aktiv ve spole¢nosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti STOCK Plzeii-Bozkov s.r.0. (2007-2019)

Vyvoj aktiv spole¢nosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o. mél po celé sledované obdobi klesajici
tendenci, kromé roku 2009, kdy celkova aktiva mirn€ vzrostla oproti ptedchazejicimu roku.
Z grafu je ziejmé, ze ve srovnani s vyvojem vlastniho kapitalu se celkova aktiva vyvijela

stabilngji. Byla stanovena nésledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

V ptipad¢ zkoumani korelace hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjiSténa
p-value 0,7095, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom,

ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodobé aktiva

Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv ucetni jednotky je uveden v nasledujicim
grafu.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 31: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti STOCK Plzeni-Bozkov s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.0. (2007-2019)

Z grafu je zfejmé, Ze dlouhodoba aktiva po celé sledované obdobi mirné klesala. Jednalo se

meziro¢ni poklesy ve vysi pfiblizné 6 az 13 procent. Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodob4 aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

Bylo zjisténo, ze p-value ¢inila 0,6437, proto nebyla na hlading€ vyznamnosti 5 % zamitnuta

nulova hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodob& nehmotné aktiva

Posledni graf tykajici se spole¢nosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o. poskytuje informace

o0 vyvoji vlastniho kapitalu a dlouhodobych nehmotnych aktiv.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv
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Obréazek 32: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti STOCK Plzeni-Bozkov s.r.0. (2007-2019)

Vyvoj dlouhodobych nehmotnych aktiv nebyl tak stabilni, jako vyvoj aktiv celkovych ¢&i
dlouhodobych. Dochéazelo i k vyraznéjsimu meziro¢nimu rastu, a to hned v prvnim
sledovaném roce 2008 oproti roku 2007. Nejvyznamnéjsi nartst byl zaznamenan v roce
2016 oproti roku piedchazejicimu, ktery byl zptisoben zvySenim polozky ostatni ocenitelna

prava. (Stock Plzen-Bozkov s.r.0., 2016) Hypotéza o vztahu veli¢in je nasledujici:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,4318, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.9 Pivovary Staropramen s.r.o.

Vzhledem Kk tomu, ze tato spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 20. ¢ervna
2012, bude sledované obdobi vyvoje zkoumanych polozek kratsi. Prvni Udaje pro zpracovani
této prace byly zvefejnény v ucetni zavérce k 31.12.2013 (za obdobi od vzniku spole¢nosti).

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj inflace a vlastniho kapitalu.
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Vyvoj inflace a vlastniho kapitélu
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Obréazek 33: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.o. (2013-2019)

Z grafu je ziejmé, ze ve tiech sledovanych letech doslo k meziro¢nimu narustu vlastniho
kapitalu. V roce se 2015 se narozdil od roku piedchazejiciho podafilo ucéetni jednotce
dosahnout kladného vysledku hospodaieni, v nasledujicim roce vsak spole¢nost vykazovala
ztrétu. V roce 2019 byl vykazany vysledek hospodaieni kladny, a to ve vysi 652 milioni K¢.
(Pivovary Staropramen s.r.o., 2015, 2019)

Vlastni kapitél a celkova aktiva

Na nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 34: Vyvoj VK a aktiv ve spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.o. (2013-2019)

Celkova aktiva se vyvijela stabilnéji neZ vlastni kapital. Meziro¢ni rist byl vSak zaznamenan
pouze v roce 2015 kdy aktiva vzrostla o 2,6 % oproti roku 2014, coz bylo zapii¢inéno
zvy$enim dlouhodobého finanéniho majetku, konkrétné podily — ovladana osoba. Byla

stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapitél jsou nekorelované veli¢iny

Hi: non Ho
V ptipad¢ zkoumani korelace hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjiSténa
p-value 0,1564, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom,

ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

Vlastni kapital a dlouhodobé aktiva

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv spolecnosti.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 35: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.0. (2013-2019)

Dlouhodoba aktiva méla rostouci tendenci v roce 2015, oproti roku 2014 se zvysila o 3,2 %.
Duvod narustu je uveden u prechazejiciho grafu. Dale se zvysila také v roce 2019, kdy
vzrostla oproti roku 2018 o 0,4 procent. Byla stanovena hypotéza:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Pii zkoumani korelace hodnoty dlouhodobych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa
p-value 0,1799, proto nebyla na hladin€ vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova hypotéza o tom,

ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych nehmotnych aktiv je zachycen v nasledujicim

grafu.

110



Vyvoj vlastniho kapitélu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv

2014 2015 2016 2017 2018 2019
120.0

100.0
80.0
60.0
40.0
20.0

0.0

-20.0

-40.0

-60.0

== V/|astni kapitdl === Dlouhodoba nehmotna aktiva

Obréazek 36. Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Pivovary Staropramen s.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Pivovary Staropramen s.r.o. (20013-2019)

Nehmotna aktiva spole¢nosti po celou dobu meziro¢né klesala, nejvyraznéji poklesla v roce

Mrwe

ktery je postupné odepisovan. (Pivovary Staropramen s.r.0., 2018) Hypotéza byla stanovena

nasledovné:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,2876, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.

5.10 Budéjovicky Budvar n.p.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj inflace a vlastniho kapitalu spolecnosti.
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Vyvoj inflace a vlastniho kapitélu
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Obréazek 37: Vyvoj inflace a VK ve spolecnosti Budéjovicky Budvar n.p.

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2003-2019)

Z grafu je ziejmé, ze stejné jako vétsina vybranych obchodnich korporaci i tato vykazovala
nestabilni vyvoj vlastniho kapitalu ve srovnani s vyvojem inflace. Pokles v roce 2014 oproti
roku pfedchazejicimu byl zplsoben snizenim polozky nerozdéleny zisk minulych let, ze
stejného duvodu doslo ke snizeni vlastniho kapitalu i v roce 2018 oproti roku 2017.
(Budé&jovicky Budvar n.p., 2014, 2018) V této spole¢nosti tedy rovnéz jako v ostatnich

ucetnich jednotk&ch nedochazelo k uchovani kapitalu.

Vlastni kapital a celkova aktiva

Meziro¢ni vyvoj vlastniho kapitalu a celkovych aktiv je zobrazen v néasledujicim grafu.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a celkovych aktiv
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Obréazek 38: Vyvoj VK a aktiv ve spolec¢nosti Budéjovicky Budvar n.p.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2004-2019)

Z grafu je ziejmé, ze pokud doslo ke zvySeni vlastniho kapitalu, zvysila se rovnéz
I hodnota aktiv, stejné tak Vv pfipad¢ poklesu vlastniho kapitalu doslo i k poklesu aktiv.
Vyrazny propad aktiv v roce 2014 oproti roku piedchazejicimu byl zptisoben Ubytkem
obé&znych aktiv (pfedevsim kratkodobého finan¢niho majetku) a rovnéz také dlouhodobych

aktiv. (Budgjovicky Budvar n.p., 2014) Byla stanovena néasledujici hypotéza:

Ho: celkova aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

Pfi zkoumani korelace hodnoty celkovych aktiv a vlastniho kapitalu byla zjisténa p-value
0,0000, na zaklad¢é toho byla zamitnuta nulova hypotéza a bylo prokdzano na hladiné
vyznamnosti 5 %, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota koeficientu korelace je

0,9916, jedna se o silnou pfimou zavislost.

Vlastni kapital a dlouhodoba aktiva

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv.
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Vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv
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Obréazek 39: Vyvoj VK a DA ve spolecnosti Budéjovicky Budvar n.p.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2004-2019)

Nejvyssi narast dlouhodobych aktiv byl vykazan v roce 2017 oproti roku predeslému, jeho
pti¢inou bylo zvySeni polozek poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
a nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek. (Budé&jovicky Budvar n.p., 2017) Hypotéza

tykajici se vztahu vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv je nasledujici:

Ho: dlouhodoba aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

H1: non Ho

Byla zjisténa p-value 0,1160, proto nebyla na hladiné vyznamnosti 5 % zamitnuta nulova

hypotéza o tom, Ze tyto dva ukazatele jsou nekorelované.
Vlastni kapital a dlouhodoba nehmotna aktiva

Déle bude uveden graf, na kterém je zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych

nehmotnych aktiv ve spole¢nosti Bud&jovicky Budvar n.p.
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Vyvoj vlastniho kapitélu a dlouhodobych
nehmotnych aktiv

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80.0

60.0
40.0
20.0
0.0 '_‘._.\'—H—"_.--.‘\././.--.\./.
-20.0
-40.0
-60.0

== \/lastni kapital Dlouhodoba nehmotna aktiva

Obréazek 40: Vyvoj VK a DNA ve spolecnosti Budéjovicky Budvar n.p.
Zdroj: vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spole¢nosti Budéjovicky Budvar n.p. (2004-2019)

Z grafu je ziejmé, ze dlouhodoba nehmotna aktiva rostla a klesala vyraznéji, nez tomu bylo
u vlastniho kapitalu. V prvnim sledovaném roce nehmotna aktiva vyrazné vzrostla oproti
predchazejicimu roku, coz bylo zpiisobeno nartistem polozky software a poté dalSich Sest let
nasledoval pokles. (Budé&jovicky Budvar n.p., 2005) Dalsi vyrazné nartsty nehmotného

majetku byly zaznamenany v letech 2012 a 2014. Byla stanovena nasledujici hypotéza:

Ho: dlouhodoba nehmotna aktiva a vlastni kapital jsou nekorelované veli¢iny

Hi1: non Ho

P-value byla ve vysi 0,0022. Na zakladé toho byla zamitnuta nulova hypotéza a na hladiné
vyznamnosti 5 % bylo prokdzéno, ze tyto dva ukazatele jsou korelované. Hodnota

koeficientu korelace vysla 0,4087, coz indikuje spiSe slabsi, pfimou zavislost.

5.11 Shrnuti

Bylo ovéteno, zda v deseti vybranych ucetnich jednotkach dochazi k uchovani kapitalu. Ani
jedna z nich nevykazovala po celé sledované obdobi zvySovani vlastniho kapitalu alesponi
o meziro¢ni zménu miry inflace. Ristem inflace se snizuje skute¢né dosazeny zisk
obchodnich korporaci a vlastni kapital vlivem inflace ztraci hodnotu. Setienim bylo
potvrzeno, Ze pii neexistenci norem, které by vyzadovaly uchovani kapitalu, ho tyto

spole¢nosti nedodrzuji. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o nejvétsi firmy odvétvi, 1ze se obavat,
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Ze ani malé ucetni jednotky uchovani kapitalu ptili§ necti. Dale byl zkouman vztah mezi
sledovanymi veli¢inami pomoci korela¢ni analyzy, jejiz vysledky jsou uvedeny v nasledujici

tabulce.
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Tabulka 28: Vysledky korelacni analyzy jednotlivych veli¢in ve vybranych spolecnostech

Nazev spole¢nosti

Vlastni kapital a

Vlastni kapital

a dlouhodoba

Vlastni kapital

a dlouhodoba

aktiva
aktiva nehmotna aktiva
Hodnota Hodnota Hodnota
korelaéniho korela¢niho korela¢niho
koeficientu koeficientu koeficientu

Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko,

nekorelované

nekorelované

nekorelované

S.I.0. X X X
korelované korelované nekorelované
Plzenisky prazdroj, a.s.

0,9072 0,9077 X

korelované korelované nekorelované
Bohemia Sekt, s.r.o.

0,7679 0,5618 X

korelované korelované nekorelované
Heineken Ceska republika, a.s.

0,7641 0,8599 X

korelované korelované nekorelované
Mattoni 1873 a.s.

0,8408 0,8038 X

korelované korelované nekorelované
Kofola a.s.

0,6145 0,8511 X
Jan Becher — Karlovarska Becherovka korelované nekorelované nekorelované

a.s. 0,9334 X X

STOCK Plzen-Bozkov s.r.o.

nekorelované

nekorelované

nekorelované

X

X

X

Pivovary Staropramen s.r.o.

nekorelované

nekorelované

nekorelované

X X X
korelované nekorelované korelované
Budé&jovicky Budvar n.p.
0,9916 X 0,4087

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tabulce je uvedeno, Ze vlastni kapitdl a celkova aktiva jsou u vétSiny spolecnosti
korelované veliCiny, s rustem/poklesem vlastniho kapitalu tedy ve vétSiné pripada
rostla/klesala i celkova aktiva. Pouze u tfech tGcetnich jednotek se neprokazal vztah mezi
témito veli¢inami. Jednalo se o Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o.,
STOCK Plzen-Bozkov s.r.o. a Pivovary Staropramen s.r.0. V piipadé zkoumani vztahu
vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv bylo zjisténo, ze pét Géetnich jednotek vykazovalo
vzajemnou zavislost téchto veli¢in, jednd se tedy o polovinu sledovanych spolecnosti.
U jedné =z deseti vybranych obchodnich korporaci, konkrétné se jedna
o Budgjovicky Budvar n.p., se prokazala zavislost mezi vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi
nehmotnymi aktivy. Nehmotna aktiva a vlastni kapital se tedy ve vétsin¢ sledovanych
spole¢nosti vyvijely nezavisle a lze konstatovat, ze pouze ve spolecnosti Bud&jovicky
Budvar n.p. dochazelo k tomu, Ze s ristem vlastniho kapitalu rostla i dlouhodoba nehmotna
aktiva. Pouze tato ucetni jednotka tedy nejspiSe investuje ¢ast navySeni zisku do svého

nehmotného majetku.
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r A4
Zavér
Cilem diplomové prace bylo zhodnotit vykazovani nehmotnych aktiv v deseti vybranych
spole¢nostech. Dil¢im cilem bylo ovéfit, jestli v téchto ucetnich jednotkach dochazi

k uchovani kapitalu a zjistit, zda existuje zavislost mezi vlastnim kapitalem a celkovymi

aktivy, dlouhodobymi aktivy a dlouhodobymi nehmotnymi aktivy.

Tato prace byla roz¢lenéna do péti kapitol. Prvni tii kapitoly se zabyvaly teoretickymi
vychodisky a nasledné dvé predstavovaly analytickou ¢ast prace. Prvni kapitola objasnila
zakladni pojmy ucetnictvi, kterymi jsou napiiklad funkce Gcéetnictvi a jeho regulace ¢i
evidence a uctovani nehmotného majetku. Druha kapitola se zabyvala charakteristikou
jednotlivych pfedméti nehmotnych aktiv, mezi které lze zahrnout vynalezy, uzitné
a priamyslové vzory, ochranné znamky ¢i obchodni tajemstvi. V této kapitole byl rovnéz
definovan nehmotny majetek dle ¢eskych tcetnich piedpist a nasledné i dle mezinarodnich
standarda ucetniho vykaznictvi. Treti kapitola byla vénovana specifikim ocenovani
nehmotného majetku a také jednotlivym metodam, kterymi ho lze ocenit. Zavérecna ¢ast

rederie se zabyvala pozadavky na vykazovani nehmotnych aktiv v Ceské republice.

V ramci aplikacni Casti prace byla ve ctvrté kapitole provedena analyticka deskripce
s naslednou syntézou poznatki tykajicich se ocefiovani a vykazovani nehmotného majetku
u vybranych deseti ucetnich jednotek za obdobi 2015 az 2019. Na zéklad¢ toho byla
zodpovézena prvni vyzkumna otdzka, zda vybrané obchodni korporace vykazuji nehmotna

aktiva. Bylo zjisténo, ze vSechny sledované spole¢nosti nehmotny majetek vykazuji.

Nejdrive byla uvedena skladba nehmotného majetku a nasledné také podil nehmotného
majetku na celkovych dlouhodobych aktivech, ¢imZ byla ziskdna odpovéd’ na druhou
vyzkumnou otézku, kterd se tykala podilu vykézaného nehmotného majetku. Objem
nehmotnych aktiv vétSiny sledovanych podnikii byl zanedbatelny, jednalo se piiblizné
o jedno procento. Kolem péti az deseti procent nehmotného majetku byl vykazan ve
spole¢nostech Plzensky prazdroj, a.s., Jan Becher — Karlovarska Becherovka, a.s.,
STOCK Plzen-Bozkov s.r.0. Naopak vyrazny objem a zaroven 1 podil nehmotnych aktiv byl
zaznamenan V tcetni jednotce Pivovary Staropramen s.r.o., podil ¢inil témét 47 % v roce
2016 a v roce 2019 to bylo ptiblizné 34 %. Takto vysoké hodnoty bylo dosazeno z diivodu

fuze spole¢nosti Molson Coors Czech s.r.o. a Pivovary Staropramen a.s., a s Ni souvisejici

119



vysokou hodnotu vzniklého goodwillu. Nékteré ti€etni jednotky vykazovaly klesajici podil

Mrwe

opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku.

Posledni kapitola diplomové prace se zabyvala problematikou uchovani kapitalu a naslednou
analyzou vztahu vlastniho kapitalu a celkovych aktiv, dlouhodobych aktiv a dlouhodobych
nehmotnych aktiv. Zminéného uchovani kapitalu se tykala také dalsi vyzkumna otazka. Bylo
zjisténo, ze zadna ze sledovanych ucetnich jednotek nedodrzela v letech 2005 az 2019
uchovéani kapitalu. Casto dochizelo k vyraznym vykyviim vlastniho kapitalu, a to
I Kk zna¢nym poklesim. Vzhledem k tomu, ze nejsou stanoveny normy, dle kterych by
uchovani kapitalu muselo byt dodrzeno, vybrané spole¢nosti uchovani kapitalu necti. Je
pravdépodobné, ze pokud nedochazi ve velkych Gcetnich jednotkach k uchovani kapitalu,

zfejmé k nému nedochdazi ani v malych a stfednich obchodnich korporacich.

Posledni vyzkumna otazka byla zaméfena na vztah vlastniho kapitalu a celkovych aktiv,
dlouhodobych aktiv a dlouhodobych nehmotnych aktiv, opét za obdobi 2005 az 2019. Byly
stanoveny hypotézy a pomoci korela¢ni analyzy bylo zjisténo, zda jsou veli¢iny korelované
¢i nikoliv. Bylo prokazano, ze vlastni kapital a celkova aktiva sedmi sledovanych spole¢nosti
jsou korelované veli¢iny, lze tedy konstatovat, ze v téchto ucetnich jednotkach existuje vztah
mezi vyvojem vlastniho kapitalu a celkovych aktiv. Dale bylo zjisténo, zda spolu vzajemné
souvisi vyvoj vlastniho kapitalu a dlouhodobych aktiv, coz se potvrdilo u péti spole¢nosti.
U téchto spolecnosti se tedy prokazala souvislost mezi zdrojovym a produkénim pojetim

vlastniho kapitalu.

Z analyzy vyvoje vlastniho kapitélu a dlouhodobych nehmotnych aktiv bylo zjisténo, Ze ke
korelaci téchto veli¢in dochazelo pouze ve spoleénosti Budéjovicky Budvar n.p. V této
obchodni korporaci se tedy prokazal vztah mezi vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi
nehmotnymi aktivy, se zménou hodnoty vlastniho kapitélu tedy rovnéZ dochazi ke zméné
hodnoty nehmotného majetku. Jak bylo o¢ekavano, korelace vlastniho kapitalu a celkovych
aktiv se prokdzala u vétSiho poctu ucetnich jednotek, nez korelace vlastniho kapitalu
a nehmotnych aktiv. Je tomu tak z diivodu, Ze zména vlastniho kapitalu se v aktivech mtize
projevit, avsak odraz v nehmotnych aktivech jiz nastat nemusi. Zadna ze sledovanych

spolecnosti vSak nevykazovala korelaci vSech sledovanych veli¢in, v t¢etnich jednotkach
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Coca-Cola HBC Cesko a Slovensko, s.r.o. a STOCK Plzeii-Bozkov s.r.o. dokonce nebyly

korelované zadné ze zkoumanych veli¢in.

Jako navrh pro SirSi zkoumani této problematiky lze uvést napiiklad zahrnuti
1 malych a stfednich podnikii do vyzkumu. Daéle lze rozsifit vzorek obchodnich korporaci
tak, aby se vysledky mohly vztahovat na cely segment vyroby ndpojt, to vSak z diivodu

rozsahu diplomové prace nebylo mozné.

Bylo zhodnoceno vykazovani nehmotnych aktiv v deseti vybranych obchodnich
korporacich, dale bylo provéfeno, zda dochézi v téchto spole¢nostech k uchovani kapitalu
a také byl zjistén vztah mezi sledovanymi veli¢inami. Vzhledem k témto skute¢nostem lze

cil diplomové prace povazovat za splnény.

121



Seznam citovanych zdroji

BLACK, Ervin a Mark ZYLA. 2015. Accounting for Goodwill and Other Intangible Assets.
New Jersey: Wiley Finance. ISBN 978-1-119-15715-1.

BOHEMIA SEKT, S.R.0. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019. [online].
[cit. 2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=604042

BUDEJOVICKY BUDVAR N.P. 2004-2019. Vyrocni zprdvy od roku 2006 do 2019.
[online].  [cit.  2021-04-01]. Dostupné z:  https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=59981

COCA-COLA HBC CESKO A SLOVENSKO, S.R.O. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku
2006 do 2019. [online]. [cit. 2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=715284

CESKO. 1990. Zakon &. 527/1990 Sb., o vynalezech, primyslovych vzorech a zlep$ovacich
navrzich. In: Shirka zdakonii Ceské republiky, Eastka 86, s. 1952. ISSN 1211-1244. Dostupné
také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1990-527#cast1

CESKO. 1991. Zakon & 563/1991 Sb., o etnictvi. In: Shirka zdkonii Ceské republiky,
¢astka 107, s. 2802. ISSN 1211-1244. Dostupné také z: https://portal.pohoda.cz/danove-a-

financni-pravo/zakon-o-ucetnictvi/obecna-ustanoveni/

CESKO. 1992. Zakon & 478/1992 Sb., o uzitnych vzorech. In: Shirka zdkonii Ceské
republiky, castka 96, s. 2762. ISSN  1211-1244. Dostupne také z:
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-478#f1446485

CESKO. 1997. Zakon &. 151/1997 Sb., o ocefiovani majetku a o zméné nékterych zakond
(zékon o ocefiovani majetku). In: Shirka zdkonii Ceské republiky, astka 54, s. 2872.
ISSN  1211-1244. Dostupné také z:  https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1997-
1517citace=1#castl

122


https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=604042
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=59981
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=59981
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=715284
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=715284
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-478#f1446485

CESKO. 2000. Zakon &. 207/2000 Sb., o ochrand primyslovych vzorti a o zméné zakona
¢. 527/1990 Sb., o vynalezech, primyslovych vzorech a zlepSovacich navrzich, ve znéni
pozd&jsich predpist. In: Shirka zdkomi Ceské republiky, &astka 64, s. 3053.
ISSN 1211-1244. Dostupné také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2000-207#cast1

CESKO. 2001. Zakon &. 452/2001 Sb., o ochran& oznageni piivodu a zemépisnych oznadeni
a o zméné zakona o ochrané spotiebitele. In: Shirka zdkonii Ceské republiky, &astka 168,
s. 9776. ISSN 1211-1244. Dostupné také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-
4527citace=1#castl

CESKO. 2002. Vyhlagka ¢. 500/2002 Sb. kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
podnikateli Gétujicimi v soustavé podvojného uéetnictvi. In: Shirka zdkonii Ceské republiky,
Castka 174, s. 9690. ISSN 1211-1244. Dostupné také z: https://portal.pohoda.cz/danove-a-

financni-pravo/zakon-o-ucetnictvi/obecna-ustanoveni/

CESKO. 2003. Zakon &. 441/2003 Sb., o ochrannych znamkach a o zméné zakona ¢. 6/2002
Sb., o soudech, soudcich, prisedicich a statni spravé soudli a o zmén¢ nékterych dalsich
zakonl (zékon o soudech a soudcich), ve znéni pozd&jSich predpist, (zdkon o ochrannych
znamkach). In: Shirka zdkonii Ceské republiky, ¢astka 147, s. 7339. ISSN 1211-1244.
Dostupné také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2003-441citace=1#cast1

CESKO. 2012. Zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik. In: Shirka zakonii Ceské republiky,
Castka 33, S. 1082. ISSN 1805-9589. Dostupné také z.

https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-89

CSU. 2020. Registr ekonomickych subjekti. [online]. Praha: Cesky statisticky tGfad, 2021-
02-01 [cit. 2021-01-02]. Dostupné z: https://apl.czso.cz/irsw/detail.jsp?prajed_id=1332234

DVORAKOVA, Dana. 2017. Financni tcetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich
standardii IFRS. 5. vyd. Brno: BizBooks. ISBN 978-80-265-0692-8.

HENDL, Jan. 2014. Statistika v aplikacich. Praha: Portal. ISBN 978-80-262-0700-9.

123


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2000-207#cast1
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-452?citace=1#cast1
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-452?citace=1#cast1
https://apl.czso.cz/irsw/detail.jsp?prajed_id=1332234

HEINEKEN CESKA REPUBLIKA, A.S. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019.
[online].  [cit.  2021-04-01]. Dostupné z:  https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=704123

HINKE, Jana a Dana BARKOVA. 2017. Uéetnictvi 1: Aplikace principii a technik. 3. vyd.
Praha: Grada Publishing. ISBN: 978-80-271-0331-7.

HORACEK, Roman, Karel CADA a Petr HAIN. 2017. Prdva k primyslovému viastnictvi.
3. vyd. Praha: C.H. Beck. ISBN 978-80-7400-655-5.

HRUSKA, Vladimir. 2020. Uéetni pripady pro praxi 2020. 5. vyd. Praha: Grada Publishing.
ISBN 978-80-271-1033-9.

IASB. 2020. IAS 38 — Intangible Assets. IFRS® Standards Required 1 January 2020.
London: International Accounting Standard Board. ISBN 978-1-911629-38-2.

JAN BECHER — KARLOVARSKA BECHEROVKA, A.S. 2004-2019. Vyrocni zpravy od
roku 2006 do 2019. [online]. [cit. 2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-
sl-firma?subjektld=676237

KOFOLA A.S. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019. [online]. [cit. 2021-04-
01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=76545

KUCERA, Milan. 2019. Vykazovani intelektudlniho kapitdlu v navaznosti na standardy
IFRS. Cesky financéni a tdcetni casopis [online]l. 3(4): 53-70 [cit. 2020-12-20].

ISSN 1802-2200. Dostupné z: https://cfuc.vse.cz/pdfs/cfu/2019/03/04.pdf

MARKOVA, Hana. 2020. Dasiové zdkony 2020. Praha: Grada Publishing.
ISBN 978-80-271-1333-0.

MARIK, Milo§. 2018. Metody oceiiovdni podniku — proces ocenéni, zdkladni metody
a postupy. Praha: Ekopress. ISBN978-80-87865-38-5.

124


https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=704123
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=704123
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=676237
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=676237
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=76545
https://cfuc.vse.cz/pdfs/cfu/2019/03/04.pdf

MATTONI 1873 A.S. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019. [online].
[cit. 2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=700509

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. 2018. Panorama zpracovatelského
priimyslu CR 2018. [online]. Praha: Ministerstvo primyslu a obchodu, [cit. 2021-01-02].
ISBN: 978-80-906942-6-2. Dostupné z
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/zpracovatelsky-prumysl/panorama-
zpracovatelskeho-
prumyslu/2019/10/panorama_cz_web.pdf?fbclid=IwAROTqPvdGiN3DVhmVd0XmkgBEu
nCjPiAb745GdNVV6EQYY209sge5GfCZ2E

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. 2019. Panorama zpracovatelského
priimyslu CR. [online]. Praha: Ministerstvo primyslu a obchodu, [cit. 2021-01-02].
Dostupné zZ https://www.mpo.cz/cz/panorama-interaktivni-
tabulka.html?fbclid=lwAR3wp0ens31Ydz57mGcX0hcCNrNOCx7qS29dMav_nFBcUCP9
55-GVt1INRsw

NEUBAUER, Jiii, Marek SEDLACIK a Oldfich KRIZ. 2016. Z&klady statistiky. 2. vyd.
Praha: Grada. ISBN 978-80-247-5786-5.

NOVOTNY, Pavel, Véra RUBAKOVA a Pavel HROUDA. 2020. Ucetnictvi pro iiplné
zacdtecniky 2020. 14. vyd. Praha: Grada Publishing, ISBN 978-80-271-1037-7.

PARKER, David. 2016. International Valuation Standards: A Guide to the Valuation of
Real Property Assets. United Kingdom: Wiley. ISBN: 978-1-118-32936-8.

PIVOVARY STAROPRAMEN S.R.O. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019.
[online].  [cit.  2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=687699

PLZENSKY PRAZDROIJ, A.S. 2004-2019. Vyrocni zprdavy od roku 2006 do 2019. [online].
[cit. 2021-04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=709880

125


https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=700509
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/zpracovatelsky-prumysl/panorama-zpracovatelskeho-prumyslu/2019/10/panorama_cz_web.pdf?fbclid=IwAR0TqPvdGiN3DVhmVd0XmkgBEunCjPiAb745GdNvv6E0YY2o9sge5GfCZ2E
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/zpracovatelsky-prumysl/panorama-zpracovatelskeho-prumyslu/2019/10/panorama_cz_web.pdf?fbclid=IwAR0TqPvdGiN3DVhmVd0XmkgBEunCjPiAb745GdNvv6E0YY2o9sge5GfCZ2E
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/zpracovatelsky-prumysl/panorama-zpracovatelskeho-prumyslu/2019/10/panorama_cz_web.pdf?fbclid=IwAR0TqPvdGiN3DVhmVd0XmkgBEunCjPiAb745GdNvv6E0YY2o9sge5GfCZ2E
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/zpracovatelsky-prumysl/panorama-zpracovatelskeho-prumyslu/2019/10/panorama_cz_web.pdf?fbclid=IwAR0TqPvdGiN3DVhmVd0XmkgBEunCjPiAb745GdNvv6E0YY2o9sge5GfCZ2E
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=687699
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=687699
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=709880

PRUDKY, Pavel a Milan LOSTAK. 2019. Hmotny a nehmotny majetek v praxi: komentdr,
priklady, vyklad zmen. 18. vyd. Olomouc: ANAG. ISBN: 978-80-7554-219-9.

RANDAKOVA, Monika. 2007. Majetkova podstata podniku versus majetkové podstata
podle insolven¢niho zakona. In: Zbornik 2007. (165-168) [cit. 30. 6. 2021]. Dostupné z:
http://kuaa.sk/uploads/Majetkova%20podstata%20podniku%20versus%20majetkova%20p
odstata%?20podle%20insolven¢niho%20z4kona.pdf?tbclid=IwAR2KpN6sFOSwxa20eaYv
Bkb3KgpBxLZ8p9j0xrnryDEZgPYNs__ rvSAsi4ds

SKALOVA, Jana. 2020. Podvojné iicetnictvi 2020. 26. vyd. Praha: Grada Publishing. ISBN
978-80-271-1034-6.

STOCK PLZEN-BOZKOV S.R.O. 2004-2019. Vyrocni zpravy od roku 2006 do 2019.
[online].  [cit.  2021-02-05]. Dostupné z:  https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=234557

SVACINA, Pavel. 2010. Oceriovani nehmotnych  aktiv. Praha: Ekopress.
ISBN 978-80-86929-62-0.

STEKER, Karel a Milana OTRUSINOVA 2016. Jak ¢ist ticetni vykazy. 2. vyd. Praha: Grada
Publishing. ISBN 978-80-271-0048-4.

UPV. 2020. ReSersni databdze. [onling]. Praha: Utad primyslového vlastnictvi, 2020
[cit. 2021-03-02]. Dostupné z: https://isdv.upv.cz/webapp/!resdb.glob.frm

UZ & 1347. 2020. Ucetnictvi podnikatelii, Audit: 2020. Ostrava: Sagit.
ISBN 978-80-7488-381-1.

UZ ¢&. 1348. 2020. Vzorovy iictovy rozvrh, Rozvaha a vysledovka: 2020. Ostrava: Sagit.
ISBN 978-80- 7488-382-8.

126


http://kuaa.sk/uploads/Majetková%20podstata%20podniku%20versus%20majetková%20podstata%20podle%20insolvenčního%20zákona.pdf?fbclid=IwAR2KpN6sF0Swxa20eaYvBkb3KgpBxLZ8p9j0xrnryDEZgPYNs__rvSAsi4s
http://kuaa.sk/uploads/Majetková%20podstata%20podniku%20versus%20majetková%20podstata%20podle%20insolvenčního%20zákona.pdf?fbclid=IwAR2KpN6sF0Swxa20eaYvBkb3KgpBxLZ8p9j0xrnryDEZgPYNs__rvSAsi4s
http://kuaa.sk/uploads/Majetková%20podstata%20podniku%20versus%20majetková%20podstata%20podle%20insolvenčního%20zákona.pdf?fbclid=IwAR2KpN6sF0Swxa20eaYvBkb3KgpBxLZ8p9j0xrnryDEZgPYNs__rvSAsi4s
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=234557
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=234557
https://isdv.upv.cz/webapp/!resdb.glob.frm

XU-DONG, Ji a Wei LU. 2014. The value relevance and reliability of intangible assets.
Asian Review of Accounting [online]. 22(3): 182-216. [cit. 2020-12-20]. ISSN 13217348.
Dostupné z: https://www.proguest.com/docview/2080878209/fulltextPDF/ED65EB92C
BCD4DB8PQ/116?accountid=17116

ZAROVA, Marcela. 2012. Regulace uéetnictvi a vykaznictvi mikrosubjektil. Cesky financni

a ucetni casopis [online]. 3(4):42-51 [cit. 2020-12-20]. ISSN 1802-2200. Dostupné z:
https://cfuc.vse.cz/pdfs/cfu/2012/03/05.pdf

127


https://www.proquest.com/docview/2080878209/fulltextPDF/ED65EB92C

