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Vyvoj ¢eské ekonomiky v diisledku Svétové

financ¢ni Krize

Souhrn

Prace je vénovana analyze vyvoje Ceské ekonomiky v disledku Svétové financni
krize. Pozornost bylo vénovano dopadim krize a rozvoji Ceské ekonomiky po krizi. V
teoretické Casti prace je charakterizovan pojem Kkrize, jeji druhy a hlavni agregatni
ukazatelé, pomoci kterych vyjadiujeme stav narodniho hospodaistvi. Vlastni prace
zachycuje, jednak situaci v Ceské republice pted a bshem krize, a jak se rozvijela
ekonomika statu po ni. Take bylo ukazéno, jak se rozvijely podniky v disledku Svétové
finan¢ni krize, jak podporoval stit podniky po krizi a jaké opatfeni byla vytvorena k
prekonéani krize. Pouzitymi metodami jsou predevSim statistické metody, zejména
analyzovani dopadii svétové ekonomické krize na vyvoj Ceské republiky v za¢atku krize a
nasledujicich né&kolik let recese na zékladé vyvoje HDP, miry nezaméstnanosti, inflace a

jinych statistickych udaju.

Kli¢ova slova: CR, finan¢ni krize, bankovnictvi, rokova sazba, svétova finanéni krize,
statni podpora exportu, protikrizova opateni, HDP, inflace, nezaméstnanost, hospodaisky

cyklus



The Development of the Czech Economy due to the
Financial Crisis of 2007-08

Summary

This thesis is devoted to the analysis of the Czech economy during the global
financial crisis of 2008. Specific attention has been paid to the effects of the crisis and the
development of the Czech economy after the crisis occurred. The theoretical work is
characterized by the notion of the crisis, type of crisis, and the main aggregate indicators
by which we express the state of the national economy. The practical work depicts the
situation in the Czech Republic before and during the crisis and how to develop the state of
the economy back to normality after the crisis. Also shown in the practical work, is how
businesses developed as a result of the global financial crisis, as supported by the state, as
well as explain what action was designed to overcome the crisis. The methods used are
mainly statistical methods, more specifically, analyzing the impact of the global economic
crisis on the development of the Czech Republic’s economy in the beginning of the crisis
and subsequent recession based on the developments in GDP, unemployment rate,

inflation and other statistical data.

Keywords: Czech Republic, financial crisis, banking, interest rates, the global financial
crisis, state support for exports, anti-crisis measures, GDP, inflation, unemployment, the

business cycle
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1 Uvod

Jak je znamo, lidé usiluji o neustalé zlepSovani svého blahobytu a tim se snazi udélat
vSe pro to, aby za své Cinnosti ziskali co nejvice vyhod. To je mozné pouze pfi
nezménéném ekonomickém ristu, ale jak si ekonomové vSimli jesté v prvni poloviné 19.
stoleti, tento jev neni rovnomérny. Pokud se bude sledovat historicky vyvoj kazdé zemé,
pak 1ze vidét, ze ekonomika se stoupani stiida s recesi. Ani jedna zem& nemuze byt potad

na vrcholu svého rozvoje. Z toho totiz nevyhnutelné vyplyva recese, krize.

K tomuto stiidani doslo z riznych divoda. Zemé vedly valky, ziskavaly nové uzemi,
ziskavaly bohatstvi, také se samy stavaly obétmi jinych statd. Objevovali nejriznéjsi
vynalezy a zlepSeni, femesla a zemédé€lstvi. Obyvatelstvo riznych zemi prozivalo
epidemie, hlad a jiné nesStésti. Lidé se stéhovali do jinych zemi, protoze hledali lepsi

zivotni podminky.

Krize negativné ovliviiuje téméf vSe, a proto se s ni zem¢ snazi vypotradat. Ale 1 v
rozvinutych zemich, jako jsou Spojené staty, Velka Britanie, Francie, Némecko a dalsi
zapadoevropské zemé stale jeSté nenaSli konkrétni cestu pro jednoduchy a bezbolestny

zpusob vystupu z ni.

Problém hospodatskych krizi je aktualni v soucasnosti i v nasi zemi, protoze v
relativné kratké dobé, v 15 letech, jsme neustale ve stavu krize, kterd pak oslabuje nebo
zesiluje. Funkce vyzkumu hospodaiské krize na globalni urovni, zejména v Ceské
republice, by méla pomoci ekonomim Iépe rozeznat krizi a naucit je, jak se z ni

bezbolestné a rychle dostat.

Pro teSeni tohoto problému, vlady vSech statd utraceji nepfedstavitelné mnoZstvi
penéz. BohuzZel, zastavit nebo zabranit utoku pted krizi se jesté nikomu nepovedlo. Potad
se konaji velké mnozstvi vyzkumu. Ekonomové z celého svéta se snazi predvidat nastup a
prib&h krize. Vytvafeji specidlni analytické oddéleni, kterym sleduji vSechny viny
ekonomicke nalady. Ale ekonomickou analyzu nelze délat vyhradné na kordy historickych

analogii. Slovo krize v letech 2008-2009 znélo asi ¢astéji nez jakéhokoliv jiné slovo.

Globalni finan¢ni krize postihla a stale postihuje téméet vSechny zemé, s vyjimkou
téch nejchudSich zemi, které se jiz nachazeji ve stalé¢ financni a hospodaiské krize.

Globalni finan¢ni krize se projevuje v rlistu cen nemovitosti a potravin, sniZeni poctu

10



pracovnich mist v komercnich i statnich organizacich, nedostatek stability a ztrata viry v
budoucnost. Dlivody zmén, které se odehravaji v riznych zemich, jsou odlisna. Stejné jako
velké deprese z pocatku dvacatého stoleti, globalni hospodaiska krize vedla k procestim,
které jsou schopné zménit globalni, financ¢ni a ekonomicky systém. Novy systém ocekava
zvyseni role vlady. Nejspis z dasledku Svétové financni krize vznikne nova svétova ména,

ktera nahradi americky dolar.

Ta se ovSem neobjevi jen tak. Pokud se krizova situace objevi pouze v jednom
sektoru ekonomiky, pak se udalosti po né¢jaké dobé prejdou i na ostatni a tim paralyzuji
celou zemi. To se promitne v celé fadé dalsich zemi, se kterymi mél zbozné penézni vztahy
dany stat. Nejvétsi dopad to ma piedevsim, kdyZz se ekonomicka krize stane v zemich

hlavnich hraci svétové ekonomiky.

Finan¢ni a hospodatskd krize ma dopad na vSechny bez vyjimky sfér vetejného
zivota: pokles v podnikatelské ¢innosti vedlo k poklesu tirovné zaméstnanosti a zivotnich

podminek, zvy$ené nezamestnanosti, snizeni platu, snizeni rozpocti na vSech trovnich.

Mimochodem, krize zasahla viechny segmenty populace Ceské republiky, takze nyni
je vice nez kdy jindy dilezité udrZet relevantni informace o soucasné hospodaiské krizi,
aby bylo mozno védét, co se mize ocekavat v budoucnu. Také je potieba zjistit, co bylo

vychozim bodem, proto aby se zabrénilo opakovani krize takoveho rozsahu..
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil préace

Tématem bakalatské prace bude analyzovat vyvoj ¢eské ekonomiky v dobé trvani
Svétové finanéni krize. Hlavnim cilem prace je zjistit, jaka opatieni by vldda CR a CNB
méla pfijmout s cilem snizit negativni dopady krize v budoucnu, dale co mizou ud¢lat v
situaci nejistoty a nizkého ristu HDP ve srovnéni s ostatnimi svétovymi ekonomikami, a
jak predejit pfipadnému novému kolu globalni ekonomické krize. VedlejSim cilem
praktické ¢asti prace bude analyzovat hospodatfeni velkych, stiednich i malych firem v
Ceské republice, jak bylo ovlivnény finanéni krizi, a jaké zakony byly piijaty ke zlepSeni

jejich hospodareni.
2.2 Metodika

Bakalafskd prace bude vyuzivat metody komparativni analyzy dopadii svétové
ekonomické krize na vyvoj Ceské republiky v za¢atku krize a nésledujicich nékolik let
recese. Na zaklad¢ vyvoje HDP, miry nezaméstnanosti, inflace, salda statniho rozpoctu,
ménového kurzu a jinych statistickych Udaji bude zkouméan vyvoj jednotlivych
makroekonomickych a mikroekonomickych ukazateli v obdobi od roku 2007 aZ po rok
2009, ktery charakterizuje sou¢asnou ekonomickou situaci CR. Bude zahrnovat: zdkony a
predpisy, které byly pfijaty v priibéhu krize, zvefejiiovani novin, statistick4 data z Ceského

statistického ufadu a od Euro statu na Urovni celé EU.
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3  Teoreticka vychodiska
3.1 Klasifikace krizi

V rozvinuté kapitalistické ekonomice proces rozmnozovani narodniho produktu ma
nasledujici vlastnost: v pravidelnych intervalech jeho normalni prabé¢h je pierusen krizi (z
feckého Krizi — zlomovy bod, kone¢ny vysledek), coz znamena prudky zlom ¢i tézky
prechodovy stav. Krize je prudké zhorSeni ekonomického stavu zemé. Je dobie patrnd na
vyrazném poklesu produkce, poruseni danych vyrobnich vztahti, ipadku podnikd, rist
nezaméstnanosti a v disledku vseho toho vede ke sniZeni zivotni urovné, blahobytu
obyvatelstva (Varoufakis, 2013). N¢kteti ekonomové berou pojem krize jako extrémné
zvySeny stav fungovéani ekonomiky, pfi némz existuje nebezpeci tpadku a neni likvidity.
Dochézi k nesouladu mezi ekonomickymi, politickymi a finan¢nimi systémy. Termin krize
Ize chépat jako bod obratu v situaci nebo procesu doprovazeny regresi, poklesem nebo

snizenim u¢innosti konvencnich systémd.

Vsechny ruzné krize lze rozdélit do tfech riznych zakladd. Prvni zakladna — to je
mefitko nerovnovahy rozdélené do vSeobecné nebo Céastecné krize. VSeobecnd krize se
vztahuje na vSechna narodni hospodaistvi, napiiklad svétové krize jsou urceny k pokryti
jednotlivych odvétvi a oblasti hospodaiské ¢innosti v celosvétovém méfitku, tak i v celém
svétovém hospodatstvi. Caste¢na krize se vztahuje na veskeré jednotné oblasti nebo
odvétvi hospodaistvi. Jsou spojeny s poklesem ekonomické aktivity v hlavnich oblastech
¢innosti. Zejména v ménovych a bankovnich systémech, akciovych a ménovych trzich, to
znamena, ze finan¢ni krize je hluboka porucha veiejnych financi (Cihelkova a kol, 2009).
Ta se projevuje v deficitu rozpoctu (kdy statni vydaje prevySuji piijmy). Extrémnim
projevem finan¢niho kolapsu je — platebni neschopnost statu na zahrani¢nich pujéek. 1 V
srpnu 1998, finanéni krize vypukla obrovskou silou v Ceské republice. Ménova krize se
projevila jako Sok z ménového systému. Kde nastalo vyrazné snizeni obchodnich a
bankovnich uvérd, hmotnostni vybér vkladi a zhrouceni bank, snaha vefejnosti a

podnikim vymény penéz za hotové a v neposledni fade padajici ceny akcii a dluhopist

! Napiiklad béhem svétové hospodaiské krize v letech 1929-1933 se zastavily platby na zahrani¢nich pijéek
Velka Britanie, Francie, Némecka, Italie nebo Spojenych stati v roce 1931. VSechny tyto platby tykajici se
vné&jsiho dluhu byly zpozdeny o rok.
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stejn€ jako mira sniZzeni bankovnich trokl. Ménova krize se odrazi v odstranéni zlatého
standardu v ob¢hu na svétovém trhu a oslabeni mén jednotlivych zemi. To je nedostatek
cizi "tvrdé" meény a vycerpani devizovych rezerv v bankach, které spadaji za pomoci
sménnych kurzl. Burza krize se projevuje v prudkém poklesu cen akcii, ve vyznamném
snizeni emisi, v hlubokych propadech v aktivité kapitalového trhu (Kohout, 2009). Krize v
ekonomice se muze tykat v oddé€lené, ale i souvisejicich oblasti. Kde ji 1ze pojmenovat
jako konvergentni krize. V tomto pfipadé jsou zméné€ podrobeny parametry, které
charakterizuji jednotlivé ¢asové oblasti ekonomiky. Vzhledem k tomu, Ze tyto krize jsou
schopny zesilovat se navzajem, tak nakonec se proménuji v takzvané systémové Kkrizi
zahrnujici ekonomiku jako celek, coz md =za nasledek odpovidajici zménu v
makroekonomickych agregatech (Holman, 2004). Konvergentni krize mohou existovat v
izolaci, aniz by to vzbudilo pozornost, to znamena, ze v tomto ptipadé jejich ptitomnost v
ekonomice se odrazi ve snizovani kvality jednotlivych subsystémi bez existence vlivu na

makroekonomickych ukazatelich.

Druhou zékladnou je téidéni podle pravidelnosti porusovani rovnovahy v ekonomice.

Zde stoji periodické krize a pfechodné, jakoz i nepravidelné krize.

Periodické krize se pravidelné opakuje v nékterych Casovych intervalech a dale se
déli na dva typy. Cyklické krize, ktera znamena opakujici se recesi spole¢enské vyroby,
coz zpusobuje ochrnuti podnikani a pracovni aktivity (¢innosti) ve vSech sférach narodniho
hospodaistvi a které vyvolavaji nové cykly hospodaiské aktivity. Pfechodna krize jsou
sporadicky vzniklé propady vetejné produkce, které na €as opoustji fazi oziveni a rlstu
narodni ekonomiky. Na rozdil od cyklické krize nevznika novy cyklus, ale je pferusena v
urcitém okamziku. Tyto krize maji lokalni charakter, jsou méné hluboké a méné

dlouhodobé. Nepravidelné krize maji své vlastni zvlastni diivody vzniku.

Odvétvovy Sok pokryva jedno z odvétvi narodniho hospodéistvi. Je vyvolana
restrukturalizace vyroby v rozporu s normalnimi hospodaiskymi vazbami atd. Prikladem
muZe byt krize ndmoini dopravy 1958-1962 letech, nebo krize v textilnim priamyslu v roce
1977. Méa tadu poddruhd. Agrarni krize se projevuje v nahlém pozastaveni obchodovani se
zemeédelskymi vyrobky (pokles cen zemédelskych produktit). Strukturdlni krize vznika v
dusledku poruseni normalnich vztahti mezi vétvemi vyroby (Kohout, 2009). Je nevyvazena

a oskliva rozvojem néekterych odvétvi na tikor druhého. Projevuje se ve zhorSeni nékterych
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typt produkce ptikladem je surovinnd a energetickd krize v poloviné 70. let. Primyslova
krize se vyznacuje poklesem vyroby a omezovani hospodaiské ¢innosti v jednom z odvétvi
narodniho hospodaistvi. Sezénni krize je zplUsobena vlivem vhodnych klimatickych
faktort, které narusuji ptijaty rytmus ekonomické aktivity, zejména zpozdéni néstupu jara

muze zpusobit krizi ve vefejnych sluzbach kviuli nedostatku paliva (Holman, 2004).

Tteti zakladem klasifikace krizi je podle povahy poruseni rozmeéri reprodukce. To je
také ptidéleno dvou typum krizi. Krize nadprodukce — uvolnéni nadmérného mnozstvi
uziteénych véci, ktera nenachazi prodeje. Krize podvyroba zbozi — akutni nedostatek z nich

k uspokojeni efektivni poptavky obyvatelstva (Holman, 2004).

Zajimavy je koncept chronologickych zmén postojlii v krizovém vyvoji v socialn¢ —
ekonomickych systému, které definuji tii hlavni faze vyvoje téchto nézord. Prvni etapa
probéhla na pocatku 18. stol. — 1. polovina 19. stol. v souladu s ndzory Johna S. Milla, J. B.
Saya a Davida Ricarda, které nejsou typické pro trzni ekonomiku v disledku nahodnych
faktorti a Ize je prekonat diky originalni stabilit€¢ a sobéstacnosti trzniho systému (J. S.

Sismondi R. Robertus, K. Kaustky).

V druha etapé (1930-1960) je hlavnim rysem této faze vznik studii J. M. Keynese a
jeho skoly, kterd vede k zavéru v existenci riznych typti monopolti v kapitalistickém trhu a

v riznou miru vlivu statu na trznich procesech.

Tteti etapa pokracuje aZ do dneSni doby. V této fazi je kladen diraz predevS§im na
predvidatelnosti krize. Déle na nezavislost na pfedmétu a na vnitfnich faktorech a na
ov¢titelnosti krize. Prikladem vnéjSiho faktoru je komplexni a Spatné piedvidatelna statni
politika pfi formovani hospodaiské infrastruktury. Ptiklad vnitiniho faktoru je pfitomnost
nebo nepfitomnost potiebnych financnich prostfedkli, zaméstnanct, kvality a mnozstvi

pouzitych informaci (Fleckenstein, 2009)

Pojem klasifikace krize neni univerzalni teorii navrzen tak, aby vysvétlil ekonomicka
fakta. Nicméné, tyto klasifikace predstavuji vyznamné védecké nastroje a poslouzi pro

studium dlouhodobych vzort socialné-ekonomického rozvoje.
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3.2 Definice finan¢ni krize

Finanéni krize je vyznamna nerovnovéha ve finanénim systému. Casto doprovazené
ztratou a protrZzeni normalnich vztahii ve vyrobnich a trznich vztaht, které v konecném
dasledku vedou k nerovnovaze ekonomického systému jako celku. Financni experti fikaji,
ze finan¢ni krize je porucha finan¢nich systémii mnoha stati najednou, doprovazenych
inflaci, nestabilnim kurzem cennych papirli, narodni mény a celkovym poklesem Zivotni
urovné. Z toho lze rozlisit nasledujici, ze finan¢ni krize neni nic jiného nez dramatické
snizeni ndkladd na jakékoli finan¢nich nastrojt, jako jsou: ména, cenné papiry, penézni
zavazek, futures kontrakty, opce atd. Nasledné tim, Ze se snizuji naklady, zvySuji se ceny

na vSech druzich zboZi a sluzeb.

Finan¢ni krize maji tendenci zalit stejnym zptsobem napiiklad v disledku ostré
korekce cen aktiv, v uv€rové tisni nebo snizenim externich finan¢nich toku, které pozbyli
duvéry v méné, nebo vzemi, kde bankovni soustava byla vystavena strukturdlni
hospodaiské a finan¢ni nerovnovaze (Bréak a kol., 2012). Pokud jsou tyto aspekty vazné a

rozhodnuti organii zjevné neucinné, nelze se vyhnout krizi.

Globalizace svétového hospodaistvi vede k tomu, ze financni krize v jednotlivych
zemich se stale vice obraceji na regionalnost a globalnost pfikladem je vypuknuti financni
krize v letech 1992-1993 v EU, v letech 1994-1995 v Latinske Americe, dale v roce 1997
finan¢ni krize v Thajsku, kterd postihla mnoho zemi vychodni a jihovychodni Asii a poté

Wt

se roz§ifila do zemi v jinych regionech.

Existuji rizné typy finanénich krizi, ptikladem je meénova, bankovni, dluhova,

systémova

M¢énova krize, ve které jde predev§im o ztratu daveéry v narodni méné, a to ma za
nasledek odliv kapitalu nebo jinymi slovy, nékteré zem& mohou byt poraZzeny ménovymi
krizemi, zatimco zbytek svéta stdle zachovava finan¢ni i makroekonomickou stabilitu.
Me¢nové krize Casto vedou k zavedeni kapitdlové kontroly statu, kterd brani udrzbé
pohledavek v cizi méné, a to vede ke ztraté divéry v narodni méng. Casto je také
doprovazena padem pijcek v cizi meéné€. S timto typem krize Celila Latinskd Amerika v
roce 1982, kdyz se investofi obéavali ztraty kapitdlu denominovanych v ménéch latiny a

bali se opravnéné, Ze sluzba latinského dluhu v cizich ménach bude zastavena v souvislosti
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s devizovou kontrolou. Vysledkem byl vznik uniku kapitdlu zaroven v tvrdé méné a
zastaveni bankovnich uvéria. Hlavnim znakem je, Ze i kdyz je krize na mezinarodnich
trzich, tak to nemusi byt nutné v mezinarodnim meéfitku, jinymi slovy, nékteré zemée
mohou byt porazeny v ménovych krizich, zatimco zbytek svéta stale zachovava finan¢ni i

makroekonomickou stabilitu.

Bankovni krize se objevuje v opakovaném porusovani rovnovahy ménového systému
(Brcak a kol., 2012). Byva vyjadiend jako masovy vybér vkladi a prudké snizeni
komer¢nich bankovnich uvéra. Bankovni krize ma dopad na rast finan¢nich upadki.

Projevuje se ve snaze o hotovost a zlato. Dale vede k vyznamnému zvyseni irokové sazby.

Dluhova krize neboli solventnosti krize se projevuje v situaci, kdy dluznik neni
schopen splacet své zahrani¢ni dluhy v dohodnutém uUvérovém rozvrhu v soucasnych
podminkach. V takovych ptipadech se pouzije postup vypotadani dluhu. Nejcastéji k tomu
dojde na mnohostranném, ale nékdy na dvoustranném zékladé. Tento typ finan¢ni krize je

bézny v rozvojovych a byvalych socialistickych zemich.

Systémové krize vedou k hlubokym porucham fungovani vSech zakladnich soucasti
finan¢niho systému zemé. Krize finan¢niho systému je obvykle vyjadiend jako celkovy
Upadek velkych finan¢nich instituci a je doprovazena "finan¢ni panikou". Ve svétovych
dé€jinach jsou znamé pro jednotlivé systémove finanéni krize, které jsou zplisobené valkami

a jinymi mimotadnymi hospodatskymi a politickymi udalostmi (Czesany, 2006).

Pfi¢iny finan¢nich krizi jsou také riznorodé, mohou vzniknout z nésledujicich

ekonomickych ¢innosti jako je naptiklad:
= selhani makroekonomicke politiky,
= slaby narodni finan¢ni systém,

" neptiznivé podminky vné&jSiho prostifedi (napt. klesajici ceny zdkladniho zbozi

narodniho exportu),
= nespravny smeénny kurz (obvykle je pfeceniovan),
= politicka nestabilita.

V rozvojovych a post-socialistickych zemi se finanéni krize vyskytuji ¢astéji nez ve

vyspélych zemich. To je zfejmé ze zkoumanych 204 ménovych a bankovnich krizi v
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obdobi 1975-1997 let. Z nich 158 bylo ménovych krizi a tfetina na narodni mény
devalvovala 0 75 %. Rozvojové a post-socialistické zem¢ ztratily v prubéhu ptekonani
finan¢ni krize az 55 % svého HDP. Zatimco rozvinuté zem¢ maji vyjit pii nizSich
nakladech a obnovit pied krizi ekonomicky rust, tak by pro obnovu pottebovali piil roku az

Sest let (Czesany, 2006).

3.3 Historie a chronologie vzniku svétové finanéni krize

Béhem 19. a 20. stoleti je vétSina financnich krizi spojend s bankovnimi krizemi a
doprovazena rodici se panikou. Nejznaméjsi krizi tohoto druhu byl zacatek Velké
hospodaiské krize. Termin je také Casto pouzivan v souvislosti se situaci na akciovych

trzich, kdyz prasknou tak zvané "ekonomické bubliny".

K prvni celosvétové hospodaiské krizi, kterd zasdhla narodniho hospodaistvi a
socialni zivot v USA, Némecku, Anglii a ve Francii, doSlo v roce 1857. Krize zacala v
USA. Pfi¢inou byl upadek Zelezni¢ni spolecnosti a akciovych trhii. Vlna burze nepokoje se

ptrehnala po celé Evropé, a dokonce i v Latinské Americe (Schumpeter, 2005).

Dalsi svétova hospodaiska krize zacala v roce 1873 z Rakouska do Némecka a je
povazovéna za nejvétsi mezinarodni finanéni krizi. Pfedpokladem pro krizi byl Gvérovy
rust v Latinské Americe, podnécovany z Anglie a spekulativni riist na trhu nemovitosti v

Némecku a Rakousku, coZ skoncilo s krachem akciovych trhli ve Vidni v kvétnu.

V roce 1914 doslo k mezindrodni finan¢ni krizi, kterou zapocala Prvni svétova valka.
Dtivodem byl totalni vyprodej cennych papirti zahrani¢nich emitentd vladami USA a
Evropskymi zemémi k financovani vojenské akci. Tato krize zacala téméf soucasné v
nékolika zemich po tom, kdy bojujici strany zacali eliminovat zahrani¢ni aktivu
(Schumpeter, 2005). To vedlo ke krachu na vSech trzich. Bankovni panika byla zmirnéna

vcéas intervencemi centralnich bank.

Dalsi globalni ekonomické krize spojend s povale¢nou deflaci a recesi byla v letech
1920-1922. Jev byl spojen s ménovou a bankovni krizi v Déansku. V Norsku, Italii,
Holandsku, Finsku, USA a Velké Britanii. V 1929-1933 letech, v dobé Velké hospodarské
krize, dne 24. fijna 1929 (Cerny &tvrtek) na New York Stock exchange doslo k
dramatickému poklesu akcii (Schumpeter, 2005). Znamenalo to zacatek nejvétsi krize v

historii svétové hospodaiské krize. Hodnota cennych papirt klesla na 60-70 %, prudce
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klesly obchodni Cinnosti, byl zruSen zlaty standard pro hlavni svétové mény. Po Prvni
sveétové valce se americkd ekonomika vyvijela dynamicky. Milionim drzitelim akcii se
zvysil jejich kapitdl. Rychlym tempem rostla spotiebitelskd poptavka a najednou to
vSechno krachlo. Do konce mésice drzitelé akcii ptiSli o vice nez 15 miliard dolart, do
konce roku 1929 az o 40 miliard dolarG. Propuklo veliké uzavirani zastienych firem,
tovaren a ptredevs§im bank. Miliony nezaméstnanych lidi se potulovaly v hledani prace.
Krize probihala az do roku 1933 a jeji dusledky se nesly az do konce tficatych let. Prvni
povalec¢na svétova ekonomicka krize zacala na konci roku 1957 a trvala az do poloviny

roku 1958. Zametla s USA, Némeckem a s Belgii.

Hospodarska krize, ktera zapocCala ve spojenych statech na konci roku 1973,
ptekonala svétovou hospodaiskou krizi z let 1957-1958 a byla vyrazné vétsi, co se tyce
velikosti pokryti zemé, jeji délce, hloubce a nicivé sile (Schumpeter, 2005). Dle tfady
charakteristik se blizila krizi z let 1929-1933. V roce 1973 doslo také k prvni energetické
krizi, kterd se zapocala s podanim zemi — ¢lenit OPEC, které snizily objemy téZby ropy.

Takto se hornici snazili zvysit t€Zzbu Cerného zlata a cenu ropy na svétovém trhu.

Cerné pondéli v roce 1987(19. 10. 1987) bylo velice kritickym dnem, kdy americky
akciovy index Dow Jones Industrial se snizil na 22,6 %. V navaznosti na americky trh se
zhroutily trhy v Australii, Kanad€, Hong kongu. MozZn4 pficina této krize byla zakotvena v
odlivu investori z trhi v duasledku silného poklesu kapitalizace nékolika velkych

spole¢nosti.

V devadesatych letech se ptihodily hned tii mistni ekonomickeé krize: Mexicky (1994
1995), Asijsky (1997) a Rusky (1998). Zaklady téchto krizi se staly ve své podstaté

masivnimi odlivy zahrani¢nich investic, ze kterych byly otfeseny narodni ekonomiky.

3.4 Agregatni ukazatelé

Problémy hospodaiského ristu jsou zasadni pro narodni hospodaistvi. Od n&j v
kone¢ném disledku zéavisi kvalita Zivota obyvatel, proto se jeho regulace fadi mezi
nejdulezitéjsi oblasti statni hospodarské politiky. Pro vyvoj jeho aktualni a efektivni
podoby se musi opirat o objektivni ukazatelé stavu ekonomiky, jeji dynamiky, ale také vzit

v tivahu efekt realizovanych aktivit. Pro tyto Gcely se pouzivaji agregatni ukazatele.
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V prvni ¢asti prace je vysvétleni zakladnich agregatnich ukazateld pro vytvofeni
teoretického zakladu potifebného pro spravné pochopeni daného tématu a néslednou

analyzu problematiky.
3.4.1 HDP

HDP odrazi celkové naklady na mnozstvi statkli vyrobenych v narodni ekonomice v
uréitém cCasovém intervalu, obvykle za rok (Br¢ak a kol., 2012). Ukazatel HDP odrazi

funkce, jako je:

1. Odstranéni dvojiho poditani, které bere v uvahu vyhradné celkové naklady na
findlni vyrobky (Br¢ak, Sekerka, 2010). Zvypoétd jsou vylouCeny naklady
zprostiedkujicich tvorbu statkii — statky pouzivané k vyrobé dalSich statkti. Dodrzovani
tohoto parametru vyzaduje, aby na kazdém jednotlivém kroku vypoctu HDP byly
vyuzivané vyhradné pifidané celkové néklady — trzni hodnota zbozi vyrobeného urcitou

organizaci s vyjimkou externich nékladl na zdroje;

2. Vyuziti finan¢nich vysledki vyjaddfeni narodniho hospodafstvi namisto
ptirozeného vyjadieni. To umoziuje posoudit v jednotném financnim obrazku pro vykon

¢innosti podnikatelskych subjekti v riznych oblastech;

3. Uvod ukazatele HDP charakterizujici naklady nejen vyrobni, ale i naklady na
zbozi a sluZzeb v narodni ekonomice. Z&znamy o vykonnosti vyroby nehmotného sektoru

ekonomiky umoznuje ve vétsi a objektivnéj$i mite zhodnotit jeji stav.

Ukazatel HDP eliminuje pfidané hodnoty — ndklady potfebné k vytvofeni urcité
vyhody, napiiklad cestovni ndklady, mzdy pracovnikl, odpisy (Brc¢dk a kol., 2012). To

zahrnuje pouze naklady konec¢ného, vytvoieného a prodan¢ho zboZi.
V HDP nejsou zahrnuti nasledujici nakladovi ukazatelé:

1. Transferové platby, napt. vyplaty socidlniho zabezpe€eni a pojisténi, které jsou

zplisobeny tim, Ze jsou provadény bezplatné a nemiiZze byt odménou;

2. Nezavislé hodnoceni obchodii s cennymi papiry, protoze nejsou vyjadieny v

redlném disledku hospodaiské ¢innosti;
3. Celkové nédklady na prodané zbozi na komise.

Obvykle vypocet HDP se provadi dvéma zakladnimi zpusoby:
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1. Souctem vsech nakladii na kone¢ny vyrobek;
2. Souctem vSech finan¢nich piijma z vyroby na urcitém intervalu ¢asu.

Soubézné pouziti téchto dvou metod vypoctu umoziuje zvysit objektivitu ukazatel
HDP a vylou¢it moznost jeho naruseni (CSU, 2015). Metodika vypoétu HDP je vysledkem
sou¢tu nakladd vychazejici z rozdéleni vydaji na uréité skupiny — obvykle se vydavaji
Ctyfi:

1. Spotieba. Jedna se o finan¢ni vyjadieni vSech nakupovanych statkii (zbozi a

sluzeb) a to jak pro kratkodobé, tak i dlouhodobé pouziti;

2. Investice, vcetné¢ finan¢nich podminek pramyslovych investic, naklady na
kapitalové vystavby, kvantitativni narist komoditnich zasob podnikatelskych subjektu. V
tomto ukazateli jsou zahrnuty kapitalové investice do kapitalu a naklady predpokladané
investice na nakup strojii potfebnych pro zajisténi vyrobniho procesu (Bréak a kol., 2012).
To se odrazi v nakladech hospodarskych subjekti, které nejsou ve vlastnictvi statu a také v
tom, ze jsou v majetku osob nachazejicich se na tizemi urcité zemé¢. Investice zahrani¢nich

podnikatelskych subjektl jsou z vypoctu vyloucena;

3. Naéklady statu. Ty predstavuji celkovou hodnotu statkii (zbozi a sluzeb),
nakupované statni a méstské organy. Slouzi k tomu, aby zajistily jejich potteby, a jsou

vyjadieny finan¢né;

4. Cisty export. Jedna se o finanéni vyjadieni rozdilu objemu dovozu a vyvozu v
narodnim hospodafstvi (Brédk a kol., 2012). Pokud ndrodni hospodéistvi nakupuje vice
statkl jiného statu, pak to déla pfes pfimé investice do zahrani¢ni ekonomiky. V této

souvislosti se pouziva pojem negativni a pozitivni saldo vyvozu v narodnim hospodatstvi.

Pti pouziti metodiky vypoctu HDP o pfijmu je shrnuta ve financnim vyjadieni
celkovd pfidand hodnota. Pro tyto ucely se provadi scitdni celkovych piijmua
podnikatelskych subjekti (procenta, mzdy, odpisy a nepiimé dan¢).

Metoda vypoctu HDP z pfijmu zahrnuje scitani téchto prvki, ve finanénim
vyjadfeni:

1. Odpisy, coz je finan¢ni vyjadieni celkovych nakladt ¢i poplatky, potiebné pro
ziskani vyrobnich prostiedkli. Tento ukazatel se vypocitd jako rozdil mezi objemem

&istych a hrubych investic uskuteénénych v ramcei narodni ekonomiky (CSU, 2015);
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2. Nepfimé dang, které tvoii mezilehlou hodnotu mezi cenou realizace zbozi a jeho

naklady;

3. Odménovani zaméstnancti ziskanych v dusledku s¢itani celkovych mezd a riznych

bonustl, jakoz 1 srazky z mezd ve prospéch statu;

4. Piijmy z dichodového pojisténi. Jednd se o pfijem vlastniki hlavnich

ekonomickych zdrojt, které jsou ziskané v diisledku uvedeni v doasném pouziti;

5. Procenta, ktera piedstavuji celkovou hodnotu vSech odpocti za pouziti vlastniho

kapitalu;

6. Zisku podnikatelskych subjektd. Je to kumulativni financ¢ni vyjadieni pouze v té
¢asti zisku, ktera ziistavaji u podnikatelského subjektu po zaplaceni prace zaméstnanct a
provedeni nezbytnych povinnych plateb ve prospéch statu. Timto ziskem podnikatelské
subjekty maji pravo nakladat dle vlastniho uvédzeni, nasmérovat ji na rizné potieby,

napiiklad na rozvoj a zvyseni objemu produkce;
7. Pfijmy vlastniki.
Vysledkem souctu vSech téchto prvki se ziska systém narodnich uctih.

Pro maximalné objektivné odraZzeni HDP se délaji maximalné nezavislé zmény cen.
Je vybran urcity bazicky rok a vSechny ostatni vypocty jsou provedeny pii korelaci s
cenami z leto$niho roku. V dusledku toho se spo¢ita redlné HDP — celkova hodnota vSech
uskutecnénych v narodni ekonomice statkii v cenach, kterd je v korelaci se zakladnim

rokem.

Spolu s HDP pro urceni stavu narodniho hospodafstvi se pouZivaji nasledujici

ukazatelé:

1. Cisty narodni produkt (CNP), ktery vypoéita odeétenim od HDP hodnotu viech
odpist;

2. Narodni dtichod (ND) se vypodita jako vysledek odgitani z (CNP) celkovych
neptimych dani ve finanénim vyjadieni (Br¢ak a kol., 2012). Termin narodni dichod se
zacal pouzivat v roce 1990 jako hlavni ukazatel fungovani narodniho hospodafstvi a tento

ukazatel se pouziva jako hruby doméci produkt (HDP), ktery je stanoven ro¢n¢ vyborem

pro statni statisticky urad (Bréak, Sekerka, 2010).
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HDP pfedstavuje celkovou hodnotu vSech statkii vyrobenych v narodnim
hospodaistvi bez ohledu na statni pfislusnost vlastnika podnikatelského subjektu a
charakterizuje efektivnost hospodarské ¢innosti na celém tzemi narodniho hospodaistvi.
HDP nebere v uvahu narodni identitu podnikatelského subjektu a vylucuje z vypoctu
pfijmy ziskanymi obCany zemé¢ pii hospodarské ¢innosti v jiné zemi.

Pti objektivnim vypoctu se HDP a HNP nemuze liSit o vice nez 1 %. V opaéném
piipadé se pfi jejich vypoctech stala chyba nebo nékteré ukazatelé mohou byt zdmérné
zkreslené. HDP a HNP se pouziva k uréeni stavu narodni ekonomiky. S jejich pomoci je
mozné stanovit ekonomicky potencidl zemé, tempo, zékladni ukazatele rozvoje a rtstu

narodni ekonomiky.
3.4.2 Inflace

Inflace je riist cen zbozi a sluzeb. Pti inflaci dochazi ke znehodnoceni penéz a klesa
kupni sila obyvatelstva. Opacni proces — reverzni inflace, tj. sniZzeni cen, se nazyva deflaci.
Rist cen neboli inflaci 1ze rozdélit na tfi druhy: plizivou inflaci, padivou a hyperinflaci

(Break, Sekerka, 2010).

Pliziva inflace znamena, Ze ceny rostou postupné, ptiblizné 0 3-5 % za rok. Tak se to
déje v rozvinutych zemich. Padiva inflace — ceny rostou dvou ¢i trojcifernymi tempy.
Jestlize se padiva inflace plné€ rozvine, vznikaji vaZzné hospodaiské poruchy. Finan¢ni trhy
odumiraji. Lidé hromadi statky. Hyperinflace doprovazi krize nebo valky. Rust cen je vyssi
neZ 50 % a mize dosdhnout az astronomickych hodnot (Bré¢dk a kol., 2012). Nejcastéji
vznikd, kdy stat " zapind" tiskovy stroj na penize na financovani svych nadmérnych

nakladi.
K hlavnim divodim vzniku inflace patii tyto faktory:

ssnizeni hrubého domaciho produktu (HDP) pii nezménéném objemu

penézni zasoby v ob¢hu;
= rist vladnich vydaji na ukor emisi,
» nadmérné expanzi uvérl firem a soukromych osob;

*monopol v ekonomice, kdy velké firmy dostanou moZnost urcovat cenu

svych vyrobku a naklada.

23



Meéfeni inflace je narocnym ukolem pro statistické¢ analytiky. Za prvé je nutné
sestavit tzv. "spottebitelsky kos" z téch vyrobkl, které budou piedstavovat nakupni
preference primérného spotiebitele v ekonomice (Brcak a kol., 2012). Dale jsou naklady
na takové spotiebni koSe sledovany po urCitou dobu. Kone¢nym vysledkem je index, to
znamena, ze hodnota spotifebniho kose dnes je vyjadiena v procentech k zakladnimu roku

(pocate¢ni rok sledovani indexu).
Jsou pouzivany dva hlavni indexy pro méfeni inflace:

1) Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index — CPI) prezentuje zmény ve
spotiebitelskych cendch zbozi a sluzeb, napiiklad na benzin, jidlo, na auta. Index

spotiebitelskych cen ukazuje zménu cen z pohledu zakazniki.

2) Indexy cen vyrobct (Producer Price Index-PPI) znamenaji rizné ukazatelé
primérné zmény cen za prodej zboZzi a sluzeb od vyrobcli v zemi. Indexy cen vyrobcil

ukazuji zmény cen s hlediska vyrobct/prodejcti.

V dlouhodobém horizontu indexy spotiebitelskych cen a indexy cen vyrobct budou
vykazovat pfiblizné stejné vysledky. Nicméné, v kratkodobém horizontu tidaje z indexii
budou zobrazovat rtizné hodnoty, protoze Index cen vyrobcii se zvySuje diive, nez Index
spotiebitelskych cen (Brc¢ak, Sekerka, 2010). Profesionalnim investorim se doporucuje

pouzit Index cen vyrobct pro presn€jsi hodnoceni investi¢nich projektt.
3.4.3 Platebni bilance

Platebni bilance piedstavuje Systematizované hodnoceni ekonomickych transakci
mezi rezidenty zem¢ a nerezidenty v souvislosti s pfijimanim a provadénim plateb v
hotovosti. Hlavni operace jsou produkovany za pomoci vynost z vyvozu zbozi, sluzeb,
piijmi od zahrani¢nich investic a ndkupu domadcich aktiv zahrani¢énimi firmami zemé a
zakladnimi operacemi platby — platba dovozu zbozi, sluzby, vyplaty vynosi zahrani¢ni
investice v dané zemi a pofizeni rezidenty zahrani¢nich aktiv (Bréak, Sekerka, 2010).
Platebni bilance je sestavena za konkrétni obdobi — rok, ¢étvrtleti, mésic. Pod pojmem
rezidenty lze chépat pravnické a fyzické osoby, které vykonavaji svou ¢innost v zemi
(Brcéak a kol., 2012). Informace obsazené v platebni bilanci se pouziva k hodnoceni kreditu
zemé, k predvidani dopadl zahrani¢nich ekonomickych vztahii na devizovy trh a ménovy

kurz, k jejich regulaci, hodnoceni stavu ekonomiky dané zemé a k pfedpovidani mozné
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ekonomické, fiskalni a ménové politiky. Dale se informace pouzivaji k vypoctim hrubého
domaciho produktu atd. Rozvoj mezinarodnich finan¢nich vztahli v mezindrodnim
srovnani vyzadovalo sjednoceni metod k sestavovani platebni bilance v riiznych zemich a
sladit je se systémem narodnich uctd (Businessinfo, 2011). Nejnovéjsi doporuceni pro
sestavovani platebni bilance zvefejnéné Mezinarodnim ménovym fondem pochazi z roku

1993.

Pfi sestavovani platebni bilance se pouzivd v ucetnictvi princip dvojiho zaznamu.
Kazda operace se odrazi na vrub a uvéru ucty. Vyslednd castka inkasa musi byt rovna
koneéné vysi uvéru. Uvérové &astky jsou tvofeny v dasledku vyvozu zbozi a sluzeb a
kapitalovych tokl, coz vede k vysoké cizi méné na Uétech a jsou zaznamenany se
znaménkem plus . Debetni ¢astky vznikaji v dusledku dovozu zbozi a sluzeb a tniku
kapitalu, coz vede ke spotiebé cizi mény (Businessinfo, 2011). Jsou zaznamenany se
znaménkem minus. V platebni bilanci se v ekonomické operaci projevi jako trzni ceny, tj.

ceny, za které doslo k vyméne¢ se skutecnymi ekonomickymi hodnotami.

Ptijata platebni bilance se tvotfi v ndrodnich méndch piisluSnych zemi s prepocitanim
dat podle trznich sménnych kurzi, které se skladajici podle data operace. Pokud je narodni
ména nestabilni, platebni bilance muze byt vytvofena v tvrdé méné dané zemé

(Businessinfo, 2011).

V rovnovaze jsou piidéleny dva oddily — ulty: "ze soucasnych operaci" a "ucet
operaci s kapitdlem a financnimi nastroji". Pod soufasnymi operacemi (viz bilance
béZného provozu) se rozumi operace se zboZim, sluzbami a pfijmy. Bilance operaci s
kapitdlem a finan¢nimi nastroji charakterizuje operace spojené s investi¢ni Cinnosti.
Zustatek na vysledku probihajicich operaci, zistatek uhrnu transakcei a finan¢nich aktiv by
se m€ly rovnat mezi sebou na absolutni hodnotu a mit protichiidné signaly. Deficit platebni
bilance béZzného Uctu znamend, ze zemé vynaklada na ndkup zbozi, sluZzeb a na ostatni
probihajici operace vice cizi mény, nez je dostane z jejich prodeje (Businessinfo, 2011). To
byva financovano z prodeje majetku nerezidenti a z vné&jSich pdjcek. Pii omezenych
aktivech a potizich pfi ziskavani vérti zemée s udrzitelnym deficitem bézného uctu platebni
bilance jsou nuceny snizovat dovoz a zvysit export. Pfebytek béZzného uctu znamena narust
Cistych zahrani¢nich aktiv. Celkova platebni bilance zemé je pozitivni v ptipadé, je-li

zlstatek béZného uctu tvofen piebytek v souctu s kreditem operacemi, s kapitdlem a
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finanénimi nastroji (Businessinfo, 2011). To ma za nasledek pfilivu zahrani¢ni mény do
zem¢ a zvyseni devizovych rezerv. V pfipadé zaporného zlstatku je misto pro deficit
platebni bilance a néarodni banka je nucena snizit rezervy cizi mény. Zem¢ miize na
dlouhou dobu stravit na ndkup zahrani¢niho zbozi, sluzeb a aktiv vice financnich

prosttedkll, nez zaznamenala trzby z prodeje vlastnich vyrobkd, sluzeb a aktiv, proto je

vvvvv

3.4.4 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je socidlné ekonomicky jev, kdy cCast aktivni populace nemiize
uplatnit svou pracovni silu. Nezaméstnanost znamena neschopnost statu efektivné pouzit
jeden z nejdulezitéjSich vyrobnich faktorta — lidskou préci (Finance.cz, 2015). Jeji davody
jsou: pokles tempa hospodatského rustu, technicky pokrok, strukturdlni zmény v

ekonomice, inflace ¢i populacni politika statu.

Nezaméstnanost pusobi v riznych formach. Obvykle je tfidéna na pfirozenou,
skrytou, cyklickou, strukturdlni, frakéni. Nezaméstnanost ma negativni vliv na
ekonomickou a socidlni situaci v zemi: zvySuje tlak jiz na zaméstnané pracovniky,
devalvuje vysoce kvalifikované prace, zpomaluje tempo hospodaiského rastu, vytvari
socialni pnuti a ptsobi na osobnost (Finance.cz, 2015). Pro charakteristiku stavu
nezameéstnanosti se pouzivaji dvé odliSné miry nezaméstnanosti, které srovnavaji pocet
nezaméstnanych, resp. uchaze¢i o zaméstnani s velikosti pracovni sily (poétem

ekonomicky aktivnich):

1. Podle metodiky vypoétu CSU se mira nezaméstnanosti po¢ita v ramci vybérovych

Setfeni pracovnich sil jako tzv. obecnd mira nezaméstnanosti.

Obecna mira nezaméstnanosti vyjadiuje podil po¢tu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile (v procentech), kde Citatel i jmenovatel jsou ukazatelé¢ konstruované podle

mezinarodnich definic a na doporuéeni aplikovanych ve VSPS ( Pavelka, 2011).

Ukazatel je konstruovan podle metodiky Euro statu vypracované na zakladé

doporuceni Mezinarodni organizace prace (ILO).

2. MPSV zvefejiluje miru registrované nezaméstnanosti na zakladé poctu uchazecii o
zaméstnani registrovanych na pracovistich Ufadu prace CR (UP CR). Na rozdil od tidajt z

VSPS urCenych predevSim pro mezinarodni srovnani, se udaje o registrované
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nezaméstnanosti pouzivaji k hodnoceni politiky zaméstnanosti vyplyvajici z Ceské
legislativy (Finance.cz, 2015). Pro mezinarodni uéely se vyuZivaji udaje z UP CR pouze
jako doplitujici pohled k dattim z VSPS.

Doposud uzivany ukazatel miry registrované nezamestnanosti srovnava pocet
dosazitelnych uchazedt o zaméstnani dle evidence pracovist UP CR s pracovni silou, ktera
zahrnuje jak zaméstnané, tak nezaméstnané osoby (nikoli ekonomicky neaktivni). Zdroje
dat pro tento jmenovatel (pracovni sila) jsou odlisné. Dosazitelni uchazeci o zaméstnani
jsou brani z evidence UP CR. Zaméstnané osoby jsou vzaty z dat VSPS.

Nejucinngj$i zpasoby, jak snizit nezaméstnanost, jsou: zajiSténi udrzitelného

hospodaiského riistu, rozumna politika statu o regulacich socialné-ekonomickych procest.
3.4.5 Statni dluh a verejny dluh

Terminy statni dluh a vefejny dluh (angl. public debt) se oznacuje jako souhrn
zavazkt ustfednich vladnich instituci a dalSich vefejnych organti dané zemé vuci
jednotlivym véfitelim. Zahrnuje tedy celkové zadluzeni vlady nizSich spravnich celkt (v

Cesku krajt a obci), mimorozpoctovych fondl a fondl socidlniho zabezpeceni.

Vetejny dluh se skladd ze statniho dluhu, dluhu kraji a obci, fondd socidlniho
zabezpeceni, ostatnich mimorozpoétovych fondd nebo statnich zaruk (Krugman, 2009).
Vetejny dluh je povazovan za dlouhodoby stav fiskalni nerovnovahy a Casto je bran jako
soucet vSech deficitll vefejnych rozpocti z minulosti, coz vSak neni Uiplné pravda, protoze
rozpoCtovy deficit nemusi navySovat vefejny dluh v ramci kryti, napiiklad
mimorozpoc¢tovymi vynosy nebo jeho monetizaci. Svou roli hraje také inflace ovliviiujici
jeho realnou hodnotu. Lepsi definici vefejného dluhu je souhrn finan¢nich zévazkt

vzniklych béhem financovani zemé¢ u domacich a zahrani¢nich subjekti.

Vyc¢isleni vetejného dluhu probiha vétsinou na hrubé bazi, coZ znamena, Ze se berou
zavazky statu bez ohledu na jeho pohledavky. Vycisleni vefejného dluhu na cisté bazi,
které predstavuje snizeni zavazkli o pohledavky statu, sebou nese komplikace v podobé
vymahani pohledavek, vybéru aktiv a zpisobu ocenovani. Tyto komplikace kazdy stat fesi
rozdilng, proto je vhodnéjsi pro mezindrodni srovnani pouzit ukazatel dluhové kvoty, coz
je podil hrubého vetejného dluhu na hrubém domécim produktu. Vykazovani vetejného

deficitu a vefejného dluhu probiha pod metodikou Euro statu.
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Statni dluh predstavuje dluhy statu, které vznikaji, v disledku Gvérové financovani
rozpoctovych vydaji. Pouziti vyptjcenych finan¢nich prostfedkl stditem na financovani
riznych druhti ndklada je béznou praxi v mnoha zemich svéta. Limit objemu puajcek v

ruznych zemich se tidi odliSné¢.

V zévislosti na pivodu uvérovych fonda statniho dluhu se d€li na vnitini a vnéjsi.
Zvyseni statniho dluhu, zejména vné&jsiho bez ohledu na moznosti jeho sluzby, se zméni
vlada v konkurzu a vytvati hrozbu ekonomické bezpeénosti, ktera vede ke ztraté statni

suverenity.
3.4.6 Urokova sazba

Urokova sazba, jedna se o procento, o které centralni banka poskytuje uvéry jinym
uvérovym institucim, zejména komercnim bankdm. Proto je tato Grokové sazba nazyvéana
jinak — hypotékou na refinancovani, protoze dluznik (komeréni banka) splaci ziskany aveér
diive s pomoci nového véru. Uroveii procent, o které centralni banka ptijéuje komeréni
bankam, uréuje pfedev§im v zavislosti na poptdvce a mnozstvi nabidek na trhu a Gvéru
kapitadlu (Revenda, 2012). Dale z oéekavané miry inflace, kreditniho rizika, z pohybu
sménnych kurzl, dani a to nejen, kterd jsou stanovena zvlastni komisi centrdlni banky. Ve
skutecnosti jsou urokové sazby, a to indikativni ukazatel pro ekonomiku, ktera déava

méfitko hodnoty narodni mény, to znamena, Ze dava pochopeni hodnoty penéz.

Refinancovanim komer¢ni banky, centralni banka pies zménu uUrokovych sazeb
pusobi na velmi mnoho ukazatelli ekonomiky, naptiklad na miru inflace a sménného kurzu
(Revenda, 2012). Uroveii tirokovych sazeb samotnych komerénich bank, kterd piimo
ovlivitujici zdkazniky, protoze ¢im vyssi je procentualni sazba centralni banky, tim drazsi
uvér komercni banky, respektive komeréni banky pak tvofi vEtsi procento na uvery
poskytované klientim. Kromé toho se sazba centralni banka uplatiiuje pfi vypoctu dané z
ptijmu fyzickych osob na vklady, stejné jako pii vypoctu ¢astky pokuty zaméstnavatele za
zpozdéni vyplaty. Na trokové sazbé zaviseji ceny na dluhovych cennych papirech statu a
urovné ziskovosti na ostatnich finan¢nich nastrojich. Je zapotiebi vzit v Givahu, Ze zvySeni
nebo snizeni Urokovych sazeb pfispiva k rlstu kapitadlu na domécim trhu zemé z jinych

zemi, nebo naopak jeho sniZeni.
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Dulezitymi néstroji jsou tzv. sazby. Konkrétn¢ se jednd o repo sazby, diskontni a
lombardni sazbu. Operace vazané na tyto tfi typy sazeb podléhaji uritym podminkam.
Mimo jiné se jednad o stanovené objemy finanénich prostiedkt, s nimiz se operuje.
Minimalni limity pro repo operace a diskontni Gvéry ¢ini 300 miliont korun (Revenda,

2012).

a) Repo sazba je vyuzivana pii tzv. repo operacich, tedy finan¢nich operacich na
volném trhu, jejichz prostiednictvim Ceskd narodni banka reguluje mnoZstvi penéz v
ob¢hu. Od bank je centrdlni bankou stahovana piebyte¢nd likvidita, a naopak jsou jim
predavany cenné papiry, které se pozdgji Ceské narodni bance vraci, a to za zapijéené
finanéni prostfedky navySené o dohodnuty trok. Repo sazba je pak stanovena jako
maximalni mozné sazba tohoto uroku. Jedna se o dvoutydenni trokovou sazbu (2T repo

sazba), protoze zakladni doba trvani repo operaci je 14 dni.

b) Lombardni sazba — procentualni sazba, za kterou si obchodni banky mohou pajcit
u centralni banky penize oproti zastavé cennych papirt.? Centralni banka diky této sazbé
mize regulovat obéh penéz (Revenda, 2012). ZvySenim lombardni sazby dochazi ke
zdrazeni penéz a banky si ptjcuji méné. Takova monetarni politika banky se pak oznacuje
jako restriktivni. Opakem je jeji snizeni, pii kterém jde o expanzivni politiku.

¢) Diskontni sazba neboli tirokova mira, za kterou umoziuje Ceska narodni banka

uloZit obchodnim bankdm volné prostfedky, ma dlouhodobé klesajici tendence. Stoupala

pouze v roce 2007-2008.

2 Dtive lombardni uvér; dnes se tato operace nazyva marginalni zapjéni facilita.
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4 Vlastni prace
4.1 Ceska republika v EU: p¥ed Kkrizi a béhem krize

Integrace do EU mé pozitivni vliv na dalii rozvoj Ceské Republiky. Alespoii tam
byla pozorovana pozitivni dynamika na zac¢atku roku 2000, ktera pokracovala. K vrcholu

rozvoje ekonomiky doslo v roce 2006.

Na rozdil od mnoha zemi CEE, kde bylo zaznamenano snizeni poctu obyvatel, v
Cesku po roce 2004 byl zachovan jeho rist (viz tabulka. 1). Nicméné, charakteristickym
rysem daného obdobi, v porovnani se situaci predchazejicich let, se stalo piekonani
zaporného piirozeného piirtstku, ktery byl typicky pro republiky od pocatku roku 1990.
Cimz v roce 2006 piispéla ke zvyseni poétu ob¢anii zabarveny jako pozitivni pfirozeny
piirtstek, tak i pokradujici migraéni pfiliv, ktery se jen zvysil po vstupu Ceské republiky
do EU. Stoji za zminku, Ze ve srovnani se stejnym zacatkem roku 2000, se v zemi mirné
vzrostl 1 ukazatel po¢tu narozenych déti na 1 Zenu. Ptirtistek dosahuje 1,5 ditéte na matku,
ktery zlepSuje situaci reprodukce naroda, ale nefesi ji uplné. Z negativnich trendi stoji za
zminku pokracujici starnuti populace, zvySujici se podil lidi star§ich vékovych kategorii,

coZ je mimo jiné disledkem zvySeni primérné délky Zivota v Ceské republice.

Tabulka 1. Demografické ukazatelé v Ceské republice v letech 2004-2007

Ukazatel 2004 2005 2006 2007
Ciselny min. Lidi 10,21 10,23 10,27 10,32
Plodnost, %o 0,6 10,0 10,3 11,1
Umrtnost, %o 10,5 10,5 10,2 10,1
Prirozeny priristek, %o 0,9 0,5 0,1 1,0
Kojenecka amrtnost, %o 2,1 2,0 2,3 2,1
Délka zivota, roky:

O Muzi 72,5 72,9 73,4 73,7

0 Zeny 79,0 79,1 79,7 79,9

Zdroj: Cesky statisticky vrad (http://czso.cz). vlastni zpracovani
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Struktura ekonomiky CR v letech 2004-2007 celkové ziistala stejna: jeji zakladem
byl terciarni sektor, jehoz podil na HDP se stabilizoval v okoli 59 %. V tomto pfipad¢ se
ke klicovému odvétvi sluzeb vztahoval obchod, cestovni ruch, doprava, posStovni a
telekomunikacni sektor. Ve stejné dobé se podil zemédé€lstvi a lesniho hospodaistvi i
nadale klesal a v roce 2007 dosahl jen 2,4 %. Timto zplisobem, se za dan¢ obdobi zvysila
role sekundarniho sektoru (trochu méné nez 39 %), ktery byl disledkem jak rstu cen v
pramyslu, tak i rozvoj jednotlivych jeho odvétvi. K nejnovéjsSim poznatkiim Ize zaradit, jiz
tradicni pro ¢eské hospodarstvi, priimysl. Mezi strojni zafizeni sub — odvétvi staly: vyroba
dopravniho zafizeni, elektrické a optické zatizeni. Podobné ukazatelé¢ ro¢niho ristu vice
nez 10 % byly typické pro chemicky primysl. O trochu hor$i tempo ristu pro
dfevozpracujici primysl. Kromé& toho, se zvysil celkovy pocet zaméstnanych v primyslu a
také celkovy pocet samotnych primyslovych podniki. K vrcholu priimyslové vyroby doslo

v roce 2006, kdy meziro¢ni nartst presahl 11 %.

Celkové struktura sekundarniho sektoru ekonomiky CR za uplynulé 4 roky v EU
zlstala beze zmény. Pierozdélil se podil mezi jednotlivymi pododvétvimi inzenyrstvi, které
ve svém souhrnu pfedstavuje vice nezZ 36 % pramyslové vyroby v roce 2007 se podil
elektrické energie a vody (o 14,5 %). Dale vyroba pryZzovo technickych vyrobki a
plastovych vyrobki (o 5,7 %). Snizil se podil potravinaiského priimyslu (na 7,9 %) a kovu
(12,7 %). To je téméf 50 % pramyslové vyroby, které¢ pokracovalo k vytvofovani v radmci
dvou sektort — strojirenstvi a hutnictvi.

HDP Ceské Republiky od roku 2004 pokradovalo v riistu. Doséhlo v roce 2006
maxima reprodukce — 6,8 % (v roce 2007 index vzrostl 0 6,1 %). Stejné jako v predchozich

obdobich, hlavni roli v takové situaci hraje spotieba domacnosti (coz je typické i pro EU

jako celek), stejné jako rust vyvozu.
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Graf 1. HDP %, r/r, realné
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Zdroj: Cesky statisticky vrad (http://czso.cz).

Po vstupu Ceské republiky do EU v jeji zahrani¢né obchodni &innosti doslo k velkym
zménam. Roc¢ni vyvoz a dovoz se zvysil o vice nez 10 %, s vyjimkou dovoznich operaci v
roce 2005, kdy rist dosahl pouhych 5 %. Podpora exportu pfispéla k realizaci statni
politiky v roce 2005, vlada republiky pfijala novou exportni strategii v letech 2006-2010,
ktera ma velkou sadu nastrojii pro podporu narodnich vyvozcd, jako jsou rizné pijcky a
zaruky. Kromé toho, zacaly provadét opatieni ke sniZeni silné zavislosti na EU v oblasti
zahrani¢niho obchodu: intenzivnéjs$i rozvoj neevropskych sméru, zahrnujicich rychle se
rozvijejici trhy. Jejich vysledkem se stalo poprvé od roku 1990 piebytek obchodni bilance,
které¢ bylo dosazeno v roce 2005 a postupné rostl v budoucnu. Také podil EU v obratu
Ceské republiky v roce 2007 se mirné snizil oproti roku 2003, a to az o 78 %. Mezi hlavni
partnery jak ve vyvozu, tak 1 dovozu zlstalo Némecko a Slovensko, stejné jako své
postaveni v prvni desitce kliCovych zemi zachranilo Polsko, Rusko, Rakousko, Italie.
Samostatné jen stoji za zminku, e dva roky pred krizi misto mezi zemi, odkud Ceska
republika dovazi vyrobky, byla vzdy obsazena, jednim z vidci moderniho mezinarodniho
obchodu, Cinou. Odvétvova struktura zahraniéniho obchodu republiky byla také
charakterizovana stabilitou, piikladem muze byt podil strojirenstvi na ¢eském exportu do

EU, ktery je vyssi nez 50 % a dovoz ¢inni — 40 %.

Spolu v zévislosti na zahraniénim obchodé ¢eské ekonomiky ve fazi oZiveni se liSil
velky vliv na rozvoji zahrani¢nich investic. V letech 2005-2006 byla CR v prvni desitce

nejatraktivnéjSich zemi pro investice pfimé investice evropskych stat (9.misto), zahrnujici
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vice nez 3 % toho trhu. P¥itom Ceské republika obstéla na 4. misté na vytvafeni pracovnich
mist prostfednictvim pfimych zahrani¢nich investic. K podobné situaci piispéli rostouci
toky investic ve sledovaném obdobi: pied krizi v roce 2007, velikost pfimych zahrani¢nich
investic presahla 9 mld. dolart. Nicméné tyto udaje byly maximalni. Nejvétsi vzestup
pfimych zahrani¢nich investic za celou dobu samostatného vyvoje v zemi doslo v roce
2005 (vice nez 11 miliard dolarii.) a tento fakt byl spojen s dalsi rozséhlou privatizaci V

budoucnu privatizacni faktor pro ptilakéni zahranic¢niho kapitalu ztratil svlij vyznam. Vice

vvvvvv

Vznikajici trend v poslednich etapadch na ptevahu terciarniho sektoru ve struktuie
ptimych zahrani¢nich investic v letech 20042007 ziskal trvaly charakter. V sektoru sluzeb
predstavovaly vice neZ 50 % vSech pfichozich investic. NejatraktivnéjSi oblasti pro
zahrani¢ni investory se staly nemovitosti, finan¢ni zprostfedkovani a obchodovéani. V
ramci specializace strojirenstvi, hutnictvi, potravindiského a chemického primyslu
dostavali nejvétsi fondy. Samostatné, je tieba poznamenat, ze komplexni strojirenstvi
Cesku bylo tfeti v Evropé na piitazlivosti pro zahraniéni kapital. Nicméné vedeni zemé se
zacalo vyjadfovat v nespokojenosti, pokud jde o odvétvové struktute zahranicnich investic
pochazejicich, zejména v piipad¢ sekundarniho sektoru, protoze podle moci, naptiklad
montazni vyroby pfindSely poZzadovany piispévek na rozvoj ekonomiky. Dale bylo
zamysleno posilit opatieni na pfilakani investic v prvni fadé na vyzkumny sektor a rozsah

novych technologii.

Stejné jako v ptipadé zahrani¢niho obchodu, klicovou roli v zahrani¢ni investicich do
Ceské republiky, hrali evropti partnefi, které v roce 2007 méli asi 90 % vsech ziskanych
ptfimych zahrani¢nich investic. Klicové zemé-investofi zlstavaji beze zmény — Némecko,
Nizozemsko a Rakousko, na které se podili vice nez 40 % investovanych piimych
zahrani¢nich investic. Napfiklad jen némecké firmy zajiStovaly zhruba jen 5 % poctu
vsech zaméstnanych v Ceské republice. S vice nez 60 % némeckych pfimych investic
investuji do podnika s poctem zaméstnanych osob az 50 osob a pouze 6 % je s poCtem vice
nez 500 lidi. Odvétvova struktura némeckych pfimych investic byla celkové v souladu s
obecnymi zasadami: 55 % putovalo do sektoru sluzeb (obchod, nemovitosti), 44 % — do

prumyslu (strojirenstvi, hutnictvi, chemicky pramysl) a pouze 1 % — na primarni sektor.
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Mezi negativni faktory, které ovliviuji ceskou ekonomiku z toho obdobi, lze
poukazat na rostouci inflaci, ktera se pohybovala v letech 2004-2007 v rozmezi 1,9-2,8 %,
ze nékolikrat prekrocila ukazatele v pied vstupem zemé¢ do EU. Takové zvySeni inflace
bylo zplsobeno poklesem regulace cen v tfadé odvétvi, zvySeni cen bydleni a plynu
zemédélstvi. Ale inflace stale nepfesahuje troven zacatku roku 2000. Nezaméstnanost,
naopak, aktivné sniZena a pted krizi v roce 2007 dosahla minima za poslednich 10 let — 5,3
% (viz tabulka. 2).

Tabulka 2. Postaveni Ceské Republiky na pozadi ostatnich zemi EU v roce 2007

Index EC-27  [Ceska republika Ostatni zem¢
HDP na obyvatele, % 100 31,5 Bulharsko 38,1
Rumunsko 40,7
Polsko 53,6
Lotyssko 58,0
Litva 60,3
Podil exportu zbozi na HDP, % 10,1 69,9 Slovensko 77,0
Belgie 71,2
Mad’arsko 68,0
Slovinsko 59,0
Nizozemsko 58,9
Primé zahrani¢ni investice miliardy eur [319,2 6,7 Malta 0,7
Slovinsko 1,1
Recko 1,4
Litva 1,4
Lotyssko 1,6
Mira inflace, % 2.3 3,0 Loty$sko 10,1
Mad’arsko 7,9
Bulharsko 7,6
Estonsko 6,7
Litva 5,8
Mira nezaméstnanosti v % 7,1 5,3 Slovensko 11,1
Polsko 0,6
Francie 3,3
Némecko 8,4
Velké Britanie 5,3

Zdroje: Europe in figures, Eurostat yearbook 2009 (http://epp.eurostat.ec.europa.eu);
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V predkrizovém roce 2007, jak je vidét z tabulky 2, Ceska republika dosahla
pomérné velkych vysledkt i v jinych ukazatelich. V fadé ukazateli Ceska republika
predbehla nejen mnoho dalSich zemi CEE, ale 1 klicové zemé-Cleny EU. Samostatné stoji
pouze poznamenat zvyseni podilu exportu na ¢eském HDP (3. misto v EU), které je Casto
charakteristické pro malé¢ zemé, nicméné zavislost ¢eské ekonomiky z vnéjsiho prostredi
byla pfili§ vysoka. Tento jev nemohl nemit vliv na stav ekonomiky v globélni finan¢ni a
hospodaiské krizi. Podobna situace je do jisté miry charakteristickd pro pfimé zahrani¢ni

investice.

Zaginajici na konci 2008 roku globélni finanéni a hospodaiska krize zaséhla Ceskou
republiku, stejné jako ostatni staty svéta. Nicméné, jeji vliv nebyl tak dramaticky pro
ekonomiku Ceské republiky ve srovnani napiiklad s jinymi zemémi CEE, které jsou také
¢leny EU (zejména pobaltské staty). Velka odolnost ceské ekonomiky je zplisobena v prvni
fad¢ zasobou ekonomické sily, které bylo dosazeno v ptedchazejicich letech reformami a
postupnym pifechodem k postindustridlnimu rozvoji. Ve stejné dob¢, soucasna krize
odhalila nékteré nevyrovnanosti rozvoje zemé, které negativnim zplisobem dopadli na
soucasnou situaci. K nim lze pficist nadmeérnou exportni orientaci a oporu na zahrani¢ni
investice. Dalsi komplikace jsou zplsobeny ptitomnosti jako prioritni partnera ve svétové
ekonomice Némecka, zemé — svétového leadera v exportu zbozi a do zna¢né miry zapojeni
do svétove ekonomické komunikace. Vzhledem k tomu, Ze prvni fdze moderni krize silné
ovlivnily némeckou ekonomiku, tak se to naStésti nepromitlo v nasi zemi a nemé¢lo to vliv

na ekonomickou situaci v samotné Ceské republice.

Zpomaleni rustu HDP zacalo v roce 2007, nicméné pocely rok 2008 byly stale vidét
pozitivni ukazatelé, a to bez ohledu na zacatku krize. Ve 4. ctvrtleti 2008, kdy praimér EU
byl zaznamenan poklesem HDP, rist ¢eského HDP meziro¢né (bez ohledu na sezonni
vykyvy) ¢&inil 0,5 %. V disledku celkového zvyseni HDP Ceské republiky &inil v roce
2008 2,6 %, coz odpovida ukazatelim zacatku roku 2000. Pozitivni dynamika roku 2008
umoznila zvysit HDP na hlavu v zemi az o 82 % urovné EU. V prvni poloviné roku 2009
bylo zaznamenano rostoucim propadem, ktery byl podminén zhorSenim zahrani¢niho

obchodu, tak i poklesem spotieby domécnosti a n¢kolika dalSimi diivody.

V zahraniénim obchodg, ktery kdysi daval impuls k rozvoji Ceské republiky, doslo v

dobé krize k vyznamnému poklesu v platnosti snizeni poptavky ze strany hlavnich
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obchodnich partnerq, a také snizeni priimyslové vyroby v samotné zemi. Svou roli hraje i
zvyseni vyvoznich cen, tak i vliv krize na zahraniénim obchodé Ceské republiky, které se
vyrazn€ ovlivnilo jiz v roce 2008, kdy rist vyvozu klesl 2,5kréat a €inil 6,0 %, dovozu —
vice nez 3krat (4,7%) na konci roku. Pokles vyvoznich a dovoznich operaci bylo

pozorovano jiz ve 3. ctvrtleti 2008 a 4. ¢tvrtleti dynamiku, jako je tato, jen zvysila.

V prvnim pololeti roku 2009 obrat ve srovnani se stejnym obdobim roku 2008 snizil
na 20,3 %, coz bylo nejvétsim pokles v historii republiky. Zaroveni ptebytek obchodni
bilance ziistal: vyvoz klesl za dané obdobi na 19,2 % a dovoz o 21,5 %. V pobocce
pramyslového odvétvi se podil mnoha z nich za dané obdobi snizil, véetné podilu na
strojirenstvi a hutnictvi. Nejvétsi pokles ¢eského vyvozu byl typicky pro takové staty, jako
je Némecko, Slovensko, Polsko. Pokles importu se zaznamenal piedev§im ze strany

Némecka, Slovenska, Italie a Francie.

Pokles poptavky na primyslové vyrobky Ceské republiky mimo zemé se stala
jednim z hlavnich faktorti poklesu v sekundarnim sektoru republiky. Zpomaleni ristu v
této oblasti bylo zaznamenano jesté ve 3. Ctvrtleti 2008, avSak v nasledujicim ctvrtleti se jiz
zaznamenal prudky propad o vice nez 10 %. Nejvetsi podil na zhorSeni situace piispéla
vyroba elektrického, optického a transportniho zafizeni, ale také metalurgicky primysl,
ktery velmi rychle "reagoval" na tuto krizovou situaci snizovanim vyroby. V dusledku
rustu prumyslové vyroby v roce 2008 Cinil tento pramysl pouhych 0,4 % a prvni polovina
roku 2009 byla charakterizovana vyhradné negativni dynamikou — pokles pfesahl 18 % a
postihl vSechna odvétvi, s vyjimkou potravinaiského primyslu, které se v jednotlivych

obdobi vykazaly mirny narust.

Na rozdil od sekundarniho sektoru, byl sektor sluzeb ve vétSi mife zaloZzeny na
vnitini poptavce a dosud se ukazal mén¢ vyraznym poklesem. Podle vysledkli z roku 2008,
rast v pramyslu byl vyssi o 4 %, coz vede ve strukture ekonomiky, kde podil terciarnim
sektoru presahl 60 %, zatimco podil pramyslu klesl na 37,6 %. Nicmén¢ v prvni poloviné
roku 2009 v sektoru sluzeb také doslo k negativni dynamice: pokles trzeb ¢inil 6,9 % a 9,9
% v 1mesici a 2.mésici piislusného ctvrtleti. Kritickd situace tak neni ve srovnani
s pramyslem. Souvisi to s tim, Ze ¢ast odvétvi sluzeb (informaéni a komunikaéni sluzby,

nemovitosti) 1 v roce 2009 vykazovaly mirny rust.
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Urcitou podporu ceskému terciarnimu sektoru a soukromému sektory primyslu
pomohly pfilivy zahrani¢nich investic, které ptezili i v krizovych podminkach. Pii tom
velikost pfimych kapitalistickych investic se vyrazné snizila: v roce 2008, kdy pfiliv
pifimych zahrani¢nich investic dosahl 10,7 miliardu dolari, ukazuje mirny nartst ve
srovnani s pfedchozim rokem. Za prvni pololeti roku 2009 dosahl jen 2,3 miliardy dolart.
Vice nez polovina z investic byly v oblasti nemovitosti a finan¢nich sluzeb. Priimysl se
celkové umistil na tietim misté. Mezi hlavni investory stale patfily zemé¢ Némecko a
Rakousko, i kdyZ jejich aktivity ve sledovaném obdobi klesly. Proto Ceska republika v
podminkach soucasné finan¢ni a ekonomické krize "ztratila" jeden z piliit svého rozvoje v

podobé ptimych zahrani¢nich investic.

Podrobné informace o hloubce krize v Ceské republice se dopliuji ukazatele inflace
a nezaméstnanosti, které i pres stabilitu pfedkrizovém obdobi, prudce stouply v letech
2008-2009. Urychlenim na konci roku 2008, primérnd ro¢ni mira inflace dosahla
desetiletého maxima a Cinila 6,3 %, coz predstavuje vice nez dvojnasobek ve srovnani s
piredchozi rokem. V prvnim pololeti roku 2009, se rist inflace zastavil, ale zlstal na

vysoké urovni (cca 4 % v kvétnu-Cervnu 2009 roku).

Graf 2. Primérna a meziro¢ni mira inflace
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Zdroj: Cesky statisticky virad (http://czso.cz).

Hlavnimi pfi¢inami zvySené inflace za dané obdobi se staly prudky narlst cen na

nekteré vyrobky potravinarského priimyslu, zvySeni sazby DPH, ale také tarify na elekttinu
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a obecné platby za sluzby ohledné bydleni. Pti tom stoji za zminku, Ze pfi zvazovani se
ocisténého indexu spotiebitelskych cen, postaveni Ceské republiky neni tak kritické a to
zejména ve srovnani s ostatnimi zemémi CEE. Meziro¢né ocistény index spotiebitelskych
cen celého roku 2008 byl stabilné vyssi, nez je primér EU, ale jiz v prvnich mé&sicich roku
2009 byl &esky index pod primérem v EU. Na mésiéni bazi indikator v Cesku koncem
roku 2008 — zacatkem roku 2009 byl stabiln¢ vyssi, nez je primér v EU, nicméné se stal

jednim z nejlepSich primért mezi zemémi CEE.

Mira nezaméstnanosti v roce 2008 &inila 4,4 % — nejniZsi sazba pro CR od roku
1997, ale problémy v ekonomice se jiz plné odrazely na nezamé&stnanosti jiz v ptistim roce
— na zaklad¢ vysledkti prvniho c¢tvrtleti roku 2009 ¢inil 6,4 %. V absolutnich hodnotach
poétu nezaméstnanych v Ceské republice v poloviné roku 2009 piesihla nezaméstnanost

333 tisic lidi, z nichZ o néco vice nez polovina byly Zeny.

Graf 3. Nezaméstnanost
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Zdroj: Cesky statisticky viad (http://czso.cz).

Proto globalni, finanéni a hospodaiska krize postihla celou ekonomiku Ceské

Republiky. Pfi tom mezi nejvice postizenych destinaci vystupuji: zahrani¢ni obchod, ptimé
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zahrani¢ni investice a primysl. Tento fakt nemohl zlstat bez piisluSnych opatfeni a

pozornosti ze strany veiejnych organii v Ceské republice.

4.2 Financni stabilita: faktory stability a rizika

Stabilizacnim faktorem ceské ekonomiky je financni sektor. Jeho odolnost je urcen
predevs§im jeho primarni orientaci na tradi¢ni konzervativni model — bank based system:
77,2 % celkovych aktiv finan¢niho systému piipada na bankovni sektor. U pomérné
vysoké likvidity ivérovych instituci je zajisténo vyhodné financovani uvérové expanze na
ukor primarnich vkladid, nizké zavislosti od pijcek na externich financnich trzich a
minimalnim pouzitim sekuritizace uvért. Ukazatel kapitalové ptimétenosti (Tier 1) vzrostl
z 12,7 % z roku 2009 na 16 % v roce 2013. Celkové aktivy finan¢niho sektoru vzrostly s
141,1 % HDP v roce 2009 az o 156 % HDP v roce 2013 (395 % HDP v priméru zemi
eurozony). Ceska republika stale vyrazné zaostava za ekonomicky rozvinutymi zemémi
podle trovné uvéri v ekonomice: 50 % HDP proti 135 % v priméru v eurozéné
(Economia, 2015).

Graf 4. Statni a domaci dluh CR
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Zdroj: Cesky statisticky vrad (http://czso.cz).
Z grafu nahofte je vidét, Ze statni dluh celkem v pribehu krize rostl a od roku 2012 je
vidét, ze dluh za¢al pomalu klesat, coz je velmi pozitivnim faktem pro Ceskou ekonomiku

a sved¢i o prekonani krize a rozvojové ekonomiky.
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V podminkach dluhové krize v eurozoné, finanéni sektor ¢eské ekonomiky ukazuje
relativn€ vysokou odolnost proti vnéj$im rizikim, coz vytvaii piiznivé predpoklady pro jeji
zachovani 1 v pfipadé kritického scénare pietrvavajici recesi Ceské ekonomiky. Pti tomto se
Ceské republice, na rozdil od mnoha evropskych zemi, podafilo obejit se bez velkych

statnich investic do bankovniho systému a vnéjsich ptjcek.

Hlavnim zdrojem financovani avérové expanze jsou bankovni vklady, jejichz rozsah
byl na zacatku roku 2014, 1,32krat vyssi, nez je objem uvérd, které umoznili bankam
vytvotit "pol$taf" rychle likvidnich aktiv. Tyto aktiva tvofi 29 % celkovych aktiv
bankovniho sektoru. Financovani uvéri na tkor primarnich vkladéi v CR je dvakrat vyssi
nez podobny primér EU. Pomémé vysoka likvidita bankovniho sektoru, zabezpecena
primdrnimi zdroji, nabizi ¢eskym bankam ochranu pfed moznym kritickym sniZenim
likvidity v globalnim finanénim trhu a niz§imi néklady na ziskdni zdroji financovani

uveérové aktivity ve srovnani s jinymi formami externiho financovani.

V podminkich svétové ekonomické krize se Ceska narodni banka (CNB) snazi
"spustit" hospodarsky riist snizenim urokovych sazeb, které se od listopadu 2012 drzi na
arovni tzv. technické nuly — 0,05 procenta. To je nejniz§i mira refinancovani centralni
banky v EU. Diky poklesu Urokovych sazeb z Gvért, nedoplatky na agregatni uvérovém
portfoliu se snizily na 5,9 procenta v roce 2013, véetn¢ uvéri nefinanénim podnikim — 7,4

%, avery obyvatelstvu — 5,2 %.

Zavaznym faktorem rizika je rostouci uvérova zadluZenost domécnosti. Uroveii
zadluZeni Ceskych domacnosti ve vztahu k celkovym piijmim vzrostla od 13,9 % v roce
2000 na 23,1 % v roce 2003, pies 45,9 % v roce 2007, aZ na 58,6 % v roce 2013.

Graf 5. Rozvoj uvérové zadluZenosti domacnosti, v mil. K¢&
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Zdroj: Cesky statisticky vrad (http://czso.cz).
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Tvati v tvar vleklé hospodaiské krize, na niz nasleduje riist nezaméstnanosti a
drastické snizeni piijml, coz zvySuje riziko nesplaceni Uveérd s vazZnymi
makroekonomickymi disledky. Dukazem finanéni stability lze povaZzovat za stabilni rating
CR. Mezinarodni ratingova agentura Standart & Poor's v roce 2013 potvrdila rating CR na
arovni AA-. To je &tvrta uroven spolehlivosti, ktera znamena "naprosto bezpetné

investice".

Nejednoznacny vliv na stabilitu ¢eského finan¢niho systému miize mit projekt na

vytvofeni bankovni unie v EU, ktery zahrnuje:

1. Pfedavani funkce bankovniho dohledu od narodnich dohlizitelskych organt

jednotnému bankovnimu regulatoru, probihajicimu ECB (Single Supervisory Mechanism);

2. Spole¢ny evropsky systém pojisténi vkladi (European Deposit Guarantee

Scheme);

3. Celoevropskym systémem obnov a restrukturalizaci bankovniho sektoru
(European Resolution Scheme).

Ve zpravé CNB o finanéni stabilit¢ CR se uvadi, ze zaklady bankovni unie jsou
zalozeny na principech, které neodpovidaji soucasnému politickému a ekonomickému
zatizeni EU. Projekt nebere v uvahu strukturdlni rozdily mezi jddrem a periferii eurozony,
nesoulad hospodaiskych cykla jednotlivych ¢lenskych zemi EU: "... Tento projekt opét léci
pouze priznaky, nikoli samotné "nemoci”. Predstavit si, Ze bankovni unie je jedinym
spravnym reSenim, miize nejen posilit mravni zadr, ale stat se kandlem pro prenos financni
nestability z jedné zemé do druhé” (Economia, 2015). Bankovni unie znamend pokles
pravomoci narodnich bankovnich kontrolnich organu, které v kone¢ném dtsledku oslabi

zodpovédnost narodnich vlad a vliv na dlouhodobou fiskalni stabilitu zemé.

4.3 Dopad svétové finanéni krize na malé a stfedni podniky

Prichod krize by mél mit samoziejmé vliv také na ¢eské podniky. Kvuli tomu, ze
MSP jsou citlivé na vykyvy krize, jeji dopad by na dany segment byl velmi silny — ale
malé a stfedni podniky na rozdil od velkych firem nemaji takové Sance se dostat z krize a

uZzit optimalizaci internich procest.

Dopad krize se d& nejlépe poznat ze Zpravy o vyvoji malého a sttedniho podnikani,
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ktera je kazdoroéné zpracovana Ministerstvem primyslu a obchodu CR.

Tabulka 3. Vyvej po¢tu MSP za obdobi 2009-2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014
MSP —
pravnické
osoby 238271 | 256876 | 272204 228564 | 246861 | 236840
MSP —
fyzické
osoby 839573 | 850032 | 865235 914654 | 877519 | 887854
Pocet MSP -
celkem 1077844 1106908 | 1137439 | 1143218 [1124380| 1124694

Zdroj: Zprava o vyvoji malého a strredniho podnikani za rok 2014

Z tabulky je vidét, Ze 1 pres hospodaiskou krizi se pocet malych a stiednich podnikt
nijak nesnizil. Naopak sice pomalu, ale stale roste. Je jasné, ze nejvétsi podil na MSP mayji
fyzické osoby. Pravnické osoby tvoii jen 1/5 od celkového poctu podniki. Toto tvrzeni je
samoziejme velmi pozitivnim zjisténim, ze i ptes dopady hospodaiské krize, se obyvatelé
CR chtgji stalé rozvijet ve vlastnim podnikanim, coz svéd¢i o optimismu &eské
spole€nosti. Dale, jak uvadi statistika, malé a stfedni podniky se podileji z 99 % na

celkovém podtu podnik, které se nachazeji v CR.

KdyZ se jedna o pocet zaméstnanci, tak ten zlstal v podstaté beze zmény — diky
malym a stfednim podnikiim je zaméstnano, podle Zpravy o vyvoji MSP za rok 2014,
pfiblizng 1,8 milionu lidi. Z toho vyplyva, ze MSP maji velky podil na zamé&stnanosti CR.
Na MSP ptipada 60 % vSech pracujicich na ¢eském Uzemi. V periodach krize nebylo
mozné sledovat n¢jaky vyrazny pokles na poctu zaméstnanych. To svéd¢i o tom, Ze Ceské
malé a stfedni podniky nepropoustély své zaméstnance a spise si vazi svych zaméstnanci,

a to 1 pres pokles trzeb.

To samé i pro mzdové ndklady. Ty za poslednich péti let nemély vyrazné zmény a
pohybuji se na urovni 450 mld. K¢. Je nutné upozornit na to, Zze podle Zpravy o vyvoji

MSP za rok 2014, primérné mzdy vyplacené v sektoru malych a sttednich podniki byly o
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11,9 % nizsi, nez byl primér v celé CR, ktery ¢ini 24 213 K&. To se da vysvétlit tim, ze
primémé mzdé nedosahovala ani polovina Cechil — na tak vysokém Urovni primérnych

mezd ma podil predev§im Praha a jin4 vétsi mésta.

Krize vyraznym zpiisobem ovlivnila investi¢ni ndklady malych a stfednich podniki.
Z tabulky nize je vidét, Zze naklady vyrazné klesly. Celkem MSP se podili ptiblizn€ na 55

% celostatnich investi¢nich nakladd.

Tabulka 4. Investi¢ni naklady MSP, v mil. K¢

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Investice 393595 | 386851 | 380212 353123 | 370518 | 396 406
MSP

Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

Graf 6. Investi¢ni naklady MSP, v mil. K¢
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Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

Inovacni aktivita malého a stfedniho podnikani se, podle Zpravy o vyvoji MSP za
rok 2013, rovnéz zanedbava: ,,Posledni dostupné informace o inovacnich aktivitach
podnikd v letech 2010 — 2012 ukazala, Ze v Ceské republice dominuje poéet podnikt bez

inovacnich aktivit. V obdobi sledovaném inovovalo méné¢ nez padesat procent podniki,
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konkrétné 43,9 %3 To je velmi negativni zji§téni, Ze bez investic a inovaci neni mozné si

predstavit dalsi rozvoj malého a stfedniho podniku.
Vykony MSP jsou sice pomalé, ale stale rostouci, coz je mozné zjistit z tabulky
nize. Svéd¢i o tom, Ze klienti zvySuji poptavku po sluzbach nabizenymi malymi a

sttednimi podniky, coz je velmi pozitivnim zjiSténim. MSP se vyrazné podileji na

celopodnikovych vykonech pro Ceskou republiku, protoze maji 51 % podil.

Tabulka 5. Vykony MSP, v mil. K&

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Vykony
MSP

3902 932

4103 537

4151 379

4 218 203

4 314 975

4 381517

Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

Graf 7. Vykony MSP, v mil. K& v Ceské republice
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Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

3 Zprava o vyvoji malého a stifedniho podnikani za rok 2014
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Roste vyvoz Ceskych malych a stiednich podnikti do zahrani¢i. Jedna se o velmi
dobrou ptilezitost pro ¢eské exportéry. Pii¢inou toho je, ze ¢eské zbozi je velmi kvalitnim
a ma pozitivni image v zahrani¢i. Segment malého a stiedniho podniku se podili na 50 %

celkovém exportu ¢eské ekonomiky.
Ze Zpravy o vyvoji MSP za rok 2014 vyplyva, ze nejvétsi zajem maji malé podniky
o obchodovani v zahrani¢i, kde maximalné pracuje 249 zaméstnanci. Ceské MSP se v

posledni dobé¢ velice zajimaji o trhy zemi vychodni Evropy.

Problémem malych a stfednich podniki je, ze zGstava externi financovani provozu
MSP. Dosud finan¢ni instituce se obavaji financovani ¢innosti danymi subjekty. Je to
velmi negativnim zjisténim.

Jak je vidét z tabulky, v roce 2014 bylo zaznamendno oziveni zajmu podnikatelské

sféry o nové uvéry, zejména vsak provozni.

Tabulka 6. Uvéry nefinanénim podnikim, v mil. K¢

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Noveé uveéry
do 30 mil.
KE-MSP | 147986 | 123398 | 124117 | 129830 | 86 660 84 635

Noveé uvery

celkem 780874 | 667977 | 599089 | 649944 500 502 493 527

Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

45



Graf 8. Uvéry nefinanénim podnikiim, v mil. K¢&
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Zdroj: Zprava o vyvoji malého a stiedniho podnikani za rok 2014

Toto zjisténi sveédci o tom, ze MSP vyzaduji prislusny ptistup ceské vlady.
4.4 Protikrizova program uspor rozpoctu

Prioritou hospodaiské politiky CR po piekonani diisledkii svétové hospodaiské krize,
je konsolidace vetejnych financi. V ptedkrizové obdobi a na fazi ponoieni do krize v roce
20082009 v Ceské republice byla provedena expanzivni fiskalni politika,
charakterizovana hlavné rustem vydaji statniho rozpoctu, coz vedlo k posileni
nerovnovahy vetejnych financi. Deficit statniho rozpoétu se zvysil z (-)0,7 % HDP v roce
2007 na (-)2,2 % v roce 2008, (-)5,8 % HDP v roce 2009, (-)4,8 % v roce 2010, (-)3,2 % v
roce 2011, (-)4,4 % HDP v roce 2012. Evropska komise nechala pro CR proceduru
nadmérného deficitu — sniZenim rozpoétového deficitu pod Maastrichtské kritérium 3 %: v
roce 2013 na 2,9 % HDP, v roce 2014 na 1,9 % HDP a pfejit na vyvazeny statniho

rozpoctu v roce 2016.

Protikrizovy program fiskalni konsolidace je zalozen na radikdlnim snizeni
rozpoCtovych vydaji. Jde v podstate¢ o socidlni zdvazek stitu na zvySovani dani.
Nejvyraznéjsi snizeni stanovena v ¢lanku "socialnich davek a socialnich podpor" se

projevila:
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* snizenim pauSalni Castky na penézitou pomoc v matetstvi, kterd se nyni
bude vypléacet pouze nejchudsim rodindm s pfijmem, ktery neni vyssi nez Zivotni

minimum o vice nez 2,4krat;
= snizeni velikosti davky na péci o dit¢;
» zruSenim socialniho pfispévku na déti z rodiny s nizkymi piijmy;
* snizenim velikosti davky v nezaméstnanosti, ktery je tvrdym faktem

vyrovnavajici se pracovni zkusenosti.

Ceska republika rychle ztraci obraz socialniho statu. Se zhor§eni ekonomické situace
v zemi vznik4 otdzka o hledani dalSich zdroji pfijmi pro statni rozpocet. V roce 2008—
2010 v Cesku byla provedena radikalni reforma dafiového systému, ktera zasadné zménila
priority danové politiky: ptechod z progresivni na ploché stupnici dané z piijma fyzickych
osob; zvlastni postup pro vypocet daitového zdkladu pro dan z pfijmi pro vydéle¢né ¢inné;
vytvoreni "prahové hodnoty" vynosy pro vypocet platby na socidlni pojisténi a posileni
fiskéalni funkce dani v oblasti spotfeby (zvySeni DPH, spotiebni sazby mistnich dani a
poplatku).

Autofi danové reformy slibovali, Zze nové datiové pravo nebude ptfezkouméno v
nasledujicich 10-15 letech, coz umozni vytvofit pozitivni ocekavani v podnikatelském
prostfedi. Ostra ztrata danovych piijmid do statniho rozpoctu, v disledku poklesu

ekonomické aktivity, donutila vladu opét zménit "pravidla hry" v daiiové politice.

Reforma danového systémového balicku protikrizovych opatieni fiskalni konsolidace
je zaméfena na zvySeni zdanéni spotieby 1 prace. Zékladnim zdrojem dopliovani
"nemocného" rozpoctu se stalo zvySeni DPH, které bylo za poslednich pét let ptezkoumano
ttikrat: zadkladni sazba DPH byla zvySena z 19 % v roce 2008 na 21 % v roce 2013, sniZena
sazba DPH — z 5 % na 15 %. V Ceské republice, kde se vyrazné zaostava od ekonomicky
vyspélych zemi na tGrovni socialnich norem, se pouZzije nejvyssi snizena sazba DPH v EU.
V ekonomicky vyspélych zemi ¢lend EU, se také zvySuje v krizi DPH. Upravuji vétSinou
zakladni sazbu DPH, pfi zachovani nizké sniZzené sazby DPH na socidlné¢ vyznamném
zboZi a sluzeb. S cilem zmirnit socialni dopady ve Francii je platna zékladni sazba DPH
19,6 % a dv¢ snizené sazby 5,5 a 2,1 %, v Lucembursku — 15 %, 12 % a 6,3 %, v Belgii —
21%,12% a6 % .
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Kromé toho se docasné, na obdobi 2013-2015 let, zrusily regresivni pfijmy pro
vypocet pojistného do fondl zdravotniho pojisténi; byly snizeny mezni hodnoty pfijmi pro
vypocet piispeévkil do fonda diichodového pojisténi — s 7krat az 4krat primeérné meésicni
mzdy; byla doCasn¢ omezena indexace diichodli: na 1/3 zvySeni primérné mzdy a 1/3

inflace (podle legislativni normy penze indexovany na 1/3 rlstu primérné mzdy a rlstu

Graf 9. Oficilni irokové sazby CNB , Repo sazba - 2 tydny (%)
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Zdroj: http://www.kurzy.cz, vlastni zpracovani

Z grafu je vidét tendence pomalého snizovani trokovych sazeb, ale v periodach krize
vzriusta kvili tomu, Ze zakladni rokova sazba ovliviiuje také kurz koruny. Zpravidla plati,
ze vyssi uroky podporuji posilovani mény. Déje se tak pies rozdily Urokovych sazeb doma
a v zahraniéi. Svobodny ménovy trh proto nuti bankovni radu CNB zvysit Giroky, aby se

zabrénilo inflaci mény.

Praxe post-socialistickych zemi rozvijejicich se trhi ukazala, Ze pfechod na ploché
stupnici od dan¢ z piijma fyzickych osob nepfinasi ofekavany efekt v Casti rozSifeni
danové zdkladny na tkor vylucovani "ze stinu" vyznamné objemy mezd. Snizeni dané z
ptijmu fyzickych osob mé za nasledek snizeni rozsahu danovych tnikl a zvySeni daflovych
pfijmu do statniho rozpoctu. Neuskutecnily se vypocty piiznivei plochého méfitka zdanéni
na zlepSeni danové kazn¢ a platebni moralky, zvySeni vybéru dané, sniZzeni arovné korupce
ani snizeni rozsahu Sedé¢ ekonomiky. Potvrzenim tohoto hlediska se stal "navrat" k
progresivni stupnici dané z ptijmi v dobé krize. Na obdobi 2013-2015, v Ceské Republice

byla zavedena dalsi, tzv. " solidarni " dan ve vysi 7 % z piijmu fyzickych osob, 4ndsobkem
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ptesahujici velikost primérné mzdy v zemi — pfiblizné 100 tisic K¢ (o 4 tisice euro).
Kromé toho, z 19 % na 23 % byla zvySena sazba dan¢ z piijma. "Navrat" do krize na
progresivni stupnice dan¢ z ptijmu fyzickych osob pfidava argumenty jeho zastanctim k
uznani na negativni ekonomické a socidlni disledky ploché méfitky zdanéni piijmt

fyzickych osob (Economia, 2015).

Zmeény Ceské vlady od jedné "revolucni" danové reformy na dal§i "danovou

revoluci" svédéi o dlouhodobém nedostatku ekonomické strategie odchodu z krize.

4.5 Socialni reformy v arealu protikrizovych opatreni fiskalni

konsolidace

Bolestnym bodem konsolidaci statniho rozpoétu Ceské republice je financovéni
rostoucich vydajii na dichod a zdravotni péci, protoze se zhorSuje vekova struktura
obyvatel. Pfi¢inou je naptiklad zvySeni primérné délky Zivota a snizeni porodnosti. Tyto
vlivy ovliviiuji proces tzv. demografického starnuti ¢eské populace a postupné eskalaci
problémil z demografie v ekonomickou. Podle prognézy, podil osob ve véku nad 65 let na
celkovém poctu obyvatel CR se zvysi z 15,2 % v roce 2010 na 22,9 % v roce 2030 a do
konce roku 2050 tento podil bude ¢init 30,9 %.

Tabulka 7. Vyvoj sloZeni obyvatelstva CR podle hlavnich vékovych skupin mezi lety
2000-2065, vybrané roky (v %o)

Vék 2000 | 2010 | 2015 | 2020 @ 2025 | 2035 | 2045 2055 | 2065
0-14 16,4 1421 151 15,6 149 130 133 139 132
15-64 || 69,8 T06E| 672 G644 634 625 570 537 548
G5+ 13,8 152 177 201 217 245 296 324 322

Zdroj: Cesky statisticky tirad (http://czs0.cz).

Uprostied hospodaiské krize v Cesku byla provedena penzijni reforma, jejimz cilem
je zajistit dlouhodobou finan¢ni stabilitu diichodového systému na zékladé¢ zavedeni
fondové slozky. Podle autorti reformy by se za 20-30 let umoznilo snizit podil statniho

starobniho diichodu ze soucasnych 95 % az na 80 %.

Ukol sniZeni demografickych rizik na rovnovéhu penzijnich vydaju se fesi tim, Ze se
zvySuje ve€k odchodu do diichodu s ohledem na zvySeni ofekdvané délky nadchazejici

zivota. Dale se zptesnuji pozadavky na podminky vzniku dichodovych prav podle délky
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trvani pojisSténi; probihaji pfestavby hospodarského mechanismu vypoctu velikosti
dichodu a upravuji se parametry indexovani bézného dichodového kapitalu. Od 1. ledna
1996, se postupné zvysuje vék odchodu do dichodu — na dva mésice za rok pro muze a o
Ctyfi mésice za rok pro zeny — az do dosazeni do roku 2020 cilové vékové hranice — 65 let
pro muze, bezdétné Zeny a zeny s jednim ditétem, 64 let — pro zeny s dvéma détmi, 63 let —
pro Zeny se tfemi détmi, 62 let — pro Zeny s vétSim poctem déti. Mechanismus postupného
zvySovani v€ku odchodu do dichodu umoziiuje na 20-30 let protdhnout Uvod tohoto

socialn¢ citlivého opatfeni.

Podle koncepce penzijni reformy, vék odchodu do dichodu se bude zvySovat a po
roce 2020 — na dva mésice za rok pro muze a Zeny. Proto jedinci 1977 roku narozeni budou
odchazet do dichodu v 67 letech, v roce 1989 narozeni — 69 let, v roce 1990 narozeni — 70
let. V Ceské republice neni legislativné stanoven diichodovy vék, a je nastaven tzv.
flexibilni vék odchodu do dichodu na zakladé¢ ménici se o¢ekavané délky zivota. Podle
progndzy pramérna délka zivota pro narozené v roce 2010 u muza se zvysi z 74 let na 86—
87 rokil, dichodovy v€k Zen se zvysi z 80 let na 90-91 roki. Ptisnéjsi pozadavky na
vytvofeni dichodovych prav prostfednictvim zvySeni povinného pojisténi pro kompletni
pracovni diichod — z 25 na 35 let (pro srovnani: potiebné pracovni zkusenosti ve Francii —

40 let, v USA je 35 let, ve Svédsku — 30 let).

Tabulka 8. V jakém véku piijdou lidé do dichodu v roce 2020

Zemé Vék pro muze :Vék pro zeny
Belgie 65 65

Cesko 63+10 60+6 az 63+10
Dansko 66 66

Francie 62 az 67 62 az 67
Itélie 66+11 66+11
Madarsko 64 64

Némecko 65+9 65+9
Nizozemsko 66+8 66+8

Polsko 67 62

Rakousko 65 60

Slovinsko 65 65
Spanélsko 65 az 66+4 65 az 66,4
Svédsko 61 az 67 61 az 67

Zdroj: http://www.euro.cz.
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Zmény v mechanismu vypoctu velikosti dichodu probehly nasledovné. V praxi v
dasledku zmény vzorce pro vypocet penze u 80 % zaméstnancii se mzdami 11.000-38.000,
- K¢ dichod klesl, u 7 %, vydélavaji méne nez 11.000 K¢, vyse dichodu se neméni, od
dichodové reformy vyhry jen 10 % osob s vysokymi piijmy od 39.000 K¢ do 121.000, -
K¢. Podle progn6zy mira substituce — pomér praimérné penze k pramérné mzdé bude klesat
ze 42,4 % v roce 2013 az o 25 % do roku 2050.

Financovani fondové slozky diichodového systému na ukor piekladu Casti jizdného
je tvofeno z 28 % povinné zalohy na diichodové pojisténi ve vysi 3 % do soukromych
penzijnich fondd, dalsi 2 % jsou ucastnici systému nestatniho penzijniho systému (NNO),
které by se mély piidat z jeho mzdy. U¢ast v NNO se provadi na principu pravidel
souhlasu nicméng, kdyz vstoupi do systému kumulativniho duchodového pojisténi, z toho
se jiz nedd vystoupit. S cilem sdileni rizika a urc¢ité zaruky penzijnich Gspor na
individualnich penzijnich u¢tech legislativné regulovanych ptedpisu pfipoustéjicich vzory

investi¢niho portfolia FNM s rtiznou mirou rizika a vynosi.

Penzijni reforma neziskala $irsi podporu u ¢eského obyvatelstva. Do NPF vstoupilo
pouhych 50 tisic lidi. Neni opravnéné nadhodnoceni optimistické progndzy Asociace
penzijnich fondti CR, 7e do kumulativni trovni diichodového systému vstoupi az 1,5
milionu lidi. Takto vytyceny ukol diverzifikace zdrojii financovani diichodového systému

nebyl vyfesen (Economia, 2015).

Koncepce dichodové reformy vyvoldva smiSené reakce mezi odborniky a ve
spolecnosti. Néktefi odbornici kritizovali autorim dichodové reformy za to, Ze jsou piili§
opatrné (princip pravidel souhlasu ucasti v NPF) v asocidlnim charakteru reformy. Mnozi
¢esti ekonomové zpochybiiuji, Ze penzijni reforma je schopna vyfesit hlavni problém —
zajiSténi finan¢ni udrzitelnosti dichodového systému. Zpocatku byli ostfe kriticky k
ukladani na principech reformy statniho diichodového systému a odbory vzali vudci
politickou stranu — Cesk4 socialné demokratické strana (CSDS). V parlamentnich volbach
v populaci nebylo jisté, Ze model multi-level diichodového systému, do kterého ma smysl
investovat minimaln¢ 15-30 let, nebude zménén v piipad¢ prichodem k moci levicové
vlady. Zkusenosti okolnich post-socialistickych zemich tomu byly ptikladem. V Mad’arsku
v podminkach ristu vefejného dluhu vlada V. Orban ve skute¢nosti znarodnila penzijni

fondy v NPF a pienesla je do statniho penzijniho fondu.
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Veiejné obavy nebyly bezpredmétné. Nové koaliéni vlada CR, ktera nastoupila k
moci v roce 2014, kterou vedl pedseda CSDP B. Sobotka, v Programovém prohlaseni ze
14. Unora 2014, oznamila fundamentalni revizi koncepce penzijni reformy a odmitnula

fondové slozky dtichodového systému (Economia, 2015).

Ptepracovani koncepce probéhlo i u reformy systému zdravotni péce, ve které je
zakladnim cilem diverzifikace zdroji financovani prostfednictvim rozsSiteni placenych
1ékarskych sluzeb. SpolutiCast obyvatelstva na tthrad¢ zdravotni péce se neustale zvysuje: z
10 % v roce 2003 na 25 % v roce 2013. Pfechod na novy model financovani systému
zdravotni péce, ktery upravuje zvyseni piimé ucasti obyvatelstva na tthradé poskytovanych
zdravotnich sluzeb s celkovou relativné nizkou twrovni pfijmu a vyznamnou socialni
stratifikaci spoleénosti, v praxi vede k tvorb& v Ceské republice, stejné jako v jinych post-
socialistickych zemich rozvijejicich se za pomoci trhu. Novy model nabizi paralelni
systémy zdravotni péce — kvalitni "drahé" zdravotni péce na bazi modernich technologii
pro lécbu rizikovych skupin obyvatelstva a "standardni" zdravotni péce na zbytkovém
principu pro socidlné slabé vrstvy obyvatelstva. S rozsifenim plateb zdravotnickych sluzeb
se zvySuje nerovnost v pfistupu ke kvalitni zdravotni péci v riiznych socidlnich vrstev
obyvatelstva, coz mize mit negativni disledky pro reprodukci zdravého genofondu zemé,
a proto, pro zajisténi v pravém slova smyslu, zdravych zakladt pro udrzitelny vyvazeny

hospodaisky rozvoj.

Vybér modelu financovani zdravotni péce je ve své podstaté pokracovani starého
sporu, ktery fesi, zda se jedna pouze o naklady na zdravotni péci, které jsou z pohledu
ekonomt neproduktivnimi naklady, nebo zda se jedna o investice do ¢loveéka, kterymi se
zvySuje fyzicky a intelektudlni potencial zemé&, a maji ptimy dopad na rozvoj ekonomiky a

jeji vykon.
4.6 Nové priority hospodarské politiky na podporu hospodarského riistu

Protikrizova ekonomicka politika usporné provadéna vladou CR, ma pasivni
charakter a nevytvaii zdravé zaklady pro navrat na trajektorii udrzitelného riistu. Pokud
uprostied ekonomické krize v roce 2009 se stanovi protikrizovd opatfeni na podporu

investicni aktivity a zaméstnanost, aby se pokles HDP o 0,9-1,5 %, pak radikalni
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sekvestrace vefejnych vydaju se podili v roce 2010 cca 0,8-1,0 % HDP, v roce 2011 — 0,5-
0,6 % a v roce 2012 — jestd zhruba 0,4 % HDP (CSU, 2015) .

Praxe zotaveni po krizi ekonomiky Ceské republiky, stejné jako dalsich rozvijejicich
se trhl,, ukazala, ze neexistuje zadny pifimy vztah mezi fiskalni konsolidaci na bazi
konfiskace rozpoétu nakladd a zrychleni hospodéiského ristu (Economia, 2015). Usporna
ekonomické stagnace, a dokonce i zpomaleni ekonomického vyvoje ve stfednédobém
horizontu. Cesti ekonomové se domnivaji, Ze vlada znovu zatizila fiskalni politiku a jasné
"piehnala" rozpoCtové Uspory. Podle Ceského ekonoma P. Zahradnika, udrzet deficit
statniho rozpoctu na trovni Maastrichtského kritéria 3 % HDP, kdyz se jedna o pokles
HDP, je to samé jako "... postarat se o Cisty koberec pted domem, jehoZ stfecha hoti a ohen

se §iii podle pater" (CSU, 2015).

Pomalé ozivéni po krizi ¢eské ekonomiky s realnou hrozbou stagnace a pomalou
recesi vznikd otdzka o vytvofeni nového modelu hospodéiského ristu, zalozeného na
ptekladu ekonomiky na inovacni cestu vyvoje. Novy protikrizovy program obsahuje nejen

pasivni Usporné opatieni, ale i aktivni nastroje na podporu hospodéiského ristu:

. zlepseni  podnikatelského prostiedi v zemi a sniZovani

administrativni zatéze pro podnikatele;
. podpora investi¢ni aktivity.

Vlada provedla revizi rozpoctového planu na rok 2014 ve sméru zvyseni vladnich
vydajii na dlouhodobé investiéni projekty, které se odhaduji na zhruba 0,3 % HDP. Ceti
ekonomové podporujici investi¢ni obrat v hospodaiské politice se domnivaji, ze kapitalové
injekce pfisla pfiliS pozd¢é a nedostatecné pro zajiSténi "kvalitni zlomeniny". Mezi tyto
opatfeni patii zvySeni transparentnosti systému vetejnych zakéazek, boj proti korupci a
hospodaiské kriminalité. Evropska komise opakované "zbavovala" Ceskou republiku od
bruselské pokladny a zmrazovala ji ptfidélené prostiedky z rozpoc¢tu EU na spolecné
investi¢ni projekty z divodu "nevhodného" pouziti a velkych korupénich skandali, do
nichz jsou zapleteni zastupci vyssich vrstvach moci. Administrativni "dzungle" vytvareji
vyzivné prostiedi pro korupci, ve které plsobi ekonomické vztahy a naruSuje pravni
prostiedi. Podle hodnoceni Transparency International, v Ceské republice je jeden z

nejvysSich urovni vniméni korupce ve svété. V letoSnim vysvédCeni se pozice Ceské
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republiky posunula z 25. mista v roce 1996 na 59. misto v roce 2013, o které se déli s
Trinidadem-Tabago, Salvadorem a Namibii. V nepruhledném pravnim prostfedi existuji
dobré podminky pro péci z dani tzv. " odejmuti " pfijma ve stinovem podnikani. Podil tzv.
"Sedé¢ ekonomiky" ¢inni v Cesku 18,4 % HDP ve srovnani s ostatnimi zemémi: 10,6 % v
Rakousku, 12,6 % ve velké Britanii, 13,0 % v Nizozemsku, 15,6 % ve Francii, 16,3 % v
Némecku, 34,7 % v Bulharsku, 35,3 % v Rumunsku, 24,4 % v Mad’arsku, 27,4 % HDP
v Polsku (Economia, 2015).

Graf 10. Podil "$edé ekonomiky'" na HDP
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Opravdova "¢ernd dira" — systém piidélovani vetejnych zakazek, jejichz rozsah se
pohybuje kolem 650 miliard korun, z nich 10-20 % je tvofen korupéni slozkou (CSU,
2015). V planech vlady se nachazi navrh protikorup¢niho programu ke zlepSeni ucinnosti
systému vefejnych zakéazek, zejména pfijeti legislativnich norem umoznujicich k ucasti na
vybérovém fizeni pouze organizace s transparentni strukturou vlastnictvi. Tento fakt vede
ke zvyseni statnich vydaji na vzdélani, védu a inzenyrsky konstrukéni vyvoj. CR vydava
na vyzkum a vyvoj 1,86 % HDP, coz je ptiblizné 2krat mensi ve srovnani s ekonomicky
vyspélymi zemémi. Dalsi velkou skupinu dotaci tvoii statni podpora vyvozu, kterd funguje
jako hlavni motor ceské ekonomiky a slouzi pro vstup na nové trhy prostiednictvim

geografické diverzifikace struktury vyvozu.
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Tradi¢nim tahounem hospodaiského ristu v nesobéstatném vztahu ke komodité a
vysoce oteviené ekonomiky Ceska je export, ktery je pfimo zavisly na hospodaiské
konjunktufe v zemich hlavnich zahrani¢nich partner. Svétova hospodaiska krize
prohloubila rizika ultra vysoké zavislosti ¢eské ekonomiky na ekonomice eurozony, kam
smétuje 67 % ceského vyvozu, a predevSim v Némecku, na které pifipada zhruba 1/3
ceského vyvozu. Jednosmérnd zemépisna orientace vyvozu na trhy EU a rostouci
odvétvova koncentrace vyvozu spolu s nizkym objemem exportu zbozi a sluzeb s vysokou
pfidanou hodnotou zvysuje jeji zranitelnost vici vnéj§im rizikiim na evropském trhu. Na
prvni plan vysel stary problém geografické diverzifikace struktury vyvozu CR, bez kterého
je posileni exportniho potencialu zemé nepravdépodobné. Exportni strategie Ceské
Republiky v letech 2012-2020, se ptijala na vrcholu dluhové krize v eurozoné a ma za
tikol snizit vahu vyvozu Ceské republiky do zemi Evropské Unie na 83 % celkového
hodnotového objemu vyvozu v roce 2011 az na 70 % v roce 2020 s tim, Ze se postupné
bude presmérovavat Cesky export na nové trhy. Na zadkladé posouzeni potencidlu ristu
bylo definovan 12 prioritnich trhd. Trh je pro ¢eské exportni produkty sméfujici do téchto
zemi: Ruska, Turecka, Srbska, Ukrajiny, USA, Vietnamu. Bylo téz naplanovano do roku
2020 zvysit objem vyvozu CR do zemi, které nejsou zahrnuty v EU ve srovnani s rokem

2010 na 50 % pfti celkovém zvyseni exportu o 25 % (Economia, 2015).

S 24

trhy mohlo povazovat za perspektivni trh pro Cesko a vyrazné zvysit svou vahu v &eském
zahrani¢nim obchodu za pfedpokladu diverzifikaci komoditni struktury rusko-Ceské
zahrani¢niho obchodu a oziveni novych perspektivnich forem hospodaiské a védecko-
technické spoluprace. V prabéhu systémové transformace doSlo k "ideologickému"
ptreorientovani ¢eského zahrani¢niho obchodu s trhy vychodoevropskych zemi na trhy
zemi EU. Velikost zahrani¢nich obchodi Ruska v oblasti zahrani¢niho obchodu Ceské
republice klesla z predreformy z 45 % na 6 % v poloviné 90 let a 3,8 % v soucasné dob¢.
Hlavni oblasti rusko-ceské hospodaiské spoluprace je ropa a plyn. Rozsah zajisténi
energetickych potfeb CR Rusko pokryje 71 % &eské potieby ropy, 75 % — na zemni plyn a
100 % v jaderném palivu. Tranzit probihé pies uzemi CR uhlovodikd z Ruska do Zapadni

Evropy.

Vstupem do EU, Ceskd republika se stiava ¢&lenem jednotného evropského

energetického trhu. Energetické charty EU jsou stanoveny kvétami na dodavky z jednoho
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zdroje energie na 30 % a z toho jaderného paliva tvofi 25 procent. V EU se stale Castéji
feSi otdzky energetické bezpeCnosti, kterd se pifimo vyrovnava s poklesem vysoké
zavislosti na ruskych energetickych zdroji. Povéstny faktor tzv. "strategického
ekonomického zabezpeceni" miize pievazit nad ekonomickymi vyhodami rozsifeni ¢esko-

ruské hospodaiské spoluprace.

Slabym mistem exportniho potencialu CR je struktura podnikii-vyvozci. 70 %
¢eského vyvozu poskytuji dcetfiné spolec¢nosti velkych zahrani¢nich firem a pouze jen 20—
25 % je tvofeno domaci malych a stfednich podnikii (MSP). Exportni strategie CR na roky
2012-2020 stanovi cil zvysit do roku 2020 pocet inovativnich exportné orientovanych
malych a stfednich podniky dvakrat. Omezujici piekdzky na cest¢ zvySeni
konkurenceschopnosti domécich vyrobcl jsou: nestabilni legislativni ramec, stézejni
podminky ziskdvani 1vérd, sofistikované ndstroje pro spravu, neprihledné a
neptedvidatelné danové pravo, a predev§im vysoka uroven korupce. V podminkach
svétové hospodarské krize bylo ztejmé, ze udrzet konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky v
evropském a svétovém trhu na tkor nakladovych faktord, které vedou ke konkurenénim
vyhoddm — nizké mzdy a nizké dané a zaroven zde probihd bez podstatného zvySeni

inovacniho potencialu ekonomiky v dlouhodobém horizontu, je nepravdépodobné uspét.

Vlada CR pomérné opatrné hodnoti vyhlidky ¢eské ekonomiky, odekavali obnoveni
stavu pied krizi nejdiive v roce 2015. Podle odborniki se odhaduje, Ze recese Ceské
ekonomiky doséhla sveho dna a v kratkodobém horizontu 1ze ocekavat pomalé oziveni
dynamiky ekonomického ristu: HDP v 1. ¢tvrtleti 2014 cCinilo 0,8 % a béhem 2. Ctvrtleti
¢inil narist o 0,3 %. Planuji se slabé oziveni Ceské ekonomiky nosici nestalé povahy a
posileni vné&jSich a wvnitfnich rizik ekonomiky se muze vratit do stavu stagnace. Lze

shrnout, Ze kvalitni zmény zatim nejsou v dohledu.
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5  Vysledky a diskuse

Po vstupu Ceské republiky do EU v jeji zahrani¢né obchodni &innosti doslo k velkym
zméndm. Roc¢ni vyvoz a dovoz se zvysil o vice nez 10 % s vyjimkou dovoznich operaci v
roce 2005, kdy rlst dosahl pouhych 5 %. Podpora exportu pfispéla k realizaci statni
politiky v roce 2005. Vlada republiky piijala novou exportni strategii v letech 2006-2010,
kter4d méa velkou sadu néstroji pro podporu narodnich vyvozct, jako jsou ruzné pujcky a
zaruky. Kromé toho se zacaly provadét opatfeni ke snizeni silné zavislosti na EU v oblasti
zahrani¢niho obchodu: intenzivnéj$i rozvoj neevropskych smért zahrnujicich rychle se
rozvijejici trhy. Jejich vysledkem se stal poprvé od roku 1990 piebytek obchodni bilance,
ktery byl dosaZzen v roce 2005 a postupné rostl v budoucnu. Také podil EU v obratu Ceské

republiky v roce 2007 se mirn€ snizil oproti roku 2003, a to az o 78 %.

Zpomaleni ristu HDP zacalo v roce 2007, nicméné cely rok 2008 byly stile vidét
pozitivni ukazatelé, a to bez ohledu na zacatku krize. Ve 4. ¢tvrtleti 2008 roku, kdy pramér
EU byl zaznamenan poklesem HDP, tak rist ¢eského HDP meziro¢né (bez ohledu na
sezénni vykyvy) ¢inil 0,5 %. V celkovém disledku v roce 2008 zvyseni HDP Ceské
republiky ¢inilo 2,6 %, coZ odpovida ukazatelim zacatku roku 2000. Pozitivni dynamika
roku 2008 umoznila zvysit HDP na hlavu v zemi az o 82 % urovné EU. V prvni poloviné
roku 2009 byl zaznamenén rostouci propad, ktery byl podminén zhorSenim zahrani¢niho

obchodu, tak i poklesem spotieby doméacnosti a n¢kolika dalsich dtivody.

Podrobné informace o hloubce krize v Ceské republice jsou doplnény ukazatele
inflace a nezaméstnanosti, které i pies stability v predkrizovém obdobi, prudce stouply v
letech 2008-2009. Urychlenim ristu na konci roku 2008 primérna ro¢ni mira inflace
dosahla desetilet¢tho maxima a cCinila 6,3 %, coz prfedstavuje vice nez dvojnasobek ve
srovnani s pfedchozim rokem. V prvnim pololeti roku 2009 se rust inflace zastavil, ale

zustal v celku na vysoké urovni (cca 4 % v kvétnu-cervnu 2009 roku).

Spotiebitelské ceny se v roce 2010 zvysily o 1,5 %, v roce 2011 na 1,9 %, v roce
2012 v dasledku zvySeni zakladni a snizené sazby DPH o 3,3 %, v roce 2013 kvali slabé
domaéci poptavce a deflacnimu charakteru dovozu rist spotiebitelskych cen "vratil" ke
stanovenému CNB inflaénimu koridoru a &inil 1,4 % meziroéné. Klesa tempo riistu mezd.
V roce 2011 se v ramci protikrizovych uspornych opatfeni na 10 % sniZzen plat

zameéstnance vetejného sektoru (kromé 1ékait a ucitelt). V roce 2012 primérna realna
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mzda poklesla o0 0,6 % a v roce 2013 o0 0,1 %. SniZzeni mezd probéhlo ve 12 z 19 odvétvi
Ceské ekonomiky. ZvySuje se diferenciace mezd. 60 % zaméstnanych dostdva mzdu niZsi,

nez je primerna mzda, kterd Cini 25 125 K¢ za mésic (cca 970 eur).

Celkové aktivy finanéniho sektoru vzrostly z 141,1 % HDP v roce 2009 az o 156 %
HDP v roce 2013 (395 % HDP v priméru zemi eurozény). Ceska republika stale vyrazné
zaostava za ekonomicky rozvinutymi zemémi podle trovné Givért v ekonomice: 50 % HDP
proti 135 % v praméru v eurozéné. V podminkach dluhové krize v eurozoné, finanéni
sektor Ceské ekonomiky ukazuje relativné vysokou odolnost proti vnéjSim rizikiim, coz
vytvari priznivé predpoklady pro jeji zachovani i v ptipad¢ kritického scénaie pretrvavajici
recesi ¢eské ekonomiky.

Ptichod krize mél vliv také na Ceské podniky, ale v periodach krize nebylo mozné
sledovat néjaky vyrazny pokles na poctu zaméstnanych. Plati to samé i pro mzdové
naklady. Ty se za poslednich péti let vyrazné nezménili a pohybuji se na trovni 450 mld.
K¢. Je nutné upozornit na to, ze podle Zpravy o vyvoji MSP za rok 2014 primérné mzdy
vyplacené v sektoru malych a stiednich podniku byly o 11,9 % niZ8i, nez byl primér v celé
CR, ktery ¢&ini 24 213 K&. Roste vyvoz &eskych malych a stiednich podnikil do zahraniéi.
Jedna se o velmi dobrou piilezitost pro Ceské exportéry. Pfi¢inou je jisté to, ze Ceské zbozi
je velmi kvalitnim a ma pozitivni image v zahrani¢i. Segment malého a stfedniho podniku

se podili na 50 % celkovém exportu ¢eské ekonomiky.

Prioritou hospodaiské politiky CR po piekonani diisledki svétové hospodatské krize
je konsolidace vefejnych financi. V ptredkrizovém obdobi a na fazi ponotfeni do krize
2008-2009 v Ceské republice byla provedena expanzivni fiskalni politika charakterizovana
hlavné ristem vydaji statniho rozpoctu, coz vedlo k posileni nerovnovahy vetejnych
financi. Deficit statniho rozpoctu se zvysil z (-)0,7 % HDP v roce 2007 na (-)2,2 % v roce
2008, (-)5,8 % HDP v roce 2009, (-)4,8 % v roce 2010, (-)3,2 % v roce 2011 a (-)4,4 %
HDP v roce 2012. Evropskéa komise nechala pro CR proceduru nadmémého deficitu, ktera
se projevila snizenim rozpoc¢tového deficitu pod Maastrichtské kritérium 3 %: v roce 2013
na 2,9 % HDP, v roce 2014 na 1,9 % HDP a lze tim pfejit na vyvaZeny statni rozpocet v
roce 2016.
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6 Zavér

Ceska republika je jednou ze zemi Stiedni a Vychodni Evropy (CEE), nicméné ji
nelze nazvat typickym statem této oblasti. V mnoha ohledech, socialné-ekonomického
vyvoje, Ceska republika piedhani zem& CEE, a na fadé charakteristik je na urovni
zapadoevropskych ¢leni EU. V celém svété se podle hodnoceni konkurenceschopnosti,
vypracovanému v ramci Svétového ekonomického fora v dobach pied krizi Ceska
republika obsadil 33 misto, které predstavuje jeden z nejlepSich vysledki ze zemi CEE
(pouze Estonsko se umistilo t&sné pied CR na 32. misté). Silnou pozici Ceské republiky
mezi evropskymi zemémi se staly vysledky planované pro rozvoj zemé v poslednich letech
zalozené véetné¢ piilivu velkych zahrani¢nich investic, tak i u¢innost protikrizovych
opatieni ¢eské vlady. Silné zapojeni ¢eské ekonomiky do svétového hospodarstvi zpisobil
velky dopad soucasné krize na zemi, ale pozd&ji to bude hrat roli jednoho z podnéti
odchodu republiky z této krizové situace. Stimulace domaci spotfeby bude mit také
pozitivni vliv na socialné-ekonomickou situaci v zemi. S nejvétsi pravdépodobnosti,
vyroba riznych zafizeni, hutnich a chemickych vyrobkli budou v budoucnu jednim z

odvétvi specializace ekonomiky na pozadi vyvoje vybranych destinaci v sektoru sluzeb.

Pfichod krize také ovlivnil Ceské podniky. Kvuli tomu, Ze MSP jsou citlivé na
vykyvy krize, jeji dopad by na dany segment byl velmi silny. Malé a stfedni podniky, na
rozdil od velkych firem, nemaji takové Sance se dostat z krize a vyuzit optimalizaci

internich procesi.

Stat chape, Ze malé a sttedni podniky hraji dileZitou roli v hospodaiském rozvoji
zemé, a to navzdory skutecnosti, ze MSP v dobé krize byly nejvice zasaZeny. Ptesto
nebyly do jisté miry ovlivnéné diky statni podpoie, ktera pomuze v rozvoji jejich vlastniho
podnikani, coz svéd¢i o optimismu Ceské spolecnosti. Krize vyraznym zptsobem ovlivnila
investi¢ni ndklady malych a stfednich podnikd. Naklady vyrazné klesly. Problémem
podnikd zistdva externi financovani provozu. Dosud se finan¢ni instituce obavaji
financovani ¢innosti danych subjekti. Je to velmi negativnim zjiSténim. Krize do znaéné
miry naucila nejen podnikatele, ale 1 stat ze pottebuji rychle reagovat na problémy v

ekonomice, aby se v budoucnu neobavali silnym diisledkiim krize, nebo aby krizi .piedesli.

Vyvoj ekonomiky v pfiStim roce by mél zlstat pfiznivy. Ekonomické aktivita ve

srovnani s rokem 2016 by méla mirn¢ rast. Hlavnim motorem ekonomiky bude vysoka
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spotieba, kterd je vysledkem situace na trhu prace, pfestoZze mira nezaméstnanosti v zemi

bude nejnizsi za poslednich 20 let.
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