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Abstract

Foltyn, J. Cost ratio of the selected life insurance products. Bachelor’s thesis.
Brno: Mendel University in Brno, 2017.

The Bachelor’s thesis focuses on evaluation of investment-linked life insurance and
term life insurance products of the selected insurance companies in terms of the
cost ratio and relating to the conditions of insurance. The comparative analysis,
description, comparison and modelling are mainly used for achieving the objective.
The thesis counts with the indicators of the cost ratio and takes into account the
natural insurance premium, average insurance premium, redemption, accumulat-
ed debt, tax benefits and conditions of insurance. In the thesis the total cost ratio
of the product is compared to the final quality of the product, which is mainly de-
termined by the conditions of insurance. The outcome of the thesis is the recom-
mendation addressed to a specific group of potential persons who are interested in
life insurance and insurance intermediaries.

Keywords

Investment-linked life insurance, term life insurance, cost ratio, comparative anal-
ysis, cost ratio indicators, natural insurance premium, average insurance premium

Abstrakt

Foltyn, J. Nakladovost vybranych produktd zZivotniho pojisténi. Bakalarska prace.
Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Bakalarska prace se zabyva vyhodnocenim produktili investi¢niho Zivotniho pojis-
téni a rizikového Zivotniho pojisténi vybranych pojistoven z hlediska nakladovosti,
s ohledem na pojistné podminky. K dosaZeni cile prace je pouZita zejména kompa-
rativni analyza, deskripce, komparace a modelace. Prace pocita s ukazateli nakla-
dovosti a zohlediiuje prirozené pojistné, zpriimérované pojistné, odkupné, akumu-
lovany dluh, dafiové zvyhodnéni a pojistné podminky. Nasledné je v praci srovna-
vana celkova nakladovost produktu s vyslednou kvalitou produktu, jeZ je urcena
zejména pojistnymi podminkami. Vysledkem prace je doporuceni, adresované pro
urcitou skupinu potencialnich zajemct o zZivotni pojiSténi a zprostredkovatele po-
jiSténi.

Klicova slova

Investicni Zivotni pojiSténi, rizikové Zivotni pojisténi, nakladovost, komparativni
analyza, ukazatele ndkladovosti, prirozené pojistné, zprimérované pojistné
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1 Uvod

Zivotni pojisténi ma v lidské spole¢nosti vyznamnou roli, nebot jeho primarni ticel
je zabezpecit pojiSténou osobu €i osoby, jeZ jsou finan¢né zavislé na osobé pojisté-
né, proti negativnim finan¢nim dopadtim, které nastavaji v diisledku neptiznivych
Zivotnich udalosti.

Tato prace se bude zabyvat nakladovosti investi¢niho Zivotniho pojisténi a ri-
zikového Zivotniho pojisténi. Téma bylo vybrano s ohledem na aktudlni situaci
ve spolecnosti, kde ma investi¢ni Zivotni pojiSténi negativni povést ve srovnani
s rizikovym Zivotnim pojiSténim. Problémem investi¢niho Zivotniho pojisténi je
predevsim jeho slozitost, kdy klient ¢asto neni dostatecné seznamen s produktem
a nechape tak Sirsi souvislosti. Nékteri zprostredkovatelé pojiSténi vyuzivali danou
informacni asymetrii ve sviij prospéch a nastaveni pojistné smlouvy tak neodpovi-
dalo potfebam klienta. Nasledné soudni spory a kauzy vrhly negativni svétlo
na dany druh Zivotniho pojisténi. Avsak pfi spravném nastaveni pojistné smlouvy
a se zohlednénim dalsich faktort (napiiklad prirozené pojistné, danové zvyhodné-
ni nebo odkupné), mize byt investi¢ni Zivotni pojisténi z dlouhodobého hlediska
cenové vyhodnéjsi nez rizikové Zivotni pojisténi. Poplatkova struktura je u inves-
ti¢ni varianty Zivotniho pojiSténi podstatné rozsahlejsi nez u varianty rizikové. Ab-
sence fady poplatki u rizikového Zivotniho pojisténi vS§ak nemusi nutné znamenat,
ze dany druh Zivotniho pojisténi je cenové vyhodnéjsi.

Uprednostiiovani rizikového Zivotniho pojiSténi na ukor investi¢niho Zivotni-
ho pojisténi vSak miiZe byt podporovano i ze stran pojistoven, a to diky moZnosti
vzniku akumulovaného dluhu vlivem nezdarené investice v investi¢ni varianté Zi-
votniho pojisténi. Ten predstavuje urCitou miru rizika nejen pro klienta, ale také
i pro pojistovnu, protoze pripadny akumulovany dluh nelze po klientovi soudné
vymahat. PrestoZe se pojistovny chrani pojistnymi podminkami, nelze vZdy zcela
zabranit vzniku akumulovaného dluhu.

Prace podava potenciadlnim klientlim informace, na zakladé kterych se Ize roz-
hodovat pri vybéru produktu Zivotniho pojisténi. V praci jsou zohlednény faktory,
jeZ mohou mit vyrazny vliv na celkovou ndkladovost produktu - naptiklad pftiro-
zené a zprameérované pojistné, danové zvyhodnéni, odkupné a akumulovany dluh.
Prace vyhodnocuje vybrané produkty Zivotnich pojisténi nejen z hlediska ceny, ale
také i z hlediska pojistnych podminek, protoZe vysledna kvalita produktu je urcena
zejména pojistnymi podminkami, respektive podminkami, za kterych je pojistov-
nou plnéno ¢i nikoliv.
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2 Cil prace

Cilem prace je vyhodnotit produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi a rizikového
zivotniho pojiSténi vybranych pojiStoven z hlediska nakladovosti, s ohledem
na pojistné podminky (vyluky a omezeni pojistného plnénti).

V ramci naplnéni cile bude zkoumano, zda investi¢ni Zivotni pojiSténi, kde se
zpravidla uplatiiuje ptirozené pojistné, je pro urcitou skupinu potencialnich klien-
tl cenové vyhodnéjsi nez rizikové Zivotni pojisténi, které je typické uplatnénim
zprimérovaného pojistného. V praci bude soucasné zkoumdan vliv ptirozeného
a zprimeérovaného pojistného na nakladovost vybranych produkt.

K dosaZenti cile budou pouzity mimo jiné i ukazatele nakladovosti. V praci bu-
de kladen diiraz na zohlednéni pojistnych podminek, nebot’ prave ty urcuji vysled-
nou kvalitu produktu.

Na zakladé zjisténych poznatkl bude vyvozeno doporuceni pro urcitou skupi-
nu potencialnich zajemci o Zivotni pojisténi a zprostiedkovatele pojisténi. Prace
bude podavat relevantni podklad, na jehoz zakladé se lze rozhodovat pri vybéru
vhodného produktu Zivotniho pojisténi.
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3 Metodika

V prvni Casti bakalaiské prace je zpracovana literarni reserse vénujici se proble-
matice zivotnich pojisténi, pojistnym rizikim, legislativé a doporucenim volby po-
jistné ochrany. Literarni reserSe popisuje vyznam, dcel, vyvoj Zivotnich pojisténi
v Ceské republice, druhy Zivotnich pojisténi se zaméienim na investi¢ni a rizikové
Zivotni pojisténi, investi¢ni fondy, moZnosti pripojisténi, tvorbu pojistné-technické
rezervy, nakladovou strukturu investi¢niho Zivotniho pojisténi, prirozené a zpri-
mérované pojistné vcetné deskripce problematiky ohledné akumulovaného dluhu.
Zavér literarni reSerse popisuje vybrané ukazatele nakladovosti TER, SUN a novelu
zakona €. 38/2004 Sb., o pojiStovacich zprostredkovatelich a likvidatorech pojist-
nych udalosti.

Zdrojem pro zpracovani literarni reserse jsou odborné elektronické a tisténé
zdroje vénujici se problematice Zivotnich pojiSténi. Elektronické informace jsou
¢erpany piredevsim z oficialnich webovych stranek Ceské asociace pojistoven, Ces-
ké narodni banky a pojistoven, které nabizeji produkty Zivotnich pojisténi.
Ke zpracovani literarni reSerSe jsou pouZity odborné kniZni publikace, aktualni
legislativa, produktové informace a vyroé¢ni zprava za rok 2015 Ceské asociace po-
jistoven, informace Ceské narodni banky, pojistné podminky a informaéni doku-
menty pojistoven, které nabizeji produkty Zivotnich pojisténi.

V praktické casti jsou nejprve stanoveny parametry, které jsou potieba pro
vytvoreni kalkulaci vybranych produkti zivotniho pojisténi — Zivotni a ekonomické
poméry potencidlniho klienta (hlavni zZivitel rodiny, vék 30 let, nekurak, zadné rizi-
kové sporty a zaméstnani) a nastaveni pojistné ochrany. Poté jsou vypocteny mi-
nimalni pojistné ¢astky, pri kterych je zohlednén prijem klienta, procento povin-
nych a nezbytnych vydajli rodiny, socidlni davky, financni cile, zavazky, rezervy
a predpokladané jednorazové vydaje spojené s danym pojistnym rizikem.

Daéle jsou vybrany konkrétni produkty investi¢niho a rizikového Zivotniho po-
jisténi. JelikoZ pojistovny ¢im dal castéji nabizeji oba druhy Zivotnich pojisténi
v jednom produktu, vysledny druh Zivotniho pojiSténi se urci aZ dle nastavenych
parametri. Za investi¢ni Zivotni pojiSténi a rizikové Zivotni pojisténi se tedy v praci
povazuji produkty nasledujicich parametri.

Tab. 1 Metodika - rozli$eni IZP a RZP

IZP RZP
investi¢ni slozka ANO NE
moznost volby .1nvest1cn1 ANO NE
strategie
odkupné ANO NE
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Pro vyhodnoceni ptislusnych druht zZivotnich pojisténi jsou vybrany nasledu-
jici produkty.

Tab.2  Metodika - vybrané produkty IZP a RZP

nazev produktu

pojistovna investicni Zivotni rizikové Zivotni
pojisténi pojisténi
AXVA 2lvotnl Partners MAX Symfonie 2017
pojistovna, a.s.
Ceska podnikatelska . .
v Maximum evolution plus -
pojistovna, a.s.
Generali PojiStovna, a.s. Swing Swing
K i . ws s
0 ? Peratlva Perspektiva Na prani
pojistovna, a.s.
UNIQA pojistovna, a.s. Logika 2017 Logika 2017

Produkty investi¢niho a rizikového Zivotniho pojisténi byly vybrany s ohledem na
to, aby obé varianty Zivotniho pojiSténi pochazely od stejného pojistitele a aby mé-
ly produkty totoZzné pojistné podminky, coz v pripadé produktl pojistoven Koope-
rativa pojistovna, a.s. a AXA Zivotni pojistovna, a.s. nebylo mozné. U Ceské podni-
katelské pojistovny, a.s. neni uvaZovano s rizikovym zZivotnim pojisténim, protoze
nebylo mozné vypracovat kalkulaci pro produkt, ktery by splnil stanovené parame-
try.

Poté jsou zpracovany komparativni analyzy celkové nakladovosti. Zdrojem
pro zpracovani vSech komparativnich analyz (vyjma komparativni analyzy dle
ukazatele nakladovosti synteticky TER) jsou kalkulace vybranych produktt, které
byly vytvoreny pomoci specialniho softwaru. Jelikoz vytvorené kalkulace obsahuji
i pripadné slevy a bonusy, se kterymi v praci neni uvaZovano, jsou vysledné hodno-
ty o tyto faktory upraveny, a to i v€etné piipadného zhodnoceni, protoZe bonusy
jsou zpravidla alokovany do investicni slozky pojistného. Produkty investi¢niho
Zivotniho pojiSténi jsou nastaveny tak, aby byla minimalizovana investi¢ni slozka
pojistného, protoZe primarni zamysleny tcel produktu je kryti Zivotnich rizik, ni-
koliv investice.

Nejprve jsou zpracovany komparativni analyzy nakladovosti produktt dle
ukazatele nakladovosti SUN a synteticky TER. Pomoci ukazatelli ndkladovosti jsou
vSak vyhodnoceny pouze produkty investicniho Zivotniho pojiSténi, protoze tyto
ukazatele nelze nebo neni vhodné aplikovat na produkty rizikového Zivotniho po-
jiSténi. Zdrojem pro vyhodnoceni nakladovosti dle syntetického TER jsou oficialni
stranky vybranych pojistoven.

Komparativni analyzy celkové nakladovosti jsou zpracovany ve dvou varian-
tdch - bez predcasného zaniku a spredCasnym zanikem pojistné smlouvy
v poloviné pojistné doby. V této ¢asti je pracovano s modelacemi, které jsou sesta-
veny vzestupné dle predpoklddaného zhodnoceni fondl investi¢niho Zivotniho
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pojisténi - zhodnoceni 0 %, 3 % a 5 % p.a. V modelacich je u investi¢niho Zivotniho
pojisténi celkovy predpokladany naklad na bézné pojistné upraven o odkupné po
zdanéni, akumulovany dluh a pripadné danové zvyhodnéni.

X = NAKLAD CELKEM (b&iné pojistné) — odkupné po zdanéni +
+ akumulovany dluh — ptijem z danového zvyhodnéni

Vysledné upravené celkové naklady, pripadné vysledné mezi-naklady, kde je
zohlednén pouze jeden dil¢i faktor, jsou srovnavany s celkovymi naklady na riziko-
vé Zivotni pojisténi.

Poté je provedena komparativni analyza pojistnych podminek, respektive
komparativni analyza vyluk a omezeni. Zdrojem jsou pojistné podminky vybranych
produktt.

Vysledky jsou shrnuté do tabulek a ptipadné i do grafii. Pro lepsi prehlednost
jsou hodnoty v tabulkdch barevné znaceny. Zelena barva znaci klientsky vyhodné
podminky. Cervena barva naopak klientsky nevyhodné podminky.

Na zakladé zjisténych poznatki je vyvozeno doporuceni, adresované pro urci-
tou skupinu potencialnich klienti a také pro zprostiedkovatele pojisténi. Poté na-
sleduje diskuze, kde budou vysledky prace dale rozebirany a bude zjistovano, jaké
faktory mohly mit vliv na dané vysledky. V zavéru stru¢né shrnu vysledky bakalar-
ské prace a stanovim klicové faktory, které ovliviiuji nakladovost vybranych pro-
dukti zivotniho pojisténi.
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4 Teoreticka cast

4.1 Ucel a vyznam Zzivotniho pojisténi

Plvodni ucel Zivotniho pojisténi bylo pojiSténi lidského Zivota. AvSak dneSni obsah
produktu je jiZ vyrazné Sirsi. Primarni Ucel Zivotniho pojisténi je ndhrada prijmi
v pripadé vzniku zvlast nepriznivych Zivotnich udalosti. Mezi takové udalosti patri
predevsim tmrti, invalidita a vazna nemoc (Sidlo, 2010). V téchto nepiiznivych
Zivotnich situacich dochazi u dané osoby ke ztraté nebo k znacnému snizeni fi-
nancnich pti{jmi. To ma negativni vliv jak na danou osobu, tak i na osoby, které
jsou finan¢éné zavislé na osobé postihnuté neptiznivou udalosti. Zivotni pojisténi ve
vySe uvedenych pripadech zasadné zmirnuje tento negativni vliv.

Zivotni pojisténi kryje i riziko doZiti se urcitého, predem dohodnutého véku.
Spolu s rizikem Umrti tvori dvé zakladni udalosti, které jsou kryty Zivotnim pojis-
ténim (Duchackova, 2015).

V soucasné dobé je Zivotni pojisténi vnimano i jako spoftici nebo investi¢ni in-
strument. Duchackova (2015) uvadi, Ze tato skuteCnost je podporena ze strany
statu, a to moznosti uplatnéni danového zvyhodnéni na zaplacené pojistné.
V nékterych piipadech se Zivotni pojisténi vyuziva pro tvorbu finan¢ni rezervy,
ktera ma kryt potieby pojiSténé osoby ve stari (Vostatek, 2016).

Zivotni pojisténi musi odpovidat potirebam klienta. Pokud tomu tak neni, po-
jisténi ztraci svlij vyznam. Pri vybéru Zivotniho pojisténi je nutné sledovat potieb-
nost, ekonomickou unosnost a flexibilitu produktu. Potencionalni zajemce o Zivotni
pojisténi by mél sledovat, zda je pojisténi pro jeho osobu potiebné. Je potieba se
pojistit proti udalostem, u nichZ lze oCekavat velkou ztratu, kterou nelze pokryt
likvidni rezervou. Naopak neni vhodné se pojistit proti vSem riziklim, protoZe je to
zbytecné a vyrazné finan¢né nakladné. Pojisténi by mélo byt ekonomicky inosné
anemélo by prekrocit 5 % mési¢niho Cistého prijmu. U daného produktu je velmi
dilezita flexibilita. JelikoZ je Zivotni pojisSténi dlouhodoby produkt, jenz je cCasto
uzavicen na nékolik desitek let, je vhodné ho prizplisobovat v zavislosti na aktualni
potiebé. Je potfeba pruzné reagovat na aktualni financni, rodinnou a zdravotni
situaci pojisténé osoby (Sidlo, 2010).

Pokud ma mit pojisténi smysl, je nutné, aby poskytovalo dostate¢ny rozsah
pojistné ochrany a pojistné ¢astky (Sidlo, 2010). Ducha¢kova a Daiihel (2010) jsou
toho nazoru, aby bylo pojisténi ucinné, pojistna castka pro riziko umrti by méla
odpovidat minimalné ¢tyrnasobku ro¢niho prijmu. S danym tvrzenim souhlasi i
Ceska asociace pojistoven (2010), ktera doporucuje, aby pojistna ¢astka pro rizika
umrti odpovidala 2-5nasobku ro¢niho prijmu.

Z hlediska vyznamu pojisténi je dtilezité posuzovat samotnou kvalitu produk-
tu, ktera je urcena zejména pojistnymi podminkami, respektive za jakych okolnosti
bude pojistovnou plnéno a za jakych nikoliv. Mnoho lidi se zaméruje pouze na po-
jistné castky konkrétnich rizik a na celkové pojistné, avsak pojistnym podminkam
jiZ nevénuji dostatecnou pozornost.
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Duchackova a Danhel (2010) se domnivaji, Ze v soucasnosti roste vyznam Zi-
votniho pojisténi. Ddle tvrdi, Ze je to dano rostoucim bohatstvim spolecnosti, zvy-
Sujici se Zivotni urovni, a tim padem nakladnéjSim Zivotnim stylem obyvatel. Vli-
vem téchto okolnosti se zasadné zménily naroky na ekonomické zabezpeceni pojis-
téné osoby, predevsim jeho rodiny (pokud se jedna o zZivitele). To se zcela jisté
promitlo do konstrukce produkti Zivotniho pojisténi.

Podle Duchackové a Danhela (2010) mda Zivotni pojiSténi vyznam také
z makroekonomického pohledu.

o JelikoZ pri placeni pojistného dochazi k odkladu spotifeby, ma dané pojisténi
antiinfla¢ni charakter.
e Financni prostiedky v technickych rezervach jsou zdrojem pro dlouhodobé a
strednédobé investice.
e Vynos z Zivotniho pojisténi podléha zdanéni, proto predstavuje urcity prinos
pro statni pokladnu.
Zivotni pojisténi béhem posledni ekonomické krize neztratilo na vyznamu. Naopak
se ukazalo, Ze kryti proti riziklim je potiebnéjsi pravé v nejistych ekonomickych
podminkach (Sidlo, 2010).
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4.2 Vyvoj zivotniho pojisténi v Ceské republice

Jednim z hlavnich ukazatelli ve vyvoji pojisténosti je objem predepsaného pojist-
ného. Jedna se o souhrn pojistného u vsech platnych pojistnych smluv na daném
pojistném trhu ve sledovaném obdobi. Objem predepsaného pojistného je ovlivnén
poctem sjednanych pojistnych smluv a drovni parametrd, jeZ jsou sjednany
v jednotlivych pojistnych smlouviach. To znamend velikosti pojistnych castek
a druhy rizik vCetné pristupli pri ocenlovani téchto rizik (Duchackova a Daiihel,
2010).

Predepsané hrubé pojistné

(v mld. K¢)
180

160
140 —_—
120
100

80

60

40

20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zivotni pojisténi === NeZivotni pojisténi == pfedepsané pojistné celkem

Obr. 1 Objem piedepsaného hrubého pojistného v Ceské republice
Zdroj dat: CNB, 2003-2017b

Predepsané hrubé pojistné v Zivotnich pojisténi vykazovalo mezi lety 2008-2010
pomérné velkou dynamiku rlistu, a to navzdory ekonomické Krizi. V roce 2010
vzrostlo meziro¢né o 19,2 %, coZ je nejvyssi meziro¢ni riist od roku 2003. Zajima-
vosti je, Ze vroce 2010 predepsané pojistné neZivotnich pojisténi vykazovalo
témé&¥ nulovy meziro¢ni riist (CNB, 2003-2017b).

V odvétvi zivotnich pojisténi v letech 2010-2014 nedochazelo z pohledu pre-
depsaného pojistného k vyraznym mezirocnim zménam. NejvysSi hodnota byla
zaznamendna vroce 2012, a to ve vysi 72,1 mld. K¢ Vroce 2015 doslo
k vyraznému meziroénimu poklesu o 12,4 %. Podle Ceské asociace pojistoven
(2016) je to dtsledek legislativnich zmén, které zptisnily podminky datiové uzna-
telnosti uhrazeného pojistného. Pro srovnani, predepsané pojistné nezivotnich
pojisténi vzrostlo v tomtéZ roce o témér 5 %, a to opét diky legislativnim zménam.
Konkrétné doslo k presunu ¢asti nakladii zachrannych slozek a miry odskodnovani
na pojisStovny vramci odpovédnostnich pojisténi, respektive povinné-
ho ruceni (zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik), (zakon ¢. 168/1999 Sb., o po-
jisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla).
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Obr. 2 Podil zivotniho a nezivotniho pojisténi na predepsaném pojistném
Zdroj dat: CNB, 2003-2017b

Nezivotni pojisténi ma na ¢eském pojistném trhu dlouhodobé vétSinovy podil. Ten-
to ukazatel je podstatné odliSny od vyspélych zahrani¢nich zemi. Na zahrani¢nich
pojistnych trzich (predevsim vyspélé zapadni staty EU) naopak prevaZuje Zivotni
pojisténi. Pomér segmentii je zde 60:40 ve prospéch Zivotnich pojisténi. Tento po-
mér je navic dlouhodobé ustalen (CAP, 2016). V roce 2015 byl pomér segmentti na
tuzemském pojistném trhu presné opacny.

Podle Duchackové a Danhela (2010) je nizky podil Zivotnich pojisténi ovliv-
nén:

e ekonomickou urovni zemé, protoZe s vyssi ekonomickou drovni souvisi vétsi
objem ukladanych financ¢nich prostiedkd na zabezpeceni zivotnich rizik;

e statnim socidlnim systémem (predevsim dichodovy systém);

e legislativnim prostfedim - prikladem je novela zakona ¢. 586/1992 Sb., o da-
nich z ptijmd, ktera vesla v ucinnost 1. 1. 2015. Z hlediska danové uznatelnosti
zaplaceného pojistného doSlo k omezeni moZnosti vybérl z pojisténi. Tim se
pro radu zaméstnancti, jenz pobirali prispévek od zaméstnavatele, stalo dané
zivotni pojisténi méné zajimavé.

Pocet smluv tzv. kapitalového Zivotniho pojisténi dlouhodobé klesa. Podle Ceské
narodni banky (2003-2017b) mezi lety 2008-2015 doslo k ubytku o 1 909 372 ks.
Predepsané pojistné u téhoZ druhu pojisténi téz kleslo, a to 0 10,3 mld. K¢. Naopak
u smluv Zivotnich pojisténi, ktera jsou spojena s investicnim fondem, je mezi stej-
nym obdobim evidovan nariist o 1 649 419 ks a u predepsaného pojistného o 13,5
mld. K¢. To potvrzuje dlouhodoby trend, kdy dochazi k postupnému piechodu od
smluv kapitalového Zivotniho pojisténi, ke smlouvam, kde investicni riziko nese
pojistnik (CAP, 2016).
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JelikoZ celkovy pocet smluv Zivotnich pojiSténi dlouhodobé klesa a objem pre-
depsaného pojistného (kromé roku 2015) stoupa ¢i stagnuje, 1ze predpokladat, Ze
primérna ulozka do produktii Zivotnich pojiSténi roste.

Na ceském pojistném trhu je k 30. 9. 2016 evidovano celkem 20 pojistoven,
které provozuji ¢innost v odvétvi Zivotniho pojisténi. Z toho je 14 subjektii smise-
nymi pojistovnami a 6 subjektl Zivotnimi pojistovnami (CNB, 2003-2017b).

4.3 Druhy Zivotniho pojisSténi na ceském pojistném trhu

Jednotlivé druhy Zivotniho pojiSténi se od sebe odlisuji prevazné garanci zhodno-
ceni, flexibilitou, moZnostmi ovliviiovani vynosu, dafiovou uznatelnosti, tvorbou
kapitalové hodnoty a krytim rizik.

Podle Duchackové a Daiithela (2010) se zaplacené pojistné u niZe uvedenych
druhti zivotniho pojisténi (kromé rizikového Zivotniho pojisténi) rozdéli do dvou
hlavnich pojistné-technickych sloZek:

e rezervotvorna slozka (sporici nebo investi¢ni sloZka) - urcena k zhodnoceni
financnich prostiedkd, které nebyly spotiebovany na rizikovou slozku a pri-
padné spravni poplatky;

¢ rizikova sloZka - urcena na vyplatu sjednanych pojistnych ¢astek pro riziko
umrti, invalidity, razu apod.

JelikoZ kapitalové, diichodové a univerzalni Zivotni pojiSténi neni v soucasné dobé
aktualni ¢i dostatecné flexibilni, uvedu je pouze kratce.

4.3.1 Kapitalové Zivotni pojiSténi

V nékterych piipadech je také oznacovano jako smisené Zivotni pojisténi. Kapitalo-
vé zivotni pojisténi kryje riziko umrti a riziko doZiti. Pokud se pojistény dozije
sjednaného dne, pojistovna je povinna vyplatit pojistnou ¢astku opravnéné osobé.
V pripadé, Ze se pojistnik sjednaného dne nedoZije, pojiStovna vyplati pojistnou
¢astku osobé obmyslené, a to pred koncem sjednané pojistné doby. Pojistné ¢astky
pro riziko imrti a doziti mohou byt sjednany v rozdilné vysi. Pojistnik mize sjed-
nat u rizika doziti zvySujici pojistnou ¢astku, ¢i pojisténi mize byt sjedndno pro
dvojici osob (Casto pro rodice a dité), (Duchackova, 2015).

Mezi vyhody produktu lze zatadit garanci vyplaty sjednané pojistné castky,
moznost sjednani rdznych pripojisténi, daftiovou uznatelnost zaplaceného pojist-
ného a garanci minimalniho zhodnoceni vloZenych prostiredki (takzvana technicka
tirokova mira). Ceska narodni banka stanovuje horni strop této irokové miry a jeji
maximalni vySe od roku 2015 ¢ini 1,3 %. U produktu naopak nelze aktivné ovliv-
novat investi¢ni strategii a téZ je omezena moZnost libovolnych zmén v nastaveni

béhem pojistné doby (CAP, 2014a). Poplatkova struktura je daleko méné priihled-
néjsi neZ u investi¢niho Zivotniho pojisténi.
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4.3.2 Univerzalni Zivotni pojiSténi

Jedna se o pojisténi, které vzniklo dpravou kapitalového Zivotniho pojisténi. U to-
hoto pojisténi je kladen diliraz na flexibilitu. Hlavni zména spociva v systému pla-
ceni pojistného a v rezimu cerpani kapitalové hodnoty pojisténi. Pojistnik nemusi
platit pojistné v pravidelnych intervalech a miiZe v pribéhu pojistného obdobi
ménit vysi pojistného, dobu placeni pojistného, doCasné prerusit placeni pojistné-
hodnoty pojisténi. Lze pozadat o vybér casti vkladu nebo o vyplatu diichodu. Je téz
mozné si vypujcit ze sporici slozky, respektive z ¢asti zaplaceného pojistného (Du-
chackova, 2015).

4.3.3  Ditichodové pojisténi

Jedna se o pojisténi, které ma kryt pokles piijma v dichodovém véku. Timto kro-
kem je u pojisténé osoby zabezpecena odpovidajici zivotni droven i v diichodovém
véku. Z pojistné-technického hlediska se jedna o specifickou formu pojisténi na
doziti, kdy je pojistna ¢astka vyplacena ve formé diichodu (doZivotniho nebo po
stanovenou dobu) nebo jednorazového plnéni (Duchackova a Darhel, 2010).

Podle Jandy (2011) dochazi casto k zaméné s dopliikovym penzijnim spote-
nim. Je nutno podotknout, Ze dopliikové penzijni sporeni je produkt se zcela roz-
dilnymi vlastnostmi a na ¢eském pojistném trhu silné konkuruje diichodovému
pojisténi. Vzhledem k tomu, Ze u doplitkového penzijniho spoteni je moZzné dosah-
nout na statni prispévek, je tento produkt pro vétSinu obcanti lukrativné;jsi.

4.4 Charakteristika investi¢niho Zivotniho pojisténi

Investicni Zivotni pojisténi je charakteristické tim, Ze investi¢ni riziko nese pojist-
nik, nikoliv pojiStovna. Diky tomu ma pojistnik vyrazné vétSi moznosti pri spravé
produktu a muiZe tak dosdhnout na vys$Si potenciondlni vynos v porovnani
s ostatnimi druhy Zivotniho pojiSténi, av§ak za cenu vyssiho rizika. Jedna se o pojis-
téni, které kombinuje rizikové Zivotni pojisténi a investici do otevirenych podilo-
vych fondi (Syrovy a Tyl, 2011). Spolu s rizikovym Zivotnim pojisténim se jedna o
produkt, ktery je aktualni, flexibilni a pfi spravném nastaveni dostatecné pokryje
urcita rizika.

Pojisténi bézné zabezpecuje riziko umrti a doZiti. Diky tomu dojde k vyplaceni
pojistného plnéni (aZ na urcité vyjimky) vzdy. K produktu je moZné sjednat radu
pripojisténi, kterd kryji nékterd rizika neZivotniho charakteru (Uraz, invalidita,
vazné onemocnéni apod.). JelikoZ je investi¢ni riziko preneseno na pojistnika, po-
jiStovna negarantuje pojistnou ¢astku pri doZiti. Pro investicni Zivotni pojiSténi je
charakteristické, Ze vySe pojistného plnéni je zavisla na vynosech z investi¢ni sloz-
ky pojistného, respektive na vykonnosti podilovych fondt (Duchackova, 2015).

Je tfeba upozornit potencionalni zajemce, Ze se jedna o dlouhodoby produkt.
Podle Ceské asociace pojistoven (2014a) je, vzhledem ke kolisani kapitalového
trhu a pocate¢nim nakladtim, minimalni doporucena pojistna doba 10 let. V praxi
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se béZné tento druh pojisténi sjednava aZz do konce produktivni ¢asti Zivota, re-
spektive do 60 az 65 let. Proto Ize doporucit (vzhledem k ¢ekacim dobam a uplat-
novani tzv. prirozeného pojistného), aby rizika dlouhodobého charakteru (Umrti
z jakékoliv pric¢iny, zdvazna onemocnéni a invalidita) byla pojisténa spiSe pro-
strednictvim investi¢niho Zivotniho pojisténi (Kucera, 2016).

Mezi vyhody produktu Ize zaradit (CAP, 2014a):

e moznost ménit investi¢ni strategii béhem pojistné doby, a to aloka¢nim pro-
centem, alokacnim pomérem a realokaci;

o flexibilitu produktu - moZnost prizptisobit nastaveni pojisténi a rozsah pojist-
né ochrany aktualnim potrebam;

e danlovou uznatelnost zaplaceného pojistného - pri splnéni urcitych podminek;

e moZznost sjednat pripojiSténi;

’

¢ vySsi potenciondlni vynos v porovnani s ostatnimi druhy Zivotniho pojisténi;
e zaméstnavatel miZe na pojisténi prispivat.

Mezi nevyhody patii (CAP, 2014a):
¢ investiCni riziko nese pojistnik - nemusi byt garantovana vyse zhodnocent;
e pojistna c¢astka pro riziko doziti neni garantovana;

e pojisténi se mlze dostat do akumulovaného dluhu - pripad, kdy finan¢ni pro-
stfedky na individualnim uctu klienta nepostacuji na thradu poplatki a rizi-
kového pojistného.

4.4.1  Zpusob investice v rezervotvorné casti

Duchackova s Danthelem (2012) uvadji, Ze pojistnik ma moznost u investi¢niho Zi-
votniho pojisténi rozhodnout o zpiisobu investovani v rezervotvorné ¢asti. AvSak
soucasné nese riziko investovani. Danthel (2005) konstatuje, Ze vybér zptsobu in-
vestice je konkretizovan v obchodnim planu produktu.

Pojistnik ma moZnost investovat do podilovych fondii s rozdilnou investi¢ni
strategii, které nabizi pojistitel. Pojistnik ma tedy dva zakladni zpisoby, jak miize
ovlivnit aktualni hodnotu rezervotvorné ¢asti, a to mnozstvim investovanych pro-
stiedki a vybérem podilového fondu. Pojistitel béZné nabizi moznost investovat do
penéznich, dluhopisovych, akciovych a smi$enych fondi (Zivotni pojisténi, 2002).
Struktura nabizenych podilovych fondl u investi¢niho Zivotniho pojiSténi je prak-
ticky totozna jako struktura bézné nabizenych otevienych podilovych fond.

Z prostiedkd na uctu rezerv pojistnik nakupuje podilové jednotky daného
fondu, které jsou vedeny na individudlnim actu klienta. Vynosy z podilt se vyplaci
tim zplsobem, Ze se o né zvysi hodnota podilt. Pojistitel vede kazdému pojistniko-
vi individualni ucCet klienta (Danhel, 2005). V soucasné dobé pojistitel standardné
nabizi ndhled na individualni ucet klienta prostiednictvim zabezpeceného interne-
tového portalu.
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Podle Duchackové (2015) je pojistné plnéni u investi¢niho Zivotniho pojiSténi
zcela zavislé na hodnoté podilovych jednotek, tedy na vynosech z investovani pro-
stfedkill technickych rezerv Zivotniho pojisténi. Z toho lze usoudit, Ze pojistné pl-
néni je volatilni a jeji konkrétni vySe neni garantovana.

4.4.2  Variabilita alokace pojistného

Pojistnik ma mozZnost ovlivnit alokaci pojistného, a to alokacnim procentem
a aloka¢nim pomérem. Alokacnim procentem pojistnik ovliviiuje vySi pojistného,
ktera je urCena na investici, respektive na nakup podilovych jednotek. Alokac¢ni
pomeér udava informaci o procentudlnim rozdéleni rezerv pojistného mezi jednot-
livé podilové fondy (Darhel, 2005).

Pojistnik mizZe presouvat aktualné vlastnéné podilové jednotky mezi fondy
navzajem (realokace). Pojistnik ma tedy znatnou moznost rozhodnout o poméru
mezi pojisténim a investici (Zivotni pojisténi, 2002). Avsak je vhodné pfipomenout
primarni ucel Zivotniho pojisténi, a tim je kryti Zivotnich rizik.

4.4.3 Investicni fondy

Pojistovny zverejiiuji informace o jednotlivych fondech na svych webovych stran-
kach, kde je zpravidla dostupny i komentar portfolio manaZera. B€Zné je zde zve-
Fejnéna vykonnost fondu, rozloZzeni majetku fondu, nakladovost fondu, rizikovy
stupen (SRRI) apod.
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Tab. 3 Investi¢ni fondy z hlediska investicniho zaméreni
primarni . A hodnota
investicni P . ,
druh - podilového riziko vynos
. . horizont .
investice listu
kratkodobé
fondy dluhopis
penézniho YOP1SY, kratkodoby stabilni nizké nizky
terminované
trhu
vklady
dluhopisové | strednédobé v 1w , mirné nizké az | nizky az
. strednédoby (. v 1 v .
fondy dluhopisy kolisava stredni stredni
zajiSténé dle statutu vy ,
J stfednédoby dle statutu fondu
fondy fondu
akcie,
o dluhopisy, | stfednédoby v 1 . . | stredni
smiSené . . y .o stredni az y
fondy nastroje az kolisava vysoké az
penéZzniho | dlouhodoby vysoky
trhu
akciové velmi
akcie dlouhodoby o s soké soky
fondy Y kolisava vy VYSORy

Zdroj: CNB, 2003-2017a

Investi¢ni riziko fondu primarné zavisi na majetkovém rozloZeni, proto je vhodné
se seznamit pied sjednanim pojistné smlouvy s investicnimi fondy a s jejich pro-
centualnim rozloZenim majetku (akcie, dluhopisy, hotovost). Cim vétsi je podil ak-
cii, tim je vyssi i potencionalni vynos. Soucasné je vSak vyssi mira rizika, a tim i del-
$1 doporuceny investi¢ni horizont. V rdmci investi¢ni strategie je pojistnikova in-
vestice rozloZena do nékolika, rizikové diferencovanych, fondt (CNB, 2003-2017a).

KaZzdy fond ma svého obhospodarovatele. V piipadé Ceské spotitelny a Ceské
pojistovny jsou to jejich sesterské spole¢nosti, respektive Investi¢ni spole¢nost CS
a Generali Investments. Kooperativa, ktera ma podle Ceské asociace pojistoven
(2016) v odvétvi Zivotniho pojisténi druhy nejvyssi podil (v roce 2015 15,19 %),
vyuziva i externich investi¢nich spole¢nosti, napfiklad Conseq Investment Ma-
nagement a Erste Sparinvest (Ceska poji$tovna, 2016), (Pojistovna CS, nedatova-
no), (Kooperativa, 2015b).

4.5 Charakteristika rizikového Zivotniho pojisténi

Rizikové Zivotni pojiSténi v porovnani s vySe uvedenymi druhy neobsahuje rezer-
votvornou slozku. Zaplacené pojistné je spotfebovano pouze na poplatky a riziko-
vou slozku, respektive na naklady souvisejici s krytim pojistné ochrany. Na konci
pojistné doby nedostane pojistnik zadny finan¢ni obnos (neni kryto riziko doziti),
protoZe vramci pojistného neinvestuje ani nespoifi Zadné financni prostied-
ky (CAP, 2014a).
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Zakladni pojisténi zabezpecuje proti riziku umrti. K pojiSténi 1ze béZné sjednat
Fadu pripojisténi, které podstatné zvysi okruh pojistné ochrany. Dobu trvani lze
sjednat oproti jinym druhlim Zivotniho pojiSténi na podstatné krat$i dobu (Jan-
da, 2011). Podle Duchackové (2015) se tento druh pojisténi pomérné ¢asto vyuziva
v souvislosti s ¢erpanim avéru, kdy je sjednana Kklesajici pojistna castka (linedrni
nebo dle uroku z uvéru).

Vyhody rizikového Zivotniho pojisténi (CAP, 2014a):

flexibilita produktu - moznost prizpiisobit nastaveni pojisténi a rozsah pojist-
né ochrany aktualnim potrebam;

¢ pojistnou smlouvu Ize sjednat na dobu kratsi (zpravidla od 1 roku);

e moznost sjednat pripojisténi;

¢ jednodussi prechod na novy, vyhodnéjsi produkt.
Nevyhody produktu jsou nasledujici (CAP, 2014a):

e zaplacené pojistné nelze odecist od zakladu dané;
e pritvorbé technické rezervy nelze ovlivnit investi¢ni strategii;

e zaméstnavatelé neposkytuji prispévky na rizikové Zivotni pojiSténi - vzhle-
dem k nesplnéni podminek pro dafiovou uznatelnost téchto prispévka.

JelikoZ rizikové Zivotni pojisténi neobsahuje rezervotvornou slozku, tvofi se zde
rezerva odliSnym zpisobem v porovnani s Zivotnimi pojisténimi, které danou re-
zervotvornou slozku obsahuji (tzv. zprimérované pojistné).

Diky zpriimérovanému pojistnému lze doporucit, aby byla ryze drazova rizika
(trvalé nasledky urazem, denni odSkodné urazem, hospitalizace urazem) kryta spi-
Se prostrednictvim rizikového Zivotniho pojiSténi. Pokud se na trhu objevi cenové
vyhodnéjsi produkt s obdobnou kvalitou, je vyhodnéjsi (vzhledem k zptisobu tvor-
by rezervy a absenci ¢ekaci doby) ptivodni smlouvu zrusit a zalozit novou (Kuce-
ra, 2016).

4.6 PripojisSténi k zivotnimu pojiSténi
Dle Duchackové (2015) je typické, Ze kryti zakladnich rizik (amrti a doziti) byva
dopliiovano o kryti dalsich neZivotnich rizik. Autorka uvadi nasledujici hlavni po-
doby pripojisténi:

e Urazové pripojiSténi;

¢ invalidni pripojiSténi;

e pripojisténi zavaznych onemocnéni;
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e nemocenské pripojisténi.
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4.6.1 Pripojisténi invalidity
Zakon €. 155/1995 Sb., o dlichodovém pojisténi rozliSuje tfi stupné invalidity, kte-
ré zavisi na mire poklesu schopnosti soustavné vydélecné Cinnosti. Pro vSechny

stupné invalidity plati, Ze mira poklesu pracovni schopnosti musi byt zptisobena
dlouhodobym neptiznivym zdravotnim stavem.

Tab. 4 Stupné invalidity

stupné invalidity

pokles pracovni schopnosti nejméné

L. stupen 0 35 %, maximalné o 49 %.

pokles pracovni schopnosti nejméné

IL stupen 0 50 %, maximalné o 69 %.

pokles pracovni schopnosti nejméné
0 70 %.

I1I. stupen (plna invalidita)

Zdroj: Zakon ¢. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi

Zdravotni stav je posuzovan lékari okresni spravy socialniho zabezpeceni. Ti vyda-
vaji posudkova hodnoceni, které jsou zasadni pro stanoveni konkrétniho stupné
invalidity. V posudcich se také zohlediiuje pracovni adaptabilita pojistén-
ce (CSSZ, 2016).

Pojistovny za invaliditu nejcastéji povaZuji vSeobecnou plnou invaliditu (IIL
stuperii), v urcitych pripadech také invaliditu II. a I. stupné, ptipadné fyzickou c¢i
profesni invaliditu. Pojistné plnéni miiZe byt vyplaceno jednorazoveé, v nékolika
splatkach, ve formé dozivotni renty, piipadné ve formé renty do vzniku naroku na
starobni dlichod. Jednordzové plnéni si pojiStovna nemiize zpétné narokovat.
OvSem v pripadé renty dochazi casto k prezkoumavani invalidity, respektive
opravnénosti trvani naroku. V rdmci invalidniho ptipojisténi je ¢asto zahrnovano i
rezidualni plnéni (Sidlo, 2010).

Jednotlivé pojistovny se mohou v definici invalidity zna¢né rozchazet.
V pojistnych podminkach pojistitele je vhodné sledovat podminky plnéni, zejména
slovni spojeni priznani nebo narok na pojistné plnéni. U pojisténi invalidity je
tieba pocitat také s ¢ekaci dobou.

Pojistné plnéni je u nékterych pojistoven vazano na prizndni urcitého stupné
invalidity dle statniho socialniho systému. Casto si poji$tovny vyhrazuji pravo kon-
troly zdravotniho stavu vlastnim lékafem z dlivodu neopravnénych naroki. Nékte-
ré pojistovny maji vlastni, vétsinou piisnéjsi, definici invalidity. Casto se jedna o
trvalou, plnou a nezvratnou pracovni neschopnost. Priznani invalidity III. stupné
nemusi tedy postacovat k ndroku na pojistné plnéni. V ptipadé uplatiiovani vlastni
definice invalidity dochazi k velmi ¢astym sportim mezi pojistitelem a pojisténou
osobou. Zahrani¢ni statistiky dokazuji, ze 25-50 % zadosti o pojistnd plnéni
z pojisténi invalidity je zamitnuto jako neopravnéné (Sidlo, 2010).
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4.6.2 Pripojisténi zavaznych onemocnéni

Jedna se o pripojisténi s nejkratsi historii. Pojisténi vétSinou kryje riziko nasleduji-
cich onemocnéni: infarkt, novotvary, selhani ledvin, operace srdce, transplantace
organt, roztrousena skleréza, Parkinsonova a Alzheimerova nemoc apod. (Sidlo,
2010).

Je tfeba upozornit na skutecnost, Ze pojiStovny v této oblasti uplatiiuji velmi
prisné definice. Narok na pojistné plnéni velmi Casto vznika az pri téZkych stupnich
onemocnéni. Pokud je lékarem diagnostikovdno dané zavazné onemocnéni, nelze
automaticky ocekavat, Ze bude pojiStovnou plnéno. Pri uzavieni pojistné smlouvy
je tieba pocitat také s ¢ekaci dobou (Sidlo, 2010).

Infarkt myokardu s ndsledkem smrti pojistovny zpravidla definuji jako nahlou
smrt zplisobenou ¢asti srde¢niho svalu, kterd musi byt prokazana na EKG (Sidlo,
2010). Csepcsarova (2017) vsak v osobnim rozhovoru zminila, Ze infarkt myokar-
du nemusi byt na EKG vZdy dobi'e hodnotitelny (nemusi dojit k prokazani). Pojis-
tovny také neplni v pfipadé anginy pectoris nebo némého infarktu, ktery se podle
Csepcsarové (2017) objevuje napiiklad u diabetikii. By-pass véncitych tepen musi
byt zpravidla dvojnasobny a vykonany pri otevieném hrudniku. Pfi selhani ledvin
je plnéno pouze ve velmi zavaznych pripadech, respektive je vyzadovana trvala
nutnost dialyzy. Totéz plati u rady dalSich nemoci. Napriklad pri Parkinsonové a
Alzheimerové nemoci je plnéno az pri téZzkych nasledcich. CoZ znamena, Ze posti-
Zena osoba neni schopna vykonavat béZnou kazdodenni ¢innost a vyZaduje neusta-
1y dohled jiné osoby (Sidlo, 2010).

V zahranici se uplatiiuje tzv. terminal illness. CoZ znamena, Ze pojiStovna vy-
plati pojistné plnéni v pripadech, kdy je 1ékafem diagnostikovana nemoc, na kterou

vV v

se bézné umira od Sesti do dvanacti mésict po jejim stanoveni (Sidlo, 2010).

4.7 Tvorba pojistné-technické rezervy

V pojistovnictvi plati zasada ekvivalence, respektive velikost pojistného u jednotli-
vych subjektl je stanovena na zakladé velikosti rizika. V ramci Zivotniho pojisténi
je primarné Kkryto riziko imrti. Jedna se o riziko s relativni nahodilosti - dana uda-
lost se uskutec¢ni vZdy, nejisté je pouze kdy (Duchackova, 2015). PojiStovny vyuZi-
vaji kvypoctu pojistného velmi vérohodna statistickd data o vyvoji amrtnosti.
Presto Ize najit mezi pojisStovnami vyrazné rozdily v cené pojisténi a rozsahu po-
jistné ochrany (Sidlo, 2010).

Obecné plati, Ze s vékem roste i pravdépodobnost umrti. Pokud bychom méli
postupovat analogicky, znamenalo by to, Ze vySe pojistného by kopirovala pravdeé-
podobnost vzniku pojistné udalosti. Zaplacené pojistné by tedy kazdy rok expo-
nencialné rostlo. Pojistnik, ktery by byl zaroven pojisténou osobou, by platil ve vé-
ku 50 let n-ndsobné vyssi pojistné v porovnani s vékem 18 let. Lze oCekavat, Ze
tento zplsob placeni pojistného by byl z pohledu pojistnika tézko akceptovatelny.
Proto se plati pojistné pomoci jedné mésicni konstantni ¢astky, ktera v ¢ase nena-
rista (Majtanova aj. 2006).
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Prirozenée pojistné = riziko

Cerpani rezervy
>

Konstantni pojistné

Tvorba rezervy

»
Vék pojisténé osoby

Obr. 3 Tvorba a Cerpani technické rezervy v Zivotnim pojisténi
Zdroj: Zpracovano dle Duchackové, 2015

Pojistnik plati v prvni ¢asti pojistného obdobi vice, nez odpovida pravdépodobnos-
ti vzniku pojistné udalosti. Diky tomu dochazi k akumulaci finan¢nich prostredkd,
ze kterych je pojiStovna povinna tvorit technické rezervy (Majtanova aj. 2006).
K Cerpani technickych rezerv dochazi v druhé ¢asti pojistného obdobi, kdy pojist-
nik naopak plati méné, neZ odpovida pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti
(Duchackova, 2015).

4.7.1 Prirozené pojistné v Zivotnim pojisténi

Na obrazku ¢. 3 Ize pozorovat, Ze prirozené pojistné v Case roste, a to analogicky na
zakladé pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti. VySe prirozeného pojistného
tedy kopiruje pojistné riziko. Konkrétné se dané pojistné uplatiiuje u rizikové sloz-
ky pojistného, protoZe pravé ta souvisi s ochranou rizik (vyjma rizika doziti). Podle
Duchackové (2015) se prirozené pojistné zpravidla uplatiiuje v Zivotnich pojisténi,
které obsahuji rezervotvornou slozku.

V prvni ¢asti pojistného obdobi pojistnik zaplati vice, nez odpovida nakladim
na rizikovou slozku a spravnim ndkladim. Zbyla ¢ast pojistného je alokovana do
rezervotvorné slozky, kde je urcena ke zhodnoceni a tvori rezervy pojistnika, které
jsou v druhé ¢asti pojistného obdobi vyuZity ke kryti deficitu mezi zaplacenym po-
jistnym a naklady na rostouci pojistna rizika. Diky tomu se v pribéhu pojistné do-
by méni i alokace pojistného, respektive alokatni pomér mezi rezervotvornou a
rizikovou slozkou (Darhel, 2005).

V ptipadé uplatnéni prirozeného pojistného v Zivotnim pojiSténi se rezerva
tvori v rezervotvorné slozce pojistného. Diky tomu miiZze pojistnik do urcité miry
ovlivnit danou rezervu (zalezi na podminkach produktu) a pri pred¢asném ukon-
Ceni pojistné smlouvy dosdhnout na ¢ast rezerv pojistného v rdmci tzv. odbytného
(Majtanova, 2006).

Prirozené pojistné se napriklad uplatiiuje v investi¢nim Zivotnim pojiSténi,
kde je nositelem investi¢niho rizika pojistnik (Duchackova, 2015). Ten rozhoduje o
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zplsobu investice. Rezerva mtize dosadhnout na vyssi potencionalni vynos. Soucas-
né vsak mize rezerva nabyt i zdporného zhodnoceni. S ohledem na dana specifika
produktu je podle Vavrové (2014) nutné, aby shromazdéné finan¢ni prostredky
tohoto pojisténi byly evidovany oddélené od ostatnich druhti Zivotnich pojisténi.
Vavrova (2014) také konstatuje, Ze tato technicka rezerva tvori oddélenou polozku
ve struktufe pasiv. To dokazuje i Cesk4 narodni banka (2016). Podle ni v roce 2015
Cista vyse technickych rezerv Zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik, tvorila na celkovych pasivech tuzemskych pojiStoven 15,3% podil.

4.7.2 Akumulovany dluh

Jedna se o stav, kdy hodnota individualniho tctu klienta nepostacuje k thradé po-
platkii a rizikové sloZky pojistného. I pres tuto situaci je hodnota individualniho
uctu klienta poniZena o veskeré naklady souvisejici s pojistnou smlouvou (rizikové
pojistné + poplatky). V takovém pripadé se hodnota uCtu dostava do zaporné hod-
noty a vznikd akumulovany dluh. Dana situace bézné nastava i v pripadech, kdy
pojistnik fadné plati predepsané pojistné. Casto se tak dé&je v prvnich letech, kdy je
hodnota podilovych jednotek na nizké trovni (Ceskd podnikatelska pojistov-
na, 2016a). Je to dano napriklad kratkym trvanim pojistné doby, thradou pocatec-
nich nakladi a kolisanim kapitalovych trhid. Akumulovany dluh je typicky zejména
pro investi¢ni Zivotni pojisténi, kde miiZe negativné ovliviiovat vysi pojistného pl-
néni (Aegon, 2017).

Vyvoj hodnoty podilovych jednotek béhem pojistné doby

20000 Hodnota podilovych
ednotek (K¢)

4000 Povoleny
akumulovany i
dluh Nepovoleny

akumulovany dluh

6. vyroci

Obr. 4 Vyvoj hodnoty podilovych jednotek béhem pojistné doby vcetné akumulovaného dluhu
Zdroj: Aegon, 2017

PojiStovna Aegon rozliSuje tzv. povoleny a nepovoleny akumulovany dluh. Pojisti-
tel v dané situaci predpoklada vznik akumulovaného dluhu a je ochoten danou si-
tuaci po urCitou dobu a v urcité casti pojistné doby tolerovat. U pojisStovny Aegon
se povaZzuje akumulovany dluh za povoleny, kdyZ dojde k thradé dluhu do 6. vyro-
¢i vzniku pojistné smlouvy nebo do 3 let od zmény vySe béZného pojistného za
podminky, Ze zména nastala po 4. vyroci vzniku dané smlouvy (Aegon, 2017).
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Obecné plati, Ze pojiStovny jsou ochotny v prvnich letech pojistného obdobi
tolerovat akumulovany dluh. Vychazeji ze skute¢nosti, Ze v prvni ¢asti dochazi
k akumulaci finan¢nich prostredkil, které jsou zhodnocovany a poté pouZzity
v druhé ¢asti na kryti rostoucich nakladi na rizikovou slozku. Pokud tedy rezerva
nebude dostate¢né zhodnocena, v druhé ¢asti pojistného obdobi vznikne akumulo-
vany dluh. Na zakladé této skutecnosti lze predpokladat, Ze akumulovany dluh
v prvni ¢asti pojistného obdobi Ize snizit prostrednictvim béZného pojistného, kdy
se pojistné, které nebylo spotfebovano na rizikovou slozku a poplatky, pouzije ke
sniZeni akumulovaného dluhu na tkor rezervotvorné slozky. Ve druhé ¢asti pojist-
ného obdobi nelze obdobny zptlisob pouZzit diky rostoucim nakladiim na rizikovou
slozku pojistného.

Kooperativa (2016b), NN Zivotni pojistovna (2016), Ceska podnikatelska po-
jiStovna (2016a) a Aegon (2017) praktikuji obdobny postup ke sniZeni akumulo-
vaného dluhu. Ceska podnikatelska pojistovna (2016a) vyuZije bézné i mimotradné
pojistné. Ostatni vySe uvedené pojiStovny nejprve nespotiebovanou ¢ast pojistné-
ho alokuji do rezervotvorné slozky, respektive nakoupi podilové jednotky. Poté
jsou podilové jednotky pouZity k thradé akumulovaného dluhu.

Akumulovany dluh, jenz nevznikl v prvnich letech pojisténi, nejcastéji nastava
v dlisledku vyznamnych zmén. Konkrétné se jedna o (Aegon, 2017):

¢ neplaceni pojistného;
¢ vyznamny pokles hodnoty podilovych jednotek;
e mimoradny vybér ¢asti rezervy na Zadost pojistnika.

Pokud se hodnota individualniho dc¢tu klienta dostane po n-tém roce vyroci pojist-
né smlouvy do akumulovaného dluhu, vyhrazuji si vySe uvedené pojiStovny zanik
pojistné smlouvy. Jedna se vSak o krajni feSeni dané situace. Zpravidla je pojistnik
pisemné upozornén na tuto skutecnost a soucasné je vyzvan k navySeni individu-
alniho uctu klienta nebo je mu navrZeno vhodné reSeni. Akumulovany dluh ma
zpravidla i maximalni dobu trvani, ktera je vétSinou specifikovana v prehledu po-
platk® (Kooperativa, 2016b), (NN Zivotni pojistovna, 2016), (Aegon, 2017), (Ceska
podnikatelska pojistovna, 2016a).

Napiiklad Zivotni pojisStovna NN (2016) pouze pisemné upozorni pojistnika, a
to u smluv v délce trvani alespon 3 roky. AvSak u smluv v délce trvani alespon 4
roky zaSle pojistnikovi pisemné upozornéni vcetné lhiity pro vyreSeni, ktera se
stanovuje individudlné. Nesmi byt kratsi nez 14 dni a soucasné delSi nez 3 mésice
ode dne doruceni pisemného upozornéni (NN Zivotni pojistovna, 2016).

Pojistovna Aegon (2017, s. 2) navrhuje v pripadé akumulovaného dluhu, jenz
nevznikl v prvnich letech pojiSténi, nasledujici reSeni:

e zaplaceni mimorddného pojistného,
e sniZeni pojistnych cdstek,
e odebrdni vybranych pripojisténi,

e zdnik pojistné smlouvy.
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U ostatnich pojiStoven lze vyuZit totozné reSeni za podminky, Ze danou zménu pa-
rametrl Ize uskutec¢nit. Pokud si pojistnik pieje zachovat stejnou troven pojistné
ochrany, je moznym reSenim zaplaceni mimoradného pojistného, zvySeni béZného
pojistného nebo zanik smlouvy a nasledné zaloZeni smlouvy nové (predevSim
v pripadech, kdy je akumulovany dluh v hluboké ztraté). V pripadé nové smlouvy
je vSak potreba zohlednit pocatecni naklady a ¢ekaci doby. PojiStovny zpravidla po
pojistnikovi nevymahaji zapornou hodnotu individualniho uctu (Kooperativa,
2016b), (NN Zivotni pojistovna, 2016), (Aegon, 2017), (Ceska podnikatelska pojis-
tovna, 2016a). V minulosti pojistovny vedly s pojistnikem soudni spory o akumu-
lovany dluh, avSak netspésné.

4.7.3 Zprimeérované pojistné v Zivotnim pojisténi

Zasadni zména v porovnani s pfirozenym pojistnym spociva v tom, Ze zpriméro-
vané pojistné nekopiruje pojistné riziko. JelikoZ s rostoucim vékem roste i pojistné
riziko umrti, pojistovna vypocita primér pojistného rizika za celou predpoklada-
nou dobu existence pojistné smlouvy a na zakladé toho stanovi konstantni pojistné
na rizikovou slozku pojistného. Opét tedy dochazi k predplaceni pojistného rizika a
k tvoreni technické rezervy (Majtanova aj. 2006).

Zpriamérované pojistné se zpravidla uplatiiuje v rizikovych zZivotnich pojisténti,
které postradaji rezervotvornou slozku. Diky tomu se zaplacené pojistné spotiebu-
je pouze na rizikovou slozku pojistného a pripadné dalsi poplatky (Janda, 2011).
V prvni Casti pojistné doby je cenova hladina rizikové slozky vyssi, nez odpovida
pojistnému riziku. V druhé casti je naopak cenova hladina nizsi, nez by odpovidalo
pojistnému riziku. To dokazuje i obrazek ¢. Obr. 3.

Nelze oCekavat, ze piipadné prostiedky, které nebyly spotiebovany na Kryti
pojistnych rizik (napriklad vlivem zhodnoceni), budou vyplaceny. V pripadé zpri-
mérovaného pojistného v Zivotnim pojisténi si rezervu tvori pojiStovna samostat-
né, bez vlivu pojistnika a bez naroku na vyplatu casti rezerv pojistného pfti pred-
casném ukonceni pojistné smlouvy. V takovém okamZiku lze ocekavat, Ze zaplace-
né brutto pojistné bude nizZsi pti uplatnéni prirozeného pojistného nez pri uplat-
néni zprimérovaného pojistného (Kucera, 2016).

4.8 Nakladova struktura investicniho Zivotniho pojisténi

Duchackova (2015) se domniva, Ze ¢im vice pojiStovna prihliZi k individualizaci
pojistného, respektive k individudlnim podminkam pojistnika a jeho rizikovosti,
jistného se sice promitd do ceny pojisténi, avSak sniZuje solidaritu ucastnikl
v pojistném kmeni.
Duchackova (2015, s. 66) dale uvadi nasledujici diferencujici faktory, které
maji vliv na vysi pojistného:
e vék pojisténého,

e délka pojistné doby,
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e zdravotni stav pojisténého,
e Zivotni styl pojisténého apod.
Cipra (2015) uvadi, Ze diive bylo pohlavi pojisténého jedno z Kklicovych faktora pri
kalkulaci pojistného. To se ovSem zmeénilo s antidiskrimina¢ni smérnici EU, ktera
v podstaté zakazuje dané rozliSovani pohlavi v Zivotnim pojisténi.
Tento krok EU zvysil solidaritu ucastnikli Zivotniho pojisténi. Muzim tedy
celkové naklady klesly. Zenam naopak naklady vzrostly.

Tab. 5 Struktura ceny Zivotniho pojisténi

brutto pojistné

netto pojistné spravni naklady | kalkulovany zisk
rezervotvorna .. , .
. rizikova slozka
slozka

Zdroj: Duchackova, 2015

Brutto pojistné (tarif pojistného) se sklada z netto pojistného, spravnich nakladt a
kalkulovaného zisku. Netto pojistné (ryzi pojistné) kryje vydaje na rizikovou sloz-
ku (vydaje pojistovny na pojistna plnéni) a rezervotvornou slozku. Netto pojistné
ma zasadni vliv na velikost brutto pojistného. Je to zplisobeno tim, Ze se tato slozka
pojistného odviji od pojistného rizika. PojiStovny vychazi pti kalkulaci netto po-
jistného ze statistickych tidajt (Darihel, 2005).

4.8.1  Struktura poplatkii

Syrovy a Tyl (2011) se domnivaji, Ze investi¢ni Zivotni pojiSténi je charakteristické
nepiehlednou a sloZitou poplatkovou strukturou.
Duchackova (2015) uvadi, Ze k pravidelnym poplatkiim patii:

e spravni poplatky ur¢ené na administrativni ndklady - uctuji se po celou dobu
existence pojistné smlouvy;
¢ inkasni poplatky - Gctuji se z kazdé platby pojistného;
¢ rozdil mezi nakupni a prodejni cenou podilovych jednotek (bid/offer spread);
e poplatky urcené na dhradu pocate¢nich nakladt (u nékterych produktii mo-
hou dosahovat i 200 % roc¢niho pojistného).
Duchackova (2015) dopliuje, Ze s produktem jsou spojeny dalsi poplatky, kon-
krétné se jednd o poplatky:
e za zruSeni pojistné smlouvy;
e za zmény v pojistnych smlouvach;

e za mimoradny vybér podilovych jednotek - zpravidla je urcity poCet mimo-
radnych vybéri zdarma.
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Podle Syrového a Tyla (2011) pojistnik v pripadé predcasného zrusSeni pojistné
smlouvy po dvou letech nedostane zpravidla Zddné nebo zanedbatelné odbytné.
Podle Autorti je to zpiisobeno pocate¢nimi naklady, respektive naklady na uzavieni
smlouvy a provize. Duchackova (2015) konstatuje, Ze investi¢ni Zivotni pojisténi je
vhodné pouze z dlouhodobého hlediska a nespravny pristup (piredevsim s ohledem
na dlouhodoby charakter produktu) je ukonceni pojistné smlouvy po kratké dobé
trvani.

4.8.2 Pocatecni naklady

Podle Institutu finan¢ni gramotnosti (2015) existuji nasledujici varianty poca-
teCnich poplatkt:

e alokac¢ni procento, pocatecni poplatek, uzaviraci poplatek apod. - pojistovna
v prvnich letech pojistné doby odvede naklady primo ze zaplaceného pojist-
ného na ukor investice;

e pocatecni jednotky - pojistovna v prvnich letech pojistné doby nakoupi ze za-
placeného bézného pojistného podilové jednotky, které jsou ur¢ené pouze na
uhradu pocatec¢nich nakladg;

¢ fixni hodnota poplatku.

Z vyse uvedenych moznosti je nejméné priihledna varianta s pocatecnimi jednot-
kami. Nékteré staty dokonce zakazaly pouziti této varianty. V jinych statech pojis-
tovny radéji ustoupily od tohoto neprihledného systému, a to diky tlaku spottebi-
telskych organizaci. Je to dano tim, Ze spottebitel mliZe nabyt klamavého dojmu ve
smyslu, Ze kuhradé pocatecnich nakladi dochazi v pribéhu pojistné doby.
K akumulaci pocatecnich jednotek dochazi v prvnich letech pojistné doby a pojist-
nik nemize s nimi manipulovat. PojiStovna pak kazdy rok strhne urcitou ¢ast po-
CateCnich jednotek. Ve skutecnosti vSak dojde k ihradé pocatecnich nakladi na
pocatku pojisténi a pojiStovna predstira, Ze na individualnim uctu klienta eviduje
dané prostiedky. Tato skute¢nost se projevi zejména pii predcasném zruseni po-
jistné smlouvy. Odbytné je pak spocteno na zakladé realné hodnoty fiktivni hodno-
ty fondu (Institut finan¢ni gramotnosti, 2015).

Podstatnou c¢ast pocatecnich nakladi tvori zprostredkovatelska provize, ktera
se mimo jiné odviji i od pojistné doby. Cim delsi je pojistna doba, tim je provize
vyssi. Aby pojistovaci zprostredkovatel dosahl na nejvyssi stupen provize, je nutné
zprostredkovat pojistnou smlouvu, kterd byla uzaviena na minimalné 20-30 let.
stupné zprostiedkovatelské provize, tim bude zpravidla pocatecni ndaklad
vyssi (Kucera, 2017).

4.8.3 Darnové zvyhodnéni

Pro klienty soukromého zivotniho pojisténi je z hlediska dani podstatny zakon
€. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu. Dle Syrového a Tyla (2014) jsou danové tulevy
jednim z hlavnich argumentd, pro¢ je Zivotni pojisténi v Ceské republice pomérné
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oblibené. Ztoho téZi zejména zprostredkovatelé a pojiStovny. Podle Vostatky
(2016) pojistnici na konci roku 2012 vyuzivali danové zvyhodnéni u zhruba
1,5 milionu smluv z celkového poctu 3,5 milionu smluv.

Pojistnik si mize sniZit zaklad dané o zaplacené pojistné na soukromém Zi-
votnim pojisténi, a to aZ o 24 000 K¢ ro¢né. Suma je maximalni pro vSechny
smlouvy pojistnika dohromady. Pokud si tedy pojistnik preje dosahnout na maxi-
malni zvyhodnéni, musi mési¢ni pojistné €init minimalné 2 000 K¢ (za predpokla-
du, Ze jsou splnény podminky). Do ¢astky se zahrnuje pouze pojistné zaplacené
klientem. Pokud je pojisténa osoba zaméstnana a zaméstnavatel prispiva zamést-
nanci na Zivotni pojiSténi nebo na doplitkové penzijni spofeni, jsou dané prispévky
pro zaméstnance osvobozeny od dané z prijmu az do maximalni vySe 50 000 K¢.
Zameéstnanec a zaméstnavatel z prispévku neplati socidlni a zdravotni pojisténi
(Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pi{jmi). Novela zakona ¢. 586/1992 Sb., o da-
nich z prijmt, ktera vesla v a¢innost 1. 1. 2017, zvysila vySe uvedené castky. Kon-
krétné z 12 000 K¢ na 24 000 K¢ a z 30 000 K¢ na 50 000 K¢. Stat se timto krokem
snazi zvySit motivaci pro zaloZeni Zivotniho poji$téni nebo pro zvysSeni pojistného.

Pokud si klient preje vyuZzit dafiové zvyhodnéni, musi spliiovat nasledujici kri-
téria (zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii):

e vyplata plnéni je sjednana aZ po 5 letech od uzavieni smlouvy;

e kvyplaté plnéni miize dojit nejdrive v 60 letech klienta;

e pokud je smlouva sjednana pro pripad doZiti s pevnou pojistnou ¢astku, musi
byt sjednana pojistna ¢astka v minimalni vysi (konkrétni vyse zavisi na pojist-
né dobé);

e pojisténi obsahuje spofici slozku, respektive kryje riziko dozZiti, riziko amrti
nebo doziti, pripadné se jedna o dlichodové pojisténi;

e pojistnik uzavtel pojistnou smlouvu s pojistovnou, kterd provozuje pojistova-
ci ¢innost na uzemi CR, EU nebo EHP;

e pravo na pojistné plnéni nemd zaméstnavatel, ktery na danou pojistnou
smlouvu prispiva;

e v pribéhu pojistné doby nedojde k mimoradnému vybéru nebo k vyplaté pii-
jmu, jenZ neni pojistnym plnénim;
e pojistnik je soucasné pojisténou osobou.

Pfed rokem 2015 obsahovala danova legislativa podstatné neptesnosti. Do-
chazelo ke zneuzivani danového zvyhodnéni. Vostatek (2016) uvadi, Ze nékteri
zameéstnavatelé vyplaceli ¢ast mzdy prostirednictvim soukromého Zivotniho pojis-
téni z dlivodu osvobozeni dané ¢astky od plateb na socidlni a zdravotni pojiSténi.
Sidlo (2010) také souhlasi s ptivodni nepiesnosti dané legislativy a poukazuje na
jiny priklad - klient prevedl kapitalovou hodnotu plivodni smlouvy na smlouvu
novou formou mimoradného pojistného. I kdyZz bylo v minulosti na mimoradné
pojistné uplatnéno danové zvyhodnéni, klient si mohl sniZit zaklad dané na nové
smlouvé prostrednictvim daného mimoradného pojistného. Klient tedy mél moz-
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nost stejné penézni prostredky odecist od zakladu dané nékolikrat ro¢né, a to zcela
legalné.

4.9 Ukazatele nakladovosti

V pripadé Zivotniho pojisténi je hlavnim problémem ukazateli nakladovosti jejich
objektivita. Nékteré ukazatele nakladovosti nezohlednuji specifika pojistného sek-
toru, respektive se zaméruji pouze na nakladovost konkrétni slozky pojistného
(Dlouha, 2014).

49.1 Ukazatel TER

Ukazatel TER (Total Expense Ratio) sleduje celkovou provozni nakladovost fondu
za zohlednéné obdobi (nejcastéji ucCetni rok). Ukazatel vyhodnocuje procentudlni
pomeér celkovych provoznich naklada fondu k primérné hodnoté majetku fondu za
piredchozi zohlednéné obdobi (Ceska sporitelna, nedatovano).

Dany ukazatel naptiklad zahrnuje (commission recommendation EU
No 384/2004):

¢ administrativni naklady;

poplatky depozitari;

manazerské poplatky;

poplatek za vykonnost;

poplatek za audit;

poplatek za pravni sluzby;
e registracni, regulacni a podobné naklady.

Ukazatel TER naptiklad nezahrnuje (commission recommendation EU
No 384/2004):

e poplatky, jenZ souvisi s placenim dani;
e vstupni a vystupni provize nebo jiné poplatky placené pfimo ze strany inves-
tora.

Fondy maji povinnost zverejiiovat dokument s nazvem sdéleni klicovych informaci.
Podle aktualni legislativy 1ze v daném dokumentu vyhledat ukazatel nakladovosti
ongoing charges. Jedna se o ukazatel, ktery je velmi podobny ukazateli TER. Ukaza-
tel ongoing charges oproti ukazateli TER pouze vylucuje z vypoctu pripadny popla-
tek za vykonnost, ktery se musi uvadét samostatné. Plati tedy: Ukazatel ndklado-
vosti TER = ongoing charges + poplatek za vykonnost (natizeni komise EU ¢.
583/2010).

1V anglictiné se pouziva pojem , The key investor information document”, zkrdcené KIID.
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Zpravidla plati, Ze ¢im vice je fond rizikovéjsi, tim je TER ukazatel vyssi. U ak-
ciovych fondi se ukazatel TER pohybuje vétSinou v rozmezi od 1 % do 2,5 %. U
dluhopisovych fondt v rozmezi od 0,5 % do 1,5 % (Kuchta, 2006).

Vzorec pro vypocet TER je nasledujici (Bodie, Kane a Marcus, 2008):

celkové provozni ndklady fondu

Total E Ratio (TER) = 100
otal Expense Ratio (TER) prumérna hodnota majetku fondu "

Celkové provozni naklady fondu jsou udavany za ucetni obdobi, kterym je zpravi-
dla ucetni rok. Ve jmenovateli je uvazZovano s primérnou mési¢ni hodnotou (Bodie,
Kane a Marcus, 2008).

4.9.2 Ukazatel SUN

Jedna se o pomérné novy standardizovany ukazatel nakladovosti, jenZ byl vyvinut
Ceskou asociaci pojistoven. Ukazatel vyhodnocuje jednotlivé nakladové slozky
z prijatého pojistného. Dany ukazatel pojistnika informuje o tom, kolik procent
zaplaceného pojistného za celou pojistnou dobu je pouzito na (CAP, 2014b):

e rizikovou slozku;

e rezervotvornou slozku;

¢ poplatky a ndklady pojistitele.

PRIKLAD ZOBRAZENi NAKLADOVOSTI SUN

M rizikovd slozka  Mrezervotvornd slozka M poplatky a ndklady

Obr. 5 Priklad zobrazeni ndkladovosti SUN
Zdroj: CAP, 2014b

Diky zohlednéni jednotlivych ndkladovych sloZek je minimalizovan prostor pro
jeho umélé vylepSovani (naptiklad redistribuci jednotlivych sloZek pojistného).
Z diivodu minimalizovani nekorektnosti ukazatele je vZdy uvazovano se zhodno-
cenim 0 %. Ukazatel umoziuje pojistnikovi objektivni srovnani daného produktu
formou zjednoduseného nahledu. (CAP, 2014b).
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Je potreba upozornit na skutecnost, Ze v poplatcich a nakladech nejsou zahr-
nuty mimoradné poplatky (casto za jednorazové ukony - napiiklad zména para-
metrl v pojistné smlouvé) a také poplatky, jenZ souvisi se spravou investi¢nich
fondd. V dané nakladové sloZce jsou naopak zahrnuty spravni poplatky a adminis-
trativni, pocatecni a likvida¢ni naklady (Kooperativa, 2015a).

Ukazatel SUN nezahrnuje ndklady fondl zejména z téchto diivodli (Podavka,
2014):

e Nikladovost fondi se v ¢ase méni;
e V priibéhu pojistné doby Ize fondy ménit.

4.10 Novela zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich
zprostiredkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti

Zakon ¢. 295/2016 Sb. ze dne 24. 8. 2016, ktery veSel v u¢innost 1. 12. 2016 pod-
statné méni zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojiStovacich zprostredkovatelich a likvidato-
rech pojistnych udalosti. Novela zakona urcuje nova pravidla pro rozloZeni odmé-
ny a vypocet odkupného u Zivotnich pojisténi.

V pripadé, Ze dojde k zaniku pojistné smlouvy v prvnich 5 letech trvani pojis-
téni z jiného diivodu nez v diisledku pojistné udalosti, naleZzi pojistovacimu zpro-
stredkovateli nejvySe pomérna cast ze sjednané odmény, ktera se odviji od doby
trvani pojisténi. Pojistovaci zprostredkovatel mize ziskat danou odménu i zaloho-
vé (naptiklad jednorazova odmeéna po uzavieni pojistné smlouvy), avsak v pripadé
predc¢asného zruseni pojistné smlouvy musi urcitou ¢ast dané zalohy vratit. Pokud
je sjednana pojistna doba 5 a vice let, urci se dana pomérna cast podle nasledujici-
ho vztahu (zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostredkovatelich a likvidato-
rech pojistnych udalosti):

Kazdy zapocaty mésic doby trvani pojiSténi

Pomérna ¢ast sjednané odmény = C0 Esic
Pokud je sjednana pojistna doba kratsi nez 5 let, hodnota jmenovatele bude odpo-
vidat poCtu mésictli sjednané pojistné doby (zakon ¢. 38/2004 Sb.).

Obdobny postup plati také u pravidla pti vypoctu odkupného, kde pojistitel
v prvnich 5 letech trvani pojisténi miiZe pojistnikovi odecist za kazdy zapocaty mé-
sic trvani daného pojisténi maximalné jednu Sedesatinu z celkovych porizovacich
nakladl. Pokud je sjednana pojistna doba kratsi nez 5 let, bude se maximalni mé-
si¢ni odcitatelna ¢astka odvijet od podilu celkovych ndkladii pojistitele a poctu mé-
sicii sjednané pojistné doby (zakon ¢. 38/2004 Sb.).

Pravidla pro rozloZeni odmény se netykaji pojistnych smluv Zivotnich pojiste-
ni, jestlize (zakon ¢. 38/2004 Sb.):

e je sjedndno jednordzové pojistné, nebo
e je sjedndna odména pojistovaciho zprostiedkovatele v rovnomérné rocni vysi po
celou dobu trvdni pojisténi.
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Zména pravidel plati pro vSechny druhy Zivotnich pojisténi vCetné Cisté rizikovych
a ma za cil potlacit nekalé praktiky nékterych neseriéznich pojistovacich zpro-
stiedkovateld, ktef{ nutili pojistniky k pred¢asnému ukonceni pojistné smlouvy a
nasledné k zaloZeni smlouvy nové. Pojistovacimu zprostredkovateli pak naleZela
odména z noveé uzaviené pojistné smlouvy a pojistnik musel opétovné uhradit po-
rizovaci naklady. Diky rozloZeni odmény do 5 let se staly dané nekalé praktiky pro
neseriézni pojistovaci zprostredkovatele méné vyhodné (Masek, 2016).
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5 Prakticka cast

5.1 Modelace klienta

Nasledujici modelace klienta predstavuje reprezentativni vzorek. Priimérna hruba
mzda za rok 2016 ¢&inila 27 589 K¢ (CSU, 2017). Priimérna domacnost utrati
cca 80 % rodinného rozpoctu na nezbytné vydaje (Jak ovladnout své penize, 2013).
Podle Ceského statistického tiradu (2013) pfipada na jednu tplnou rodinu s détmi
primérné 1-2 zavislych déti. Ministerstvo financi CR (2016) uvadi, Ze v kazdé do-
macnosti je vhodné mit volné finan¢ni prostredky alespon ve vysi 3 (idealné 6)
mési¢nich piijmd. Ministerstvo financi CR dale uvadi, Ze 48 % domacnosti ma
kratkodobou rezervu, ktera pokryje Zivotni naklady v pripadé ztraty hlavniho pri-
jmu po dobu alespon 3 mésice.

Muz ve véku 30 let si preje uzavrit Zivotni pojisténi, protoze je hlavnim Zivite-
lem rodiny a chce zabezpecit rodinu proti nepfiznivym Zivotnim udalostem. Muz
pracuje jako administrativni pracovnik, neprovozuje zadny rizikovy sport a je ne-
kuiak. Hruba mzda muZe ¢ini 28 000 K&. Cista mzda = 21 350 Ké. MuZ ma manzel-
ku ve véku 31 let, ktera také pracuje jako administrativni pracovnice. Povinné a
nezbytné vydaje tvori 80 % celkového rodinného rozpoctu. Zbylych 20 % je urc¢eno
na neocekavané vydaje, kulturu, dovolenou a také na ulozku do stavebniho spore-
ni.

Par ma dité ve véku 4 let. Rodina bydli ve dvougeneracnim domé spolu
s rodi¢i od muZe. Rodi¢e maji vlastnické pravo k dané nemovitosti. Muz i Zena ne-
maji Zadné financni zavazky a dluhy. Rodina také uvazuje o dalSim ditéti. Muz ma
na stavebnim sporeni uloZeno 150 000 K¢ a na béZném uctu 50 000 K¢.

5.2 Nastaveni pojistné ochrany

JelikoZ je klient hlavnim Zivitelem rodiny, lze doporudit, aby byl pojistén proti
zvlast nepriznivym Zivotnim udalostem. Dané udalosti predstavuji pro domdacnost
vyrazné financ¢ni riziko, pfi kterych dochazi ke ztraté ¢i vyraznému sniZeni pri-
jmu (Sidlo, 2010). Podle Sidla se jedna o nasledujici rizika:

e riziko Umrti;

¢ riziko invalidity 2. a 3 stupné.

V pripadé rizika invalidity 1ze doporucit linearné klesajici pojistnou ¢astku, protoze
suma poti‘ebna k zajisténi se v ¢ase snizuje (Sidlo, 2010).

Vzhledem k dostatecné vysi rezerv lze vynechat pojisSténi pro pripad kratko-
dobych zdravotnich problémi. To znamena pojiSténi pracovni neschopnosti, denni
odSkodnéni drazem a hospitalizace. Aktudlni vyse rezerv pokryje propad prijmi
v pripadé kratkodobych zdravotnich komplikaci po dobu 1 roku. Soucasné lze vy-
nechat pojisSténi zavaznych onemocnéni, protoZe z pohledu pojistnych podminek je
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vétSina téchto onemocnéni natolik zavazna, Ze kon¢i smrti nebo nékterym ze stup-
il invalidity.
Pojistna doba bude nastavena do véku 60 let, protoZe:
e lze predpokladat, Ze vdaném véku bude potreba zajisténi nizka a hodnota
vlastniho majetku a rezerv pokryje pripadny propad piijm;
e vySe parametru spliiuje podminku pro daniovou uznatelnost zaplaceného po-
jistného.

5.3 Stanoveni pojistnych c¢astek

VsouCasné dobé neexistuje jednoznacny postup pri vypoctu pojistnych castek.
Obecné plati, Ze pojistna ¢astka by meéla pokryt redlny propad piijmi béhem po-
trebné doby zajiSténi.

5.3.1  Vypocet pojistné castky pro riziko amrti

Pii vypoctu lze postupoval nasledovné (Sirticek, 2016):

PCmrei = (Cistd mzda — sirotdi diichod) * potet mésici v roce * 5 let x
procento povinnych a nezbytnych vydaji rodinného rozpoctu + finanéni cile +
+ zavazky — rezervy

V tomto pripadé se za financni cile povaZuje zaopatieni studia ditéte, které se odvi-
ji se od aktualniho véku ditéte a od véku, kdy se predpoklad3, ze dité zacne byt vy-
délecné ¢inné a plné se osamostatni. Lze predpokladat, Ze mési¢ni naklady na stu-
dium ditéte ¢ini 4 000 K¢ a k ukonceni studia dojde ve véku 24 let. Vypocet financ-
niho cile je tedy nasledujici: 20 * 12 * 4000 = 960 000 K¢. JelikoZ se jedna o pravi-
delné vyplacenou rentu béhem dlouhého ¢asového obdobi, Ize kalkulovat s tim, Ze
v pripadé pojistné udalosti bude dana pojistna ¢astka prevedena do podilového
fondu, kde bude zhodnocena a z néjz bude vyplacena dana renta. Timto krokem
bude zajiSténa potrebna financni disciplina pti Cerpani financ¢nich prostredki a
rovnéZ se tim snizi kalkulovana pojistnd castka a vyslednd cena pojisténi.
V dlouhém casovém horizontu lze priimérné dosahnout na 2,5% roc¢ni realny vy-
nos. Pri 2,5% primérném ro¢nim realném vynosu se snizi potiebna pojistna castka
na cca 755 000 K¢.

Pojisténi kryje ztratu prijmu hlavniho Zivitele rodiny po dobu 5 let. Vzhledem
k pribézné ménici se legislativé a podminek na narok diichodd, je sirot¢i diichod
zohlednén pouze po omezenou dobu. Dle aktudlni legislativy by dité mélo narok na
sirot¢i dlichod ve vysi 6 504 K¢. Vdovsky diichod zohlednén neni, protoze dle aktu-
alnich podminek by manzelka dosahla na trvaly vdovsky dlichod nejdiive ve véku
cca 60 let. Za rezervy se povazuje ulozka na stavebnim spofteni.
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Dosazeni udajt do vzorce:

PGyt = (21 350 — 6504) x 12 % 5 % 0,8 + 755 000 — 150 000 = 1 300 000

Pojistna c¢astka pro riziko iumrti by méla byt minimalné ve vysi 1 300 000 K¢.

5.3.2  Vypocet pojistné castky pro riziko invalidity

Pii vypottu Ize postupovat nasledovné (Sirticek, 2016):

PCinvatigita = (Cistd mzda — invalidni diichod) * potet mésicli v roce *
pojistna doba * procento povinnych a nezbytnych vydaji rozpoctu rodiny +
+ jednorazové vydaje + financtni cile + zavazky — rezervy

Potencialni invalidni diichod muze ve 3. stupni invalidity Cini 12 434 K¢. Pojistna
doba pojisténi je 30 let. Jelikoz je invalidita spojena s vysSimi Zivotnimi naklady
(napriklad naklad na péci oSetrovatele), je vhodné u rizika invalidity zvysit procen-
to povinnych a nezbytnych vydaji rodinného rozpoctu. V nasledujici kalkulaci je
uvazovano s 10% zvySenim na celkovych 90 %.

Invalidita je také spojena s pocateCnimi jednorazovymi naklady (napriklad
CasteCna uprava bydleni). V niZe uvedeném vypoctu je uvazovano s tim, Ze financni
prostredky na stavebnim sporeni budou pouzity na jednorazové vydaje spojené
s invaliditou.

Kalkulace finan¢niho cile v podobé zabezpeceni studia nezaopatireného ditéte
zUstava stejna jako u rizika umrti. Pojistna ¢astka bude zhodnocena v podilovém
fondu s primérnym redlnym vynosem 2,5 %, z né€jZ bude vyplacena renta. Ve vy-
poctu bude tedy uvazovano s ¢astkou 755 000 K¢.

Dosazeni tidajt do vzorce vyjma financ¢niho cile:

PCinpatiaita — Castetny vypotet = (21350 — 12 434) * 12 * 30 x 0,9 = 2 900 000

JelikoZ se opét predpokladd, Ze pojistna ¢astka bude cerpana ve formé pravidelné
renty, 1ze opét kalkulovat s tim, Ze v piipadé pojistné udalosti bude dana pojistna
Castka prevedena do podilového fondu, kde bude zhodnocena a z néjz bude vypla-
cena dana renta. Tento krok prispéje k zvySeni financni discipliny a soucasné
k sniZeni kalkulované pojistné ¢astky a vysledné ceny pojisténi. Pokud bude uva-
Zovano s primérnym 2,5% realnym ro¢nim vynosem, je potiebna pojistna castka
(vyjma finan¢niho cile) ve vysi cca 2 040 000 K¢.

Konecna pojistna ¢astka pro riziko invalidity vcetné financ¢niho cile je nasledu-
jict:

PCinvatiaica = 2 040 000 + 755 000 = 2 800 000

Dle vypoctu ma byt minimalni pojistna castka pro riziko invalidity ve vy-
$i 2 800 000 K¢ s tim, Ze pojistna ¢astka bude rozdélena do dvou podilovych fondi.

Pojistna castka pro invaliditu 2. a 3. stupné bude ve stejné vysi. Invalidni dua-
chod 2. stupné dosahuje cca 60 % invalidniho diichodu 3. stupné. Avsak nizsi stu-
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pen invalidity je spojen s nizZ$im poklesem pracovni schopnosti. Proto lze predpo-
kladat, Ze pojiSténa osoba bude schopna k vydéle¢né Cinnosti ve sniZené mire (na-
priklad ve formé ¢astecného uvazku).

5.4 Parametry pro vyhodnoceni vybranych produktiti Zivotniho
pojisténi
Parametry pro optimalizaci vybranych produkti zivotniho pojisténi jsou nasleduji-
ci:
e vék pojisténé osoby = 30 let;
e povolani pojisténé osoby = administrativni pracovnik;
e pojistény neprovozuje rizikové sporty;
e pojistna doba = 30 let;
e minimalni pojistna ¢astka pro riziko smrti = 1 300 000 K¢ - konstantni pojist-
na castka, umrti z jakékoliv priciny;
e minimalni pojistna ¢astka pro riziko invalidity = 2 800 000 K¢ - linearné kle-
sajici pojistna ¢astka, invalidita z jakékoliv priciny.
V ramci produkti investi¢niho Zivotniho pojisténi bude uvazovano s primérnym
realnym vynosem 0 %, 3 % a 5 % p.a.
Pfi daném dlouhodobém investi¢nim horizontu (30 let) je redlné dosazitelné,
aby bylo rezervotvorné pojistné zhodnoceno v priiméru o 3 % p.a. JelikoZ je vyvoj

na svétovych trzich obtiZzné predvidatelny, bude také uvazovano s vy$Sim zhodno-
cenim (5 % p.a.) a s nulovym zhodnocenim.
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5.4.1  Vybrané pojistovny a produkty
Tab.6  Vybrané pojistovny a produkty IZP
poustr;?é;astka rozsah bézné
oiistovna nazev invalidit plnéni pojistné
PoJ produktu . , nvaicra invalidity | celkem
umrti linedarné 5 (stupng) (KO
klesajici PC P
AXA Partners MAX | 1305000 | 2800000 |II,IIl.alV.2 1524
CPP Maximum 1 355900 | 2800000 | ILallL 819
evolution plus
Generali Swing 1300000 | 2800000 1. a 1. 955
Kooperativa | Perspektiva | 1300000| 2800000 |IL,Ill.alV.3 1062
Uniqga Logika 2017 | 1300000 | 2800000 II. a IIl. 706

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v ptiloze A

VSechny produkty investicniho Zivotniho pojisSténi jsou nastaveny s totoZnymi
vstupnimi parametry vyjma produktti Maximum evolution plus Ceské podnikatel-
ské pojistovny a Partners MAX pojistovny AXA. Pojistna ¢astka pro riziko umrti je
u téchto produktti vyssi o 5 000 K¢, protoZe nebylo mozné nastavit danou vstupni
pojistnou ¢astku (1 300 000 K¢). Vzhledem k tomu, Ze se jedna o velmi nizké navy-
Seni pojistné ¢astky, je dané zvysSeni zanedbatelné.

2V pripadé 2. stupné je plnéno 50 % pojistné castky. V piipadé 4. stupné je plnéno 200 % pojistné

castky. Posledni stuperni invalidity je vazany na prispévek na péci (3. a 4. stupen zavislosti).

3V pripadé 2. a 3. stupné je plnéno 100 % pojistné ¢astky. V pripadé 4. stupné je plnéno 200 % po-

jistné ¢astky a podminkou pro uznani je sniZzena sobéstacnost (prispévek na péci - 3. a 4. stupen

zavislosti).
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Tab. 7 Vybrané pojistovny a produkty RZP

poust(n;é;astka rozsah bézné
- nazev . — plnéni pojistné
pojistovna invalidita . <1
produktu A L invalidity celkem
umrti linearné 5 (stupng) (K&
Kklesajici PC P
AXA Sy;(‘)ff;"e 1350000 | 2800000 IL a Il 1289
Generali Swing 1300000 2800000 II. a II1. 909
Kooperativa | Naprani | 1300000 2800 000 IL, Il. aIV.4 1027
Uniqa Lzoogf;a 1300000 | 2800000 L aIIL 692

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v ptiloze A

V ramci rizikovych Zivotnich pojisténi nelze nastavit stanoveny vstupni parametr
pro riziko umrti v produktu Symfonie 2017 pojiStovny AXA. Zde je pojistna c¢astka
zvySena o 50 000 K¢.

Soucasny trend pojistoven je takovy, Ze ¢im dal castéji nabizeji totozny pro-
dukt jak ve varianté investi¢niho Zivotniho pojisténi, tak i ve varianté rizikového
zivotniho pojisténi. Prikladem je pojiStovna Generali s produktem Swing a pojis-
tovna Uniga s produktem Logika 2017. Dané produkty maji identické pojistné
podminky.

5.5 Komparativni analyza nakladovosti produktii investi¢niho
Zivotniho pojisténi

V této sekci prace bude vyhodnocena nakladovost vybranych produktd investi¢ni-
ho Zivotniho pojisténi prostirednictvim ukazateld nakladovosti SUN (standardizo-
vany ukazatel nakladovosti) a synteticky TER. JelikoZ ukazatel nakladovosti SUN
neobsahuje naklady, jez souvisi se spravou investic¢nich fond{i, bude také uvazova-
no s ukazatelem nakladovosti synteticky TER, ktery vycisluje celkovou provozni
nakladovost fondi.

5.5.1 Dle ukazatele nakladovosti SUN

V naprosté vétsiné pripadi je klient seznamen s danym ukazatelem, a to pied uza-
vienim pojistné smlouvy. BohuZel zde neni zobrazen produkt pojiStovny Uniqa,
protoZe v kalkulaci produktu pojiStovny Uniqa dany ukazatel chybi, a to presto, Ze
dana pojistovna je ¢lenem Ceské asociace pojistoven a v ramci samoregula¢nich
opatfeni by mél byt dany ukazatel v kalkulaci produktu zobrazen.

4V pripadé 2. a 3. stupné je plnéno 100 % pojistné Castky. V piipadé 4. stupné je plnéno 200 % po-
jistné ¢astky a podminkou pro uznani je snizena sobéstacnost (3. a 4. stupen zavislosti).
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Obr. 6 Naklady pojistitele dle ukazatele nakladovosti SUN
Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v priloze A

Z hlediska procentualniho vyjadieni je poplatkové nejlevnéjsi pojistovna AXA
s produktem Partners MAX. Naklady pojistitele na dany produkt ¢ini v priméru
8,3 % ze zaplaceného pojistného. Nejdrazsi je naopak pojistovna Generali
s produktem Swing, kde naklad pojistitele se v prliiméru rovna vice nez 16 % ze
zaplaceného pojistného.

Dané procentudlni vyjadireni nakladovosti pojistitele je ovlivnéno také celko-
vou vysi predepsaného pojistného. Dle tabulky €. 5 je sice produkt pojistovny AXA
procentualné nejlevnéjsi, ale v absolutnim vyjadieni nejlevnéjsi neni. Je to zpiso-
beno zejména celkovym vysSsim predepsanym pojistnym, kdy ndklady pojistitele
vCetné pocatecnich nakladi zaujimaji mensi podil na celkovém predepsaném po-
jistném.

VySe uvedené hodnoty nakladovosti jsou zpracovany za celou dobu trvani po-
jistné smlouvy a plati za predpokladu, Ze nedojde k pred¢asnému zaniku pojistné
smlouvy. Pokud by klient pojistnou smlouvu predcéasné zrusil, byla by nakladovost
produktl zpravidla vyssi. Je to dano zejména pocatecnimi naklady, kdy se podil
téchto nakladi na celkovém zaplaceném pojistném v Case sniZuje.

Ukazatel ndkladovosti SUN je ukazatelem komplexnim, proto je potieba se
zamérit na vSechny 3 slozky pojistného.
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Tab. 8 Alokace pojistného dle ukazatele nakladovosti SUN
rizikova investicni nakladova | nakladovost
slozka slozka slozka celkem
Axa 89,8 % 1,9 % 8,3 %
548 640 K¢
Partners MAX 492 673 K¢ | 10448 K¢ 45518 K¢&
- . 87 % 13 %
p 279 098 K& 41 335 K¢
67,29 % 16,54 % 16,17 %
Generali - Swing 343 800 K¢
231 335 K¢ 56 869 K¢ 55596 K¢
1)
Kooperativa oo 12,64 %
. " 0% 398 489 K¢
Perspektiva 348 129 K¢ 50 360 K&

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v priloze A

Uvedené hodnoty jsou zpracovany za celou dobu trvani pojistné smlouvy.
V prvnim radku je u kazdého produktu zobrazeno procentudlni rozloZeni zaplace-
ného pojistného. Ve druhém radku je zobrazeno rozloZeni zaplaceného pojistného
v absolutnim vyjadreni. U produktii Ceské podnikatelské pojistovny a Kooperativy
celkové pojistné dle SUN neodpovida realné predpokladanému béznému zaplace-
nému pojistnému, protoZe podle vypoctu (bézné pojistné * 12 * 30) je predpokla-
dané bézné zaplacené pojistné nizsi nez hodnota uvadéna v ukazateli SUN. Je to
dano tim, Ze se dané smlouvy se zhodnocenim 0 % dostanou do akumulovaného
dluhu a predpoklada se, Ze akumulovany dluh bude splacen (napriklad formou
mimoiadného pojistného nebo zvySenim béZného pojistného). Avsak je tieba do-
dat, Ze tomu tak nemusi byt. Napiiklad Ceska podnikatelska pojistovna (2016b)
toleruje akumulovany dluh v prvni poloviné pojistného obdobi. Pokud v druhé po-
loviné neni dluh splacen, pojisténi zanika.

Nejvyssi pojistné za rizikovou slozku zaplati klient u produktu Partners MAX
Swing pojiStovny Generali. Rozdil na zaplaceném pojistném za rizikovou slozku
mezi témito produkty v absolutnim vyjadieni ¢ini 261 338 K¢, coz se zcela jisté
promita do kvality produktu, respektive za jakych podminek je plnéno ¢i nikoliv
(viz strana €. 65, ktera se zabyva komparativni analyzou pojistnych podminek).

Dle ukazatele SUN nedochazi u produkti Maximum Evolution Plus Ceské pod-
nikatelské pojistovny a Perspektiva pojiStovny Kooperativa k alokaci zaplaceného
pojistného do investi¢ni slozky. Redlné vsak v priibéhu trvani pojistné smlouvy
k dané alokaci dochazi. Je to zptisobeno tim, Ze se u téchto produktii uplatiiuje pri-
rozené pojistné, kde naklad na rizikovou sloZku v Case roste, protoZe roste i prav-
dépodobnost pojistné udalosti. JelikoZ vySe pojistného je konstantni, plati klient
v prvni ¢asti pojistného obdobi vice nez odpovida ndkladiim na rizikovou slozku a
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pripadné naklady pojistitele. Dana nespotrebovana ¢ast zaplaceného pojistného je
alokovana do rezervotvorné slozky, zniZ je vyrovnavan deficit na pojistném
v druhé casti pojistného obdobi, kdy naopak vySe pojistného nedostacuje na na-
klady rizikové slozky a pripadné naklady pojistitele. Prikladem je produkt Perspek-
tiva, kde hodnota uctu (zhodnoceni 0 %) na konci 6. roku trvani pojistné smlouvy
¢ini 4 342 K¢, na konci 18. roku 39 638 K¢ a na konci pojistné doby ¢ini hodnota
uctu 0 K¢.

Nejvice finan¢nich prostiredki alokuje do investi¢ni slozky ze zaplaceného po-
jistného produkt Swing pojiStovny Generali. V porovnani s ostatnimi produkty in-
vesti¢niho Zivotniho pojisténi se jedna o produkt, ktery alokuje nejméné financnich
prostredki do rizikové slozky a soucasné nejvice prostiedkii do investi¢ni a nakla-
dové sloZKky.

5.5.2  Dle ukazatele nakladovosti synteticky TER

V niZe uvedené tabulce je uvedena nakladovost aktudlnich investi¢nich fonda dle
ukazatele synteticky TER. Vzhledem k velkému mnozZstvi aktualné nabizenych in-
vesti¢nich fondl bude u kazdé pojistovny zobrazena nakladovost jednoho fondu
s konzervativni, vyvaZenou a dynamickou strategii.
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Tab. 9 Nakladovost fondi IZP dle ukazatele nakladovosti synteticky TER - AXA, UNIQA

AXA Uniqa
. synteticky . synteticky
nazev fondu TER nazev fondu TER
konzervat.lvm AXA Conserygtlve 1,50 % STABILNI 1,03 %
strategie Opportunities
vyvazena s 2,26 % SMISENY 1,59 %
strategie Solutions
dynamicka

AXA Dynamic Trend | 3,19% | DYNAMICKY | 2,18 %

strategie

Zdroj: Zpracovano dle AXA, 2012 a UNIQA, 2016

Tab.10  Nakladovost fondii IZP dle ukazatele ndkladovosti synteticky TER - Kooperativa, Gene-
rali, CPP

Kooperativa Generali, CPP
, synteticky . synteticky
nazev fondu TER nazev fondu TER
konzervativni ERSTE- Partners
. SPARINVEST 1,45 % : 1,59 %
strategie L Universe 6
Konzervativni fond
SmiSeny fond
vvvAtena Conseq Active STl -
y . Invest Vyvazené 2,13 %
strategie ortfolio Conseq
p Balancované 2,13 %
portfolio (CPP)
dynamicka e Partners
ynamic Invest Dynamické | 2,58 % . 2,66 %
strategie . Universe 6
portfolio

Zdroj: Zpracovano dle Kooperativa, 2015a; Generali, nedatovano; CPP, 2015

VSechny vyse uvedené hodnoty syntetického TER jsou vypocteny za rok 2015. Jeli-
koz pojistovna Generali uvadi u svych fondt investi¢niho Zivotniho pojisténi nulo-
vou hodnotu syntetického TER, je dany tidaj mylny a neni s nim dale uvaZovano.
Poji$tovna Generali a Ceska podnikatelska pojistovna maji ve svém portfoliu né-
které totoZné fondy, proto nejsou uvedeny oddélené (vyjma vyvazené strategie).

Z vyse uvedenych hodnot lze vycist, Ze ¢im vice je fond rizikovéjsi, tim je také
vys$si i ndkladovost fondu. Avsak rizikovéjsi fondy ptinasi z dlouhodobého hlediska
vyss$i vynosy. Rozdily mezi ndkladovosti vySe uvedenych fondi jsou v totoZné in-
vesti¢ni strategii zpravidla minimalni. NejniZ8i nakladovost vykazuji fondy pojis-
tovny Uniqa, a to ve vSech uvazovanych strategiich. Ve stejné investi¢ni strategii je
fond dané pojistovny levnéjsi o cca 0,5 % oproti ostatnim fondiim. V konzervativni
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a vyvazené investicni strategii je rozdil mezi fondy minimalni a €inf pouze cca 0,1
%. V dynamické investi¢ni strategii je nejnakladnéjsi fond pojisStovny AXA. V dané
kategorii jsou patrné také nejvétsi rozdily v nakladovosti. Nakladovost dynamické-
ho fondu pojistovny AXA je oproti nejméné nakladnému fondu ve stejné investi¢ni
strategii vysSi o cca 1 %.

Je tfeba upozornit na fakt, Ze presné rozloZeni investi¢niho portfolia je u kaz-
dého fondu jiné a v ¢ase se méni. Proto dochazi i ke zméné hodnoty syntetického
TER.

5.6 Komparativni analyza IZP a RZP dle nakladovosti pojistitele

Vyc¢islit nakladovost rizikového Zivotniho pojisténi je velmi obtiZné, protoZe nejsou
v sazebniku produktli zvetejiiovany poplatky béZzného charakteru, kterymi jsou
napriklad spravni poplatky, poplatky urcené na uhradu pocate¢nich nakladd, in-
kasni poplatky apod. Logicky vSak dané poplatky musi byt uplatiovany i
v rizikovém Zivotnim pojiSténi, protoZe pojiStovna je komercni ustav a jeji hlavni
cil je generovani zisku. Z iniciativy klienta se zaklada pojistna smlouva, a pravé ten
musi nést naklady spojené s pojistnou smlouvou.

Pro vypocet budou pouzity produkty investi¢niho a rizikového Zivotniho po-
jisténi pojisStoven Generali a Uniqa, protoZe dané produkty maji totozZné pojistné
podminky a naklad na rizikovou sloZku, respektive na pojistna plnéni, je tedy stej-
ny. Kvalita pojiSténi, respektive spektrum podminek, za kterych bude plnéno ¢i
nikoliv, se jisté promita do nakladi na rizikovou slozku pojistného.

5.6.1 Generali

Tab.11  Komparace IZP a RZP dle nakladovosti pojistitele - Generali

1ZP RZP
pojistné za rizikovou slozku 639 Kc¢* 639 K¢
béZné pojistné 955 K¢ 779 K¢
bézné pojistné celkem (30 let) 343 800 K¢
280 440 K¢
rizikova slozka + naklady pojistitele | 286 931 K¢
rozdil 6491 K¢
55596 -6491 =
. N o
naklad pojistitele 55596 K¢ — 49 105 K&
naklad pojistitele - podil na 16,17 % 17,51 %

celkovém béZném pojistném

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v priloze A
* Jedna se o primér za celou pojistnou dobu - ve smlouveé se uplatniuje prirozené pojistné.
** pri zhodnoceni 0 % p.a.
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BéZné pojistné rizikového zivotniho pojisténi je alokovano pouze na naklady pojis-
titele a rizikovou slozku. Celkovy naklad téchto dvou sloZek pojistného Ize bez-
pecné zjistit také u investicniho Zivotniho pojisténi, a to pomoci ukazatele nakla-
dovosti SUN. Pripadny rozdil mezi témito sloZkami pojistného musi byt zakompo-
novany praveé v nadkladové sloZce pojistného, protoZe naklad na rizikovou slozku je
u obou produktti stejny (u obou produktid IZP a RZP plati stejné pojistné podmin-
Kky). S investi¢ni sloZkou neni viibec uvazovano.

Podle vySe uvedeného zplsobu vypoctu je patrné, ze naklad investi¢niho Zi-
votniho pojisténi je v absolutni hodnoté vyssi nezZ u rizikového Zivotniho pojisténi,
a to o vice nezZ 6 000 K¢. Avsak podil na celkovém béZném pojistném je naopak
vySs$i u rizikového Zivotniho pojiSténi, protozZe u tohoto produktu je nizsi celkové
béZné pojistné, a to o cca 60 000 K¢ - patrné vlivem absence investi¢ni slozky.

Ve srovnani s ndkladovosti ostatnich produktii investi¢niho Zivotniho pojisté-
ni (viz Tab.8) je nakladovost rizikového Zivotniho pojiSténi Generali Swing
v absolutnim vyjadieni vyssi nez u produktli Partners MAX pojistovny AXA a Ma-
ximum evolution plus Ceské podnikatelské pojistovny. Produkt ma naopak nizsi
nakladovost neZ produkt Perspektiva pojiStovny Kooperativa. Rozdil zde cini vice
nez 1 000 K¢. V podilu na celkovém bézném pojistném ma rizikové Zivotni pojisténi
Generali Swing dokonce nejvyssi nakladovost (viz Obr. 6).

5.6.2 Uniqa

JelikoZ pro investi¢ni Zivotni pojisténi pojiStovny Uniga neni k dispozici ukazatel
nakladovosti SUN, je vycisleni nakladii pojistitele, jako v predchozim pripadé, ne-
proveditelné (nelze zjistit celkovy podil jednotlivych sloZek pojistného). Avsak lze
provézt alespon vzajemnou komparaci pojistného.

Tab.12  Komparace IZP a RZP dle ndkladovosti pojistitele - Uniqa

I1ZP RZP
béZné pojistné 706 K¢* 692 K¢
béZné pojistné celkem y .
(30 let) 254 160 K¢ 249 120 K¢
rozdil 5040 K¢
odku_pne na konci 4 871 K& _
pojistné doby
bézné pojistné celkem
vCetné odkupného 249 289 K¢ 249 120 K¢
(30 1let)

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkt uvedenych v priloze A
* ¢astka vCetné investice
** pri zhodnoceni 0 % p.a., odkupné bez mimoradnych bonust

Z vyse uvedenych udajl je patrné, Ze naklady pojistitele musi byt u obou druhti
Zivotnich pojisténi témér ve stejné vysi.
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Vtomto pripadé je pro klienta nakladové priznivéjsi rizikové Zivotni pojiSténi.
Avsak cenovy rozdil mezi produkty je téméf minimdlni a vzhledem
k predpokladanému dlouhodobému trvani pojistné smlouvy je dany rozdil zane-
dbatelny. Vdaném pripadé je uvaZzovano se zhodnocenim 0 %. Vzhledem
k dlouhodobému investi¢nimu horizontu je v praxi dané zhodnoceni prakticky ne-
realné a lze ocekavat zhodnoceni vyssi. Vtom pripadé by bylo zcela jisté cenové
vyhodnéjsi investi¢ni zZivotni pojisténi.

Lze tedy konstatovat, Ze absence rady poplatkl (napriklad inkasni poplatek,
rozdil mezi nakupni a prodejni cenou podilovych jednotek, poplatek pojistitele za
spravu fondu apod.) u rizikového zZivotniho pojisténi nemusi znamenat, Ze dany
druh Zivotniho pojiSténi je také cenové vyhodnéjsi. Dle vySe uvedenych informaci
je vySe nakladi pojistitele obdobnda u obou druhti Zivotnich pojisténi.

5.7 Komparativni analyza celkové nakladovosti IZP a RZP - bez
piredc¢asného zaniku pojistné smlouvy

V této casti bude provedena komparativni analyza celkové nakladovosti produktt
investi¢niho a rizikového Zivotniho pojisténi za predpokladu, Ze vycislené celkové
naklady jsou matematicky zaokrouhleny na celé stokoruny.

5.7.1  Modelace 1: IZP se zhodnocenim 0 % p.a.

1ZP
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
0
cpp Generali Kooperativa Uniga

B NAKLAD na bé7né pojistné (30 let)
m NAKLAD zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh
B NAKLAD zohlednéno dafiové zvyhodnéni

B NAKLAD CELKEM zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh a dariové zvyhodnéni

Obr.7 Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pred¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP 0 % p.a.
Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v ptiloze A
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Tab.13  Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pted¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP 0 % p.a.
: y 1ZP
jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniqa
NAKLAD CELKEM (30 let) | 548 640 | 294 840 | 343 800 382 320 254 160
odkupné> 134 0 56 869 0 4871
odkupné po zdanéni®
(srazkova dafi 15 %) 134 0 56 869 0 4140
ANO
akumulovany dluh NE 25593 NE pojistovna NE
neresi
NAKLAD CELKEM
zohlednéno | 540500 | 320400 | 286900 | 382300 | 250 000
odkupné po zdanéni
akumulovany dluh
Cisty pijem zdafove | g 5o, | 2949 | 17941 | 14064 | 19926
uznatelného pojistného?
NAKLAD CELKEM
zohlednéno 519 000 | 266 600 | 325900 368 300 234 200
danové zvyhodnéni
1ZP
NAKLAD CELKEM
zohlednéno 1 548990 | 292 200 | 269000 | 368300 | 230100
odkupné po zdanéni
akumulovany dluh
danové zvyhodnéni
RZP
NAKLAD CELKEM (30 let) 464 000 - 327 200 369 700 249 100

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v ptiloze A

U CPP (2016a) je ve vypoctu zohlednén i ptipadny akumulovany dluh, protoZe po-
kud chce klient ponechat pojistné ¢astky ve stejné vysi, musi navysit individualni
ucet klienta prostrednictvim mimoradného pojistného nebo zvySenim bézZného
pojistného. Kooperativa (2016a) v soucasnosti toleruje akumulovany dluh po celou

5 Poplatek za provedeni odkupného neni zahrnut (vétSinou v radu stokorun).

6 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi se povazuje za zaklad dané pro vypocet srazkové
dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.

7 Pojistovny vydavaji potvrzeni na danové uznatelné pojistné jen v hlavnim tarifu (riziko tmr-
ti + investiéni slozka) vyjma CPP (véetné pripojisténi na riziko tmrti). Vy$e dafiové uznatelného
pojistného zavisi zejména na rozlozeni pojistné ¢astky na riziko imrti mezi hlavnim tarifem a pri-
pojisténim.
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pojistnou dobu. Avsak klient by si mél dat pozor na to, Ze dana tolerance se mtize
zménit spolu se zménou pojistnych podminek. V pripadé, Ze investice bude net-
spésna a neprinese Zadné zhodnoceni, bude vysSe odkupného v investicnim Zivot-
nim pojisténi v minimalni vysi (vyjma Generali Swing, kde ¢ini podil investi¢ni
slozky na béZném pojistném vice jak 16 %).

V pripadé nulového zhodnocenti je zaklad dané a vysledna daniova povinnost z
odkupného 0 K¢ vyjma investicniho Zivotniho pojiSténi Logika 2017 pojiStovny
Uniqa, kde neni sjednano Zadné investi¢ni pojistné. Investi¢ni slozka se zde tvori
vyhradné uplatnénim prirozeného pojistného na riziko umrti, takze zaklad dané
pro vypocet danové povinnosti tvori celd ¢astka odkupného. Zaklad dané nelze
poniZzit o ¢ast pojistného urcené na riziko umrti a invalidity, ktera je ve skutecnosti
alokovana v prvni ¢asti pojistné doby do investi¢ni slozky, protoZe tato ¢ast pojist-
ného neni primarné urcena na investici, nybrz na kryti rostoucich nakladi rizikové
slozky.

Pokud Kklient nebude vyuZzivat danové zvyhodnéni (naklad v¢etné odkupného
a akumulovaného dluhu), je témér ve vSech pripadech nakladnéjsi investi¢ni Zivot-
ni pojisténi neZ rizikové Zivotni pojisténi (konkrétné AXA, Kooperativa a Uniqa).
Vyjimkou je investi¢ni Zivotni pojisténi Generali Swing, které je ve srovnani
s rizikovou variantou vyrazné cenové vyhodnéjsi o vice nez 40 000 K¢, a to jiz pri
nulovém zhodnoceni a bez zohlednéni danové vyhody.

Avsak pokud by Kklient vyuZzil danové zvyhodnéni po celou pojistnou dobu
(ndklad vcetné vSech vyhod), bylo by témér ve vSech pripadech cenové vyhodné;jsi
investicni Zivotni pojisténi (konkrétné Generali, Kooperativa a Uniqa). Vyjimkou
jsou produkty pojiStovny AXA, kde je cenové vyhodnéjsi rizikové Zivotni pojisténi i
po zohlednéni vSech vyhod, a to o témér 55 000. Klient by mél vzit také v avahu, Ze
celkova nakladovost u produkti pojistovny Kooperativa je prakticky totozna a
z dlouhodobého hlediska je dany rozdil prakticky zanedbatelny.

Po zohlednéni vSech vyhod, na které muze klient u produktii dosdhnout, je
v dané modelaci cenové nejvyhodnéjsi investi¢ni Zivotni pojiSténi Logika 2017 po-
jiStovny Uniqa. AvSak ve srovnani s produkty ostatnich pojistoven by si klient mél
dat pozor na pojistné podminky daného produktu, protoze celkovy naklad obou
produktli pojiStovny Uniqa (bez zohlednéni vyhod) je nizsi nez naklad na riziko-
vou slozku vétsiny produktii investi¢niho Zivotniho pojisténi (konkrétn& AXA, CPP,
Kooperativa).



56 Prakticka c¢ast

5.7.2  Modelace 2: IZP se zhodnocenim 3 % p.a.

Tab.14  Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pted¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP3 % p.a.

IZP

jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniga

NAKLAD CELKEM (30 let) | 548 640 | 294 840 | 343 800 382 320 254 160

odkupnés 26 696 0 108 232 12 041 7 041

odkupné po zdanéni®
(srézkové dait 15 %) 24259 0 100 527 10 234 5984

, cca
akumulovany dluh NE 10 500 NE NE NE
NAKLAD CELKEM

zohlednéno

. . . 524 400 | 305300 | 243 300 372100 | 248200
odkupné po zdanéni

akumulovany dluh

Cisty prijem z danové

uznatelného pojistného10 29592 | 28242 | 17 941 14 064 19926

NAKLAD CELKEM
zohlednéno 519 000 | 266 600 | 325900 | 368300 | 234200
danové zvyhodnéni

IZP
NAKLAD CELKEM
zohlednéno
odkupné po zdanéni
akumulovany dluh
danové zvyhodnéni

494 800 | 277 100 | 225 300 358 000 228 300

RZP

NAKLAD CELKEM (30 let) 464 000 - 327 200 369 700 249100

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v priloze A

V praxi je pro klienta dana modelace redlné pravdépodobnéjsi nez predchozi uve-
dend, protoze v dlouhodobém investi¢cnim horizontu je primérny vynos 3 % p.a.
readlné dosazitelny a pravdépodobnéjsi nez vynos 0 % p.a.

8 Poplatek za provedeni odkupného neni zahrnut (vétSinou v radu stokorun).

9 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmul se povazuje za zaklad dané pro vypocet srazkové
dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.

10 Pojistovny vydavaji potvrzeni na danové uznatelné pojistné jen v hlavnim tarifu (riziko tmr-
ti + investi¢ni slozka) vyjma CPP (v&etné ptipoji$téni na riziko umrti). Vy$e datiové uznatelného
pojistného zavisi zejména na rozlozeni pojistné ¢astky na riziko imrti mezi hlavnim tarifem a pri-
pojisténim.
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Pfi zhodnoceni investi¢ni sloZky o 3 % p.a. je témér ve vSech pripadech cenové
vyhodnéjsi investi¢ni Zivotni pojisténi. Konkrétné u totoznych pojistoven, jako pri
zhodnoceni 0 % p.a. (Generali, Kooperativa a Uniga). Pouze se prohloubil rozdil
mezi rizikovou a investi¢ni variantou Zivotniho pojiSténi. Pfi daném zhodnoceni je
cenoveé nejvyhodnéjsi investi¢ni Zivotni pojisténi Generali Swing. Avsak investi¢ni
zivotni pojisténi Uniga Logika 2017 je jen o 3 000 K¢ nakladnéjsi. Vzhledem
k dlouhodobé pojistné dobé je dany rozdil minimalni. Generali Swing je produkt,
ktery ma nejvétsi zastoupeni pojistného v investicni sloZce, coZ pfi daném zhodno-
ceni vyznamné prispélo ke sniZeni celkové nakladovosti produktu. Klient by mél
vzit v ivahu, Ze investi¢ni Zivotni pojiSténi pojiStoven Uniqa a Generali, ve srovna-
ni s ostatnimi produkty stejného druhu, alokuji do rizikové slozky nejnizsi podil
pojistného. Klient by tedy mél zkoumat niz$i ndklad na rizikovou sloZzku
i z hlediska pojistnych podminek, respektive zda na dkor ceny neni sniZena vy-
sledna kvalita produktu (viz strana €. 65).

IZP
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
0
AXA CpPP Generali Kooperativa Uniga

B NAKLAD na béZné pojistné (30 let)
B NAKLAD zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh
B NAKLAD zohlednéno dariové zvyhodnéni

B NAKLAD CELKEM zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh a dariové zvyhodnéni

Obr. 8 Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pred¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP3 %p.a.
Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkt uvedenych v ptiloze A

Nejdrazsim produktem je investi¢ni Zivotni pojiSténi Partners Max pojiStovny AXA.
Je to vsak zpisobeno velkou nakladovosti rizikové slozky. Pokud se klient zaméri
na ukazatel SUN (viz Tab. 8) zjisti, Ze celkovy naklad po zohlednéni vSech vyhod je
jen o vice nez 2 000 K¢ vyssi, neZ je ndklad na rizikovou sloZku. Lze tedy konstato-
vat, Ze prirozené pojistné v kombinaci s uplatnénim investi¢ni slozky a dariového
zvyhodnéni témér prispéli u tohoto produktu k navraceni pojistného, které bylo
alokovano na naklady pojistitele.
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5.7.3  Modelace 3: IZP se zhodnocenim 5 % p.a.

Tab.15  Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pted¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP 5% p.a.

IZP

jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniqa

NAKLAD CELKEM (30 let) | 548 640 | 294 840 | 343 800 382 320 254 160

odkupné!! 54541 | 10626 | 163842 45 854 9123
odkupné po zdanénil?

(srazkova dafi 15 %) 47927 9032 147 796 38975 7 754
akumulovany dluh NE NE NE NE NE
NAKLAD CELKEM

zohlednéno

, . . 500 700 | 285800 | 196 000 343 300 246 400
odkupné po zdanéni

akumulovany dluh

Cisty prijem z danové

uznatelného pojistného!3 29592 | 28242 | 17941 14 064 19926

NAKLAD CELKEM
zohlednéno 519 000 | 266 600 | 325900 | 368300 | 234 200
danové zvyhodnéni

IZP
NAKLAD CELKEM
zohlednéno
odkupné po zdanéni
akumulovany dluh
danové zvyhodnéni

471 100 | 257 600 | 178 100 329 300 226 500

RZP

NAKLAD CELKEM (30 let) 464 000 - 327 200 369 700 249 100

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktd uvedenych v pfiloze A

V nejvice optimistické varianté je v celkové ndkladovosti (po zohlednéni vSech vy-

vivs

vrvs

11 Poplatek za provedeni odkupného neni zahrnut (vétSinou v fadu stokorun).

12 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmt se povazuje za zaklad dané pro vypocet srazkové
dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.

13 Pojistovny vydavaji potvrzeni na danové uznatelné pojistné jen v hlavnim tarifu (riziko tmr-
ti + investi¢ni slozka) vyjma CPP (v&etné pripojisténi na riziko tmrti). Vy$e datiové uznatelného
pojistného zavisi zejména na rozlozeni pojistné ¢astky na riziko imrti mezi hlavnim tarifem a pri-
pojisténim.
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Zivotni pojiSténi, kde je alokovano nejméné pojistného na rizikovou slozku (kon-
krétné Uniga a Generali).

Pri daném zhodnoceni neni v akumulovaném dluhu investi¢ni Zivotni pojiSténi
Ceské podnikatelské pojistovny a Kooperativy. U téchto produktii dochdzi
k alokaci pojistného do investi¢ni slozky jen diky prirozenému pojistnému a pired-
placenim pojistnych rizik v prvni ¢asti pojistného obdobi (viz stranka ¢. 29), proto-
ze dle ukazatele nakladovosti SUN je investi¢ni slozka zastoupena na pojistném
0 %. Lze tedy konstatovat, Ze diky prirozenému pojistnému, v kombinaci se zhod-
nocenim fondd o 5 % p.a., dosdhne klient u danych produkti na odkupné ve vysi
9032 K¢ a 38 975 K¢. V danych investi¢nich fondech dochazi ke zhodnoceni pred-
placenych rizik a odkupné predstavuje pro klienta vynos za dané vyssi pojistné
v prvni Casti pojistného obdobi (pojistné je vdaném obdobi vyS$si neZ soucet na-
kladii na rizikovou slozku a naklady pojistitele).

Pokud klient nebude vyuZivat danové zvyhodnéni (naklad vCetné odkupného
Zivotniho pojisténi u pojiStoven Generali, Kooperativa a Uniqa.

Nejvétsi rozdil mezi investi¢ni a rizikovou variantou Zivotniho pojisténi je u
pojistovny Generali, a to presto, Ze produkty maji identické pojistné podminky.
Celkovy naklad po zohlednéni vSech vyhod je u rizikové varianty vyssi o 83 % (v
absolutnim vyjadieni o témér 150 000 K¢).
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1ZP
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
Generali Kooperativa Uniqa

B NAKLAD na béZné pojistné (30 let)
B NAKLAD zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh
B NAKLAD zohlednéno dafiové zvyhodnéni

B NAKLAD CELKEM zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany dluh a dariové zvyhodnéni

Obr.9 Celkova nakladovost IZP a RZP - bez pred¢asného zaniku pojistné smlouvy, zhodnoceni
vIZP 5% p.a.
Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v priloze A

5.8 Komparativni analyza celkové nakladovosti IZP
a RZP - predcasny zanik pojistné smlouvy v poloviné
pojistné doby

V této Casti bude provedena komparativni analyza celkové nakladovosti produktt
investicniho a rizikového Zivotniho pojisténi za predpokladu, Ze klient predcasné
ukon¢i pojistnou smlouvu v poloviné pojistné doby, respektive k ukonceni pojistné
smlouvy dojde na konci 15. roku trvani. Dana situace mliZe nastat v piipadé, kdy
klientovi dspory jsou natolik vysoké, Ze postacuji ke kryti neocekdvanych ztrat.
Uspory mtiZe klient nabyt napiiklad dédictvim, darem apod. Za dané situace ztraci
Zivotni pojisténi svilij vyznam, a je proto vhodné uvaZovat o zaniku pojistné
smlouvy.

V daném vyhodnoceni nebude zohlediiovano danové zvyhodnéni, protoZe Kkli-
ent pri pred¢asném zaniku pojistné smlouvy je povinen zpétné dodanit uplatnéné
danové zvyhodnéni. JelikoZ v poloviné pojistné doby neni Zadna pojistna smlouva
investi¢niho Zivotniho pojisténi v akumulovaném dluhu, nebude tento tudaj dale
sledovan.
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5.8.1 Modelace 4: IZP se zhodnocenim 0 % p.a.
Tab.16  Celkova nakladovost IZP a RZP - pfedéasny zanik pojistné smlouvy v poloviné pojistné
doby, zhodnoceni v IZP 0 % p.a.
: y 1ZP
jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniqa
NAKLAD CELKEM (30 let) | 274 320 | 147 420 | 171 900 191 160 127 080
odkupnél4 39228 | 26808 | 52050 38572 1437
odkupné po zdanéni?>
(srézkové dait 15 %) 34125 | 22786 | 48507 32786 1221
IZP
NAKLAD CEVLKEM 240 200 | 124 600 | 123 400 158 400 125900
zohlednéno
odkupné po zdanéni
RZP
NAKLAD CELKEM (30 let) 232000 - 163 600 184 900 124 600

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v priloze A

Ve srovnani rizikové a investi¢ni varianty Zivotniho pojiSténi neni jednoznacné
zejmé, jestli je investi¢ni Zivotni pojisténi pri daném zhodnoceni a za dané situace
jednoznacné cenové vyhodnéjsi. V dané modelaci je celkova nakladovost (po zo-
hlednéni odkupného) obou variant Zivotnich pojisténi bud’ velmi podobna, nebo je
vyhodnéjsi rizikové Zivotni pojisténi. AvSak dany cenovy rozdil je minimalni. Vétsi
cenovy rozdil je vycislen u pojiStoven Generali a Kooperativa, kde rozdil €ini vice
nez 40 000 K¢ a 26 000 K¢, a to ve prospéch investi¢ni varianty. JelikoZ p¥i dlouho-
dobém investi¢nim horizontu je dané zhodnoceni nepravdépodobné a potencialni
vynos je vyssi, 1ze oc¢ekavat, Ze v praxi bude rozdil vétsi, coz dokazuji nasledujici
modelace.

Pfi daném zhodnoceni je zcela jednoznacné ziejmé, Ze prirozené pojistné
v investi¢nim Zivotnim pojiSténi prispiva ke sniZeni celkové nakladovosti pri pred-
¢asném zaniku pojistné smlouvy v poloviné pojistné doby, protoZe pokud se klient
podiva na modelaci ¢islo 1 (stranka ¢. 54), zjisti, Ze vySe odkupného je neporovna-
telné vysSsi nez pri stejném zhodnoceni na konci pojistné smlouvy (vyjma Uniqa
Logika 2017). Je to zplisobeno praveé prirozenym pojistnym, kdy se klientovi vrati
prostirednictvim odkupného i ¢ast predplacenych rizik.

14 Poplatek za provedeni odkupného nenf zahrnut (vétSinou v fadu stokorun).
15 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi se povaZuje za zaklad dané pro vypocet srazkové
dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.
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Tab.17  Vyvoj odkupného v IZP - zhodnoceni 0 % p.a., pied zdanénim, bez poplatku za odkupné
rok /K¢ AXA CPP Generali Kooperativa Uniqa

6. 1059 6 823 10 997 4 342 0
10. 20488 19911 31895 24 444 503
14. 36 157 26 422 48 415 37 251 1259
18. 46 226 24 596 60 814 39638 2102
22. 46 810 11 663 66 355 29 894 3003
26. 32 824 0* 63 216 8994 3844
30. 134 0* 56 935 0* 4871

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v priloze A
* akumulovany dluh

V nasledujici tabulce lze zjistit, ve které casti pojistné doby je vySe odkupného na
maximum (zelené zbarveni). Tabulka potvrzuje teorii, podle které dochazi
k predplaceni pojistnych rizik (riziko umrti a invalidity) v prvni ¢asti pojistné doby
a nasledné kjejich Cerpani v druhé casti pojistné doby. Zlom vétSinou nastava za
polovinou pojistné doby, nikoliv v poloviné pojistné doby. Je to dano pravdépo-
dobnosti pojistného rizika, které roste exponencialnég, nikoliv linearné.

Pokud klient porovna hodnotu odkupného pii pred¢asném zaniku pojistné
smlouvy v poloviné pojistné doby a naklady na investi¢ni slozku dle ukazatele na-
kladovosti SUN (viz Tab. 8) u produktd investi¢niho Zivotniho pojisténi, zjisti, ze
produkty, které vykazuji nizkou alokaci pojistného do investi¢ni sloZky, maji velky
nepomér mezi hodnotou odkupného na konci pojistné doby a hodnotou odkupné-
ho v poloviné pojistné doby. Dana skutecnost je patrna zejména u produktii Ma-
ximum evolution plus (CPP) a Perspektiva (Kooperativa), kde je naklad na inves-
ticni slozku nulovy a oba produkty vykazuji na konci pojistné doby pfi nulovém
zhodnoceni akumulovany dluh. Produkt Partners MAX alokuje do investi¢ni slozky
pouze 1,9 % pojistného, proto lze dany nepomér pozorovat i u tohoto produktu.
Dany nepomeér je zplisoben tim, Ze investi¢ni slozka se tvori pouze (nebo z velké
c¢asti) diky prirozenému pojistnému u rizika tmrti a invalidity. Diky této skutec-
nosti jsou veskeré nebo témér veskeré prostredky, které byly alokovany do inves-
ticni sloZky v prvni ¢asti pojistné doby, vycerpany na kryti rostoucich nakladi rizi-
kové slozky v druhé casti pojistné doby. Hodnota uctu na konci pojistné doby se
pak pohybuje na hranici akumulovaného dluhu (v tomto pripadé produkt Part-
ners Max od pojiStovny AXA), nebo se produkt vakumulovaném dluhu nachazi
(Maximum evolution plus pojitovny CPP a Perspektiva pojistovny Kooperativa).

Lze tedy konstatovat, Ze pti nizké alokaci pojistného do investi¢ni slozky je
pravdépodobnost vzniku akumulovaného dluhu vyssi. AvSak klient by si mél uvé-
domit skutecCnost, Ze vyvoj odkupného je modelovany pii zhodnoceni 0 % p.a. a
vzhledem k dlouhodobému investi¢nimu horizontu lze ocekavat vyssi primérny
vynos. Se zvySujicim vynosem lze pak ocekavat i vysSi pravdépodobnost, Ze se
hodnota uctu nedostane do akumulovaného dluhu. To dokazuji i nasledujici mo-
delace.
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5.8.2 Modelace 5: IZP se zhodnocenim 3 % p.a.
Tab.18  Celkova nakladovost IZP a RZP - pfedéasny zanik pojistné smlouvy v poloviné pojistné
doby, zhodnoceni v IZP 3 % p.a.
: y 1ZP
jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniqa
NAKLAD CELKEM (30 let) | 274 320 | 147 420 | 171 900 191 160 127 080
odkupnél6é 44178 | 33345 | 62848 46 265 1633
odkupné po zdanénil?
(srézkova daf 15 %) 38333 | 28343 | 57685 39 325 1388
IZP
NAKLAD CEVLKEM 236 000 | 119 100 | 114 200 151 800 125700
zohlednéno
odkupné po zdanéni
RZP 232 000 - 163 600 184 900 124 600

NAKLAD CELKEM (30 let)

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v priloze A

Cenové nevyhodnéjsi je vdané modelaci investi¢ni Zivotni pojisténi Generali
Swing. Klienttiv celkovy naklad za stejnou pojistnou ochranu (produkty maji totoz-
né pojistné podminky) je vinvesti¢ni varianté o témeér 50 000 K¢ niz$i nez
v rizikové varianté Zivotniho pojiSténi. Na danou skute¢nost ma velky vliv zastou-
peni investicni sloZky, které je ve srovnani s ostatnimi produkty investi¢niho Zi-

votniho pojisténi nejvyssi.

Ve srovnani s piredchozi modelaci (zhodnoceni v IZP 0 % p.a.) je stale u pojis-
toven AXA a Uniqa vyhodnéjsi rizikové Zivotni pojisténi. Pfi daném zhodnoceni
produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi snizili celkovou nakladovost. SniZil se
cenovy rozdil mezi produkty pojisStoven AXA, Uniqa, a naopak se zvysil cenovy
rozdil mezi produkty pojiStoven Generali a Kooperativa.

16 Poplatek za provedeni odkupného nenf zahrnut (vétSinou v fadu stokorun).

17 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijm{ se povaZuje za zaklad dané pro vypocet srazkové

dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.
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5.8.3  Modelace 6: IZP se zhodnocenim 5 % p.a.

Tab.19  Celkova nakladovost IZP a RZP - pfedéasny zanik pojistné smlouvy v poloviné pojistné
doby, zhodnoceni v IZP 5 % p.a.

IZP

jednotky v K¢ AXA CPP | Generali | Kooperativa | Uniqga

NAKLAD CELKEM (30 let) | 274 320 | 147 420 | 171 900 191 160 127 080

odkupné18 47840 | 38745 | 71461 52389 1781

odkupné po zdanéni??
(srézkové dait 15 %) 41445 | 32933 | 65007 44 530 1514

IZP
NAKLAD CELKEM
zohlednéno
odkupné po zdanéni

232900 | 114 500 | 106 900 146 600 125 600

RZP

NAKLAD CELKEM (30 let) 232000 - 163 600 184 900 124 600

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v priloze A

Pii zhodnoceni fondl investi¢nich Zivotnich pojisténi o 5 % je celkova naklado-
vost (v€etné odkupného po zdanéni) u produktd pojistoven AXA a Uniga témér
totozna. Klient by vSak mél vzit v ivahu i pojistné podminky jednotlivych produk-
t. Zatimco produkty pojistovny Uniqa maji totozné pojistné podminky a vyhod-
jiStovny AXA se pojistné podminky lisi.

V dané modelaci je cenové nejvyhodnéjsi investi¢ni varianta Zivotniho pojis-
téni Generali Swing, kde je celkovy naklad za stejnou pojistnou ochranu nizsi, a to
o témér 57 000 K¢, coz ¢ini vice nez 1/3 celkovych nakladt rizikové varianty Zivot-
niho pojisténi. Celkovy rozdil mezi produkty pojiStovny Kooperativy cini témér
40 000 K¢.

18 Poplatek za provedeni odkupného neni zahrnut (vétSinou v fadu stokorun).
19 Dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi se povaZuje za zaklad dané pro vypocet srazkové
dané (15 %) rozdil mezi hodnotou investice a zaplacenym pojistnym na investi¢ni slozku.
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5.9 Komparativni analyza pojistnych podminek

Klient by mél pri vybéru zivotniho pojisténi zvlast vénovat pozornost pojistnym
podminkam, protoZe kvalitu Zivotnich pojisténi urcuji zejména pojistné podminky,
respektive podminky, za kterych je plnéno ¢i nikoliv. Celkova nakladovost produk-
tu je zvelké casti ovlivnéna pravé nakladovosti rizikové slozky. JelikoZ rizikova
slozka je urcena na uhradu nakladd spojenych s pojistnymi plnénimi, je dana na-
kladovost rizikové slozky do jisté miry ovlivnéna i pojistnymi podminkami produk-
tu.

Nasledujici cast je zpracovana prostrednictvim pojistnych podminek vybranych
produkti. Pojistné podminky jsou soucast ptilohy A.

5.9.1 VSeobecné vyluky a omezeni

Do spolec¢nych vyluk a omezeni se Fadi zejména udalosti zvlast zavazného spole-
cenského charakteru (napriklad nuklearni katastrofy). Pokud klient cestuje do ze-
mi Ci oblasti, které vykazuji zvySené bezpecnostni riziko, mél by vénovat zvysenou
pozornost pojistnym podminkdm. Pojistovny si zpravidla vyhrazuji pravo odmit-
nout pojistné plnéni, pokud:

e pojistény zplisobil danou udalost imyslné nebo v souvislosti s imyslnym
trestnym ¢inem - v€etné aktivniho podilu na teroristickych akcich, vnitrostat-
nich nepokojich apod.;

e pojistény védomé uvede nepravdivé nebo zkreslené informace ohledné po-
jistné udalosti;

e pojistény odmitne doporucenou lékaiskou péci;

e pojistény porusi doporucené 1écebné pokyny.

Z pojistné ochrany jsou vyloucené veskeré pojistné udalosti, které nastaly nebo
byly diagnostikovany pred uzavienim pojistné smlouvy. Klient by si mél dat pozor
na to, Ze priznaky nemoci, poruchy zdravi apod., které se u pojisténého objevily
jesté pred uzavienim pojistné smlouvy, jsou také diivodem k odmitnuti poskytnuti
plnéni.
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5.9.2 Pojistné riziko invalidity - vyluky a omezeni

Tab.20  Pojistné riziko invalidity - komparace vyluk a omezenf{

AXA CPP Generali Kooperativa Uniqa
RZP | IZP 1ZP RZP
cekaci doba | = g 18 2420 24 18 24
(mésice)
priznani
. invalidity
vznik v s . vi s g vi s g vi s g v s g
oiistné priznani nebo priznani | priznani | priznani | priznani
pojistne invalidity pokles invalidity | invalidity | invalidity | invalidity
udalosti ]
pracovni
schopnosti
narok na
prezkum 21 neni blize y y y y
rozhodnuti specifikovano
CSSZ
vSechn CEIZET
dusevni Y 3. stupen stupné omezeno | 3.stupen
. stupné . L . 1 x : L
nemoci . . invalidity | invalidity = invalidity
invalidity -
alkohol,
navykové Y 1/ DF Y1, D
Witk rpad, az %2 PC az %2 PC x x x x
24
. y omezeno y y omezeno
terorismus | plnéno - plnéno x plnéno 2

Zdroj: Zpracovano dle pojistnych podminek vybranych produkti - obsah prilohy A

20 Generali uznava ¢ekaci dobu do vySe piivodnich pojistnych ¢astek u predchoziho pojistitele.

21 Pokud existuje rozpor mezi rozhodnutim a aktualnim zdravotnim stavem.

22V 1. stupni invalidity je pojistné plnéni omezené jen na dusevni nemoci F20-F30 dle mezinarodni
klasifikace nemoci.

23 Musi se jednat o trvalou organickou dusevni poruchu, ktera neni vyvolana vlastnim chovanim
(uzivani alkoholu, navykovych latek apod.). Diagnéza musi byt potvrzena specialistou (lékar)
v oboru psychiatrie. Dale musi byt potvrzen neurologicky nalez. Nalez musi byt diagnostikovan
pomoci magnetické rezonance mozku a CT vySetren{ hlavy.

24 Vyjma lékai'ského uziti - zde se uplatiiuje vyjimka u pojistoven AXA, CPP a pravdépodobné i Ge-
nerali (neni presné definovano).

25 Vyluka se vztahuje na zemé blizkého vychodu, africké zemé a oblasti, kde MZV CR nedoporucuje
cestovat.

26 Vyluka se vztahuje na oblasti, kde MZV CR nedoporucéuje cestovat.
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v/

Nejpriznivéjsi podminky, za kterych bude plnéno ¢i nikoliv, maji produkty pojis-
tovny AXA. Pojistné podminky téchto produktii jsou velmi podobné. Vyluky a ome-
(18 mésicii) a duSevni nemoci jsou plnéné ve vSech stupnich invalidity. V invalidité
je téZ plnéno riziko terorismu a pojistna udalost, kdy je pojistény pod vlivem alko-
holu (plnéno azZ %2 pojistné ¢astky). Produkty pojiStovny AXA maji nejlepsi pojistné
podminky. Avsak jedna se o nejnakladnéjsi produkty z aktualné sledovanych. Vy-
sokd nakladovost produktu vtomto pripadé prinasi klientovi kvalitni pojistné
podminky.

Velmi priznivé pojistné podminky ma také pojisStovna Generali, ktera plni du-
Sevni nemoci ve vSech stupnich invalidity a terorismus. V produktech se uplatnuje
delsi ¢ekaci doba (24 mésici). Avsak pojistitel uznava cekaci dobu do vyse ptivod-
nich pojistnych c¢astek u predchoziho pojistitele. Vzhledem k nizké nakladovosti
maji produkty velmi kvalitni pojistné podminky. Dokonce kvalitnéjsi, neZ nékteré
nakladnéjsi produkty (napriklad Perspektiva pojistovny Kooperativa).

Vzhledem k pojistnym podminkam je primérny produkt Ceské podnikatelské
pojistovny (Maximum evolution plus) a rizikova varianta Zivotniho pojisténi pojis-
pojistné plnéni je u dusenich onemocnéni omezené.

Nejméné piiznivé pojistné podminky ma investi¢ni varianta Zivotniho pojisté-
ni pojistovny Kooperativa (Perspektiva). Klient by si mél dat pozor na to, Ze pro-
dukt neplni v pripadé duSevnich nemoci, poZivani alkoholu ¢i terorismu.
V produktu se navic uplatiiuje delsi cekaci doba. Zajimavosti je, Ze nakladovost
produktu je ve srovnani s ostatnimi produkty nadprimeérna. Vyssi nakladovost
produktu v tomto pripadé neprinasi klientovi priznivé pojistné podminky.

Vzhledem ke zkoumanym produktiim jsou podpriimérné produkty pojistovny
Uniqa. Produkty maji delSi ¢ekaci dobu a pojistné plnéni v piripadé dusSevnich ne-
moci nebo terorismu je omezené dodate¢nymi podminkami.

Pro vSechny vybrané produkty je vznik pojistné udalosti priznani prislusného
stupné invalidity dle zakona ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ktery pri-
znava posudkovy lékat okresni spravy socidlniho zabezpeceni. Pojistovny si vSak
vyhrazuji pravo prezkoumat dané rozhodnuti. Klient by si mél dat pozor na to, Ze
priznani prisluSného stupné invalidity neznamena automaticky ptiznani invalidni-
ho dlichodu ze statniho socidlniho systému. K tomu je potieba jeSté splnit mini-
malni dobu pojisténi (zakon ¢. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi).

V ptipadé rizika invalidity by si klient mél dat pozor na to, Ze pojiStovna Koo-
perativa u rizikové varianty Zivotniho pojiSténi (na prani) vyzaduje, aby pojiStény
oznamil snizeni svého priimérného mésicniho prijmu, pokud je snizeni daného
prijmu vyssi nez 20 % oproti poslednimu ozndmenému piijmu a pokles trva nej-
méné 3 mésice. Pokud pojistény zménu neozndmi, ma pojistitel pravo sniZit pojist-
né plnéni, a to imérné poklesu piijmu.
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Tab.21  Pojistné plnéni invalidity 2. a 3. stupné - rozdily mezi formou vyplaty pojistného plnéni

AXA jednorazové 100 % PC
50 % PC po priznani invalidity, zbylych 50 % vyplati
CPP po 18 mésicich, pokud invalidita stale trva
z4vazna onemocnéni?’ - jednorazové 100 % PC
Generali jednorazové 100 % PC
50 % PC po priznani invalidity, zbylych 50 % vyplati
Kooperativa po 24 mésicich, pokud invalidita stale trva
trvald invalidita?8 - jednorazové 100 % PC
50 % PC pred priznani invalidity na zakladé posouzeni pojistitele,
Uniqa zbylych 50 % vyplati po 18 mésicich, pokud invalidita stale trva
trvala invalidita?® - jednorazové 100 % PC

Zdroj: Zpracovano dle pojistnych podminek vybranych produkti - obsah prilohy A

Klient by se mél také zamérit na formu vyplaty pojistného plnéni. JelikoZ se miize
zdravotni stav pojisténé osoby v Case ménit, mliZe se ménit i pfiznany stupen inva-
lidity. PojiStovny ve vétSiné piipada vyplaci pojistné plnéni (riziko invalidity) ve
dvou stejnych splatkach, pricemZ u druhé splatky je potreba splnit ¢asovy test. Po-
kud pojistény nesplni ¢asovy test, respektive nebude po uplynuti stanovené doby
nadale invalidni, nebude druha splatka pojistovnou vyplacena. Casovy test se
zpravidla neuplatiiuje u zavaznych diagnoz, které zptisobuji dlouhodoby nepiizni-
vy zdravotni stav, a kde se nepredpoklada zlepseni zdravotniho stavu.

Klientsky nejvyhodnéjsi formu vyplaty pojistného plnéni maji vybrané pro-
dukty pojistoven AXA a Generali. Produkty pojistovny Uniqa a produkt Ceské pod-
nikatelské pojistovny maji pojistné plnéni rozdélené do dvou stejnych splatek, pfti-
cemz je potreba splnit casovy test 18 mésicl. Produkty pojistovny Kooperativa
maji Casovy test nejdelsi, konkrétné 24 mésict.

27 Vztahuje se pouze na konkrétni diagnézy stanovené pojistitelem.

28 Trvala invalidita dle Kooperativy - dlouhodoby nepriznivy zdravotni stav. Trvala invalidita zahr-
nuje pres 20 vaznych onemocnéni nebo télesnych poskozeni. Uznani trvalé invalidity je
v pravomoci pojistovny.

29 Trvala invalidita dle Uniqa - dlouhodobé neptiznivy a trvaly zdravotni stav. Lékai'ské vysSetieni
musi potvrdit, Ze se nepifedpoklada zlepsSeni zdravotniho stavu nejméné po dobu 18 mésict.
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5.9.3 Pojistné riziko umrti - vyluky a omezeni
Tab.22  Pojistné riziko imrti - komparace vyluk a omezeni
AXA CPP Generali | Kooperativa Uniqa
IZP | RZP IZP | RZP
cekaci doba neni 3 mésice3? neni 2 mésice3! neni
Y Cekaci doba velmi velmi Cekaci doba | Cekaci doba
sebevrazda v s o o o v ¢ o v s o
24 mésicu | omezeno omezeno 24 mésicu 24 mésicu
alkohol, P
. , ‘1, DF 1/ DF snizeni 1/ DF y %
navykové az %2 PC az % PC pC34 az %2 PC az %2 PC
latky apod.
terorismus plnéno x plnéno x | plnéno | omezeno3>
vale¢né -
o x x x x X omezeno
udalosti
vnitrostatni 38 39 Castefné
. omezeno x x x x 20
nepokoje3’ omezeno

Zdroj: Zpracovano dle pojistnych podminek vybranych produktt - obsah prilohy A

U rizika umrti se zpravidla neuplatiuje ¢ekaci doba. Ceska podnikatelské pojistov-
na ma Cekaci dobu 3 mésice. Ta vSak plati jen na smrt pojiSténé osoby v disledku
zdravotnich problémi, kterym pojistény trpél jeSté pred uzavienim pojistné
smlouvy. Jelikoz lze predpokladat, Ze klient by s takto zavaznym zdravotnim pro-
blémem nebyl u ostatnich pojistitelti do pojisténi prijat, je dana cekaci doba pouze
pravni pojistka pojistovny. Cekaci dobu 2 mésice (vyjma smrti nasledkem trazu)
uplatiiuje pojistovna Kooperativa, a to u obou typt vybranych produkta.

30 Cekaci doba se vztahuje pouze na smrt poji$téné osoby v diisledku zdravotnich problémi, kterym
pojistény trpél jesté pred uzavienim pojistné smlouvy.
31 Cekaci doba se neuplatiiuje u smrti nasledkem tirazu.

avv s
svv s

svvs

5000 K¢.

33 Po dvou letech (¢ekaci doba) je plné plnéna pojistna ¢astka pro pripad umrti z hlavniho tarifu.
Pojistna ¢astka pro pripad tumrti v hlavnim tarifu ¢ini dle kalkulace 5 000 K¢.

34 Snizenf dle vlivu na pojistnou udalost.

35 Vyluka se vztahuje na oblasti, kde MZV CR nedoporuéuje cestovat.

36 Vyluka se vztahuje na oblasti, kde MZV CR nedoporuéuje cestovat.

37 Vyjimkou jsou sluZebni povinnosti na tizemi CR - zde se vyluka neuplatiiuje

38 Pojistény musi prokazat, Ze se na téchto akcich aktivné nepodilel na strané organizatori. Dale se
musi jednat o nepokoje, které jsou na izemi CR.

39 Vyjimka ze sluZebnich povinnosti (izemi CR) plati jen na riziko imrti.

40 Pojistény musi prokazat, Ze se na téchto akcich aktivné nepodilel na strané organizatort. Neni
zde Uzemni omezeni.
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U rizika amrti se vyluky a omezeni rozliSuji predevSim v pripadé sebevrazdy a
terorismu. Riziko sebevrazdy plni pojistovny AXA, Kooperativa a Uniga s ¢ekaci
dobou 24 mésici. Ostatni pojistovny plni také, ale velmi omezené. Riziko teroris-
mu plni pojiStovny AXA, Generali, Kooperativa (jen u rizikové varianty)
a s doplitujicimi podminkami také Uniqa. Pojistitelé zpravidla neplni v pripadé va-
lenych udalosti ¢i vnitrostatnich nepokojli (vyjma produkti Uniga v omezené mi-
ie). Lze vSak konstatovat, Ze dana rizika se vyskytuji v oblastech, kde se bézné ne-
cestuje.
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6 Doporuceni

600 000
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400 000
300 000
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100 000

AXA Generali Kooperativa Uniga

H IZP - zhodnoceni 0 % p.a. HEIZP - zhodnoceni3 % p.a. M IZP - zhodnoceni 5% p.a. HERZP

Obr.10  Komparace celkové nakladovosti vybranych produktli po zohlednéni odkupného, aku-
mulovaného dluhu a datiového zvyhodnéni - bez pred¢asného zaniku pojistné smlouvy, IZP

se zhodnocenim 0 %, 3 % a 5 % p.a.

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkti uvedenych v ptiloze A

Za predpokladu, Ze nenastane predcasny zanik pojistné smlouvy, je pti nulovém
zhodnoceni cenové nejvyhodnéjsi investi¢niho Zivotni pojisténi Logika 2017 pojis-
tovny Uniqa. Klient by si vSak mél dat pozor na to, Ze u rizika invalidity jsou pojist-
né podminky piisnéjsi nez u vétsiny produktf. Cekaci doba je u daného produktu
24 mésici. V pripadé duSevnich nemoci je plnéno jen v ramci invalidity 3. stupné a
riziko terorismu je omezené dalSimi dodate¢nymi podminkami plnéni. Pojistné
podminky u rizika umrti jsou vSak nadpriimérné a klientsky priznivéjsi nez u vét-
Siny produkti. Neuplatiiuje se zde ¢ekaci doba, pojisténi kryje i imrti nasledkem
sebevrazdy (¢ekaci doba 24 mésicli) a v omezené mirte také valecné udalosti ¢i vni-
trostatni nepokoje, coZ neni béZné plnéno. Klient by vSak mél vzit v ivahu, Ze pri
daném dlouhodobém investicnim horizontu je velmi pravdépodobné, Ze zhodno-
ceni fondt investi¢niho zivotniho pojisténi bude vyssi.

Pokud by klient preferoval kvalitu podminek plnéni pied cenou produktu, do-
porucuji rizikové Zivotni pojisténi Symfonie 2017 pojiStovny AXA. Produkty pojis-
tovny AXA maji nejkvalitnéj$i pojistné podminky. Cekaci doba u invalidity je
nejnizsi - 18 mésicl. Pojistitel kryje duSevni nemoci ve vSech stupnich invalidity.
Dale pojistitel kryje riziko terorismu a pojistnou udalost zpisobenou alkoholem
(aZ % pojistného plnéni), a to u rizika tmrti a invalidity. Riziko umrti kryje také
sebevrazdu (Cekaci doba 24 mésicii). Pojistitel vyplaci pojistné plnéni u rizika inva-
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lidity stejnym zplisobem, jako pojistovna Generali - jednorazové 100 % pojistné
castky. Klient vSak musi u tohoto produktu pocitat s nejvyssi nakladovosti. Riziko-
va a investi¢ni varianta Zivotnich pojisténi AXA ma velmi podobné pojistné pod-
minky. Rizikova varianta je vSak cenové vyhodnéjsi. Klient by mél vzit v iivahu, Ze
investicni varianta kryje i 4. stupen invalidity, kde pojistitel plni 200 % pojistné
castky. Avsak v investic¢ni varianté je soucasné kraceno pojistné plnéni u invalidity
2. stupné - konkrétné je plnéno 50 % pojistné castky. Proto bych doporucil spise
rizikovou variantu pojisténi. I s prihlédnutim ke skutecnosti, Ze produkt Partners
MAX je starSim produktem, ktery nebyl oproti produktu AXA Symfonie dlouho ino-
vovan.

Klientovi nedoporucuji investi¢ni zivotni pojiSténi Perspektiva pojistovny Ko-
operativa, protoze je produkt nakladnéjsi nez vétsSina ostatnich produktii Zivotnich
pojisténi a pojistné podminky jsou nejméné Klientsky piiznivé v porovnani
s podminkami plnéni ostatnich produkt.

Pokud se klient rozhoduje mezi investi¢nim a rizikovym Zivotnim pojisténim,
lze vychazet z nasledujici tabulky, kde se zkouma otazka, jestli je u daného zhodno-
ceni cenové vyhodnéjsi rizikova nebo investi¢ni varianta Zivotniho pojiSténi. Za
piredpokladu, Ze nenastane piredc¢asny zanik pojistné smlouvy.

Tab.23  Komparace IZP a RZP z hlediska nakladovosti po zohlednéni odkupného, akumulované-
ho dluhu a datiového zvyhodnéni - zhodnoceni v IZP 0 %, 3 % a 5 % p.a.

cenové vyhodnéjsi IZP nebo RZP
0%pa. | "ol | 3pa | el | soepa | T
AXA RZP 54 900 RZP 30 800 RZP 7100
Generali IZP 58 200 1ZP 101 900 1ZP 149 100
Kooperativa I1ZP 1400 I1ZP 11 700 I1ZP 40 400
Uniqa 1ZP 19 000 IZP 20 800 IZP 22 600

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produktt uvedenych v ptiloze A

vvvvv

pojisténi, a to jiz pri nulovém zhodnoceni.

U pojistovny AXA lze doporucil rizikovou variantu Zivotniho pojisténi, a to
z dlivodu nizsi nakladovosti. Pojistné podminky obou variant jsou velmi podobné a
zdsadné se nelisi, proto zde lze jednoznacné doporucit dany produkt z hlediska
ceny.

U pojistoven Generali a Uniga lze doporucit investi¢ni variantu Zivotniho po-
jisténi. U téchto produkti jsou pojistné podminky obou variant totozné a Ize tedy
rozhodnout o doporuceni na zakladé celkové nakladovosti produktd.

U pojistovny Kooperativa neni mozné jednoznacné doporucit danou variantu
Zivotniho pojiSténi, protoZe pojistné podminky, zejména vyluky a omezeni, se vy-

vivs

dany produkt ma horsi pojistné podminky, které se lisi predevsim u rizika invalidi-

ty. U rizika invalidity je v investicni varianté delsi ¢ekaci doba, konkrétné o 6 mési-
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ct. Ddle investi¢ni varianta nekryje dusevni nemoci (riziko invalidity) a u rizika
umrti a invalidity shodné neplni riziko terorismu. Rizikova varianta Zivotniho po-
jiSténi dana rizika kryje, byt v pripadé duSevnich nemoci (riziko invalidity)
v omezené mire. JelikoZ cenovy rozdil mezi produkty neni z dlouhodobého hledis-
ka vyrazny, mél by se klient priklonit k varianté, kterad zarucuje kvalitnéjsi pojistné
podminky, respektive mél by se priklonit k rizikové varianté Zivotniho pojisténi,
protoZe primarni zamysleny ucel produktu je kryti Zivotnich rizik.

Generali Kooperativa Uniga

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

M ZP - zhodnoceni0 % p.a. M IZP - zhodnoceni3 % p.a. W IZP - zhodnoceni 5% p.a. ERZP

Obr.11  Komparace celkové nakladovosti vybranych produktli po zohlednéni odkupného, aku-
mulovaného dluhu a dafiového zvyhodnéni - predc¢asny zanik pojistné smlouvy v poloviné pojistné
doby, IZP se zhodnocenim 0 %, 3 % a 5 % p-a.

Zdroj: Zpracovano dle kalkulaci vybranych produkt uvedenych v ptiloze A

Celkova nakladovost je v pripadé predcasného zaniku pojistné smlouvy u obou
variant Zivotnich pojisténi velmi podobna (AXA, Uniqa), nebo je cenové vyhodnéjsi
investi¢ni Zivotni pojisténi (Generali, Kooperativa).

Na zakladé vysledki prace klientovi doporucuji investi¢ni Zivotni pojiSténi
Generali Swing, které nabizi klientsky priznivé pojistné podminky za velmi dobrou
cenu. Pri zhodnoceni fondi minimalné o 3 % p.a. je produkt cenové nejvyhodnéjsi,
a presto nabizi velmi kvalitni pojistné podminky u rizika invalidity. V pripadé
pred¢asného zaniku pojistné smlouvy v poloviné pojistné doby je produkt vidy
cenoveé nejvyhodnéjsi. Pojistitel v pripadé dusevnich nemoci plni ve vSech stupnich
invalidity. Poji$téni rovnéZ kryje riziko terorismu. Cekaci doba je zde 24 mésicti
(riziko invalidity). Avsak pojistitel jako jediny uznava cekaci dobu do vyse ptivod-
nich pojistnych ¢astek u predchoziho pojistitele. Klient by si mél dat pozor na to, Ze
v pripadé invalidity zplisobené pozivanim alkoholu neni poskytnuto pojistné plné-
ni. Velkou vyhodou produktu je, Ze pojistitel vyplaci pojistné plnéni u rizika invali-
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dity jednorazové. Neni tedy zde potreba splnit ¢asovy test pro druhou splatku po-
jistného plnéni jako u vétSiny produkti (viz Tab. 21).
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7 Diskuze

Za predpokladu, Ze pojistnik nevypovi predcasné pojistnou smlouvu, je dle vysled-
kl prace (po zohlednéni odkupného, akumulovaného dluhu a danového zvyhod-
néni) cenove vyhodnéjsi investicni Zivotni pojiSténi neZ rizikové Zivotni pojisténi, a
to u pojiStoven Generali, Kooperativa a Uniqa. Investi¢ni varianta Zivotniho pojis-
téni je cenové vyhodnéjsi i diky uplatnéni danového zvyhodnéni. Pokud by klient
danové zvyhodnéni neuplatiioval, byla by pii nulovém zhodnoceni cenové vyhodna
investicni varianta zivotniho poji$téni jen u pojiStovny Generali. S rostoucim zhod-
nocenim by se vSak nakladovost u investi¢ni varianty ménila, a to v jeji prospéch.
Pri zhodnoceni 5 % p.a. by situace odpovidala stavu po zohlednéni datiového zvy-
hodnéni. OvSem s niZ$imi cenovymi rozdily ve prospéch rizikové varianty Zivotni-
ho pojisténi.

Potencialni klienti by si méli dat pozor na to, Ze prace nezohlediiuje pripadné
rizikové faktory, kterym muze byt kouteni, zaméstnani nebo urcité druhy sporti a
volnocasovych aktivit. Jelikoz rizikové faktory predstavuji pro pojistitele zvySenou
pravdépodobnost pojistného plnéni, je zvySeno také pojistné, coz miize zasadné
ovlivnit ndkladovost danych produktli Zivotniho pojisténi. Vysledky prace se mo-
hou v praxi vyznamné liSit, protoZe prace nezohlediiuje pripadné bonusy a slevy na
pojistném, a to z diivodu jejich podminek plnéni. Casto jsou dané bonusy a slevy
dodate¢né podminény napriklad dodrzovanim pravidelnych preventivnich 1ékar-
skych prohlidek, optimalni vysi BMI, neopozdénou platbou pojistného, bezeskod-
nym priibéhem apod. JelikoZ nelze jednoznacné predpokladat, Ze dané podminky
budou ze strany potencialniho klienta splnény, prace nepocitala s bonusy a sleva-
mi.

Prace za pomoci ukazatele ndkladovosti SUN zjistila, Ze naklady pojistitele
u rizikového Zivotniho pojisténi a investi¢niho Zivotniho pojisténi Generali jsou
velmi podobné. Absence rady poplatki (napriklad rozdil mezi ndkupni a prodejni
cenou podilovych jednotek, inkasni poplatek, poplatek pojistitele za spravu fondu
apod.) u rizikového Zivotniho pojisténi nemusi znamenat, Ze dany druh Zivotniho
pojisténi je v ndkladech pojistitele cenové vyhodnéjsi.

Prace také zjistila, Ze pti nizké alokaci pojistného do investi¢ni sloZzky je prav-
dépodobnost vzniku akumulovaného dluhu u investi¢niho Zivotniho pojiSténi
vyssi. Spolu se zvySujicim vynosem se vSak dana pravdépodobnost sniZuje. Pro
pojistitele jsou smlouvy, kde je minimalizovana investi¢ni sloZka pojistného, rizi-
kovéjsi, protoze pojistitel nema narok na zpétnou thradu akumulovaného dluhu
po pojistnikovi. Pojistitelé se vSak ve vétsSiné ptipadi chrani pred touto skutecnosti
pojistnymi podminkami, kde si vyhrazuji pravo na ukonceni pojistné smlouvy
z dlivodu akumulovaného dluhu. AvSak po urcitou dobu jsou ochotni dany stav
tolerovat a pripadny akumulovany dluh, ktery byl vytvofen béhem této doby a ne-
byl splacen, jde na vrub pojistitele. Z tohoto diivodu je pro pojistitele vice atraktiv-
ni rizikové Zivotni pojiSténi, kde podstupuje mensi miru rizika. Pro pojistovnu je
vyhodnéjsi rizikové Zivotni pojiSténi i z hlediska administrativni naroc¢nosti. Sjed-
nani rizikového Zzivotniho pojisténi je jednodussi (méné administrativné narocné)
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nez sjednani investi¢niho Zivotniho pojisténi. Napriklad pojiStovna Allianz jiZ ne-
nabizi produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Prace dale zjistila, Ze pro klienta je cenové vyhodnéjsi, kdyz se ve smlouvé
uplatiiuje prirozené pojistné neZz zpriimérované pojistné. Prirozené pojistné
v investi¢nim Zivotnim pojisténi prispiva ke sniZeni celkové nakladovosti, a to pri
pred¢asném zaniku pojistné smlouvy kolem poloviny pojistné doby, kdy se klien-
tovi vrati prostiednictvim odkupného i ¢ast predplacenych rizik. Vyhodu priroze-
ného pojistného lze pozorovat zejména u investicniho Zivotniho pojisténi pti nulo-
vém zhodnoceni, kde je do investi¢ni slozky alokovano minimalni pojistné a inves-
ticni slozka se tak tvoii zejména diky prirozenému pojistnému u rizika dmrti a in-
validity. Konkrétné se jedna o produkty Maximum evolution plus (CPP) a Perspek-
tiva (Kooperativa), kde je ndklad na investi¢ni slozku nulovy. V cca poloviné pojist-
né doby je vySe odkupného v fadech desetitisicli. AvSak na konci pojistné doby vy-
kazuji produkty akumulovany dluh (viz Tab. 17).

Pokud klient predcasné zrusi pojistnou smlouvu v poloviné pojistné doby, je
celkova nakladovost investicniho Zivotniho pojisténi po zohlednéni odkupného
bud’ cenové vyhodnéjsi, nebo je jen mirné nad cenovou hranici rizikové varianty.
Investi¢ni varianta je vyrazné cenové vyhodnéjsi u pojistoven Generali a Koopera-
tiva. Rizikova varianta je naopak cenové vyhodnéjsi u pojistoven Uniqa a AXA -
cenovy rozdil vSak neni mezi produkty nijak zvlast vyznamny. VysledKky jsou také
ovlivnény tim, Ze pri predc¢asném zaniku pojistné smlouvy nebylo zohlediiovano
daniové zvyhodnéni, protoZe zanikem pojistné smlouvy pojistnik porusi pravidla
pro danovou uznatelnost zaplaceného pojistného a drive uplatnéné danové zvy-
hodnéni musi pojistnik zpétné dodanit.

Celkovou nakladovost produkti Zivotnich pojisténi ovliviiuje také nakladovost
rizikové slozky pojistného. Nejvyssi celkovou nakladovost (po zohlednéni vSech
faktor®) maji produkty pojistovny AXA. Produkty vSak maji klientsky nejptiznivéj-
$1 pojistné podminky, coZ se projevilo v ndkladovosti rizikové slozky. Nejnaklad-
néjsi rizikova slozka pojistného je dle ukazatele ndkladovosti SUN (v ramci inves-
ticnich variant Zivotnich pojisténi) pravé u pojistovny AXA. NejniZsi celkovou na-
kladovost (po zohlednéni vSech faktor) ma investi¢ni varianta Zivotniho pojisténi
Generali Swing. Zasadni vliv na celkovou nakladovost tohoto produktu ma rozlo-
zeni alokace pojistného. Ve srovnani s ostatnimi investicnimi variantami je dle
ukazatele nakladovosti SUN alokovano do rizikové slozky nejméné financnich pro-
stiedkill. Soucasné je vSak do investi¢ni slozky alokovano nejvice finan¢nich pro-
stredkil. Zajimavosti je, Ze dana nakladovost neméla zasadni vliv na kvalitu pojist-
nych podminek, protoZe pojistné podminky jsou velmi klientsky priznivé. Dokonce
jsou pojistné podminky kvalitnéjsi nez u vétsSiny ostatnich, nakladnéjsi, produkta.
JelikoZ se jedna o novy typ produktu, miizZe to byt zptisobeno konkurencnim bojem
na pojistném trhu. Pro tento argument hovofti i skutecnost, Ze Generali uznava (ri-
ziko invalidity) ¢ekaci dobu do vysSe ptlivodnich pojistnych ¢astek u predchoziho
pojistitele, a to jako jedina pojiStovna.

Potencialni klienti by méli vzit v avahu, Ze prace nezohlednuje pripadné zmé-
ny parametri pojistné smlouvy béhem pojistné doby. V praxi se bézné upravuje
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pojistna smlouva dle aktualnich potfeb klienta, napriklad zménou pojistnych cas-
tek. JelikoZ dana zména mize vyrazné prispét ke zméné celkové nakladovosti pro-
duktu, navrhuji dalsi rozsitujici prazkumné Setieni na dané téma.

Pri komparaci investi¢niho Zivotniho pojisténi a rizikového Zivotniho pojiSténi
je potieba upozornit na skutecnost, Ze oba druhy produktl pojistoven AXA a Koo-
perativa maji odliSné pojistné podminky. Pojistné podminky produktli pojistovny
AXA jsou velmi podobné a zdsadné se nelisi. AvSak pojistné podminky produkti
pojistovny Kooperativa se vyrazné 1isi, zejména v oblasti podminek plnéni. JelikoZ
prace uvaZzuje s tim, Ze klient bude produkt Zivotniho pojisténi vyuZzivat primarné
na kryti nepriznivych Zivotnich udalosti, neni vhodné zohlediiovat pouze cenu po-
jiSténi, nybrZ celkovou kvalitu produktu, ktera je ur¢ena zejména pojistnymi pod-
minkami.

Dle ukazatele nakladovosti SUN byla u nékterych produktid zjiSténa vyse na-
kladt pojistitele. Vyznamnou ¢ast téchto nakladl tvoii pocatecni naklady, coz do-
kazuje ianalyza Institutu finan¢ni gramotnosti (2017). Podle institutu finan¢ni
gramotnosti je vySe pocatec¢nich nakladi nasledujici:

e Maximum evolution plus (CPP) - 19 200 K¢;

e IZP Swing (Generali) - 26 700 K¢;
e Perspektiva (Kooperativa) - 19 350 K¢.

VysSe uvedené hodnoty nepredstavuji presné vycisleni pocate¢nich nakladt uvazo-
vanych produktii v této praci, protozZe analyza Institutu finan¢ni gramotnosti ne-
pracovala s totoZnymi parametry. Vstupni parametry dané analyzy jsou vsak po-
dobné vstupnim parametriim této prace.

Lze tedy priblizné zjistit, Ze podil pocatecnich ndkladl na celkovych piedpo-
kladanych nakladech pojistitele (naklad pojistitele za celou pojistnou dobu dle
ukazatele nakladovosti SUN) ¢ini v produktech investi¢niho Zivotniho pojisténi
Swing (Generali) a Maximum evolution plus (CPP) cca 47 %. V ptipadé produktu
Perspektiva (Kooperativa) ¢ini dany podil necelych 40 %.

Prace podava informace, které Ize pouzit pti vybéru vhodného produktu Zi-
votniho pojiSténi. Prace je tedy adresovana pro urcitou skupinu potencialnich za-
jemci o zZivotni pojisténi a zprostredkovatele pojiSténi. Prace dokazala, Ze za urci-
tych okolnosti miiZze byt investi¢ni zivotni pojisténi cenové vyhodnéjsi nez rizikové
zivotni pojisténi. Lze tedy konstatovat, Ze prace vyvraci ndzor casti spolecnosti
a nékterych zprostiedkovatelli pojisténi.
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8 Zaver

Bakalarska prace se vénovala vyhodnocenim produktli investi¢niho Zivotniho po-
jiSténi a rizikového Zivotniho pojiSténi vybranych pojiStoven z hlediska naklado-
vosti a pojistnych podminek.

Prace zaCina ivodem a pokraCuje stanovenim cile a metodiky prace. Poté na-
sleduje teoreticka Cast prace, kde je vysvétlen hlavni ucel a vyznam Zivotnich pojis-
téni, ndkladova struktura investi¢niho Zivotniho pojiSténi, moZnosti pripojisténi se
zamérenim na riziko invalidity, tvorba pojistné-technické rezervy, ukazatele na-
kladovosti a novela zakona ¢. 38/2004 Sb., ktera zasadné méni pravidla pro rozlo-
Zeni odmény a vypocet odkupného u Zivotnich pojiSténi. Teoreticka ¢ast obsahuje
strucny prehled, s jakymi druhy Zivotnich pojisténi se lze setkat na ¢eském pojist-
ném trhu a déle také popisuje vyvoj Zivotnich pojisténi v Ceské republice a bliZs
charakteristiku investi¢niho a rizikového zivotniho pojisténi, prirozeného a zpri-
mérovaného pojistného. V dané ¢asti prace byla také objasnéna problematika oh-
ledné akumulovaného dluhu vcetné béZnych postupii reseni.

V praktické ¢asti byl nejprve predstaven uvazovany potencialni klient, kde by-
ly objasnény jeho Zivotni a ekonomické poméry. Na zakladé zjiSténych udajl byly
stanoveny parametry pro zpracovani kalkulaci vybranych produktl Zivotnich po-
jiSténi v€etné minimalnich pojistnych ¢astek. Poté byly vybrany konkrétni produk-
ty, které byly posléze komparativné analyzovany z hlediska nakladovosti a
z hlediska pojistnych podminek, respektive z hlediska vyluk a omezeni pojistného
plnéni.

U produktii investi¢niho Zivotniho pojisténi byla zjisténa nakladovost jednot-
livych sloZek pojistného, pricemz% znacné rozdily byly zjistény v rizikové sloZce po-
jistného. Vysoka nakladovost dané slozky vSak nemusi znamenat, Ze pojistné pod-
dl investicnitho Zivotniho pojiSténi v rdmci totoZné investi¢ni strategie vyrazné
lisila.

Prace dale prokazala, Ze oba druhy produkti pojistoven Generali a Uniqa maji
obdobnou vysi naklad pojistitele. Nelze tedy jednoznacné konstatovat, Ze rizikové
Zivotni pojisSténi je v nakladech pojistitele levnéjsi prave proto, Ze sazebnik poplat-
kil obsahuje u daného druhu Zivotniho pojisténi vyrazné méné pravidelnych po-
platkd.

Za predpokladu, Ze nedojde k predCasnému zaniku pojistné smlouvy, je
z hlediska celkové nakladovosti (zohlednéno odkupné po zdanéni, akumulovany
dluh a danové zvyhodnéni) cenové vyhodnéjsi investi¢ni Zivotni pojiSténi, a to u
pojiStoven Generali, Kooperativa a Uniqa. Klient by vS§ak mél vzit v ivahu i pojistné
podminky, které se vyrazné lisi v produktech pojiStovny Kooperativa (zejména
vyluky a omezeni u rizika invalidity).

V pripadé, Ze klient predcasné vypovi pojistnou smlouvu v poloviné pojistné
doby, je celkova ndkladovost (zohlednéno odkupné po zdanéni) obou druhti Zivot-
nich pojisténi velmi podobna (produkty pojiStoven AXA, UNIQA) nebo je cenové
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vyhodnéjsi investi¢ni Zivotni pojiSténi (produkty pojistoven Generali, Kooperati-
va).

Dale bylo dokazano, Ze prirozené pojistné v investicnim Zivotnim pojiSténi
prispiva ke sniZeni celkové nakladovosti pfi pred¢asném zaniku pojistné smlouvy
v poloviné pojistné doby. Je to zplisobeno pravé prirozenym pojistnym, kdy se Kli-
entovi vrati prostrednictvim odkupného i ¢ast predplacenych rizik.

Dle literarni reSersSe jsou v teoretické Casti prace stanoveny klicové faktory,
které ovliviiuji nakladovost produktti investi¢niho a rizikového Zivotniho pojisténi.
Na zakladé zjisténych poznatki lze stanovit dalsi klicové faktory, kterymi jsou:

¢ celkova nakladovost rizikové slozky pojistného;

e odkupné, akumulovany dluh;
o podil investi¢ni slozky na béZném pojistném;
o zhodnoceni fond? IZP;

e piirozené nebo zprimérované pojistné;

e danové zvyhodnéni;

e piedCasny zanik pojistné smlouvy.

Na zakladé zjisténych vysledki bylo doporuceno investi¢ni zivotni pojisténi Gene-
rali Swing, které je klientsky nejvyhodnéjsi v poméru celkova nakladovost/pojistné
podminky. Ve vétSiné modelacich je dany produkt cenové nejvyhodnéjsi a nabizi
velmi kvalitni pojistné podminky.

Pokud Klient preferuje pojistné podminky pied cenou produktu, bylo doporu-
¢eno rizikové Zivotni pojiSténi Symfonie 2017 pojiStovny AXA. Produkty pojisStov-
ny AXA vykazuji nejvyssi celkovou nakladovost. Avsak maji nejkvalitnéjsi pojistné
podminky.

Prace naopak klientovi nedoporucuje investicni Zivotni pojisténi Perspektiva
pojistovny Kooperativa. V porovnani s ostatnimi produkty Zivotnich pojiSténi jsou
pojistné podminky nejméné kvalitni. Zaroven je vSak produkt nakladnéjsi nez vét-
Sina ostatnich produktti Zivotnich pojisténi.
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e CSU - Cesky statisticky tirad
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Priloha A - CD disk

Kalkulace a pojistné podminky vybranych produktii Zivotniho pojisténi jsou uloZe-
ny na optickém disku (CD), ktery je umistén v kapse zadnich desek bakalarské pra-
ce. VSechny dokumenty jsou ve formatu PDF.



