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Souhrn

Prace vysvétluje pojmy s tématem souvisejici, jako jsou statni dluh, vladni dluh, vetejny dluh,
rozpoctova soustava a dalsi. Prakticka ¢ast prace se nejdiive zamétuje na vyvoj statniho dluhu
v Ceské republice ajeho struktury v letech 2000-2014. Statni dluh z hlediska drZitele
je ¢lenén na domaci a zahrani¢ni dluh. Jejich vyvoj i vyvoj jednotlivych slozek téchto dluht
jsou popsany. Dale jsou zminény faktory majici vliv na pokles statniho dluhu v roce 2014.
V dalsi ¢asti je srovnan vyvoj statniho dluhu v CR a ve vybranych zemich EU, kterymi jsou
Estonsko, Francie, Italie, Némecko, gpanélsko a Recko. Dale je rozebrana struktura statnich
dluh@t vybranych zemi za obdobi 2000-2010, zejména obchodovatelného statniho dluhu, ktery
dominuje. Jeho hlavni slozky jsou statni pokladni¢ni poukézky, kratkodobé, stfednédobé
a dlouhodobé dluhopisy. Prace dale popisuje vyvoj vladnich dluhti jednotlivych zemi
a vysvétluje jeho odlisnost od statniho dluhu. V programu STATISTICA je odhadnut vyvoj
vladnich dluhti v procentech HDP na dal§i obdobi, tedy na roky 2015-2017. Jsou zde
diskutovany pfi¢iny vzniku statnich dluhi uvadéné nékterymi autory a dale jsou uvedeny

nékteré navrhy pro jejich feseni.

Klicova slova: statni rozpocet, vefejny dluh, statni dluh, rozpoctova soustava, rozpoctovy
deficit, statni dluhopisy, statni pokladni¢ni poukazky, fiskalni politika, eurozona, konsolidace
dluhu



Cil prace

Hlavnim cilem prace je analyza vyvoje statniho dluhu CR v obdobi 2000 az 2014 a jeho
struktury. Data Kk analyze jsou Gerpana z databaze Ministerstva financi CR. Jsou zde popsany
nékteré praktiky pouzité ke snizeni statniho dluhu CR vroce 2014. Dil¢im cilem
je komparace vyvoje statniho dluhu CR s vybranymi staty EU, kterymi jsou Némecko,
Francie, Itilie, Spanélsko, Recko a Estonsko. Dale je popsana a srovnana struktura
obchodovatelnych statnich dluhii vybranych zemi. Prace také popisuje vyvoj vladnich dluha
jednotlivych zemi a vysvétluje jeho odlisnost od dluhu statniho. Data jsou Cerpana z databaze
OECD piipadné Eurostat. V zemich, kde se to jevi jako zéasadni, jsou popsany nckteré ptfi¢iny

statnich dluhti a déle navrhnuty moznosti feSeni pro snizeni dluhi.

Metodika

V praktické &asti prace je pro charakterizovani vyvoje a struktury statniho dluhu v CR
pouzita metoda analyzy, dale pak metoda deskriptivni. Kvalitativni analyza dokumenti je
pouzita v ¢asti teoretické a v Casti zabyvajici se pfi¢inami a navrhy pro feSeni snizeni statnich
dluhii. V praktické ¢asti je aplikovana kvantitativni analyza dokumentd. Dale je v praktické
Casti pii srovnavani CR a vybranych stati EU pouZzita metoda komparativni. Pfi popisu
vyvoje statniho dluhu CR a vysvétleni nékterych p¥i¢in statnich dluhii je dale vyuzita metoda
historicka. Pti charakterizovani vyvoje statnich dluhi jsou vyuzity elementarni charakteristiky
casovych tad. Pro prognézovani budouciho vyvoje vladdnich dluhli je pouzito jednoduché

exponencialni vyrovnavani.

Teoretickd Cast prace se zaméfila predevsim na vysvétleni hlavnich pojml S tématem
souvisejicich a riznych pohledl na né. Zminén byl naptiklad pojem rozpoctova soustava, dale

byl uveden rozdil mezi statnim, vefejnym a vladnim dluhem.

Praktickd &ast prace se nejprve zaméfila na popis vyvoje statniho dluhu CR a jeho
struktury v obdobi let 2000-2014. Statni dluh mél ve sledovaném obdobi rostouci trend,
nejvyssi narGst byl zaznamenan v souvislosti se svétovou finanéni krizi. Jediny pokles
staitniho dluhu v celém sledovaném obdobi byl v roce 2014 1 pies deficit staitniho rozpoctu.
K jeho dosazeni podle dostupnych informaci doSlo na tUkor sniZeni rezerv penéZnich
prostfedkil, které jsou soucasti likvidnich statnich finan¢nich aktiv. Ve struktufe stitniho
dluhu CR dominoval dluh domaci. Na za¢atku sledovaného obdobi byl tvofen z rozhodujici

Casti statnimi pokladni¢énimi poukazkami. V pribéhu obdobi vsak doSlo ke zmén¢ ve struktufe
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a nasledkem narustu hodnoty dlouhodobych a stiednédobych dluhopisu k jejich dominanci
a poklesu podilu statnich pokladni¢nich poukézek.

Dale byl charakterizovan a komparovéan vyvoj statnich dluhii CR a vybranych zemi EU.
Nejvyssi statni dluh v procentech HDP byl vobou sledovanych obdobi 2000-2010
a 2011-2014 v Recku, nasledovany Italii. Pro obdobi do roku 2010 potadi nasledovala Francie
a Spanélsko s Némeckem, v roce 2014 jiz byl §panélsky statni dluh v procentech HDP vyssi
nez ve Francii. Hodnota statniho dluhu vyjadiena v eurech byla v ramci obou sledovanych
obdobi nejvyssi v Italii, Recko je zhlediska hodnoty statniho dluhu z vybranych zemi
zaznamenaly nejvyssi celkovy relativni narist za sledované obdobi, CR za obdobi 2000-2010,
Estonsko za obdobi 2011-2014. Problém CR a Estonska tedy prozatim neni vyse statniho
dluhu ani jeho podil na HDP, ale tempo jeho ristu. Podil statniho dluhu na HDP ve Francii
a Italii nebyl tak nizky jako v piipadé CR a Estonska, ale dosud nedosahl sto procent HDP,
v Némecku nedosahl 50 % HDP. Nejvys$i meziro¢ni nariisty byly ve vybranych statech
nejéastdji stejné jako v piipadé CR zaznamenany v souvislosti se svétovou finanéni krizi.

V préci byla charakterizovéna struktura obchodovatelného dluhu jednotlivych statd.
Obchodovatelny statni dluh dominuje struktufe statniho dluhu s vyjimkou Estonska, kde
dominuje dluh neobchodovatelny, byla zjisténa podobnost ve struktufe vybranych stati EU.
Jednalo se o viechny vybrané staty s vyjimkou CR a Estonska, kde struktufe po celé
sledované obdobi dominovaly dlouhodobé dluhopisy nésledované stfrednédobymi.

Dale byl komparovan vyvoj vladnich dluhit CR a vybranych statd EU. Odlignosti
vladniho dluhu od statniho spocivaji v jeho hodnoté, ktera je vzdy vyssi nez v pripad¢ statniho
dluhu. VIadni dluh mimo dluh statni zahrnuje navic dluhy mistnich vladnich instituci a fonda
socialniho zabezpeceni. Pofadi stati z hlediska vladniho dluhu vyjadieného v procentech HDP
je shodné s dluhy statnimi, pouze podily jsou vyssi. Hodnoté vladdnich dluhti dominuje
Némecko, které tak predbéhlo Italii 1 Francii, které maji vyssi statni dluhy.

V obdobi 2015-2017 se podle odhadu provedeném v programu Statistika predpoklada
dalii pokles vladniho dluhu CR jako jediného z vybranych stati EU.

V praci byly dale diskutovany pficiny a navrhy pro feSeni statnich dluhti. Jako hlavni
pfi¢iny vzniku dluht byly diskutovany ditvody historicky zakofenéné. Napf. v pfipadé Recka
a Spanélska byly dluhy disledkem expanze bankovnich uvérd a nasledného socialniho
tpadku, tak i3§tédrého socialniho systému Vv piipadé Recka. S dluhovou krizi souvisi
I zavedeni eura V rizikovych statech a krize eurozony jako celku. Krizi zemi eurozony

zpisobilo nenaplnéni cile konvergence c¢lenskych ekonomik, jednotnd ménovéa politika
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nevyhovovala hospodaisky rozdilnym c¢lentim a naopak doslo k prohloubeni rozdili mezi

silnymi a perifernimi ekonomikami.

Zavér
statniho dluhu ani jeho podil na HDP, ale tempo jeho rtstu, které by se nemélo podcenit.

Existuje spousta navrhi pro fe$eni dluhové krize v Recku mimo jiné i odstoupeni Recka
z eurozOny. Autorka se priklani k feSeni prostiednictvim restrukturalizace dluhd podle
empirickych zkuSenosti z uspéSnych restrukturalizaci dluhti, které sepsal Christoph Schroder.

Navrhy, které lze aplikovat na CR i ostatni staty EU, souvisi se zavedenim zakont
0 odpovédném rozpoctovani, zavedeni fiskalni rady pro dohled a nezavislé vyhodnocovani
fiskalni politiky i lepSi kontrola ze stran vefejnosti. Pro dosaZeni piebytkového rozpoctu
zvySenim danovych pifijmi je feSenim napft. zavedeni progresivni dané z piijmu. Riziko této
aplikace vSak spociva v hrozbé opacéného dopadu na ekonomiku a tedy v mozné stagnaci
hospodaiského riustu. Lep$im feSenim je podpora podnikéni zlepSenim podnikatelského
prostfedi a jeho podminek atim ziskani vétSiho daflového vynosu i1 pfes neménnou vysi

dailové sazby.
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