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Hlavnim cilem bakalafské prace je ovérit existenci strategie pfi obchodovani na Forex trhu vedouci

k minimalné pétiprocentnimu zhodnoceni vkladu za ¢asové
obdobi Sesti mésicu.

Metodika

V teoretické ¢asti prace bude popsana problematika obchodovani na devizovych trzich. Obchodovani na
Forex trhu bude charakterizovano pomoci technické a fundamentdlni analyzy.

V praktické ¢asti prace bude provedeno testovani strategii na demo Uc¢tu po dobu Sesti mésicl. Bude vy-
bran vhodny broker pro zaloZzeni demo Uctu, nasledovat bude vybér sledovaného/sledovanych ménové-
ho/ménovych paru/parl a vybér ¢asového ramce obchodovéni. Bude provedena volba jednotlivych stra-
tegii a jejich presné vymezeni. Dllezitym predpokladem pro Gcinné testovani bude presné dodrzeni vy-
mezenych pravidel jednotlivych strategii. Testovani bude provadéno pomoci softwaru MetaTrader a kazdy
obchod bude peclivé zaznamenavan. Nasledovat bude vyhodnoceni strategii, zjisténi nejziskovéjsi strategie
a ovéreni pocatecni hypotézy.
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Foreign Exchange

Foreign Exchange

Souhrn

Bakalatfska prace se =zabyva problematikou obchodovani na mezinarodnim
devizovém trhu Forex. Cilem prace je ovéfit existenci obchodni strategie, ktera povede ke
zhodnoceni vlozeného kapitalu na demo uctu. Teoreticka Cast prace popisuje fungovani
avyznam Forex trhu acharakterizuje obchodovani na Forex trhu pomoci technické
a fundamentalni analyzy. Prakticka ¢ast obsahuje podrobné vymezeni zvolené obchodni
strategie a stru¢né popisy obchodl provedenych béhem testovani strategie. Dalsi kapitola
zahrnuje vyhodnoceni vysledkt obchodni strategie a jejich srovnani se stanovenym cilem

prace.

Kli¢ova slova: Penize, devizovy trh, Forex, ména, ménovy par, spot, pip, fundamentalni

analyza, technicka analyza

Summary

The bachelor thesis deals with the issue of trading on the international foreign
exchange market. The aim is to verify the existence of a business strategy that will lead to
an appreciation of invested capital on a demo account. The theoretical part describes the
function and significance of the Forex market and defines Forex trading using technical
and fundamental analysis. The practical part contains a detailed definition of the business
strategy and brief descriptions of transactions made during the testing of the strategy.
Following chapter comprises an evaluation of the results of the business strategies and

their comparison with the stated aim.

Keywords: Money, Foreign exchange, Forex, currency, currency pair, spot, pip,

fundamental analysis, technical analysis
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1 Uvod

Penize jsou uz od svého vzniku fenoménem, ktery ovliviiuje spolecensky
a ekonomicky vyvoj spolecnosti stejné tak, jako chovani, jednani a rozhodovani jedincu.
Kromé jinych funkci jsou penize vSeobecné pfijimanym prostiedkem smény, tzv. platidlem
ajejich pouzivanim V podobé minci vyrazné doslo ke zjednoduseni smény. Historicky
vyvoj penéz zapocal jiz v davnych dobach, kdy se sméiovalo jedno zbozi za jiné, a od té
doby penize prosly n¢kolika formami od komoditnich penéz pfes mince z drahych kovii az

do podoby, jakou zname dnes.

Zakonnym platidlem kazdého statu je jeho ména, kterd ma urcitou hodnotu oproti
ménam jinych statd, vyjadienou sménnym kurzem. JelikoZ rizné staty maji rizné mény, je
vznik mezinarodniho devizového trhu, ktery je nejéastéji oznaCovan pojmem Forex

(zkratka FOReign EXchange market) nebo FX trh.

Forex je nejvétsim, nejlikvidnéjSim a nejrychleji se vyvijejicim trhem na svété. Diive
mohly byt obchody s devizami provadény pouze svétovymi bankami a mezibankovni trh
nebyl ptistupny pro malé investory. Zasluhou technologického rozvoje a minimalnich
finanénich narokt na obchodni ucty vsak mohou nyni na Forex trhu spekulovat i drobni
investofi. Forex trh ma hned nékolik nespornych vyhod, které na néj lakaji ¢im dal vice
jednotlivcl. Je casové flexibilni, u vétsiny brokert se neplati zadné poplatky za otevieni
nebo uzavieni obchodu a je vysoce likvidni. | pfesto je ale obchodovani na devizovém trhu

velice rizikovy byznys, ktery vyzaduje nalezitou ptipravu, vytrvalost a disciplinu.

S rostoucim tempem rozvoje a globalizaci Vv poslednich letech vyznam obchodu
S cizimi ménami roste. Forex se té$i vysoké popularité aje pro mnoho obchodniki
atraktivni pfilezitosti pro ziskani vydelku prostfednictvim koupi nebo prodeji cizich mén.
Z tohoto divodu se stavaji aktualn€jsimi otazky tykajici se zakladnich principti Forex trhu,
jeho charakteristik a technik fundamentalni a technické analyzy, jez maji obchodnikiim

pomoci k dosazeni konzistentnich zisk.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je ovéfit existenci strategie pii obchodovani na
Forex trhu vedouci k minimalné pétiprocentnimu zhodnoceni vkladu za ¢asové obdobi
Sesti mésicu.

Cilem teoretické ¢asti bakalarské prace je stru¢né popsat fungovani a vyznam Forex

trhu a nasledné vystihnout obchodovani na Forex trhu pomoci technické a fundamentalni

analyzy.

2.2 Metodika

V teoretické Casti prace bude popsdna problematika obchodovani na devizovych
trzich. Tato ¢ast prace bude sepsana na zdklad€ dat ziskanych z odbornych literarnich
publikaci a z elektronickych zdroji. Nejprve bude struéné vysvétleno a popsano fungovani
devizového trhu, jeho vyvoj a jeho charakteristiky. Dale budou vymezeny dilezité pojmy
tykajici se této problematiky. Nasledn¢ bude obchodovani na Forex trhu charakterizovano

pomoci technik, jakymi se provadi technicka a fundamentalni analyza Forex trhu.

V praktické ¢asti prace bude provedeno testovani obchodnich strategii na demo uctu
po dobu Sesti mésicli. Bude vybran vhodny broker, ktery bude zprostiedkovavat obchodni
piikazy. Nasledné bude U brokera zalozen demo tucet. DalSim krokem bude vybér
sledovanych ménovych pari avybér Casového ramce obchodovani. Bude provedeno
pfesné vymezeni vstupti do obchodli pomoci formaci a indikator popsanych V teoretické
¢asti prace. Vystupy z obchodli budou zalozeny na money managementu a budou pfesné
definovany. Dilezitym pfedpokladem pro ucinné testovani bude pifesné dodrzeni
vymezenych pravidel jednotlivych strategii. Testovani bude provadéno pomoci softwaru
MetaTrader a kazdy obchod bude peclivé zaznamenavan. Nasledovat bude vyhodnoceni

obchodnich strategii a ovéfeni pocatecni hypotézy.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Penize

3.1.1 Definice penéz a jejich funkce

Za penize je Vv obecném pojeti povazovano jakékoliv aktivum, které je uznavano
a pfijimano vyménou za zbozi, sluzby nebo kuhradé jinych zavazki. Penize plni
vV ekonomice tfi zakladni funkce. Slouzi jako prostfedek smény, ucetni jednotka

a prostfedek uchovani hodnoty. (1)

Funkce penéz jako prostiedek smény je jejich kliCovou vlastnosti, ktera penize
odliSuje od ostatnich financ¢nich aktiv nebo hmotnych statkii. UmoZiiuji provadéni plateb
za zbozi, sluzby a thradu dluhu. PouzZivanim penéz Vv podob& minci vyrazné doslo ke
zjednoduseni smény a ke snizeni nakladi na sménnou transakci vV podobé Casu straveného
vyhledavanim a nékolikanasobnym sménovanim jednotlivého zbozi a sluzeb. "Ve funkci
ucetni jednotky penize vyjadiuji ceny vSech ostatnich aktiv - zbozi, sluzeb, kapitalu, prace,
zahranicnich mén apod., umozZiuji vést ucetnictvi a vyrazné celou smenu zjednodusuji."
Penize také umoziuji uchovavat hodnotu do budoucna audrzuji kupni silu Vv Case.
V podobé tuspor slouzi K zajisténi pozdé&jsi spotieby a vystupuji jako jedna ze slozek
celkového bohatstvi. Kupni sila penéz je nepfimo umérna ristu cenové hladiny. K poklesu
kupni sily penéz, tedy mnoZstvi zboZi a sluZeb, které 1ze za penize ziskat, dochazi pii riistu

cenové hladiny a naopak. (2)

3.1.2 Vyvoj a formy penéz

Pfi neexistenci penéz dochédzelo k vyméné zbozi nebo sluzeb za jiné zbozi nebo
sluzby se stejnou hodnotou pfimou sménou, ¢asto oznaCovanou jako barterovy obchod.
Jednd se 0 nejjednodussi a neefektivni zpisob smény, ktery se vyznacuje vysokymi
transakénimi néklady Vv podobé ¢asu straveného snahou realizovat sménu jednotlivych
zbozi a sluzeb. Uastnici smény se také nemusi na sméihovaném zbozi shodnout a mize

dojit ke komplikacim kvuli kvantitativni ned¢litelnosti zbozi. (3)

Za historicky prvni formu penéz jsou povazovany komoditni (zbozové) penize. Byly

to plnohodnotné penize, jejichZ kupni sila byla dana jejich vnitini hodnotou a byla pro né
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charakteristicka jejich pfirozena vzacnost a akceptovatelnost v ramci uréitého spolecenstvi.
Pti sméné byly zprvu casto vyuzivany komodity jako napiiklad dobytek, platno, kozeSiny,
vino, stl atd. Tyto formy penéz vSak mély fadu nevyhod a byly nahrazovany vhodné&jsimi
komoditami, zejména drahymi kovy. Drahé kovy se staly oblibenymi zasluhou své dobré
pouzitelnosti pfi smén¢. Jsou také lehce dé€litelné a pii dé€leni neztraceji hodnotu, jsou

trvanlivé a stalé. (1)

Prvni razené mince z drahych kovi se objevily ziejmé v 7. az 6. stol. pf. n. 1. na
uzemi Malé Asie v Lydské tisi. Jmenovaly se dumpy a byly tvofeny tzv. elektrem, pfirodni
slitinou obsahujici vétSinou asi 3/5 zlata a 2/5 sttibra. Jednalo se o plnohodnotné penize
a jejich kupni sila se rovnala mnozstvi kovu v nich obsazeném a nakladiim na jejich razbu.
Kvili své vzacnosti a omezenému vyskytu drahych kovl ptedstavovaly zlaté a stfibrné

mince i v malém mnozstvi vysokou a v§eobecné akceptovatelnou hodnotu. (2)

Vzhledem k nedostatku zlata pro zprostiedkovani transakci v ekonomice zacaly byt
plnohodnotné mince z drahych kovi postupné nahrazovany penézi neplnohodnotnymi
V podobé uméle zlehéenych zlatych minci nebo papirovych bankovek krytych zlatem a za
zlato sménitelnych. Tyto bankovky byly vydavany bankami jako potvrzeni 0 uloZeni zlata
v bance. Neplnohodnotné papirové penize pozdéji dostaly novou formu v podobé statovek,
které byly emitovany statem. Jednalo se 0 standardizované papirky se stalymi nominalnimi
hodnotami, které¢ nebyly kryté zlatem ani sménkami anebyly za zlato sménitelné. Stat
garantoval jejich kupni silu a kontroloval jejich obéh. S postupnym zanikdnim penéZnich
systémi zaloZenych na plnohodnotnych penézich se rozdil mezi bankovkami a statovkami

postupné zmenSoval, az zcela zanikl po zruSeni sménitelnosti bankovek za zlato. (1)

V soucasnosti maji penize podobu neplnohodnotnych penéz, které nemaji svou
vlastni hodnotu, ale maji vyznam jako prostfedek smény a ucetni jednotka. Jejich kupni
silu garantuje stat a za penize jsou prohlasovany vladou. Svou funkci v dnes$ni dobé& penize
plni i ve své bezhotovostni podobé. Jde 0 depozitni penize, které existuji v podobé zapisu
na béznych uctech, tedy jako vklady Vv bankovnich institucich. Centralni banka ma
vyhradni pravo emitovat hotovostni penize, bezhotovostni penize vSak mohou byt
emitovany vSemi bankami ve formé prostfedkii na béznych uctech poskytnutim uvéri

Klientim, nakupy cennych papirti nebo nakupy zahrani¢nich mén. (1)
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3.2 Devizovy trh - Forex

Jelikoz na svéte neexistuje jedna spolecna ména, je nezbytna existence a fungovani
mezinarodniho devizového trhu, ktery je nejcastéji oznaCovan pojmem Forex (zkratka
FOReign EXchange market). Forex jednoduse feceno piedstavuje obchodovani na trhu
S cizimi ménami. Devizovy trh je nejvétsim a nejlikvidnéjSim financnim trhem na svété
s dennimi obraty kolem ¢étyt biliond dolari. Zbozim pro obchodovani na tomto trhu jsou
jednotlivé narodni mény, nakupuji a prodavaji se zde dolary, eura, franky a dalsi svétové
meény. Kli¢ovym rysem Forexu je, ze obchodovdni zde probihd 24 hodin denné od
nedélniho do patecniho vecera, a tak béhem pracovniho tydne neexistuje okamzik, kdy by
nebylo mozné uzaviit devizovy obchod. Devizovy trh neni spojen S konkrétnim mistem
burzy jako naptiklad trh s akciemi nebo komoditami, ale je tvofen siti mezinarodnich bank,
finanénich instituci a obchodnikli z celého svéta. Obchody jsou zde provadény pomoci

nejmodernéjsich prostiedkt techniky, tedy prostiednictvim pocitacu a internetu. (1)

Podstatou Forexu je sména mén pomoci pohyblivého systému kurzii. Diky modernim
technologiim a internetu probihaji smény na Forexu V redlném case a bez prodlev. Diive
mohly obchody s devizami provadét pouze svétové banky a mezibankovni trh nebyl
pfistupny pro malé investory. Nyni jsou jiZ na devizovém trhu minimélni finan¢ni naroky
na obchodni ¢ty a existuji forexovi broketi a obchodni platformy, diky kterym mohou na

Forex trhu spekulovat i drobni investofi pouze za pomoci nékolika kliknuti mysi. (4)

Forexovi obchodnici spekuluji na rist nebo pokles sménnych kurzii cizich mén
a vyuzivaji vzajemnych pohybi jejich cen k realizaci zisku. Zajmem a snahou forexového
obchodovani je tedy sména jedné mény za druhou S tim, ze hodnota pravé prodané mény

bude klesat a hodnota nakoupené mény poroste. (5)

3.2.1 Historie Forexu

3.2.1.1 Bretton Woodska a Smithsonianska dohoda

Predstavitelé 44 stati se V Cervenci roku 1944 setkali v Bretton Woods v New
Hampshire, aby vytvofili nové "instituciondlni usporadani pro vizeni mezindrodni

ekonomiky Vv letech po 2. svétové valce". (6) Podle vétsiny byla jednou z hlavnich pficin
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valky mezindrodni ekonomicka nestabilita, které by bylo tfeba Vv budoucnu piedchézet.

Proto vznikla Brettonwoodska dohoda, jejiz hlavni body byly:

1. "Vytvoreni klicovych mezindrodnich orgadnii urcenych K podpore férového
obchodu a mezindrodni ekonomické harmonie.

2. Zafixovani sménnych kurzit mezi menami.

3. Konvertibilitu mezi zlatem a americkym dolarem, coz dalo americkému

dolaru postaveni rezervni meény pro cely svet.” (6)

Z téchto bodu plati dnes uz pouze prvni. V souvislosti s jednanim v Bretton Woods

vznikly dodnes existujici organizace jako napt. Mezinarodni ménovy fond (IMF), Svétova

banka nebo Vseobecna dohoda o clech (GATT).

15. srpna 1971 byla zruSena fixace hodnoty mény vici hodnoté¢ zlata stejné tak, jako
byla zrusena povolena fluktuace mén v rozsahu 1 %. Jejich hodnota méla byt dana volnym
trznim chovanim. Kvili obavam z nestrukturovaného trhu, ktery by nebyl schopen
ohodnotit mény spravnym zplsobem, byla zavedena Smithsonianskd dohoda. Podle této
dohody mohla hodnota dolaru kolisat v rozsahu 2,25 % oproti 1 % stanovenému Vv Bretton
Woods. Ani Smithsonidnskd dohoda nebyla idedlnim feSenim, americky obchodni deficit
dale rostl abylo potfeba, aby dolar oslabil vice nez 02,25%, které stanovila
Smithsonianska dohoda. Po zruSeni téchto dohod zlstal ménovy trh v podstaté regulovany
pouze "neviditelnou rukou trhu", kterd se snaZila 0 nastoleni trzni rovnovahy pomoci

nabidky a poptavky. (6)

Ve stejném roce vznikl trh spenézi Forex, ktery zainal fungovat na zaklade¢
pevnych devizovych kurzii jednotlivych mén. Prvnimi obchodniky s cizimi ménami se
staly centralni banky. Svét ale dale postradal davéru k americkému dolaru. Tento postoj
vedl k tomu, ze se systém pevnych ménovych kurzi zhroutil a 1. biezna 1973 byl tento trh
kvili nadmémému zbavovani se americkych dolarGi uzavien. Tim ale zacala nova éra

Forexu takového, jaky je dnes. (7)

3.2.1.2 Dohoda v Plaza Accord

Nabidka a poptavka nebyly vzhledem K nepiedvidatelnym ekonomickym udalostem
dostacujicim regulatorem ménovych trhii. V roce 1985 se v hotelu Plaza seSli ministii

financi a guvernéfi centralnich bank vedoucich svétovych ekonomik, aby dospéli
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k dohodam ohledné mezinarodni ekonomiky. Inflace ve svété byla nizka, ale Spojené staty
trapil velky a naristajici deficit bézného Uc¢tu, na druhou stranu Japonsko a Némecko byly
v piebytku. Dohoda z Plaza Accord byla uzaviena 22. zati 1985 a byla navrhnuta tak, aby
bylo mozné fizené snizené hodnoty dolaru a na druhou stranu zvyseni hodnoty ostatnich
hlavnich mén. Vysledky byly vice nez znatelné, béhem dvou let dolar poklesl 0 46 % proti
némecké marce a 0 50 % oproti japonskému jenu. Nejdilezitéjsi na dohodé v Plaza Accord
bylo bezpochyby to, ze svétové centralni banky upevnily svou roli Vv regulaci pohybt
sménnych kurzi, jelikoz ur€ovani kurzii pouze pomoci nabidky a poptavky se ukézalo jako

nedostacujici. (6)

3.2.1.3 Zavedeni eura (1999)

Pti zavadéni eura se kazda z 11 zakladajicich zemi Evropské ménové unie (Belgie,
Némecko, gpanélsko, Francie, Italie, Irsko, Nizozemi, Lucembursko, Portugalsko,
Rakousko a Finsko) zavazala, ze zafixuje svou ménu na ur¢itém sménném kurzu viéi euru.
Dale také tyto zemé& pfijaly spolecnou ménovou politiku, kterd byla fizena Evropskou
centrdlni bankou (ECB). Jako elektronicky obchodovand ména bylo euro zavedeno uz 1.
ledna 1999, prvni bankovky a mince se do obéhu dostaly vSak az béhem ledna a inora

roku 2002. (6)

3.2.2 Diilezité pojmy na forexovém trhu

3.2.2.1 Ménovy par

Pii obchodovéani na Forexu se ceny uvadéji v ménovych parech. Ména, ktera je
V paru uvedena jako prvni, se nazyva zakladni ména, méa vzdy hodnotu 1 aje to ména,
kterou chtéji obchodnici nakoupit. Druhé méné v paru se tika "kvotovaci" aje to ména,

kterou vyuziji k tomu, aby nakoupili ménu zakladni.

Naptiklad v paru USD/CAD zde proti sob¢ stoji americky dolar a kanadsky dolar.
Americky dolar je v tomto paru uveden jako prvni, je tedy ménou zakladni. Kdyby cena
tohoto paru byla 1,3920, znamenalo by to, Ze 1americky dolar se rovna

1,3920 kanadskych dolari. Pokud je graf tohoto ménového paru Vrostoucim trendu,
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americky dolar posiluje a kanadsky dolar oslabuje. Kdyz je graf naopak V klesajicim

trendu, americky dolar oslabuje a kanadsky posiluje. (8)

3.2.2.2 Pip

Meény se na Forexu obchoduji v pipech. Pip znamena nejmensi navySeni nebo snizeni
0 jeden bod. Je to také nejmensi jednotka obchodu a predstavuje posledni ¢islo v hodnoté
ménového paru. Kdyz se napiiklad cena EUR/USD zvysila z 1,1847 na 1,1848, vzrostla
0 jeden pip. Hodnota pipu v dolarech se uhlavnich ménovych part 1isi. U kazdého
ménového paru, kde je USD kvétovaci ménou (napt. EUR/USD, GBP/USD), ma kazdy pip
hodnotu 10 dolarti. Pro USD/JPY hodnota pipu neni fixni, ale pohybuje se Vv rozmezi od
7 do 8 dolaru. (4)

3.2.2.3 Spot

Spotové operace jsou zdkladnimi transakcemi provadénymi na devizovém trhu. Lze
je charakterizovat jako kontrakty, pfi kterych jedna strana pfijima urcitou sumu mény od
protistrany proti dodani odpovidajiciho objemu jiné mény. Vyporadani téchto operaci
neprobiha fyzickym dodanim mén, ale elektronickymi pfevody a vSechny obchody jsou

provadény za aktualné platné devizové kurzy. (1)

Spot Forex je obchodovan V lotech, pficemz standardni velikost lotu je
100 000 jednotek dané mény. V posledni dobé se objevuji i mensi velikosti lotu, mini loty
(10 000 jednotek) amicro loty (1000 jednotek), které uvitaji obchodnici S mens$im
kapitalem. (9)

3.2.2.4 Spread

Spread je rozdil mezi nabidkovou (bid) a poptavkovou (ask) cenou ménového paru,
ktery obchodnik plati pfi uzavieni obchodu. Jinak feceno je tento rozdil poplatek pro
obchodniktiv zisk. Nejmensi spready byvaji u nejlikvidnéjSich ménovych para jako je
EUR/USD. U tohoto paru se spread pohybuje okolo tfi pipt. Spekulanti na Forex trhu

nakupuji za ask cenu a prodavaji za bid cenu, tedy opacn¢ nez broker. (9)
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3.2.3 Hlavni ucéastnici na Forexu

3.2.3.1 Centralni banky

Centralni banky a vladni instituce hraji na Forex trhu vyznamnou roli a plni velmi
dalezité¢ funkce. PredevsSim zajiStuji stabilitu danych zemi a kontroluji zasoby penéznich
prostiedkli. Centralni banky stanovuji devizovy kurz, vykondvaji dohled nad ostatnimi

bankami a uréuji mé€novou politiku v zemi. (9)

3.2.3.2 Zakaznici

Tuto skupinu tvoii finan¢ni instituce, investi¢ni spolec¢nosti a fondy, korporace
a obchodni spolecnosti, ale i jednotlivi spekulanti a oby¢ejni lidé. Kazdy ¢lovek, ktery se
rozhodl odjet na dovolenou a bere si s sebou cizi ménu, se stava soucasti forexového trhu,
I kdyz si to pravdépodobné neuvédomuje. Jednotlivi spekulanti jsou obchodnici, kteti se

pomoci odhadt vyvoje kurzu mén snazi zhodnotit své prostredky. (9)

3.2.3.3 Makléri neboli brokeri

Jejich tkolem je zprostiedkovat obchody mezi dvéma tucastniky na trhu. Jsou ve
spojeni s ostatnimi makléfi, bankami i finanénimi institucemi. Casto se také brokefi stavaji
tvtirci trhu. Soukromi obchodnici se pti zprostfedkovani obchodli bez brokera neobejdou

a Casto neni lehké najit toho vhodného. (4)

Dealing Desk (zkratka DD) je typ brokera, ktery je ¢asto oznaCovan za tvlrce trhu.
Tento broker nevydélava penize pouze na rozdilu nabidky a poptavky, ale vydélava i
v ptipadé, kdy klient prodélava, protoze DD broker obchoduje proti nému. Oproti tomu No
Dealing Desk (NDD) je broker, ktery poskytuje pfimo pfistup na mezibankovni trh. NDD
broker vydé€lava na provizich za obchodovani nebo na vyssich spreadech, pfi¢emz samotné
obchodovani je bez poplatki. NDD se dale rozd€luje do dvou skupin - STP a ECN.
Straight Through Processing (STP) brokefi jsou prostfedniky mezi klientem a bankou. STP
neobchoduji proti svym klientim a vétSinou vydélavaji tim, Ze si ke spreadu ptidaji mensi
ptirdzku. Electronic Communications Network (ECN) jsou brokeii zprostredkovavajici
misto na trhu, kde vSichni ucastnici obchoduji proti sob¢ tak, ze zasilaji konkurencni

nabidky a poptavky do systému. ECN brokefi vyd¢lavaji pouze na provizich. (4)
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3.24 Vyhody Forexu

Obchodovani na devizovém trhu je vysoce rizikovy byznys, pfesto je ale Forex
nejvetSim a nejoblibenéjSim trhem na svété. Ma totiz n€kolik vyhod, které na néj lakaji ¢im
dal vice jednotlivct. Je velmi flexibilni, otevieny je totiz 24 hodin 5 dni v tydnu. U vétSiny
broker se zde neplati zadné poplatky za otevieni nebo uzavieni obchodu a obchodnici
plati pouze spready. Je vysoce likvidni, jednim kliknutim mysi obchodnik uskute¢ni
obchod, okamzité a bez prodlev. Obchodovani na Forexu vyzaduje minimélni finan¢ni
naroky na obchodni ¢ty a neni naro¢né, pokud si obchodnik ptipravi dobry obchodni plan

a ziskovou strategii, kterou je ovsem vhodné piedem otestovat. (9)

Na Forex trhu se muze iobycéejnému clovéku podafit byt forexovym traderem
vydélavajicim si na zivobyti obchodovanim. U obchodovani na Forexu nezalezi na tom,
zda ma ¢loveék maly nebo velky vstupni kapitél, jestli méa vysokou $kolu nebo ¢im se zivi.
Zacinajici obchodnik si musi nalézt vhodného brokera, zalozit si demo ucet a stahnout si
obchodni systém s grafy, ktery vétSina brokerd nabizi zcela zdarma. Po otestovani
profitabilnosti své strategie uz muze prejit k zalozeni realného Gétu. Jednou z vyhod
Forexu je, ze je financné nenaro¢ny. VétSina brokert nabizi vedle klasickych Géta i mini

ucéty a micro ucty, u kterych staci do zacatku obchodovani jen nékolik stovek dolari. (9)

3.2.5 Obchodni hodiny na Forexu

Forex je otevien od nedélniho vecera do pate¢niho odpoledne 24 hodin denné
a obchoduje se s velmi dobrou likviditou. Je zde tedy dostate¢ny objem obchodt pro to,
aby mohli tradeti kdykoli do obchodu vstoupit, ale hlavné obchod kdykoli uzaviit.
V nékterych Casech je ale likvidita na trhu vyssi nez v jinych. Obchodovéni byva zpravidla
nejklidngjsi pii asijské seanci, ktera trva od 1:00 do 8:00 stiedoevropského ¢asu, a naopak
nejaktivnéj$im obchodnim centrem je Spojené kralovstvi, kde se obchoduje pies 30 %
celkového objemu. V Londyné se obchoduje od 9:00 do 18:00 SEC. Spolu s Némeckem,
Francii a Svycarskem tvoii Evropa okolo 42 % celkového obchodovani Forexu. Na
druhém misté¢ za Spojenym kralovstvim jsou Spojené staty s 19 % celkového objemu
obchodt. Zde se obchoduje od 14:00 do 23:00 SEC. (6)

Obecné plati, ze nejatraktivnéjSimi obchodnimi hodinami s nejvétsi likviditou byvaji

ty, kde se dvé¢ obchodni casti piekryvaji. K nejvyraznéjsim pohybim na trhu bude
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pravdépodobné dochéazet od 14:00 do 18:00 SEC, kdy se obchoduje soub&zné v Londyné a
v New Yorku, od 9:00 do 10:00 SEC, kdy se prekryvaji trhy v Tokiu a Londyné&, nebo od
1:00 do 8:00 SEC, kdy se obchoduje soucasné v Sydney a v Tokiu. Je také statisticky
zjisténo, ze obchodné nejzajimavéjsSimi dny, ve kterych dochazi k nejvétsim pohybim, jsou

utery a stieda. (9)

Tabulka 1 - Obchodni hodiny na Forexu

23(24|/1|2|3|4|5|6|7|8 9‘10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘1? 18|19(20|21|22
London

New York

Zdroj: (10)

3.2.6 Nejvyznamnéjs$i mény a hlavni ménové pary

3.2.6.1 Americky dolar (USD)

Vyznamnym rysem devizového trhu je dominantni postaveni amerického dolaru.
USD je zakonnym platidlem Spojenych statd anékterych dalSich zemi aje také
nejpouzivanéjsi ménou V mezinarodnich transakcich. V mnoha statech drzi centralni banky
dolar spolu se zlatem jako bankovni rezervu. USD je také méfitkem pro ohodnocovani

ostatnich mén na devizovém trhu. (5)

3.2.6.2 Euro (EUR)

Druhou nejvice obchodovanou ménou za americkym dolarem je euro (EUR). Je to
meéna eurozony zavedena 1. ledna 1999, jejiz role jako rezervni mény V mezinarodnim
systému se postupné zvySuje. EUR je oficidlnim platidlem Vv 19 zemich z 28 zemi
Evropské unie, které tvoii eurozénu. Meénovou politiku eurozény spravuje Evropska

centralni banka. (5)

3.2.6.3 Britska libra (GBP)

Britska libra je oficidlni ména Spojeného kralovstvi. Zpocatku byla libra ozna¢enim
jednotky hmotnosti, ale pozdéji se zacala vyuzivat i jako jednotka mény. Libra je obsazena

Vv 15 % vSech obchodil na devizovém trhu a jeji pozici upeviiuje piedni postaveni Britanie
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a zejména Londyna jako finan¢niho centra, kde se zobchoduje vice nez 34 % z celkového

denniho obratu na Forexu. (5)

3.2.6.4 Japonsky jen (JPY)

Dalsi ména Siroce pouzivana jako bankovni rezerva je japonsky jen, ktery je oficidlni
ménou Japonska. Japonskd ekonomika je tieti nejvétsi na svété a japonsky jen je obsazen
v 16,5 % vSech transakcich na Forexu. O ménovou politiku Japonska se stard Bank of

Japan, ktera je jednou z nejvice aktivnich centralnich bank na devizovém trhu. (5)

3.2.6.5 Svycarsky frank (CHF)

Svycarsky frank je oficialni ménou ve Svycarsku a Lichtenstejnsku. Ve francich se
zobchoduje necelych 7 % vSech transakci na Forexu a je tak patou nejvyznamnéj$i ménou
na devizovém trhu. Svycarsky frank ma vysokou kladnou korelaci s cenou zlata a jeho role

Casto vzrusta Vv obdobi nestability, kdy se cht&ji obchodnici uchylovat k bezpe¢néjsim

investicim. (5)

3.2.6.6 Hlavni ménové pary

Téchto pét nejvyznamngjSich meén tvoii ¢tyfi hlavni ménové pary. NejlikvidnéjSim
a nejobchodovangj$im ménovym parem na devizovém trhu je EUR/USD, ktery je obsazen
ve 28 % vsech obchodi. Na EUR/USD velmi silné ptsobi ekonomicka situace v USA
ataké situace Veurozoné. 13 % veSkerych obchodli provedenych na Forexu V sobé
zahrnuje ménovy par USD/JPY, ktery je vyrazné ovliviiovan vyvojem na akciovych trzich
a nastavenim meénové politiky Bank of Japan. DalSich 12 % ze vSech obchodd na
devizovém trhu pokryva ménovy par GBP/USD a posledni z hlavnich ménovych part
USD/CHF zahrnuje pouze 5 % vsech obchodt na Forexu. (5)
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3.3 Metody predikce zmén Kkurzi na devizovém trhu

3.3.1 Fundamentilni analyza

Cilem fundamentalni analyzy je sledovani Forexu pomoci ekonomickych,
politickych a socidlnich aspektii, které ovliviiuji trh. Forex je na svétové udalosti a zpravy
citlivéjsi nez ostatni trhy. Zpravy 0 inflaci, irokovych sazbach atp. vyhledavaji obchodnici
napftiklad v ekonomickych kalendafich, na finan¢nich webech, v odbornych casopisech
nebo novinach. Za velmi vyrazné fundamenty ovliviiujici vyvoj ménového trhu se

povazuje penézni zasoba, urokové sazby centralnich bank, platebni bilance a inflace. (9)

3.3.1.1 Penézni zasoba

Penézni zasoba dané zemé byla vzdy vyznamnym faktorem ovlivitujicim urovani
urokovych sazeb a zejména ceny mén. "Penézni zdsoba vyjadiuje mnozstvi penez, které
V dané ndrodni méné obihaji na trhu. Nejsou to jen bankovky a mince, ale také bankovni

vklady, ucty penéznich fondi a jiné dalsi formy financni aktivity” (11)

3.3.1.2 Urokové sazby

Urokové sazby jsou vyhlasovany centralnimi bankami jednotlivych statd. Centralni
banky maji jako jediné instituce pravo vydavat nové mince a bankovky, a proto také
rozhoduji, jaké bude jejich cena. Sazby centralni banky jsou velmi vyznamnym prvkem
ovlivitujicim hodnotu meény. Obecné plati, Ze Vv rostouci ekonomice bude zvySeni
urokovych sazeb nasledovano zhodnocenim mény anaopak snizeni urokovych sazeb

povede K jejimu znehodnoceni. (11)

3.3.1.3 Platebni bilance

Uget platebni bilance se d&li na dvé &asti: b&zny akapitalovy Gdet. Bézny Glet
sleduje obchod v hmotnych jednotkach, jako jsou naptiklad vyrobené produkty. Kapitalovy

ucet meti toky penéz jako naptiklad investice do dluhopisi. (6)

Obchodni bilance dané zemé ukazuje Cisty rozdil mezi jejim vyvozem a dovozem.
Kdyz zemé vice dovazi, nez vyvazi, jeji obchodni bilance vykazuje deficit. Pokud je to

naopak, obchodni bilance je pozitivni, tedy vykazuje piebytek. Deficit obchodni bilance se
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povazuje za nezadouci, protoze negativné ovliviiuje hodnotu mény. Pokud naptiklad USA
vykazuje vétsi import nez export, dolary proudi ven z USA a tim padem hodnota dolaru
klesa. U pozitivni obchodni bilance je to naopak, vétsi export znamena vyssi hodnotu

dolaru vuéi ostatnim ménam. (6)

Kapitalové toky "zaznamendavaji prichozi a odchozi investicni toky zemé, jako jsou
platby za celé firmy (nebo jejich casti, akcie, dluhopisy, bankovni ucty, nemovitosti
a tovarny". Kapitalové a obchodni toky spolu po secteni tvoii platebni bilanci zemé.
Teoreticky by se tento soucet mé¢l rovnat nule. Jiny vysledek, at’ uz pozitivni nebo
negativni, velmi ovlivni smér pohybu ceny narodni mény. Pokud je obchodni a kapitalova

bilance negativni, ména bude klesat, kdyZ je pozitivni, ména bude rust. (6)

3.3.1.4 Inflace

Inflace je obecn¢ velmi negativnim jevem, ktery se projevuje riistem celkové cenové
hladiny. Dochazi K ristu mnozstvi penéz v ekonomice, ktera ma za nasledek pokles kupni

sily penéz, a tedy ke znehodnoceni mény. (3)

3.3.1.5 HDP

Hruby domaci produkt (GDP, Gross Domestic Product) je ukazatel pouzivany pro
sledovani vykonnosti ekonomiky statu a udava hodnotu vSech vyprodukovanych statki

a sluzeb za dané ¢asové obdobi vV nami sledované zemi. (3)

3.3.1.6 Diilezité fundamentalni indikatory pro jednotlivé mény

Nékteré vyhlaSované ekonomické zpravy mohou vykazovat vyznamnéjsi vliv na
pohyb ceny nez zpravy ostatni. Nasledujici vycet obsahuje dle serveru FXstreet.cz ty

nejvice ovliviiujici fundamentalni indikatory pro jednotlivé mény.
Hlavni fundamentalni indikatory piisobici na trh s USD:

1. Report z amerického trhu prace (Nonfarm Payrolls, NFP).

2. Stanoveni urokovych sazeb Fedem (FOMC Statement).

3. ISM index ve zpracovatelském primyslu (ISM Manufacturing Index).
4. Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index, CPI). (12)
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Hlavni fundamentdlni indikatory piisobici na trh s EUR:

1. Index nakupnich manazert (Purchasing Managers Index, PMI).
2. Spotiebitelska inflace (Euro area annual inflation).
3. Me¢nové zasedani ECB (ECB Monetary Policy Decisions). (13)

Hlavni fundamentalni indikatory piisobici na trh s GBP:

1. Maloobchodni trzby (Retail Sales).

2. Zasedani Bank of England (MPC Rate Statement).

3. Index nakupnich manazert ve sluzbach (Services PMI).
4

Schvaleni novych hypoték (Mortgage Approvals). (14)
Hlavni fundamentalni indikatory ptisobici na trh s JPY:

1. Tankan index (Tankan Manufacturing/ Non-Manufacturing Index).

2. Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index, CPI).

3. Prohlaseni Bank of Japan 0 mé&nové politice (Monetary Policy Statement).
(15)

Hlavni fundamentalni indikéatory plisobici na trh s CHF:

1. Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index, CPI).
2. Devizové rezervy (Foreign Currency Reserves).

3. KOF Index (KOF Economic Barometer). (16)

3.3.2 Technicka analyza

S nastupem novych technologii se stala technickd analyza velmi popularnim
nastrojem vyuzivanym pro obchodovani na FX trhu. "Technickd analyza funguje na
meénovych trzich obzvlasté dobre, protoze kratkodobé fluktuace ceny meén jsou prvotné

zpuisobovany lidskymi emocemi nebo vnimanim trhui." (6)

Hlavnim néstrojem pro technickou analyzu jsou grafy, které se vyuzivaji pro
vyhledavani trendii, formaci a jinych ukazateld, které by mohly pomoci nalézt ptileZitosti
k zisku. Kazdy graf technické analyzy je vyjadfen cenou na ose y ave vétsing piipada
nejpouzivanéjSich graf také casovym obdobim na ose x. Velmi dulezitym predpokladem

pro uspésnou praci s technickou analyzou je to, ze trhy maji tendenci vytvaiet trendy. (9)
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3.3.2.1 Typy grafu

vvvvvv

je 0 mnoho jednodussi vstiebavat grafické znazornéni v podobé ¢ar nebo svicek nez ménici
se Cisla v tabulce. Pfi obchodovani Forexu pomoci technické analyzy jsou vyuzivany tfi

zakladni typy grafu, a to ¢arovy, ¢arkovy a svickovy. (4)

Carovy graf

Jeho podstatou je pouhé spojovani jednotlivych zaviracich cen, jedna se tedy
0 nejjednodusii zobrazeni pohybu ceny na trhu. Carovy graf je velmi piehledny, Ize diky
nému na prvni pohled poznat, zda je trh v by¢im nebo medvédim trendu nebo zda jde do
strany. Na druhou stranu vSak poskytuje podstatné mén¢ informaci 0 cené nez carkovy
nebo svickovy graf. (5)

Obrizek 1 - Carovy graf

oty 1268 1771 L 175 e

sssss

Zdroj: (17)

Carkovy graf

Tento typ grafu ma 0 dost vétsi vypovidaci schopnost 0 tom, co se na trhu déje, nez
graf carovy. Kazda ¢arka piedstavuje obchodni rozpéti daného Casového obdobi, kazda
carka tedy predstavuje jeden Casovy ramec. Nejvyssi vrchol jednotlivé ¢arky znaci nejvyssi
dvéma cenami se oznacuje jako rozsah, neboli "Range". Vodorovny vybézek na levé strané
carky predstavuje oteviraci cenu (Open) avybézek napravo vyjadiuje zaviraci cenu
(Close). (4)
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Obrazek 2 - Carka, jednotlivé ceny

Cenove maximum —-

high Uzaviraci cena
(high) < (close)
Oteviraci cena
(open) Cenové minimum
(low)
Zdroj: (18)
Svickovy graf

Svickové grafy poskytuji v podstaté ty samé informace jako ¢arkové grafy. Rozdil je
ale vjiném barevném zobrazeni rostoucich a klesajicich svicek. Diky tomu mohou
obchodnici vidét nékteré jevy a formace, které nejsou v ¢arkovych grafech na prvni pohled
viditelné. Kazda svicka, stejné jako Carka v carkovém grafu, pfedstavuje jeden Casovy

ramec.

Obrazek 3 - Svickovy graf
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Zdroj: (17)
3.3.2.2 Trend a trendové ¢ary

Podstatou technické analyzy je fakt, ze se ceny na trhu pohybuji v trendech. Tyto
trendy se rozdeluji na rostouci (uptrend) a klesajici (downtrend). Trh, jehoZz cena jde
nahoru, se také jinak nazyva byci trh (bull) a naopak klesajicimu trhu se jinak tikéd medvédi

trh (bear). (9)

Pro popis sméru trhu velmi dobie slouzi trendové ¢ary. Trendova Cara je rovna
pfimka, kterd na grafu spojuje alespont dva cenové vrcholy nebo dna. Rostouci trendova

cara se vytvori tak, ze se spoji spodni korekéni body (minuld niz§i nebo vyssi cena, od
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které se trh obracel), které cena vytvofila pfi pohybu nahoru. Klesajici trendova ¢éra
popisuje klesajici pohyb ceny a je zakreslovana tak, ze spojime horni korekéni body, které
ceny vytvarela pti pohybu dolii. Uptrendova cara je zakreslovdna pod cenami, naopak

downtrendova nad cenami. (4)

3.3.2.3 Elliottovy viny

Jednim z nastroju technické analyzy, které maji pomahat piedpovidat pohyby na
Forexu, jsou Elliottovy viny. Ralph Nelson Elliott byl chudy ucetni, ktery vytvofil svou
teorii ve 30. letech minulého stoleti. Zakladni podstata této teorie je zalozena na principu,
ze trh vytvaii pravidelné a opakujici se viny. Podle Elliotta se trh pohybuje v sérii vin,
pficemz hlavni pohyb uptrendu je sloZen ze tii rostoucich a ze dvou klesajicich vin. Téchto
pet vin tvofi impulsni pohyb, ktery je nasledovan tiemi dal§imi vinami, které tvori
korekéni pohyb. Dohromady se tedy Elliottova vina sklada z osmi vin, z péti impulsnich,
které se bézné oznacuji Cislicemi 1-5, a ze tii korekénich, které jsou oznacovany pismeny

a, b, c. Kazda Elliottova vina se dale sklada z vin nizsiho stupné. (4)

Obrazek 4 - Elliottova vina pro uptrend

impulsni korekéni
pohyb pohyb

~ jednotlivé impulsni viny

Zdroj: (19)

3.3.2.4 Supporty a rezistence

Supporty a rezistence jsou urovng, které se cen¢ nedafi prorazit pii pohybu dold nebo
vzhtiru. Linie supportu je cena, kterou je vétSina obchodnikii ochotna piijmout a pod
kterou nechce nikdo prodavat. Naopak uroven rezistence je cena, kterou je vétSina

obchodnikli ochotna nejvySe zaplatit. Linie supportl arezistenci byvaji vSak Ccasto
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prorazené. Nékdy toto prorazeni trva jen chvili, trh pouze testoval danou uroven a pak se
vrati zpét. Pokud je prorazeni Grovné definitivni, miize se proraZzena hladina supportu

zménit na rezistenci a naopak. (20)

3.3.2.5 Fibonacciho navraty

Tvircem Fibonacciho trovni anavrati je védec a matematik Leonardo da Pisa,
piezdivanym jako Fibonacci. Narodil se Vv Italii roku 1175 naSeho letopoctu aje znam
zejména objevenim posloupnosti ¢isel, kterd se pozdéji zacala nazyvat jako Fibonacciho
Cisla a posloupnosti. Fibonacciho ¢isla se objevuji Vv piirod¢ tak casto, ze jsou nékdy
nazyvany ptirodnimi zadkony. Vysvétluji naptiklad sklon pyramid v Egypté, rozmnoZovani
zvifat, stavbu lidského té€la, pomér bunééného dé¢leni, pocet okvétnich listkti u rostlin

a dalgi. (8)

Fibonacciho posloupnost je posloupnost ¢isel, ve které je kazdé dalsi ¢islo souctem
dvou ptedchozich. Jedna se tedy o ¢iselnou fadu 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55,... Podil
dvou za sebou jdoucich ¢isel se blizi tzv. zlatému poméru, coz je ¢islo 1,618. Z tohoto

podilu se uréuji Fibonacciho navraty v cenovych grafech. (9)

vvvvvv

0.236 23.6 %

0.382 38.2%

0.5 50.0 %

0.618 61.8 %

0.786 78.6 %

1.27 127.0 %

1.618 161.8 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Fibonacciho Grovné 1ze nalézt v kazdém obchodnim softwaru a ve vSech obchodnich
platformach. Obchodnici nejcastéji pouzivaji hodnoty korekci a prodlouZeni. V podstaté se
da ocekavat zména trendu nebo obrat ceny, pokud se cena priblizi k n¢jaké z Fibonacciho
urovni. Déle byvaji Fibonacciho urovné vyuzivany pro odhad ceny pro vystupy nebo

vstupy do obchodi. (9)
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Fibonacciho trovné zpétnych pohybii a prodlouzeni navic mohou potvrdit prorazeni
dulezitych linii, mohou se tedy stat dulezitymi hladinami podpory a odporu. Hlavni
mySlenkou Fibonacciho navrati je to, Ze se trh vtrendu Koriguje v piedvidatelnych
korekcich, po kterych se cena vraci do ptvodniho sméru. Aby byl mozné je do grafu
zakreslit, je tfeba umét rozpoznat swingové nejvyssi ceny a swingové nejnizsi ceny. PO
nalezeni téchto nejnizSich a nejvyssich cen tirovné zpétného pohybu se do grafu jednoduse

cv w7

cenou pro uptrend, a nejvyssi cenu S nejnizsi pro downtrend. (8)

3.3.2.6 Svicky a svickové formace

Svickové grafy maji ptvod v 18. stoleti v Japonsku, kde se s jejich pomoci
obchodovalo na trhu sryzi. Kazda jednotliva svicka zobrazuje jeden Casovy tusek a je
tvorena cenami Open, High, Low a Close. Kazd4 svicka ma télo a stiny. Nejvyssi Casti
horniho stinu je High cena daného ¢asového Useku a naopak nejnizsi ¢asti dolniho stinu je
Low daného ¢asového tseku. Télo svi¢ky je ohrani¢eno Open a Close cenou a pokud cena

zaviela nad oteviraci cenou, télo svicky vypada jako duté a jedna se 0 byci svicku. Kdyz je

to naopak, télo svicky je vyplnéné a této svicce se fika medvédi svicka. (4)
Doji svicka

Doji svicka ma stejnou Open a Close cenu, tim padem nemé z4dné nebo jen velmi
malé t€lo. Znaci, ze trh uzaviel pfesné¢ tam, kde oteviel, atedy nerozhodnost mezi
kupujicim a prodavajicimi. Znat doji svicku je uZitecné, protoZze doji velmi casto

pfedznamenava brzkou zménu trendu. (9)

Dvojity vrchol a dvojité dno

Dvojité vrcholy a dvojitd dna jsou také velmi silnym signalem pro obrat trendu.
Dvojity vrchol se vytvofti tak, ze cena vytvoii vrchol, ktery se kupujicim ani pii opétovném
pokusu nepodaii prorazit. Cena zacne klesat a vznikne dvojity vrchol. Cena miiZe tyto
vrcholy testovat ivickrat acim vice vrcholi formace obsahuje, tim je vyssi
pravdépodobnost otoceni trendu. Dvojité dno je vlastné obraceny dvojity vrchol a plati pro

néj tedy opacna pravidla. (4)
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Hlava a ramena

Jedna se stejné jako U predchozi formace 0 formaci ptredpovidajici obrat sméru
trendu. Je tvofena vrcholem-ramenem, za kterym nasleduje dalsi, 0 néco vyssi, vrchol-
hlava a poté dalsi niz8i vrchol-rameno. Mizeme se setkat i s obracenou variantou této

formace, ktera se objevuje pii koncicich downtrendech, tedy obracena hlava a ramena. (9)

Trojuhelniky

Trojuhelniky objevujici se v grafech mizeme rozdé€lit do ti kategorii - symetricky,
rostouci a klesajici. Symetricky trojuhelnik tvofi nékolik vin, které se stdle zmenSuji
asméruji K jednomu bodu. Pokud cena prorazi stranu trojihelniku smérem nahoru,
pravdépodobné bude pokracovat v uptrendu a naopak. Rostouci trojuhelnik se vyznacéuje
nckolika rostoucimi vlnami, které nejsou schopny prolomit horizontalni cenovou hranici
nejvysSSich cen. Tato formace ukazuje na tlak kupujicich, kteti se snazi dostat cenu nad
utvotenou hranici odporu. Klesajici trojihelnik je opakem rostouciho a ukazuje na pievahu

prodavajicich, ktefi se snazi stlacit cenu az pod utvorenou hranici podpory. (21)

3.3.2.7 Technické indikatory

Indikatory jsou urcit¢ matematické vypocty z cen daného meénového paru. Na
zakladé jejich vypoctené hodnoty mohou obchodnici odhadovat naptiklad zmény sméru

trendu anebo jen pomahaji k lepsi vizualizaci déju na trhu.

Klouzavé priméry

v

Existuje nékolik typl klouzavych primérl, nejrozsitenéjSimi a nejpouzivangjSimi
jsou vsak jednoduché a exponencialni. Jednoduché klouzavé priméry, jinak také "simple
moving average" (SMA), pocitaji se zpriimérovanou, nejcastéji zaviraci cenou za dané
casové obdobi. "Napriklad dvacetidenni klouzavy primér se pocita ze souctu zaviracich

cen poslednich dvaceti dni, ktery se vydeli dvaceti.” (8)

Jelikoz jednoduché klouzavé primeéry velmi citlivé reaguji na vrcholy trendt a velké
odchylky, byly vytvofeny exponencidlni klouzavé priméry. Exponencialni klouzavé
pruméry (EMA) totiz kladou vétsi diraz na vyrazngjsi mista U posledni ceny. Znamena to
tedy, ze vyrazny vrchol naptiklad pét dni nazpét bude mit mensi hodnotu a neovlivni tolik

vysledny klouzavy pramér. (9)
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CCI - Commodity Channel Index

CCl je oscilujici indikator, ktery naznacCuje pteprodanost nebo piekoupenost trhu.
Zjednodusené feCeno meii silu a smér trendu. CCI méfi cenu vzhledem ke klouzavému
praméru, kdyz je tedy CCI nastaveny na standardni nastaveni dvacet, cena se poméfuje ve
vztahu K dvacetidennimu klouzavému priméru. Vypocita se pomoci jednoduché rovnice,
kterou v sobé obsahuje kazdy obchodni software. CCl indikator se nejcastéji vyuziva pro

sledovani divergenci a piekoupenosti nebo pteprodanosti trhi. (8)

RSI - Index relativni sily

RSI se pohybuje vrozmezi od 0do 100 aje to indikator, ktery také urcuje
piekoupenost a preprodanost trhti. Pokud je RSI pod 30, znamena to pieprodany trh
apokud je RSI nad 70, signalizuje to piekoupeny trh. RSI také dobie slouzi pii
potvrzovani trendl a trendovych formaci, pokud je RSI nad urovni 50, je trh v uptrendu
a pokud je pod 50, je trh v downtrendu. Velmi dobie se da RSI pouzivat i pro hledani

divergenci, které mohou signalizovat brzky obrat trendu. (9)

ATR - Average True Range

ATR je indikator, jenz slouZzi pro méfeni trzni volatility. Davd obchodnikovi
informaci o primérné vysce useCek za poslednich X obdobi. Zjednodusené se da jeho
fungovani popsat na piikladu se zakladnim nastavenim 14 obdobi. Hodnotu primérné
vysky svi€ky za poslednich 14 obdobi indikator ATR vypocita tak, Zze odecte High minus

Low za poslednich 14 svi¢ek a tuto hodnotu zpraméruje. (22)

3.3.2.8 Divergence

Obchodovani divergenci spocita v tom, Ze obchodnici hledaji moment, kdy se cena
dostane do nesouladu s n¢jakym vybranym indikatorem. Nezalezi na tom, 0 jaky indikator
se jedna, divergence se daji hledat napiiklad u RSI, MACD nebo CCI. Kdyz cena klesa
a indikator roste, jedna se 0 by¢i divergenci a pokud cena roste a indikator klesa, fika se
této divergenci medvédi. Divergence spravné funguji na vSech Casovych ramcich, daji se

tedy pouzivat jak na minutovych grafech, tak i naptiklad na tydennich. (9)
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3.3.2.9 Casové ramce

Casovy ramec se da zjednodusené popsat jako jedna svitka nebo Garka v grafu.
Pokud tedy svicka v grafu pfedstavuje pét minut, obchoduje se v "Time frame" péti minut.
Casové ramce se déli do tif zakladnich kategorii, a to dlouhodobé, kratkodobé a intradenni.
Do dlouhodobych ¢asovych ramcu se fadi denni a tydenni grafy, pozici zde obchodnici
drzi od nékolika tydnti do nékolika mésicii. V kratkodobych nebo swingovych ¢asovych
ramcich se pouzivaji hodinové nebo ¢tyrthodinové grafy apozice zde byva drzena od
nékolika hodin do nékolika dnl. Pro intradenni obchodni styl obchodnici vyuzivaji

minutovych, piipadné pétiminutovych graft. (9)

Pouzivani vice ¢asovych rdmci je povazovano za dulezité, protoze pii sledovani
pouze kratkodobych ¢asovych ramci muze obchodnik ztratit piehled o trendech
a dulezitych hladinach podpory a odporu. Pro ziskani kompletniho pichledu o0 d&jich na
trhu jsou obvykle dostaCujici tfi Casové ramce. Prostfedni ramec by mél odpovidat
primérné délce obchodl, které obchodnik uskuteciiuje. Vy$§i rdmec by mél byt
Ctyfndsobkem toho prostfedniho anizs$i rdmec by mél byt ¢tvrtinou prostiedniho ramce.
Pokud tedy obvykle drZzi obchodnik pozici hodinu, jeho prostfedni rdmec je hodinovy,

vyss§i ramec je ¢tyfhodinovy a nizsi ramec patnactiminutovy. (4)

3.3.3 Korelace ménovych pari

Korelace je statisticky pojem, ktery vypocitava silu nebo té€snost vzajemné zavislosti
mezi dvéma veli¢inami. Pfi obchodovani forexového trhu korelace méii zavislost mezi
dvéma ménovymi pary, ata je vyjadiena korelatnim koeficientem. Korela¢ni koeficient
tedy ftikd, jak tésn¢ se pary pohybuji stejnym nebo opatnym smérem béhem daného
casového useku. RozliSuje se korelace pozitivni a negativni, proto korelacni koeficient

nabyva hodnot od -1 do 1. (6)

Koeficient rovnajici se +1 znamend, Ze spolu ménové pary stoprocentné pozitivné
koreluji, tedy kazdy pip smérem nahoru ujednoho paru vyvola rdst ceny 0 jeden pip i
U paru druhého. Koeficient 0 znamena nulovou shodu mezi dv€éma ménovymi pary.
Koeficient -1 fika, ze ménové pary spolu stoprocentné negativné koreluji, a tak kazdy pip
smérem nahoru jednoho ménového paru vyvola pokles ceny 0 jeden pip u paru druhého.

Hodnotu korelace pohybujici se Vvrozmezi od -0,6do 0,6 mizeme povazovat za
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bezvyznamnou. Pokud se tedy korelacni koeficient mezi dvéma ménovymi pary rovna
napiiklad +0,92, jedna se 0 velmi silnou zavislost. Investici do obou téchto para v podstate

obchodnici zdvojnasobuji svoji pozici. (4)

3.4 Money management

Money management v piekladu znamena fizeni penéz, jehoz zakladnim cilem je
zajistit preziti, druhym cilem je stabilizovat ztraty a tfetim je ziskdvat vynosy. Peziti si
kazdy obchodnik muze zajistit tak, ze nebude riskovat cely sviij kapital na jeden obchod.
Cim hloubgji do ztrat klesne, tim hiife se z nich bude dostavat. Obchodnik si musi predem
ur€it, kolik penéz mize na jeden obchod ztratit. Bylo otestovano, Ze maximalni vyse,
kterou miize trader na jednom obchodé ztratit, aniz by jeho Ucet zaznamenal né¢jakou vétsi
ujmu, jsou 2 % z jeho kapitalu. Kdyz ma tedy na uctu 20 000 dolarti, nem¢l by na jeden
obchod riskovat vice nez 400 dolarti. VétSina uspésnych profesionalti a konzervativnich
traderd povazuje i 2 % za pfili§ vysoky limit a nedovoli si riskovat vice nez 1az 1,5 %
svych aktiv na jeden obchod. Pravidlo 2 % uchrani obchodniky pted $kodou na jejich uctu

I v ptipadg, Ze je potka fada péti nebo Sesti ztratovych obchodi za sebou. (21)

3.5 Zakladni typy objednavek na devizovych trzich

3.5.1 Prikaz Buy/Sell market (Okamzita realizace)

Jedna se 0 pfipad, kdy je prostiednictvim obchodni platformy zadan brokerovi pokyn
k nakupu nebo prodeji pozadovaného mnozstvi loti za aktualné nejvyhodnéjsi kurz v dobé,
kdy je pokyn dorucen na trh. Pokud obchodnik nakupuje nebo prodava za market, znamena

to, ze akceptuje aktualni trzni cenu a za ni také nakupuje ¢i prodava. (5)

3.5.2 Prikaz Stop-loss (SL, Zastaveni ztrat)

Piikaz stop-l0ss umoznuje obchodnikiim ur€it maximalni vysi ztraty, kterou jsou
ochotni v daném obchodu pfijmout. Obchodnik tedy uz pted vstupem do pozice vi, kolik
bude v obchodé riskovat. Jakmile se cena daného ménového paru posune v obchodnikiv
neprospéch a dosahne hranice, na které si trader umistil pfikaz stop-loss, bude jeho obchod

bezprostfedné uzavien. Pouzivani piikazu stop-loss ma dvé ¢asti - pavodni umisténi stop-
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lossu na pfedem stanovenou vhodnou troven a nasledné posouvani stop-lossu, pokud
obchod pokracuje Vv obchodnikv prospéch. Pro zabezpeceni zisku je mozné vyuzit
pravidla posunu stop-lossu na hranici vstupu do obchodu, jakmile dosahne pozice zisku,

ktery odpovida ptivodnimu riziku stanovenému stop-lossem. (6)

3.5.3 Prikaz Take profit (TP, Realizace zisku)

Hranice take profit ptikazu, nebo také profit-targetu, je maximalni hodnota, pii které
se obchod uzavie se ziskem. Pfikazem take profit obchodnici ochranuji své zisky proti
ptipadnému neptiznivému vyvoji ceny v budoucnu. Pokud se cena ménového paru vyviji
ve prospéch obchodnika a zisk dosdhne hranice take profit, obchod se automaticky uzavie

a obchodnikovi je vyplacen zisk. (23)
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4 Vlastni prace

V praktické Casti prace bude definovana obchodni strategie, ktera bude testovana na
demo uctu po dobu 6 mésict. Jednotlivé provedené obchody budou stru¢né popsany

a nasledovat bude vyhodnoceni profitabilnosti testované strategie.

4.1 Zakladni specifika obchodni strategie

Pocatecni vklad na demo uctu vedeném Vv americkych dolarech bude 100 000 USD
s finan¢ni pakou 1:200. Bude obchodovano sobjemem 10 lotd, které predstavuji
1 000 000 jednotek zakladni mény. Pii kazdém obchodu bude riskovano maximalné

1 100 USD, které tvoii 1,1 % ze zakladniho kapitalu.

Vsechny vstupy do pozic budou realizovany ru¢né a jejich zakladem bude technicka
analyza trhu. VSechny obchody budou ukonceny ve stejny den, jako byly otevieny a pozice

tedy nebudou drzeny pfes noc.

4.2 Vybér sledovanych ménovych paru

Broker nabizi k obchodovani né€kolik desitek ménovych pard od téch hlavnich
s vysokou volatilitou a likviditou az po ty exotické. Po porovnani jednotlivych trhii byly
kvili pozadavkiim na vysokou volatilitu, likviditu a nizké spready vybrany ¢tyfi hlavni
meénové pary, a to EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF a USD/JPY. Tyto ¢tyfi ménové pary
jsou nejlikvidnéj$imi a nejobchodovanéjsSimi ménovymi pary na devizovém trhu a zahrnuji

V sob¢ nejveétsi podil veskerych obchodi provedenych na Forexu.

4.3 Vybér ¢asového ramce (timeframe)

Jednotlivé ¢asové ramce maji rizné vlastnosti a charakteristiky, z nichz nékteré byly
popsany jiz V teoretické c¢asti. NizSi a intradenni Casové rdmce (napf. minutové nebo
pétiminutové) jsou 0 poznani rychlej$i nez ty vyssi (napf. denni nebo tydenni) a vznikaji

zde tak castéjsi signaly a prileZzitosti ke vstuptim do obchodt. Intradenni obchodovani vSak

vyzaduje vice psychické odolnosti a ¢asu pro ptipravu na provadéni jednotlivych obchodt
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béhem dne nez sledovani dennich grafii, u kterych mize stacit trh zkontrolovat jen jednou

denné.

S ohledem na omezeny Cas obchodovani a Stim spojeny pozadovany minimalni
pocet provedenych obchodl byl pro ucely této prace zvolen patnactiminutovy casovy
ramec (M15). Vyskytuje se zde mnoho signalti ke vstupum do obchodi, ale nejedna se
o tak psychicky naro¢nou zalezitost jako V pfipadé minutovych, tfiminutovych nebo

petiminutovych graft.

4.4 Vybér indikatora a formaci pro vstupy

Byly vybrany dva hlavni indikétory pro stanoveni vstupli do pozice, ato
exponencialni klouzavy pramér (Exponencial Moving Average, EMA) a CCI indikator.
Klouzavy primér pomaha spolu s trendovymi ¢arami identifikovat trend a jeho nastaveni
bylo upraveno na obdobi 34. CCI indikator udava pieprodanost nebo piekoupenost trhii
ameéii silu ataké smér trendu. Pro ucely urceni signalit pro vstupy do obchodli bylo
zvoleno nastaveni CCI indikatoru na obdobi 14, které bylo doplnéno 0 obdobi 50 pro
potvrzeni spravného sméru trendu a kvili eliminaci neplatnych signald. Pro sledovani
dilezitych hranic odporu a podpory byly vyuzivany horizontalni linie a Fibonacciho

urovne.

4.5 Stanoveni vstupi

4.5.1 Vstup do pozice buy

Nejdiive bude sledovan graf indikatoru CCI14, ktery mé zobrazeny urovné -100; O
a +100. Zakladnim pozadavkem pro vstup do pozice buy bude, aby graf CCI indikatoru
ptekrocil hranici +100, poté se vratil zpét do oblasti 0 az +100, zde utvofil formaci ve tvaru
pismene "V" a smétoval zpét k hranici +100. Toto by se na cenovém grafu mélo projevit
jako jasné rozpoznatelny uptrend, ktery tvoii svou korekci. Dalsi podminkou pro vstup je
graf indikatoru CCI50, ktery se bude nachazet nad nulovou linii a indikovat tak, Ze stale
prevlada sila kupujicich a trh bude po korekci nadale pokracovat v uptrendu. Nasledovat
bude kontrola exponencidlniho klouzavého priméru (EMA34), ktery by mél mit sklon 30°

nebo vice pro potvrzeni uptrendu. Cenovy graf se bude nachazet nad EMA34 nebo ho bude
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protinat do sméru uptrendu. Do pozice buy bude vstoupeno po splnéni téchto podminek na

uzaviraci cené by¢i svicky, ktera utvoii na indikatoru CCI14 formaci "V".

Obrazek 5 - Vstup do pozice buy
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

4.5.2 Vstup do pozice sell

| vtomto ptipadé bude nejprve sledovan graf indikatoru CCI14 s trovnémi -100;
0 a+100. Zakladni pozadavek pro vstup do pozice sell bude téméf totozny S pozadavkem
pro vstup do pozice buy, ale bude obraceny. Graf indikatoru CCI14 tedy klesne pod hranici
-100, poté se vrati zpét do oblasti 0az -100, utvoii zde formaci ve tvaru obraceného
pismene "V" asméfuje zpét Khranici -100. Na cenovém grafu je jasné viditelny
downtrend, ktery tvofi svou korekci. Dal§imi podminkami pro vstup do pozice sell je graf
indikatoru CCI50 nachazejici se pod nulovou linii a sklon exponencialniho klouzavého
praiméru (EMA34) pro potvrzeni downtrendu. Cenovy graf se bude nachazet pod
EMAS34 nebo ho bude protinat do sméru downtrendu. Vstup do pozice sell nastane po
splnéni téchto podminek na uzaviraci cené¢ medvédi svicky, kterd utvoii na indikéatoru

CCI14 formaci obracené "V".
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Obrazek 6 - Vstup do pozice sell
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

4.6 Stanoveni vystupiu
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Vystupy z obchodl budou provadény pouze pomoci stop-loss a take profit prikaz,

které budou nastaveny ihned po vstupu do obchodu a nebudou nijak posouvany v prib&éhu

obchodu. Zadanim pevnych stop-lossi a profit-targeti se eliminuje riziko chybnych

rozhodnuti ovlivnénych zbrklosti nebo strachem.

Urovné ptikazi budou umistény podle nasledujicich pravidel:

e Stop-loss bude nastaven na 10 pips.

e Take profit bude nastaven na 20 pips.
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4.7 Popis jednotlivych obchodt

V této kapitole bude popsan prubéh obchodovani. Pro vétsi piehlednost budou
obchody rozdé€leny do jednotlivych mésicti. Na konci kazdého mésice bude obchodovani
¢iseln€ shrnuto do tabulky. Kazdy obchod bude zobrazen pomoci obrazku, ve kterém bude
znazornéno otevieni obchodu modrou barvou. Vystupy z obchodi se ziskem budou
zvyraznény zelenou barvou a vystupy se ztratou ¢ervenou barvou. Nasledovat bude kratky

komentaf ke kazdému zrealizovanému obchodu.

471 Cervenec

Obrazek 7 - Obchod €. 1 (3. 7. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Prvni obchod byl otevien na zdklad¢é pokracujiciho downtrendu na ménovém paru
USDCHF z ptedchoziho dne. Doslo Kk protnuti minima pfedchoziho dne a odrazu od
exponencialniho klouzavého priiméru s periodou 34, ktery mél ptiznivy sklon pro vstup do
kratké pozice. Obchod byl otevien pokynem sell na zaviraci cené svicky po utvofeni
formace na CCI indikatoru. CCl14 se stejn¢ jako CCI50 nachazel jiz od ptedchoziho dne

pod hranici -100, vratil se k nulové lince a poté utvoril obracené "V" zpét k hranici -100.
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Nekolik dalsich svi¢ek se obchod vyvijel ptiznivé, poté se ale trh obratil a doslo

k protnuti nastaveného stop-lossu. Prvni obchod byl tedy uzavien se ztratou 1 060,9 USD.

Obrizek 8 - Obchod &. 2 (14. 7. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

I dalsi obchod byl proveden na ménovém paru USDCHEF, také se jednalo 0 pokyn
sell ataké byl uzavien se ztratou. Trh se nachazel pod EMA34 a sméfoval strmé doli,
utvoril korekci, kterd se projevila na indikidtoru CCI ndvratem nad hranici -100. Poté
utvoril formaci, na zéklad¢ které byl otevien obchod pokynem sell na zaviraci cené
medvédi svicky.

Trh se vSak nachazel pfili$ nizko pod exponencialnim klouzavym primérem. Vydal
se smérem vzhiru az Knastavené hranici stop-lossu, kterou protnul, poté se obratil

vrwe

uzavieni obchodu se ztratou 1 058,4 USD.
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Obrazek 9 - Obchod ¢. 3 (16. 7. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Po minulych dvou ztratovych obchodech byl i tieti obchod proveden na ménovém
paru USDCHF. Trh pokracoval v uptrendu z pifedchoziho dne, coz se ukazalo na pékném
sklonu EMA34. Po protnuti maxima z ptedchoziho dne a odrazu od EMA34 se na CCI
indikatoru objevila formace signalizujici vstup do pozice. Obchod byl otevien pokynem
buy na zaviraci cen¢ svicky. Trh se poté opravdu vydal smérem vzhiru a protnuti hranice

profit-targetu znamenalo zisk 2 088 USD.
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Obrizek 10 - Obchod &. 4 (17. 7. 2015)

+ USDCHF,M15 102287 1.02307 1.02264 1.02281 H v

0.96155

0.96085

0.96010

0.95%40

0.95865

0.95795

0.95720

0.95650

0.95575

0.95505

0.95435

AT o AN S\ N i
Bt CURGY NG 72V A N AR v/ “\4\\4”(,,

~ A N M v
AN Y

-242.548¢

leizos lewiien Lm0 a0 a2 Do Do Daoen Daoen Danen Tumse Dua Tan@a0 T Taisa 17

Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Uptrend na ménovém paru USDCHF pokracoval ido dalsiho dne. Po utvofeni
formace na CCI indikatoru, prorazeni maxima piedchoziho dne a odrazeni od EMA34 byl
otevien obchod pokynem buy. Trh skute¢né pokracoval v uptrendu az dosahl hranice
nastaveného profit-targetu. Obchod byl uzavien se ziskem 2 081,4 USD.

Obrazek 11 - Obchod &. 5 (27. 7. 2015)
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Paty obchod byl proveden na ménovém péaru USDJPY. Jiz od pate¢niho odpoledne
byl na tomto ménovém paru jasné¢ rozpoznatelny downtrend. EMA34 byl v pfiznivém
sklonu pro vstup do kratké pozice. Po utvoieni formace na CCI14 indikatoru potvrzené

utvofenim stejné formace i na indikatoru CCI50 byl otevien obchod pokynem sell.

Ihned po otevieni obchodu se vSak trh vydal na opacnou stranu a zacal rist. Po

dosazeni hranice stop-lossu byl obchod uzavien se ztratou 812 USD.

Obrazek 12 - Obchod ¢. 6 a 7 (30. 7. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

V ptedposlednim ¢ervencovém dni byl na ménovém paru USDJPY jasné€ znatelny
rostouci trend. Trh se odrazil od exponencialniho klouzavého priméru ana indikatoru
CCl14 doslo k utvoreni ocekavané formace. To znamenalo jasny signal pro vstup do trhu.

Obchod ¢islo 6 byl otevien pokynem buy na zaviraci cen¢ svicky.

Trh zafal sméfovat vzhiru ana indikatoru CCI doslo K opétovnému utvoieni
formace "V". Byl zadan druhy pokyn buy a do obchodu bylo vstoupeno podruhé ve stejny
den. Trh pokracoval ve své cesté nahoru a v obou piipadech se zastavil aZ na zadanych
hranicich zadanych profit-targeti. Prvni obchod byl zakoncen ziskem 1 607,8 USD, druhy
1607 USD.
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4.7.1.1 Ciselné shrnuti mésice

Tabulka 3 - Ciselné shrnuti mésice Eervenec

Pokyn Cas Typ Loth Symbol  Cena S/L Reazl:zivat Cas Cena Zisk
1 03.07.2015 09:15:01 sell 10.00 usdchf 0,94157 @ 0,94257 0,93957 10:50:10 0,94257 -1060,9
2 14.07.2015 10:00:00 sell 10.00 usdchf 0,94386 @ 0,94486 0,94186 10:52:16 0,94486 -1 058,4
3 16.07.2015 10:00:04 buy 10.00 wusdchf 0,95585 0,95485 0,95785 11:49:02 0,95785 2 088,0
4 17.07.2015 12:30:00 buy 10.00 usdchf 0,95885 0,95685 0,96085 14:01:33 0,96085 2 081,4
5 27.07.2015 14:14:59 sell 10.00 wusdjpy 123,051 = 123,151 122,851 14:29:17 123,151 -812,0
6 30.07.2015 09:00:09 buy 10.00 usdjpy 124,189 124,089 124,389 12:00:00 124,389 1 607,8
7 30.07.201509:45:11 buy 10.00 usdjpy 124,260 124,160 124,460 12:30:02 124,460 16070
®  Zisk/Ztrata: 44529

Zdroj: vlastni zpracovani

4.7.2 Srpen

Obrazek 13 - Obchod ¢. 8 (10. 8. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Po druhém srpnovém vikendu se zdalo, ze ptijde trh ménového paru USDCHEF spise
do strany. Nebylo tomu tak atento ménovy par nabidl piilezitost vV podobé utvorené
formace na CCI indikatoru. Trh se lehce odrazil od EMA34, ktery mél pfiznivy rostouci

sklon. Bylo vstoupeno do dlouhé pozice pokynem buy na zaviraci cen¢ svicky.
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Trh se bez zavéhani vydal pozadovanym smérem a pokracoval V rostoucim trendu,
az dokud nedosahl zadaného profit-targetu. Obchod byl tedy uzavien se ziskem
2 025,4 USD.

Obrazek 14 - Obchod &. 9 (24. 8. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Cely ptedchozi tyden pievladal na ménovém paru EURUSD velmi silny uptrend
a byl zde pfedpoklad, Ze trh bude V rostoucim trendu pokracovat inadale. Proto bylo
vstoupeno do trhu ihned po odrazu trhu od exponencidlniho klouzavého priméru
a utvofeni formace na CCI indikatoru. Obchod byl otevien pokynem buy na zaviraci cené
svicky.

Trh opravdu pokracoval v uptrendu, ato znamenalo zisk 2 000 USD po zasazeni
profit-targetu. Trh poté pokracoval jesté strméji vzhiru, v tomto obchodu se tedy v piipadé

vyssiho profit-targetu dalo ziskat mnohonasobné vice.
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Obrazek 15 - Obchod €. 10 (27. 8. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Na ménovém paru USDJPY se cely tyden, stejné¢ jako V piipadé predchoziho
obchodu na EURUSD, zna¢né projevoval rostouci trend. S o¢ekavanim dalSiho rustu trhu
bylo vstoupeno do dlouh¢ pozice. EMA34 mél rostouci sklon a byl utvoren signal na CCI

indikatoru, obchod byl tedy otevien pokynem buy.

Cena se vSak nahle zacala pohybovat opacnym smérem a po chvili byl zasaZen stop-
loss. Obchod skon€il se ztratou 831,4 USD. Trh se pozdéji otocil a pokracoval v pfedem
predpokladaném sméru, jedna se tedy opéct o pripad, kdy nizky stop-loss znamenal ztratu

V jinak dobfe nasmérovaném obchodé.

4.7.2.1 Ciselné shrnuti mésice

Tabulka 4 - Ciselné shrnuti mésice srpen

Pokyn Cas Typ Lotd Symbol  Cena S/L Reazl:ztlzvat Cas Cena Zisk

8 10.08.2015.12:15:02 buy 10.00 usdchf 0,98543 0,98443 = 0,98743 13:09:33 0,98743 2 025,4
9 24.08.2015 10:00:16 buy 10.00 eurusd 1,14788 1,14688 = 1,14988 10:56:13 1,14988 2 000,0
10  27.08.2015 08:59:55 buy 10.00 usdjpy 120,377 @ 120,277 120,577 09:37:47 120,277 -831,4
*  Zisk/Ztrata: 3194,0

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.7.3 Zari

Obrazek 16 - Obchod ¢. 11 (4. 9. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Do prvniho zafijového obchodu bylo vstoupeno na zakladé rostouciho trendu
meénového paru USDCHF z predchoziho dne. Trh jiz od rannich hodin smétoval vzhiru,
protnul EMA34 a hranici +100 indikatoru CCI14. Poté se vratil zpét a zdalo se, ze tvofi
korekci. Nasledoval odraz od EMA34 a utvoifeni formace na indikatoru CCI. Na zakladé

tohoto signalu byl otevien obchod pokynem buy.

Trh v8ak okamzité zménil smér a béhem dvou nasledujicich svi¢ek dosahl na zadany

stop-loss. Obchod byl uzavien se ztratou 1 026,7 USD.
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Obrazek 17 - Obchod €. 12 (22. 9. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Dalsi obchod byl také proveden na ménovém paru USDCHEF. Byl zde ptedpoklad, Ze
trh bude pokracovat ve svém rostoucim trendu. Proto bylo vstoupeno do trhu pokynem buy

po utvoteni formace na CCI indikatoru.

Podminky pro vstup do obchodu vsak nebyly zcela ptiznivé. EMA34 nemél potiebny
sklon a vstupni svic¢ka se od n&j neodrazela, ale prochéazela jim. Graf CCI indikatoru se na
predchozi svicce dostal az pod hranici -100 a na vstupni svicce zaviral pfesné na nulové
lince. Cena zacala ihned na dal$i svicce klesat, aZ protnula nastaveny stop-loss a obchod

byl ukoncen se ztratou 1 027,7 USD.

48



Obrazek 18 - Obchod €. 13 (30. 9. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Dalsi obchod na ménovém paru USDJPY byl stejné jako tii pfedchozi obchody
otevien na zéklad€ znateln¢ho uptrendu z ptedeslého dne. Exponencialni klouzavy primér
mél rostouci sklon a vétsinu dne se CCI14 i CCI50 nachazely nad hranici +100. Obchod
byl otevien pokynem buy na uzaviraci cen¢ svicky, kterd utvofila vstupni formaci na

CCI14 indikatoru.

Trh se vSak nachazel vysoko nad EMA34 aokamzit¢ se na dal$i svi¢ce otocil,
protnul EMA34 a pokracoval dale smérem dold. Dosazenim hranice stop-lossu byl obchod

uzavien se ztratou 831,7 USD.

4.7.3.1 Ciselné shrnuti mésice

w7

Tabulka 5 - Ciselné shrnuti mésice za¥i

Realizovat
zisk

11  04.09.2015 08:30:02 buy 10.00 usdchf 0,97503 @ 0,97403 0,97703 08:36:10 0,97403 -1026,7

12 22.09.2015 13:45:05 buy 10.00 wusdchf 0,97408  0,97308 0,97608 13:47:43 0,97308 -1027,7

13 30.09.2015 11:30:01 buy 10.00 wusdjpy 120,333 = 120,233 120,533 11:53:07 120,233 -831,7

*  Zisk/Ztrata: -2 886,1

Pokyn Cas Typ Lot Symbol  Cena S/L Cas Cena Zisk

Zdroj: vlastni zpracovani
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474 Rijen

Obrazek 19 - Obchod €. 14 (6. 10. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani
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Prvni fijnovy obchod byl uskute¢nén na ménovém paru EURUSD. Ve stejny den

bylo k vidéni hned né€kolik vstupnich signalti na CCI14 indikatoru. EMA34 mél velmi

ptiznivy sklon pro vstup do dlouhé pozice. Obchod byl otevien pokynem buy na zaviraci

cen¢ svicky, kterd utvotila "V" na indikatoru CCI14.

Trh se po chvili vahani opravdu vydal vzhiru a dosahl hranice nastaveného profit-

targetu. V rostoucim trendu nésledn¢ pokracoval. Obchod byl uzavien se ziskem

2 000 USD.
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Obrazek 20 - Obchod ¢. 15 (19. 10. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Nésledujici obchod byl proveden na ménovém paru GBPUSD. Graf indikatoru
CCl14 se cely den pohyboval nad nulovou linkou anabizel né€kolik obchodnich
ptilezitosti. Exponencialni klouzavy prumér byl v rostoucim sklonu a trh se od n¢j tento
den jiZz dvakrat odrazil. Do trhu bylo vstoupeno pokynem buy po utvofeni formace na

indikatoru CCL

Cena se ale ihned po otevieni obchodu vydala druhym smérem a zadany stop-loss

byl zasazen uz nasledujici svickou. Obchod byl tedy ukoncen ztratou 1 000 USD.
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Obrizek 21 - Obchod & 16 (21. 10. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Dalsi obchod byl otevien na ménovém paru USDCHF. Trh se jiz nékolik
ptedchozich dni nachazel v uptrendu. Po prirazu EMA34 cena prudce vyrostla a poté se
piiblizila zpét k EMA34. Bylo vstoupeno do dlouhé pozice pokynem buy po signalu

utvofeném na CCI indikatoru.

Trh se vSak otocil a sméfoval na opacnou stranu, dokud nezasahl stop-loss. Obchod

skonéil ztratou 1 044 USD.
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Obrazek 22 - Obchod ¢. 17 (23. 10. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

| v nasledujicim obchodé provedeném na ménovém paru USDCHF se jednalo
0 spekulaci na vzestup ceny. Trh stale pokracoval Vv rostoucim trendu z pfedchozich dni.
Exponencialni klouzavy pramér mél v tento den velmi ptiznivy sklon a trh se od n¢j jiz
jednou odrazil. Obchod byl otevien po utvotfeni vstupni formace na CCI indikatoru

pokynem buy na zaviraci cené svicky.

Trh pozdgji pokra¢oval smérem vzhiru. Tomu ovsem piedchazel pokles ceny, kvuli
kterému byla zasaZena hranice piikazu stop-loss. Uzce nastaveny stop-loss v tomto piipadé

znamenal ztratu 1 024,4 USD v jinak ziskovém obchodg.
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Obrazek 23 - Obchod ¢. 18 (27. 10. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Posledni fijnovy obchod byl proveden na ménovém paru USDCHF a stejné jako
u dvou predchézejicich obchodii na tomto ménovém péru bylo vstoupeno do trhu se
spekulaci na vzestup kurzu. |tento obchod dopadl jako dva piedeslé. V trhu byl znovu
rozpoznatelny uptrend. Po odrazu trhu od EMA34 apo utvofeni signdlu na indikatoru

CCl14 byl otevien obchod pokynem buy na zaviraci cené svicky.

Trh se vydal pozadovanym smérem a pokracoval v uptrendu. Po chvili se v§ak otocil
a klesl az pod hranici zadaného stop-lossu, tu protnul, otocil se zpét a pokracoval Vv ristu.

Obchod byl ukoncen ztratou 1 017,3 USD.

4.7.4.1 Ciselné shrnuti mésice

Tabulka 6 - Ciselné shrnuti mésice Fijen

Realizovat
zisk
14 06.10.2015 13:15:20 buy 10.00 eurusd 1,12200 1,12100 1,12400 14:16:27 1,12400 2 000,0
15  19.10.2015 13:30:08 buy 10.00 gbpusd 1,54905 = 1,54805 1,55105 13:34:50 1,54805 -1 000,0
16  21.10.2015 11:30:24 buy 10.00 wusdchf 0,95883 = 0,95783 0,96083 12:07:29 0,95783 -1 044,0
17 23.10.2015 15:44:14 buy 10.00 usdchf 0,97717 @ 0,97617 0,97917 16:11:05 0,97617 -1024,4
18  27.10.2015 10:45:42 buy 10.00 wusdchf 0,98395 @ 0,98295 0,98595 11:56:27 0,98295 -1017,3
®  Zisk/Ztrata: -2085,7

Pokyn Cas Typ Lotd Symbol  Cena S/L Cas Cena Zisk

Zdroj: vlasti zpracovani
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4.7.5 Listopad

Obrazek 24 - Obchod ¢. 19 (3. 11. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Prvni listopadovy obchod znamenal ukonceni série ztratovych obchodii provedenych
na ménovém paru USDCHF. Stejné jako u ptfedchozich byl pfedpokladan rust trhu.
EMA34 byl v dobrém sklonu, CCI indikator utvofil formaci ado trhu bylo vstoupeno

pfikazem buy.

Trh byl po vétsinu doby obchodu velmi rozkolisany a smétfoval spiSe do strany.
Nakonec vSak kurz vystoupal az K hranici zadaného profit-targetu, coz zajistilo zisk

2 015,2 USD.
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Obrazek 25 - Obchod €. 20 (5. 11. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

I dalsi obchod uskute¢nény na ménovém paru USDJPY byl spekulaci na vzestup
kurzu na zékladé velmi silného uptrendu z ptedchoziho dne. Po utvofeni formace na
CCl14 signalizujici pftilezitost pro vstup do trhu byl otevien obchod pokynem buy na

zaviraci cené svicky.

Trh po otevieni obchodu chvili stoupal. Cena byla vSak pfi vstupu do trhu velmi
vysoko nad exponencidlnim klouzavym primérem, ke kterému se po Case zacala vracet.

Otocila sviij smér a klesala. Byl zasazen stop-10ss, a to znamenalo ztratu 820,5 USD.
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Obrazek 26 - Obchod ¢. 21 (19. 11. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Po né€kolika nevydafenych obchodech na ménovém paru USDJPY provedenych
Vv rostoucim trendu se naskytla pfilezitost k prodeji. Trh se po kratSsim obdobi, kdy se
pohyboval do strany a kdy nebylo jasné, kudy se vyda, rozhodl klesat. Tomu nasvédcoval
i klesajici sklon EMA34 a CCI indikator pod nulovou linkou. Do trhu bylo vstoupeno po

utvofeni formace na CCI a odrazu od klouzavého prameéru.

Cena pokracovala spravnym smérem, po chvili se vSak zacala vracet a zastavila se
tésn¢ pied zadanym stop-lossem. Poté se znovu vydala strmé doli az k zadanému profit-
targetu, ktery zasahla a ve svém pohybu pokracovala. Obchod byl ukoncen se ziskem

1626,6 USD.
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Obrizek 27 - Obchod & 22 (24. 11. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Nasledujici obchod uskuteénén na ménovém paru USDJPY byl otevien diky
ptedpokladu v pokra¢ovani downtrendu z minulého obchodu a piedchozich dni. EMA34 si
drzel ptijemny klesajici sklon a na CCI se objevila typicka formace signalizujici vstup do

trhu.

Cena se po chvili vahani skute¢né rozpohybovala smérem dold a pouze o 0,5 pipu
nezasahla nastaveny profit-target. Otocila se a zamifila nahoru. Zde na pip pfesné zasdhla
stop-loss a dale pokracovala Vv klesajicim trendu az pod hranici diive nastaveného profit-

targetu. Obchod skon¢il ztratou 815,4 USD.
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Obrazek 28 - Obchod ¢. 23 (30. 11. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

| vdalsim obchodé bylo setrvano ve spekulovani S ménovym parem USDIPY,
tentokrat vSak znovu S vyhledem na rast kurzu, a to na zdkladé uptrendu z ptedchozich dni.
Obchod byl otevien po utvofeni signdlu na CCI indikatoru pokynem buy V mirné

vzdalenosti od EMA34, ktery byl v pfiznivém sklonu.

Trh Sel dlouho do strany a vahal, na jakou stranu bude dale sméfovat. Nakonec klesl
az nebezpetné blizko K nastavenému stop-lossu. Zde se vSak odrazil od EMA34

a pokracoval strmé smérem vzhuru, protnul profit-target a zajistil tak zisk 1 622,4 USD.

4.75.1 Ciselné shrnuti mésice

Tabulka 7 - Ciselné shrnuti mésice listopad

Realizovat x

Pokyn Cas Typ Lot  Symbol Cena S/L Jisk Cas Cena Zisk
19  03.11.201513:14:56 buy 10.00 usdchf 0,99041 0,98941 = 0,99241 17:15:09 0,99241 2 015,2
20 05.11.201511:45:03 buy 10.00 wusdjpy 121,979 @ 121,879 122,179 12:18:41 121,879 -820,5
21 19.11.2015 10:45:03 sell 10.00 usdjpy 123,157 123,257 122,957 14:20:35 122,957 1626,6
22 24.11.201510:45:02 sell 10.00 usdjpy 122,545 @ 122,645 122,345 15:10:45 122,645 -815,4
23 30.11.2015 11:15:14 buy 10.00 wusdjpy 123,071 122,971 = 123,271 15:59:50 123,271 1622,4
®  Zisk/Ztrata: 3628,3

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.7.6 Prosinec

Obrazek 29 - Obchod €. 24 (9. 12. 2015)

w GBPUSD,M15 1.45257 1.45408 1.45271 1.45384,
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Béhem dne, kdy byl uskutec¢nén dalsi obchod na ménovém paru GBPUSD, byl trh ve
znatelném rostoucim trendu. Na jedné z jeho korekci byl otevien obchod pokynem buy na
zaviraci cené svicky, kterd soucasné utvofila formaci na CCI14 indikatoru. Exponenciélni

klouzavy prumér byl v ptiznivém sklonu.

Cena se vydala smérem vzhiiru a po mensim zavahani se vysSplhala az k zadanému
profit-targetu, coz znamenalo zisk 2 000 USD. V pohybu pokracovala i 0 mnoho déle

a byla zde proto moznost dosahnout nékolikanasobné vyssiho zisku.
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Obrazek 30 - Obchod ¢. 25 (21. 12. 2015)
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Zdroj: (24) vlastni zpracovani

Posledni obchod byl otevien na ménovém paru EURUSD. V ptedchozim dni byl
jasné rozpoznatelny uptrend, a proto zde byl pfedpoklad, Ze trh bude ve svém rostoucim
trendu pokracovat. Byl utvofen signal na CCI14 indikatoru a EMA34 mél rostouci sklon.

Obchod byl otevien pokynem buy.

Trh se ihned strmé vydal smérem K nastavenému profit-targetu, ktery protnul, a to
znamenalo zisk 2 000 USD. Trh jesté chvili poté ve svém pohybu pokracoval, dokud se

neotocil.

4.7.6.1 Ciselné shrnuti mésice

Tabulka 8 - Ciselné shrnuti mésice prosinec

Pokyn Cas Typ Lotd Symbol  Cena S/L Reazl:z(lzvat Cas Cena Zisk

24  09.12.2015 11:59:19 buy 10.00 gbpusd 1,50696 1,50596 = 1,50896 12:46:55 1,50896 2 000,0
25  21.12.2015 15:00:03 buy 10.00 eurusd 1,08980 1,08880 = 1,09180 15:51:18 1,09180 2 000,0
®  Zisk/Ztrata: 4 000,0

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.8 Alternativni strategie

Dale byla v ramci vlastni prace definovana alternativni strategie, kterd méla vice
korespondovat s volatilitou trhu nez strategie ptuvodni. Pro tento tcel byl pro stanoveni
vystupll Z jednotlivych obchodid pouzit indikdtor ATR (Average True Range), ktery
umoziuje sledovat primérné obchodni rozpéti trhu. Alternativni obchodni strategie byla

testovana na demo Gé¢tu v obdobi od 18. 1. 2016 do 12. 2. 2016 (4 tydny).

4.8.1 Stanoveni vstupt

Vstupy do pozic byly provadény totozné S puivodni strategii, v tomto ohledu tedy
nedoslo k zadnym zménam. Obchody byly otevirany na zaklad¢ trendu, ktery byl ovéren
pomoci exponencialniho klouzavého priméru s periodou 34 agrafu indikatoru CCI
s periodou 50, ktery se mél nachazet nad nulovou linkou pro uptrend a pod nulovou linkou
Vv ptipadé downtrendu. Vstoupeno do pozice bylo na zaviraci cené svicky, ktera utvofila

formaci na CCI indikatoru s periodou 14.

4.8.2 Stanoveni vystupi

Vystupy z obchodii byly stejné jako u ptivodni strategie provadény pouze pomoci
stop-loss a take profit ptikazi, které byly nastaveny ihned po vstupu do obchodu. Dale byl
v kazdém obchodu zadan ptikaz Trailing Stop (posuvny stop-loss). Trailing Stop je piikaz,
ktery automaticky méni hodnotu stop-lossu na zakladé pohybu trhu 0 stanoveny pocet pipt

ve prospech obchodnika.

Hodnoty prikazt stop-loss a profit-target byly nastaveny na zakladé hodnot ATR

indikatoru podle nasledujicich pravidel:

e Stop-loss byl nastaven na hodnotu ATR indikatoru.
e Trailing Stop byl nastaven na 1,5 nasobek hodnoty ATR indikatoru.
e Profit-target byl nastaven na 2,5 nasobek hodnoty ATR indikatoru.
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4.8.3 Ciselné shrnuti

Pokyn

© 00 N O U1 A W N —

=
= o

Obrazek 31 - Ciselné shrnuti alternativni strategie

Cas
19.01.2016 08:45:03
21.01.2016 14:00:01
22.01.2016 11:00:00
26.01.2016 10:30:01
26.01.2016 13:30:05
28.01.2016 11:15:02
02.02.2016 11:15:03
04.02.2016 16:36:02
04.02.2016 12:16:48
04.02.2016 15:00:07
11.02.2016 11:15:33
Zisk/Ztrata:

Typ

sell
sell
buy
sell
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy

Lot

10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00

Zdroj: vlastni zpracovani

Symbol

eurusd
gbpusd
usdjpy
gbpusd
usdjpy
eurusd
eurusd
gbpusd
eurusd
eurusd
eurusd

Cena

1,08652
1,41004
118,183
1,41838
118,421
1,09089
1,09165
1,46571
1,11814
1,12128
1,13217
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S/L

1,08762
1,41174
118,073
1,41998
118,473
1,08989
1,09095
1,46401
1,11844
1,11958
1,13390

Realizovat
zisk
1,08377
1,40579
118,458
1,41438
118,641
1,03390
1,09305
1,46996
1,12064
1,12553
1,13692

Cas
08:48:48
14:28:06
13:53:21
10:50:59
14:32:21
13:03:45
13:01:29
11:20:11
13:04:50
15:06:07
13:26:05

Cena

1,08762
1,41174
118,073
1,41998
118,473
1,08989
1,09095
1,46401
1,12064
1,11958
1,13390

Zisk
-1100,0
-1700,0

-935,0
-1 600,0
422,2
-1 000,0
-700,0
-1700,0

2 500,0
-1 700,0

1730,0

-5782,8



5 Vyhodnoceni vysledkii

Tabulka 9 - Souhrnné shrnuti obchodu

Plvodni strategie Alternativni strategie

Celkem obchodii 25 11
Ziskové obchody 12 (48 %) 3(27,3 %)
Celkem 22 673,8 USD 4 652,2 USD
Ztratové obchody 13 (52 %) 8 (72,7 %)
Celkem -12 370,4 USD -10 435 USD
Zisk celkem 10 303,4 USD -5 782,8 USD

Zdroj: vlastni zpracovani

5.1 Pavodni obchodni strategie

Béhem obdobi od 1. 7. 2015do 31. 12. 2015 (6 mésicti) bylo provedeno celkem
25 obchodii na ctyfech hlavnich meénovych parech EURUSD, GBPUSD, USDCHF
aUSDJPY. ZvySe uvedené tabulky vyplyva, Ze zuskutecnénych obchodii bylo
12 ziskovych a 13 ztratovych. To je V procentudlnim poméru ziskovych obchodi ke

ztratovym 48:52.

Ziskovy obchod byl vzdy zakonfen protnutim zadaného profit-targetu, ktery byl
v kazdém piipadé nastaven na hodnotu 20 pips. Vzhledem Kk riznym hodnotam jednoho
pipu u jednotlivych ménovych pari nebyl zisk u kazdého povedeného obchodu stejny, ale
pohyboval se v rozmezi od 1 607 USD do 2 088 USD.

Kazdy ztratovy obchod byl ukon¢en zasaZzenim hranice stop-lossu nastaveného vzdy
na hodnotu 10 pips. Stejné jako zisky nebyly ani ztraty fixni, ale pohybovaly se mezi
812 USD a1 060,9 USD na jeden obchod. Maximaln¢ bylo tedy riskovano pfiblizné
1,06 % vkladu na uctu na jeden obchod.

V kone¢ném souctu bylo pomoci zvolené obchodni strategie béhem obdobi od 1. 7.
2015 do 31. 12. 2015 dosazeno celkového zisku 10 303,4 USD, a tedy zhodnoceni vkladu
100 000 USD o piiblizn¢ 10,3 % za 6 mésicu. Stav uctu na konci obchodovani ¢inil
110 303,4 USD. (Ptiloha €. 1 - Souhrn vSech realizovanych obchod)
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Graf 1 - Vyvoj velikosti u¢tu béhem 6 mésicii obchodovani

Stav uctu

115000 USD
113000 USD
111 000 USD
109000 USD
107 000 USD
105000 USD
103000 USD
101 000 USD

99 000 USD ~

97 000 USD

95000 USD

—=Stav uctu

Zdroj: vlastni zpracovani

5.2 Alternativni obchodni strategie

V obdobi od 18. 1. 2016 do 12. 2. 2016 (4 tydny) byla navic testovana alternativni
obchodni strategie, jejiz vystupy vychéazely z hodnot ATR indikatoru. Bylo uskute¢néno
11 obchodu, pticemz 3 (27,3 %) z nich byly ziskové a 8 (72,7 %) bylo ztratovych.

Vystupy byly provadény pouze pomoci stop-loss atake profit piikazl, které byly
nastaveny na hodnotu ATR indikatoru, respektive na 2,5 nasobek hodnoty tohoto
indikétoru. Bylo riskovano maximalné 1 700 USD na jeden obchod, coz odpovida 1,7 %
vkladu na uctu. V kazdém obchodé byl rovnéz zadan piikaz Trailing Stop, a to na hodnotu
1,5 nasobku indikatoru ATR.

Jak vyplyva z vySe uvedené souhrnné tabulky, alternativni obchodni strategie

vykazala v celkovém souctu ztratu 5 782,8 USD béhem 4 tydnti testovani.
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6 Zaveér

Trh Foreign Exchange, zkracen¢ Forex, je nejvétSim a nejlikvidnéjsim finanénim
trhem na svété s dennimi obraty kolem ctyf bilionti dolarii. Zbozim pro obchodovani na
tomto trhu jsou jednotlivé narodni mény, které se zde nakupuji a prodavaji. Podstatou

Forexu je sména mén pomoci pohyblivého systému kurzt.

Diky minimélnim finanénim narokim na obchodni ucty, vysoké flexibilité
a forexovym brokerim mohou na Forex trhu vedle bank, dalSich finan¢nich instituci
a maklétt spekulovat i drobni investofi. Obchodovani na Forexu probiha 24 hodin 5 dni
Vv tydnu. U vétSiny brokerd se neplati zadné poplatky a je také vysoce likvidni, jednim

kliknutim mysi obchodnik uskute¢ni obchod, okamzité a bez prodlev.

Forexovi obchodnici spekuluji na rlst nebo pokles sménnych kurzl cizich mén
a vyuzivaji vzajemnych pohybu jejich cen k realizaci zisku. Forexové obchodovani je tedy
sména jedné mény za druhou s tim, ze hodnota pravé prodané mény bude klesat a hodnota
nakoupené mény poroste. Obchodnici vyuzivaji K predikci zmény sménnych kurzl

fundamentalni a technickou analyzu.

Cilem fundamentélni analyzy je sledovani forexového trhu pomoci ekonomickych,
politickych a socialnich aspektd, které ovliviiuji trh. Velmi vyraznymi fundamenty
ovlivitujicimi vyvoj mé€nového trhu jsSou penézni zasoba, Grokové sazby centralnich bank,

platebni bilance a inflace.

Technickd analyza se Snastupem novych technologii stala velmi popularnim
nastrojem vyuzivanym pro obchodovani FX trhu. Néstrojem pro technickou analyzu jsou
grafy, které se vyuzivaji pro vyhledavani trendl, formaci ajinych ukazateld, které by
mohly pomoci nalézt piilezitosti k zisku. Velmi dilezitym piedpokladem pro tGspéSnou

préci s technickou analyzou je tendence trhi vytvafet trendy.

Hlavnim cilem této bakalarské prace je ovéfit existenci strategie pii obchodovani na
Forex trhu vedouci k minimalné pétiprocentnimu zhodnoceni vkladu za Casové obdobi

Sesti mesicli. Byly otestovany dvé nasledujici obchodni strategie.
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Specifika puvodni obchodni strategie:

Pocatecni vklad na demo uc¢tu bude 100 000 USD s finanéni pakou 1:200. Bude
obchodovano sobjemem 10 loti. Pfi kazdém obchodu bude riskovano maximalné
1100 USD, které tvoii 1,1 % ze zékladniho kapitdlu. Obchody budou provadény na
¢tyfech hlavnich ménovych parech, ato EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF a USD/JPY.

Pro vstupy do obchodii bude vyuzivano patnactiminutového ¢asového ramce (M15).

Vsechny obchody budou ukoncéeny ve stejny den, jako byly otevieny. Pozice
nebudou drzeny pies noc. VSechny vstupy do pozic budou realizovany ruc¢né a jejich
zakladem bude technicka analyza trhu. Pro stanoveni vstupti do trhii bude pracovano
s exponencialnim klouzavym pramérem (Exponencial Moving Average, EMA) a CCI

indikatorem.

Piedpokladem pro otevieni obchodu bude rozpoznatelny trend, ktery potvrdi sklon
exponencialniho klouzavého praméru s periodou 34 a graf indikatoru CCI s periodou
50 nachazejici se nad nulovou linkou pro uptrend nebo pod nulovou linkou v piipadé
downtrendu. Vstoupeno do pozice bude po utvoieni formace na CCI indikatoru s periodou
14. Vystupy z obchodit budou vzdy realizovany pouze pomoci stop-loss atake profit
piikazi, které nebudou nijak posouvany Vv priabéhu obchodu. Stop-loss bude vzdy nastaven

na 10 pips a take profit bude nastaven na 20 pips.
Specifika alternativni obchodni strategie:

Vétsina hlavnich znakl alternativni strategie véetné vstupti do obchodil byla totozna
se znaky plvodni strategie. Ke zméné doslo pouze U vystupli z obchodii. Ty byly
provadény pouze pomoci stop-l0ss a take profit piikazi, které byly nastaveny na hodnotu
ATR indikatoru, respektive na 2,5 nasobek hodnoty tohoto indikatoru. V kazdém obchodu
byl zadan ptikaz Trailing Stop, a to na hodnotu 1,5 nasobku indikatoru ATR.

Alternativni strategie byla testovana Vvobdobi od 18. 1. 2016do 12. 2.
2016 (4 tydny). Bylo provedeno 11 obchodu, z nichz 3 (27,3 %) byly ziskové a 8 (72,7 %)
bylo ztratovych. Alternativni strategie vykazala celkovou ztratu ve vysi 5782,8 USD

béhem 4 tydni obchodovani.
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Puvodni obchodni strategie byla testovana na demo G¢tu v obdobi od 1. 7. 2015 do
31. 12. 2015 (6 m&sict) na cCtyfech hlavnich ménovych parech EURUSD, GBPUSD,
USDCHF a USDIJPY. Bylo zrealizovano celkem 25 obchodt, z nichz bylo 12 (48 %)

ukonceno se ziskem a 13 (52 %) se ztratou.

Ziskové obchody dohromady znamenaly celkovy zisk ve vysi 22 673,8 USD.
Vsechny ztratové obchody po souctu vykézaly ztratu 12 370,4 USD. Stav uctu na konci
obchodovani ¢inil 110 303,4 USD. Pomoci zvolené obchodni strategie bylo béhem jejiho
testovani po dobu Sesti mésici dosazeno celkového =zisku 10 303,4 USD, atedy
zhodnoceni vkladu 100 000 USD o piiblizng 10,3 %.
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9 Ptilohy
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Priloha A - Souhrn realizovanych obchodii s piivodni strategii

Cas
03.07.2015 09:15:01
14.07.2015 10:00:00
16.07.2015 10:00:04
17.07.2015 12:30:00
27.07.2015 14:14:59
30.07.2015 09:00:09
30.07.2015 09:45:11
10.08.2015.12:15:02
24.08.2015 10:00:16
27.08.2015 08:59:55
04.09.2015 08:30:02
22.09.2015 13:45:05
30.09.2015 11:30:01
06.10.2015 13:15:20
19.10.2015 13:30:08
21.10.2015 11:30:24
23.10.2015 15:44:14
27.10.2015 10:45:42
03.11.2015 13:14:56
05.11.2015 11:45:03
19.11.2015 10:45:03
24.11.2015 10:45:02
30.11.2015 11:15:14
09.12.2015 11:59:19
21.12.2015 15:00:03

Zisk/Ztrata:

Typ
sell
sell
buy
buy
sell
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
buy
sell
sell
buy
buy
buy

Lotl

10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00

Zdroj: vlastni zpracovani

Symbol

usdchf
usdchf
usdchf
usdchf
usdjpy
usdjpy
usdjpy
usdchf
eurusd
usdjpy
usdchf
usdchf
usdjpy
eurusd
gbpusd
usdchf
usdchf
usdchf
usdchf
usdjpy
usdjpy
usdjpy
usdjpy
gbpusd
eurusd

Cena

0,94157
0,94386
0,95585
0,95885
123,051
124,189
124,260
0,98543
1,14788
120,377
0,97503
0,97408
120,333
1,12200
1,54905
0,95883
0,97717
0,98395
0,99041
121,979
123,157
122,545
123,071
1,50696
1,08980
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S/L

0,94257
0,94486
0,95485
0,95685
123,151
124,089
124,160
0,98443
1,14688
120,277
0,97403
0,97308
120,233
1,12100
1,54805
0,95783
0,97617
0,98295
0,98941
121,879
123,257
122,645
122,971
1,50596
1,08880

Realizovat

zisk
0,93957
0,94186
0,95785
0,96085
122,851
124,389
124,460
0,98743
1,14988
120,577
0,97703
0,97608
120,533
1,12400
1,55105
0,96083
0,97917
0,98595
0,99241
122,179
122,957
122,345
123,271
1,50896
1,09180

v

Cas

10:50:10
10:52:16
11:49:02
14:01:33
14:29:17
12:00:00
12:30:02
13:09:33
10:56:13
09:37:47
08:36:10
13:47:43
11:53:07
14:16:27
13:34:50
12:07:29
16:11:05
11:56:27
17:15:09
12:18:41
14:20:35
15:10:45
15:59:50
12:46:55
15:51:18

Cena

0,94257
0,94486
0,95785
0,96085
123,151
124,389
124,460
0,98743
1,14988
120,277
0,97403
0,97308
120,233
1,12400
1,54805
0,95783
0,97617
0,98295
0,99241
121,879
122,957
122,645
123,271
1,50896
1,09180

Zisk
-1060,9
-1 0584
2 088,0
2081,4
-812,0
1607,8
1607,0
2 025,4
2 000,0
-831,4
-1026,7
-1027,7
-831,7
2 000,0
-1 000,0
-1044,0
-1024,4
-1017,3
2 015,2
-820,5
1626,6
-815,4
1622,4
2 000,0
2 000,0
10 303,4



