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Abstrakt

Moja bakalarska praca sa zaobera vytvorenim aplikacie, ktorej zamerom je analyza financnej
situacie firmy CIMAT, s.r.0. ktord je schopnd dosiahnut pomocou matematickych
a Statistickych metod. Pre tvorbu danej aplikacie je vyuzity programovaci jazyk Python. Na
zaklade vystupov ziskanych finan¢nou analyzou st predlozené navrhy na zlepSenie sucasného

stavu spoloc¢nosti.

Abstract

My Bachelor’s thesis presents creation of application, which purpose is financial analysis of
CIMAT, s.r.o. company, this is possible by using mathematical and statistical methods. For
creation of this application, I used Python programming language. Utilizing outcomes gathered
by financial analysis there are suggestions for improving current state of company.

KPucové slova

Finan¢na analyza, Statistické metddy, ekonomické ukazovatele, Python

Key words

Financial analysis, statistical methods, economic indicators, Python



Bibliograficka citacia

MANDACEK, Lukés. Matematické a statistické metody pro podporu vyvoje softwarovych
aplikaci [online]. Brno, 2020 [cit. 2020-05-31]. Dostupné z:

https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/125702. Bakalarska prace. Vysoké uceni

technické v Brng, Fakulta podnikatelské, Ustav informatiky. Vedouci prace Veronika

Novotna.


https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/125702

Cestné prehlasenie

Prehlasujem, Ze predlozena bakalarska praca je povodna a spracoval som ju samostatne.
Prehlasujem, Ze citdcia pouzitych pramenov je Uiplnd, Ze som vo svojej praci neporusil autorské
prava (v zmysle Zakona ¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském a 0 pravech souvisejicich s pravem

autorskym).

V Brne dina 26. aprila 2020



Pod’akovanie

Rad by som pod’akoval mojej veducej bakalarskej prace, pani Ing. Mgr. Veronike Novotnej,
Ph.D. za jej odborni pomoc, konstruktivnu kritiku, cenné rady a usmernenie pri pisani

bakalérskej prace.


https://www.vutbr.cz/lide/veronika-novotna-2681
https://www.vutbr.cz/lide/veronika-novotna-2681

OBSAH

VO s 7
Ciele prace, metody a POStUPY SPIraCOVANIA ....c.veiveeiveeeesieesieeiesieesteesesreesteeeessaesreeneesseesseeeessens 8
1 Teoretick€ VYChOISKA PIACE .......uiiiuiiiiiiie ittt 9
1.1 NArodn€ hOSPOAATSIVO ...ccuviiiiiiieiiiie ittt anes 9
1.2 FINanCna analYZa .......ccccooiiuiiiiiiieiiie st 9
1.2.1  Zékladné ciele financnej analyzy .........cccoooviiiiiieiiienicee e 9
1.2.2  Zdroje pre financnll analyzu..........cocceeiiiiiieiiiiiiie e 10
123 ROZVANG.......ccoiiiiii 10
1.2.4  VyKaz ZisKU @ SIAt .......ooiiiiiiiiiicee s 12
125  Cash fIOW.......ccooiiiiii 12
1.2.6  Druhy financny analyz .........cccoooiiiiiiiiiiiieiiee s 12
1.2.7  Analyza rozdielovych ukazovatelov..........cccooiriiiiiiiiicic 13
1.2.8  Analyza pomerovych ukazovatelov..........ccoeiiiiiiiiiiiicice e 14
1.2.9  Analyza sGstav uKazovatelov........cccooeiiiiiiiiiiii e 19

1.3 StatistickA ANALYZA .....cvvcvvveeveciciceceeceeee et 20
1.3.1  Regresivna analyza........cccocviiiiiiiiiiiiii 21
1.3.2  CASOVE TAAY .ooveieiereeevecc et 26

1.4 JAZYK PYINON ..o e 28
141 SyntaX @ dAtOVE tYPY ..oeevririiiiiiiiiiiiiee s 29

2 Analyza SUCASNEN0 STAVUL......ccuiiiiiiiiiciic s 32
2.1  Zakladné 1daje 0 SPOIOCNIOSTE ...o.vveuviieiiiiieiiieic st 32
2.2  Analyza vybranych ekonomickych ukazatelov............cccoeviiiiiiieiiiiiiicne e, 33
2.2.1  Analyza rozdielovych ukazatelov..........ccociiiiiiiiiiiiiiiec e, 33
2.2.2  ANAlYza HKVIAILY .o.voieiiiieiccee e 36



2.2.3  Analyza zadlZENOSti........cccuriiiiiiiiiiciiee e 38

2.24  Analyza 1entability .......ccooiiiiiiiii 40
2.2.5  ANAlYZa aKtIVILY .oooviiiiiiciiice s 42
2.2.6  Analyza sustav UKaZoVatelOV.......ccouiiiiiiiiiiii e 46

2.3 Zhodnotenie fiNanCne] STTUACIC .......vuviivveiiiieiiiiee e siie s sire e 48

3 VIaStNG NAVINY TIESCN ..eeiuvvieiiiiiiiie ettt bbb nbe e 49
3.1 Opis analytick€ho SOTTWATE ........ccceiiiiiiiiiiiie e 49
3.1.1  Vstupy analytick€ho SOftWATre ..........cccueeiiiiiiiiice e 51
3.1.2  Vystupy analytick€ho SOftWare ..........cccocveiiiiiiiiiiei e 52

3.2 Navrh na zlepSenie fiNancnej SIEUACIE .........eererrieieriiiieeiie e 54
ZLAVET ..ottt Rt R et R e e 95
Z0Znam POUZILYCH ZATOJOV .....eiuiiiiiiiiiieiti et 56
Zoznam PouZityCh ODTAZKOV ......ccviiiiiiiiiic e 58
Zoznam pouZityCh tabuliek ..........cccoiiiiiiiii 59
Z0znam POUZItYCh GrafOv.......c.ooiiiiiiiii s 60

Z0ZNAM PIILON .o s 61



Uvob

Pre priaznivy vyvoj kazdého podniku alebo organizicie do budtcnosti, je dblezity
prehl’ad o svojej finan¢nej situdcii a moznost’ o¢akavania nastavajucej situacie. Preto jej
analyza, ktord pozostava z blizSicho skiimania ekonomickych ukazovatel'ov, by mala byt

v pravidelnych intervaloch.

Spominana finan¢na analyza je hodnotenie chodu organizacie v minulosti, sucasnosti
anejasnej buducnosti z finanéného pohladu, ¢im poméha k dosiahnutiu podnikovych
cielov. Skimané data sa triedia, prirad’'uju, porovnavaju, a tym transformuju na uzito¢né
informacie. Vystupom je odhalenie slabin, ktoré by mohli mat’ problematicky dopad, ¢i

naopak aj silnych stranok, o ktoré by sa dalo opriet’.

Skumanie jednotlivych ukazovatelov, spolu so Statistickymi metédami poskytna
moznost’ najdenia vztahov medzi premennymi. Jednou z nich je regresna analyza, ktora
sa uplatiluje na vystup finan¢nej analyzy a skiima sa zavislost’ medzi ukazovatel'om
a casom. Je mozné tvrdit’, ze ak sa sleduje premenné casovy udaj, ide o Casovy rad.

V dnesnej dobe je vyrazny vplyv informaénych technologii, vd’aka ktorych je tu moZznost’
rychlejSej a efektivnejSej prace. Vytvorenim aplikécie je praca jednoduchsia o vypocty,
prehl'adnost’ v datach, ¢i vystupy zobrazené graficky alebo v tabul’kach. Preto sa aj v tejto

préci vyuZzije dany software.



CIELE PRACE, METODY A POSTUPY SPRACOVANIA

Cielom bakalarskej prace je tvorba aplikdcie zameranej na skumanie a prezentaciu
zhodnotenia finanéného stavu zvoleného podniku. Pre samotni tvorbu sa vyuzije
programovaci jazyk Python. Aby sa dosiahli pozadované vystupy, vyuzije sa navrhnuty
program, kde sa aplikuja vypocty finanénych ukazovatelov a Statistické metody.
Zdrojom dat st uctovné vykazy ziskanie z verejnych informacii o zvolenom podniku. Na
zaklade financnej analyzy sa o¢akavaji hodnotné vysledky, podl'a ktorych je mozné urcit’
momentalny stav finan¢nej situacie, predikciu a navrhnut' kroky pre smer buduiceho
zlepsSenia.

Tato praca je rozdelend na tri hlavné Casti.

Prvé Cast’ je zamerana na predstavenie teoretického zakladu pre upresnenie pojmov, ktoré
maju savis s praktickou Cast'ou prace. Najprv sa definuje finan¢na analyza a jej delenie
¢1 podrobné predstavenie jednotlivych ukazovatel'ov analyzy aj s priloZenymi vzorcami.
Nasledne sa ujasni pojem Statistické metddy, o znamena regresnd analyza a ¢asové rady.
Tato Cast’ prace sa ukonci predstavenim programovacieho jazyka Python, d’alej vyuzitého
v praktickej Casti tvorby aplikacie.

Druha ¢ast’ predstavi skimant spolo¢nost’” CIMAT, s.r.o, popisuje jej aktualny stav so
zameranim na finan¢nt situdciu. V rdmeci vybranych finan¢nych ukazatel'ov zistime stav

firmy a statisticka analyza informuje o stave firmy v najblizsej budtcnosti.

Poslednd cast’ prace obsahuje navrh softwaru, kde sa pretavi tedria do redlneho produktu

zameraného na predikciu finan¢nej analyzy pre firmy.



1 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Prva cCast’ bakalarskej prace objasni zdkladné pojmy, ktoré st nevyhnutné a zaroven
stivisiace s nasledujiucimi Castami. Ide o podoblasti zamerané na finanén analyzu

a Statisticku analyzu a programovaci jazyk Python.

1.1 Narodné hospodarstvo

Ziskovy alebo trzny sektor, sa vyznacuje tym, Ze zdrojom finanénych prostriedkov je
predaj tovarov a sluzieb. Tento tovar a sluzby predavaji za cenu vyplyvajicu zo situacie
na trhu ponuky a dopytu. S tym stvisi primarny ciel’ podnikov v tomto sektore, a tym je

tvorba ¢o najvacsieho zisku.[1]
1.2 Finan¢na analyza

V ramci akejkol'vek ekonomickej Cinnosti, finan¢na analyza znamené ziskavanie dat,
predovsetkym z uctovnych vykazov a ich nasledny rozbor. V jej priebehu sa uskutociiuju
procesy, ktoré vstupné data roznym sposobom spracovavaju. Ide napriklad o triedenie,
zoskupovanie alebo porovnavanie, pomocou ¢oho dochédza k transformécii na uzito¢né
informacie. Takto uzito¢né informécie su vystupom financnej analyzy a predstavenim

zistenej situacii o organizacii v minulosti, sac¢asnosti a budicnosti.[2][3]
1.2.1 Zakladné ciele finan¢nej analyzy

e analyza doterajSieho vyvoja podniku
e existencia informacii ku kvalitnému rozhodovaniu
e vyhodnotenie vplyvu interného a externého prostredia

e analyza moznosti buduceho vyvinu s naslednou vol'bou najlepsej varianty[2]

Finan¢na analyza je nevyhnutnym nastrojom nie len pre finan¢né riadenie podniku, ale aj
vela inych uzivatel'ov. Informacie ziskané jej vystupmi, pre rozhodovanie a riadenie,
vyuzivaju investori, zamestnanci firmy, obchodni partneri (dodavatelia, odberatelia) aj
veritelia, konkuren¢né spolocnosti, $tatne aj zahrani¢né institiicie alebo auditori. Pre
zamestnancov je oblast’ zaujmu mzda, pre veritelov to mdze byt analyza likvidity

podniku a pre konkurentov in$pirujuca informacia.[4][5]



1.2.2 Zdroje pre finanénu analyzu

Proces spracovania financ¢nej analyzy zacina vstupnymi datami, ktoré by sa mali
vyznacovat’ kvalitou a komplexnostou. Doévodom je snaha o zachovanie objektivity
vystupnych informdcii o financ¢nej situdcii organizacie. Zdrojové data sa Standardne
ziskavaju z uc¢tovnych vykazov a preto je dolezita schopnost’ vediet’ s nimi pracovat’.[2]
Uttovné vykazy poskytuju informacie uzivatelom nie len vnutri organizacie, ale aj mimo
nej. Vykazy, ktoré si uréené pre internych uzivatelov sa nazyvaju vnatropodnikové
uctovné vykazy. Vychadzaju z vnatornych potrieb organizécie a upresiuju vystupy
analyzy. Tie, ktoré slizia externym uzivatel'om sa nazyvaji finan¢né uctovné vykazy
a poukazuju na majetok, zdroje krytia majetku, penazné toky, ale aj vysledky

hospodarenia.[2]
1.2.3 Rozvaha

Rozvaha je jednym zo zékladnych uctovnych vykazov podvojného Uctovnictva, ktory
umoznuje prehlad, dvoch stran, aktiv a pasiv organizicie pomocou bilan¢nej formy.
Bilan¢nd forma znamend, ze plati vztah a aktiva sa musia rovnat pasivam. Aktiva
zobrazuju vysku a Struktiru majetku a pasiva spdsob financovania majetku. Stavy
jednotlivych poloziek odpovedaji uréitému datumu, najcastejSie ide o posledny denl v

roku. [3][5]

Hruba4 Struktira rozvahy:

Aktiva Pasiva
Pohl'adavky za upisany vlastny
A kapital A. Vlastny kapitél
B. Dlhodoby majetok A.l. | Zakladny kapital
B.l. | Dlhodoby nehmotny majetok A.ll. | Kapitalové fondy
B.1l. | Dlhodoby hmotny majetok A.lll. | Fondy zo zisku
B.1ll. | DIhodoby finanény majetok A.1V.| VH minulych rokov
A.V. | VH za uctovné obdobie
C. Obezny majetok B. Zavazky
C.l. |Zasoby B.l. | Rezervy
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C.Il. | Dlhodobé pohl'adavky B.Il. | Dlhodob¢ zavazky
C.I11. | Kratkodobé pohl'adavky B.11l. | Kratkodobé zavizky
C.IV. | Kratkodoby financny majetok B.IV. | Bankové tivery

D. Casové rozlisenie aktiv C. Casové rozlisenie pasiv

Tabulka 1: Rozvaha (Zdroj: [4])

Aktiva, ako uz bolo spomenuté, si majetkom firmy, a ten je vysledkom sledu udalosti
v minulosti. V rozvahe sa aktiva roz¢lenuju na pohl'adavky za upisany zakladny kapital,
stale aktiva, obezné aktiva a Casové rozliSenie aktiv. Spravidla sa nachadzaju na lavej

strane od pasiv.[4]

Stale aktiva predstavujii majetok, ktory patri organizacii a vyuziva ho dlhodobo, to
Standardne znamend dlhSie ako jeden rok, v nasledujucich formach: dlhodoby hmotny
majetok (pozemky, budovy) nehmotny majetok (know-how, licencie) a finan¢ny majetok
(cenné papiere, podiely).[2]

Pod pojmom obezné aktiva sa nachadza kratkodoby majetok, ktory sluzi organizacii
kratsi ¢as ako jeden rok. Cleni sa na: zasoby (materil, vlastné vyrobky), pohladavky
(voc¢i dodavatel'om), finanény majetok (cenné papiere, dlhopisy) a peniazné prostriedky
(pokladna, bankovy ucet).[2]

Za Casové rozliSenie aktiv je mozné povazovat’ prechodné aktiva: ndklady nasledujucich

obdobi a prijmy nasledujtcich obdobi.[2]

Pasiva existuju ako zdroje financovania vlastného kapitalu. Tym predstavuju vsetky

zavizky organizacie. V Struktare sa zobrazuju na pravej strane od aktiv a delia sa na tri
hlavné casti.[2][6]

Vlastny kapital predstavuje vlastné zdroje krytia majetku. V rdmci ¢oho patri: zékladny

kapital (vklady), kapitdlové fondy (dary, dotacie), fondy zo zisku (rezervny fond,
nedelitelny fond), vysledok hospodarenia (bezného obdobia) a nerozdeleny zisk
(minulych rokov).[2]

Cudzie zdroje st dlhom organizacie, ¢o je krytie majetku nie vlastnymi zdrojmi. Do
cudzich zdrojov patria: rezervy, dlhodobé zavizky, kratkodobé zavizky, ale aj bankové

uvery.[2]
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Posledna cast’ Struktlry rozvahy ma nazov casové rozliSenie pasiv, to znamena: vynosy a

vydaje nasledujucich obdobi.[2]
1.2.4 Vykaz zisku a strat

Vykaz zisku a strat je uctovny dokument, ktory poskytuje informacie o nakladoch,

vynosoch a vysledkoch hospodarenia za uctovné obdobie a predchadzajuce
obdobie.[5][6]

Vynosy su ¢iastky, ktoré podnik ziskal zo svojich podnikatel'skych ¢innosti a ndklady
predstavuju penazné Ciastky, ktoré sa vynalozili na ziskanie vynosov. Vysledkom je

rozdiel vSetkych vynosov a nakladov, ktoré sa nazyvaji vysledok hospodarenia.[5][6]

1.2.5 Cash flow

Cash flow je prehl'ad o penaznych tokoch, teda zaznamenané stavy penaznych
prostriedkov. Pozostava z prijmov a vydajov za urcité obdobie s moznym dohl'adanim,
pre¢o knim doslo. Tento rozdiel prijmov avydajov sa sleduje v troch castiach:

prevadzkovej ¢innosti, investiénej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti.[3][6]
1.2.6 Druhy finanény analyz

Finan¢na analyza sa skladd Standardne z dvoch hlavnych casti, ktoré spolu navzajom
suvisia. Nazyvaju sa kvalitativna (fundamentélna analyza) a kvantitativna Cast’ (technicka
analyza). Kvalitativne su neciselné data, pomocou ktorych sa slovne popisuje kvalita veci
a javov. Na rozdiel od nich, kvantitativne data su &iselné charakteristiky, pomocou

ktorych mézeme definovat’ alebo merat’ veci ¢i javy. [2]

Vyplyva teda, ze fundamentalna analyza vyuziva predovsetkym kvalitativne data. Ak
analyza pouZije tiez kvantitativne data, tak ide o ziskanie vysledkov bez pouZitia
algoritmov. Prikladmi fundamentalnej analyzy si SWOT analyza (silny a slabych
stranok, prilezitosti a hrozieb), BGC matica (Business Consulting Group) alebo metoda

Balanced scorecard.[2]

V ramci technickej analyzy sa pouZziva kvantitativne spracovanie dat, a na to vysledky
prejda kvalitativnym spracovanim. Na zaklade spracovanych dat a zameru, je mozné

roz€lenit’ technické analyzy: analyza rozdielovych ukazovatelov, analyza absolutnych
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dat (horizontalna a vertikalna analyza), analyza pomerovych ukazovatel'ov a analyza

ststav ukazovatel'ov.[2]
1.2.7 Analyza rozdielovych ukazovatelov

K analyze a financnému riadeniu organizacie sa vyuzivaju rozdielové ukazovatele. Tie
sleduju likviditu, ¢i schopnost’ platit’ dodavatelom kratkodobé zavizky. Hlavnymi
rozdielovymi ukazovateI'mi su Cisty pracovny kapital, ¢isté pohotové prostriedky a ¢isté
penazno-pohl'adavkové financné fondy. Ich vyznam a vypocet je uvedeny jednotlivo
nizsie. [5][7]

Cisty pracovny kapital (CPK) je najvyznamnejsi rozdielovy ukazovatel, na ktory je
mozné pozerat’ sa z dvoch uhlov. Jednym je manazérsky pristup a druhym investorsky.[8]

Manazérsky pristup znamena, ze ide o obezné aktiva, ktoré st financované dlhodobymi

zdrojmi. Ak by nastala potreba uhradit’ vSetky kratkodobé cudzie zdroje, vd’aka tymto
aktivam by mohol podnik pokraovat’ v prevadzke. Jeho vypocet pozostava z rozdielu
obeznych aktiv (OA) a kratkodobych cudzich zdrojov (KCZ). Snaha je ziskat’ ¢o najvyssi
kladny vysledok. [3][8]

CPK,, = OA—KCZ

Investorsky pristup ¢istého pracovného kapitalu je dlhodoby kapital, ktorym je ale mozné

uhradit’ obezné aktiva, teda dlhodobé pasiva (DP) znizené o stale aktiva (SA). Investori

uprednostiiuji nizsi vysledok.[8]
CPK, = DP — SA

Cisté pohotové prostriedky (CPP), taktieZ oznacované ako finanény fond, sa vyuziva,
ak CPK nevyhovuje kvoli nedostato¢nej likvidite niektorych z jeho obeznych aktiv. To
je CPP schopné eliminovat’ vd’aka sledovaniu okamzitej likvidity. Vypocet pozostiva
z rozdielu pohotovych penaznych prostriedkov a okamzite splatnych zaviazkov. Ak sa
voli prisnejsi pristup, za pohotovostné penazné prostriedky sa dosadia len peniaze v
hotovosti a na bankovom tcte. V pripade vol'nejsieho pristupu, tam patria aj kratkodobé

cenné papiere a kratkodobé terminované vklady.[5][8]

13



CPP = pohotové pen. prostriedky — okamzite splatné zavazky

Velmi nizke zaporné vysledky reflektuji neschopnost podniku platit’ kratkodobé
zavazky pohotovymi prostriedkami a vysoké kladné vysledky naznacuju mélo efektivne
vyuzivanie svojich prostriedkov.[5]

Cisty pefiazny majetok je kompromisnym rozdielovym ukazovatefom medzi CPK
aCPP, inak oznalovany ako ¢isté pefiazno-pohladavkové finanéné fondy. Ide
0 vylucenie najmenej likvidnych c¢asti z obeznych aktiv, a to su zdsoby a nelikvidné
pohladavky. Cisty pefiazny majetok sa ziska rozdielom zredukovanych obeznych aktiv

a kratkodobych zavizkov.[7][8]
CPM = (0A — zasoby — nelikvidné pohlad.) — KCZ
1.2.8 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Analyza pomerovych ukazovatel'ov patri k $picke najpouzivanejSich nastrojov financne;j
analyzy. Dokdzu sa pretavit’ na zdkladnt financnu charakteristiku organizacie rychlo
a pomerne bez nakladov, pretoze nie je nutné cerpat’ nad ramec dostupnych zakladnych
uctovnych vykazov. TaktieZ je moZzné touto analyzou objektivne porovnat dva a viac
podnikov.[4]

Standardny vypodet pomerového ukazovatel'a je pomer jednej alebo viacerych poloZiek

ku jednej alebo viacerym polozkam. Podl'a predmetu, ktory hodnotia sa nizsie predstavia

ukazovatele likvidity, aktivity, rentability a zadlzenosti.[5][6]

1.2.8.1 Analyza likvidity

Likvidita znamend schopnost’ podniku V ¢o najkratSom case premenit’ svoj majetok na
hotovost’, pripadne alternativu a tym uhradzat’ svoje zavazky. Preto analyza likvidity a jej
ukazovatele poskytuju vystup o takzvanej platobnej schopnosti podniku. VSeobecne ide
0 pomer ¢im je mozné platit’, toho ¢o je nutné platit’ a pracuje sa s obeznymi aktivami
a kratkodobymi zavizkami. Predstavia sa tri stupne likvidity, a to beZna, pohotova
a okamzita.[3][7]

Bezna likvidita, ktord je najmenej prisna, sa oznacuje aj ako likvidita 3. stupiia.

Zobrazuje, kol'’ko krat obezné aktiva pokryvaji kratkodobé zaviazky (KZ) a preto ich dava
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pri vypocte do pomeru. Odporiacand hodnota beznej likvidity by sa mala byt medzi 1,5 -
2,5.[9]

Bezna likvidit _o4
ezna likvidita = -

Pohotova likvidita, teda likvidita 2. stupna, je stredne prisny ukazovatel’ platobne;j
schopnosti podniku. Dévodom je vypocet s obeznymi aktivami bez zasob, a tym ide
0 presnejsie vysledky s vyssou likviditou. Odporuc¢ana hodnota by sa mala byt medzi 1 -
1,5.[8]

(0OA — zasoby)

Pohotova likvidita =
ohotova likvidita %7

Okamzita likvidita, nazyvana aj likvidita 1. stupna, teda najprisnejsi z ukazovatel'ov
likvidity. Tentokrat ide o tie najlikvidnejSie polozky, kratkodoby finanény majetok.
Odporucana hodnota by sa mala pohybovat’ medzi 0,2 - 0,8.[4]

kratkodoby fin. majetok
KZ

Okamzita likvidita =

Okrem vysledkov jednotlivych likvidit je v zdujme zistenia stavu zasob odporti¢ané
porovnat’ beznu s pohotovou likviditou. V pripade, Ze bezna je ovela vyssia, vypoveda to
0 vysokom podiely zasob v ramci majetku.[8]

1.2.8.2 Analyza zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti zobrazuju, akému vel'kému riziku organizécia Celi pri urcitej
Struktare a danom pomere vlastnych zdrojov majetku, teda kapitalu, vo¢i cudzim
zdrojom. Vyssia zadlzenost’ znamena vyssie riziko. Nie je ale pravidlom, ze zadlzenost’
musi byt’ negativna, lebo jej narast méZe pomdct’ k vyssej vynosnosti. Cudzie zdroje st
vSak pre podniky ldkavé, pretoze oproti vlastnym su lacnejsie, kvoli danovému efektu.
Tento efekt udava, Ze Girok zviazany s cudzimi zdrojmi je néklad. Ten naklad zniZuje zisk
a tym sa znizuje aj dan zo zisku. [3][5]

Zmysel vo vykonani tejto analyzy je najdenie rovnovahy medzi vlastnym kapitdlom
a cudzimi zdrojmi. Pre navedenie, existuje zlaté pravidlo financovania, ktory tvrdi, ze

tento pomer by mal byt idealne 1:1. [4]
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Zakladny ukazovatel' je celkova zadlZenost’. Vyplyva, Ze veritelia oakavaju nizsie
vysledné hodnoty ukazovatel'a, pretoze indikuju mensiu stratu, ak by doslo k likvidacii
podniku. Vlastnici preferuju vys$siu finanénu paku, pre vyssie zisky. Ak vysledné hodnoty
st naopak vys$ie v porovnani s priemerom odvetvia, je vy$sia pravdepodobnost’ vyskytu
problémov spojenych so ziskanim tUverov s ocakdvane nizkym urokom. Vypocet
pozostava z pomeru cudzich zdrojov (CZ) a celkovych aktiv (A), vyjadreny v percentach.

Odporucana hodnota by mala kolisat’ okolo 50%.[2][8]

CZ
Celkova zadlzenost = (7) * 100

Koeficient samofinancovania je ten, ktory udava, aku Cast’ financovania aktiv tvori
vlastny kapital. Tym hodnoti, do akej miery je podnik finan¢ne nezavisly. Na zaklade
zlatého pravidla financovania, by malo ist’ okolo 50%, ale zaroven by nemali byt nizsie
ako 20%. Tento ukazovatel je doplnok predchadzajuceho, celkovej zadlZenosti. Vypocita
sa ako pomer vlastného kapitalu (VK) k celkovym aktivam, vyjadrené percentualne. Ak

sa hodnota koeficientu samofinancovania prevrati, ide o finan¢na paku.[8]
- . . VK
Koeficient samofinancovania = (7) * 100

Doba splacania dlhov poskytuje ndhl'ad pri terajSej konstantnej vykonnosti, po kol’kych
rokoch splati podnik svoje dlhy. Je snaha preto o klesajuci trend. Vypocet vychadza
z pomeru cudzich zdrojov bez rezerv a prevadzkovy Cash flow. Optimalne hodnoty by
sa pre finan¢ne zdravé podniky pohybovat’ okolo troch rokov, pre priemyselné podniky
okolo Styroch rokov, remeselné Zivnosti pat rokov, velkoobchody Sest' rokov

a maloobchody osem rokov. [8]

(CZ —rezervy)

Doba splacania dlhov =
oba splacania dlhov prevadzkovy Cash flow

Urokové krytie je ukazovatel’, ktory udava kol’kokrét zisk, pred odé¢itanim tirokov a dani
(EBIT), prevysuje naklady urokov. Ide o skratku z anglického Earnings Before Interest

and Taxes. Je odpoved’ou na otazku, o kolko krat moze byt tento zisk nizsi, ale aby
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pritom bola schopnost’ platit’ ndkladové uroky. Ak tuto schopnost’ podnik nema, je

mozné, ze dojde ku konkurznému riadeniu, iniciovanému verite'mi.[10]

EBIT
nakladové aroky

Urokové krytie =

1.2.8.3 Analyza rentability

Rentabilita znamena vynosnost, teda ide o ukazovatele, ktoré¢ zistuju ako su podniky
schopné dosahovat’ zisk. Tie najvyznamnejSie a nizSie spomenuté su rentabilita trzieb,

rentabilita celkového kapitalu ¢i rentabilita vlastného kapitalu.[5]

Rentabilita trZieb, anglicky Return On Sales, zname ako skratka ROS. Vyjadruje, kol’ko
percent z trzieb tvori zisk, a preto vzorec pre vypocet je pomer zisk a trzieb. Za zisk je
mozné pocitat’ ten pred zdanenim, po zdaneni alebo EBIT. Pre objektivne vysledky je
vhodné pouzit EBIT, pretoze kazdé odvetvie ma iné danové zat'azenie. Takymto
sposobom ide podniky v odvetvi porovnat’.[5][8]

zisk
ROS =

trzby

Ukazovatel’ rentabilita celkového kapitalu, anglicky Return On Assets, je skratene
ROA. Skuma produként silu, a tym vykonnost’ podniku pomocou pomeru zisku pred
od¢itanim urokov a dani a celkovych aktiv.[5]

EBIT

ROA = ——
A

Rentabilita vlastného kapitalu, teda vykonnost’ vlastného kapitalu, sa oznacuje ROE,
anglicky Return On Equity. Skiima sa z dévodu overenia, ¢i je hodnota rentability vyssia
nad Grokmi z dlhodobych vkladov. Ciel'om je odmena za podstapenie rizika z vkladu. Ak
je ale hodnota rentability nizsia ako ocakavana, v kratkodobom horizonte to nemusi
automaticky indikovat’ problémy. Pri vypocte sa dava do pomeru Cisty kapital s vlastnym
kapitalom.[5]

ROE — Cisty zisk
VK
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1.2.8.4 Analyza aktivity

Ukazovatele aktivity st skupinou pomerovych ukazovatelov, ktoré vyjadruju ako
efektivne sa v organizacii naraba s ich aktivami. Ide o snahu dosiahnutia strednej cesty,
lebo pri prili§ velkom mnozstve aktiv sa nedosahuje optimalny zisk kvoli vysokym
nakladom. Naopak pri prili§ nizkom mnozstve aktiv mézu firme unikat’ podnikatel’ské
prilezitosti. Nastrojmi pre tto Cast’ analyzy st obrat celkovych aktiv, stalych aktiv, zasob,

d’alej doba obratu zasob, doba obratu pohl'adavok a doba obratu zaviazkov.[2]

Obrat celkovych aktiv udava, kol’ko krat sa aktiva obratia v podniku za jeden rok. Tu
zohréva rolu priemer odvetvia. Ak vysledna hodnota je pre podnik nizsia ako spominany
priemer, je vhodné uvazovat’ o zvyseni trzieb alebo predaji niekol'ko aktiv. Vypocet je
pomer trzieb za rok a celkovych aktiv.[2]

rocné trzby

Obrat celkovych aktiv = 1

Obrat stalych aktiv vyjadruje, kol'ko krat sa stale aktiva obratia v podniku za jeden rok.
Vypocet je v zdujme podpory rozhodovania o kiipe dlhodobého majetku. Tiez sa vyuziva
porovnanie s priemerom Vv odvetvi. V pripade nizSej vyslednej hodnoty oproti
odborovému priemeru, sa odporuca zvysit vyrobu, pripadne obmedzit’ pocet investicii do
organizacie.[2]

rocné trzby

Obrat stalych aktiv =
rat stalych aktiv A

Obrat zasob sleduje vsetky polozky zasob a ich pocet, kol'’ko krat sa predaju a naskladnia
za jeden rok. Pre podnik st ¢im vysSie hodnoty tym pozitivnejsie, lebo indikuju zasoby
dostato¢ne likvidné, a tym nedochadza k ich zbytoénému financovaniu.[2]

Vysledna hodnota ukazovatela ale nie vzdy odpoveda objektivnej skuto¢nosti, lebo moze
dojst’ k nadhodnoteniu skutoénych obratov. Trzby zobrazuju trzni hodnotu a na druhej
strane zasoby nakladové ceny. Korekciou by mohlo byt nahradenie Standardne
pouzivanych ro¢nych trzieb nakladmi za predany tovar.[2]

rocné trzby

Obrat zasob = -
zasoby
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Dal$im ukazovatel'om je doba obratu zasob. Ide 0 vyjadrenie diZky viazanosti zasob
V podniku, ukonéent ich predajom. Vyslednd hodnota sa uvadza v diivoch. Zmyslom tohto
ukazovatel'a je porovnavanie jeho vystupu S odborovym okolim a sledovanim jeho

vyvoja Vv Case.[2][5]

) priemer.stav zasob

Doba obratu zasob = ( — ) - 360
triby

Doba obratu pohPadavok vyjadruje dobu, ktoré trva od predaja na iver, az po zaplatenie

vyrobku. Hodnota je uddvand v jednotkéch dni a je vhodné ju porovnat’ s odborovym

priemerom.[5]

) obchod.pohladavky

Doba obratu pohl'adavok = ( — - ) .
trzby na faktiaru

Poslednym ukazovatelom analyzy aktivity je doba obratu zavizkov. Ten vyjadruje

dubu, ktora trva od vzniku zavizku po jeho thradu. Pri porovnani s ukazovatel'om doby

obratu pohl'adavok, by jeho vysledna hodnota mala byt nizsia.[5]

) zavazky obchod.vztahov
Doba obratu pohl'adavok = ( - - ) 360
trzby na faktaru

1.2.9 Analyza sustav ukazovatel’ov

Doteraz spominané jednotlivé ukazovatele maji spolo¢ni nevyhodu. Samostatne
nedokazu mat’ dostacujucu vypovedajucu schopnost’ a zameriavaju sa len na niektoru
z casti podniku. Z potreby komplexnejSich vystupov existuju stistavy ukazovatel'ov, ktoré
st schopné posudit’ celkova finanénu situdciu podniku. V zésade plati, Ze ¢im viac
ukazovatel'ov sustava vyuzije, tym vie vystup byt detailnejsi a presnejsi. Na druhej
strane, ¢im viac komplikovany vystup je, tym je tazSia slovna interpretacia vysledku
stustavy.[2]

Sustavy ukazovatel'ov sa delia nasledovne:.

Sustavy hierarchicky usporiadanych ukazovatelPov urcuju ekonomické a logické
vztahy medzi danymi ukazovatemi. Napriklad pyramidové sustavy podrobnejSie

a podrobne;jsie rozkladaju ukazovatel'a na svojej Spicke.[3]
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Druhym rozliSenim st sdstavy tcelovo vybranych ukazovatelov. Tie maju za ciel
kvalitne definovat’ stavajicu finan¢nu situaciu podniku a kvalitne predpovedat jej buduci
vyvoj. Z toho vyplyva d’alie delenie na bankrotné (predikéné) a bonitné (diagnostické)
modely.[2]

Bankrotné modely, ako vyplyva z nazvu, zist'uju, ¢i organizacii hrozi bankrot. Vychadza

sa zroznych predpokladov, Ze podnik nemd dostato¢nu likviditu, ma problémy
s vynosnostou vlozen¢ho kapitdlu ¢i Cistym pracovnym kapitdlom. K predikénym
modelom patria Z-skore, model IN, Tafferov model.[2]

Bonitné modely funguji na zdklade bodového hodnotenia a déveryhodnosti, prideluju

bonitu spolo¢nosti a porovnavaja ju s inymi podnikmi. To tejto skupiny patria Kralickov

Quicktest, modifikovany Quicktest ¢i Tamariho model.[3]

1.3 Statisticka analyza

Statistika je veda, ktora sa zaoberd transformaciou &iselnych dat na informécie. V ramci
toho sa vyuZzivaju Statistické metody. Tie zabezpecuju zber, analyzu dat, hl'adaju vztahy
z hl'adiska Struktary medzi nimi a nachadzaja zavery ako najlepsie rozhodnutie v neistych
situaciach.[10][11]

Nie je Casté aby Statisticka analyza skamala iba jednu premennu, naopak ¢asto sa pouziva
aby skumala zmeny premennej v Case, teda Studovala vzt'ahy medzi premennymi.
Vysledkom takychto procesov mozu byt’ cenné informacie na predikciu ziskov z predaja
tovaru v zavislosti na jeho cene. Preto pre skimanie vztahov sa vyuzivaji korela¢na a

regresivna analyza.[10]

Korela¢na analyza meria vzajomny vztah medzi jednotlivymi premennymi vd’aka
korelacnym premennym. Korelacia znamend, ak urcité hodnoty jednej premennej maji
tendenciu sa vyskytovat’ spolo¢ne s ur€itymi hodnotami druhej premennej. V analyze sa
hl'ada vzajomna zavislost’ vztahov medzi premennymi, so zameranim na intenzitu, nie na
pri¢iny a nasledky.[10][11]

Regresivna analyza skiima jednostrannu zavislost’ medzi premennymi. Z toho vyplyva,
ze jedna z premennych je nezavisla, objasnujuca pric¢inu, a druhd je zavisla, zobrazuje

nasledok. Dalsia ¢ast’ prace sa tejto analyze venuje blizsie.[11]
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1.3.1 Regresivna analyza

Ako uz bolo spominané, regresivna analyza je Statisticka metoda, ktora pozoruje podstatu
meranych javov a procesov, s ¢im suvisia pri¢iny suvislosti medzi Statistickymi znakmi.
Vytvara sa situacia dvoch premennych, nezéavisla (vysvetl'uje pri¢inu) sa oznacuje X,
a naopak zavisla (vysvetl'uje nasledok) sa oznacuje y, ¢im vznikaju n dvojice (Xi,yi), 1I=1,
2, 3...,n,n > 2. Dolny index i je prirodzené ¢islo a urcuje poradie. Preto je mozné tvrdit,
7¢ analyza skiima tendenciu zmien v premennych y pri danych zmenach premennej
x.[11][12]

in

Obrazok 1: Regresivna analyza, zavislé a nezavislé premenné (Zdroj:[12])

Vizby medzi premennymi st ovplyviiované ndhodnou veli¢inou, teda ndhodnymi
vplyvmi aneuvazovanymi ¢initel'mi. Tato veli¢inu sa Casto pomenovava ,Sum®,
a oznacuje e. Jej stredna hodnota sa rovna nule, E(e) = 0. To vyjadruje, ze odchylky sa
od skutoénych hodndt nachadzaju v kladnom a zaroven aj zapornom smere. To indikuje,

Ze nie st pritomné systematické chyby z merania.[12]

Z nickol'’konasobného merania, pricom premenna X je fixna, dochadza v premennej y
k zmenam ako dosledok vplyvu ,.Sumu®. Zavisla premennd y sa sprava ako nahodna
veli¢ina, a znac¢i sa pomocou Y.[11]

Aby sa mohla vystihnut zavislost’ ndhodnej veliiny Y na nezavislej premennej X, vyuziva
sa podmienena stredna hodnota Y pre hodnotu x, teda E(Y|x) rovnostou ku zvolenej
funkcii n(x).[12]

E(Y|x) = I](X; B1; B2 ﬁp)
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Tato funkcia n(x) je regresna funkcia premennej x, ktora zahina regresné koeficienty,
teda parametre f;; f,; ... B, pri podmienke p = 1. Ciel'om je vybrat’ pre zadané data za
regresivnu funkciu najviac adekvatnu funkciu s koeficientmi. Regresivnu funkciu
modzeme delit z hladiska parametrov na linearnu regresivnu funkciu a nelinedrnu

regresivnu funkciu.[12]

1.3.1.1 Linearne regresné funkcie

Do skupiny najpouzivanejSich linedrnych regresnych patri priamkovd, parabolicka,
polynomické p-teho stupna, hyperbolickd, hyperbolicka p-teho stupiia, logaritmicka ¢i
exponencialna regresia.[11]

Regresivna priamka je najzakladnejs$i a najvyuzivanej$i model regresnej analyzy.
Proces zac¢ina niekol'’kondsobnym meranim, kedy sa ziskaju dvojice pre premennu x a 'y,
(X1, X2), (X1, X2),... (Xn, Xn). Nasledne sa tieto dvojice vynest do grafu, a po prevereni, ze
vztah medzi premennymi X, Y je podl'a neho linedrny, pretavi sa vztah do vykreslenej

priamky prelozenim bodov.[12]

n(x) = B1 + Box

Urcenie ndhodnej veli¢iny Yi, ktord odpoveda premennej X, je mozné vd’aka stctu funkcie

n(x) a,,Sumu” ei.[12]
Vi=npX+e=p+pFx+e

Vypocet koeficientov 1 a 2 regresnej priamky zaist'uji odhady danych dvojic. Tie sa
oznacia b1 a b, a nasledne sa aplikuje metoda najmensich Stvorcov. Cielom spominanej
metody su koeficienty minimalizujice funkciu S(b1,b2). To sa pocita ako suma

Stvorcovych odchylok nameranych hodnét y od hodnot n(x) = b1 + b2x.[12]

S(bybs) = ) (i = by = byx)?

Pre ziskanie hodn6ét odhadov b1 a b2 danych dvojic sa pouziva vypocet prvej parcialnej
derivacie S(b1,b2) najprv podla bz a nasledne b2. Potom sa pokladaja sa pokladajt rovno

nule, ¢o vyzera takto:[11]
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n

2)  Oimbi= byx) (D=0
i=
n

ZZ- 1(3’1’ — by — byx;- (—x;) =0
i=

Upravou prvych parcidlnych derivacii sa dostdva normalnych rovnic.[11]

Zyiznb1+ bZin
Zyixi =blzxi+ bzzxi2

Dalsim krokom je vyuZitie jednej z metod rieSenia sistavy dvoch linearnych rovnic alebo
nizSie zobrazené vzorce pre vypocet koeficientov. Aritmeticky priemer je oznacovany

akoxay.[12]

n ——
Yic1X;yi — nxy
n

2 _ =2
L1X{ —nx

bzz

by =y — byx

Predpis odhadu regresnej priamky je:[12]
A(x) = by + byx

Pri viacerych opdtovnych meraniach sa ziskavaju rozne hodnoty y;. To znamena iné
vysledné hodnoty koeficientov b1 a bz a iné grafické zobrazenie funkcie. Z toho vyplyva,

ze koeficienty a predpis regresnej funkcie patria do ndhodnej veli¢iny (B4, B,, 71(x)).[12]

1.3.1.2 Nelinearne regresné funkcie

Nelinearnu regresnt funkciu n(x,£) nie je mozné tak isto pocitat’ metodou najmensich
Stvorcov, ako tomu bolo v predchadzajucej Casti pre linedrne funkcie. Ak by sa to predsa
skusilo na nelinearnych funkciach, doslo by k problému pri rieseni sustavy nerovnic, lebo

by nebolo mozné priamo dostat’ odhady parametrov.[11]

Nelinearne regresné funkcie su nezavislé na regresnych koeficientoch. Preto sa v tomto
pripade zvoli iny postup, a to takym, Ze sa na zaciatku odraza od danych n dvojic (xi,yi),

pri¢om yi je premenna ziskand meranim od nezavislej premennej xi. N4jde sa pociatocny
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odhad funkcie akrokovym spdsobom sa bude priblizovat k odhadu s danou
presnost'ou.[11][12]

Existuje sposob, ktory transformuje niektoré nelinearne regresné funkcie, pomocou
prevratenia hodnot, logaritmov a inymi nastrojmi na linedrne regresné funkcie, ktoré su
na svojich koeficientoch linearne zavislé. Tento spdsob sa nazyva linearizujuca
transformécia a dané funkcie linearizovatelné funkcie. Vd’aka tomu je opiat’ umoznené
na rieSenie pouzit’ metddy najmensich Stvorcov.[11]

NajvyuzivanejSou z linearizovatel'nych funkcii je exponencidlna regresna funkcia.[5]

n(x) = B1f3

Cielom je tprava funkcie na linedrnu, preto je vhodné vyuzit logaritmicku transforméaciu,

kedy sa ziska:[5]

log(x) = logB, + xB;

Pri metéde najmensich Stvorcov ziskané odhady koeficientov f minimalizuju funkciu.

Z logaritmického pohl'adu to vyzera takto:[11]

S(biby) = ) (logy: — log B, — x10g 5,)’

Dalsim krokom je parcialna derivacia funkcie podla b;.a podla b,, &im sa ziskavaju
odhady koeficientov f;, B, aprelozi sa to nule. Nasleduji elementarne Upravy
a vysledkom st normalne rovnice, ktoré sa daju riesit’ ako ststava dvoch linedrnych

rovnic. Vzorce pre vypocet logb; a logb, je takyto:[11]
_Ylogy; X x? — X x;logy;
n¥xl—(Ex)?

loo'h :aniloginx?— Ylogy; X x;
872 nya? — (Lxp)?

log b,

NelinearizovateI’'né funkcie st tie nelinedrne regresné funkcie, ktoré nie je mozné
transformovat na linearne. Ich vyuzitie byva v ¢asovych radach a na popis ekonomickych

dejov. Do nelinearizovatelnych funkcii sa zahna:[12]
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Modifikovany exponencialny trend, sa vyuziva, ak je funkcia ohrani¢end zhora alebo

zdola.[12]

n(x) = B1 + B2B3

V pripade, ze funkcia je nie len ohrani¢ena zhora a zdola, ale aj mé inflexny bod, ide

0 logisticky trend. Inflexny bod znamena, Ze krivka vykreslenia funkcie sa v tomto bode

meni z konvexnej na konkdvnu a opacne. NavySe tato funkcia ma symetricku krivku

okolo tohto bodu.[12]

1

00 = B1 + B2B3

Gompertzova krivka, je treti typom nelinearizovatelnych funkcii, a vyznacuje sa

ohrani¢enim zhora a inflexiou iba v niektorych hodnotach koeficientov. V grafe funkcie

derivacia nie je symetricka okolo bodu inflexie.[12]
IJ(X) — eﬁl"'ﬁZﬁg

1.3.1.3 Vhodnost’ regresného modelu

V rdmci regresnej analyzy je stcastou aj overenie, ako adekvatne je regresna funkcia
zvolend. Pre samotné overenie sa vyuziva rezidudlny sucet Stvorcov, kde doporucena
vysledna hodnota je ¢o najnizsia, alebo index determinacie. Zmyslom je preskiimat’, ako
blizko funkcia prilicha k danym datam, a do akej miery splituje vybrana funkcia

ocakavanu zavislost’ medzi nezavislou a zavislou premennou. [12]

Pre hodnotenie primeranosti zvolenej funkcie sa viac vyuZiva index determinacie, ktory

sa pocita nasledovne:[12]

Yic(yi — ﬁi)z

12=1- .
Z?:l(yi _y)Z

Vysledny index sa moZe nachadzat’ v intervale <0,1>, kedy snahou je ziskat’ ¢islo ¢o
najblizSie jednotke. Vtedy je mozné zhodnotit, Ze regresnd funkcia bola zvolend vhodne
a zavislost’ medzi premennymi je silnejSia. Vysledné hodnoty blizke nule signalizuja

nevhodnost’ funkcie.[12]
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1.3.2 Casové rady

Casové rady hovoria o prirodzenej &asovej postupnosti vecne a priestorovo
porovnatel'nych dat a tieto data su chronologicky usporiadané od najviac historickych po
najaktualnejsie. K analyze ¢asovych radov sa pouzivaju niekol'ké metody, vd’aka ktorym
sa ziska popis Statistickych udajov o spolocenskych a ekonomickych javoch. Je mozna aj
prognéza budiceho chovania tychto dat. Vd’aka tomu sa priblizuje k porozumeniu

minulosti a progndze blizkej budiicnosti. Podl'a roznych hladisk sa ¢lenia:[11]

Casové rady z ¢asového hPadiska cite d’alej delime na intervalové a okamihové.

Intervalové Casové rady, teda intervalovych ukazovatelov, hovoria, kolko javov ¢i

udalosti vzniklo za ur¢ity ¢as. KI'i¢ova je dizka sledovaného intervalu, lebo na fiom je
priamo zavisla vel'kost ukazovatel'a. Aby sa mohli dva intervalové ukazovatele porovnat’,
musia sa prispdsobit’ intervalmi na rovnaku dizku. RieSenim je oéistenie ¢asovych radov
od tohto faktoru pomocou Upravy vzorcom. Vysledkom je jednotkovy €asovy interval,

pripraveny na porovnanie. Okamihové ¢asové rady, tvoria ukazovatele, vyjadrujicimi

stav v ur¢itom okamihu a kolko javov a udalosti existuje. Na rozdiel od intervalovych
¢asovych radov ich nie je mozné séitat’ za viac obdobi. Riesenim pre tie okamihové je

zosumarizovanie pouzitim chronologického priemeru.[11]

Z periodického hladiska sa ¢asové rady delia kratkodobé a dlhodobé. Ak je periodicita
polrok, mesiac alebo tyZden, tieto Casové rady patria do kratkodobych. V pripade, Ze je

to rok a viac, ide o dlhodobé ¢asové rady.[11]

Clenenie podPa druhu sledovanych ukazovatePov znamena delenie podla toho, &i st
prvotné alebo odvodené. Primédrne ukazovatele sa neodvodzuji a dokdzu sa poznat
priamo. Na rozdiel od toho, sekundarne ukazovatele sti odvodenou funkciou jedného

alebo viacerych primarnych ukazovatel'ov.[11]

Poslednym ¢lenenim je podPa sp6sobu vyjadrenia idajov na ¢asové rady, a to je mozné
udaje spajat’ bud’ v naturalnej alebo penaznej podobe.[11]

Pre prehl'adnost’ a sledovanie vyvoja je vhodné grafické zobrazenie. Pre vykreslenie grafu
je potrebna znalost’ typu Casovej rady. Pre okamihové sa tvoria iba spojnicové grafy a pre

intervalové to su bud’ stipcové, pali¢kové alebo spojnicové grafy.[11]
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1.3.2.1 Dekompozicia ¢asovych radov

Hodnoty vsetkych ¢asovych radov ide rozlozit’ na mensie zlozky. Deje sa tak, aby bolo
mozné v jednotlivych castiach lahSie zistit' pravidla ¢asovej chovania rady, oproti
nedekomponovanej. Do danych zloziek patri trendova zlozka (trend), sezoénna, cyklicka
anahodnd zlozka. Nie je pravidlom, ze vSetky cCasové rady ich musia automaticky

obsahovat’ vSetky.[12]

Trendova zlozka Tiskima orientaciu vyvoja dan¢ho ukazovatela v ¢ase a dlhodobom
meritku. Tento vyvin byva konStantny, rastuci alebo klesajuci. KonStantny trend

neznamena doslova, ale ide o kolisanie ukazovatel'a okolo nejakej hodnoty.[11]

V sezonnej zlozke S; sa sleduju zmeny od trendu v ¢asovom rade, a to v pravidelnych
intervaloch kazdy rok. K periodickym odchylkam dochadza kvoli réznym faktorom.
Prikladom st zmeny ro¢nych obdobi, rézny pocet pracovnych dni v mesiacoch c¢i
spolo¢enské zvyklosti, spojené napriklad s vianoénymi nakupmi. Zdrojmi dat pre
sezonnu zlozku st najlepsie mesac¢né alebo trojmesacné merania.[11]

Cyklicka Ci zloZka popisuje striedanie rastového a klesajuceho vyvoja ¢asového radu
nad a pod trendovou zlozkou, teda kolisanie okolo trendu. Pri¢inou je vyvoj, za dlhSie
obdobie ako jeden rok, ovplyvneny nie len ekonomickymi faktormi, ale aj narocne

identifikovatenymi externymi faktormi. Tato zlozka ma tendenciu zmeny.[12]

Posledna sa nahodna zlozka ei, inak aj rezidualna, ktoru tvoria nahodné pohyby
v Casovom rade. Tieto pohyby nie st navzajom suvisiace ani zachytiteIné. Preto oproti
predchddzajicim zlozkam je jedind bez systematického charakteru a predstavuje chyby

vzniknuté pri procese merania dat casového radu.

Samotna dekompozicia ¢asovych radov ma tvar:[12]
Vi = Ti +Cl +Sl +€i; i= 1,2,...,Tl

1.3.2.2 Charakteristiky ¢asovych radov

Casovym radom je mozne identifikovat charakteristiky, ktoré maji pridavna
vypovedajiucu hodnotu. Aby ich bolo mozné urcit’, je potrebné, aby casové rady mali
Vv intervaloch kladné hodnoty a vzdialenosti medzi ¢asovymi okamihmi boli rovnako

vel’ké. Druha z tychto podmienok je nie je nevyhnutnd, ale ul'ahcuje vypocet.[12]
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Prvé diferencie {d;(y) st zakladnou charakteristikou, opisujtce ¢asové rady. Vypocet
pozostava Zz odcCitania predchddzajucej hodnoty od bezprostredne nasledujiceho
okamihu. S perspektivy je vidno, Ze ide o kolisanie okolo konstanty, z ¢oho vyplyva

linearny trend. Graficky je mozné zobrazenie pomocou priamky.[12]

1dl(y) =i _yi—l;i = 2,3,---,71

Aby sa zistilo, ako vel'mi sa priemerne zmenila hodnota ¢asového radu za ¢asovy interval,

prvé diferencie prejda tpravou na ich priemer.[12]

1 n _ Yn— N1
4O) = =g ) ) =TT

Ak sa po prvych diferenciach ukaze, ze ¢asovy rad rastie alebo klesa, pouziju sa druhé
diferencie. Dalej v pripade, e hodnoty sa pohybujii okolo konitanty, vypovedaji

0 kvadratickom priebehu, teda o parabole.[12]

2d;(y) = 1d;(y) — 1di—1 ()

Koeficient rastu k;(y) je dalsia charakteristika, ktora zobrazuje, ako rychlo stipaju
a klesaju hodnoty radov. Vysledkom je informécia, o kol’ko krat je hodnota vysSia oproti
bezprostredne predchadzajucej hodnote Casového radu. Tentokrat, ak hodnoty kolisu

okolo konstanty, vykresl'uje sa pomocou exponencialnej funkcie.[12]

Yi

-1

ki(y) = i=2,3,...,n

Koeficient rastu sa este vyuzije pre priemer koeficientu rastu, ktory hovori o priemernej

zmene koeficientu rastu za ¢asovy interval.[12]

1.4 Jazyk Python

Programovaci jazyk Python je vysokouroviiovy a multiparadigmaticky jazyk. Ma
vlastnosti objektovej orientdcie a neustdle sa vyvija ako volne §iritelny open source
projekt. Pracuje na vel'a znamych platformach, ako Windows, Unix, Mac OS ¢i dokonca

Android. Zaciatok vyvoja jazyka sa datuje v roku 1991 navrhom od Guida van Rossum,
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¢im sa mdze povazovat’ za relativne mlady jazyk. Neskor v roku 2001 vznikla zakladna
vyvojarov Pythonu, organizacia Python Software Foundation. [13][14]

V dnesnej dobe je to jeden znajrozsSirenejSich a najpouzivanejSich interpretovacich
jazykov s prehl'adanou syntaxou. Umoziuje vyber paradigmy bud’ objektovo orientovant
alebo proceduralnu, imperativnu alebo funkciondlnu. Python je vhodny na mensiu aj
vagsiu dizku programu, preto je vhodny na vyuZitie v praxi, ale aj vyuku. Vykonovo
kritické kniznice st implementované v C jazyku, tym padom aplikacie, ktoré st napisané
Vv Pythone st rychle oproti inym jazykom, ako napriklad PHP. V sucasnosti sa vyuziva

najmd Python verzie 3.x, najnovsia vydana verzia bola 25. februara, a to Python 3.8.2.

[13][14]
1.4.1 Syntax a datové typy

Na syntaxi v Pythone je iné to, Ze bloky kddu sa vymedzuji odsadenim, a to pomocou
bielych znakov od zaciatku riadku, teda tam nie st pouzité gul'até zatvorky alebo kl'icové
slova. Blok kodu ur¢uju suvislé riadky v jednom odsadeni. Vaésie odsadenie znamena
vnorenie kédu. V Pythone je preto vnorenie kédu vyznamnejSie a ma syntakticky
vyznam, oproti inym jazykom. Z toho vyplyva moznost omnoho prehl'adnejSicho

a CitateI'nejSieho kodu.[13]

Ukazka jednoduchého kodu:
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pt.-gn opt{sys.argv[1:], shortopts, longopts)
optError :

print{"Error: two input files must be specified."™)

exit(2)

print{“Error: input file not found.™)
= xit({2)

t OSError:
print{“05 error occured.™)

Obrazok 2: Ukazka jednoduchého kodu v jazyku Python (viastmé zhotovenie)

Python ponuka niekol'’ko druhov datovych typov:

int, long- Existuje rozdiel vo verziach, kedy Python 2 rozlisuje kratky celo¢iselny
typ (int) adlhy celoc¢iselny typ (long) podla rozsahu. Kratky je obsahom
obmedzeny a dlhy naopak nie je. Python 3 zaviedol nové pravidlo, kde existuje
jediny neobmedzeny celociselny typ, a to int.

float — Datovy typ pre plavajuce Cisla s desatinnou ¢iarkou. V Pythone verzie 2 sa
deli pomocou operatora (/) pre celociselné delenie. Python 3 pri deleni operatorom
(/) vrati delenie s desatinnou ¢iarkou. Preto pre celoc¢iselné delenie sa musi pouzit’

zdvojeny operator (/).
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complex — lde o0 komplexné ¢isla, teda obsahuje redlnu a imaginarnu zlozku.

str, unicode, bytes, bytearray — Su to sekvencéné, retazové datové typy. V Pythone
verzie 2 su retazové typy unicode a str. Unicode predstavuje abstraktni sekciu
unicode znakov, ale nie je bytovo prezentovana, teda tlaciteI'na na vystup. Opacne
str predstavuje sekvenciu znakov tladitelnych na vystup a kazdy znak je bytovo
reprezentovany. V Pythone 3 typ str predstavuje unicode v Pythone 2 a existuje
novy bytes, ktory predstavuje str s malymi zmenami. Bytearray je podobny ako
bytes, ale navy$e umoziuje menit’ svoju vel'kost’ a obsah.

list, tuple — Ide o sekvencéné typy, ktoré obsiahnu sekvenciu vstavanych alebo
definovanych objektov. Rozdiel je v tom, ¢i sa ich hodnoty mézu menit’. Tuple je
nemenitelny typ, takze nie je mozné menit’ obsah ani vel'kost’. List naopak je
mozné menit’.

set, frozenset — Datové typy set a frozenset si mnozinové kontajnery a tiez mozu
obsahovat’ 'ubovol'ny objekt. Nejde ale o sekven¢ny typ, teda nie je dané poradie
prvkov.

dict — Poslednym datovym typom je slovnik, ktory predstavuje asociativne pole
a kliCom mdze byt objekt/hashovatelny typ. Hodnotou klI'ica je I'ubovolny
typ/objekt.[13]
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2 ANALYZA SUCASNEHO STAVU

Cast analyzy su¢asného stavu tejto bakalarskej prace sa zaobera prezentovanim aktualne;
situdcie. V prvej Casti su struéné zdkladné informécie o spolocnosti CIMAT, s.r.o. V
d’alSej Casti st podrobné informacie o vybranych ekonomickych ukazovatel'och
a predpovedi financ¢nej Statistickej analyzy spolocnosti CIMAT, s.r.o vytvorené vlastnym
softwarom a dostupnymi datami od roku 2012. Na konci tejto Casti je zhodnotenie

finan¢nej situdcie rozoberanej spolo¢nosti.

2.1 Zakladné udaje o spolo¢nosti

Spolo¢nost’ CIMAT, s.r.o. je maloobchod so Zeleziarskym tovarom, farbami a sklom
Vv Specializovanych predajniach. Sidlo spolocnosti je Luc¢na 1110/1 015 01 Rajec,
Slovenska Republika. Zapisand bola do Obchodného Registra Slovenskej Republiky 25.
Marca 2011. ICO spoloénosti je 46104771.

Gl

7 .0d naradia az po kuchynské potreby

Obrazok 3: logo spolocnosti CIMAT, s.r.o ( Zdroje )
Spolo¢nost’” je sukromnom tuzemskom vlastnictve dvoch spolo¢nikov. Pravna forma
spoloc¢nosti je spolo¢nost’ s rucenim obmedzenim. ZaloZena bola so zakladnym kapitdlom

5000 €. Spolo¢nost’ ma 5-9 zamestnancov.

Povodna myslienka firmy bolo poskytovanie obyvatelom a malym spolo¢nostiam
z okolia mesta Rajec, Zeleziarskym sortimentom so Sirokou ponukou. Za svoju existenciu

sa spolocnost’ rozsirovala a rastla ako vel'kost'ou predajne tak aj sortimentom.
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V stcasnosti pontka okrem hobby zeleziarskeho sortimentu aj profesionalny vyber
nastrojov, pristrojov, materialu a strojov na zapozicanie. Okrem Zeleziarskeho sortimentu

ponuka aj kuchynské potreby a doplnky do domécnosti.

2.2 Analyza vybranych ekonomickych ukazatel’ov

Finan¢na analyza rozobrana v tejto Casti vychadza zrozvahy avykazu zisku a strat
spolo¢nosti CIMAT, s.r.o. Ziskané data su od roku 2012 do roku 2019 a st pouzité na
analyzu vybranych ekonomickych ukazovatel'ov anasledni regresni analyzu na
najblizsie obdobie. Vyber metody regresnej analyzy je uskutocneni vypoctom indexov
determinacie pre jednotlivé modely a ich nasledné porovnanie. V tejto Casti prace je
zobrazena Statisticka analyticka predikcia vykonana programom v Pythone pre tento

a nasledujuci rok.

2.2.1 Analyza rozdielovych ukazatel’ov

V tejto analyze je zobrazeny cisty pracovny kapital, Cisty pohotovy prostriedok a Cisty

penazny majetok.

Roky CPK cep cPm

2012 47 340,00 € -19302,00 € -37 545,00 €
2013 49 920,00 € -36 140,00 € -57 748,00 €
2014 68 007,00 € -29 593,00 € -85 104,00 €
2015 63 374,00 € -52 602,00 € -118 295,00 €
2016 58 301,00 € -65 386,00 € -158 100,00 €
2017 62 842,00 € -59 739,00 € -203 150,00 €
2018 56 128,00 € -79 977,00 € -222 158,00 €
2019 58 418,00 € -91 030,00 € -273 442,00 €

Tabulka 2: Analyza rozdielovych ukazatelov (viastne zhotovenie)
Cisty pracovny kapital ma priemerne narast od vzniku firmy. Najvyssie bol v roku 2014
a potom kolisal okolo 58 000 €. Obezné aktiva narastaji kazdy rok, rasta aj kratkodobé

zavazky ale nie v takej miere aby ich nebola spolo¢nost’ schopna uhradit. Rastice
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hodnoty CPK znamenaji Ze fungovanie firmy je prevazne financované z vlastnych

zdrojov.
Cisté pohotové prostriedky maji negativne hodnoty a z toho vyplyva Ze spoloénost’ nie
je schopna hradit’ svoje zaviazky pohotovymi prostriedkami.

Cisty pefiazny majetok tiez klesa a ma negativne hodnoty. Hradenie kratkodobych
zavazkov nie je v aktualnej situacii zabezpecené kratkodobym obeznym majetkom bez

vyuzitia zasob.

Namerané hodnoty s znazornené v grafe.

Rozdielové ukazatele
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-200 000,00 €
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-300 000,00 €
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
== CPK cpp CPMm

Graf 1. Rozdielové ukazovatele (viastné zhotovenie)

Statisticka analyza CPK

Statisticka analyza Gistého pracovného kapitélu ukazuje namerané hodnoty v prvom stipci

je CPK, v dalsich vidime prva diferenciu, koeficient rastu a hodnoty parabolickej

regresie.
Roky CPK 1di(y) ki(y) i
2012 47 340,00 € - - 47 933,25 €
2013 49 920,00 € 2 580,00 € 1,05 54 501,40 €
2014 68 007,00 € 18 087,00 € 1,36 59 229,45 €
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2015 63 374,00 € -4 633,00 € 0,93 62 117,40 €

2016 58 301,00 € -5073,00 € 0,92 63 165,25 €
2017 62 842,00 € 4 541,00 € 1,08 62 373,00 €
2018 56 128,00 € -6 714,00 € 0,89 59 740,65 €
2019 58 418,00 € 2290,00 € 1,04 55 268,20 €
2020 = = = 48 955,65 €
2021 = = = 40 803,00 €
Priemer 58 041,25 € 1 582,57 € 1,04 56 239,33 €

Tabulka 3: Statistickd analyza CPK (viastné zhotovenie)
Zobrazené priemerné hodnoty prvej diferencie st 1 582,57 €. Spominany narast v roku
2014 bol az 18 087€. Na druhu stranku najviacsi pokles CPK bol v roku 2018 ato o
6 714€. Priemerny narast podl'a koeficientu je 1,04. Podl'a vypoctu indexu determinacie
s hodnotou 56,19% je najvhodnejSie pouzit’ regresni krivku parabolickou rovnicou

v nasledovnom tvare:
n(x) = -920,05x2 + 9328,3x + 39525

Podl'a regresnej analyzy bude v roku 2020 a 2021 c¢isty pracovny kapital klesat. V

nasledujucom grafe je vidiet’ predpokladany klesajuci trend.

Cisty Pracovny Kapital
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@ (PR woveenees Hodnoty regresie

Graf 2: Parabolickd regresia CPK (viastné zhotovenie)
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2.2.2 Analyza likvidity

V analyze likvidity vidime tri ukazovatele. Okamzita likviditu, pohotovi likviditu

a beznu likviditu.

?I'I‘:::ﬁ:a Pohotov likvidita |ii§ii:ifa
2012 0,514 0,515 2,192
2013 0,403 0,405 1,824
2014 0,666 0,669 1,767
2015 0,571 0,589 1,517
2016 0,598 0,619 1,358
2017 0,710 0,719 1,305
2018 0,647 0,659 1,248
2019 0,673 0,680 1,210

Tabulka 4: Analyza likvidity (vlastné zhotovenie)
Podl'a hodndt nameranych pre okamzita likviditu, stav spolo€nosti z tohto pohl'adu je
vyhovujuci. Firma je schopna platit’ finanénymi prostriedkami svoje kratkodobé
zavazky. Odporacané hodnoty st od 0,2 do 0,8. Hodnoty od roku 2012 kolisaju ale stale
st v ramci doporucenych hodnot.
Pohotova likvidita ma doporu¢ené hodnoty medzi 1 — 1,5. Tato hodnotu ma firma
podpriemernt a takmer zhodnu s okamzitou likviditou to znamena ze vaésinu obeznych

aktiv tvoria zasoby a finanény majetok.

Hodnota Beznej likvidity kles4 od zaloZenie firmy. V roku 2016 sa dostali na
podpriemerntl uroven. Doporucené hodnoty su 1,5 az 2,5. Hodnota stale klesa pretoze

kratkodobé zaviazky stupaji vyrazne viac k rastu obeznych aktiv.
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V nasledujicom grafe su zobrazené namerané hodnoty.
Ukazatele likvidity
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Graf 3: Ukazovatele likvidity (viastné zhotovenie)

Statisticka analyza pohotovej likvidity

Namerané hodnoty Statistickej analyzy pohotovej likvidity su zobrazené v tabul'ke nizsie,

spolu s prvou diferenciou, koeficientom rastu a hodnoty logaritmickej regresnej regresie.

Roky F’I‘I’k':l‘l’;‘l’t‘;a 1di(y) ki(y) ni
2012 0,515 i i 0,46
2013 0,405 0,11 0,79 0,49
2014 0,669 0,26 1,65 0,51
2015 0,589 0,08 0,88 0,53
2016 0,619 0,03 1,05 0,54
2017 0,719 0,10 1,16 0,55
2018 0,659 0,06 0,92 0,55
2019 0,680 0,02 1,03 0,56
2020 : : 0,57
2021 i i 0,57
Priemer 0,61 0,02 1,07 0,54

Tabulka 5: Statisticka analyza pohotovej likvidity (viastné zhotovenie)
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Hodnota namerana pre priemer pohotovej likvidity je 0,61. Najvacsi narast bol v roku
2014 ato 00,26. Podl'a koeficientu sa z roku na rok pohotova likvidita zvysuje 1,07
nasobne. Podl'a vypoctu indexu determinacie bola zvolend logaritmickd metoda
S pokrytim 55,6%. Hodnoty rovnice regresnej krivky su:

n(x) = 0,1092In(x) + 0,462

V nasledujucom grafe je vidiet’ vyvoj do buduicna.

Pohotova
likvidita
0,800
0,600
0,400
0,200
0,000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e=@=== POhOtOVA  ceecceece Log. (Pohotova
likvidita likvidita )

Graf 4. Statisticka analyza pohotovej likvidity (viastné zhotovenie)

V buducnosti je predpokladany narast pohotovej likvidity avSak doporucené hodnoty

nebudt dosiahnuté v najblizSich dvoch rokoch.

2.2.3 Analyza zadlZenosti

Analyza zadlZenosti sa sklad4 z celkovej zadlzenosti, koeficientu samofinancovania a

urokového krytia. Namerané hodnoty st v tabulke.

Celkova Koeficient )
) Urokové krytie
zadlZzenost samofinancovania

2012 60,97% 39,03% 42,97%
2013 64,23% 35,77% 67,92%
2014 63,74% 36,26% 135,83%
2015 73,13% 26,87% 117,41%
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2016 77,12% 22,88% 117,43%

2017 77,63% 22,37% 286,46%
2018 79,15% 20,85% 0,00%
2019 82,60% 17,40% 0,00%

Tabulka 6: Analyza zadlzenosti (viastné zhotovenie)
Hodnoty zadlzenosti spolo¢nosti CIMAT nie st vyhovujuce zadlZzenost’ postupne stiipa
Vv poslednom nameranom roku az na 82,6 % a koeficient samofinancovania postupne
klesa v poslednom roku len na 17,4 %. Firma je zvécSa financovana cudzimi zdrojmi
a zvySujuce hodnoty turokového krytia znamenajii ze spolocnost je vSak schopna
fungovat’ s vyuzitim cudzieho kapitalu. V poslednych dvoch nameranych rokoch vsak
nakladové uroky boli v rozvahe na 0. Vd’aka tomu je t'azSie odhadnut’ trend regresnej

analyzy.

Statisticka analyza tirokového krytia

Roky Urokové krytie 1di(y) ki(y) i
2012 42,97% - - 31,74%
2013 67,92% 0,25 1,58 70,24%
2014 135,83% 0,68 2,00 108,74%
2015 117,41% -0,18 0,86 147,24%
2016 117,43% 0,00 1,00 185,74%
2017 286,46% 1,69 2,44 224,24%
2018 0,00% -2,86 0,00 262,74%
2019 0,00% 0,00 0,00 301,24%
2020 - - 339,74%
2021 - - 378,24%
Priemer 96,00% -0,06 1,13 224,24%

Tabulka 7: Statisticka analyza tirokového krytia (vlastné zhotovenie)
Priemerna namerand hodnota tirokového krytia je 96 %. V roku 2017 diferencia narastla
0 169 % a ma stalu rastucu tendenciu. Index determinacie ukazuje hodnotu 0,71 pri
linearnej metode regresnej analyzy. S nasledujlicou rovnicou a grafom:

n(x) =0,385x - 0,0676

39



Urokové krytie
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Graf 5: Statistickda analyza virokového krytia (viasmé zhotovenie)

Z grafu vieme ze urokové krytie bude v budicnosti pravdepodobne narastat’, avsak kvoli
neuplnym datam je mozné Ze stav sa bude od hodnot regresnej analyzy lisit’.
2.2.4 Analyza rentability

Analyza rentability pozostava zrentability aktiv, rentability investicii, rentability

vlastného kapitélu a rentability trZieb.

ROA ROI ROE ROS
2012 33,07% 74,16% 84,74% 11,98%
2013 30,88% 87,63% 86,34% 13,56%
2014 32,61% 94,67% 89,95% 15,87%
2015 23,67% 92,63% 88,12% 12,50%
2016 20,17% 99,70% 88,18% 13,43%
2017 20,12% 109,86% 89,93% 14,51%
2018 18,75% 107,37% 89,93% 13,46%
2019 15,61% 105,96% 89,71% 12,17%

Tabulka 8: Analyza rentability (vlastné zhotovenie)
Rentabilita aktiv ma klesajlice tendencie avsak stale st kladné. Hodnoty ROI s vel'mi

vysoké o znamena ze pomer ziskov je vysoky oproti celkovému kapitalu. ROE je
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taktiez vel'mi vysokeé toto je predovsetkym sposobené financovanim firmy z cudzich

zdrojov. Rentabilita trzieb sa drzi na urovni priblizne 13%.

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

Ukazatele Rentability

——

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

=@==ROA ROI ROE ROS

Graf 6: Ukazovatele Rentability (vlastné zhotovenie)

Statisticka analyza ROI

Roky
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2019

2020
2021
Priemer

ROI 1di(y) ki(y) ni
74,16% - - 80,91%
87,63% 0,13 1,18 85,36%
94,67% 0,07 1,08 89,81%
92,63% -0,02 0,98 94,26%
99,70% 0,07 1,08 98,71%
109,86% 0,10 1,10 103,16%
107,37% -0,02 0,98 107,61%
105,96% -0,01 0,00 112,06%

- - 116,51%
- - 120,96%
0,96 0,05 0,91 103,16%

Tabulka 9: Statisticka analyza ROI (vlastné spracovanie)
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Tabul’ka ¢.9 ukazuje hodnoty ROI. Priemerna hodnota je 96% a prva diferencia je iba

0,05 ¢o znaci Ze sa postupom Casu napriek meniaceho sa celkového kapitalu a zisku pred

zdanenim. Podl'a indexu determinacie sme zvolili linedrnu metodu prekrytia rastiiceho

trendu regresnej analyzy S hodnotou 83%. Hodnoty koeficientov rovnice st nasledujuce:
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100,00%
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60,00%
40,00%
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0,00%

n(x) = 0,0445x + 0,7646

.......
........
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ROl eeceeeees Linedrni (ROI)

Graf 7: Statisticka analyza ROI (viastné spracovanie)

Podl’a predikcie bude ROI aj nad’alej rast’ keby existovala mozZnost’ investovat’ do tohto

maloobchodu, podla vysledkov by to znamenalo vynosy pre investorov.

2.2.5 Analyza aktivity

V nasledujtcej tabulke sii namerané hodnoty pre ukazovatele aktivity a to konkrétne

obrat celkovych aktiv, obrat stalych aktiv, doba obratu zasob, obrat zasob, doba obratu

pohladavok a doba obratu zavazkov.

Obrat Obrat Doba Doba Doba
. . Obrat
celkovych  stalych obratu zasob obratu obratu
aktiv aktiv zasob pohladavok zavazkov
2012 3,51 69,20 75,50 4,83 0,03 63,40
2013 3,05 83,09 89,60 4,07 0,09 76,82
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2014 2,67 0,00 83,06 4,39 0,20 87,19

2015 2,52 0,00 88,37 4,13 1,75 105,72
2016 1,96 0,00 101,48 3,60 2,81 143,71
2017 1,77 0,00 92,75 3,94 1,30 160,33
2018 1,76 62,57 94,84 3,85 1,93 163,69
2019 1,63 94,73 96,06 3,80 1,30 184,57

Tabulka 10: Analyza aktivity (viastné zhotovenie)
Obrat celkovych aktiv dosahuji aktualne doporucené hodnoty, teda medzi 1,6 az 3.

Vyuzivanie celkovych aktiv je na efektivnej Grovni.

Obrat stalych aktiv ma pozitivne hodnoty okrem rokov 2014 az 2017 kde nie st v rozvahe
Ziadne hodnoty pre stale aktiva. Hodnota obratu stalych aktiv by mala byt’ viac ako obrat
celkovych aktiv. Hodnota z roku 2019 je vyhovujuca.

Namerané hodnoty mézu byt’ vidiet' v nasledujucom grafe.

Obrat aktiv
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==@==Obrat celkovych aktiv Obrat stdlych aktiv

Graf 8: Obrat aktiv (vlastné zhotovenie)
Doba obratu zasob je hodnota merana v ditoch. Podl'a nameranych hodnét sa hodnota
zvySuje ¢o znamena ze zasoby sa zvysSuju rychlejSie ako predajné schopnost’ spolocnosti

CIMAT. Najvyssia hodnota bola namerana v roku 2016 a to 101,48.
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Hodnoty obratu zasob ukazuje ako Casto sa jednotlivé polozky zasob predaju a opédtovne
naskladnia. Klesajuca hodnota suvisi s navySujucim mnozstvom zasob. Vyraznejsi pokles
bol namerany v roku 2016 kde bola hodnota 3,6 ¢o koreSponduje s hodnotou doby obratu
zasob v roku 2016.

Graf obratu zasob ukazuje namerané hodnoty.

Obrat zasob
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Graf 9: Obrat zasob (viastné zhotovenie)

Doba obratu pohl'addavok je merand v diloch, namerané hodnoty su extrémne nizke, ¢o

znamena Ze pohl'adavky ktorych nie je vela su vyplatené rychlo.

Doba obratu zavazkov ma stipajicu tendenciu ¢o znamena ze zavizky narastaju a st

vyplatené neskor posledné namerané hodnoty presahuju 180 dni.

Hodnoty su zobrazené v nasledujicom grafe.
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Doba obratu pohladavok a zavazkov
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Graf 10: Doba obratu pohladavok a zdavizkov (viastné zhotovenie)

Statisticka analyza doby obratu zisob

Statisticka analyza doby obratu zasob je priemerne na hodnote 90 dni. Priemerny narast
je 2,94 dna kazdy rok. Spolo¢nost’ ma pravdepodobne viac tovaru a zasob ako dopytu po

ponukanych produktoch.

Doba obratu

Roky 24sob 1di(y) ki(y) ni

2012 75,50 - - 77,55
2013 89,60 14,10 1,19 80,43
2014 83,06 -6,55 0,93 82,11
2015 88,37 5,32 1,06 83,30
2016 101,48 13,10 1,15 84,23
2017 92,75 -8,73 0,91 84,98
2018 94,84 2,09 1,02 85,62
2019 96,06 1,22 0,00 86,17
2020 - - 86,66
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2021 - - 87,10
Priemer 90,21 2,94 0,89 84,51

Tabulka 11: Statistickd analyza doby obratu zdsob (viastné zhotovenie)
Index determinacie ukézal ze vhodna metdda pre regresnu krivku je logaritmicka,
s hodnotou 68% a nasledujiucou rovnicou
n(x) =9,547In(x) + 77,553

V nasledujucich rokoch mézeme ocakavat’ narast doby obratu zasob na hodnotu 87,1 v roku 2021.

Rastice hodnoty tohto ukazovatel’a nie st priaznivé.

Graf nizsie ukazuje logaritmicku krivku a hodnoty doby obratu zasob.

Doba obratu zasob
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Graf 11. Statisticka analyza doby obratu zdasob (viastné spracovanie)

2.2.6 Analyza sustav ukazovatel’ov

Analyza sustav ukazatel'ov pozostava z dvoch ukazovatelov. Z -skore ktoré sluzi na
identifikaciu financ¢nej situdcie spolo¢nosti a sthrnny index IN 05 takzvany bankrotny

index ktory hodnoti finan¢né zdravie spolo¢nosti.

Z-skore IN 05
2012 5,32 4,54
2013 4,83 5,37
2014 4,49 8,04
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2015 3,88 6,79

2016 3,09 6,44
2017 2,87 13,13
2018 2,79 1,59
2019 2,49 1,40

Tabulka 12: Analyza sustav ukazovatelov (vlastné spracovanie)

Z-skore ma klesajuce hodnoty v roku 2016 sa pohybovali este v priaznivych hodnotach

a to st hodnoty nad 2,9. Najvyssia hodnota bola v roku 2012 a to 5,32. Index IN 05 by

mal mat’ hodnotu nad 1,6 ¢o dosahuje do roku 2017 v ktorom bola aj najvyssia namerana

hodnota a to 13,13, nasledne klesali. Namerané hodnoty m6zeme vidiet v grafe ¢.12.
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Graf 12: sustavy ukazovatelov (vlastné spracovanie)

Statisticka analyza indexu IN 05

Statisticka analyza indexu IN 05 ukazuje Ze namerané priemerne hodnoty st vyhovujtice

a to 5,91, tendencia regresnej analyzy vsak ukazuje Ze hodnota klesa a da sa predpokladat’

ze ak nebudll vykonané zmeny v budicnosti klesne pod hodnotu 1,6. Predikcia na rok

2020 a 2021 ukazuje hodnoty 2,36 a 2,02 respektive. Najvacsi pokles hodnoty bol

namerany v roku 2018 a to 0 11,54.

Roky
2012

IN 05 1di(y) ki(y) ni
4,54 ; - 8,09
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2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Priemer

5,37 0,83 1,18 6,94
8,04 2,67 1,50 5,95
6,79 -1,24 0,85 5,10
6,44 -0,35 0,95 4,37
13,13 6,69 2,04 3,75
1,59 -11,54 0,12 3,21
1,40 -0,19 0,00 2,75

= = 2,36

= = 2,02
591 -0,45 0,95 4,05

Tabulka 13: statisticka analyza indexu IN 05 (viastné zhotovenie)

Index determinacie s hodnotou 0,23 vypoveda Ze najvhodnejsia metdda regresnej krivky

je exponencialna. Rovnica pre danu exponencialnu krivku je nasledujica:

n(x) =9,4383e-0,154x

PriloZeny graf's indexom IN 05 a exponencialnou krivkou je vyobrazeny niZsie.
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Graf 13: Statisticka analyza IN 05 (viastné spracovanie)

2.3 Zhodnotenie finan¢nej situacie

Po analyze roznych ukazovatel'ov pre spolocnost CIMAT, od roku 2012 do 2019 sme

zistili ako sa jej

nam napoveda

dari z finan¢ného hladiska. Ekonomické ukazovatele a Statistickd analyza

ako sa bude situacia pravdepodobne d’alej vyvijat. Vsetky ukazovatele
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boli prirovnané k doporu¢enym hodnotam. Podla vysledku modZeme povedat Ze
analyzovana firma v urcitych ukazovatel'och prospieva a v inych je indikécia na zlepSenie

finan¢ného riadenia.

Podl’a analyzy rozdielovych ukazovatel'ov a likvidity vieme povedat’ ze firma je zavisla
na cudzich zdrojoch a kratkodobych zavizkoch. Tieto ukazovatele indikuji neschopnost’
splacania kratkodobych zavdazkov pohotovymi prostriedkami. Ani prehodnotenie
celkovych obeznych aktiv v poslednych rokoch nedosahuje dostatocné hodnoty na

pokrytie zavézkov.

Ukazovatele zadlzenosti ukazujui Ze vyrazna Cast’ financovania spolo€nosti pozostava z
cudzich zdrojov a to v poslednom roku az and 80%. Hodnota ukazovatel'a trokového

krytia hovori Ze firma je schopna platit’ naklady spojene s vyuZzivanim cudzich zdrojov.

Rentabilita firmy je zvac¢sa v pozitivnych hodnotach. Vel'mi vysoka je hodnota rentability
investicii. Hodnota rentability vlastného kapitalu je tiez vel'mi vysokd o je kvoli

financovaniu firmy cudzimi zdrojmi.

Ukazovatele aktivity st vSetky vo vyhovujucich stavoch a teda dobré. Avsak hodnota

doby obratu zavézkov je vysoka ¢o znaci Ze firme dlho trva splacat’ svoje zavizky.

3 VLASTNE NAVRHY RIESENI

Poslednd cast’ bakalarskej prace je rozdelenda na dve Casti. Prva sa zaobera opisom
softwaru ktorym bola vykonana analyza, ktory umoznuje vypocet réznych finan¢nych
ukazovatelov, tvorbu analyzy agrafov a taktiez vypocet Statistickych ukazovatelov.

Druha cCast’ sa zaobera navrhom na vylepSenie aktudlnej finan¢nej situacie spolo¢nosti
CIMAT.
3.1 Opis analytického software

Analyticky software bol vytvoreny v programovacom jazyku Python a tucel je finan¢na
analyza roznych ukazovatelov pre vybranil spolo¢nost. V mojom pripade to bola

spolo¢nost’ CIMAT, s.r.0.
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Software dokaze po vloZeni rozvahy a vykazu zisku a strat vo spravnom formate .xlsx,
ktory je subor programu Microsoft Excel, vypocitat’ vybrané ekonomické ukazovatele
ako rozdielové ukazovatele, ukazovatele likvidity, ukazovatele zadlzenosti, ukazovatele

rentability, ukazovatele aktivity a vybrané sustavy ukazovatel'ov.

Aplikacia sa zameriava na efektivitu anenaro¢nost na hardwarové prostriedky.
Vytvorené st dve varianty prva konzolova a druha s uzivatel'skym rozhranim. Prva

varianta sa spusta bud’ cez prikazovy riadok alebo klasickym rozkriknutim .exe suboru.

C:\Users\Mando>analysis.py ROZVAHA.xlsx VZ7Z.xlsx -P

Obrazok 4: ukazka spustenia aplikdcie cez prikazovy riadok (vilastné zhotovenie)
Spustenie aplikacie cez prikazovy riadok vyzaduje mat’ nainstalovani Python kniznicu
openpyxl. V .exe subore je tento balik uz vlozeny a nie je potreba ni¢ navyse inStalovat,

okrem Microsoft Excelu.

Aplikacia bola navrhnutd jednoduchou formou bez komplikovaného vizualneho
uzivatel'ského prostredia. Konzolova verzia software analysis.py sa da spustit’ aj na
starSich zariadeniach a je jednoduchd na naucenie aj pre menej technicky zdatnych
pouzivatelov. Aplikacia je rychla, bezproblémova a dokéze v jednoduchom prostredi
vypocitat’ dolezité data bez nutnosti poznat'® komplexné uzivatel'ské rozhrania. Pre
spolo¢nost’ CIMAT je aplikacia analysis.py vhodny néstroj na spristupnenie dat finan¢ne;j

analyzy.

Uzivatel'ské rozhranie sa spusta ako .exe subor, kde si uzivatel moze vybrat’ jednotlivé

mozZnosti analyzy.
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Financna Analyza _ o x

_Vstupy
Rozvaha: |ROZVAHA.x|...
Vypocet
VZZ: VZZ. xlsx |
oo estn 3388358 R 8 SRR R
... Pomerove ukazatele
O Analyza aktivity [0 Rozdielove ukazatele
O Analyza likvidity :
O Analyza rentability [0 Analyza sustav ukazatelov
_______ Ol Analyzazadizenosti :

Obrazok 5: uzivatel'ské rozhranie analytického software(viastné zhotovenie)

3.1.1 Vstupy analytického software

Program v konzolovej verzii mé nasledujlice vstupy, prvy subor v spravnom Microsoft
Excel formate sa povazuje za rozvahu. Na ndzve stiboru nezalezi ale musi sa zadat’ aj s
priponou. Druhy stubor je vykaz zisku a strat. Program potom vyhodnoti zadané parametre
a vysledok alebo vystup je automaticky stibor out.xIsx ktory je v Excel formate.
Parametre konzolovej aplikacie st nasledujuce:

-P: Parameter -P vypocita vSetky pomerové ukazovatele a to ukazovatele aktivity,
ukazovatele likvidity, ukazovatele rentability a ukazovatele zadlzenosti. Vsetky tieto
ukazovatele sa daju spustit’ aj samostatne.

-a: Parameter vypocita ukazovatele aktivity.

-1: tento parameter vypocita ukazovatele likvidity.

-r: d’alsi parameter -r vypocita ukazovatele rentability.

-z: posledny parameter pod pomerovymi ukazovateImi je -z ktory vypocita
analyzu zadlZenosti.

-R: Parameter -R vypocita rozdielové ukazovatele.

-S: vybrané sustavy ukazovatel'ov bankrotu ato INO5 az-skére sa pocitaju

parametrom -S.
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-A: Regresna analyza sa pocita parametrom -A ktory bud’ vypocita predikciu zo
zadanych ostatnych parametrov alebo ak nie st ziadne ostatné zadané tak vypocita
predikciu zo vSetkych parametrov. K tomuto parametru sa pridava Cislo ktoré znazornuje

pocet rokov pre ktoré chceme spravit’ predikciu.

Analyza ukazatelov aregresnd analyza je vykonana Python openpyxl kniznicou
doplnenou o Microsoft Excel funkcie v pripadoch ked’ tato kniznica nestadila na

spracovanie dat.

Verzia aplikacie zuzivatel'skym rozhranim ma zaskrtavacie policka pre jednotlivé
moznosti analyzy ktoré je mozné rézne kombinovat. Vstupy do aplikacie sa vyberaju
pomocou funkcie vyberu stboru. Vybrany stbor je vo formate MS Excel. Pre
korespondujuce policka treba vlozit’ koreSpondujuici subor rozvahy a vykazu zisku a ztrat.

Pre uskuto¢nenie vypoctu slizi tlacidlo ,,Vypocet* ako je mozné vidiet’ na obrazku ¢.5.

3.1.2 Vystupy analytického software

Vystup konzolovej aplikacie pre prikazovy riadok je mozné upravit’ si podl'a seba ako je
vidiet na obrazku ¢.6 ato pridanim na prikazovy riadok parametre —out=nazov.xIsx.

TaktieZ je moZné zadat’ aj cestu do priecinka kde chceme subor mat’.

Obrazok 6: Zmena vystupného parametru v aplikacii analysis.py (vlastné zhotovenie)

Vystup aplikacie z uzivatel'skym rozhranim je subor Microsoft Excel s nazvom

Vystup.xlsx kde sa nachadzaji vypocitané hodnoty vybranej analyzy a grafy.
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A B © D E F G H J

1 |Rok |ROA ROI ROE ROS
2 2012 0,33072 0,70706 0,8474 0,11982
3 2013 0,3088 0,85047 0,86338 0,13555
4 2014 0,32613 0,93281 0,89953 0,15871
5 2015 0,23674 0,91055 0,88117 0,12498
6 2016 0,20173 0,98005 0,88178 0,13428
7 2017 0,20115 1,09091 0,89934 0,14512
8 2018 00,1875 0,89931
9 2019 0,15605 0,89707
10
11 Ukazovatele rentability
e 1,2
13
14 1
15 A
16 08 ——ROA
7 06 ——ROI
18
19 0.4 ROE
20 A\‘—’A\‘_\ ROS
21 0,2 e 4 ——
22

0
;i 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018
25
26
27

» Ukazovatele aktivity Ukazovatele likvidity | Ukazovatele rentability | Ukazovatele zadlzenosti Rozdielove ukazovat ...

Obrazok 7: Vystup analytického software(vlastné zhotovenie)
Analyticka aplikéacia vypiSe vysledky jednotlivych analyz na novy list vratane hodnot
a grafu.

V pripade nezadania povinnych parametrov, ¢o su prvy a druhy subor v spravnom MS

Excel formate, aplikacia vypiSe chybovu hlasku.

Ak sa stane situécia ze aplikdcia by mala delit’ 0 tak dany vysledok je prazdny z dovodu
matematickej chyby. Keby nahodou pocitany rok sa nachadza v stibore rozvahy a nie

V stbore VZZ tak vystupom je chybova hlaska zobrazend na obrazku.

of required cells has @ or MNone value. This walue will be left ernp:f,-'.

~ column was not found. This walue will be left empty.

Obrazok 8: Chybova hlaska aplikdcie analysis.py (viastné zhotovenie)
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3.2 Navrh na zlepSenie finan¢nej situicie

Po analyze vybranych pomerovych ukazatel'ov vieme povedat’ Ze aj ked’ nevyzeraji tplne
priaznivo firme nehrozi bankrot. Spolo¢nost’ CIMAT je maloobchod ktory je na trhu od
roku 2011, do buducna by sa vedenie firmy malo zamerat’ na zlepSenie svojich finanénych

ukazatel'ov a pozicie na trhu.
Podl'a nameranych ukazatel'ov mézeme poukazat’ na najvacsie problémy podniku.

Analyza rozdielovych ukazatel'ov, konkrétne Cisty pohotovy prostriedok a ¢isty peniazny
majetok st v negativnych hodnotach ¢o poukazuje na vel'ké mnozstvo zadvizkov. Taktiez
ukazatel' beznej likvidity sa kazdoro¢ne znizuje, tento vysledok je spdsobeny tiez
zaviazkami. Ukazatel doby obratu zaviazkov sa postupne zvysuje, Vv poslednom
nameranom roku bol vyssi ako 180 dni, takéto hodnoty st nepriaznivé a poukazuji na
vel'a zaviazkov. Ako posledny ukazatel’ ktory ukazuje na nepriaznivu situaciu je celkova
zadlzenost’ ktord je nad 80 % Co znamena ze firma nie je uz schopna fungovat bez

vyuzitia cudzich zdrojov.

Pri pohlade na tieto ukazatele sa nam ukazuje problém ktorym je vel'ké mnozstvo
zaviazkov a financovanie pomocou cudzieho kapitalu.. Financovat’ chod firmy cudzim
kapitdlom je ldkavé pretoze sa to oplati viac ako vlastnym kapitdlom. Problém modze
nastat’ v budicnosti ak spolo¢nost’ neprestane vyuzivat’ cudzi kapital hrozi zadlZenie

z ktorého nie je l'ahké vyviaznut'.

Toto tvrdenie podporuje aj ukazovatel zadlZenosti ktory rastie zroku na rok

a momentalne presahuje 80%.

Doporucujeme sa zamerat' na tento faktor podnikania a investovat’ zisky a vlastny

majetok do podnikanie, miesto vyuZivania uverov.

Dalsi navrh sa zaobera zvy$enim trzieb. Firma CIMAT nepodporuje platbu kartou na
svojej predajni. Platba kartou je vyhoda pre maloobchody pretoze vacsina zakaznikov
preferuje tato moznost’. Nevyhodou pre spolo¢nost’ by bolo platit’ odvody za elektronické
platby. Toto odporucenie pre firmu by bolo potreba podrobit’ d’alsej analyze. Podporit
trzby by sa dalo aj zavedenim e-shopu s moznostou vyzdvihnutia objednavky na predajni.
Firma CIMAT ma webové stranky avSak zavedenie e-shopu by vyzadovalo znac¢né

modifikécie a administraciu. Toto odporticanie je tieZ na zvazenie.
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ZAVER

Cielom tejto bakalarskej prace bola tvorba softwaru pomocou programovacieho jazyka
Python, ako nastroj pre zhodnotenie finan¢nej situacie firmy CIMAT,s.r.0. Konkrétne ide
0 financnu analyzu, regresni analyzu ¢i Casové rady, ktoré umoziuju predpoklad

buduceho vyvoja.

Na uvod su definované zakladné pojmy o financnej analyze, Statistickych metddach
a programovacom jazyku Python, ktoré su dolezité pre prakticka ¢ast’ prace.

V dalSej Casti prace sa venujem analyze vybranej spolo¢nosti. Obsahuje zakladné udaje
0 spolo¢nosti potom analyzu vybranych ekonomickych ukazatelov a nakoniec

zhodnotenie finan¢nej situdcie spolocnosti.

Posledna cast’ bakalarskej prace sa zaobera vlastnim navrhom rieSenia aktualnej situécie.
Opisuje funk¢nost’ analytického softwaru, jeho vlastnosti, vSetky funkcie a sposob akym
vykondva analyzu. Navrh na zlepSenie financnej situacie spolocnosti je posledna cast’

tejto prace.
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AKTIVA 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
01.01.2019| 01.01.2018| 01.01.2017 | 01.01.2016| 01.01.2015| 01.01.2014| 01.01.2013 |01.01.2012
31.12.2019 | 31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2014| 31.12.2013|31.12.2012
AKTIVA CELKOM 342 957,00 | 290 860,00| 269 172,00| 220998,00| 186 030,00 160352,00| 114 749,00| 91 748,00
€ € € € € € € €
B stale aktiva 5914,00€| 8204,00€ 3726,00€| 4215,00€| 4654,00€
B. Il ety 5914,00€| 8204,00€ 3726,00€| 4215,00€| 4654,00 €
majetok
1 Pozemky
2 Stavby 3726,00€| 3634,00€| 3489,00€
3 Samostatné hnutelné veci | ¢ 1) 50 el 8904 00 € 581,00 €| 1165,00 €
a stbory hnutelnych veci
L 337043,00| 282 656,00| 269 172,00| 220998,00| 186 030,00 156 626,00 110493,00| 87 053,00
C Obezné aktiva
€ € € € € € € €
L - 147447,00| 133388,00| 120889,00| 120355,00| 113728,00| o oo 0 [ oo goc o | 6661800
€ € € € € €
5 Zasoby 85975,00 € 66 618’02
Cll.  |Kritkodobé pohfadavky | 2001,00€| 2717,00€| 1692,00€| 3332,00€| 224800€| 233,00€ 8500€| 24,00€
1 Sff:,'ﬁ:fwy zobchodnych | ) o9 g0 e| 151200€| 1230,00€| 2176,00€| 1232,00€| 192,00¢€ 85,00 €
5 Socialne poistenie 114,00 € 1115,00 € 953,00 €




Danové pohladavky a

8 L. 24,00 €
dotacie
9 Iné pohladavky 442,00€| 1091,00€ 462,00 € 41,00 € 63,00 € 41,00 €
... 187 595, 146 551, 146 591, 20411,
C.IV. Financny majetok /RS 02 €8 og D) 02 97 311,00 €| 70 054,00 € | 59 026,00 € | 24 433,00 € L 02
13 685,00€| 8 250,00 €
187 595,00 | 146 551,00 146 591,00 . .
1 Peni ’ ’ ’ 97 311,00 €| 70 054,00 €| 59 026,00 €
eniaze € € € 10748,00 € 12 161,02
2 Uty v bankach 41,00 € 41,00 €
D.1. Casové rozlisenie aktiv
41,00 € 41,00 €
1 Naklady buducich obdobi
PASIVA CELKOM 342 957,00 | 290 860,00 269 172,00 220998,00| 186 030,00 | 160 352,00| 114 749,00 | 91 748,00
€ € € € € € € €
. s 35 807,00
A Vlastny kapital 59 661,00 € | 60 641,00 € | 60 205,00 € | 50 560,00 € | 49 979,00 € | 58 137,00 € | 41 042,00 € €
Al Zakladny kapital 5000,00€| 5000,00€ 5000,00€ 5000,00€ 5000,00€ 500000€ 5000,00€ 5000,00¢€
1 Zakladny kapital 5000,00 €| 5000,00 €
Rezervné fondy,
A.lll nedelitelny fond a ost. 500,00 € 500,00 € 500,00 € 500,00 € 500,00 € 500,00 € 500,00€| 374,00€
Fondy zo zisku
1 Zakonny rezervny fond 500,00 € 374,00 €
Vysledok hospodarenia
A.lV . 641,00 € 606,00 € 560,00 € 477,00 € 439,00 € 341,00 € 107,00 € 90,00 €
minulych rokov
1 Nerozdeleny zisk minulych 107,00 € 90,00 €

rokov




Vysledok hospodarenia za

AV uétovné obdobie po 53520,00 € | 54 535,00 €| 54 145,00 €| 44 583,00 € | 44 040,00 € | 52 296,00 € | 35 435,00€| >° 343’02
zdaneni
R I 283296,00 | 230219,00| 208967,00| 170438,00| 136 051,00| 10221500 .0 o | 55941,00
€ € € € € € €
B.I Rezervy 3624,00€| 2858,00€| 1950,00€| 2421,00€| 3129,00€| 3323,00€ 2740,00€| 2168,00€
2 Rezerva na dochodky a 3624,00€| 285800€| 1950,00€| 2421,00€| 312900€| 3323,00€| 2740,00€| 2168,00¢€
podobné zavazky
L 14 060,00
B.II Dlhodobé zavizky 1047,00€| 833,00€| 687,00€| 5320,00€| 10266,00€| 10273,00 €| 10 394,00 € ¢
Dlhodobé zavazky z 14 000,00
! obchodného styku 10198,00 € €
9 Iné zavazky 196,00€| 60,00€
278 62 226 52 2 162 697,00 | 122 71
B.III Kratkodobé zavizky 8625,001 226528,00| 206 330,00 162 697,00 656,00 o5 619,00 €| 60573,00€| 3271300
€ € € € € €
1 f:;’;;ky z obchodného 41098,00 €| 23 728,00 €| 36 815,00 €| 31 624,00 €| 35098,00 €| 35592,00€ | 33505,00€| 2’ 271'02
5 Ostatng zavaz,ky v ramci 225565,00| 191013,00| 154 301,00| 121 416,00 77 748,00 € | 41 654,00 €
konsolidovaného celku € € € €
4 Zavazkvy vgu spolo¢nikom 18780,00€| 421,00¢€
a zdruZeniu
5 Zavazky voci 1579,00 €| 1603,00 €
zamestnancom
vy 70 i 6240,00€ | 599300€ | 6454,00€ | 4093,00€ | 5503,00€ | 3089,00€
6 yazxy 125200€| 95800€
pOIStenla
7 Dafiové zavizky a dotacie | 5722,00€| 5794,00€| 8760,00€| 5564,00€| 4307,00€| 8284,00€| 5770,00€| 9460,00 €

Priloha 1: Rozvaha CIMAT,s.r.o (vlastné zhotovenie)




2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013| 31.12.2012
Trzby z predaja 560 237,00 513 341,00 475 733,00 432 896,00 469 716,00 427 896,00 350218,00| 322061,00
tovaru € € € € € € € €
Naklady vynalozené 378 593,00 351 359,00 327 928,00 302 399,00 328 192,00 300 907,00 249 552,00 234946,00
na predany tovaru € € € € € € € €
181 644,00 161 982,00 147 805,00 130 497,00 141 524,00 126 989,00 100 666,00 87 115,00
Obchodna marza € € € € € € € €
23 041,00 18 256,00 17 675,00 19 018,00 16 106,00 15 153,00 14 232,00 13 537,00
€ € € € € € € €
Vykony € € € € € € € €
Spotreba materialu, 4912,00 1 796,00 2 375,00 3 899,00 5 740,00 5742,00 5564,00 7 006,00
energie € € € € € € € €
18 129,00 16 460,00 15 300,00 15 119,00 10 366,00 9411,00 8 668,00 6 531,00
Sluzby € € € € € € € €
158 603,00 143 726,00 130 130,00 111 479,00 125 418,00 111 836,00 86 434,00 73 578,00
€ € € € € € € €
Pridana hodnota € € € € € € € €
86 707,00 73 172,00 60 396,00 52 811,00 61 849,00 42 335,00 37 587,00 33 136,00
€ € € € € € € €
Osobné naklady € € € € € € € €
- - - - - - 26 553,00 24 076,00
Mzdové naklady € € € € € € € €
Naklady na socialne - - - - - - 9 316,00 7 467,00
poistenie € € € € € € € €




- - - - - - 1718,00 1593,00
4 Socidlne naklady € € € € € € € €
425,00 425,00 340,00 428,00 317,00 351,00 359,00 299,00
D. Dane a poplatky € € € € € € € €
Odpisy a opravné
polozky k
dlhodobému
nehmotnému
majetku a
dlhodobému 2 290,00 954,00 - - - 809,00 796,00 778,00
E. hmotnému majetku € € € € € € € €
Zostatkova cena
predaného
dlhodobého
majetku a
predaného - - - - 3 726,00 - - -
F. materialu € € € € € € € €
Ostatné vynosy z
hospodarskej 74,00 602,00 469,00 619,00 127,00 703,00 1 462,00 -
V. ¢innosti € € € € € € € €
Ostatné naklady na
hospodarsku 844,00 722,00 622,00 515,00 763,00 882,00 1 131,00 368,00
H ¢innost € € € € € € € €
68 411,00 69 055,00 69 241,00 58 344,00 58 890,00 68 162,00 48 023,00 38 997,00
Vysledok € € € € € € € €
hospodarenia z
hospodarskej

cinnosti (EBIT)




- - 241,00 495,00 500,00 500,00 699,00 898,00
N Nakladové aroky € € € € € € € €
Prevod financnych 245,00 2,00 3,00 1,00 1,00 2,00
XII. VYyNosov € € € € € €
Prevod financnych 244,00 228,00 204,00 218,00 188,00 250,00 551,00 411,00
P nakladov € € € € € € € €
244,00 17,00 445,00 711,00 685,00 749,00 1 249,00 1307,00
€ € € € € € € €
Financny vysledok
& hospodarenia
Vysledok 68 167,00 69 072,00 68 796,00 57 633,00 58 205,00 67 413,00 46 774,00 37 690,00
hospodarenia z € e 3 & 3 € & &
X beznej cinnosti
14 647,00 14 537,00 14 651,00 13 050,00 14 165,00 15117,00 11 339,00 7 347,00
Dan z prijmov z € £ € € € € € €
S beznej Cinnosti
14 647,00 14 537,00 14 651,00 13 050,00 14 165,00 15117,00 11 339,00 7 347,00
1 Splatna € € € € € € € €
Vysledok 53 520,00 54 535,00 54 145,00 44 583,00 44 040,00 52 296,00 35 435,00 30 343,00
hospodarenia z € e 2 € 2 € 2 2

%k

beZnej ¢innosti

VI




Vysledok

hospodarenia za 68 167,00 69 072,00 68 796,00 57 633,00 58 205,00 67 413,00 46 774,00 37 690,00

uétovné obdobie € € € € € € € €
A pred zdanenim

Vysledok

hospodarenia za 53 520,00 54 535,00 54 145,00 44 583,00 44 040,00 52 296,00 35 435,00 30 343,00

uétovné obdobie € € € € € € € €

* %k ¥

po zdaneni (EAT)

Priloha 2: Vykaz Zisku a Strat CIMAT, s.r.o (viastné zhotovenie)

Vil




