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Dalsi hodnoceni:

Predlozena bakalarska prace se zabyva problematikou dluhopist se zapornym urocenim, a to na pfikladu 96.
emise Ceskych statnich dluhopisu. Cilem pfedlozené prace je formulace doporuceni investorovi se zajmem o
pofizeni dluhopisll se zapornym Urokem. Stanoveny cil prace, v€etné dilich cilll prace Ize povazovat za spinény, a
to zejména na zakladé identifikace a blizsi charakteristiky faktoru, které ovliviiuji pozitiva a rizika takovéto investice
a sumarizuji dvody pro pofizeni téchto dluhopis(i. Zvolené téma Ize na urovni bakalafské prace povazovat za
naro¢né, a to po teoretické i metodologické strance prace. V teoretické ¢asti prace autor vychazi a propojuje

Ceské a zahrani¢ni odborné autory, odkazy jsou uvadény priibézné v textu. Teoreticka ¢ast prace nejen definuje

a charakterizuje fundamentalni kategorie z oblasti dluhopist a kapitalového trhu, které jsou nasledné vyuzity

ve vlastni &asti prace, ale také predstavuje a shrnuje sougasny stav na kapitalovém trhu v Ceské republice se
zamérenim na specifika emise dluhopisu se zapornym urokem. Za silnou stranku bakalarské prace povazuji
predevsim jeji obsahovou a vécnou stranku, kdy autor prace proved! identifikaci divod(, vyhod, rizik a negativ
porizeni dluhopist se zapornym urokem. V praci ocefiuji uchopeni tématu nejen z pohledu potencialniho investora,
ale také z pohledu emitenta t&chto dluhopist, tedy Ceské republiky a dale zpracovanou ilustraci a komparaci s
vybranymi staty, a to dle regionalniho zaméfeni, pfipadné s vybranymi svétovymi centralnimi bankami. Kladné také
hodnotim skute¢nost, kdy v praci autor ¢erpa data z fady odbornych a relevantnich zdrojd, kdy data nejsou pouze
pfevzata, ale vzdy uvedena s odkazem na puvodni zdroj a prace poukazuje na jejich vzajemné vazby a souvislosti.
Vyhrady bych méla k formalnimu zpracovani prace, kdy se jedna pfedevaim o nasledujici. V pfedloZené praci

jsou chybné &islovany kapitoly, a to jak v obsahu, tak i viastnim textu. Konce fadkl nejsou zacistény a v praci

se objevuji drobné jazykové nedostatky. Za nevhodné také povaZuji odkazy na elektronické zdroje, pfedevsim

se jedna o odkazy uvadéné u tabulek a graft, které nejsou spravné odkazovany, ale v praci jsou prezentovany
celym odkazem na pfisludnou internetovou stranku. Zavéry a vystupy prace povaZzuji za relevantni a podloZzené,
kdy zodpovidaji stanovené otazky v ivodu prace. Zpracované modelové situace Ize povazovat jiz za dokresleni
ilustrativnich potencialnich situaci, kdy jejich vysledky a vyplyvajici implikace jsou vhodné shrnuty a prezentovany
v zaveéru prace. Celkové povazuji pfedlozenou bakalafskou praci za zdafilou, kdy naroénost, pojeti a zpracovani
prace vcetné prezentovanych vystupl pfevySuje drobné formalni nesrovnalosti, které se v praci vyskytuiji.

Otazka €. 1 vztahujici se k tématu prace:

1. Ve své praci shrnujete tfi faktory, které jsou relevantni pfi zvazovani investice do Ceskych statnich dvouletych
dluhopist, a to vyvoj inflace, zaporné uroky z vkladu a vyvoj Ceské koruny. Pokuste se stanovit (provést predikci),
jaky o&ekavate vyvoj v té&chto kategoriich v Ceské republice?

Otazka €. 2 vztahujici se k tématu prace:
2.V zaveéru své prace uvadite dva hlavni motivy, pro¢ si investofi pofizuji dluhopisy se zapornou urokovou sazbou.
Jedna se o ,ochranu pfed negativnimi vlivy* a o ,potencialni pfilezitost”. Ktery z téchto motivl dle Vaseho nazoru
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v CR pii potizovani téchto dluhopisti pfevazuje? Nebo je povaZujete za vyvazené? Jaké zmény se dle Vas v této
oblasti daji oéekavat v okamziku, kdy CNB upusti od intervence K& vaci EUR?

Otazka ¢. 3 vztahujici se k tématu prace:

Objasnéte, jaky je rozdil mezi pojmem ,dluhopis” a ,obligace®, & zda se jedna o totoZné pojmy. Sva tvrzeni
podpofte odkazy na relevantni zdroje.

Ostatni otazKky vztahujici k tématu prace:

Klasifikace vyborné

velmi dobre

dobre

nevyhovujici

Datum: 06.06.2016 Podpis oponenta prace
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