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Virtualni ména Bitcoin

Abstrakt

Bakalatska prace se zabyva virtudlni ménou Bitcoin. Pro pochopeni této kryptomény je
v prvni kapitole teoretické ¢asti na zaklad¢é odborné literatury a dalSich informacnich zdroji
popsan vyvoj pen¢z od pocatku civilizace, az po soucasné penize, jak je zndme dnes. Jsou
popsany jejich formy, hlavni funkce a poté je pro doplnéni rozebrana tloha dneSnich
centrdlnich bank. Druh4 kapitola teoretické ¢asti vymezuje pojem kryptomény. Tieti ¢ast se
zabyva podrobné kryptoménou Bitcoin, jeho vznikem a hlavnimi principy jeho fungovéni.
Posledni, ¢tvrtd kapitola, je vénovana popisu fungovani jednotlivych metod finan¢ni
analyzy, které jsou vyuzity v praktické ¢asti.

V praktické Casti je poté nejprve zhodnocen vyvoj Bitcoinu v jednotlivych letech, rozdéleny
na tfi Casové useky. Po tomto zasvéceni do problematiky Bitcoinu z teoretické ¢asti a
rozboru vyvoje v Case v Casti praktické, je aplikovana fundamentélni, technickd a
psychologické analyza pro stanoveni odhadu budouciho vyvoje. Fundamentalni analyza se
zabyva aspekty, které maji aktudlné nejvetsi vliv na budouci vyvoj Bitcoinu. Technicka
analyza je vyuzita ke sledovani dlouhodobych trendi a urceni faze, ve které¢ se momentalné
graf nachazi. Jako posledni z analyz je vyuZita analyza psychologickd, pro pochopeni, jak
vyrazné psychologie ovliviluje cenovy vyvoj Bitcoinu. Posledni ¢ast praktické ¢asti shrnuje
vysledky analyz, ze kterych vychézi predikce mozného budouciho vyvoje Bitcoinu v pfistich
péti letech. Podle shrnuti téchto vysledkli je mozné fici, ze cenovd hodnota Bitcoinu
s vysokou pravdépodobnosti ukoncila klesajici trend a Bitcoin se pfipravuje na novou

rastovou fazi.

Klicova slova: Bitcoin, budoucnost, Ethereum, investice, halving, kryptomény, ména,
penize, riziko, Satoshi Nakamoto, té¢zba



Virtual currency Bitcoin

Abstract

The bachelor's thesis focuses on the virtual currency Bitcoin. The first chapter of the
theoretical part, based on expert literature and other sources of information, describes the
development of money from the beginnings of civilization to current money as we know it
today, in order to understand this cryptocurrency. The various forms of money are described,
as well as their main functions, followed by an analysis of the role of central banks today to
supplement the discussion. The second chapter of the theoretical part defines the concept of
cryptocurrency. The third part deals with Bitcoin in detail, its creation, and the main
principles of its operation. Finally, the fourth chapter is devoted to a description of the
functioning of individual financial analysis methods that are used in the practical part.

In the practical part, the development of Bitcoin in individual years is first evaluated, divided
into three time periods. After this introduction to the issue of Bitcoin from the theoretical
part and an analysis of its development over time in the practical part, fundamental,
technical, and psychological analysis is applied to determine an estimate of future
development. Fundamental analysis deals with aspects that currently have the greatest
impact on the future development of Bitcoin. Technical analysis is used to monitor long-
term trends and determine the phase in which the graph is currently located. Finally,
psychological analysis is used to understand how psychology significantly influences the
price development of Bitcoin. The final part of the practical part summarizes the results of
the analyses, from which a prediction of possible future development of Bitcoin in the next
five years is derived. Based on the summary of these results, it can be said that the price
value of Bitcoin has most likely ended its downward trend and Bitcoin is preparing for a new

phase of growth.

Keywords: Bitcoin, future, Ethereum, investment, halving, cryptocurrencies, currency,

money, risk, Satoshi Nakamoto, mining.
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1 Uvod

V reakci na finan¢ni krizi v roce 2008 vznikla kryptoména Bitcoin, kterd v poslednich letech
nabira na obrovské popularité. Tato kryptoména byla vytvofena jako digitalni financni
nastroj k uchovani hodnoty a platby za sluzby a zbozi, a to bez potieby tieti strany ¢i jiné
centralni autority. U této kryptomény je fixné stanoveny pocet minci na 21 miliond, a proto
v dnesni dob¢ extrémni inflace a tisku statnich mén v ptedchozich letech 2021 a 2022 a
ocekavanim 1 pro rok 2023, hleda mnoho lidi novy bezpecny pfistav pro jejich penize, nebo
alesponl jejich ¢astecnou diverzifikaci. Tuto moznost by pravé Bitcoin mohl nabidnout, a
proto se stava hlavni zkoumanou oblasti v této bakalatské praci. Zacatek prace pro uvod do
financniho svéta vysvétluje problematiku vyvoje penéz a je vysvétlena jejich funkce
v ekonomice. Prace dale obsahuje teoretickou ¢ast o kryptoménach obecné, poté zejména o
Bitcoinu, jeho fungovani, a nasledné popisuje proces vyuziti jednotlivych druhti finan¢ni
analyzy. V praktické ¢asti je podrobné popsan vyvoj tohoto aktiva v ¢ase od roku 2013, az
po konec roku 2022. Z finan¢nich analyz je nejdiive vyuzita analyza fundamentalni, a to na
zaklad¢ faktorl, které na Bitcoin budou mit v nasledujicich letech nejvétsi vliv. Déle je
v platform¢ Tradingview zpracovana technicka analyza, ktera umoziuje posoudit situaci, v
niz se momentalné cena Bitcoinu nachazi. Jako posledni je provedena psychologicka analyza
a zkoumano jeji pusobeni na vyvoj ceny, zejména v obdobi sniZovani produkce novych
minci Bitcoinu. Na zakladé€ shrnuti téchto provedenych analyz je v zavéru prace predikovan

mozny budouci vyvoj této kryptomeny.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je zhodnotit vyvoj kryptomény Bitcoin
v poslednich deseti letech a urcit jeho mozny budouci vyvoj v nasledujicich péti letech. Dale
prace obsahuje dva dil¢i cile. Prvnim dil¢im cilem je urcit silné a slabé stranky této
kryptomény. DalSim dil¢im cilem je ovéfit, zda je Bitcoin infla¢cniho nebo defla¢niho

charakteru a pro¢ tomu tak je.

2.2 Metodika prace

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoretickd ¢ast prace je Cerpana
z odborné literatury a relevantnich internetovych zdroji. Nejdfive je vysvétlena historie
vzniku penéz, jejich funkce a je charakterizovana Cinnost dneSnich centralnich bank.
V dalSich kapitolach jsou popsany kryptomény obecné a poté zejména Bitcoin a jeho
vlastnosti. Posledni kapitola teoretické ¢asti vysvétluje fungovéani a vyuziti jednotlivych
zpusobi finan¢ni analyzy, které jsou nasledné vyuzivany v praktické ¢asti. Zacatek praktické
¢asti shrnuje historicky vyvoj ceny Bitcoinu vii¢i dolaru v letech 2013-2023, pficemz je
v souvislosti s cenou popsan 1 historicky vyvoj tohoto projektu samotné¢ho. Nasledné je
zpracovana globalni fundamentédlni analyza, kterd zahrnuje nejzasadnéjsi faktory, které
budou mit na vyvoj Bitcoinu v budoucnu nejvétsi vliv. Déle je provedena technickd analyza,
u které je k ur€eni dlouhodobého trendu vyuzit graf od roku 2013-2023, nésledné je pro
urceni aktudlni polohy cenové hladiny vyuZito kratSich intervalli, od dvou let a méng. Data
jsou Cerpana z platformy Tradingview, ve které je vytvofena i samotna analyza. Jako
posledni je vypracovana psychologicka analyza, ktera se zabyva chovanim investort a jejich
vlivem na vyvoj ceny Bitcoinu. Po shrnuti téchto analyz je na zaklad¢ jejich vysledki

v posledni ¢asti prace predikovan mozny budouci vyvoj.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Historie penéz

Sménny obchod — Sménny (nebo také barterovy) obchod byl jednim z prvnich
zpusobu, jakym lidé vyménovali zbozi a sluzby. Vznikl s pfichodem délby prace a jeji
specializaci. Jedna se o vymeénu zbozi mezi ucastniky bez pouziti penéz. Tento proces ovsem
predpokladal oboustranny zajem zucastnénych stran o nabizené produkty ¢i sluzby, coz s
sebou po urcité dobé pfinaselo velké nevyhody. Bylo to komplikované a nepraktické,
protoze pokud nékdo potfeboval néjaky produkt, musel najit jedince, ktery tento produkt
nabizi a zarovenl vyZaduje produkt, ktery mize vymeénou nabidnout on. Nepraktické to bylo
1 zdavodu Spatné délitelnosti a odhadu, jakou mé& dany pfedmét vymeény
hodnotu/protihodnotu (Pfiman 2021).

Komoditni penize — ReSenim nevyhod barterového obchodu byl piechod na
pouzivani jednotné komodity, jako bylo naptiklad platno nebo musle kauri. Tyto prostfedky
umoznily vyftesit problémy s ocefiovanim zbozi, ale také slouZzily jako zplsob ulozeni
hodnoty a umoznovaly lidem platit za zbozi a sluzby bez nutnosti ptimé vymény (Pfiman
2021).

Vzacné kovy jako penize — Dalsi etapou ve vyvoji penéz je vyuZzivani vzacnych kovi
jako prostiedku smény. K témto Gcelim bylo vyuZivano zejména zlato a stfibro pro jejich
vysokou vzacnost z toho divodu, Ze se v pfirodé tyto kovy vyskytuji velmi omezené.
Dalsimi divody jsou jejich snadné zpracovani, dé€litelnost a trvanlivost. Vznik prvnich
zlatych minci se datuje kolem 17. stoleti a tyto mince byly oznaceny znakem mésta, nebo
panovnika. Postupem Casu se ale u téchto minci zacal sniZzovat obsah vzacného kovu a
mnoho takovych platidel zaniklo v konecné ztrat€¢ davéry v tyto mince vydévané
panovnikem. Takové devalvaci mény se pfisuzuje i pad starovékého Rima, kvili
postupnému sniZzovani stiibra v dinarech (Pfiman 2021).

Papirové penize — ReSenim pro nepraktické vlastnosti §izenych minci z drahych kovii
bylo naptiklad uchovani zlata u zlatnika a vystavovani sménky. (To by se dalo povazovat za
pocatek bankovnictvi) Kdyz se tyto sluzby rozsitily, ukazalo se, Ze neni nutné ukladat a
vyzvedavat zlato, ale je mozné obchodovat pouze s potvrzenim o tom, ze urCité zlato
vlastnim. V diisledku toho byly penize z drahych kovl postupné nahrazeny penézi z papiru,

nebo béznych kovl a vznikl takzvany zlaty standard (Pfiman 2021).
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Soucasné penize — U zlatého standardu byl ten problém, ze v diisledku financovani
valek, ¢ijinych projektl se zacalo tisknout vice pen¢z, nez byla hodnota realn¢ uschovaného
zlata v pokladné banky. Na zacatku 20. stoleti se zlaty standard ukézal jako nefunk¢ni,
jelikoz zplisobil cenovou volatilitu zlata, nedostatek zlatych rezerv a znehodnocovani penéz.
Roku 1971 prezident USA Richard Nixon podepsal zakon, ktery rusil zlaty standard
amerického dolaru. Pozdgji se piidaly i dal§i zemé, véetné CSSR, ktera se piidala k tomuto
odpojeni koruny od zlata v roce 1986 (Pfiman 2021). V dnesni dob¢ se pouzivaji nekryté

{0

penize s nucenym ob¢hem, tzv. ,Fiat money”, pfiCemz vyraz ,fiat“ je slovo latinského
puvodu, které je mozné pielozit jako ,budiz”. Fiat ménou je tedy americky dolar, euro i dalsi
hlavni svétové mény. Tyto penize jsou dnes vydavany centralnimi bankami a jsou zalozeny
zejména na duvete lidi v centralni banky a na ditvéte, Ze je budou moci v budoucnu pouzit
jako sménu za zboZi a sluzby (Chen 2022).

Kryptomény — Kryptomény jsou novodoba snaha o vytvoreni alternativy k penéziim
centralnich bank. Z pohledu Ceské narodni banky se v§ak nejedna a mény, ale komodity,

jelikoz prozatim nespliiuji zdkladni charakteristiky mén (CNB 2023).

3.1.1 Formy penéz

V dnesni dob¢ vyuzivame zejména dva zpisoby placeni za zbozi a sluzby pomoci penéz.

K tomu slouzi bud’ hotovostni nebo bezhotovostni platebni prosttedky.

1. Hotovost je nejstarsi a nejrozsitenéjsi formou penéz. Jde o fyzické penize, které lze
pouzit k platbé v obchodech, stancich nebo na mistech ,kde neni mozné platit
bezhotovostné. Hotovost muze byt ve form¢e bankovek a minci, které jsou emitovany
bankou.

2. Platebni karty jsou druhou velmi rozsifenou formou penéz. Jsou to karty, které jsou
vydavany bankami a slouZi k platb€ za zboZi a sluZby bez nutnosti pouZivat hotovost.
Existuji rizné druhy platebnich karet, jako naptiklad debetni karty, kreditni karty a
prepaid karty (Ko¢i 2021).
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3.1.2 Funkce penéz

Aby mohlo byt n&jaké aktivum povazovano za penize, musi spliiovat urcita kritéria.
Pokud aktivum nevykazuje ani jednu z danych funkei, nelze jej povazovat za penize. U

penéz hodnotime tyto tfi zdkladni funkce:

e Prostiedek smény — Funkce pen¢z jako prostiedku pro uskuteciiovani sménnych
obchodii. Penize jsou schopny plnit tuto roli, pokud vSichni ekonomicti aktéti
souhlasi s tim, Ze je pfijmou jako zptisob uhrady zavazkd.

o Prostifedek uchovani hodnoty — Penize maji mit stabilni hodnotu, aby byla
zachovana jejich kupni sila v case pro jejich uschovani a moznosti pouzit
v budoucnu.

e Zuctovaci jednotka — Tato funkce slouzi k méteni ekonomické hodnoty pro rizné
produkty a sluzby
(Revenda 2012)

3.1.3 Centralni banky

Centralni banky vznikly v 17. a 18. stoleti jako zptUsob, jak zajistit finan¢ni stabilitu
a ochranu vefejného zajmu pred spekulativnimi aktivitami soukromych bankéiti. V dnesni
dobé jsou centralni banky povaZovany za kli¢ové instituce pro stabilitu finan¢niho systému
a uspé$né fungovani ekonomiky. Centralni banky jsou také zodpovédné za regulovani
komer¢nich bank.

Jednou z nejznaméjSich centralnich bank je Federalni rezervni systém USA (FED),
ktery poméha regulovat ménové vztahy mezi zemémi a poskytuje finan¢ni pomoc zemim
v nouzi. Dal§imi piiklady nejznaméjSich centralnich bank svéta jsou napiiklad Evropska
centralni banka (ECB), Bank of Japan (BoJ), Bank of England (BoE) a Centralni banka Ciny
(PBC) (Lien 2022).

Mezi funkce centralnich bank patii :

e Emisni funkce: Centrdlni banka ma exkluzivni pravo emise penéz a reguluje
mnozstvi penéz v ob¢hu.

e Vrcholny subjekt ménové politiky: Centralni banka je hlavnim organem, ktery
urcéuje ménovou politiku zemé, veetné rozhodovani o tirokovych sazbach a kontrolou

inflace.
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e Regulace a dohled bankovniho systému: Centralni banka ma povinnost dohlizet na
bankovni systém a regulovat jeho ¢innosti, aby byl zajistén zdravy a stabilni finan¢ni
sektor.

e Banka bank: Centralni banka poskytuje bankdm finan¢ni sluzby a ptijcky za ucelem
udrZeni likvidity v bankovnim systému.

e Banka statu: Centralni banka funguje také jako banka vlady a spravuje vladni Gcty
a platby.

e Sprava devizovych rezerv: Centralni banka spravuje devizové rezervy zemé a
vyuziva je k ochrané ménového kurzu a financovani mezindrodnich obchodnich

transakci (Revenda 2012).

3.1.4 Vyhody a nevyhody fiat mén

Vyhody:

Celosvétové pouziti: fiat mény se pouZivaji v zemich po celém svété, jsou tedy
pfijatelnou formou mény pro mezinarodni obchod.

Hospodaiska stabilita: fiat ména je velmi flexibilni a lze ji snadno pfizplsobit
ekonomickym potiebam. Napiiklad vlady nebo centrdlni banky mohou snadno ménit
meénovou politiku tak, aby odpovidala aktudlnim ekonomickym podminkam.

Naklady: vyroba fiat penéz je cenové dostupn€j$i nez vyroba penéz krytych
komoditami (Platonlife 2022).

Nevyhody:

Nedostatek vnitini hodnoty: Fiat ména nema zadnou vlastni hodnotu, protoZe neni
kryta fyzickou komoditou. To umoznuje vladam vytvaret penize z niceho, coz by mohlo vést
k hyperinflaci a zhrouceni jejich ekonomického systému.

Historicky rizikové: zavedeni systému fiat mén v minulosti obvykle vedlo k finan¢nim

kolapstim, coZ poukazuje na to, Ze tyto systémy predstavuji urcité rizika (Binance 2019).

3.2 Kryptomény

Kryptomény jsou digitalni mény, jejichZ nazev je slozen kombinaci slov , kryptografie”
a ,ména‘, pficemz kryptografii se rozumi vytvafeni kodl a Sifrovani, diky kterému je mozné

pfenaset informace soukromym a bezpec¢nym zptisobem (Bartok 2022).
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V poslednich letech zaznamenaly kryptomény obrovsky rozmach a z projektu, ktery
vznikl v roce 2008, se pro nekteré stal senzaci 21. stoleti. Je tomu zejména diky tomu, Ze se
od béznych mén v mnoha ohledech 1isi , a mohou nabidnout nékolik vyhod oproti ménam
klasickym. Zmén, které kryptomény pfindseji, je nespocet. Poc¢inaje politikou, ekonomikou
riznych stat, podniky, ale také myslenkou osobni svobody a suverenity jedince (Finex
2023).

Prvni kryptoména byla Bitcoin a jeho vznik se datuje k 31. ijnu 2008, kdy zvetejnila
doposud neznama osoba ¢i skupina vice lidi pod pseudonymem Satoshi Nakamoto ¢lanek
s ndzvem "A Peer-to-peer Electronic Cash System", ve kterém je popséna technologie, na
které Bitcoin funguje. Pozdéji zacalo vznikat obrovské mnozstvi kopii této kryptomeény, ale
mnoho jich také pfislo s vylepSenou technologii a nabidkou $ir§iho vyuziti (Platonlife 2023).

Za zminku stoji zejména kryptoména Ethereum. Ta se od Bitcoinu liSi zejména svou
flexibilni technologii, kdy neni pfedem urcen konecny pocet minci, které budou v ob¢hu.
Diky tomu ale pfichazi o tu jedinecnou vlastnost, kterou je pravé omezeny a piedem
stanoveny pocet. Ethereum jde ale spiSe za vidinou stat se platformou pro vyvoj aplikaci,
které mohou vyuzivat jeho technologické vlastnosti jako je anonymita, otevienost a
neménnost. Toho vyuziva naptiklad Uniswap ¢i Tether a dalsi, coz jsou tokeny bézici na siti
Etherea. Také jsou na siti Etherea vybudovéany tisice distribuovanych aplikaci s celou fadou

ucelt (Kriptomat 2023).

3.2.1 Fungovani kryptomén

Kryptomény funguji na decentralizované siti nazyvané blockchain (Vice v kapitole
3.3.8). Jednoduse feceno, blockchain by se dal povazovat za digitalni G€etni knihu, jejiz
pfistup je distribuovan mezi uzivateli.
V praxi to funguje tak, Ze se veskeré transakce zaznamenavaji do ,,bloku* blockchainu, coz
je skupina transakci, které byly potvrzeny jako platné. Tyto bloky jsou pak propojeny s
dalSimi bloky a tvofi fetézec blokli znamy jako blockchain. Tento fetézec je neménny a
poskytuje bezpecny a transparentni zaznam vSech transakci. Kryptomény nejsou tedy
kontrolovany centralnimi regulacnimi orgény a jako koncept funguji mimo bankovni
systém. Majitelé téchto kryptomén nejsou nuceni dliivétovat jedné fidici entité, jelikoz kazdy

ma piistup k informacim, které nelze ménit (Vaidhyanathan 2022).
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3.2.2 Vyuziti kryptomén

Vyuziti kryptomén je mnoho, ale mezi nejvyznamnéjsi 1ze zatadit nasledujici:

Investiéni nastroj — Mezi nejcastéjsi vyuziti kryptomén je jejich nakup
s ocekavanim zhodnoceni. I pfesto, Ze toto nebyl ptivodni zamér této technologie, popularita
kryptomén roste a s tim 1 jejich cena.

Svobodna a bezpeéna ména — Kryptomény umoznuji bezpecné platby bez nutnosti
prostiednika ¢i tfeti strany a také snadné ulozeni a pfenos bohatstvi kdekoliv po svété. Pro
uzivatele postaéi pouze si zapamatovat seed! a pomoci n& mohou obnovit svou
kryptoménovou penézenku

Anonymni platby za zboZi a sluzby — Platbou kryptoménami lze do jisté miry platit
anonymn¢ (Vice v kapitole 3.3.3)

Rychlé platby bez omezeni po celém svété — Kryptomény dévaji moznost prenést
jakykoliv obnos penéz béhem par minut kamkoliv na svéte, a to kdykoli, véetné vikenda

(Cryptokingdom 2020).
3.2.3 Nakup kryptomén

Nékup bitcoinu je vcelku jednoduchy proces, ktery lze provést prosttednictvim nékolika
riznych zplsobil. Nejpouzivanéj$imi zplsoby nakupu kryptomén jsou nakupy na burze, v

bitcoinmatu a sménarné:
Stru¢ny navod:

1.Nakupovani bitcoinu na burze:

Nejdiive si uzivatel ziidi ucet na burze kryptomén, napiiklad Coinbase nebo Binance. Pro
tento ucel je potieba e-mailova adresa a platny doklad totoznosti.

Poté provedete vklad fiat mény (naptiklad dolarG nebo eur) na vas ucet na burze
prostiednictvim bankovniho pfevodu nebo kreditni karty.

Nasledné si vyberete moznost "Koupit bitcoin" a zadate pozadované mnoZstvi bitcoinu,
které chcete koupit, a také zvolite zptisob platby (vase fiat ména nebo jina kryptoména).

Po potvrzeni objednévky bude bitcoin ptidan do vaSeho uctu na burze (Binance 2023).

!'Seed je 12, 18, nebo 24 po sobé jdoucich slov, ktera umozni uZivateli obnovu kryptoménové penézenky
v ptipadé jeji ztraty, zcizeni nebo rozbiti
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2.Nakupovani bitcoinu v bitcoinmatu:

Bitcoinmaty jsou fyzicka zatizeni, kterd umoznuji nékup bitcoinu v hotovosti.

Nejdfive si najdete nejblizsi bitcoinmat pomoci online mapy nebo aplikace pro vyhledavani
bitcoinmat.

Poté zadate pozadované mnozstvi bitcoinu a zvolite zpisob platby (hotovost nebo kreditni
karta).

Bitcoinmat vam vyda QR kod, ktery zaznamena vasi transakci a pfida bitcoin do vaseho

digitalniho penézenky (Vondrak 2019).

3.Nakupovani bitcoinu na sménarné:

Nejdiive si zfidite Gi¢et na sménarné kryptomén, napiiklad Simplecoin nebo Stosuj.cz

Poté provedete vklad fiat mény na vaS cet na sméndrné prostiednictvim bankovniho
prevodu nebo kreditni karty.

Nasledné si vyberete moznost "Koupit bitcoin" a zadate pozadované mnozstvi kryptomény
Potvrdite objednavku: Po potvrzeni objednavky bude kryptomeéna pfidana do vaseho Gc¢tu na

sménarné (Vondrak 2019).
3.2.4 UloZeni kryptomén

Zde je n¢kolik zpusobu, jak ukladat kryptomény:

Burzy kryptomén: Jednim z nejbéznéjSich zpiisobi, jak ukladat kryptomény, je burza
kryptomén. To je mozné na burzach, jako je Coinbase a Binance, které umoziuji uzivatelim
nakupovat, prodavat a uchovavat rizné kryptomény. I kdyZ burzy nabizeji pohodli a snadné
pouziti, je dilezité mit na paméti, Ze jsou také ustfednim bodem selhani a byly v minulosti
vystaveny hackerskym Utokiim. Doporucuje se pouzivat kryptoménovou sménarnu, kterd ma
dobré zkusenosti s bezpecnosti, a povolit dvoufaktorovou autentizaci pro vétsi ochranu (Alza
2022).

Hardwarové penéZenky: Dal§i moZnosti pro ukladani kryptomén je prostrednictvim
hardwarové penéZenky, jako je Ledger Nano nebo Trezor. Tyto penéZenky jsou fyzicka
zatizeni, kterd ukladaji soukromé klice uZivatele offline a poskytuji dalsi vrstvu zabezpeceni
proti kybernetickym utokiim. Hardwarové penézenky se také snadno pouzivaji a nabizeji
fadu funkci, jako je schopnost spravovat vice kryptomén a provadét transakce bez ptipojeni

k internetu.

19



Softwarové penéZenky: Softwarové penézenky jsou digitalni penézenky, které jsou ulozeny
v pocitaci nebo mobilnim zafizeni. Tyto penéZenky jsou méné bezpecné nez hardwarové
penézenky, protoze jsou piipojeny k internetu a mohou byt potencidlné hacknuty. Stale jsou
vSak vhodnou volbou pro malé mnozstvi kryptomén a nabizeji pohodli moznosti provadét
transakce na cestach. Existuje naptiklad softwarova penézenka na pocita¢ Exodus, nebo
mobilni aplikace MyCelium

Papirové penézenky: Papirova penézenka je fyzicky dokument, ktery obsahuje soukromé
klice a vefejnou adresu uzivatele. Tyto penézenky jsou povazovany za jednu z
Jsou vSak nachylné k fyzickému poskozeni a mély by byt uloZzeny na bezpe¢ném misté
(Digitalwizard 2022).

Je diilezité pecliveé zvazit klady a zdpory kazdé moznosti tlozisté a vybrat si to, které nejlépe
vyhovuje vasim potfebam. Doporucuje se také diverzifikovat zptisoby ukladani, napiiklad
pouzivanim hardwarové i softwarové penézenky, abyste zmirnili riziko ztraty pfistupu ke

svym kryptoménam.
3.2.5 Tézba

Tézba kryptomén je proces, pii kterém se vytézuji nové kryptomény pomoci pocitacového
vykonu. Tento proces je zdkladem fungovani mnoha kryptomén, zejména Bitcoinu, a slouzi

k potvrzeni transakci v siti a k udrzeni jeji stability.

Proces téZby probiha tak, Ze pocitace v siti zpracovavaji transakce a snazi se najit feSeni
sloZité matematické ulohy. Ten, kdo najde feSeni jako prvni, ziskd odménu ve formé nové
vytéZenych kryptomén. Tento proces se nazyva ,téZba“ nebo ,mining” a pocitace, které se na

ném podileji, se nazyvaji ,té¢zarske stroje” nebo ,té¢zaiské pocitace” (Finex 2022) .

3.3 Bitcoin

3.3.1 Strucna historie bitcoinu

Bitcoin je digitdlni ména, kterd vznikla v roce 2009. Jeho historie sahd az do roku 2008, kdy
nezndmy vyvojai nebo skupina vice osob pod pseudonymem Satoshi Nakamoto vytvofila
bilou knihu s ndzvem "Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System". Tento dokument
popisoval novy digitalni platebni systém, ktery by umoznil pfimé platby mezi lidmi bez

potieby prosttednika (Nakamoto 2008)
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Bitcoin se stal prvni decentralizovanou digitalni ménou, coz znamena, ze neni fizen Zadnym
centralnim organem, jako jsou banky nebo vlady. Misto toho se transakce zpracovavaji v
ramci sité uzivatell, ktefi jsou oznacovani jako ,t€zafi a kteti pouzivaji vypocetni silu svych
grafickych karet k ovéfovani transakci a udrzovani bezpecnosti sit¢ (Bitcoincore 2022).

V lednu 2009 byla spusténa prvni Bitcoinova sit’ a zacaly se tézit prvni mince. Prvni
transakce se uskutecnila mezi Satoshi Nakamotem a programatorem Hal Finney.

V roce 2010 doslo k prvni velké transakci v Bitcoinu, kdy programator Laszlo Hanyecz
zaplatil 10 000 Bitcoinl za dvé pizzy (George 2022). V té dobé méla tato transakce hodnotu
ptiblizn€ 40 dolart, ale dnes by stala ptes 500 miliont dolarti. To ukazuje, jak dramaticky
se hodnota Bitcoinu béhem nekolika let zvysila.

V roce 2013 se Bitcoin dostal do popfedi zdjmu médii, kdyz jeho hodnota dosahla
historického maxima 266 dolarti za jeden Bitcoin. Tento rust vSak byl nasledovan prudkym
padem, kdy hodnota Bitcoinu klesla na méné¢ nez 100 dolarti. Podobné vykyvy v hodnoté
Bitcoinu jsou bézné, a to kvili vysoké volatilit¢ a omezenému mnozstvi Bitcoind, které
mohou byt téZeny.

V roce 2017 se Bitcoin stal opét sttedem pozornosti, kdyZ jeho hodnota stoupla na vice nez
20 000 dolart za minci. Nicméné, tato rychld expanze byla nasledovana dalsi vyznamnou
korekci v roce 2018, kdy se hodnota Bitcoinu propadla na méné nez 4 000 dolari. Od roku
2021 je v obéhu pies 18 miliont bitcoint s celkovou trzni hodnotou pres 500 miliard dolart.
Bitcoin také zplodil velkou a aktivni komunitu vyvojari a uZivateld, ktefi nadale pracuji na
vylepSovani technologie a hledani novych moznosti vyuziti.

V letech od svého vzniku celil Bitcoin mnoha vyzvam, véetné regulacni nejistoty, naruseni
bezpecnosti a konkurence ze strany jinych kryptomén. Navzdory témto vyzvam neustéle
roste a vyviji se a ziistava hlavnim hra¢em ve svété digitalnich mén. Jeho cena se v prib¢hu

let vyrazn€ ménila, ale stale zlistdva velmi volatilni (Coindesk 2021).
3.3.2 Bezpecnost bitcoinu

Bitcoin jakozto decentralizovana ména spoléhd na piisnd bezpecnostni opatieni k ochrané
proti podvodim a zajiSténi integrity blockchainu, ktery zaznamenava vSechny bitcoinové
transakce. Jako kazdy online systém je vSak Bitcoin zranitelny vii¢i bezpecnostnim hrozbdm
a utoklim a je dulezité, aby uzivatelé pochopili, jak sva bitcoinové aktiva chranit

Jednim z hlavnich bezpecnostnich rizik pro uZivatele bitcoinil je riziko hacknuti nebo

kompromitace jejich bitcoinové penéZzenky. Bitcoinova penéZenka je softwarovy program,
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ktery uklada soukromé kli¢e potiebné k ptistupu a utraceni bitcoind. Tyto soukromé klice
jsou citlivé informace, které by mély byt uchovavany v tajnosti, protoze kdokoli, kdo k nim
ma pristup, je mize pouzit ke kradezi bitcointi uzivatele. Pro ochranu pied timto rizikem je
dalezité, aby uzivatel¢ pouzivali silnd, jedinecnd hesla pro své bitcoinové penézenky a
udrzovali své penézenky aktudlni pomoci nejnovéjSich bezpecnostnich aktualizaci
(Coindesk 2020).

Dalsim bezpecnostnim rizikem pro uzivatele bitcoini je riziko phishingovych ttokul, pfi
kterych se hacketi vydavaji za legitimni webové stranky nebo sluzby, aby ptfiméli uzivatele
k odhaleni jejich ptihlasovacich udaji nebo soukromych kli¢h. Pro ochranu pted
phishingovymi utoky je dulezité, aby uzivatelé pted zadanim svych piihlasovacich udajt
ovéftili pravost jakékoli webové stranky nebo sluzby a byli opatrni pti klikéni na odkazy v e-
mailech nebo zpravach.

Kromeé téchto rizik si uzivatelé bitcointi také musi byt védomi rizika ztraty piistupu ke svym
bitcoiniim, pokud ztrati své soukromé klice. Soukromé klice jsou ulozeny na zafizenich
uzivatelii a pokud dojde ke ztraté, odcizeni nebo poskozeni zatfizeni, uzivatel nemusi mit
ptistup ke svym bitcoiniim. Pro ochranu pfed timto rizikem je dillezité, aby si uzivatelé
uchovavali zalohu svych soukromych kli¢ti na bezpe¢ném miste, jako je naptiklad bezpecné

offline ulozists (Coindesk 2020).

Celkoveé bezpecnost bitcoini vyzaduje kombinaci silnych hesel, ostrazitosti proti
phishingovym utokiim a spravného zalohovani a ukladani soukromych kli¢t. Dodrzovanim
téchto opatifeni mohou uZzivatelé bitcoint pfispét k zajisténi bezpecnosti svych bitcoinovych

aktiv.
3.3.3 Anonymita Bitcoinu

Bitcoin je ména, kterd uzivatelim umoznuje anonymné odesilat a pifijimat platby. I kdyz je
Casto inzerovan jako zcela anonymni platebni systém, neni to tak Gplné pravda. Lze souhlasit
s tim, Ze bitcoinové transakce neodhaluji osobni identitu za€astnénych stran, existuji vSak
zpusoby, jak mohou vySetfovatelé propojit jednotlivce s jejich bitcoinovymi adresami a
sledovat jejich transakce.

Jednim z hlavnich zplisobd, jak si mohou uZivatelé bitcoini zachovat svou anonymitu, je
pouziti nové adresy pro kazdou transakci. Diky pouziti jiné adresy pro kazdou transakci je

pro kohokoli obtiZné&;jsi sledovat aktivity uzivatele v bitcoinové siti.
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I kdyZz vSak uzivatel tuto techniku pouZije, jeho anonymita neni zcela zarucena. Bitcoinové
transakce se zaznamenavaji do vetejné knihy zvané blockchain, coz znamena, ze kdokoli si
muze prohlédnout historii transakci konkrétni adresy. Pokud je tedy identita propojena s
konkrétni adresou, 1ze vysledovat celou jeho historii transakci na blockchainu (Bradbury

2013).

Pro dalsi ochranu své anonymity mohou uzivatelé bitcointi také pouzit techniku zvanou
,mixovani“. To zahrnuje zaslani jejich bitcoinli do sméSovaci sluzby, kterd pak posle
ekvivalentni mnozstvi bitcoini zpét uzivateli z jiné adresy. Tento proces pomaha zakryt

puvod bitcointi a ztéZuje jejich dohledani zpét k ptivodnimu vlastnikovi.

Je dilezité poznamenat, ze prestoze tyto techniky mohou pomoci zlep$it anonymitu, nejsou
spolehlivé. Organy ¢inné v trestnim fizeni a dalSi vySetfovatelé vyvinuli sofistikované
metody pro sledovani bitcoinovych transakei a jejich propojeni s jednotlivei. Nekteré
bitcoinové burzy a dalsi sluzby mohou navic od uzivateli vyzadovat osobni identifikaci,

kterou lze pouzit ke sledovani jejich aktivit v bitcoinové siti (Singh 2022).
Bitcoin tedy nabizi ur¢itou troven anonymity, zcela anonymni ovSem neni.
3.3.4 Halving

Pileni bitcoinu, zndma také jako ,,halving“, je pfedem urcend udalost, ktera se vyskytuje
kazdych 210 000 bloki (ptiblizné kazdé Ctyti roky) v siti Bitcoinu. Béhem ptileni se blokova
odména, kterou téZafi dostavaji za oveéfovani transakei v siti, snizi na polovinu (Kalisky
2018)

K prvnimu ptileni doslo 28. listopadu 2012, kdy se odména za blok sniZila z 50 BTC na 25
BTC. Druhé ptileni probéhlo 9. €ervence 2016, kdy byla sniZena blokova odména z 25 BTC
na 12,5 BTC. Ke tretimu sniZeni doslo 11. kvétna 2020, kdy byla odména za blok snizena z
12,5 BTC na 6,25 BTC. Ke &tvrtému sniZeni se odekava v roce 2024 (Skvara 2023).
Utelem snizeni na polovinu je kontrolovat rychlost uvadéni novych bitcointi do obéhu a
udrzovat nedostatek digitalniho aktiva. Bitcoin byl navrzen tak, aby m¢l konecnou zasobu
21 milion? minci a halving je klicovym aspektem tohoto navrhu.

Halving mél historicky vyznamny dopad na cenu bitcoinu. Po udélostech prvniho, druhého
1 tfetiho ptleni nasledovalo vyrazné zvySeni cen a ofekéava se, Ze udalost ¢tvrtého pileni

bude mit také vyznamny dopad na cenu bitcoinu.
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Existuje n€kolik teorii, pro¢ mély udalosti snizeni na polovinu tak vyznamny dopad na cenu
bitcoinu. Jedna z teorii fikd, Ze sniZzeni blokové odmény vede k poklesu nabidky novych
bitcoinll, coz muze zvysit poptavku a vytlacit cenu nahoru. Dalsi teorii je, Ze udalosti
rozpileni slouzi jako jakysi ,,dlkaz prace* pro sit’, prokazujici jeji bezpecnost a spolehlivost,
coz muze zvysit divéru v sit’ a zvysit cenu.

Je duilezité poznamenat, ze dopad udalosti snizeni na polovinu na cenu bitcoinu neni zaruc¢en
a podléha tad¢ faktori, vcetné trzni poptavky, sentimentu investori a globalnich

ekonomickych podminek (Engelmann 2019)
3.3.5 P2P

Peer-to-peer (P2P) oznacuje decentralizovanou sitovou architekturu, ve které dva nebo vice
pocitacii komunikuji pfimo mezi sebou bez potteby centradlniho serveru nebo autority. V
kontextu Bitcoinu P2P odkazuje na decentralizovanou povahu sité, ktera ucastnikiim
umoznuje odesilat a ptijimat transakce piimo bez potieby centralniho prostfednika, jako je
banka nebo zpracovatel plateb.

V bitcoinové P2P siti jsou transakce vysilany do vSech zcastnénych uzll, které ovéiuji
transakce a pfiddvaji je do blockchainu, distribuované ucetni knihy, kterd zaznamenéava
vSechny bitcoinové transakce. Tento proces zajiStuje, Ze transakce jsou bezpecné a nelze je
po pridani do blockchainu ménit.

P2P sité také hraji kliCovou roli v procesu tézby, coz je zplsob, jakym jsou vytvareny noveé
bitcoiny a pfidavany do ob&hu. TéZafi pouzivaji specializovany software k feSeni slozitych
matematickych problémil a za své Usili jsou odménéni malym poctem bitcoinli. P2P sit’
pomaha zajistit integritu tézebniho procesu tim, ze umoziuje t€zaiftim komunikovat a sdilet

informace o nové¢ objevenych blocich a stavu blockchainu (Frankenfield 2022).
3.3.6 Hash

Hash je matematickd funkce, kterd ptfevadi vstup libovolné délky na vystup s pevnou
velikosti. Vystup hashovaci funkce, znamé jako hash, je obvykle reprezentovan fetézcem
Cisel a pismen pevné délky.

Jednou z primarnich funkci hasht v bitcoinech je ovéfeni integrity dat. Hash se pouziva k
zajiSténi toho, Ze s blokem transakci nebylo manipulovano, protoZe jakdkoli zména dat bude
mit za nésledek zcela jinou hodnotu. Toto je znamé jako ,,odolnost haSovaci funkce proti

kolizi*.
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Hashe se také pouzivaji v procesu ,,t¢zby* novych bitcoind. Tézati pouzivaji vykonné
pocitace k feSeni slozitych matematickych problému a prvni té€zat, ktery problém vyfiesi, je
odménén urcitym poctem bitcoinii. Matematicky problém, ktery se tézafi snazi vyfesit,
zahrnuje generovani hodnoty hash, ktera splituje urcité pozadavky, napiiklad zacinajici s
ur¢itym poctem nul.

Proces generovani platné hodnoty hash je znamy jako ,,hasovani®. Je to vypocetné narocny
proces a obtiznost problému se zvysuje s tim, jak se tézi vice bitcoinil. Toto je znamé jako

,hash rate‘ a je to métitko vypocetniho vykonu bitcoinové sit€¢ (Maldonado 2018).

3.3.7 Adresy

Bitcoinova adresa je jedineCny fetézec znaki, ktery ptfedstavuje misto, kam lze bitcoiny
odeslat. Je to podobné e-mailové adrese nebo ¢islu bankovniho U¢tu a pouziva se k piijimani
a odesilani bitcoind.

Bitcoinova adresa se sklad4 z fady pismen a Cisel a obvykle zacina ¢islem ,,1° nebo ,,3*.
Muze také obsahovat pismena abecedy, ale ta nerozliSuji velkd a mal4 pismena. Bitcoinova
adresa ma obvykle délku 26 az 35 znak.

Pro vygenerovani bitcoinové adresy miize uzivatel pouzit bitcoinovou penézenku, coz je
softwarovy program, ktery ukldda soukromé kli¢e uZivatele a umoziuje mu interakci s
bitcoinovou siti. PenéZenka automaticky vygeneruje novou adresu, kdykoli bude chtit
uzivatel pfijimat bitcoiny.

Je dualezité si uv€domit, ze bitcoinova adresa by méla byt pouZita pouze jednou. Pouziti
stejné adresy pro vice transakci miZe ohrozit anonymitu uzivatele, protoze pro kohokoli
bude snazs$i sledovat aktivity uzivatele v bitcoinové siti.

Kromé pfijimani bitcoinli miiZze uZivatel také odesilat bitcoiny ze své penézenky na jinou
adresu. K tomu bude muset uzivatel zadat adresu piijemce a mnozstvi bitcoind, které chce
poslat. Transakce bude poté odeslana do bitcoinové sité a bude zahrnuta do dalSiho bloku
transakci na blockchainu. Celkove¢ jsou bitcoinové adresy nezbytnou soucasti bitcoinové sité
a hraji zasadni roli pfi odesilani transakci. Umoziuji uZivatelim odesilat a pfijimat bitcoiny

a pomahaji udrzovat anonymitu zi€astnénych stran (Afolabi 2022).
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3.3.8 Blockchain

Blockchain je distribuovana ucetni kniha, kterd zaznamenava transakce na vice pocitacich.
Riké se mu , fetézec™ bloktl, protoze se sklada z fady bloku, které jsou vzajemné propojeny.
Kazdy blok obsahuje seznam transakci a jakmile je blok pfidan do fetézce, nelze jej zmenit.
Prvni a nejznamé;jsi aplikaci technologie blockchain je kryptoména Bitcoin. V bitcoinové
siti se blockchain pouziva k zaznamendvani vSech transakci, ke kterym dochazi mezi
uzivateli. Transakce jsou seskupeny do blokl a kazdy blok je spojen s pfedchozim pomoci
kryptografické techniky znamé jako ,,hash*.

Jednou z kli¢ovych vlastnosti blockchainu je, Ze je decentralizovany, coz znamena, Ze jej
neovladd jediny subjekt. Misto toho je udrzovana siti pocitacl, které spolupracuji na
oveéfovani a zaznamenavani transakci. Diky této decentralizované struktuie je blockchain
odolny vii¢i manipulaci a podvodiim, protoze jakykoli pokus o zménu bloku by vyZzadoval

souhlas cel¢ sit¢ (Hayes 2022).

3.4 Metody analyzy vyvoje sménného kurzu

3.4.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je metoda hodnoceni finan¢nich produktii, jako jsou akcie, dluhopisy
nebo jiné investice, na zdklad¢ analyzy ekonomickych, finan¢nich a obchodnich faktort,
které¢ mohou ovlivnit jejich hodnotu. Cilem fundamentélni analyzy je odhadnout budouci
vykonnost finan¢niho produktu a urcit, zda je vhodny pro daného investora.

Fundamentalni analyza se zabyva Sirokou skélou faktorti, véetné ekonomickych ukazateld,
jako je rist hrubého doméciho produktu (HDP), inflace nebo trokové sazby, a finan¢nich
ukazateltl, jako je vynos, zisk na akcii (EPS) nebo dluh/pomér k vlastnimu kapitalu. Pokud
ma spole¢nost naptiklad vysoky pomér dluhu k vlastnimu kapitalu, miiZe to byt pro nékteré
investory varovnym signalem, Ze spole¢nost miZe mit problémy se svym dluhovym
zatizenim. Fundamentadlni a. déale zahrnuje studium vysledkli a pland spolecnosti,
obchodnich vysledkii a vyhledl a dalSich faktori, jako je konkurenceschopnost a rizika
spojend s konkrétnim finanénim produktem. Pokud je napftiklad spole¢nost ve vysoce
konkuren¢nim odvétvi s vysokou mirou rizika, miizZe to byt pro nékteré investory znamenim,
aby zvazili jiné investi¢ni moznosti.

Fundamentalni analyza se ¢asto pouziva ve spojeni s technickou analyzou, ktera zahrnuje

studium historickych cenovych a trznich dat za uc¢elem odhadu budouci ceny finan¢niho
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produktu. Neékteti investoii se domnivaji, Ze kombinace obou pfistupti mize poskytnout
komplexnéjsi pohled na potencidlni vykonnost finanéniho produktu (Segal 2022).

Dle Rejnuse (2014) délime fundamentalni analyzu podle tii typt zkoumanych faktora:

1. Globalni fundamentalni analyza: Vénuje se zkoumani fundamentalnich
faktori ovlivitujicich hodnotu investi¢nich aktiv na globalni urovni, jako jsou

hospodaiské ukazatele, politické udalosti a dalsi makroekonomické faktory.

2. Odvétvova fundamentalni analyza: Zkouma specifické faktory a trendy
ovlivitujici vyvoj konkrétniho odvétvi, jako jsou napiiklad konkurence,

technologické inovace, regulacni zmény a dalsi faktory.

3. Mikroekonomicka analyza: Zamétfuje se na zkoumani financnich a
nefinanénich faktori ovliviiujicich vyvoj konkrétni spolecnosti, jako jsou
finan¢ni vykonnost, konkuren¢ni postaveni, strategie vedeni, inovace a dalsi

faktory.

Pti aplikaci téchto analyz se zkouma zejména vyvoj trzni ekonomiky, inflace, pravni systém,
objem penéz v obéhu, vyvoj urokovych sazeb, fiskalni politika stitu a cenové regulace

(Rejnus 2014).

3.4.2 Technicka analyza

Technickd analyza (TA) je obor finan¢ni analyzy, ktery se zameéfuje na interpretaci
historickych trznich dat s cilem pfedpovédét budouci vyvoj cenovych trendl. Ta vychazi z
predpokladu, Ze veskeré dostupné fundamentalni informace, jako napiiklad ekonomické
ukazatele, politické udélosti nebo vysledky spolecnosti, jsou jiz zohlednény v cené
sledovaného aktiva (Janac 2017).

Cenové grafy jsou zasadnim prvkem TA, protoZe poskytuji vizualni pohled na to, jak se cena
sledovaného aktiva vyvijela v minulosti. Pokud bychom pracovali s tabulkovymi daty, bylo
by obtizné odhalit souvislosti a trendy. Cenové grafy nam vSak umoznuji snaze rozpoznat

formace a trendy v cenach, coz je klicové pro predpovidani budouciho vyvoje.
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Technicka analyza ptedpoklada, ze ceny se pohybuji v piedvidatelnych cenovych formacich
a davaji ndm tak signaly pro budouci vyvoj. Tyto formace a trendy jsou ur¢ovany pomoci
rtuznych technickych ukazatelt, jako naptiklad primérnych hodnot, oscilatori a trendovych
¢ar (Janac 2017).

Nicméng, prestoze je TA uzite¢nou metodou analyzy trhu, investofi musi mit na paméti, ze
zadné technické ukazatele nejsou kiist'dlova koule a nedokazi s jistotou urcit pohyb trhu.
Interpretace grafii mize byt velmi subjektivni, coz mize vést k interpretaci stejného grafu
riznymi zpusoby. Také signaly mohou byt v nekterych piipadech zavadéjici a rizné
ukazatele mohou udévat protichidné informace. Dalsi nevyhodou TA je fakt, Ze nebere
v uvahu neocekavané udalosti, ale ani zasadni informace fundamentalnich faktoru, které
mohou mit velky vliv na néasledny vyvoj ceny. Proto je vzdy dobré k technické analyze
sledovat 1 ostatni faktory a mit pfipravené strategie, podle kterych obchodnici mohou

postupovat, pokud by se trh obratil proti nim (Planansky 2022).

Mezi nejcastéji pouzivané typy grafl patii ¢arovy, ale zejména sloupcovy a svickovy graf,
které jsou vyobrazené v nésledujicim obrazku (¢.1).

Obrazek 1: Druhy grafii
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Zdroj: Thinkmarkets.com, 2021

VyuZzivané ukazatele technické analyzy:

1. Analyza trendi

Mezi zékladni dovednosti pii aplikaci technické analyzy je urceni trendt. K tomu
jsou vyuzivany trendové linie, pficemz trendova linie sleduje dand minima nebo

maxima. Postup je takovy, Ze dokud cena respektuje tuto linii, Ize ocekavat, Ze tento
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trend bude pokracovat. Poté plati, Ze pokud graf tuto trendovou linii piekroci, 1ze

oc¢ekavat zménu trendu (Planansky 2022).
Na obrazku (€. 2) nize jsou vyobrazeny tii rozpoznavané trendy. Jako prvni je
vyobrazen rostouci trend, poté trend klesajici, po kterém nasledné probéhla

konsolidace.

N ii* f***ﬁﬁ m “i
“"i

Zdroj: Quora.com, 2022
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Uptrend

. Hranice podpory a odporu (support and resistance)

Na obrazku (€. 3) je zobrazena funkce linii support a resistence, pii analyze grafu.
Podle XTB (2023) se aktudlni hladina supportu nachdzi pod aktudlni cenou a
pfedstavuje Uroven, u které ma cena tendenci zastavit svij pokles. Znamena to, ze
s v&t$i pravdépodobnosti na této hladiné dojde k odrazu ceny smérem nahoru.
Zatimco hranice resistence funguje presné naopak nez hladina supportu. Nachézi se
nad aktudlni cenou a ptedstavuje hranici, u které je pravdépodobné zastaveni rustu.
Nasledné se po prolomeni supportu oznacuje hranice za resistenci a pii prolomeni

resistence se tato hranice stdva novym supportem.
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Obrazek 3: Zobrazeni supportii a resistenci
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Pro urceni téchto supportl a resistenci existuje nékolik néstrojii a metod, jak tyto

hranice urcit. Mezi nejzakladngjsi patii:

e Predchozi vrcholy a dna
e Trendové linie

e Svickové formace

e Klouzavé priméry

e Fibonacci retracement

3. Fibonacci retracement

Metoda Fibonacci retracement je metoda zaloZena na vyuzivani trendovych linii
zobrazenych na obrazku (¢. 4) mezi minimem a maximem urcitého pfedchoziho
pohybu na finan¢nich trzich. Pomoci nékolika po sobé jdoucich ¢isel z Fibonacciho
posloupnosti 1ze vypocitat podilové ukazatele, naptiklad 13/21 = 0,618 nebo 21/55
=0,382.

Klicové urovné pro Fibonacciho retracement jsou 0,382, 0,5, 0,618, 0,786, 1,27,
hranice podpory nebo odporu. Obchodnici je vyuzivaji ke spravnému nakupu a
prodeji instrumentil na financnich trzich, kde se cena obvykle zastavi a obrati na
téchto trovnich. Ackoliv neni jasné, zda Fibonacciho posloupnost ovliviiuje trhy, je
tento pfistup oblibeny u mnoha obchodniki a miize vést k obratim trendi na

udavanych trovnich. Psychologie hraje vyznamnou roli a kdyZ na téchto trovnich
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mnozi obchodnici ¢ekaji a zaénou ukoncovat své pozice nebo nakupovat nové, miize

to vést ke zmén¢ trendu (Janac 2017).

Obrazek 4: Fibonacci retracement urovné
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Zdroj: Scanz.com, 2023

Funkce téchto tirovni je zndzornéna na obrazku (€. 4). Pokud graf pad4 smérem dol,

vyuziva téchto Grovni k odrazu.

Elliot waves

Teorie Elliotovych vin popisuje, jak se ceny aktiv na trzich pohybuji v urcitych
cyklech. Podle této teorie se Elliotovy viny skladaji ze série mensich vin, které maji
ruzné délky a sméry. Tyto mensi viny se pak skladaji do vétSich vin, které se dale
skladaji do vIn jesté vétsich. Celkove existuji tii typy Elliotovych vin: impulsy,
korekce a trojuhelniky.

Pro znazornéni jsou zde na obrazku (€. 5) zobrazeny impulsy a korekce, které jsou

nasledné sledovany v praktické ¢asti prace.
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Obrazek 5: Elliot waves
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Zdroj: Forexabode.com

Impulsy jsou viny, které se pohybuji v hlavnim trendu trhu a maji pét vin, z nichz
prvni tfi jsou impulzivni a posledni dvé jsou korekéni. Korekce jsou viny, které se
pohybuji proti trendu trhu a maji tfi viny, z nichz prvni a tfeti jsou impulzivni a druha
je korekéni. Trojuhelniky jsou viny, které se pohybuji v urcitém obdobi stranou a

maji pét vin (Stockcharts 2022).

3.4.3 Psychologicka analyza

Dle Vesel¢ (2007), je psychologicka analyza, zndma také jako behavioralni finance, obor,
jehoz cilem je pochopit, jak mohou psychologické a emocionélni faktory ovlivnit financni
rozhodovani. Snazi se oziejmit, jak miZe individudlni a skupinovad psychologie ovlivnit
finan¢ni trhy a chovani investort a obchodniki.

Jednim z klicovych konceptli v behavioralnich financich je kognitivni zkresleni, které
odkazuje na systematické vzorce odchylky od normy nebo racionality v usudku, pfi¢emz
zavery o jinych lidech a situacich mohou byt vyvozovany nelogickym zpisobem. Ptiklady
kognitivnich zkresleni zahrnuji pfiliSnou sebediivéru, zkresleni utopenych nékladi a averzi
ke ztrate.

Dal$im dulezitym konceptem behaviordlnich financi je stddni chovani, které odkazuje na
tendenci jednotlivel nasledovat ¢iny nebo rozhodnuti ostatnich, i kdyz tyto ¢iny nemusi byt
v jejich vlastnim nejlepSim zajmu. Chovani stdda mtze vést k trznim bublindm a padim a
muze byt ovlivnéno socidlnimi médii, zpravodajskymi ¢lanky a dal§imi zdroji informaci.
Psychologickd analyza mlze byt uziteCnym néstrojem pro pochopeni trzniho chovani a
rozhodovani o investicich. Pfi investi¢nich rozhodnutich je vSak dileZité rozpoznat omezeni

tohoto pfistupu a vzit v ivahu dalsi faktory, jako je fundamentélni a technicka analyza.
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Podle Rejnuse (Rejnus 2014) rozdélujeme tfi nasledujici investiCni strategie v oblasti

psychologické analyzy:

Keynesova strategie: Keynes rozd¢luje investory do dvou kategorii - individudlni a
profesiondlni. Individudlni investofi jsou ovlivnéni emocemi a vytvareji viny
optimismu a pesimismu, které mohou byt nadsazené. Na druh¢ stranég, profesionalni
investofi se fidi psychologii davu a snazi se jednat proti proudu, ale jejich
rozhodovani nemusi byt zalozeno na raciondlnim uvazovani. Keynes dale rozliSuje
mezi spekulaci, ktera se zaklada na psychologii trhu, a podnikavosti, kterd zavisi na

znalosti budouci hodnoty akcii. Keynes povazuje spekulaci za velmi Skodlivou véc.

Kostolanyho strategie: Podle A. Kostolanyho jsou psychologické faktory pohybu
kurzt kratkodobého charakteru a ovliviiuji kurzy jen na kratkou dobu. Stfednédobé
faktory zahrnuji likviditu a pohyb urokovych mér, zatimco dlouhodobé faktory jsou

makroekonomické.

Kostolany rozdé¢luje ti¢astniky trhu na dvé skupiny: spekulanty a hrace. Spekulanti
jsou ti, ktefi v podstaté ovladaji trh a jsou znami jako ,pevné ruce. Maji 4G -
mySlenky (Gedanken), trpélivost (Gedult), penize (Geld) a stésti (Gliick). Spekulanti
dokdzou pfemyslet racionalné a €asto jednaji proti davu. DokaZou rozpoznat, kdy je

chovani davu pouze psychozou a kdy je opodstatnéné.

Na druhé strané jsou hraci nazyvani ,roztfesené ruce“. Jednaji pod vlivem emoci a
Casto nasleduji ,horké tipy“. Jejich chovani je neptedvidatelné a tvoii 90 %

vvvvvv

narodohospodaiskych veli€in.

Drasnarova strategie: Drasnar rozliSuje dv¢ klicové vlastnosti, které maji vliv na
formovani cen na finan¢nich trzich - chamtivost a strach. Chamtivost se projevuje
touhou ziskat co nejvice zisku a maximalizovat své investice, zatimco strach
vyjadifuje obavy a nejistotu ohledn¢ budoucnosti trhu. Podle toho, kterd z téchto

vlastnosti pfevladne u investord, se formuje kurz daného aktiva.
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4 Prakticka ¢ast

4.1 Analyza cenového vyvoje Bitcoinu

V nésledujicich tiech kapitolach je rozebran historicky vyvoj Bitcoinu v letech 2013-2023
4.1.1 Vyvoj mezi lety 2013-2017

Roku 2013 hodnota bitcoinu zapoc¢ala na 13 dolarech, nasledné v bfeznu téhoz roku
vystoupala az na hodnotu 180 dolarii, dale nasledovala korekce zpét az na 65 dolart, ktera
byla nejspise spojena s uzavienim ilegalni trznice Silk Road”. Bitcoin ale nasledné ustalil
svoji hodnotu, a jesté tentyz rok vystoupal na hodnotu ptes 1100 dolari za jeden bitcoin
s naslednou korekci zpét na 500 dolarti (graf ¢. 1). V této dobé¢ se uz o Bitcoinu psalo na
mnoha webovych strankach, vznikaly prvni knihy a tato technologie se zapsala do povédomi

mnoha lidi. Zacala se objevovat fada obdivovatelll, ale také kritiki (Stroukal a Skalicky

2021).

Graf 1: Vyvoj mezi lety 2013-2017
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Na zacatku roku 2014 z4jem o bitcoin opét stoupl a kurz se ustalil na hodnotach mezi

800-900 dolary. Nasledné po piedchazejicich problémech nejvétsi kryptomeénova smeénarna

2 Silk road byl online erny trh zndmy zejména prodejem ilegalnich latek a 1é¢iv (Jedind moZnost platby na
tomto trzisti byla pomoci kryptomény Bitcoin. Proto uzavieni tohoto trzisté vyvolalo nejasnosti ohledné
budoucnosti Bitcoinu)

34



Mt.Gox, ptes kterou v té€ dob¢ prochéazelo ptes 70 % vsech bitcoinil, zbankrotovala a piestala
uzivateliim vyplacet ulozené prostfedky (Perez 2015). To mélo za nasledek dalsi podporu
strachu a neduvéry uzivateld, vyprodeje a snizovani ceny bitcoinu az do konce roku. Tento
rok ale nebyl pouze negativnim rokem, podle Stroukala (2021) pfinesl i dobré zpravy pro
investory v podob¢ prvnich regulaci, kdy v tnoru britsky tifad pro vybér dani a cel prohlasil
bitcoiny za soukromé aktivum, ze kterého tedy neni nutné platit DPH. Déale European
Banking Authority vydala dokument, ve kterém navrhovala, aby kryptoménové sménarny
byly povinny hlésit transakce o vyssich objemech a zabranilo se tak prani Spinavych penéz.
Toto byl zaroven signal, ktery umoznil bankdm o Bitcoinu zacit uvazovat a pomohl mu
vstoupit mezi tradi¢ni finanéni aktiva. V tomto roce také Cech Marek Palatinus predstavil
prvni hardwarovou penézenku Trezor, kterd velkym skokem zménila pfistup k ochrané
bitcoinli pfed kraddezi a zplsob, kterym se na tuto problematiku nahlizelo (Stroukal a
Skalicky 2021).

Rok 2015 byl klidnym rokem, cena se ustalila a pohybovala se mezi 200-300 dolary.
V tomto roce Evropsky soudni dvir rozhodl, Ze se na sménu bitcointi nevztahuje DPH, coz
byla dobra zprava pro potencidlni investory. Vzniklo mnoho webl zabyvajicich se touto
problematikou a dale se rozSifovalo povédomi o bitcoinu. Také se zvySoval pocet
bitcoinmatl a vyrazné rostl pocet mist, kde I1ze bitcoin vyuzivat k platbé za zbozi ¢i sluzby.
Mnoho spole€nosti jako je Microsoft, Dell, streamovaci portal twitch.tv, Movietickets
v USA, nebo BitBrno v Brné¢ a dalsi stovky menSich podnikd zacalo akceptovat platby
v bitcoinech (Stroukal a Skalicky 2021).

V prvnim ctvrtleti roku 2016 oscilovala hodnota bitcoinu mezi 350-450 dolary a
tento rok se z pohledu pozitivnich zprav jevil jako rok ptredchozi. Jiz v bfeznu oznacila
japonska vlada bitcoin za aktivum podobné penéziim a nejvétsi norska online banka
umoznila prostiednictvim svych sluzeb nakup bitcoind. Ohledné akceptace platby v
bitcoinech portal BitPay oznamil, Ze jen za tento rok se zdvojnasobil pocet bitcoinamtl a
ztrojnasobil pocet obchodt a spolecnosti, které ptijimaji bitcoin nebo vyuzivaji jeho sluzeb.
Jedny z nejvétsich spolecnosti, které se rozhodly k tomuto kroku za tento rok jsou naptiklad
herni portdl Steam, nebo nejvétsi jihoafricky internetovy obchod Bidorbuy. V druhé
poloving roku hodnota bitcoinu mirn€ narostla na cenu kolem 600 dolart a 9. Cervence se
odehral prvni Bitcoin halving. Ani ne za mésic na to byla napadena burza Bitfinex, z které
bylo odcizeno 120 tisic bitcointi (v té dobe cca 700 tisic dolard), ale na trh uz to nemélo

témet zadny vliv, oproti zkrachovani burzy Mt.Gox. V té dobé uz Bitcoin nebyl zavisly na
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jedné sménarné, ale existovalo jich nespocet, zaroveit mnoho uzivateli mohlo mit své mince
na softwarovych nebo hardwarovych penézenkach a o penize pfiSla pfevazné komunita
spekulantti, kterd neméla mince ulozené v bezpeci u sebe, ale spekulovala nad jejich
hodnotou a drZela je na burze (Stroukal a Skalicky 2021). Po tomto incidentu se tedy cena
snizila jen nepatrn¢ smérem doll, nasledné se ihned vratila zpét a po cely zbytek roku s

lehkymi korekcemi se hodnota vysplhala az na 1000 dolarid za jednu minci.

4.1.2 Vyvoj mezilety 2017-2020

Stejnym zplsobem jako piedchozi rok pokracoval i rok 2017, hodnota bitcoinu
naddle rostla, rozSifovala se jeho akceptace 1 povédomi lidi o této technologii jako takové.
V tomto roce napiiklad i ¢esky online prodejce Alza.cz povolil platit za své produkty
prostfednictvim bitcoinu. Na grafu lze vidét jasné rostouci trend, ktery obsahoval nékolik
drobnych korekci, ale poté nasledovalo obrovské FOMO, které rozpoutalo rist az k hodnoté
20 tisic dolarG za jednu minci (graf €. 2). Hodnota Bitcoinové sité tedy vzrostla o
dvacetinasobek od zacatku roku.

Graf 2: Vyvoj mezi lety 2017-2020
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Kazdy prudky narGst je nasledovan prudkym padem a vroce 2018 pfisla
nevyhnutelna korekce, pfi které Bitcoin ztratil pfiblizné témét 80 % ze své kapitalizace, a
klesl k hodnoté kolem 6500 dolarti s naslednym navratem mezi 10-11 tisic dolart. Stroukal

(2021) uvadi, ze v tomto Case spolecnosti Google a Facebook zablokovaly moznost reklamy
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na kryptomény, zacalo se objevovat mnoho zavad¢jicich ¢lankd ohledné ekologi¢nosti,
negativnich regulacich, zakazech a viibec hodnoté Bitcoinu. To siln¢ podpofilo nedivéru
pseudoinvestorq, kteti videli Bitcoin pouze jako prostfedek pro rychlé zbohatnuti a na grafu
je tedy jasné vidéet klesajici trend, kterému se nakonec s piilivem negativnich zprav podaftilo
prorazit i hodnotu 6000 dolarti a cena bitcoinu se propadla az na 3300 dolart

Od zacatku roku az do bfezna 2019 se kurz pohyboval v rozmezi 30004000 dolari
a mnoho investorti o¢ekavalo, ze své ptivodni investice uz nikdy neuvidi. Bylo realizovano
obrovské mnozstvi ztratovych obchodll a zlistala uz pfevazné jen skupina hodlert’, ktera
nebyla ochotna své mince prodat a se zajmem novych investori zacala cena opét riist az

k hodnot¢ 12000 dolari a do konce roku se cena zkorigovala zpét na ptiblizné 7000 dolarg.

4.1.3 Vyvoj mezi lety 2020-2023

Tyto roky jsou skutecné zlomové. Zacatkem roku 2020 kurz mirné€ stoupl k hodnoté 10 000
dolarti, ale potom nastala velmi nepiedvidatelna situace .Ve svété se objevovaly piipady
nakazy nemoci Covid-19, a poté ruku v ruce s prvnimi lockdowny zacala 13. tinora cena
klesat z 10 000 dolart. Za pouhy mésic propadla o 60 % a 13. bfezna bylo v jednu chvili
mozné koupit bitcoin lehce pod hodnotou 4000 dolart. To se ale postupem ¢asu ukdzalo jako
vyborna pfilezitost pro nakup, které mnoho investori vyuzilo. Kurz se velmi rychle vratil na
puvodni cenu 10 000 dolart, pies cely zbytek 1éta osciloval mezi 9-12 tisici dolary, 22. fijna
zacal graf prechdzet do rostouciho trendu a konec roku byl zakon€en na hodnoté 29 000

dolart.

3 Hodler“, nebo ,hodl* je termin odvozeny z anglického slova ,hold”, tedy drzet. Tento termin se objevil

v roce 2013 na foru, kde uZzivatel napsal ,] AM HODLING" namisto ,] AM HOLDING". Tento termin se stal
v bitcoinové komunité az investi¢ni strategii, kdy investofi neprodaji své mince at’ uz cena klesa na jakékoliv
hodnoty, jelikoz véii ve fundamenty a navratnost investice (Weijers 2022).
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Graf 3: Vyvoj mezi lety 2020-2023
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Rok 2021 zacinal velmi dobfe a zceny 30000 dolari cena vzrostla s tfemi vétSimi
korekcemi nad hodnotu 64 000 dolari (graf €. 3) a v té dob¢ uz o Bitcoinu minimalné slysel
uplné kazdy. Podle Dominika Stroukala (2021) k tomuto vyvoji ptispé€ly tfi zakladni divody.
Prvnim z nich bylo, Ze Bitcoin ptezil krizi a dokazal se rychle zotavit z padu zpisobenym
zpravami o nemoci Covid-19. Druhym faktorem byla celkova ptipravenost ekosystému pro
dalsi masu novych lidi, kteti se rozhodli chranit své penize proti inflaci, nebo jen zkusit
Stésti. Poslednim tfetim faktorem, a to moZna nejzasadnéjSim, byl zajem o Bitcoin ze strany
instituci a velkych firem. Fond Grayscale vysbiral investice az na 650 000 bitcointl, coZ bylo
vice nez 3 % z celkového poctu vSech minci. Také spole¢nost MicroStrategy nakoupila v té
dob¢ do svého portfolia neuvétitelnych 91 000 bitcoint. Nejvice spojovanou osobou s timto
obdobim je ale jednozna¢ne Elon Musk, ktery zacal o Bitcoinu psat na Twitteru, kde si
nasledné napsal do popisku jeho profilu "#bitcoin", poté sdm napsal ze nakoupil do portfolia
automobilky Tesla bitcoiny za 1,5 milardy dolart a nakonec ohlésil, Ze Tesla zacne piijimat
bitcoin jako moznost platby za své automobily. To mu ale vydrzelo pouhych 49 dni, nasledné
tuto moZnost ukoncil a prohlasil, Ze je momentalné Bitcoin pfili§ neekologicky.

Od 16.dubna zacala cena razantné klesat a propadla o vice nez 50 % od vrcholu, opét na
hodnotu 30 000 dolarti k 19. kvétnu. Dal$i dva mésice se hodnota pohybovala v rozmezi 30-
40 tisic dolarti a zacalo se spekulovat, jestli uz Bitcoin dosahl svého vrcholu a nyni bude

bublina splaskéavat, nebo jestli dalsi nartst jeSté ¢eka. Toto Bitcoin nasledné vyjasnil, kdyz
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opét zahajil ristovy trend a jeho hodnota vzrostla béhem kratké doby na 52 000 dolard, ptisla
jedna vétsi korekee priblizné o 24 %, ale poté se cena vySplhala na jeji historicky vrchol
69 000 dolara k 10. listopadu. Po dosazeni vrcholu se kurz zacal propadat az k hodnoté
41 000 dolarti ke 4. prosinci, s naslednym névratem a konsolidaci mezi 45-50 tisici do konce
roku.

V zacatku roku 2022 se Bitcoin opét propadal az k hodnoté 33 000 dolarti, poté se mu
podaftilo vzriist zpét az k hodnoté 48 000 dolara 28. biezna. Od té doby kurz nabral opét
klesajici trend a 18. €ervna spadla hodnota Bitcoinu az na 17500, coz je témét 75 % od
vrcholu v roce 2021. Nasledné se po cely zbytek roku 2022 cena pohybovala v rozmezi mezi
ptiblizné 15 000 — 25 000 dolary a hledala své dno, které mozné nalezla pravé na hodnote
kolem 15000 dolari koncem roku. Pokud opomeneme soucasné globalni podminky
z finan¢niho svéta, mél podle ekonomického magazinu (E-news 2023) na tento propad cen
velky vliv 1 pad tokenu Terra, ktery spadl prakticky na nulovou hodnotu, ale také bankrot
kryptoménové sménarny Celsius a burzy FTX. Dale ale uvadi, ze i pfes neptiznivy klesajici
trend po cely rok 2022 vzrostl pocet lidi vlastnicich néjaké kryptomény o vice nez 100

milionil, coZ naznacuje stale narlstajici rist akceptace a zajem o tuto technologii.

4.2 Prognostické metody.
Tyto nésledujici metody jsou zpracovany za ucelem progndzy budouciho vyvoje.
4.2.1 Fundamentalni analyza

Inflace USA

V roce 2023 rostouci ceny zbozi a sluzeb v kombinaci s vysokou inflaci v USA tvofi
nebezpecnou kombinaci, kterd omezuje hospodarsky rist a ptidava prekdzky v oblasti
vydajt, investic a celkové spotiebitelské diaveéry. Jak je vidét na grafu (€. 4), meziro¢ni
inflace v USA nabyva od roku 2021 enormnich hodnot az do vySe 7 %, v roce 2022 6,5 %
(v Ceské republice dosahuje inflace aZ neuvéfitelnych 16,2 % (CSU 2023)), ale ani vyhlidky
pro dal$i obdobi nejsou piili§ optimistické. Tento jev miliZe ve spolecnosti zplisobit neochotu
vydajii a investic a tim zptusobovat dal$i propady Bitcoinu, ale je tu také mozna teorie, ze
investofi uvidi pravé Bitcoin, jako moznou ochranu proti stavajici inflaci, a to miize naopak

zapfic¢init jeho rust.
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Graf 4: Vyvoj inflace USA

Chart: United States Annual Inflation Rates (2013 to 2023)
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Zdroj: Usinflationcalculator.com, 2023
Urokové sazby USA

V reakci na stle rostouct inflaci se ve snaze o jeji zkroceni Federalni rezervni Gfad (FED)
uchylil ke zvedani urokovych sazeb a ani predikce pro pfisti mésice az roky nejsou pro
investory pfili§ pozitivni. V roce 2023 dosahuje hodnota Grokovych sazeb v USA téméf na
5 %, coz je (na grafu ¢. 5) nejvice od finan¢ni krize v roce 2008.

Ptesto, ze byl Bitcoin navrzen jako decentralizovana ména, ktera je odolna proti manipulaci
a zasahiim vlad, urokové sazby mohou mit na jeho hodnotu vliv. Zpfisiovani ménové
politiky a navySovani urokovych sazeb ze strany Federdlniho rezervniho ufadu (FED)
podporuje dolar a zplsobuje narist statnich dluhopist v USA, ale zaroven jsou investofi
opatrngjsi a toto jednani ma za nasledek negativni vliv na rizikova aktiva, mezi ktera patii i

Bitcoin.
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Graf 5: Vyvoj urokovych sazeb USA
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Zdroj: Tradingeconomics.com, 2023

Energeticka situace

V soucasné dobé stale nartistajicich cen za spotifebu elektrické energie je vhodné zvazit, jaky
vliv tyto zmény budou mit cenu na Bitcoinu a udrzeni jeho systému v provozu. V grafu (¢.7)
se aktualn¢ pohybuje tiroven globaln¢ spotfebované energie na provoz bitcoinové sit¢ kolem
hodnoty 115 TWh za rok. Provoz Bitcoinu spotiebuje stejné elekttiny, jako napiiklad vyrobi
za toto obdobi 2,5 jadernych elektraren a velikosti Dukovany, nebo Temelin (Betio 2022).

Graf 6: Energeticka spotreba BTC
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Podle Pilafe (2023) se ale tento negativni narativ o neekologi¢nosti Bitcoinu ¢asem miize
zmeénit. Pfesto, ze méa provoz bitcoinové sit¢ velmi vysokou spotfebu energie, mize se
postupem casu stat vice ekologickym, nebo az prosp€sSnym pro planetu.

Producenti ropy v dnesni dob¢ vytvareji pii své Cinnosti odpad v podobé zemniho plynu,
ktery je slozité a neekonomické né¢jakym zplisobem uchovat, transportovat a prodat. Z toho
divodu se plyn jednodusSe zapali a necha hotet, ¢imz generuje spaliny do ovzdusi. V tomto
piipadé by se pravé dalo vyuzit Bitcoinu, ktery se muze tézit odkudkoliv, vyuzit energii
z ptebytecného spalen¢ho plynu a tim 1 snizit emise ropné spolecnosti.

Bitcoin muze svych vlastnosti vyuzivat i v jinych pfipadech, kdy muaze byt tézen
z piebytecnych energii z vétrnych elektraren v obdobi velkych vétra, v 1été pii dostatku
svétla a nadbytku energie ze solarnich paneld, ale naptiklad i z téZko dostupnych mist, kde

lze vyuzit energii, které jsou jinak nevyuzitelné nebo slozité na transport.

Regulace kryptomén

Regulace jsou nepostradatelnou soucasti kazdého odvétvi ekonomiky a sestavaji z pravidel,
kterda musi byt dodrZzovana jednotlivymi subjekty. Tato pravidla jsou definovana zékony a
maji zésadni vliv na ziskovost v daném odvétvi. Nicméné, v oblasti kryptomén se dosud
neobjevila jednotna regulace ze strany statl. To se ale ma v pfistich letech zménit.

Podle Hrona (2022), $éfredaktora webu Finmag.cz, ¢ekaji svét kryptomén velké zmény.
Zatimco Rada pro finan¢ni stabilitu (FSB) pracuje na vytvofeni globalnich pravidel, v USA
a Evropé¢ se chystaji vlastni regulace.

V Evropské unii probiha ptiprava legislativy pod ndzvem Markets in crypto-assets (MiCA),
ktera byla vytvofena v ervnu roku 2022. Jeji pravdépodobné schvaleni by mélo nastat
kolem konce roku 2024, pticemz by vesla v platnost od roku 2025-2026.

Hlavni body této legislativy budou nasledujici:

e Jednotné podminky ve vSech stitech EU
e Zavedeni pravidla: Spotifebitel na prvnim misté
e Sankce za poruSeni pravidel

e VEtsi ochrana trhu a predchazeni jeho zneuzivani
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V USA jsou momentalné s regulacemi oproti Evropé¢ vice pozadu, ale razi podobnou cestu
jako v EU. Podle Wolfa (2022) byl z Bilého domu 16. zaii 2022 vydan historicky prvni
komplexni dokument, ktery je vénovan kryptoaktiviim. Tento dokument obsahuje mnoho
doporuceni pro kongres, vénujici se daniovym ustanovenim, dohledovym pravomocem, ale
také se prekvapiveé zabyva otdzkou narodni bezpecnosti.

Naopak ze strany Ciny vychazeji varovné signaly o zdkazu kryptomén uz nékolik let. Ale aZ
vroce 2011 se dle Cryptokingdom (2022) rozhodla pro tGplny zékaz pouzivani kryptomén
v mezinarodnich platbach. Potom nasledoval zakaz provadét jakékoliv transakce, dale byla
zakdzana veskerd tézba, a nakonec absolutni zdkaz pouzivani kryptomén, ktery se bez
vyjimky tykal vSech. Nedavné udaje ale naznacuji, ze se tézaiské stroje opet uvadeéji do
provozu. A&koliv v roce 2019 Cina pokryvala az 75 % celkového hashrate t&zby bitcoinii, a
po vydani zakazu téZba klesla témét k nule, zda se, Ze si ¢inSti tézafi nasli cestu, jak tyto
zékazy obejit. V poloviné roku 2022 uz dosahoval hashrate Ciny 21 %, coz ji fadi na druhé
misto v celosvétovém zebiicku.

Neni uplné jasné, jakou pfesnou podobu budou vyse zminéné regulace ze strany EU a USA
mit, ale jist¢ budou hrat zdsadni roli v nasledujicim vyvoji Bitcoinu a kryptomén. Bitcoin
potfebuje mit jasné regulace a zakony, aby nedochazelo k nelegalnim ¢innostem, ale také
byly jasné déna pravidla pro obchodovani, coz mize rozsitit jeho akceptaci ve spolecnosti.

Ale Cina je hezkym piikladem, Ze Bitcoin si i pfes sankce a zdkazy najde cestu.

Institucionalni akceptace Bitcoinu

Je zfejmé, ze se do tohoto odvetvi bude angazovat ¢im dal vice investorti a spolecnosti. Jejich
vstupem do trhu Ize dosahnout daleko vétsi stability v cenovych vykyvech, které mohou od
této investice leckoho odrazovat.

Existuji ale spoleCnosti, které vidi potencidl v Bitcoinu a jsou ochotny podstoupit rizika

s nim spojena, nebo se Bitcoinem piimo zabyvaji a investuji do tohoto aktiva nemalé ¢astky.
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V nasledujici tabulce (€. 1) je seznam deseti spolecnosti, které maji podle oficialnich dat

nejvice bitcoinl ve svych investi¢nich portfoliich.

Tabulka 1: Spolecnosti viastnici nejvice BTC

MicroStrategy 132 500 BTC 2,870,315,700 $

Galaxy Digital Holdings 40 000 BTC 866,510,400 $

Voyager Digital LTD 12 260 BTC 265,585,438 §

Tesla, Inc 10 725 BTC 232,333,101 $

Hut 8 Mining Corp 9086 BTC 196,827,837 $

Coinbase Global, Inc 9 000 BTC 194,964,840 $
Marathon Digital Holdings Inc. 8 090 BTC 175,251,728 §
Block, Inc. 8 027 BTC 173,886,975 $

Riot Platforms, Inc. 6978 BTC 151,162,739 $
Bitcoin Group SE 3 830 BTC 82,968,371 $

Vlastni zpracovani podle: Buybitcoinworldwide.com

On-chain data

Graf'7: Pocet adres drzZici vice nez jeden BTC

Bitcoin: Number of Addresses with Balance = 1
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Zdroj: Glassnode.com, 2023

Jak ukazuji uvedend data v grafu (€. 7), poCet adres drzici vice nez jeden bitcoin se rapidné

zvySuje, coZ naznacuje, Ze investofi pravdépodobné neopousteji své pozice, nybrz spise k
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nim pfidavaji. I pfes volatilni a klesajici kurz, majitelé tohoto digitalniho aktiva preferuji

uchovani a akumulaci svého bohatstvi v podob¢ bitcoinu.

Graf Bitcoinu zobrazujici pocet aktivnich adres na blockchainu je dal$i uzitecny nastroj pro
sledovéani celkové aktivity a pfijeti Bitcoinové sité. Pocet aktivnich adres piedstavuje
celkovy pocet adres, které béhem daného obdobi poslaly nebo pfijaly Bitcoinové transakce
(Lookintobitcoin 2023).

Graf 8: Pocet aktivnich adres v siti BTC
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Zdroj: Glassnode.com, 2023

V tomto grafu (¢. 8) je zobrazen sedmidenni primér aktivnich adres na bitcoinové siti.
Z grafu lze vysledovat stale naristajici trend téchto adres. Na konci roku 2017 a 2021 je
vidét vyrazné¢ zvySeny objem aktivity, zptisobeny mnoha prodeji a nakupy v obdobi
nafouknuti cenové bubliny. Nicméné, pokud se podivame na situaci mezi lety 2018-2020 a
pomineme nariist vroce 2021, tak lze zgrafu vyc€ist, Ze momentalni aktivita oproti
pfedchozim letem stale nartistd. To mlzZe znacit stale probihajici a rozvoj a akceptaci této

kryptomény.
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Stock to flow model

Tento model se zda byt také zajimavy pii predikci budouci hodnoty. Pouziva se vSeobecné
na piirodni zdroje jako je zlato a stiibro a pocita se jako objem toku zasob/mnozstvi
produkce. Pokud vime, jak Bitcoin funguje, tak by podle webu Openiazoch (2022) nemélo
byt tézké pochopit, pro¢ by tento model melo smysl aplikovat pravé na Bitcoin. Podle
zastancli tohoto modelu je Bitcoin podobnym vzacnym zdrojem jako je zlato. Jeho vyroba
je vzacna, pomérné nakladna a maximalni dostupna nabidka bude 21 milionti, coz je

definované v bitcoinovém protokolu.

Graf 9: Stock to flow model
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Stock to flow model pro Bitcoin vytvofil a poprvé zvetejnil v roce 2019 nizozemsky
uzivatel, vystupujici na socialni siti Twitter pod piezdivkou "PlanB". Ac¢koliv je tento model
z pohledu mnoha kritikii nefunkéni, protoze pocitd pouze s pomérem zasob vici nové
produkeci, zda se Ze ma urcitou vypovidajici schopnost a alespon doted’ naznacoval vysokou
korelaci s vyvojem ceny Bitcoinu (Litebit 2022). I piesto, ze se cena v piedchozim roce 2022
propadla vyrazné pod jeho troven, jak je vidét v grafu (€. 9), dava tento model investoriim

urcity predikéni piinos. Momentalné znaci, Ze je cena bitcoinu podhodnocena.
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Bitcoin a deflace

S predchozi kapitolou tzce souvisi Bitcoin a jeho mozna inflace ¢i deflace. Jak jiz bylo
v teoretické Casti zminéno, Bitcoin md omezenou zdsobu na 21 milionti minci, ktera je
pfesné stanovena a zapsana v protokolu blockchainu. Kazdych 210 000 blokt se snizi
odmeéna pro tézafe o polovinu a tim se bitcoin stava vzacnéj§im. To znamend, ze dokud se
nevytézi vSechny jeho mince, coz by mélo byt pfiblizné€ v roce 2140, tak je Bitcoin infla¢ni,
1 kdyZ mnohem mén¢€, néz naptiklad statni mény, u kterych se centralni banky snazi drzet
inflaci okolo 2 %, coz se v poslednich letech vymyka kontrole.

Podle Stroukala (2021) ale Bitcoin s deflaci mozna nemé problém uz dnes, protoze velka
¢ast bitcointl jiz byla ztracena v prvnich letech jeho existence. Dalsi bitcoiny se ztraci, kdyz
nekdo ztrati nebo zapomene své heslo od penézenky, kdykoliv nékdo posle transakci na
nespravnou adresu, kdykoliv zlistane v penézence tak mala ¢astka, aby z ni nebylo mozné
zaplatit poplatek za transakci. A to vSe zplisobuje, Ze zadsoba Bitcoinu bude klesat. Pokud by
se pocitalo s tim, ze se ztrati 0,05 % vSech bitcointl, tak by byl Bitcoin deflacni uz v roce
2048. Pokud by to bylo 0,5 %, byl by deflacni uZ v roce 2036.

Je otdzkou, kolik bitcoinil je opravdu nendvratné ztraceno a snizi tim nabidku v ob&hu, ale
Jisté je, Ze Bitcoin nema problém s inflaci, kterd je u n¢j minimélni a teoreticky by mohl
vzhledem ke ztratam t&€chto minci brzy dosahnout 0 % inflace a poté se stat deflacnim,

mnohem dfive, nez budou vSechny mince vytézeny.

4.2.2 Technicka analyza

Trendy

Na tomto logaritmickém grafu (€. 10) lze vysledovat rostouci trend od zacatku roku 2012,

nasledné klesajici trend mezi lety 2014-2015 a akumulaci mezi lety 2015-2016.
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Graf 10: Zobrazeni trendii na grafu BTC
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Tyto trendy Ize vysledovat ve zhruba Ctyfletych cyklech 1 v nésledujicich letech. Z grafu také
vyplyva, ze tento masivni ndrlst zapocne vzdy po halvingu a cena doséhne svého vrcholu
zhruba po roce az roce a pul. Zda se tedy pravdépodobné, ze je Bitcoin momentalné na konci
klesajiciho trendu, vstupuje do faze akumulace a v obdobi ¢tvrtého halvingu by cena mohla

piejit opet do rlstové faze.

Pti pfiblizeni grafu (¢. 11) Bitcoinu, ktery obsahuje aktudlni data z posledniho roku, lze

zakreslit klesajici trend, ktery byl narusen a nyni mize pro kurz slouzit jako opérny bod.
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Graf 11: Zobrazeni klesajiciho trendu
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Support a resistence

Na tomto grafu (€. 12) jsou umistény vyznamné supporty a resistence, které slouZzi jako
opérné body grafu v jeho budoucim vyvoji
Graf 12: Zobrazeni vyznamnych supportii a resistenci
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Lze si vSimnout, zZe Bitcoin momentalné piekonal velmi silnou resistenci, ktera byla kolem

hodnoty 20 000 dolard, coz byla i hodnota vrcholu cyklu v roce 2017. Nésledné ptichéazi
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korekce a kurz se navraci otestovat byvalou resistenci, ktera je aktualné po piekonani novym
supportem. Nyni je tedy velmi pravdépodobné, Zze se n¢jakou dobu bude cena pohybovat
mezi aktudlnim supportem a resistenci a nasledné mize cena bud’ propadnout zpét dol a
opét testovat hranici kolem 17 000 dolarti, nebo se podafi prekonat rezistenci kolem hodnoty

25 000 dolarti a dalsi silna rezistence bude poté az kolem hodnoty 33 000 dolarti.

Porovnani bublin na Bitcoinu

Graf 13: Srovnani cenovych cyklii BTC
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Na tomto grafu (¢. 13) je vyobrazen prib¢h spekulativnich bublin v minulosti a lze vidét
velkda podobnost, kdy graf vyleti prudce nahoru, a opét prudce dolli, ale uz ne na nizsi

hodnoty, nez tomu bylo pfed zacatkem rostouciho trendu.

Fibbonaci retracement

Pokud 1ze souhlasit s teorii, ze cena Bitcoinu dosahla svého dna, Ize pro urceni cenového
rozpéti piekryt jeho pohyby pomoci trovni Fibbonaci retracement. Data z ptedchozich cyklt

udavaji, Ze rostouci pohyb a dosazeni lokélniho vrcholu nasledujiciho po makrodnu ceny

dosahl urovne 0,5 Fib v roce 2011, urovne 0,382 Fib v roce 2015 a trovné 0,618 v roce 2019
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Rozmezi mezi 0,382 a 0,618 Fibonacciho urovni mize byt tedy potencidlnim cilem pro
lokalni vrchol ceny Bitcoinu, coz by odpovidalo cenovému rozpéti mezi 35 000 az 48 000

dolary (viz, graf ¢. 14).
Graf 14: Aplikace Fibonacci retracement na BTC
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Elliot waves
Graf 15: Aplikace Elliotovych vin na BTC
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Pti pouziti metody Elliot waves na grafu (€. 15), si 1ze povSimnout korekce ve formaci ABC
po letech 2013 a 2017, a pétivinny Elliottiv impulz po roce 2021. Dilezité je, ze obé tyto

formace mohou naznacovat makrodno cenové hladiny.
4.2.3 Psychologicka analyza

Bitcoin a obecné kryptomény jsou mimotadné rychle se rozvijejici oblasti a pro mnoho lidi
pfedstavuje zajimavou investi¢ni pfilezitost. Z tohoto divodu mulze byt psychologicka
analyza kryptomén klicovym faktorem pro uspesné obchodovani. Je tieba si uvédomit, ze
rozhodovani obchodnikl na trhu s kryptoménami je ¢asto ovlivnéno emocemi, jako jsou
strach, chamtivost a nadSeni. Proto mohou byt psychologické faktory zasadni pro pochopeni

toho, co se na trhu déje a jaké jsou pravdépodobné budouci vyvoje.

Spekulativni bubliny

Charakteristickym znakem spekulativnich bublin na finan¢nich trzich jsou vyrazné
korekce, které Casto nastavaji béhem kratkého ¢asového obdobi. V ptipadé Bitcoinu jsou
tyto korekce pozorovatelné pomérné ¢asto, coz mlize byt zpiisobeno tim, Zze mnozi investofi
se fidi davovym chovéanim a jsou tak nachylni k podobnym reakcim na jakékoli zmény v
trznich podminkéach. Tento druh chovani miize vést ke vzniku velké viny podobnych

korekei, coz mize byt povazovano za indikator pfitomnosti spekulativni bubliny na trhu.

Fear and greed index
Pfi srovnani grafii vyvoje ceny bitcoinu a indexu strachu a chamtivosti, je vidét jejich
vysoka korelace. Casto tento index dosahuje hornich hodnot chamtivosti, po kterém

nasleduje 1 cenovy pad bitcoinu a naopak.
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Graf 16: Komparace grafu BTC s indexem "Fear and Greed"

Vlastni zpracovani podle Tradingview.com a Alternative.me (2023)

Z grafu (€. 16) vyplyva, ze pokud index dosahuje hornich hodnot, znaci to obrovskou
chamtivost investort a nafukovani spekulativni bubliny. Je tedy casto mozné podle indexu
pfedem urcit, kdy na trhu miiZe pfijit korekce ktera vétSinou reflektuje vysi predchazejici

chamtivosti, ale také mlze spravné vyhodnotit ptilezitost pro vyhodny nakup.

4.3 Vyvoj Bitcoinu v pristich péti letech

Pro zacatek je dobreé fici, Ze nikdy nelze pifedem s jistotou predpovédet budouci hodnotu
jakéhokoliv aktiva. Existuje vice ndzorl a predpovédi od mnoha zkuSenych investori na
vyvoj Bitcoinu. Zaprvé je pro investora nezbytné pochopit tuto technologii a rozhodnout se,
jestli v ni vidi potencial. Poté mohou pouze sbirat informace a vytvaret rizné mozné scénafe,
které jsou méné ¢i vice pravdépodobné. Je nutné se trhu ptizplisobovat a mit pfipravenou
strategii pro vSechny scénate. Vyvoj Bitcoinu v budoucnosti, ale zejména se zaméfenim na
pristich pét let, bude ovliviiovat velkd fada faktord, které ani nelze vSechny uvést do této
bakalarské prace. Nicméné po shrnuti vSech provedenych analyz je pravdépodobné, ze se
Bitcoin momentéalné nachézi ve fazi akumulace, po které by mohl nésledovat rostouci trend

v obdobi c¢tvrtého halvingu v roce 2024. Tento trend by s doprovodem mnoha menSich
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korekei mohl pokracovat az do konce roku 2026, kde by mohl byt vrchol dalsi cenové
bubliny, po které by opét nasledovalo postupné ochlazeni trhu. Neni jasné, jak vysoka tato
cenova bublina bude, ale je pravdépodobné, Ze pted splasknutim dosahne hodnota jednoho
bitcoinu alesponn 100 000 dolarti. Po dosazeni vrcholu a ochlazeni 1ze o¢ekavat klesajici
trend az k roku 2028, kde by se cena méla opét stabilizovat a pfipravit se na dal$i rist.
Postupem casu v piistich dekadach by cena diky Sir$i akceptaci a jasné regulaci uz neméla
byt takto volatilni a Ize ocekavat zmirnéni nebo absolutni vymizeni téchto masivnich

rostoucich cykll a je mozné ocCekavat vétsi stabilitu trhu.
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S5 Zhodnoceni vysledki

Bitcoin jako takovy stoji zejména na jeho technologii. Jeho hodnota stoji na jeho
bezpecnosti a mnoho hackerl se snazilo tento systém nabourat a ovladnout, coz by pro
existenci v praxi se to jest¢ nikomu nepodafilo, a tak mizeme véfit, Ze je tato technologie
ovéfena Casem a takovy problém nenastane.

Bylo zjisténo, Ze nejvétsi vliv na cenu Bitcoinu v piistich péti letech budou mit
jednoznacné regulace ze strany statd a s tim i spojend akceptace a investice do této mény ze
strany velkych spole¢nosti. Regulace mohou mit na nasledujici vyvoj negativni, ale i
pozitivni efekt. Pokud se naptiklad staty budou snazit Bitcoin diskriminovat uvalenim
velkych dani, ¢i zavedeni zdkoni, ktera znevyhodni a omezi tento projekt, mize to zpomalit
jeho rist. K témto krokiim maji staty rozhodné své diivody, jelikoz piimo ohrozuje tradi¢ni
meény, u kterych momentalné probihd vysoka inflace a zvysuje to ztratu duvéry v cely
finan¢ni systém. Otazkou je, zda je Bitcoin jeSt¢ moZné zastavit a zda se toto nemélo stat uz
na jeho pocatcich. Regulace v pozitivnim smyslu mohou ovlivnit Bitcoin tak, Ze bude mit
jasné pravni vymezeni, diky kterému se snizi obavy z nejasnosti a zacne se o toto aktivum
zajimat vice velkych investorii a spole¢nosti, tzv. big money.

Provedena technicka analyza naznacuje, Ze Bitcoin méa dlouhodobé rostouci logaritmicky
graf, na kterém se piiblizné kazdé Ctyti roky zhruba rok po halvingu vytvoii vrchol cenové
bubliny, ktera je zplisobena zejména prilivem novych nezkuSenych investort.. Po aplikaci
vyuzitych cenovych formaci je ziejmé, Ze se momentalné nenachdzime v takové fazi
nadhodnoceni, ale na konci klesajiciho trendu, ve fazi splasknuti bubliny. Je mozné, Ze cena
nedosédhla absolutniho dna, nebo se jesté vrati k jeho otestovani, ale spiSe lze oekavat
stabilizaci nad hodnotou 20 000 dolart a nasledné jesté pted ctvrtym halvingem, ktery bude
v roce 2024, zahdji riistovy trend. Toto potvrzuji 1 analyticka on-chain data, ve kterych Ize
vysledovat stale naristajici pocet dlouhodobych drziteld bitcoinu, ale i odliv bitcointi z burz,
coz naznacuje, Ze investofi neplanuji v dohledné dob¢ prodavat.

Dale se potvrdilo, Ze na cenové pohyby ma z velké ¢asti vliv psychologie investort, jejich
emoce podléhaji panice a také strachu z uniknuti ptilezitosti (FOMO). Tyto nalady investort
vytvareji na kratkodobém i dlouhodobém grafu velké propady a naristy cen az o desitky
procent za velmi kratké ¢asové obdobi. V dlouhodobém horizontu Ize vysledovat né€kolik
takovych bublin, které jsou vytvoteny praveé skupinou investorti podléhajicich FOMO. Tyto
bubliny jsou sledovany v ptedchozich letech ve ctyfletych cyklech, kdy se s nartistajici
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kapitalizaci celého Bitcoinu snizuje procentudlni nartist téchto bublin. Lze tedy ocekavat, ze
pokud cena v obdobi halvingu v roce 2024 bude rist, tak se zacne nabalovat vice a vice
spekulantt, ktefi nakonec vytvofi cenovou bublinu podobné t€ém v predchozich letech, ale

bude opét o néco mensi nez v letech predchozich.
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6 Zavér

Hlavnim cilem této bakalarské prace byla predikce mozného budouciho vyvoje Bitcoinu pro
pristich pét let. K naplnéni tohoto cile byl v praktické Casti pro lepsi pochopeni vyvoje
Bitcoinu rozebran jeho historicky vyvoj, kde jsou popsany udalosti spojené s vyvojem ceny.
Dale byly vypracovany na zéklad¢ teoretické ¢asti slozky finan¢ni analyzy, tedy analyza
fundamentalni, technické a psychologicka a na jejich zakladé byl predikovan budouci vyvoj
Bitcoinu. Dalsim dil¢im cilem bylo ovéfit, zda je Bitcoin spise inflaéniho ¢i deflatniho
charakteru, coz po zpracovani prace vyplyva z prace samotné bez nutného $ir§iho zkoumani,
proto je tomuto cili vénovéana pouze jedna kapitola, kterd tyto vysledky vysvétluje.
Poslednim dil¢im cilem bylo identifikovat vyhody a nevyhody Bitcoinu, jeho silné stranky
a mozna rizika.

Po nésledném vypracovani finan¢ni analyzy bylo zjisténo, ze Bitcoin ma pted sebou
jesté vysoky rustovy potencial. Ackoliv byl vytvofen s cilem nahradit funkci penéz,
momentalné je vyuzivan spiSe jako finan¢ni aktivum podobné zlatu. Mohli bychom ho
oznacit za ,,digitalni zlato*. Bitcoin prochézi ristovymi cykly, které bezprostfedné predchazi
snizovani odmény tézartim, ¢imz se bitcoin stava vzacnéjSim.

Vypracovana fundamentalni analyza naznacuje, ze pravé fundamenty budou mit
v nésledujicich letech nejvétsi vliv na rozvoj této technologie a ristu hodnoty. Vyvoj bude
udavat zejména regulace ze strany statll, at’ uZ negativni, nebo pozitivni. Nicméné& postoj
stati k regulacim vypada spiSe pozitivné a zda se, Ze se snazi o spravnou regulaci, ktera
vytvori kolem Bitcoinu jasna pravidla, ktera vymezi podminky ohledné obchodovani, ale
také zabrani podvodiim, prani Spinavych penéz, a celkové zajisti vE€tsi ochranu trhu a
pfedchazeni jeho zneuZivani. Na toto navazuje druhy nejzasadnéjSi fundament, kterym je
globalni akceptace a instituciondlni pfijeti Bitcoinu. Pokud bude mit trh jasnéjsi jednotna
pravidla, na kterych momentéaln¢ pracuje EU 1 USA, stane se Bitcoin méné rizikovou
investici. To pfildka mnoho dalSich investorli, ¢imZ naroste poptavka po bitcoinu kterd miize
vyrazné zvysit jeho cenu. Fakt, Ze ma Bitcoin pfedem danou omezenou zasobu minci,
zpisobuje, Ze je velmi protiinflacni a v dalSich letech bude dochazet spise k jeho deflaci.
Z toho diivodu miize byt investice do tohoto aktiva vhodna i pro béznou populaci, ktera se
chce néjakym zptisobem vyhnout inflaci statnich mén.

Pomoci vyuzZiti technické analyzy a jeji nédsledné interpretace bylo zjisténo, Ze se
hodnota Bitcoinu pohybuje v piiblizné Ctyfletych cyklech, ve kterych dojde
k exponencidlnimu nartastu hodnoty, kterd nésledné splaskne. Z dlouhodobého hlediska
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hodnota Bitcoinu ale stale roste. Pti aplikaci technickych indikatorti na aktualni obdobi (rok
a mén¢), vyslo najevo, Ze by se Bitcoin mohl nachézet kolem urovni dna cenové hladiny,
tedy ve fazi, po které lze ocekavat dalsi rist.

Hodnotu Bitcoinu, tedy alespon z kratkodobého hlediska, také velmi ovliviiuje psychologie
investord. Ta zplisobuje vysoké cenové vykyvy a zejména poté nafouknuti a splasknuti
bubliny ve zminénych ctytletych cyklech. Je proto pravdépodobné, ze tomu tak bude i nadéle
v dal$im nadchazejicim cyklu, a vyrazné to ovlivni jeho pfisti vrchol.

Bitcoin ma mnoho slabsich stranek, jako je jeho energeticka spotteba, ktera by mohla
byt casem piesmérovana na vyuzivani obnovitelnych zdrojl, ¢i zdroji tézko ptistupnych,
které jinak nemaji vyuziti, ¢imz by se problém caste¢n¢ vytesil. Dalsi nevyhoda pouzivani
Bitcoinu jako platidla spociva v jeho stale nedostate¢ném pfijeti ve spolecnosti a jeho vysoka
volatilita, ktera fadi Bitcoin mezi rizikova aktiva. Na druhou stranu, pfi ochoté podstoupit
riziko, mohou zkuSeni investofi na téchto cenovych vykyvech vydélat mnoho penéz.
Vyhodou Bitcoinu je jednozna¢né jeho jiz zminéna pfedem dand omezena zasoba, coz ho
déla vzacnym, a proto lze ocekavat dlouhodoby zdjem investord. Dalsi vyhodou je jeho
decentralizovand povaha, kdy nad sebou Bitcoin nema centralni entitu, kterd by zasahovala

do jeho politiky a méla na néj ptimy vliv.
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