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Bitcoin jako moderni platebni instrument v mezinarodnim

obchodé

Anotace

Bakalafska prace Bitcoin jako moderni platebni instrument v mezinarodnim obchodé
se zaméfuje na analyzu pouziti technologie Bitcoin v kontextu mezinarodniho
obchodovani a jeho potencialniho uplatnéni jako alternativy v pfeshrani¢nim placeni.
V prvni &asti prace je definovan mezinarodni obchod a nasledné pfiblizeno jeho
opodstatnéni v historii @ v modernim svété a s tim souvisejici rizika spojena
s platbou a s volbou tzv. platebni podminky v mezinarodni kupni smlouvé. Druha
¢ast se vénuje zkoumani tradi¢nich platebnich metod a jejich roli v mezinarodnim
obchodé. Treti ¢ast se zaméfuje na detailnéjSi analyzu Bitcoinu jako alternativniho
platebniho zplsobu. V posledni ¢asti prace je provedena komparativni analyza na
vybranych platebnich instrumentech, ktera umoznuje posoudit

konkurenceschopnost Bitcoinu jako platebniho nastroje v mezinarodnim obchodé.
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Bitcoin as a modern payment instrument in international trade

Annotation

The bachelor thesis Bitcoin as a modern payment instrument in international trade
focuses on the analysis of the use of Bitcoin technology in the context of
international trade and its potential application as an alternative in cross-border
payments. The first part of the thesis defines international trade and then outlines
its rationale in history and in the modern world and the risks associated with
payment and with the choice of the so-called payment terms in an international
sales contract. The second part examines traditional payment methods and their
roles in international trade. The third part focuses on a more detailed analysis of
Bitcoin as an alternative payment method. In the last part of the thesis, a
comparative analysis is performed on selected payment instruments to assess the

competitiveness of Bitcoin as a payment instrument in international trade.

Key Words

International trade, payment risk, bitcoin, payment instruments
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Uvod

Dnesni svét je charakteristicky svou rychle ménici se podobou, pfi¢emz tuto rychlost
ve své podstaté do znacné miry ovlivnil mezinarodni obchod - kliCovy pohon
globalni ekonomiky, ktery byl historickym dlvodem pro rozvoj mnohych civilizaci,
vCetné téch dnesnich. Nedilnou soulasti obchodovani je jiz od pocatku platba
a feSeni rizik s ni spojenych. Stejné jako se ménila spole¢nost, tak se v Case vyvijely

i zpUsoby platby a feseni téchto rizik, vznikaly nové mechanismy a platebni nastroje.

V dnedni dobé existuje jen nepatrny zlomek obchodnikd, ktefi veskerou &innost
svého podnikani obstaraji v ramci jednoho statu, drtiva vétsina firem jiz operuje se
subjekty, ktefi se nachazeji za hranicemi statu, kde firma pUsobi. A za téchto
podminek je pfesun finanénich prostifedkl samoziejmé daleko rizikovéjsim procesem
a také jedno ze zdsadnich témat, se kterymi podnikatelé pfichazeji denné do styku.
Platba musi byt efektivni, nenakladna a idealné tedy co nejméné rizikova. Zde
pfichazeji na fadu banky se svymi produkty — platebnimi instrumenty, které slouzi
jako ¢astecna ochrana kupujiciho i prodavajicino v pfipadé rliznych komplikaci, které
mohou nastat béhem platby. Jelikoz jednou z mych motivaci pro studium
mezinarodni obchodu byla snaha o pochopeni této rozsahlé a komplexni
problematiky platebni instrumentl, kterad je Uzce spjata s bankovnim svétem, byla

volba tématu mé bakalarské prace vcelku kratkym procesem.

Cilem této bakalarské prace je poskytnuti zjednoduSeného a uceleného prfehledu
o svété tradi¢nich platebnich instrumentd a moZnych novych alternativ v podobé
platby bitcoinem a zhodnoceni, do jaké miry mlze byt vyuZiti bitcoinu skute¢nou

alternativou tradi¢nim platebnim nastrojim v mezinarodné obchodni praxi firem.

Prace je rozdélena do Ctyf Casti, nejdfive jsou zasazeny do historického kontextu
mezinarodni obchod a platebni riziko. Druha ¢ast je vénovana jednotlivym platebnim
instrumentdm, jejich definicim a pouzitim v praxi. Treti ¢ast predstavuje systém
Bitcoin a technologii blockchainu, na niz je systém postaven, a zhodnocuje rizika
a potencial Bitcoinu jako platebniho instrumentu. Analyticka ¢asti, ktera je Ctvrtou
a posledni ¢asti této bakalarské prace, se bude vénovat analyze rizik u vybranych

platebnich instrumentl v porovnani s Bitcoinem. Bude pouZzita komparativni analyza
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a fiktivni pfipadova studie. Na zakladé vysledkl bude nasledné stanoveno obecné
doporuceni, zda-li ma technologie Bitcoin $anci uplatnit svlj potencidl jako platebni

nastroj vhodny pro vyuziti v mezinarodné obchodni praxi.
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1. Mezinarodni obchod

V této kapitole bude definovan mezinarodni obchod na elementarni bazi, budou
rozebrany historické ddvody pro obchodovani, jeho opodstatnéni v minulosti
a v modernim svété. Zaroven budou nastinéna rizika spojena s platbou

a zodpovézena otazka, zda bylo jejich zajisténi feSeno i v historii.

11. Definice a dlivody mezinarodniho obchodu

Od pocatku lidské civilizace je obchod a to v€etné toho mezinarodniho, vniman jako
jeji stézejni soucast. Jedna se o vyménu zbozi nebo sluzeb mezi lidmi, spole¢nostmi
¢i staty, za penize nebo pripadné za jiné zbozi ¢i sluzby. Podle Novotného (2005, s.

177) by se zahrani¢ni obchod dal definovat nasledovné:

,Obchod s jinymi zemémi (zahrani¢ni obchod) je sména, kterou provadi pravnické
a fyzické osoby pres hranice daného stdtu s pravnickymi a fyzickymi osobami jinych
statd. Subjektem takového obchodu miZe byt i stat jako celek pfi realizaci statnich

zakazek se zahrani¢nimi partnery."

S ohledem na historii by se rovnéz dala stanovit hypotéza, ze civilizace ma pro
pokrok pouze tfi moznosti — vale€nou expanzi, politickou ¢innost a v neposledni fadé
obchod. To jen zdUraziiuje jeho historicky vyznam, ktery se pfenesl az do
soucasnosti. Vzhledem k tomu, jak je svét geograficky uspofadan a jak jsou zdroje
alokovany velmi nerovhomérné, je vzajemna spoluprace pro zemeé velmi vyhodna
a v nékterych pripadech nutna (Ajami 2014).

Neodmyslitelnou soudasti kazdého obchodu je platba a rizika s platbou spojena. Ta
jsou stara jako samotné obchodovani a jiz ve starovéku se objevuji zminky
o pokusech zajistit se proti nim, které jsou dosti srovnatelné s nasimi. Pfesun
velkych sum penéz byl v této dob& mnohem riskantngjsi nez dnes, naptiklad Rimané
proto pfisli s feSenim v podobé& prevodu dokumentd tzv. nomina (z nich pojem
nominalni), které byly pfevoditelné a dokonce i obchodovatelné, jako jsou dnes
napriklad sménky, ¢imz eliminovaly vétSinu rizik spojenych s fyzickym transferem
penéz. Nastroje obdobného typu Ize najit i u prisludnik{l civilizaci jako byly Rekové,
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Egyptané c¢i Arabové (Del Negro 2013). Tyto praktiky a nastroje jen ukazuji, ze
nutnost zabezpedeni finanénich tokl jsou trvalymi vyzvami s historickymi kofeny pro

obchodovani jako celek.

1.2. Soucasnhost mezinarodni obchodu

Ve 21. stoleti se vzajemné obchodni vztahy nadale rozSifovaly po celém svété
a presuny zbozi, pracovni sily a kapitalu se napfi¢ zemémi stale vice prolinaly. To
mély na svédomi nové vzniklé nadnarodni organizace, jejichz naplni bylo uvolfovani
prekazek obchodu, coz bylo reakci na to, Zze se zahrani¢ni obchod ve vétsiné zemi
staval hlavni formou podnikatelské cinnosti. Dnes podniky, jez nemohou byt jisti
prosperitou pouze v ramci svého domaciho trhu, musi pocitat i s rizikem mezinarodni
konkurence a s fadou dal$ich rizik, které s sebou globalizace prinesla (Galo¢ik 2012).
v _mezinarodnim placeni a platebni rizika se diky ni postupem &asu snizila, a to
i pfichodem novych instrumentl a bankovnich nastrojl. | kdyZ tato rizika nemohou
logicky byt nikdy naprosto eliminovana, ve srovnani s historii maji podniky mnohem
lepSi vychozi pozici pro zajisténi platebniho rizika v obchodovani pfes hranice i na

uzemi statu (Ajami 2014).

1.3. Platebni riziko mezinarodniho obchodu

Jak jiz bylo nastinéno v pfedchozim odstavci o sou¢asném stavu obchodniho
prostredi, ve chvili, kdy se staty i spole¢nosti zapoji do mezinarodniho obchodniho
procesu, musi si byt védomi rizik spojenych s pfekradovanim hranic. Idedlni priibéh
kazdého obchodu pro obé strany je, kdyz kupujici obdrzi zbozi ¢&i sluzbu, za které
zaplatil a prodavaijici proti tomu obdrzi obnos penéz za zbozi ¢i sluzbu. Kupujici chce
mit jistotu, Ze zboZi za které plati, pfijde v poZzadované jakosti, mnozZstvi a Ih(té
a prodavajici chce mit jistotu, Ze obdrzi platbu v poZzadované ¢astce a stanoveném
¢asovém rozmezi. V rediné verzi této situace je tato platba zatizena mnoha rlznymi
riziky. Je zde riziko nezaplaceni, nedodrzeni Ihdty, v pfipadé rozdilnych mén je zde
riziko sménnych kurzd, riziko podvodnych ¢innosti a mnoho dalSich, které jsou

vSechna pro zjednodu$eni sjednocena ve slovnim spojeni platebni riziko. Toto
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platebni riziko je nadfazeno celému spektru dalSich rizik, které se navzajem prolinaji

a ovlivAuiji.

Samotna povaha preshrani¢niho obchodovani do znaéné miry zvysSuje platebni riziko

a to z nékolika ddvoda:
e Vzdalenost

Klicovym aspektem zvySujici platebni riziko je geograficka vzdalenost, ¢im vétsi je,
tim vétsi je riziko komplikaci &i zpozdéni. Je ovSsem nutné mit na paméti, ze lisici se
geografické umisténi obchodnich partnerli ma za ndsledek i kulturni a sociologické
rozdily, které mohu byt napfi¢ svétem skutec¢né diametralné odliSné. Vétsina kultur
jiz ma svdj vlastni soubor obchodnich praktik a zvyklosti a jejich neznalost mlze
zpUsobit vazné problémy v komunikaci. Jednotlivé kultury maji rovnéz jiny pfistup

a jina oCekavani ohledné reseni obchodnich zalezitosti (Machkova 2014).
e Pravni a ménoveé diference

RGzné zemé maji odli$né pravni systémy, regulaéni ramce ¢i mény, coz ma za pfimy
disledek nejistotu a zvySeni transakénich nakladl. V pfipadé komplikaci je
pfeshraniéni vymahani platebnich zavazk( podstatné téz&i. Tyto pravni rozdily

mohou zpUsobit zmatek a vytvofit nejistotu u obchodnich partnerd.

Pokud jsou pfi obchodovani pouzity dvé mény, &ili pro jednu stranu se tak jedna

o cizi ménu, vyskytuje se zde riziko sménnych kurzlt (Ajami 2014).

1.4. Kupni smlouva a platebni podminka

Stejné jako v redlném zivoté, vztah mezi dvéma potencidlnimi partnery zacina
vzajemnym poznavanim, kdy si strany navzajem vyménuji informace a buduji divéru.
Obchod pred uzavienim kupni smlouvy by se jako takovy dal pfirovnat k tomuto
partnerskému poznavani a zjisStovani vzajemného ocekavani, kde zatim neexistuje
jakykoliv pevny zavazek. Jak vztah postupuje a obé strany se uji$tuji o vzajemné

kompatibilité, mohou pfejit ke kupni smlouvé, tato faze samoziejmé muze trvat delsi
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¢as a neékdy je zase tento proces velmi dynamicky. Kupni smlouva je v nasi analogii
podobna manzelské smlouvé v tom smyslu, Zze pravné upevfiuje zavazek mezi

ob&ma stranami a stanovuje podminky, prava a povinnosti u¢astnikd.

Bohuzel stejné jako manzelska smlouva nezarucuje $tastné manzelstvi, ani kupni
smlouva neni stoprocentni zarukou Uuspésného obchodniho vztahu. Jeji podstata je
ovdem ve stanoveni konkrétnich povinnosti a hlavné dUsledkl v pfipadé kdy

povinnosti nejsou splnény.

Dle Machkové (2014 s. 36) se kupni smlouva ,,Uzavird mezi prodavajicim a kupujicim
a jeji obsah vymezuje zakladni prdva a povinnosti obou stran. Jeji podminky do
znacné miry ovliviiuji, jakych ekonomickych vysledkd podnik v dané vyvozni &i

dovozni operaci dosahne.”
Mezi nejzakladnéjsi nalezitosti kupni smlouvy patfi:

¢ Identifikaéni idaje smluvnich stran - to mlzZe zahrnovat jména, adresy

a obecné kontaktni udaje kupujiciho a prodavajiciho
e Predmét smlouvy — popis zbozi, mnozZstvi, oznaceni, jakosti, baleni
e Celkova ¢astka - celkova cena obchodovaného zbozi

e Dodaci Ihita - uvedeni ¢asového ramce, ve kterém musi byt zboZzi dodano
kupujicimu, zpUsob pfepravy, pojisténi, rovnéz jsou zde o$etieny pfipadné
sankce za pozdni dodani.

vvvvvv

upraven zpUsob platby, ména, ve které bude platba provedena. MizZe rovnéz
obsahovat podrobnosti jako napfiklad IhGtu splatnosti, splatkovy kalendar

a samoziejmeé rfeseni v pfipadé neplnéni podminek smlouvy (Machkova 2014).

Platebni podminky jsou Uzce propojeny s dalSi kapitolou této prace a to jsou platebni
instrumenty. KdyZz podniky vyhodnoti platebni riziko jako zna¢né a chtéji se proti
nému zajistit pomoci bankovnich nastrojd, provedou vybér jednoho z mnoha nastrojl

platby a toto rozhodnuti je nasledné reflektovano pravé v platebni podmince.
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2. Platebni instrumenty

V této kapitole budou rozebrany jednotlivé platebni instrumenty, které se pouzivaji
pro zajisténi platebniho rizika pfi mezinarodnich transakcich. Nejdfive bude

vvvvvv

popsany.

2.1. Podstata a druhy platebnich instrumentt

Jak jiz bylo nastinéno, riziko nezaplaceni Ci prodlevy je v mezinarodnim prostredi
mnohem vétsi nez v prostfedi tuzemském a finanéni bonita spoleénosti neni jedinym
faktorem, ktery toto riziko ovliviiuje. NeoCekavané zmény ve finan¢nim toku maji
znatelné dopady na chod spoleCnosti, proto jsou rizika spojena s platbou
eliminovdna za pomoci modernich platebnich instrumentl, aby se jejich Cetnost
pokud mozno co nejvice redukovala. Za platebni instrumenty by se daly oznacit
nastroje a mechanismy k usnadnéni pfevodu finanénich transakci a zmirnéni rizik,

které mohou béhem pfevodu nastat.

Dale budou stru¢né charakterizovani nejznaméjsi zastupci platebnich metod

a instrumentd, jejichz teoreticky zaklad poslouzi pro pozdé&jsi analyzu.

2.1.1. Platby v hotovosti

V redlném svété pii jakémkoliv platebnim styku se za nejzakladnéjsi zpUsob
zaplaceni povazuje platba v hotovosti. Nejedna se ani tak jako o platebni instrument
jako spi$ o metodu, ale zde je uvedena kvlli své obecné povaze a pro srovnani

s ostatnimi zpUsoby platby.

V soucCasné dobé se od placeni v hotovosti na obchodni bazi takfka upustilo a Ize se
s nimi setkat pouze velmi zfidka, prestoze jejich pouziti skyta urcité benefity.
Napfiklad jsou jimi eliminace bankovnich poplatkd a v pfipadé osobniho prodeje

i moznost kupujiciho proveéfit stav zbozi ¢i sluzby pred jeho koupi. Na druhou stranu

rizika v mezinarodni platbé, ktera hotovostni platba pfinasi, naprosto prevazuji nad
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benefity a nékteré pravni bariéry v podobé zakonl i pouZiti hotovostni platby brani.
Je to napfiklad zakon ¢. 254/2004 Sb., o omezeni plateb v hotovosti, ktery udava
limit pro platby mezi Ceskou republikou a zahrani¢nim 270 000 K&. Tyto legislativni
obstrukce se nachdazi i ve vétsiné evropskych statl (The European Consumer
Centres Work 2022).

V tabulce 1 je pro lepsi prehled uvedeno shrnuti benefitl a rizik plynouci z pouziti

tohoto zpUlsobu platby.

Tabulka 1: Shrnuti vyhod a nevyhod plynouci z pouZiti platby v hotovosti

Vyhody Nevyhody
Okamzita platba Riziko kradeze nebo ztraty hotovosti
Z4dné poplatky za transakce Omezena kontrola platebnich tok{

" . . Nutnost cestovat s velkymi sumami
Vétsi soukromi a anonymita .
penéz

. .. Limitace mnoZstvi penéz, které Ize
Snadna pouzitelnost L
prevazet

Zdroj: vlastni vypracovani

Z tabulky 1 jasné vyplyva, Ze platba v hotovosti ma v mezinarodnim charakteru
atributy vyrazné limitujici jeji pouziti. Nicméné jedna se o jeden z nejvice

anonymnich zpUsobu platby.

2.1.2. Hladka platba

Hladka platba neboli také bankovni pfevod je platebni pfikaz platce, ktery tento
udélil své bance pro Uhradu z jeho Uctu na ucet pfijemce. Jedna se o nejpouzivangjsi
druh platby v dnesni dobé, ktery je uUzce propojen s kazdym dalSim platebnim
instrumentem. Jednim z hlavnich benefitl této metody je rychlost, ve vét3iné
pfipadu jsou penize do 1-5 pracovnich dnd pfipsany na ucet pfijemce. Bohuzel se

s timto benefitem také poji riziko nezaplaceni ¢i riziko nedodrzeni IhGty. Tuto metodu
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Ize tedy vyuzit pouze v pfipadé maximalni divéry obchodnich partnerl &i v pfipadé

pozitivni zkusenosti z minula (Jilek 2013).

Existuje i varianta takzvané akontace, coz je v podstaté hladky plat pfedem, pro
prodavajiciho velmi vyhodné, nicméné kupuijici plati za zbozi, které jesSté neobdrzel,
tudiz riziko pro kupujiciho je mnohonasobné vySSi nez pro prodavajiciho
(BusinessInfo 2010).

Tabulka 2 opét sumarizuje jakymi pozitivnimi ¢i naopak negativnimi vlastnostmi

hladka platba disponuje.

Tabulka 2: Shrnuti vyhod a nevyhod plynouci z pouZiti hladké platby

Vyhody Nevyhody
Zajistuje jednoduchou transakci Minimalni zajisténi vaci zaplaceni
Vysoka mira transparentnosti a dokladani platby Mirné delsi transakéni doba

Snadnd integrace s Uéetnictvim a spravou financi | Dodrzeni Ihty neni nikterak zaru¢eno

Zdroj: vlastni vypracovani

Pouziti hladké platby zavisi na dlvére obchodnich partner(, coz tabulka vySe jasné
implikuje. Nicméné v pfipadé, ze spolecnosti maji se svymi obchodnimi partnery
pozitivni historické zku$enosti, stava se z hladké platby velice efektivni zplsob

platby.

21.3. Sek

Dnes jiz velmi opomijenym nastrojem platebniho styku je $ek. Sekem se mini
platebni pfikaz od majitele uétu bance (Sekovnik), aby z jeho uc¢tu uhradila ¢astku
osobé uvedené na Seku. Mohou byt vystaveny v jakékoliv méné a jsou prevoditelné
mezi zemémi. Rychla vymahatelnost pohledavky a diskrétnost jsou dal$i z pfednosti

$ekl, na druhou stranu je zde velmi malé zajidténi rizika zaplaceni pro prodavajiciho
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a to je asi i jednim z ddvodd, pro¢ jsou Seky jiz dnes téméf v zapomnéni (Mace
2006). Sek je zde uveden pouze pro srovnani s ostatnimi zpUsoby platby a jeho
detailnéjsi analyzu nepovazuji za nutnou.

21.4. Sménka

Specialnim druhem platebniho nastroje je sménka, je pouzito slovo specialni, protoze
se ani tak nejedna o platebni nastroj, jako spiSe nastroj uvérovy. Sménka je vlastné
pisemnym dokladem o finanénim zavazku a umoznuje (alespon ucetné)
prodavajicimu dostat zaplaceno za zbozi i v pfipadé, ze kupujici nema moznosti

finanéni ¢astku uhradit (Businessinfo 2010).
Aby zakon povazoval sménku za platnou, musi obsahovat tyto udaje:
e oznaceni,sménka"“
e bezpodminecény prfikaz ¢i zavazek (vlastni/cizi)
e jméno toho kdo ma platit (sménecnik/vystavce)
e splatnost sménky
e misto zaplaceni
e datum a misto vystaveni sménky
e podpis vystavce/sménecnika

(Businessinfo 2010)
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Sménky by se rovnéz daly kategorizovat na dva druhy:
e Viastni

Pfedstavuje zavazek vystavce sménky, zaplatit pfijemci sménky v uréitém dni,

urcitou castku.
e Cizi

Predstavuje pfikaz jiné osobé (sménecnik), zaplatit urCitou ¢astku v uréitém datu

osobé uvedené na sménce (Machkova 2014).

2.1.5. Dokumentarni akreditiv

Velmi oblibenym nastrojem pro zajiSténi preshraniéniho platebniho styku je
dokumentarni akreditiv. Jeho nazev je odvozen z francouzského slova ,accréditer”
neboli ,povérovat” &i ,zjednat dlvéru”, coz velmi dobfe charakterizuje jeho vyznam
(SlovnikyLingea 2023).

Je to pisemny zavazek banky (vystavce), na zakladé pozadavku klienta (pfikazce),
ktera se zavazuje tfeti osobé (beneficientovi), ze spIni podminky akreditivu do urcité
Casové |hdty. Jeho pouZiti je uziteCné zejména v zemich s vysokym rizikem
nezaplaceni (Businessinfo 2010). Dava prodavajicimu jistotu, Ze dostane zaplaceno
poté, co zbozi odeslal a predlozil bance potfebné dokumenty k prokazani této
skute€nosti. Kupujici zaroven vi, Ze banka neuvolni platbu, dokud nebude
prokazano, ze zbozi bylo odeslano. Akreditiv by se tedy proto dal oznacit rovnéz za
Jplatbu proti dokumentdm” (Ajami 2014). Akreditiv je ovSem spojen s c¢asové
naro¢nou administrativou a finan&nimi naklady. Jednotlivé sazebniky se u odliSnych

bank samozifejmé lisi.

Proces platby dokumentarnim akreditivem by se dal rozepsat do nasledujicich krok(:

1. Kupujici a prodavajici se dohodnou na podminkach prodeje za pomoci
dokumentarniho akreditivu, véetné ceny a dodani zbozi a dalSich sjednanych

prvkd kupni smlouvy.
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Kupuijici poté pozada svou banku o vystaveni akreditivu.

Banka nasledné prezkouma akreditiv a jakmile jej schvali, zasle ho bance

prodavaijiciho.
Prodavajici musi odeslat zbozi a predlozit své bance potfebné dokumenty.

Banka prodavajiciho ovéfi, ze jsou dokumenty v poradku a poSle je bance

kupujiciho.

Ta ovéfi, zda dokumenty odpovidaji podminkam akreditivu a koresponduiji

s dokumenty a nasledné uvolni platbu.
Banka prodavajiciho obdrzi platbu a odesle jej na pfislusny ucet prodavajiciho

(ESOB 2023)

Banky rovnéz nabizi flexibiln&jsi druhy akreditivu, nékteré z nich jsou:

Back-to-Back: Ten zahrnuje dva samostatné akreditivy, z nichz jeden je
vystaven na podporu toho druhého. Casto se vyuzivd v pfipadech, kdy

pfijemce nema dostatek prostfedkd na financovani.

Revolvingovy: Ve stanoveném ¢asovém ramci umoznuje vicenasobné Cerpani
akreditivu. V pfipadé potfeby flexibilniho zdroje financovani se jedna o idealni

volbu.

Neodvolatelny akreditiv: Ten na druhou stranu poskytuje pfijemci vyssi
Uroven zabezpedeni, protoze jej vystavujici banka nemdze zménit nebo zrusit

bez souhlasu v§ech zuc¢astnénych stran.

Akreditiv se zelenou dolozkou: Tento typ akreditivu umoznuje uvolnéni zbozi
po predlozeni potfebnych dokumentd, aniz by se ¢ekalo na platbu. Tento typ
akreditivu se vyuziva v situacich, kdy zbozi napfiklad potraviny ¢asem rychle

ztraci na kvalité (Mace 2006).

Nize je uvedena tabulka 3 zahrnujici pfehled hlavnich vyhod a nevyhod pfi zvoleni

platby dokumentarnim akreditivem.
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Tabulka 3: Shrnuti vyhod a nevyhod plynouci z pouZiti dokumentadrniho akreditivu

Vyhody Nevyhody
Bezpecnost Casova narocnost
Velmi nizké riziko podvodu Komplexni dokumentace
Pravni ochrana Vysoké poplatky
Siroce akceptovano Horsi flexibilita

Zdroj: vlastni vypracovani

Pro zajimavost je mozZno uvést zajimavy zpUlsob vyuZiti akreditivu centraini bankou,
a to jako prostfedek pro stabilizaci mény. Egyptska centralni banka zavedla dne 22.
unora 2022 novy pozadavek, Ze pfi provadéni dovoznich operaci budou pfijimat
pouze akreditivy, ¢imz ochrafuje domaci producenty, jelikoz se tim dost znacné
omezi riziko nezaplaceni. Nicméné v nepfimém dUlsledku to i zdrazi dovoz zbozi

a tim podpofi mistni vyrobu (Trade 2022).

21.6. Dokumentarniinkaso

DalSim bankovnim nastrojem vyuzivanym v mezinarodnim obchodé je dokumentarni
inkaso. Hlavnim rozdilem mezi dokumentarnim inkasem a akreditivem spociva v tom,
kdo ma kontrolu nad platbou. Banka je pouze prostiednikem, ktery zajistuje platbu
po predani dokumentl, ale nema zadny zavazek ohledné platby. Prodavaijici zada
své bance pfikaz k tomu, aby vyinkasovala u tfeti osoby (kupujiciho) ¢astku dle
stanovenych podminek. Oproti akreditivu jsou naklady mnohem nizsi, administrativni
proces rychlejsi a také umoznuje prodavajicimu obdrzet platbu rychleji. Poskytuje
uréitou miru flexibility pro kupujiciho, protoze svou platbu mize uskutecnit ve své
méné (Raiffeisen Bank 2023).

Proces platby dokumentarnim inkasem by se dal rozdélit do nasledujicich krokd:

27



1. Kupujici a prodavajici se dohodnou na podminkach prodeje za pomoci
dokumentarniho inkasa, véetné ceny a dodani zbozi a dalSich prvk( kupni
smlouvy.

2. Prodavajici odesSle zboZi kupujicimu a zaSle pfepravni doklady, napfiklad

konosament, jeho bance.

3. Preposilajici banka pfeda prepravni doklady bance kupujiciho (inkasni banka)

s pokynem, aby doklady byly kupujicimu vydany az po provedeni platby.

4. Inkasni banka oznami kupujicimu, Ze doklady jsou k dispozici k vydani po

zaplaceni.
5. Kupujici provéfi stav zbozi a nasledné zaplati bance.

6. Inkasni banka vyda pfepravni doklady kupujicimu, ktery poté prfevezme zboZzi.

N

Inkasni banka zasle platbu druhé bance, ktera ji uvolni prodavajicimu.

Tabulka 4 opét pro lepSi prehled sumarizuje nejpodstatnéjsi vlastnosti

dokumentarniho inkasa.

Tabulka 4: Shrnuti vyhod a nevyhod plynouci z pouZiti dokumentarniho inkasa

Vyhody Nevyhody
Vysoka uroven ochrany pro obé strany Casové naro¢né&jsi proces nez hladka platba
Lze pouzit pro vétsi transakce a delsi Riziko zpoZzdéni platby nebo odmitnuti inkasa, pokud dokumenty
platby a feSeni ménového prevodu neodpovidaji pozadavkim
Rychlejsi nez akreditiv Vyzaduje méné detailni dokumentaci a dodrzeni pfedpist

Zdroj: vlastni vypracovani

Dokumentarni inkaso ma oproti akreditivu tu zasadni nevyhodu, ze banka v pfipadé

inkasa nenese odpovédnost za platbu.
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2.1.7. Bankovni zaruka

Bankovni zaruka je v soucasnosti jednim z nejpouzivané&jsich bankovnich nastrojl,
nejedna se vylozené o platebni instrument, nicméné povaha a mira jejiho zajisténi
vici platebnimu riziku déla z bankovni zaruky potencidlné dobrou volbu.
V praxi poskytuje banka (emitent) pfijemce zaruku, Ze v pfipadé situace, kdy dluznik
nesplaci ¢i neplni podminky smlouvy, tak mu emitent (banka u které je vystavena
zaruka) poskytne nahradu dluhu &i zavazku ve vysi, ktera je pfedem stanovena.
V praxi je hojné vyuzivana napfiklad v sektoru stavebnictvi, jelikoZz povaha
stavebnich projektl je velmi rizikova a bankovni zaruka ho ¢aste¢né zmirniuje tim, ze
v pfipadé, Ze by se klient stavebni spoleénosti dostal do platebni neschopnosti,
pfijde na scénu banka a jeho zavazek uhradi. Vzhledem k historické zkuSenosti se
banky povazuji za instituce s neobvykle dobrou platebni moralkou, proto nema

vétsina spole¢nosti a osob problém jim dlvérovat (Komeréni banka 2023).
Bankovni zaruky se déli na tfi druhy:

e Platebni zaruky jsou ty typy zaruk, kdy banka zaru€uje spinéni platebnich

zavazku v pfipadé nepinéni.

¢ Neplatebni zaruky jsou zavazky banky, které jsou neodvolatelné a zarucluiji

splnéni zavazkl nepenézniho charakteru.

e Ostatni zaruky zahrnuji nepfimé zaruky, vraceni akontace, tranzitni operace,

sliby odSkodnéni nebo pfisliby na vystaveni zaruky (RaiffeisenBank.cz 2023).

V tabulce 5 jsou shrnuty vyhody a nevyhody, se kterymi podniky pfichazeji do styku

ve chvili, kdy se rozhodnou pro pouziti bankovni zaruky.

Tabulka 5: Shrnuti vyhod a nevyhod plynouci z pouZiti bankovni zaruky

Vyhody Nevyhody

Pomoc pfi eliminaci rizika Naklady
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Vyhody Nevyhody

Dlvéryhodnost a bezpeénost Slozitost

Ptesnost a efektivnost Omezeny dosah

Zdroj: vlastni vypracovani

V dosavadnim textu byly pfedstaveny nejznaméjsi zastupci platebnich instrumentd,
se kterymi se v soucCasnosti v praxi Ize setkat. Nyni se prace zaméfi na fenomén,
ktery by mohl pfinést alternativni feSeni k t&mto tradiénim zplsoblm a ktery se

v poslednich letech tési velké pozornosti - Bitcoin.
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3. Bitcoin a bitcoin

V této kapitole bude definovan a zjednodusené zasazen do historického kontextu
pojem Bitcoin. Budou rozebrany jeho vlastnosti, spolu s pfedstavenim technologie
blockchain, na niz je postaven. Stru¢né bude nastinén princip jeho ziskavani,
kterému se prezdiva tézba a na zavér zhodnotime, zda jeho technologicky potencial,
mUzZe pfinést uplatnéni v mezinarodnim platebnim prostiedi. Tento zavér poslouzi

jako vychozi bod pro dalSi ¢ast prace.

3.1. Definice a historie

V dnesni dobé neexistuje takika nikdo, kdo by nezaslechl pojem kryptoména. Jedna
se o digitalni ¢i virtudini ménu, ktera ke svému zabezpeleni a k platbé pouziva
kryptografické techniky a funguje na decentralizovanych systémech, jako je
blockchain, kterému se bude prace vénovat pozdéji. Tou nejslavnéjsi kryptoménou je

dnes urcité Bitcoin, zkracené BTC (Stroukal 2018).
Nejdfive je dllezité vysvétlit rozdil ve velikosti psani pismen na za¢atku slova:
e Bitcoin — oznaceni celé technologie a platebni sité
e bitcoin - oznaceni jednotky této mény podobné jako ,1 dolar” tak ,1 bitcoin“

Vznik Bitcoinu byl pokusem vytvofit decentralizovanou digitalni ménu s kone¢nou
zasobou, kterou by bylo mozné pouzivat pro peer-to-peer (P2P) transakce, coz jsou
transakce pfimo mezi klienty, bez nutnosti pfitomnosti zprostfedkovatele, tedy
banky (Kalisky 2018).

Historie tohoto fenoménu se zacina psat v roce 2009 neznamym jednotlivcem nebo
skupinou, ktery nese (Ci nesou) pseudonym Satoshi Nakamoto. Jeho vznik byl
zpecCetén vydanim dokumentu Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, jenz
se stal bibli této nové kapitoly finanénich déjin a vysvétluje zakladni technologické
pozadi, principy a chovani Bitcoinu (Nakamoto 2009). Rok 2009 - datum vzniku ndm

ukazuje, ze pro pfichod na scénu si nemohl vybrat idealn&jSi moment. Svét se v této
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dobé zmital v nasledcich nejvétsi finanéni krize, kterou jsme tu od roku 1929 vidéli
(zatim) a lidé zacali byt mnohem vice skepti¢ti vici tradiénim ménam. Sice je identita
Satoshi Nakamota neznama, nicméné je zde jasna jeho inklinace k rakouské
ekonomické Skole, jejiz mySlenky se do ekonomického pozadi bitcoinu promitaiji.
Ni¢im nekryty tisk penéz i v oCich laika nepfedpovida pro budoucnost ekonomik nic
dobrého. Bitcoin se snazil tyto problémy adresovat, vytvofit konkurenci penéz
s omezenou zasobou, jeZ je stanovena na 21 milionl jednotek a je pfimou reakci na
souCasny systém politiky frakéniho rezervniho bankovnictvi a kvantitativniho

uvolfiovani realizovanymi na popud statd (Stroukal 2018).

DalSi ambici Bitcoinu bylo vytvofeni mény, jez bude decentralizovana, coz v praxi
znamena, Ze jakakoliv centrdlni autorita ¢i osoba nemdze zasdhnout a jakymkoliv
zplsobem ji ovlivnit. Centralni banky maji v rukach sméfovani ménové politiky
a nastroje, kterym mohou ovlivhovat ménovy kurz, nejznameéjSim a hlavnim
nastrojem je stanoveni urokovych sazeb komerénim bankam. Komeréni banky napf.
mohou zmrazit ucty, pokud se jim nelibi, kam klient posila penize, nebo pokud si
mysli, Ze penize posild nespravné osobé. Bitcoin takova omezeni nema, protoze
kazdy, kdo ma pfipojeni k internetu, se mize zapojit do jeho sit&, aniz by mu byl
kdokoli schopen v tom zabranit. Nékteré zemé maiji nestabilni bankovni systémy
a mény, coz &ini mezinarodni platby bud zcela neproveditelnymi a nebo velmi
riskantnimi. Pouzivani bitcoinu umoziuje uzivatellm toto riziko obejit a snadno platit
za zbozi a sluzby v jiné zemi. Kromé toho Ize pomoci bitcoinu provadét i mezinarodni

obchody mezi zemémi, kde existuji obchodni bariéry a omezeni (Bitcoin 2022).

3.2. Odkud se bitcoin bere?

JiZ bylo nastinéno, Ze bitcoin ma omezenou zasobu - 21 milionl jednotek? (pfesné
¢islo je 20 999 999,9769 BTC). Toto tvrzeni urcité vyvolava otdzku, odkud se bitcoin

bere? Proto bude na tuto otazku v praci alespon okrajové odpovézeno.

Procesu ziskani bitcoinu se prezdiva tézba. Ta by se dala pfirovnat k tézbé zlata.
K vytéZeni zlata je potfeba specidlnich nastroji a pracovnikl. V pfipadé bitcoinu se
samozfejmé nejedna o tézkou techniku na téZzbu, ale o vykonné pocitace, které

celou sit udrzuji v chodu a svoji vypoletni kapacitu pouzivaji pro feseni
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matematickych a kryptografickych problémd, které jsou technologickym pozadim
k ovéfovani a posilani transakci pres sit Bitcoin. Zaroven neni tfeba hledat jako
v pfipadé zlata pracovniky, ktefi ho budou tézit, jelikoz téZzba bitcoinl vyZaduje
pouze vypocetni kapacitu a pro Clovéka pfedstavuje nulovou ¢asovou naro¢nost.
Lidem, ktefi tézi bitcoin se prezdiva tézafi a jsou to dobrovolnici ktefi jsou ochotni
vyuzit vypocetni kapacitu svych zafizeni za odménu spojenou s ovéfovanim
transakci (Stroukal 2018).

Jakmile je blok, coz je v podstaté datova jednotka blockchainu, kde se uchovavaji
data o jednotlivych transakcich, tézafi ovéren, je pfidan do blockchainu (ucetni
knihy) a tézaf, ktery dany blok ovéfil, je odménén bitcoiny, které se takto postupné
uvolfiuji do ob&hu. Sou¢asna odména za vytézeni jednoho bitcoinu (bez poplatkd) je
aktualné 6,25 BTC a kazdych 210 000 blokl se tato odména bude sniZovat az do
roku 2140, kdy se predpoklada, ze bude veskera zasoba bitcoinu jiZ v obéhu a v této
situaci budou tézafi (i kdyz v té dobé tento termin bude pravdépodobné nahrazen

jinym) motivovani pouze poplatky za transakce (BitInfoCharts 2023).

3.3. Blockchain

Blockchain, je inovativni technologie, na které je sit Bitcoin postavena a ktera mize
pfinést revoluci ve zplsobu preshrani¢niho placeni. Blockchain v principu funguje
tak, ze vytvari decentralizovanou digitalni u€etni knihu, ktera je rozlozena do sité

poditacl uzivatell, které se mohou nachazet kdekoli na svété (Matuszynski 2018).

Kazdy blok v fetézci obsahuje soubor vSech zaznamenanych transakci (tzv. uetni
knihu uzivatele) a je propojen s predchozim blokem, ¢imz vznika nepferuseny
fetézec dat, ktery je obtizné zménit. Kdyz je provedena nova transakce, je rozeslana
do sité a ovéfena nékolika pocitaci zvanymi "uzly". Jakmile transakci ovéfi vétsSina
uzld, je pfidana do dal$iho bloku v Fetézci. Novy blok je poté rozeslan do celé sité

a pfidan do fetézce. Tento proces vytvari trvaly a velmi obtizné manipulovatelny

zaznam transakce (Ganne 2018).
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3.3.1. Smart contracts

Jednu z nejzajimaveéjsich invenci, které blockchain do byznysového prostfedi pfinesl,
je moznost pouziti inteligentnich smluv tzv. Smart contracts. Ty by se daly definovat
jako samovykonatelné smlouvy, jejichz podminky a podrobnosti jsou zapsany pfimo
do Fadkl kodu, ktery je uchovan v siti uzivatelll po celém svété. Tato sit tedy
nasledné sama automaticky zajistuje a nasledné ovéfuje, ze podminky smlouvy jsou
splnény, a transakci nasledné automaticky provede. Tim se do zna¢né miry eliminuje
potieba tretich stran a zvysSuje se efektivita (Ganne 2018). V soucasné dobé se
mezinarodni obchod vyznaduje svym Casto pomalym a komplikovanym procesem,
ktery zahrnuje valné mnoZzstvi zprostfedkovatell a velké mnoZstvi administrativy.
Coz ma za vysledek ¢asové naro¢ny a finan¢né nakladny proces (Hayes 2022).Tento
proces se pravé tyto automatizované smlouvy snazi nahradit od dohody az po
realizaci. Lze je naprogramovat jako standardni kupni smlouvy, aby zahrnovaly jejich
veskeré nalezitosti, od podminek, stanovené ceny obchodovaného zbozi, uréeni
jakosti az po dodaci Ih(tu. To znamena, Ze podminky smlouvy jsou vymahatelné
a transakci nelze zménit, jakmile byla zaznamenana v blockchainu (Vondrak 2018).
Kromé toho ma tato technologie potencial zlepSit kontrolu nad dodavatelskym
fetézcem, protoze je Ize naprogramovat i tak, aby sledovali pohyb zboZi z jednoho
mista na druhé. To zajidtuje lepsi prlchod informaci a umoziuje podnikatellim

presné urcit, kde se jejich zbozi v daném okamziku nachazi.

DalSi z vyhod plynouci z pouzivani téchto smluv, je ten Ze mohou byt nastaveny tak
aby zajistily, Zze zbozi je obchodovano v souladu s mezinarodnimi dohodami. Podniky
si tedy mohou byt jisté, ze obchoduji v souladu s mezinarodnimi obchodnimi

predpisy a snizuji tak riziko sankci a pokut (IBM 2023).

3.4. Akvizice a platba bitcoinem

Po uvedeni bitcoinu jako mény, kterou mulzZe Clovék platit, asi kazdého napadne
otazka, jak si ji opatfit a jak slozité je jeji pouziti pro obyCejného Clovéka. K fizeni
auta neni tfeba odbornou znalost inzenyrstvi ani spalovacich motord, stejné tak neni
tfeba dopodrobna proniknout do slozitych matematickych algoritm(, na kterych je

postaven Bitcoin, abychom ho kdokoli mohli plné vyuzivat.
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K ziskani bitcoinu musi ¢lovék provést nékolik jednoduchych kroku:

Prvnim a rozumnym krokem je vytvoreni uréité varianty penézenky, pro

uschovu bitcoinu existuji v zasadé tfi moznosti:

e Digitalni penézenka je softwarova aplikace umozfujici jejim

uzivateldm spravovat a vyuzivat své prostfedky (Kalisky 2018).

e Hardware penézenka je fyzicka verze té digitalni, ktera rovnéz slouzi k
bezpeénému ukladani a spravé bitcoin prostiedkl. Toto zafizeni je
Uschovy, jelikoz nehrozi hackersky utok ¢&i ztrata pocitace (Kalisky
2018).

e Ponechani bitcoinu na platformé, kde byl zakoupen, to je v zasadé
velmi neproziravé  rozhodnuti a mlZe mit dlouhodobé& velmi
negativni dUsledky. Bitcoin je decentralizovany, ale platformy, na
kterych je obchodovan, jsou z valné vétSiny centralizované. Existuje
zde riziko zmrazeni Uc¢tu ¢i omezeni vybéru v pfipadé, kdy se burza

dostane do finan¢nich potizi.

Ke kazdé penézence je potfeba vytvofit dva specialni klice, které jsou esencialni

a uzivateli umoznuji pfistup k odpovidajici adrese a finanénim prostfedkim.
Jsou obvykle generovany nahodné a déli se na:

e Verejny kli¢ umoznuje posilat prostfedky z jednoho Uc¢tu na druhy a zaroven

umoznuje sledovat pohyby na uctu.

e Soukromy kli¢ umoznuje manipulaci s prostfedky na u¢tu a nesmime ho nikdy

za zadnou cenu nékomu sdélit.

Po obstarani penézenky se Clovék odebere na burzu, kde se bitcoiny obchoduji
a kde mizZe realizovat nakup bitcoinu. Mezi nejznaméjsi burzy se fadi Binance,

Coinbase ¢i Kraken.
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Zalozit u€et na burze dnes neni zadny problém a po ovéreni totoznosti a pfipojeni
platebni metody Ize rovnou zaslat fiat ménu (zakonna ména) a za ni jednoduse na

spotovém trhu koupit vdmi poZzadovanou sumu bitcoinu (Stroukal 2018).

Po vytvofeni penézenky a nakupu bitcoinem tedy nadchazi situace, kdy je mozné

obchodovat, resp. nakupovat bitcoinem.

Je pravdou, ze se v soucasnosti nakup bitcoinu poji spiSe ke spekulativnhimu
obchodovani nez k jeho béZznému a zamyslenému pouziti jako mény. Vétsina lidi jeho
nakupem doufa v jeho nasledny prodej v budoucnu za vy$si cenu. Pocet uZivateld,

ktefi ho pouzivaji na denni bazi pro bézny Zivot, je velmi nepatrny.

V dobé psani této prace je na siti Bitcoin evidovano pfiblizné 296 tisic transakci
denné, kdy valna vétsina z nich jsou spekulativni obchody na burze (Statista.com
2023). Pro srovnani tradi¢nim bankovnim systémem proslo v roce 2020 denné
primérné okolo 191 miliond transakci, toto &islo bylo samoziejmé ovlivhéno
narlstem digitalnich plateb v dobé pandemie COVID-19, nicméné velky nepomér
mezi platbou bitcoinem a tradi¢nim zplsobem placeni je zatim vice nez ziejmy

(Investor.Aciworldwide 2020).

V dnesni dobé existuje mnoho fetézcl a firem, které uznavaji bitcoin jako zplsob
platby a nabizi tuto moznost i svym klientim. Firmy jako Microsoft &i Tesla byly
jedny z prvnich z velkych spole¢nosti, kdo umoznil platbu BTC na svych
internetovych obchodech. Dnes jiz ve vétsiné obchodl neni problém zaplatit
bitcoinem napfiklad kavu ¢i obéd pomoci vaseho mobilniho telefonu, stejné jako se

pouziva tradi¢ni bezkontaktni platebni styk (Kalisky 2018).
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3.5. Benefity Bitcoinu jako platebniho nastroje

S platbou za pomoci sité Bitcoin se poji nékolik vyznamnych pozitivnich aspektd.
Nyni budou stru¢né predstaveny a charakterizovany nékteré z téchto vyhod, které
by mohly pfispét k diskuzi o bitcoinu jako uzite€ném a praktickém platebnim

instrumentu.

3.5.1. Rychlost a poplatky

Primérny Cas potvrzeni transakce bitcoinové platby je zhruba 10 minut a poplatky
se li8i v zavislosti na aktivité a vytizenosti sité (CoinMarketCap 2022). Dilezitym
prvkem v poplatcich za transakci je ovSem fakt, Ze se tento poplatek nezvySuje

v zavislosti na mnozstvi zasilanych penéz, ale na vytizenosti sité.

U tradi¢nich zplsobl bankovni platby je finanéni transakce na mezinarodni bazi
v lepSim pfipadé otazka hodin. Transakce v bitcoinu mohou byt provedeny
v libovolné &asti svéta, 24 hodin denné a 7 dni v tydnu. Decentralizaéni povaha
bitcoinu rovnéz umoznuje finanéni inkluzi, coz znamena obchodovani se zemémi,
které maji néjakym zplsobem omezeny pfistup ke globalnimu finanénimu systému
(Stroukal 2018).

3.5.2. Transparentnost

Transparentnost bitcoinu, kterou usnadnuje jeho zakladni technologie blockchain,
mUze vyznamné prispét k jeho pfijeti jako platebni metody v mezinarodnim obchodé.
Vefejna ucetni kniha umoznuje vSem stranam sledovat a ovéfovat transakce
v redlném dase, coz zvySuje dlvéru a snizuje podvodnych d&innosti. Tato
transparentnost také zjednoduSuje proces auditu a zajiStuje dodrzovani pravnich
predpisli, protoZze kazda transakce je trvale zaznamenana a pfistupna.
Decentralizovana povaha bitcoinu navic sniZzuje zavislost na zprostfedkovatelich,

jako jsou pravé banky, coz mlze urychlit transakce a snizit naklady (Kalisky 2018).
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3.6. Rizika Bitcoinu jako platebniho nastroje

Na druhou stranu, je dUlezité zohlednit i rizika a nevyhody spojené s pouZitim
Bitcoinu jako platebniho prostfedku v mezinarodnim prostrfedi. Nasledujici odstavec
se zaméfi na tyto aspekty a popiSe, jak by mohly pfispét k diskuzi o potencialnich

omezenich a vyzvach spojenych s pouzitim Bitcoinu.

3.6.1. Pravni uprava

Pravni predpisy tykajici se pouzivani bitcoinl jsou, pfestoze k jeho vytvoreni doslo
pfed 14 lety, stale zahaleny nejistotou a chybi jim jasny pravni ramec. Statlim

v tomto sméru lidové feCeno ujel viak.

V Ceské republice je pfistup k Bitcoinu pomérné liberaini. Ceska narodni banka (déle
jen CNB) sice jeho existenci vefejn& uznava, ale ména a jeji vyuziti nepodléha jejich
dohledu a kontrole. Pfesto neni bitcoin oficialné uznavan jako ména nebo platebni

prostfedek, ale spi$e jako komodita (CNB 2014).

Slova mluvéiho CNB Marka Zemana v rozhovoru poskytnutém pro pofad Udélosti,
ktery je vysilan na Ceské televizi, ktery se uskuteénil dne 10. 12. 2017 (CT24 2017),

dobre vystihuji skepticky nicméné Ihostejny postoj narodni banky k Bitcoinu:

.Neni to ména, neni to platidlo, je to v podstaté podobné jako kdyZ nékdo investuje

do obrazu nebo sazi na koné, podstupuje stejné riziko".

Evropska unie zaujima k Bitcoinu mnohem konkrétnéjsi az dokonce odmitavy postoj.
Odmita uznat Bitcoin jako ménu a varuje pfed pranim Spinavych penéz a
financovanim terorismu (Matuszynski 2019). EU vydala smérnice jako 5AMLD (5
Anti-Money Laundering), AML (Anti-Money Laundering) a CFT (Counter Financing of
Terrorism) Za ucelem pokusu o mirnou, nicméné nepfimou regulaci Bitcoinu
(EUR-Lex 2018).

Pro kontrast a je$té globalnéjSi pohled na téma, by zde mélo byt uvedeno, jak
pfistupuje k Bitcoinu Cina. Ve zkratce - velmi nepfatelsky. Transakce

s kryptoménami byly opakované zakazovany jiz od roku 2013, kdy byl Bitcoin na
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pouhém zadatku. Cinskd centrdini banka oznaduje vSechny tyto transakce za
nezakonné a tudiz i zakazané a ve svych zpravach opakované Bitcoin kritizuji (Falta
2018).

3.6.2. Energeticka naro¢nost

Tématem, které se feSi v souvislosti s Bitcoinem jiz od dob jeho ,stvoreni”, je jeho
energeticka naroc¢nost a otazka jeho celkového dopadu na Zivotni prostrfedi. Provoz
sité Bitcoin vyZaduje totiz enormni mnozstvi energie. Jeho spotfeba se odhaduje
zhruba na 120 TWh, pro srovnani, obdobnou spotfebu maiji celé zemé, jako je napfr.
Ukrajina ¢i Argentina (E15 2021).

Samotna povaha tézby ovSem tézafe vybizi aby sahali po energii z obnovitelnych
zdrojl a po levnych zdrojich energie, jako jsou napfiklad sluneéni &i vétrné
elektrarny. Také je velmi dlleZité mit na paméti, Ze byt Bitcoin spotfebovava velké
mnozstvi energie, jiné typy finanénich transakci nejsou vyjimkou a proto je nezbytné
vzit v Uvahu i energetickou naroénost tradiéniho zplsobu placeni, jez nam zajistu;ji
bankovni instituce. Ty ovéem nemaji tolik v osobnim zajmu, aby naklady na provoz
jejich serverl byly co nejniz$i, pfipadné zdraZeni totiz promitnou do cen klientd.
Kdezto u Bitcoin sité, kazdy racionalné uvazujici tézaf ma zajem na udrzeni nizké
energetické naro¢nosti, protoze tim zvysi mnozstvi penéz, které obdrzi za kazdy
vytézeny blok, protoZze energetické naklady na jeho vytézeni se do toho promitaji
(Dolezal 2021).

3.6.3. Volatilita a platebni riziko

Jiz byla pfedstavena decentralizovana povaha Bitcoinu jako jeden z jeho kliCovych
aspektl, nicméné je tfeba poukazal na ambivalenci tohoto pozitiva, tedy Ze jeho
decentralizace mdlzZe byt vnimana jak jako benefit tak i jako negativum. Absence
centralni autority, které by zasahovala do trhu a stabilizovala cenu, jako je tomu
u tradi¢nich fiat mén, zhorSuje a prohlubuje vykyvy cen. Cena bitcoinu je proto

uréena pouze a jediné poptavkou a nabidkou po ném.
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Bitcoin laka jiz nékolik let drobné i velké investory ke spekulativhimu obchodovani,
coz potvrzuje, Zze jeho cenova hladina neni stabilni a jeho hodnota se muize
v kratkych ¢asovych usecich rapidné ménit. To je dano z c¢asti tim, zZe bitcoin
predstavuje v portfoliu kazdého investora velmi rizikové aktivum a v pfipadé
nepfiznivych vyhlidek na finanénich trzich, je bitcoin prvni aktivum, které ho se
investofi zbavuji. Jeho pouzivani rovnéz Siroka verejnost ¢asto poji s nezakonnymi
aktivitami a pranim $pinavych penéz, coz pro spoleénosti mize predstavovat
reputadni riziko. Bitcoinové transakce jsou nevratné, coz mlzZe predstavovat jak
vyhodu v tom smyslu, Ze pomaha prodejce chranit se pred podvody v podobé
zpétnych plateb, ale zaroven pfedstavuje i riziko v situaci kdy dojde k chybé i
sporu, a tim snaze vraceni transakce zpét Z pohledu mezinarodniho platebniho

styku mdze naplnéni téchto rizik prerlst ve velky problém (Stroukal 2018).
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4. Analyza Bitcoinu jako platebniho instrumentu

Ctvrtd kapitola této prace bude zaméfena na detailn&j$i analyzu tradi€nich
platebnich nastroji v mezinarodnim obchodé, pfiéemz budou porovnany s moznou
alternativou ve formé bitcoinové platby. Cilem je zjistit, jak mlzZe byt Bitcoin
konkurenceschopny s béznymi platebnimi metodami. Nejprve bude provedena
podrobna komparace bitcoinovych plateb s kliC¢ovymi zastupci tradi¢nich platebnich
instrumentd, kterd umozni Iépe pochopit jeho kli¢ové vyhody a potencidlni omezeni.
Nasledné bude provedena kvalitativni analyzu rizik spojenych s riznymi platebnimi
metodami v mezinarodnim obchodé na teoretické pfipadové studii, aby bylo mozné

posoudit, jak dobfe se Bitcoin hodi pro konkrétni ucely a situace.

41. Komparace na vybranych ukazatelich

Spoleénosti plsobici na mezinarodni Urovni se stdle vice zaméfuji na hledani
nez tradiéni platebni nastroje. Jednou z téchto alternativ miize byt pravé Bitcoin Aby
byly 1épe pochopeny dlvody, které vedou k pouziti uréitych platebnich nastrojd, je
dllezité provést komplexni analyzu nastrojl, které byly predstaveny v teoretické
¢asti. Ted budou porovnavany vybrané a nejpouzivanégjsi tradi¢ni platebni metody
s Bitcoinem jako jejich moznym konkurentem. Na zakladé této analyzy pak bude
sestaven hodnotovy ,Zebfi¢ek”, jehoz vysledkem bude uUvaha, zda je Bitcoin na poli
platebnich instrumentl uplatnitelny. Komparativni analyza se bude zaméfovat

konkrétné na tyto ukazatele:

Financ¢ni nakladnost

Rychlost transakce

Mira platebniho rizika

Regulaéni a pravni aspekty

Pfijeti a dostupnost
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411. Finanéni nakladnost

Finanéni naroénost je klicovym faktorem, ktery ovliviiuje vybér platebnich nastrojl
v mezinarodnim obchodé. Nizké naklady na transakce mohou vyznamné prispét ke
snizeni celkovych nakladd obchodovani a zvy$eni konkurenceschopnosti
spole¢nosti na trhu. Je proto povazovan za velmi vyznamnym ukazatelem pfi vybéru

platebniho instrumentu.
¢ Hladka platba

Pouziti hladké platby souvisi obvykle s nizSimi poplatky nez u jinych platebnich
nastrojl v mezinarodnim obchodé. Naklady zahrnuji pouze poplatky za prevod
penéz (napfiklad poplatky za mezinarodni pfevod) a pfipadné poplatky za sménu
meén, pokud je platba provedena v jiné méné nez méné uctu prodavajiciho. Nizsi
nakladnost je ovSem kompenzovana v zajisténi proti riziku, které je v pfipadé této

metody nulové.
e Dokumentarniinkaso

Dokumentarni inkaso je na rozdil od akreditivu mnohem méné finanéné naro¢né, coz
je zplsobeno tim, Ze banky nejsou v pfipadé inkasa pfimo odpovédné za platbu.
Naklady zahrnuji poplatky za manipulaci s dokumenty, které si uctuji obé banky
(inkasni a predkladaci) a dalSi naklady spojené s komunikaci a pfepravou
dokumentt. Tyto naklady jsou obvykle rozdéleny mezi kupujiciho a prodavajiciho, ale

jejich rozdéleni mizZe byt rovnéz jako u akreditivu sjednano individualné.
e Dokumentarni akreditiv

Naklady spojené s pouzitim dokumentarniho akreditivu mohou byt pomérné vysoke,
protoze zahrnuji poplatky za vydani, oznameni, potvrzeni, platbu, pfijeti, odmitnuti

a dalSi sluzby, které poskytuji banky. Jiz bylo uvedeno, Ze poplatek za sjednani
v akreditivu se pohybuje v fadech desetin procenta a napfi¢ bankami neni az tak
znatelny rozdil mezi sazbami. Tyto naklady se obvykle déli mezi kupujiciho
a prodavaijiciho, ale jejich rozdéleni mize byt sjednano i individualné. Navic naklady

na komunikaci, poStovné a preklady mohou zvySovat celkové naklady.
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e Bankovni zaruka

Pouziti bankovni zaruky se poji s poplatky za vystaveni zaruky, které si uctuje banka,
a dalsi poplatky za zmény ve smlouvé, prodlouzeni platnosti zaruky nebo za
uplatnéni zaruky. Tyto naklady mohou byt vyrazné niz8i nez u dokumentarniho
akreditivu, ale zavisi na rizikovém profilu zaru€ené strany, vysi zaruky a platnosti

zaruky.
e Bitcoin

Transakce v bitcoinu jsou finan¢né znatelné méné nakladné nez je tomu u tradi¢nich
platebnich nastroji, zejména pokud jde o transakce mezinarodniho charakteru.
Naklady zahrnuji transakéni poplatky, které jsou platby pro tézafe (minery), ktefi
zpracovavaji transakce a udrzuji sit Bitcoinu. Tyto poplatky mohou byt relativné
nizké, a sice nezavislé na objemu zaslanych penéz, ale mohou kolisat v zavislosti na
zatizeni sité. Na druhé strané povaha BTC z né&j déla rizikové aktivum, které
spole¢nosti v pfipadé transakce pravdépodobné budou adresovat jeho okamzitou
sménou za fiat ménu. To samoziejmé do znacné miry zvySuje kurzové riziko

a fakticky sniZzovat jeho efektivitu v nizké nakladnosti.

4.1.2. Rychlost transakce

Rychlost transakci je dal$im ddlezitym faktorem, ktery ovliviuje vybér platebnich
nastrojd v mezinarodnim obchodé. Efektivni a rychlé zpracovani plateb je nezbytné
pro udrzeni plynulosti obchodnich operaci a pro minimalizaci rizik spojenych

s ¢asovymi prodlevami.
e Hladka platba

Rychlost transakce u hladké platby zavisi na zplsobu pfevodu penéz a na bankach,
které zpracovavaji transakci. Elektronické prevody penéz mohou byt zpravidla
dokoncéeny béhem nékolika minut az nékolika dni, v zavislosti na zemich a ménach,
které jsou soucasti transakce. Jejich efektivita zarovenn podniklm umoziuje

predvidat jejich nacasovani, coz usnadriuje financni planovani a fizeni rizik.
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¢ Dokumentarni inkaso

Rychlost transakce u dokumentarniho inkasa zavisi na efektivité komunikace mezi
inkasni a predkladaci bankou, na rychlosti zpracovani a pfepravy dokumentl a na
kupujicim, ktery musi provést platbu po obdrzeni dokumentl. Ackoli je proces
rychlejsi nez u dokumentarniho akreditivu, stale mize trvat nékolik dni nebo tydn,

nez je transakce dokoncena.
¢ Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditivy obecné vyzaduji delSi ¢as na zpracovani nez jiné platebni
metody, protoze zahrnuji mnoho zucastnénych stran, jako jsou vydavajici banky,
poradenské banky, potvrzujici banky a dalSi tfeti strany. Rychlost transakce zavisi na
efektivité komunikace mezi témito subjekty a na rychlosti zpracovani dokladd.
Zpozdéni mohou nastat také kvdli nesrovnalostem v dokumentech. V nejrychlejsich

pfipadech se jednd o fad tydnl a nékdy az mésicd.
e Bankovni zaruka

Rychlost transakce u bankovni zaruky zavisi na dohodé mezi zaru¢enou stranou
a bankou a na schopnosti banky rychle vyhodnotit riziko a vystavit zaruku.
V nékterych pfipadech mize byt zadruka vystavena bé&hem nékolika dni, ale tyto
situace jsou velmi vzacné a vétSinou milzZe proces trvat i déle, zejména pokud je

tfeba zohlednit zahrani¢ni pravni pfedpisy nebo je tfeba provést dalsi analyzy rizik.
e Bitcoin

Rychlost transakce u Bitcoinu zavisi na zatiZzeni sité a pozadovaném poctu potvrzeni.
Transakce mohou byt zpravidla zahrnuty do bloku b&hem 10 minut, ale mdze trvat
az 60 minut nebo déle, nez je transakce povazovana za dostate¢né zabezpecenou
(obvykle po 6 potvrzenich). V porovnani s tradi¢nimi platebnimi nastroji je rychlost
transakce u Bitcoinu obecné vyssi, zejména pro mezinarodni platby, jelikoz platby
jsou mozné uskutecnit kdykoli a odkudkoli. To do rigidniho prostfedi mezinarodniho

obchodu pfinasi vétsi miru flexibility.
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41.3. Mira platebniho rizika

Kazdy platebni nastroj ma své specifické urovné rizika, které mohou mit vliv na obé
strany obchodniho vztahu. Pfi volbé vhodného platebniho nastroje je dllezité zvazit

miru dlvéry mezi obchodnimi partnery a jejich toleranci vici riziku.
e Hladka platba

O eliminaci rizik spojenych s platbou, jako je riziko nezaplaceni, se v pfipadé Cisté
hladké platby neda moc mluvit. To je do znacné miry dano absenci
zprostfedkovatele.l. Riziko ne Uhrady je tedy zcela na strané prodavajiciho, ktery
musi ddvérovat kupujicimu, Ze platbu provede dle dohody. Tento platebni nastroj je
pouzitelny jen pro obchodni vztahy, kde si obé strany divéfuji, nebo pokud zde
existuje precedens dobré spoluprace. Mira platebniho rizika mize byt sniZzena tzv.
akontaci, neboli platbou pfedem, ke snizeni rizika vS§ak dojde pouze na jedné strané

vah, pro kupujiciho je tato metoda velmi nevyhodna.
e Dokumentarniinkaso

Bezpec€nost transakce u dokumentarniho inkasa je nizS$i nez u dokumentarniho
akreditivu, protoze banky nejsou pfimo odpovédné za platbu. Banky pouze
zprostfedkovavaiji predani dokumentd mezi prodavajicim a kupujicim, a platba zavisi
na souhlasu kupujiciho. Tim padem je riziko vyS$si nez u dokumentarniho akreditivu,
a prodavajici musi dlvérovat kupujicimu, Ze platbu provede po obdrzeni dokumenta.
Kupujici mGzZe rovnéZz odmitnout zaplatit coz vyusti v situaci, kdy prodavajici bude

muset nést naklady na vraceni zboZzi.
e Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditivy poskytuji oproti véem ostatnim platebnim zpUlsobdm tu
nejvyssi uroven bezpelnosti pro obé strany, protoze platba je garantovana
vydavajici bankou, pokud prodavajici splni vSechny podminky, které jsou ustanoveny
v akreditivu. To sniZzuje riziko neuspéchu transakce a poskytuje jistotu obéma
stranam. Bezpecénost je =zajiSténa kontrolou dokumentl, které musi spliiovat
podminky akreditivu, zde ovSem stale existuje urcité riziko nesrovnalosti
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v dokumentech nebo platebni neschopnosti banky, nicméné toto riziko je skute¢né

velmi malé.
e Bankovni zaruka

Bankovni zaruka naopak poskytuje také velmi vysokou uroven bezpecénosti pro
beneficienta, protoze banka je zavazana uhradit ¢astku v pfipadé nespinéni zavazki
zaruCené strany. To snizuje riziko neuspéchu transakce a poskytuje jistotu
beneficientovi. Pro zaru€enou stranu vSak bankovni zaruka znamena zvyS$ené
finanéni zatiZzeni, protoZze banka mdiZe pozadovat =zajiténi nebo blokovani

prostiedkd na Uétu zarucené strany.

e Bitcoin

Bezpecnost transakce u Bitcoinu je z technologického hlediska vysoka, diky
kryptografickému zabezpeceni a decentralizované povaze sité. Jakmile je transakce
potvrzena, je nemozné ji zvratit. Nicméné, odpovédnost za spravné zadani adresy
a mnozstvi je na strané odesilatele, coz zvySuje riziko chyb. Navic, v pfipadé
kradeZe nebo ztraty soukromych kli€d nemaji uZivatelé zplsob, jak ziskat své
prostiedky zpét. Co se ty€e eliminace rizik spojenych s platbou, je na tom Bitcoin
je$té hlfe nez hladka platba, kde je alespoil moznost vraceni platby v pfipadé

chyby.

4.1.4. Regulacni a pravni aspekty

Existence téchto skutec¢nosti do znaé¢né miry ovliviuji bezpeénost a administrativni
naro¢nost téchto platebnich metod ¢&i instrumentl. Unifikace, harmonizace
bankovnich pravidel a pfedpist do zna¢né miry usnadriuje spoluprace mezi bankami

a jejich klienty napfi¢ svétem.
e Hladka platba

Hladké platby podléhaji mistnim i mezinarodnim regulaénim a pravnim predpisim.

Pfedpisy se liSi v zavislosti na zemi, ale obecné zahrnuji pravidla pro prevenci prani

$pinavych penéz (AML) a proti financovani terorismu (CFT). Banky mohou také

vyzadovat, aby obchodnici poskytli podrobné informace o pdvodu finanénich
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prostfedkl a Gcelu platby, aby zajistili soulad s témito predpisy. Navic mezinarodni
platby mohou podléhat kontrole ménovych regulaci, které mohou ovlivnit dostupnost

mén a rychlost pfevodu prostiedk.
e Dokumentarniinkaso

Dokumentarni inkaso je fizeno mezinarodnimi pravidly a standardy, zejména
"Uniform Rules for Collections" (URC 522), ktera stanovi Mezindrodni obchodni
komora (ICC). Tyto pravidla poskytuji soubor zdsad a postupl pro banky

a obchodniky, ktefi se uc¢astni dokumentarniho inkasa (TradeFinanceGlobal 2023).
e Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditivy jsou fizeny mezinarodnimi pravidly, jako jsou Jednotna
pravidla pro dokumentarni akreditivy (UCP 600) vydavana Mezinarodni obchodni
komorou (ICC). Tato pravidla poskytuji standardizované postupy a podminky, které
musi banky a ucCastnici akreditivu dodrzovat, coz vyznamné snizuje riziko

nedorozuméni (TradeFinanceGlobal 2023).
e Bankovni zaruka

Pouzivani bankovnich zaruk v mezinarodnim obchodé je fizeno mezinarodnimi
pravidly, jako jsou napfiklad pravidla Mezinarodni komory pro bankovni zaruky
(ISP98) nebo Pravidla ICC pro bankovni zaruky a zavazky na poplatky (URDG 758).

Tyto pravidla zajistuji pravni jistotu a snizuiji riziko nedorozumeéni.
e Bitcoin

Pravni struktura jednotlivych zemi je pro pouzivani rliznych platebnich nastrojl
kli€ova. Pouzivani Bitcoinu nema v mnoha zemich jasné definovan pravni ramec
a statni organy tak ¢asto nereguluji nebo minimalné se pokousi o regulaci této
kryptomény. V. mnoha zemich je povazovan spiSe za komoditu nez ménu nebo
platebni prostiedek, coz mize mit dlsledky pro dafiové a pravni povinnosti
obchodnikd. Napfiklad v Ciné jsou transakce s kryptomé&nami dokonce formainé

zakazany. Byt jsou tyto pfipady spiSe ojedinélé a absence centralni autority
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a moznosti pfimé regulace se na prvni pohled mlze zdat jako vyhoda, ve
skute€nosti se jedna o dvojse€nou zbran, ktera SirSi adaptaci Bitcoin jasné stézuje.
U v8ech ostatnich instrument( Ize pozorovat velmi rozvinutou pravni Upravu, ktera
jim poskytuje dobrou miru flexibility a transparentnosti, ktera u Bitcoinu zcela

jednoznacné chybi.

4.1.5. Prijetia dostupnost

Zkoumani platebnich nastroji z hlediska jejich dostupnosti a vefejného pfijeti je
klicovym faktorem pfi jejich vybéru. Pokud je platebni nastroj na globalni i regionaini
Urovni Siroce pfijiman, vyplyva z toho, Ze je vice subjektl, ktefi jsou seznameny s
jeho fungovanim a pouzivanim. Coz zvySuje dlvéru v pouZziti tohoto platebniho

nastroje a jeho ¢astéjSimu vyuziti.
e Hladka platba

Hladka platba je Siroce pfijimana a dostupna jako zakladni platebni nastroj
v mezinarodnim obchodé. Vétsina bank a finanénich instituci nabizi sluzby spojené

s hladkymi platbami, véetné mezinarodnich prevodl penéz a smény mén. Nicméng,
prijeti hladké platby mlZe byt ovlivnéno nékolika faktory, jako jsou Uroven ddvéry
mezi obchodnimi partnery, ménové regulace a bankovni infrastruktura v zemich, kde
probiha obchod. V nékterych pfipadech mohou obchodnici upfednosthovat pouziti
jinych platebnich nastrojl, jako jsou dokumentarni akreditivy nebo bankovni zaruky,

které poskytuji vySSi uroven zabezpeceni a zaruk.
e Dokumentarniinkaso

Dokumentarni inkaso dostupné a globalné velmi uzivané jako platebni nastroj
Pfijeti dokumentarniho inkasa mUlzZe zaviset na nékolika faktorech, jako jsou dlvéra
mezi obchodnimi partnery, zkuSenosti s obchodnimi pravidly a bankovni
infrastruktura v zemich, kde probiha obchod. V nékterych pfipadech mohou
obchodnici upfednostfiovat pouziti jinych platebnich nastroji, jako jsou
dokumentarni akreditivy, které poskytuji vys$si uroven zabezpeceni a zaruk, zejména

v situacich s vy$sim rizikem nebo neznamymi partnery.
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¢ Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditivy jsou Siroce pfijimany, dostupné a velmi oblibené a to
zejména v pfipadech, kdy obchodnici hledaji zvySenou uroven zabezpedeni a zaruk.
Na obchodni bazi je velmi Siroce akceptovan, protoze poskytuje jednu z nejvyssich

moznych forem zajisténi.
e Bankovni zaruka

Bankovni zaruky jsou vyhledavany zejména v pfipadech, kdy obchodnici hledaji
zvySenou uroven zabezpeleni a zaruk. Pfijeti a dostupnost bankovni zaruky
v mezinarodnim obchodé zavisi na mistnich zakonech a obvyklych bankovnich
postupech v dané zemi. Obecné plati, Ze bankovni zaruka je nejcastéji pouzivana
v zemich s vysokou mirou dlvéry v bankovni systém a stabilni politickou
a hospodarskou situaci. Bohuzel se poji se striktngjSimi podminkami, proto malé Ci

noveé vznikajici podniky mohou mit problém z hlediska jeji dostupnosti.
e Bitcoin

Prijeti Bitcoinu stale roste, ale na poli mezinarodniho obchodu je jeho pfijeti velmi
omezené a zdaleka ne tak rozsSifené jako tradi¢ni platebni metody. Neéktefi
obchodnici a dodavatelé mohou byt ochotni pfijimat platby v bitcoinech, ale jejich
poCet bude velmi omezeny. V kontextu dnesSni doby se pfi mezinarodnich
transakcich takfka nevyuziva, coz potencidlnim zajemcUlm o realizaci jeho uplatnéni
dost stéZuje. Vétdina spoleénosti uz je totiz zvykld na uréity zplsob vedeni

platebniho styku.
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41.6. Shrnuti

V tabulce nize je uveden piehled ukazatell, které byly predmétem analyzy.
U jednotlivych instrument( je tento aspekt ohodnocen jako ve $kole na stupnici od

1-5 kdy Cislo jedna je vyborné splnéni pfedpokladu a Cislo pét naopak neuspokojive.

Tabulka 6: Hodnocen/ platebnich instrumentd a BTC na vybranych ukazatelich

Financéni Rychlost Mira platebniho | Regulacni a Prijeti a
nakladnost transakce rizika pravni aspekty dostupnost

Hladka 2 2 4 1 1
platba

Akreditiv 4 5 1 1 1
Inkaso 3 3 2 1 1
Zaruka 3 3 1 1 2
Bitcoin 1 1 5 4 3

Zdroj: vlastni vypracovani po konzultaci

Z tabulky jasné vyplyva, Ze platba bitcoinem exceluje v oblastech, kde tradi¢ni
platebni instrumenty zaostavaji, a naopak v oblastech, kde vynikaji tradi¢ni
instrumenty, je Bitcoin znacné méné vyuzitelny. Komplexita mezinarodniho prostredi
nam napovida, ze existence univerzalniho a idealniho platebniho instrumentu, ktery
bude vhodny pro kazdou situaci je nemozna, nicméné je ovSem nutné mit na paméti,
Ze ty oblasti, ve kterych Bitcoin zaostava, jsou pravé ty klicové oblasti, které slouzi
jako ddvody ktomu, pro¢ se podniky rozhoduji pro pouZziti danych platebnich
instrumentd. Toto tvrzeni ov8em vyvolava otazku, zda pouziti Bitcoinu na

mezinarodni bazi vibec pfichazi v Gvahu a pokud ano tak za jakych okolnosti.

Vysledk( hodnoceni budou zohlednény v nasledujici fiktivni pfipadové studii, ktera

by méla na otazky typu s jakymi vyzvami se pouziti Bitcoinu poji pfinést odpovéd.
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4.2. Pripadova studie

V této &asti je pro detailn&jsi znazornéni moznych omezeni Bitcoinu jako platebniho
instrumentu vytvofena fiktivni pfipadova studie, ktera poukaze na rizika, ktera
vytvarfi situace kdy je k platbé na mezinarodni bazi pouzit Bitcoin. Budou také

aplikovany teoretické poznatky z Uvodni ¢asti této prace.

4.21. Predstaveni spolecnosti a situace

Spole¢nost XY je zacinajici Ceska firma, ktera v tomto modelovém pfikladu vystupuje
v pozici dovozce. Jedna se o nové vzniklou sit obchodd, které prodavaji sportovni

nacini a potfeby. Kapitalova vybavenost spole¢nosti jeSté neni zcela rozvinuta.

Firma navazala kontakt s vyvozcem, se kterym planuje obchodni styk. Jejich
spoluprace je teprve na uplném zalatku a neexistuje zde zadny historicky
precedens. Vyvozce je z Némecka. Spole€nost XY chce minimalizovat své naklady

a miru platebniho rizika a maximalizovat svou efektivitu z hlediska cash flow. Objem

transakce, kterou pro teoretickou kalkulaci nakladu budu pouzivat je 1 000 000 CZK.

Pfi vybéru vhodného nastroje je tfeba zaclit s presnym definovanim parametrd
obchodni transakce, véetné posouzeni druhé strany. Stanoveni téchto parametr(

umozni identifikovat mozna rizika, ktera lze eliminovat vhodnym vybérem nastroje.

Vyvozce je vefejné znamy a jeho bonita je na dobré urovni. U tohoto vyvozce
nehraje tolik roli teritoridlni ani politické riziko, jelikoz cela transakce se uskuteéni na
Uzemi Evropské unie a v blizkém okoli Ceské republiky. Transakce tak neni

potencialné rizikova z hlediska své vzdalenosti, nybrz spiSe ze vzajemné neznalosti.
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4.2.2. Volba platebniho instrumentu

Spole¢nost XY proto uvazuje nad zvolenim jednoho z téchto platebnich instrumentd
¢i metod, za pomoci kterého chce oSetfit své platebni riziko. Tato diskuse musi ve
spoleénosti idedlné probéhnout jesté prfed obchodni schiizkou, kterd se bude tykat

kupni smlouvy, protoze tato rozhodnuti jsou reflektovany v platebni podmince.

e Hladka platba

Velmi malo nakladna varianta i z hlediska administrativy, bohuzel v konkrétnim
pfipadé by byl pravdépodobné problém v nedostate¢né zajiSténém riziku pro
vyvozce, jelikoz se spole€nosti XY nemaji zadné historické zkusenosti. Spolec¢nost
XY by mohla uplatnit moznost akontace, to by vSak riziko neuspéchu spole¢nost

pfenesla na svoji stranu.

Naklady na spravu Uctu a za prevody penéz byvaiji pfi vétsich transakcich naprosto
zanedbatelné. Finan¢ni naro¢nost je vyssi nez pfi platbé Bitcoinem, i kdyZ jen velmi

nepatrné.
o Dokumentarni akreditiv

Akreditiv je jako jeden z dokumentarnich platebnich zpUsobd, pro nové vznikajici
obchodni vazby tou nejidealnéjsi volbou. Zaroven se o rozumnou volbu jedna
i v pfipadé, kdy mezi obchodnimi partnery existuje riziko na trzni a politické bazi.
Velkou nevyhodou je ovSem velmi vysoka administrativni a pfedevSim finanéni
naroénost na obou stranach, kterd by mohla vzhledem ke kratkému plsobeni

spolecnosti XY zpUsobit komplikace.

Napriklad Ceska spofitelna pozaduje za otevieni akreditivu 0,3 % z celkové &astky
akreditivu za prvni zapocaté Ctvrtleti a 0,1 % za kazdy dalSi mésic, coz pfi ¢astce

1 000 000,- K& &ini 30 000,- K& a za kazdy dal$i zapo&aty mésic 10 000,- (Ceska
Spofitelna 2022).

¢ Dokumentarni inkaso

Ve srovnani s akreditivem poskytuje mnohem niZsi Uroven zajisténi vici riziku, je to

dano tim, Ze nezaji$tuje transakci za vSech pfipadd. Tato nizéi mira zabezpedeni je
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reflektovana v nizSich nakladech, které jsou ovSsem stéle ve srovnani napfiklad

s hladkou platbou podstatné vyssi.

Finan¢ni naklady na zpracovani inkasa se opét budou napfi¢ bankami liSit, nicméné
rozdily jsou minimalni. Naptiklad Ceska Spofitelna pozaduje 0,3% z inkasni ¢astky za

zpracovani inkasa (Ceska Spotitelna 2023).
e Bankovni zaruka

Bankovni zaruka mohla pfedstavovat pro spolec¢nost XY i jejiho partnera vyvazenou
volbu. Tento finan¢ni nastroj by poskytl jistotu obéma stranam, aniz by bylo nutné
uhradit celou ¢astku pfedem. Ackoliv bankovni zaruka pfinasi vy$si administrativni
a finan¢ni naroky nez hladka platba, nabizi lepSi ochranu nez dokumentarni inkaso
a niz8i naklady nez dokumentarni akreditiv. Nicméné naroky na jeji ziskani jsou
mnohem vy3$8i nez u pfedchozich nastrojl, coz by Spole¢nost XY pravdépodobné

pfimélo tuto volbu prozatim ponechat.

e Bitcoin

Spoleénost XY vzhledem ke svym sklonlm k inovacim a technologickému pokroku,
analyzuje i platbu bitcoinem jako jednu z moznych alternativ. Platba bitcoinem by se
dala jako takova velmi dobfe pfirovnat k hladké platbé, jelikoz rizika sdileji velice

podobna.

Co se tyce transakéni dobé a poplatkl za transakci je na tom technologie Bitcoin
mnohem |épe nez vSechny ostatni metody. Nakladnost je zavisla na vytizenosti sité
a primérné se poplatky za pfevod pohybuji okolo 20,- K& za transakci, ovéem pfi

velké vytizenosti je zde mozZnost Ze poplatek dosahne mnohem vys$Sich ¢astek.

Hladka platba probiha sice se tfemi zucastnénymi stranami, nicméné banka zde
zastava roli, ktera preposila transakce, ale nijak dal se na procesu neucastni. Bitcoin
potfebuje Ucast pouze dvou stran, Pfi pouziti inteligentni smlouvy, mohou sice byt
stanoveny podminky jako uvolnéni transakce az po zkontrolovani zboZi, ale i tento
mirny typ ochrany je zaloZen na vzajemné dlvére, kdy v praxi mizZe nastat situace,
kde jedna strana odmitne potvrdit, ze podminky byly spinény a vymahatelnost je

v tomto pfipadé velmi komplikovana.
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Oproti hladké platbé ma nejvétsi nevyhodu v nemoznosti vraceni transakci. Tato

skute€nost z néj oproti hladké platbé ¢ini velmi nevyhodnou volbou.

4.2.3. Doporuceni pro reseni pripadové studie

Po shrnuti pfedpokladl pfichazi volba toho, ktery platebni instrument spole¢nost XY
pouzije. Logicka volba jedné strany je zajisté prvnim krokem spravnym smérem,
nicméné je potfeba mit na paméti, Ze ona volba musi byt racionalni i v kontextu
strany druhé. Je velmi pfirozené, ze, jak se obchodni vztah postupem &asu vyviji
a buduje se dlvéra, tak se méni i platebni instrumenty, které se pro transakce

pouzivaiji.

Ale jelikoz je obchodni vztah mezi partnery teprve v pocatecni fazi a vzajemna
dlvéra jesté neni vybudovana, jevi se jako dobrd moznost vyuZiti bankovni zaruky
jako platebniho instrumentu. Ackoliv bankovni zaruka pfinasi vyssi administrativni
a finan¢ni naroky nez hladka platba, nabizi lepsi ochranu nez dokumentarni inkaso
a nizs8i naklady nez dokumentarni akreditiv. Nicméné byt tento finanéni nastroj
pfedstavuje vyvazenou volbu, ktera poskytuje jistotu obéma stranam bez nutnosti
uhradit celou C¢astku predem, tak jeji dostupnost z hlediska ziskani je velmi

limitovana.

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi Spole€¢nosti XY a vyvozcem je na Uplném
zaCatku a neexistuje Zzadny historicky precedens, povazuji za nejdUlezité&jsi
minimalizovat platebni riziko. Volba by tedy s nejvétsi pravdépodobnosti i za cenu
vy$Sich nakladl padla na dokumentarni akreditiv, ten by spole¢nosti XY i jejimu
obchodnimu partnerovi poskytl potfebnou miru jistoty pfi obchodovani. Jeho vysoka
uroven zabezpedeni a zaruka splnéni platebnich podminek na obou stranach ¢&ini

tento nastroj vhodnou volbou pro nové vznikajici obchodni vztahy.

Bitcoin by v tomto kontextu pfinesl pouze benefit ve formé ¢asovych a finan¢nich
Uspor, ale vzajemna nedlvéra, kterd je napfi¢ obchodnim prostfedim naprosto
béZna, jeho pouziti znemoznuje. PFi dlouhodobé vzajemné spolupraci, zde existuje
potencialni moznost jeho ¢astéjsiho pouziti. Spoleénost by tim mohla minimalizovat
transakéni naklady, ¢imz by castecné splnila cil, ktery si pfi analyze platebnich

instrumentd stanovila. Co se eliminace platebniho rizika ty¢e, by jeho pouZiti bylo
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stale velmi slozité a pfineslo by dalsi komplikace. Jeho ucetni a dafiova adaptace je
v soucasné dobé pro podnikatelské prostredi stale jednou velkou neznamou, jeho
volatilita znemoznuje jeho dlouhodobé drzeni, pokud spole¢nost chce optimalizovat
své finanéni toky. Ale i pfi situaci kdy je vzajemna dlvéra na vysoké urovni je jeho
pouziti zkratka zbyte¢né a nepfinasi dlouhodobé&, kromé mirné uspory na

transakénich nakladech, jakykoliv jiny znatelny impakt.

4.3. Zdavodnéni nevhodnosti pouziti Bitcoinu v pfipadové

studii

| pres vSechny vyhody, kterymi technologie Bitcoin oplyva, si mezinarodni
podnikatelské prostfedi ceni pfedevsim nizké miry platebniho rizika a pravé zde Celi
nejvétsim vyzvam. Decentralizace a absence prostfednika je v kontextu mezinarodni
platby absolutni negativum. Pro dlouhodobé a efektivni pfeshrani¢ni obchodovani je
existence zaruk nezbytna. Jeho konkurenceschopnost jako platebniho nastroje brzdi
obavy tykajici se nulového zabezpecleni platebnich rizik a dalSich praktickych
aspektd. | pouziti inteligentnich smluv je pofad postaveno na bazi vzajemné divéry,

ktera jejich implementaci do realného obchodniho prostifedi znaéné ztézuje.

Decentralizovana povaha transakci v bitcoinech spolu s kolisavosti cen a omezenou
akceptaci mohou podniky odradit od jeho pfijeti jako preferované platebniho
zpUsobu. Tyto obavy se daji ovéem vyfesit jediné pfidanim prostiednika do tohoto
procesu, coz jde ale naprosto proti plvodni my$lence Bitcoinu a jednalo by se

vlastné o paradoxni feSeni, kde by doslo k znovu vynalezeni kola.

Jeho uplatnéni v mezinarodnim obchodnim styku je tedy ve vétSim méfitku velmi
nepravdépodobné. Existuje celd fada spolehlivych a ¢asem provéfenych nastrojl,
ktera poskytuji zaruky, které Bitcoin nikdy poskytovat nebude a ze své podstaty
nikdy poskytovat nemohl. Nékteré spole¢nosti si ur€ité pouzivani Bitcoinu osvoji,
nicméné mysSlenky o globalni revoluci v platebnim styku byly ponékud pfedc¢asné.
Ve svétle téchto omezeni a vyzev je dlleZité uznat, Zze Bitcoin stale mlze hrat
ur€itou roli v mezinarodnim obchodnim prostfedi, zejména v urcitych specifickych
situacich nebo odvétvich. Napfiklad pro pfeshrani¢ni platby mezi malymi
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a stfednimi podniky, kde existuji praktické zkusenosti a znalosti potfebné k vyuziti
Bitcoinu a kde je vybudovana vzajemna dlvéra a jsou ochotny kvlli transakénim

usporam pfijmout vySsi miru rizika.
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Zaver

Ve slozitém a dynamickém svété mezinarodniho obchodu je volba platebnich
nastrojd klicova pro uréeni efektivity, bezpecénosti a celkové Uspésnosti transakci.

Cilem této bakalarské prace bylo zhodnotit na zakladé komparativni analyzy se
svétem tradi¢nich platebnich instrumentd, zda ma technologie Bitcoin $anci uplatnit

svlj potencial pfi mezinarodnim obchodnim platebnim styku.

Prvni Cast této prace se vénovala teoretickému uUvodu do problematiky rizik
spojenych s platbou v mezinarodnim obchodé. Upozornila na skute¢nost, ze
zpUsoby o zajisténi platby jsou staré jako obchod samotny a s postupem globalniho
vyvoje se ménily i tyto zplsoby zajisténi. Druha ¢ast prace je vénovana sou¢asnym
zpUsobUm zajisténi proti rizikm, které z povahy platby plynou a témi jsou platebni
instrumenty. Byl stru¢né popsan jejich vyznam a u kazdého vybraného instrumentu
byly zohlednény benefity i rizika, které jejich pouziti pfinasi. Treti ¢ast prace se
zaméfila na Bitcoin jako moZnou alternativu k témto tradiénim zplsobUm platby.
Nejdfive byly predstaveny dlvody vedouci k jeho vzniku a rovnéz bylo velmi
zjednoduSené vysvetleno jeho technologické pozadi, jez nam odhalilo urCité silné
stranky ale zaroven i slaba mista, se kterymi bylo poté vice do detailu operovano

v analytické ¢asti.

V posledni kapitole prace byla provedena komparativni analyza vybranych
platebnich instrumentd s Bitcoinem. Tato analyza vice do detailu odhalovala silné

a slabé stranky jednotlivych platebnich instrument( a stavéla je do pfimého srovnani
s Bitcoinem, kde se ukazovalo, Ze jeho pouziti v mezinarodnim obchodnim prostredi
by sebou pfineslo vice vyzev, nez by jich vyfeSilo. Pro lepSi znazornéni téchto
omezeni byla provedena fiktivni pfipadova studie, ktera na pfikladu z praxe ukazuje,
Ze jeho implementace na pfikladu novych obchodnich vztahl a nulového zajiténi
rizika je velmi problematicka. Na zakladé vysledkd komparativni analyzy a pfipadové
studie byl stanoven zavér, Ze Bitcoin neni obecné vhodnou alternativou k tradi¢nim
platebnim instrumentim pro vyuziti v mezindrodnim obchodé. Toto tvrzeni
samoziejmé& nevyluCuje moznost jeho pouziti, nicméné zavéreCna cast prace

vysvétluje, co jeho pouziti omezuje.
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