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Makroekonomicky pohled na vyvoj a stav ekonomiky
Republiky Srbsko

Souhrn

Prace je pfedevsim zamétena na popis a zhodnoceni soucasného ekonomického stavu
Republiky Srbsko s porovnanim s blizkou makroekonomickou minulosti. Rozbor vyvoje
hrubého doméciho produktu, inflace, jeji strategie cilovani a v neposledni fadé
nezamé&stnanosti. V praktické Casti prace vychazi z redlnych Cisel vefejné poskytnutymi
institucemi Srbska a porovnava Udaje se sousednimi staty na Balkan¢ a v Evropskée unii
z ¢ehoz vyplyne v jakeé situaci se dnes nachazi Republika Srbsko. Na konci préce je popsan

soucasny stav a doporuceni pro spravné smérovani makroekonomického vyvoje.

Kli¢ova slova: hospodaisky rust, Jugoslavie, nezaméstnanost, rozpocet, Srbsko, srbsky

dindr, stagnace, vlada, zahrani¢ni investice



Macroeconomic View of Development Perspectives and
Current Condition of Economy of Republic of Serbia

Abstract

The thesis is primarily focused on describing and evaluating the current economic
situation of the Republic of Serbia with comparison with the near macroeconomic past.
Analysis of gross domestic product development, inflation, its targeting strategy and, last
but not least, unemployment. In the practical part, the thesis is based on the real numbers
publicly provided by the institutions of Serbia and compares the data with neighboring
countries in the Balkans and the European Union, which shows the situation in which the
Republic of Serbia is in the present. At the end of the thesis, a conclusion is drawn that
describes the current situation and discusses recommendations for the correct direction of

macroeconomic developments.

Key words: budget, economic growth, foreign investment, government, Serbia, Serbian

dinar, stagnation, unemployment, Yugoslavia
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1 UVvOD

Vyvoj ekonomiky Srbska se za posledni stoleti znacné ménil, at’ uz k lepSimu, tak 1 pro
stat ke zniCujicim ¢islim. Po druhé svétové vélce na pocatku padesatych let zacala
Jugoslavie zprvu agrarni politikou startovat svou ekonomiku. Netrvalo dlouho a Jugoslavie
se transformovala na prumyslov¢ orientovanou ekonomiku. Tehdejsi socialistické republice
Srbsku se v rdmci Jugoslavie dafilo a hospodaistvi tézilo ze silné pramyslové vyroby. Na
konci osmdesatych let prodélala Jugoslavie silnou ekonomickou krizi, kterd pozdéji
vyvrcholila na zacatku devadesatych let ve valecny konflikt, ktery byl pro hospodatstvi
pozdéjsiho Srbska, Chorvatska a Bosny a Hercegoviny znicujici.

Po valecném konfliktu v roce 1995 vladl v zemi rezim, ktery nebyl schopen vést zemi
k ekonomické prosperité a neudélal prakticky zadné konstruktivni reformy, které by
dokazaly tamni ekonomiku piizpusobit dob&. Naopak, vlddnouci totalitni moc nedévala
moznost byt atraktivnim trhem pro investice zahrani¢nich investort, které by v té¢ dob¢
dokazali nejefektivnéji nastartovat poni¢enou ekonomiku.

Pro sledovani vyvoje jednoho statu je velice dilezité sledovat vyvoj zakladnich
makroekonomickych ukazateli. Nedulezitéj$Simi ukazateli jsou predev§im HDP (hruby
domaci produkt), ktery predstavuje sumu vSech statkti a sluzeb vyrobenych na daném tuzemi
za urcité obdobi (zpravidla za jeden rok) bez ohledu na to, kdo vlastni vyrobni zdroje. Je
vyjadieny v penéZnich jednotkach. Co se tyka pfimo Republiky Srbsko, postupem casu se
zna¢né ménil. Nejniz§i Grovné vSak dosahl za doby vale¢ného stavu.

Dal$im dulezitym ukazatelem je inflace, ktera je projevem ekonomické nerovnovahy
a za dusledek ma rust cenové hladiny a znehodnoceni penéz. V roce 2001 se v Srbsku
vysplhala pies 90 %. Ovlivnilo to ve velké mife Zivotni Groven lidi Zijicich v jiz oslabeném
staté.

Nezaméstnanost je pro Republiku Srbsko uz delsi dobu velkym problémem.
Oslabena ekonomika pfispiva k malému poctu pracovnich mist. V dusledku nedostatku
pracovnich pfilezitosti a malych penéznich odmén za odvedenou praci mlada inteligence
opousti stat a cestuje do zépadniho svéta za lepSim zivotem. Mira nezaméstnanosti
predstavuje pomér nezaméstnanych lidi ku ekonomicky aktivnim.

Prdce bude predev§im zaméfena na popis a zhodnoceni momentélniho

ekonomického stavu Republiky Srbsko. Rozbor vyvoje hrubého doméciho produktu,
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inflace, jeji strategie cilovani a v neposledni fadé nezaméstnanosti. Porovnani se sousednimi
staty na Balkan¢ a v Evropé ukaze v jaké pozici se dnes nachazi Republika Srbsko.
Na cesté Srbska k ekonomickému rustu a prosperité stoji nékolik velice dalezitych a

obtizné feSitelnych problémt. Nektery =z nejzavaznéjSich problému jsou velka

nezaméstnanost, deficitni obchodni bilance a zadluzenost statu.
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2 CIiL AMETODIKA

Cilem préace je zhodnoceni vyvoje a stavu ekonomiky Srbska. Budou identifikovany
hlavni udalosti, které ovlivnily srbskou ekonomiku. Soucéasti prace je také urceni
regionalnich rozdil z hlediska makroekonomickych ukazateld. V ramci prace budou
shledany faktory, které nejvyznamnéji pozitivné a negativné ovliviiuji ekonomicky rozvoj
tohoto statu.

V rdmci zpracovani praktické ¢asti prace budou analyzovany Udaje za poslednich deset
let, které pomoci grafa zndzorni vyvoj hrubého doméciho produktu, ktery bude v ramci
zkoumani komparovan se sousednimi staty. V praktické ¢asti je dale vypocitano saldo
statniho rozpoctu za pomoci rozdilu mezi piijmy a vydaji a je komparovan rok 2011 a 2017.
V praci je vypocitan celkovy statni dluh v jednotlivych letech po dobu deseti let, meziro¢ni
zmeéna zadluzeni z celkového verejného dluhu, podil vetejného dluhu na hrubém domacim
produktu a rozdil v podilu vetejného dluhu na HDP pf#i srovnani mezi rokem 2008 a 2017.
Dale troven inflacni hladiny za poslednich deset let, kde budou vysvétleny dulezité
do roku 2018. V ramci znazornéni inflace v priib&éhu deseti let byla pouzita i metoda srovnani
indexu spotiebitelskych cen (CPI) a v souvislosti tim je porovnany primérny a minimalni
spotiebitelsky ko$ s primérnou mzdou, jak v celém Srbsku tak dle vybranych regiont. Je
vypocitan podil jednotlivych slozek primérného spotiebniho koSe na celkovém primérném
spotfebnim koSi. V praci je sledovan vyvoj kurzu srbského dinaru vi¢i americkému dolaru
a euru po dobu deseti let. Zahrani¢ni obchod je detailné zanalyzovan za pomoci grafi a
tabulek. Prace znazorni pomoci realnych hodnot zahrani¢ni obchod s nejvétsimi obchodnimi
partnery a zbozi a komodity, které jsou nejvice v obchodu zastoupeny. V neposledni fadé
bude prace zkoumat obchodni bilanci, kterd se za poslednich deset let znacné¢ meénila.
V rdmci zkoumani obchodni bilance bude vypocitano také saldo obchodni bilance a to
vypoctem rozdilu mezi vyvozem a dovozem zboZi. V kapitole o nezaméstnanosti bude
pouzita tabulka, ktera porovnava miru nezameéstnanosti za poslednich deset let v Republice
Srbsko. Dale pak graf, z kterého bude rozpoznan rozdil mezi mirou nezaméstnanosti v
jednotlivych zemich Evropské Unie a Republikou Srbsko v roce 2016. V neposledni fade je
také vypocitin rozdil miry nezaméstnanosti v Srbsku, Ceské republice a primérem
Evropské Unie za rok 2016. V ramci kapitoly o nezaméstnanosti je porovnana prumeérna

vySe podpory v nezaméstnanosti s primérnou mzdou v Republice Srbsko. Pro zpracovani
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reSerSe bude vyuzita hlavné odborna literatura zabyvajici se makroekonomikou statu.
Vzhledem k oblastnimu zaméfeni prace budou vyuzivany vétSinou zahrani¢ni odborné
zdroje, zejména pak ty srbské, které se ptimo zabyvaji makroekonomickou problematikou
Republiky Srbsko. Aktualni informace budou Cerpany z ovéfenych ekonomickych portala,
které maji aktualni hodnoty jednotlivych makroekonomickych ukazateld statu, jako je hruby
domaci produkt, inflace, ¢i zahrani¢ni obchod mezi jednotlivymi staty. V neposledni fad¢
bude hrat diilezitou roli srbsky statisticky urad, ktery ma také aktualni databazi srbské
ekonomiky vcetné podrobného rozboru problematiky nezaméstnanosti zeme. Budou vyuzity

metody deskripce, komparace, analyzy a syntézy.
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3 TEORETICKA VYCHODISKA

V teoretické Casti prace bude popsan vznik Republiky Srbsko a jeho ekonomické
sméfovani v prabéhu let. Nasledné bude popsana problematika s riistem hrubého domaciho
produktu a jak se na ném podili rizné faktory v Republice Srbsko. Statni rozpocet hraje
v makroekonomice statu dilezitou roli, bude proto vysvétleno, kym je sestavovan, jak se na
ném podili statni dluh a jednotlivé vyse vybiranych dani. Budou popséany jednotlivé nastroje
Narodni banky Srbsko, ktera vytvari cilovani inflace a snazi se ji udrzovat na piijatelnych
¢islech. Narodni banka Srbsko také reguluje ménu a kurz a snazi se ho udrzet na stabilni
hodnoté. Dulezitym aspektem makroekonomiky Srbska je také politika nezaméstnanosti,

ktera je v Republice Srbsko jednim z problému, které je tieba vyfesit.

3.1 Vznik Republiky Srbsko

Republika Srbsko fakticky vznikla zanikem Svazoveé republiky Jugoslavie, ktera se
skladala z Republiky Srbsko a Cerné Hory. Vznik Republiky Srbsko se tedy oficialng datuje
k patému &ervnu roku 2006 na zakladé referenda o odtrzeni Cerné Hory. V roce 2008 doslo
i ke spornému odtrzeni jizni autonomni oblasti Kosovo a Metochie, ktera vytvaii pro zbytek
zem& ekonomickou zatéZ a nevyieSeny a vlekly problém, ktery soucasné tvoii i jednu
z hlavnich piekazek ke vstupu do Evropské unie. V roce 2016 méla Republika Srbsko bez
autonomni oblasti KiM vice nez 7 milionti obyvatel.!

Pocatkem nového tisicileti doSlo ke zméné na demokraticky rezim, ktery setrval
dodnes, avSak ¢asto ménil vladu a s ni i hlavni politické elity. Z ekonomického hlediska
zacala éra pozvolného sileni ekonomiky, jelikoz ptichazely zahrani¢ni investice a dochazelo
K privatizaci zbankrotovanych podniki, které mohly opét zaméstnavat obyvatele, ktefi se
potykali s obrovskou mirou nezaméstnanosti. Valkou zni¢ené podniky sice skupovaly
zahrani¢ni korporace a otviraly tak nova pracovni mista, ne vSichni novi majitelé
zbankrotovanych podnikli vSak sviij slib obnovit zaméstnanost a fungovani dodrZely.
Ekonomika tedy bezpochyby rostla, ne v§ak takovym tempem, jakym by si tamé&j$i obyvatelé

prali. Nezaméstnanost je stale na velmi vysoké Urovni a ke vstupu do Evropské unie je

! ANTONIC, S. Elita, gradanstvo i slaba drzava: Srbija posle 2000. 2009, s. 25.
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potieba ud¢lat jesté spoustu reforem. V soucasné dobé vede zemi Srbské pokrokova strana

v &ele s Alexandrem Vuciéem.?

3.2 Produkce Hrubého domaciho produktu a jeho vyvoj

Tehdejsi Jugoslavie méla v prvni poloviné dvacatého stoleti velmi tézké podminky
k ekonomickému rozvoji a industrializaci hospodaistvi, které by zna¢né nastartovalo
celkovy rozvoj zemé. Po konci druhé svétové valky se Jugoslavie ocitla mezi Zapadem a
Vychodem, nebyla tedy zavisla na nikom a mohla obchodovat s obéma stranami. Nejvétsim
hnacim Ustrojim ekonomiky do zacatku Sedesatych let byli zemédélci. Sedlakiim se bralo
témert vSe a nechévalo se jim jen tolik, aby mohli prezit. Finanéni prostfedky se poté
pierozdélovaly do primyslového rozvoje. Jednalo se tedy o cilené financovani piemény
zemé na pramyslové orientovanou, za pomoci jejiho agrarniho potencialu.®

Cast finanénich prostfedkd dostavala Jugoslavie diky povaleénym reparacim.
Spojené staty americké tehdy poskytovaly pomoc Jugoslavii pouze v podobé potravin.
Jugoslavii se Marshalliiv plan vyhnul. Pomoc v této podobé vsak nebyla dostacujici a zemé
si dokonce do Sedesatych let minulého stoleti ani nemohla pijcit finan¢ni prostfedky od
Mezinarodniho ménového fondu a to 1 pfesto, Ze byla jednou ze zakladajicich zemi této
organizace. Béhem Sedesatych let jiz Svétova banka poskytla finanéni ptj¢ku Jugoslavii a
tak b&hem relativné kratké doby ziskala vice neZ Sest miliard dolarti, které vyuzila na
vystavbu silnic, modernizaci Zeleznic, vystavbu vodnich elektraren a dalSich. Svétoveé bance
se tato situace nesmirné hodila, nebot’ tak ukazala svétu, Ze za pomoci jejich penéz
prosperuje jedna komunisticka zemé jakou byla Jugoslavie. V t¢ dobé byla zemé jednou
s nejrychlej$im ristem HDP, jako byl tehdy naptiklad Izrael.*

Ekonomicky vyvoj jednotlivého statu je velice komplexni a sloZity proces. Pravé
proto existuje nespocet definici vysvétlyjicich, co to vlastné ekonomicky vyvoj je.
Ekonomicky rist se méfi jako ro¢ni tempo ristu hrubého doméciho produktu. Celkova
ekonomickd sila jednotlivé zemé se da vyjadiit absolutni hodnotou readlného HDP ve

srovnatelné méné€, zpravidla tedy v americkych dolarech. Kdezto ukazatel ekonomické

2 MADZAR, L. a Mladjen, K. Politicke institucije, politicki akteri i ekonomske performanse: slucaj Srbije. 2013, s. 39.
3 GNJATOVIC, D. Politicka ekonomija i ekonomski sistem Jugoslavije. 2000, s. 61-62.
4 SINGLETON, F. a CARTER, B. The economy of Yugoslavia. 1982, s. 96.
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urovné jednotlivé zemé se vyjadiuje prepoctem redlného HDP na jednoho obyvatele dané
zemé&. Ekonomicky vyvoj obsahuje pfedevSim zmény ve struktufe ekonomiky, zdrojich a
zmény v ostatnich procesech. U rozvojovych zemi jako je republika Srbsko jsou strukturalni
zmény nezbytné nutné, aby doslo k rychlejsimu ristu hrubého domaciho produktu na
jednoho obyvatele.®

Je patrné, ze pokud srovnavame silu ekonomiky jednotlivych stati v kratké ¢asové
ose, jsou vidét pouze malé rozdily. Pokud vSak sledujeme ekonomicky vyvoj dlouhodob¢,
tedy 10 let a vice, jsou jiz znatelné rozdily v Urovni Zivotniho standardu obyvatelstva a
samoziejmé také v makroekonomickém vykonu.®

Solidni rust hospodaistvi republiky Srbsko v roce 2016 je bezpochyby vysledek
pozitivnich kombinaci vnitinich a mezinarodnich okolnosti, tedy nizké ceny ropy a plynu a
vyvoz zbozi do Evropské unie. Republika Srbsko si diky konsolidaci fiskalnich politik
odklonéno. Inflace je na nizké trovni a Girokové miry jsou na historickém minimu. Dobré
vysledky konsolidace fiskalnich politik a bezpochyby aktivita Mezinarodniho ménového
fondu si ziskaly davéru investort, alespon pro blizkou budoucnost ekonomiky zemé. Rust
duvéry investorti a tim tedy i faktické investice ze zahrani¢i dokazaly jistou mirou
kompenzovat pokles domaci soukromé a statni spotteby trhu v roce 2015 a jeji pomaly rist
v roce 2016. Na rust investic z vnéjsku maji podil i reformy v oblasti trhu préce, urychlovani
obdrZeni stavebnich povoleni a digitalizace statni spravy. O néco pomalejsi rist hrubého
domaciho produktu republiky Srbsko v porovnani se sousednimi staty se mtize vysvétlit tim,
7e v Srbsku na rozdil od sousedii dochazelo k silné fiskalni konsolidaci. Ta sice zptisobila o
néco pomalejsi rist HDP, av§ak do budoucna je bezpochyby navratna. Republika Srbsko ma
jiz n€kolik let podobnou hodnotu redlného HDP jako potencionalniho HDP. CoZ se da
vyvodit tim, Ze 1 pfes fiskalni deficit mezi lety 2009 a 2014, nebyla pfili§ ovliviiovana
hospodarska aktivita. Aby se udrzel stabilni rast HDP v zemi, je zapotiebi navySeni investic
Vv pom¢éru s rastem HDP. V roce 2016 byl pomér 19 %, 1 ptes toto v ekonomice nedostacujici
¢islo se hospodafstvi relativné dafilo, neda se vsak fici, Ze to bude trvanlivé. Aby se rust
hospodaftstvi v Srbsku udrzel na pozadované trovni, museji byt investice zpravidla ve vysi

alespon 25 % hrubého domaciho produktu. Za vazny problém v srbske ekonomice vzhledem

5 FIORAMONTI, L. Gross domestic problem: the politics behind the world's most powerful number. 2013, s. 31.
6 JURECKA, V. Makroekonomie.2010, s. 20.
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K ristu hospodaistvi se povazuje hlavné nepomér mezi domacimi investicemi vuci
investicim ze zahranici. Zahranic¢ni investice dosahovaly 35 % vSech investic. Neda se vSak
pocitat s tim, ze zahrani¢ni investice budou trvale udrzitelné v takové vysi a ani jejich rist.
Je tedy zapotifebi i zména struktury investic. Pokud by uz tak, vzhledem k doméacim
investicim, vysoké investice ze zahraniéi trvale dosahovaly vysokého podilu, ztracelo by
srbské hospodaistvi hodnotu své nezavislosti. Republika Srbsko se dlouhd léta potykala
s deficitem, avSak v poslednich letech se deficit zmenSuje, mlze za to hlavné navysujici

export zbozi.’

3.3 Statni rozpocet

Zéakladnim instrumentem pro financovani vefejnych vydaji v modernich zemich je
statni rozpocet. Ten je v republice Srbsko schvalovan, stejné jako zakony, v parlamentu.
Pomoci rozpoctu jsou realizovany rizné finanéni, politické, ¢i socidlni cile. Aby mohly byt
financovany jednotlivé vydaje zemé, je nutné piesné zjistit a spocitat v§echny piijmy statu,
na zaklad¢ kterych mize ministerstvo financi zjistit celkovy mozny objem vydaji pro
budouci rok. Piijmy statu byvaji zpravidla z hospodaistvi zemé&, z dani jeho obyvatel a od
zahrani¢nich investord.®

V roce 2017 byl poprvé zaznamenan piebytek statniho rozpoctu od roku 2005 a to
V hodnoté¢ 1,2 % hrubého domdaciho produktu. Dle pivodni dohody s Ménovym
mezinarodnim fondem pro rozpocet 2017 byl napldnovan deficit. Dle ministerstva financi
Srbska byl vysledny piebytek diky efektivn&j§imu realizovani ptfijmu. Prakticky vSechny
segmenty Vv republice Srbsko byly v pfijmu, ale napfiklad ministerstvo dopravy bylo
v deficitu, to viak nemélo vliv na celkovy piebytek v rozpoétu.®

Statni rozpocet republiky Srbsko pro rok 2018 byl naplanovany s mirnim deficitem
za ucCelem zachovani makroekonomické stability, pokracovanim fiskalni konsolidace a
dal$iho zmensovani vetejného dluhu v poméru k hrubému domécimu produktu, které bylo
zapocCato zacatkem roku 2016. Statni rozpocet byl schvalen na zakladé predpokladaného
rustu hrubého domaciho produktu, ktery je planovan na 3,5 %. Tento rast HDP je zalozen

na zvyseni agregatni poptavky skrze navySovani primerného platu a dichodt a na vys$Sim

l ARSIC, M. a Dejan S. Ekonomska politika Srbije u 2017. 2017, s. 39.
8 ANDJELKOVIC, M. Javne finansije i finansijsko pravo. 2012, s. 33.

9 Ministarstvo finansija: Drzavni budzet 2017, http:/lwww.mfin.gov.rs/
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podilu zahrani¢nich investic do zemé. Celkové investice v Srbsku maji byt az o 30 % Vé&tsi
nez v roce minulém. 0

Republika Srbsko je jednou z nejvice centralizovanych zemi v Evropé, coz je nejlépe
vidét na velice nesoumérném rozvoji hlavniho mésta vici zbytku zemé a demografické
statistice, ktera poukazuje na Ubytek obyvatelstva v malych méstech a naopak jeho nartstu
V hlavnim mésté Bélehrad. Tato fakta dokazuji to, ze by se problém s centralizaci mél brat
vazné a co nejrychleji ho fesit, jelikoz se piili§ nefesi ostatni mésta, jejich kapacity a
potencial a toto vSe muze mit v budoucnu neblahy dopad na celkovy rozvoj republiky
Srbska. V dobach socialistické Jugoslavie fungoval princip subsidiarity a stat byl zna¢né
decentralizovany, ovSem po roce 1996 se Svazova republika Jugoslavie stala
centralizovanou zemi. Od roku 1996 aZ do soucasnosti byly snahy o decentralizaci zemé,
avsak nikdy se je nepovedlo prosadit. V roce 2009 byla dokonce zfizena Narodni rada pro
decentralizaci, kterd méla ziidit a provést strategii pro decentralizaci zemé. O Ctyii roky
pozdé&ji v roce 2013 vsak byla Narodni rada pro decentralizaci rozpusténa z divodu jeji
rekonstrukce a redefinovani. V roce 2017 se stala strategie decentralizace soucasti strategie

reformy veiejné spravy a méla by byt dokondena v nejblizsich letech.!!

3.3.1 Statni dluh

Z hlediska stfednédobého a dlouhodobého dluhu Republiky Srbsko dluZzi tato zemé
nejvice mezinarodnim finan¢nim institucim, z nichZ nejvice EIB, IBRD a EBRD. Mezi
instituce, vici kterym Republika Srbsko mé své zévazky z hlediska sttednédobého a
dlouhodobé, avsak vyrazné mensi nez predchozi zminéné instituce, jsou IMF, IDA, ¢i IFC.
Srbsko ma své finan¢ni zavazky také vici jednotlivym vladam svétovych zemi, Patizskému
klubu a Londynskému klubu.*2

Statni dluh se zpravidla déli podle toho, kdo je véfitelem, tedy na vnitini a vnéjsi dluh.

PakliZe jsou véfiteli obcané a pravnické osoby dané zemé, jedna se o dluh vnitini. Jestlize

10 Vlada Republike Srbije: Fiskalna politika 2017, http://www.mfin.gov.rs
1 DASIC, D.ZASTO DECENTRALIZACLJA I ZASTO ODMAH? DA BI POSTOJALA I SRBIJA VAN BEOGRADA. 2017,

http://www.biramkogabiram.rs/

12 Businessinfo: Zahranicni dluh Srbska dle véritele v obdobi 2011-2016, http://www.businessinfo.cz/
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jsou véfitelé jednotlivé staty a zahrani¢ni subjekty, jedna se o dluh vné&jsi. V Republice

Srbsko tvofi statni dluh z velké vétsiny dluh vnéjsi.t®

3.3.2 Darovy systém Republiky Srbsko

Dané jsou pro Republiku Srbsko dulezité stejné jako pro vSechny ostatni ekonomiky
statd, jelikoz jsou primarnim nastrojem pro naplnovani statniho rozpoctu. Sazby dané
z piijma pravnickych osob ¢ini od roku 2012 15 % a sazba z piijmu fyzickych osob z vyplat
¢ini 10 %, pro dalsi osobni piijmy fyzickych osob je pak sazba 20 %. Lidem, ktefi nejsou
rezidenty Srbska se zdanuji pouze piijmy, které byly provedeny na Uzemi Srbska. Jednou
z hlavnich dani je dan z piidané hodnoty, ktera ¢ini pro vétsinu zbozi 20 %, pro zakladni
potraviny, komunalni sluzby, ¢i denni tisk je to pak 10 %. V oblasti dani z nemovitosti jsou
povinni vlastnici nemovitosti platit dan 0,4 %, v piipadé¢ pievodu vlastnickych prav
nemovitosti se uétuje daf ve vysi 2,5 %.*

Zakladni sazba dané¢ z ptidané hodnoty se naposledy navysila v fijnu roku 2012 z 18
% na 20 %. V roce 2012 se také zménil zpisob placeni DPH ve stavebnictvi, diive musel
DPH platit dodavatel, dnes DPH plati investor. Zménil se i systém placeni DPH pro malé a
sttedni podniky, které mohou DPH statu zaplatit az poté, co dostanou za dodané zboZzi

zaplaceno.'®

3.4 Inflace a jeji cilovani

Strategie cilovani hladiny inflace se v republice Srbsko provadi jiz vice nez dekadu na
zékladé¢ memoranda Narodni banky Srbska ze zati roku 2006. Oficidlné je vSak strategie
provadéna az zacatkem roku 2009. Vzhledem k tomu, Ze cilovani inflace probiha urcitou
dobu, je mozné vyvodit, zda probiha spravné a je-li vybér monetarni politiky spravny.
Narodni banka Srbska se stietava s ¢etnymi vyzvami v oblasti vedeni monetérni politiky, jak
na vnitini, tak na mezinarodni urovni. Pti zavedeni nového systému monetarni politiky vysla
najevo otazka, zda republika Srbsko spliiuje ptredpoklady ke strategii cilovani inflace.

Prestoze byla inflacni hladina na samém zacatku zmenSena z dvouciferného cisla na

13 Ministarstvo finansija Republike Srbije: Javni dug Srbije, http://www.javnidug.gov.rs/

14 Businessinfo.cz: Dariovy systém Republiky Srbsko. 2018, http://www.businessinfo.cz/
n Ljuti¢, B. FINANSIJSKO RACUNOVODSTVO. 2016, s. 41.
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jednociferné ¢&islo, po celou dekadu se vSak infla¢ni hladina nedokdzala dostat na
pozadovanou hodnotu na zakladé strategie cilovani inflace. V prvni poloviné faze od
uvedeni strategie cilovani inflace byla situace zna¢n¢ nestabilni, za coZ mohla bezpochyby
1 sve€tova financni krize, ktera evokovala nestabilitu na mezinarodnim trhu a omezeni ptilivu
zahrani¢nich investic a tim i zvySenou poptavku po kapitalu na domacim trhu. To mélo za
disledek o¢ekavani navysovani inflaéni hladiny.®

Oscilace v cenach zpracovanych a nezpracovanych potravin mély za dusledek vykyvy
infla¢ni hladiny. Vzhledem k tomu, Ze je ekonomika Srbska orientovand na ménu Euro a
zavisla na importu zbozi z Evropské unie, byly vykyvy sménného kurzu srbského Dindru
ptimo timérné i na inflaci v zemi. Vysoka nestabilita doméciho kurzu v prvni poloving
strategie cilovani inflace méla za disledek casté intervence Narodni banky Srbska na
devizovém trhu s cilem upevnéni stability domaciho kurzu a tim i stalosti infla¢ni urovné.
Inflace v nedavné dobé dosahovala hranici pod cilovou urovni. Kromée faktort ovliviujicich
tuto skutecnost, jako jsou cena ropy a potravin, nizka inflaéni hodnota byla vysledkem slabé
agregatni poptavky, ktera je bezpochyby také rizikova pro fungujici hospodaistvi zemég.’

Teoretickd spravnost implementovani strategie cilovani inflace pocitd se splnénim
ne¢kolika dilezitych podminek. Mezi hlavni podminky spravného fungovani strategie
cilovani inflace jsou: nezavislost centralni banky, kredibilita, rozvijejici se finanéni trh,
nepfitomnost jinych nomindlnich cild, transparentnost, relativné nizka uroven inflace a
makroekonomicka stabilita.'

Nezavislost centralni banky je nezbytna k implementovani strategie cilovani inflace,
s piihlédnutim k zakladnimu cili Narodni banky Srbsko — zachovani cenové stability.
Zkusenosti z obdobi pfed demokratickou transformaci reZimu zcela jasn¢ poukazuji na to,
jak tlak statu na centralni banku kvili vysokym potiebam fiskalnich plnéni, dokaze vyvolat
hyperinflacni spiralu. Prostfednictvim aplikovani trznich nastroji monetarni politiky, které
jsou nezavislé na potiebach statu, se vytvaii stabilni zaklad pro efektivni monetarni politiku,
ktera neni zavisld na z4djmech ucastniki trhu. Nezavislost centrdlni banky muze byt
kontrolovana skrze ¢tyii zakladni komponenty, tedy institucionalni, operativni, finanéni a

persondlni. Institucionalni nezavislost se vztahuje k samostatnosti a nezavislosti provadéni

16 BUNGIN, S. DESET GODINA CILJANJA INFLACIJE U SRBIJI. 2017, http://www.ubs-ash.com/

7 Tamtéz

18 MISHKIN, F. The economics of money, banking, and financial markets. 2010, s. 44.
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funkci danych zakonem, coz znamend, Zze ostatni statni organy a jiné osoby nemohou
ovliviiovat fungovani Narodni banky Srbska. Tato komponenta je dana zakonem o Narodni
bance Srbska v ¢lanku ¢islo 2. Operativni nezavislost se vztahuje k ur¢ovani instrumentt
monetarni politiky v primarnim zajmu cenové stability. Narodni banka Srbsko tedy musi
svobodné ur¢ovat rokovou miru na finanénim trhu. Finanéni nezavislosti se rozumi, Ze
centrélni banka si svobodné uréuje sviij rozpocet, uplatituje Gcéetni standardy specifické pro
centralni banku, ma vyhradni pravo na distribuci vynosti a ma jasné stanovené finan¢ni

povinnosti vii¢i dozoréimu organu.*®

3.5 Ména a kurz

Jako ve vSech statech, tak i v Republice Srbsko mé centralni banka na starosti emisi
hotovostniho obéziva, slouzi ostatnim bankam pro ptijcky, vklady atd., provadi monetarni a
devizni politiku, zastupuje zemi v ostatnich mezinarodnich finanénich institucich. Hlavni
funkci ma piedevsim centrélni banka — Narodni banka Srbska a nemaly pocet komer¢nich
bank fungujicich samostatné, pod kontrolou statniho bankovniho dozoru. Cilem Narodni
banky je dosaZeni a udrZeni cenové stability a podpora v zesileni finan¢ni stability. Jedna z
hlavnich funkci Néarodni banky Srbska je vydavani minci a bankovek a urcovani penéz
v ob¢hu. Vedend je guvernérem, ktery ji zastupuje. V soucasné dob¢ se na pozici guvernéra
nachazi pani Jorgovanka Tabakovi¢. Jednou z klicovych roli Narodni banky je zabezpeceni
ménové a financni stability. Ménova stabilita znamena predevsim nizkou a predvidatelnou
inflaci. Zprava o inflaci obsahuje vSechny informace ohledné aktualni a o¢ekavané inflaci a
hodnoti u¢innost ménové politiky za piedchozi ctvrtleti.?

Finan¢ni stabilita je chdpédna jako dobry finanéni systém, ve kterém finan¢ni
organizace a banky funguji bez problému a ochraiuji penize svych klienti. V rdmci své
¢innosti Narodni banka provadi pravidelnou komplexni analyzu makroekonomického
prostfedi a fungovani finan¢nich instituci, trhi a infrastruktury. Jsou také identifikovana
rizika, kterd mohou ohrozit stabilitu finan¢niho systému. Narodni banka piedevsim funguje

preventivng, ale v piipadé problému, ma také napravnou funkci.?

9 KOZETINAC, G. a ZIVKOVIC, A. Seller Image Monetarna ekonomija: Teorijsko-metodoloske osnove efikasne monetarne politike.

2017, s. 15.

20 Narodna Banka Srbije. 2018, http//:nbs.rs
21

ZAKON O NARODNOJ BANCI SRBIJE. 2017, http://rpkns.com/
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Ukolem Nérodni banky je kazdy den zaktualizovat informace ohledné& kurzu srbského
dinaru vici cizi méné. Mezi lety 2005 a 2017 je zaznamenana apreciace dinaru, tedy posileni
domaéci mény. V soucasné dobé v roce 2017, jde o mirnou depreciaci srbského dindru viici
euru. Oficialni ména v Republice Srbsko je srbsky dinar. Za ¢asu byvalé Jugoslavie byl

jugoslavsky dinar, ktery byl pfed valkou mnohem hodnotn&jsi nez dnesni ména.??

3.6 Mezinarodni obchod Srbska a jeho nejvétsi obchodni partneri

Republika Srbsko je v souc¢asné dobé& zna¢né importujici zemi, tedy vice dovazi nezli
vyvazi a to ji vytvaii nemaly deficit. Zemé ma negativni obchodni bilanci. Jiz od dob
Kralovstvi Jugosldvie byli hlavnimi obchodnimi partnery Itdlie a Némecko, kdy hlavni
destinaci pro vyvoz byla Italie a nejvétSsim dodavatelem bylo Némecko. Zistalo tak tomu i
doposud.?®

Srbsko je ve svété podprimémym vyvozcem a v porovnani s Ceskou republikou jeho
vyvoz ¢ini desetkrat menSi hodnotu. Pro Republiku Srbsko je nejvétsi vyvozni destinaci
Italie a da se tak fici, Ze je na ni zavislé co se exportu tyce. Dal§imi zemémi, kam Srbsko
vyvazi své produkty a komodity jsou Némecko, sousedni balkanské staty a zem¢ byvalé
Jugoslavie a za zminku stoji i Ruska federace, kam se vyvazi nemaly podil veskerého
exportu. Nejvétsi podil vyvozu a to pravé do Italie tvoifi automobily, které se vyrabi
v Kragujevaci, kde dfive plisobila automobilka Zastava, dnes je zde Fiat. Mistni automobilka
byla béhem valky v roce 1999 témér zcela znicena a nasledny provoz byl znacné€ omezen.
Roku 2008 automobilku koupil italsky Fiat a mezi lety 2010 a 2012 do ni investoval pies
jednu miliardu dolari, ¢imz dokézal obnovit vyrobu, zaméstnat na tisice lidi a podpofit tak
1 export Srbska. Fiat si sice pfi ndkupu automobilky s vladou Srbska vyjednal zna¢né vyhody
na danich, ale i pfesto to dokazalo srbskou ekonomiku posunout spravnym smérem a
nezaméstnanost smérem dolli. V soucasné dobé& se vSak tovarna potaci s problémy ohledné
mezd, které jsou na tamni obyvatelstvo nizké a zaroven ma Fiat v planu remontovat tovarnu
do Polska, coz by zpusobilo pro dfive primyslové mésto Kragujevac velkou ranu a
dramaticky nartist nezamé&stnanosti a ztratu na ptijmu z dani. Dalsi z nejvice vyvazeného
zbozi je kukufice, ktera patii pod potravinaisky segment. Tato komodita se péstuje hlavné

na severu zem¢ v autonomni oblasti Vojvodina. Oblast je v drtivé vétsing rovinata a piizniva

22 Narodna Banka Srbije. 2018, http//:nbs.rs
23

VUKMIROVIC, D. Two centuries of Serbian development: Statistical review. 2008, s. 49.
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pro zemédelstvi, proto se praveé zde péestuje hlavni podil vyvazené kukufice a ostatnich
zemédelskych produktl, které zajist'uji potravu obyvatelstvu Srbska a zaroven tvoii export.
Bohuzel vSak vétsina zemédé€lskych produktl je vyvazena jen jako nezpracovany produkt,
nikoliv jako produkt koncovym zékaznikim, ktery samoziejmé vytvaii nepomérné vice
piijmi.24

Dalsi z komodit vyvazenych Srbskem, ktera stoji za zminku jsou pneumatiky.
Hlavnim importérem tohoto zbozi ze Srbska je Francie. Hlavni tovarnou vyrabéjici
pneumatiky v Srbsku je Tigar Tyres zalozena roku 1935, ktera se nachazi na jihovychodé
Srbska ve mésté Pirot u hranic se sousednim Bulharskem. Béhem bombardovéani zemé v roce
1999 byla tato tovarna siln¢ poni¢ena. Roku 2007 koupila vétSinovy podil francouzska firma
Michelin a o rok pozdé&ji koupila i zbyvajici Cast a stala se tak stoprocentnim vlastnikem
firmy Tigar Tyres. Byl to pro jih Srbska diileZity meznik pro boj s nezaméstnanosti, jelikoz

se tato ¢ast Srbska potyka se silnou nezaméstnanosti.?®

3.7 Politika zaméstnanosti

Prace ptedstavuje Cas a snahu, kterou lidé vynalozi za uCelem vytvofeni uzitku a
sluzeb, zahrnuje psychickou a fyzickou ndmahu lidi, ktefi pracuji na farmach, stavenistich,
tovarnach, obchodech a v kancelatich. Kvalita vykonané prace je pfimo umérna k velikosti
odmény a ke zkuSenostem a znalostem pracujiciho. Trh prace se stietava s velkymi
nerovnostmi v oblasti pohlavi a narodnostni a rasové piislusnosti a je to problém na
celosvetove urovni. V takovém piipadé se jiz neda odvodit vySe odmeény za vykonanou praci
na zaklad¢ pracovnich zkuSenosti a znalosti, jelikoZ mnohdy dostavaji vyssi odménu lidé na
zakladé pohlavi, rasy, ¢i narodnostni piislusnosti.

Klicovy dokument pro rovnost v zameéstnanosti v Evropské unii, jsou smérnice, které
maji na starosti korektnost v oblasti zaméstnavani a musi je dodrzovat i republika Srbsko
jako kandidatska zemé& Evropské unie. Tyto smérnice jsou uvedeny v ramci strategie
zaméstnanosti Evropské unie 2020. Hlavnimi cili smérnic v oblasti zamé&stnanosti je
dosazeni 75 % zaméstnanosti lidi ve véku mezi 20 a 64 let a také zlepSeni urovné vzdélani,

zejména snizit procentudlni pocet studentii, kteti predcasné ukonci studium. Evropska

24 The Observatory of Economic Complexity. 2018, http://atlas.media.mit.edu/
% Biznis&Finansije. 2014, http://bif.rs/2014/
26 PARKIN, POWELL a MATTHEWS. Economics. 7th ed. Harlow: Pearson Education. 2008, s. 64-66.
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spolecnost se méni pod vlivem riznych faktort, jako je technologicky vyvoj, globalizace
trhu a starnuti populace. Zaméstnavani v Evropé, socidlni otdzky a politika rovnocennych
prav zaméstnavani piispivaji ke zlepSeni kvality Zivota v ramci rustu a zlepSeni kvality
socialniho souziti.?’

Republika Srbsko se v poslednich triceti letech potykala s pro ekonomiku zemé
velkym problémem, kterym je stale pfetrvavajici odliv mozkl. Znaény pocet
kvalifikovanych lidi emigruje ze Srbska na Zapad za lep$imi podminkami prace, které jsou
vetsinou spojené s vétsi odmeénou za provedenou praci a lepsi perspektivou do budoucna.
Ukolem Srbska je bezpochyby zastaveni tohoto problému tim, Ze umozni témto lidem
zaméstnani, lep$i pracovni podminky a adekvatni odménu za provedenou praci. Pokud se
zem¢ potyka s velkou nezaméstnanosti, ma to i pfimy vliv na spravny rst hrubého domaciho
produktu a zlepSeni socidlni ndlady ve spolecnosti. Pro Srbsko je problematika vysoké
nezaméstnanosti jednim z nejvétsich ekonomickych a sociélnich probléma. Témér pétina
pracovné aktivnich lidi nema zaméstnani a dokonce dvé pétiny nezaméstnanych nepracuje
vice nez pét let. Z toho vyplyva, ze Srbsko se nepotyka s cyklickou nezaméstnanosti, ale se
strukturdlni nezamé&stnanosti, kterd je horsi, jelikoZ jsou u ni mensi Sance k opétovnému
zaméstnani.?8

Ekonomicky vyvoj a prosperita republiky Srbsko je pfimo zavisla na zaméstnanosti
v zemi. Politiku zaméstnanosti vytvaii ministerstvo financi a regionalniho rozvoje a Narodni
sluzba zaméstnanosti, ktera realizuje dané politiky. Od roku 2007 ptitadilo ministerstvo
financi do svého rdmce politiku zaméstnanosti a s nim vytvotilo i Narodni akéni plan pro
zamé&stnavani. S timto nastrojem si ministerstvo financi definuje pro kazdy rok cile a priority
politiky zaméstnanosti. Piesto je vSak v zemi vyznamné Vvétsi nezaméstnanost, nez ma
pramér Evropské unie. Diky Narodnimu ak¢énimu planu pro zaméstnavani se podatilo
navysit uroven zaméstnanosti od roku 2012, kdy byla kriticka, t¢éméf jedna ¢tvrtina aktivniho
obyvatelstva byla nezaméstnana. Dnes je podil nezaméstnanych také vysoky, podatilo se ho
vSak snizit za poslednich Sest let skoro o deset procent. Mezi hlavni cile Narodniho akéniho

planu pro zaméstnavani vroce 2017 byla rekvalifikace nezaméstnanych, subvence

27 European Commission: Europe 2020 strategy. 2016, https://ec.europa.eu/
28 USAID: POLITIKE ZA POVECANJE ZAPOSLENOSTI | KONKURENTNOST RADNE SNAGE. 2015, http://www.bep.rs/
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zameéstnavatell za ucelem dal§tho zaméstndvani, podpora zaméstnanosti pro jedince
postizené invaliditou a profesionalni poradenstvi absolventiim.?

V uplynulych deseti letech bylo otevieno v republice Srbsko nékolik kapacitné pro
rust zameéstnanosti a ekonomiku statu velice dulezitych tovaren, mezi které patii italsky Fiat,
ktery koupil automobilku Zastava ve mésté Kragujevac. Déle pak tovarna na pneumatiky
Tigar na jihu Srbska, kterou koupila francouzska firma Michelin. Na severu Srbska byla
nedavno oteviena i tovarna na Sperky Swarovski a svétovy vyrobce cukrovinek a ¢okolad

Ferrero, ktery ma zacit fungovat od roku 2020.%°

29 IVANOVIC, O., VUCENOV, A. a ANDREJEVIC, A. DUGOROCNE POLITIKE ZAPOSLJAVANJA U EU I SRBIJI. 2017,

http://ebooks.ien.bg.ac.rs/

30 INVESTICIONI BUM: Ovo su fabrike otvorene u ovoj godini. 2017, https://www.srbijadanas.com/
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4 VLASTNI PRACE

Prakticka Cast prace analyzuje vyvoj hrubého domaci produktu a nasledné jeho
porovnani svybranymi staty. Prakticka ¢ast prace zkoumd vysledky hospodaieni
Vv jednotlivych letech, uspésnost dodrzovani napldnovaného statniho rozpoctu a podil
statniho dluhu na hrubém doméacim produktu. V neposledni fadé je zpracovan vyvoj inflace
V Republice Srbsko a vyvoj kupni sily a spotiebniho kose a jeho komparovani mezi
jednotlivymi regiony a mésty, které ma dokézat rozdily v jednotlivych Castech zemé. Je
analyzovan vyvoj srbského dinaru v poslednich letech vu¢i americkému dolaru a euru.
Prakticka ¢ast prace provadi podrobny rozbor mezinarodniho obchodu, jeho bilanci a hlavni
dovazené a vyvazené komodity s nejvétsimi obchodnimi partnery Srbska. Prace také
rozebiré politiku nezamé&stnanosti, vyvoj nezaméstnanosti, ktery je porovnavam se zemémi

Evropske unie a problematiku s rozdilem zaméstnanosti z hlediska rovnosti pohlavi.

4.1 Zkoumani a komparace vyvoje hrubého domaciho produktu

Tabulka ¢. 1 pfedstavuje srovnani ristu hrubého domaciho produktu v Republice
Srbsko mezi lety 2005 a 2017. Rust hrubého doméciho produktu dosahoval nejpozitivngjsich
¢isel v letech 2005 az 2008, poté v dusledku svétové ekonomickeé krize dochazi k vyraznému
poklesu a to do té miry, Zze dosahuje negativnich ¢isel. Pravé v roce 2009 dosahl rast HDP
nejniz§i hodnoty -3,1%. Hodnota z roku 2017 neni pfili§ optimisticka, ale vzhledem

k pfedchozimu obdobi ani piili§ pesimisticka.
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Tabulka 1: Rust realného HDP v Srbsku v letech 2005-2017 (v %)

RUST REALNEHO

ROKY HDP (%)
2005 |55

2006  |4,9

2007 |59

2008 |54

2009  |-3,1

2010 (0,6

2011 (1,4

2012  |-1,0

2013 [2,6

2014  |-1,8

2015 (0,8

2016  [2,8

2017  [1,9

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Pti srovnani hrubého doméciho produktu na obyvatele mezi sousednimi staty lze
vycislit patrné rozdily. Svétova ekonomickd krize v roce 2008 zbrzdila vyvoj vSech
uvedenych statu. Z grafu ¢.1 na zakladé¢ tabulky ¢. 23 lze vidét, ze se kazdy z uvedenych
statu relativné rychle posouva nahoru k leps$im vysledkim. Z vyse uvedené tabulky plyne,
ze nejmensiho HDP na obyvatele v parité kupni sily dosahuje Bosna a Hercegovina. Hned
za ni je Srbsko. U obou téchto zemi se da vysvétlit jejich mirna zaostalost za sousednimi
staty tim, ze byli zasazeny v devadesatych letech valkou a mezinarodnimi sankcemi.
Chorvatsko je na skale porovnanych statu na nejvyssi urovni, coz lze vysvétlit tim, Ze ma
dobfe nastavenou ekonomickou politiku vyvozu sluzeb, tézi hlavné z jejich teritorialniho
postaveni, diky kterému ma spoustu letovisek. Vzhledem k tomu, Ze Rumunsko a Bulharsko
vstoupili v roce 2007 do Evropské Unie je zfejmy rychlejsi nartst hrubého domaciho

produktu na obyvatele v partité kupni sily nez u ostatnich porovnavanych zemi.
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Graf 1: Srovnani pramé&rného HDP v parité kupni sily Srbska a sousednich statu v letech
2005-2016 (mezinarodni USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, World Bank Group (2016)

4.2 Statni rozpocet a zadluZenost

Statni rozpocet se stejn¢ jako u vétSiny evropskych statl rok od roku navysoval a na
konci roku konc¢il deficitem. Na zéakladé¢ tabulky ¢.12 je vytvofen graf ¢.2 nize, dle ktereho
je patrné, Ze od roku 2011 do roku 2014 se deficit prohluboval, avSak od roku 2015 se deficit
zmenSoval a dle Narodni banky Srbska bude vysledek roku 2017 poprvé v piebytku.
ZmenSovani deficitu je patrné dle rozdilu piijmu a vydaji. Od roku 2011, kdy ptijmy Cinily
1 362 miliard RSD, byly pfijmy v roce 2016 témét o 500 miliard RSD vice, piesn¢ 1 842
miliard RSD. Vydaje ¢italy v roce 2011 1 526 miliard RSD, v roce 2016 vSak byly vydaje
jen o vice nez 350 miliard RSD vyssi, presnéji 1 899 miliard RSD.
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Graf 2: Celkové piijmy, vydaje a deficit/ptebytek v Srbsku v letech 2011-2016 (mld. RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Businessinfo.cz (2017)
S vyraznym rozdilem salda statniho rozpoctu se zménil i podil salda statniho
rozpoctu na hrubém domacim produktu. V roce 2011 ¢€inil podil salda statniho rozpoctu na

HDP -4,8%, ovsem v roce 2017 byl podil salda statniho rozpo¢tu na HDP v plusu 1,2%. Jak
je vidét v grafu ¢.3 vychdazejici z tabulky ¢.13.
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Graf 3 Saldo statniho rozpoctu v Srbsku v roce 2011 a 2017 (%HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Businessinfo.cz (2017)

4.2.1 Statni dluh

Hodnota vefejného celkového statniho dluhu se od roku 2005, kdy byla 10,28 miliard
euro, stale navySovala, nicméné v poslednich n€kolika letech se Republice Srbsko podafilo
zvratit nardstajici zadluzeni a hodnota vetejného dluhu se zmensila. Oproti roku 2005 je
vSak hodnota vefejného dluhu vétsi o 225,72 %. Z grafu ¢.4 niZe na zakladé¢ tabulky ¢.14 je
vidét, jak statni dluh rychle rostl a naopak, jak ma v poslednich letech tendenci klesat. Mezi
lety 2005 a 2009 se statni dluh drzel pod hranici 10 miliard euro, poté vSak zacal rychle rist

a v roce 2017 se vysplhala jeho hodnota ptes 23 miliard euro.
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Graf 4: Celkovy vefejny dluh v Srbsku mezi lety 2005-2017 (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug
(2017)

Pfi porovnani ptimych zavazka s neptimymi v Republice Srbsko v néasledujicich
dvou grafech ¢.5 a ¢.6 vychazejicich z tabulek ¢. 16 a 17 je patrné, Ze je mezi nimi velky
nepomér. Piimé zdvazky jsou znacné vétsi neZ zavazky nepiimé, témét desetkrat. Jejich
hodnota rostla v zavislosti na statnim dluhu. U obou typt zavazkt byl vzdy vétsi vngjsi dluh,
nez dluh vnitini. Mezi lety 2005 a 2010 se drzela celkova hodnota piimych zavazkl vzdy
pod hranici 10 miliard euro. Po roce 2010 vSak pribézné stoupala az ptes hranici 20 miliard
euro. V roce 2017 byla hodnota pifimych zavazku 21,45 miliard euro. Nejvyssi hodnota

pfimych zavazki vSak byla v roce 2016, tehdy cinila 22,68 miliard euro.
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Graf 5: Pfimé zavazky Republiky Srbsko v letech 2005-2017 (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug
(2017)

V grafu ¢.6 niZze jsou uvedeny nepiimé zavazky Republiky Srbsko v pribéhu
poslednich dvanacti let, tedy mezi lety 2005 a 2017. T tyto zavazky si viceméné drzely
konstantni rist do roku 2010, ovSem poté se jejich rust vyrazné zrychlil. Zde vSak nejvyssich
hodnot dosahovaly v roce 2013, tedy 2,84 miliard euro, poté zacaly klesat a v roce 2017 se
dostaly pod troven hodnoty z roku 2011. V roce 2017 byla hodnota neptimych zavaza 1,76
miliard euro. Z grafu je patrné, Ze podil vnitiniho dluhu na nepfimych zavazcich je vyrazné

niz8i nez je tomu u zavazka primych.
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Graf 6: Nepiimé zavazky v Republice Srbsko v letech 2005-2017 (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug
(2017)

Z hlediska podilu vetejného dluhu na hrubém domécim produktu v Republice Srbsko
je ziejmé, Ze za poslednich deset let se podil na HDP vyrazné zvysil. Na zakladé tabulky
¢.17 v grafu ¢.7 je vyobrazeny podil vefejného dluhu na hrubém domacim produktu z roku

2008, tehdy podil €inil 28,3 %, coz je pro dnesni ekonomiky stati velice dobré ¢islo.
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Graf 7: Podil vetejného dluhu na HDP v Srbsku v roce 2008 (%)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug
(2017)

Ovsem v roce 2017 v uvedeném grafu ¢.8 vychazejici ze stejné tabulky ¢.17 je
ziejmé, ze se podil vefejného dluhu na hrubém domacim produktu zvysil vice nez dvakrat.

Podil vetfejného dluhu na HDP ¢inil v roce 2017 61,5 %.

Graf 8: Podil vetejného dluhu na HDP v Srbsku v roce 2017 (%)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug
(2017)

37



4.3 Inflace

Inflace je dulezitym makroekonomickym aspektem, ktery je potfeba fadné¢ sledovat a
regulovat. V Republice Srbsko se o cilovani inflace stara Narodni banka. S vyvojem inflace
se méni 1 kupni sila obyvatelstva a hodnota primérného a minimalniho spotiebniho kose.
Hodnota primérného kose je v jednotlivych regionech a méstech v Srbsku rozdilna stejné
jako hodnota primérné mzdy. Nasledujici kapitoly srovnavaji tyto hodnoty a poukazuji na
rozdily v jednotlivych méstech. V Republice Srbsko existuje velky rozdil v kupni sile
obyvatel. Mésta na jihu zem¢ maji vyrazng¢ nizsi hodnotu spotiebniho kose, nez hlavni mésto
Bélehrad a mésta na severu zemeg.

Cilovani inflace je nesmirn¢ dileZitym néastrojem Narodni banky Srbska, které se
podafilo v poslednich letech udrzet inflaci v jednocifernych ¢islech. Pfed rokem 2012 byla
inflaéni hodnota ve dvoucifernych cCislech, coz mélo neblahy dopad na hospodarsky rast.
Tato kapitola bude porovnavat meziro¢ni inflacni hladinu v jednotlivych letech, dle ¢eho

bude ziejmé, jak se vyvijel makroekonomicky stav Republiky Srbsko.

4.3.1 Priamérny a minimalni spotiebni ko$ v republice Srbsko

V Republice Srbsko stejné jako ve vétSin€ jinych zemi se pribézné zvySovala
hodnota primérné mzdy, pramérného spotfebniho kose a s nim i hodnota minimalniho
spotfebniho koSe. Ovsem dle grafu ¢.9 vychazejiciho z tabulky ¢€.18 je patrné, Ze hodnota
minimalniho spottebniho koSe nartistala paraleln¢ s hodnotou primérné mzdy v Srbsku, ale
hodnota priimérného spotiebniho koSe vSak nartistala daleko rychleji, nez primérna mzda.
Pokud se vydéli hodnota primérného spottebniho kosSe v roce 2008 s hodnotou primeérné
mzdy, je zfejmé, Ze k naplnéni takového spotfebniho kose bylo zapotiebi v Srbsku 1,32
pramérné mzdy. V roce 2017 se situace o néco zhorSila, pfesnéji bylo zapotiebi 1,46
primémé mzdy knaplnéni primérného spotiebniho koSe zroku 2017. Hodnota
minimalniho spotfebniho koSe viceméné paralelné narustala s primérnou mzdou a tak v roce
2008 bylo zapotiebi 0,72 primérné mzdy k naplnéni minimalniho spotfebniho koSe. V roce
2017 byla situace podobna, k dosahnuti na minimalni spotiebni koS bylo v Republice Srbsko

zapotiebi 0,76 primérné mzdy.
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Graf 9: Porovnani primérné mzdy a hodnot primérného a minimalniho spotfebniho kose

v Srbsku v letech 2008-2017 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

4.3.2 Porovnani kupni sily v jednotlivych regionech Srbska

Pro porovnani kupni sily jednotlivych regionii byly vybrany ¢tyii mésta v Republice

Srbsko, dvé s nadprimérnou kupni silou, jedno primérné a jedno s velice podprimérnou

kupni silou. Hodnoty pro porovnani v grafech ¢.10, ¢.11, ¢.12 a ¢.13 vychazeji z tabulky

¢.19, ktera je sestavena na zdklad€¢ dat z prosince roku 2017. Administrativni mésto

autonomni oblasti Vojvodina na severu Srbska, Novi Sad, je na prvnim misté z hlediska

kupni sily. S primérnou mzdou 68 716 RSD ve méste Novi Sad potiebuji obyvatelé 113,28

% mzdy k naplnéni priimérného spotiebniho kose v hodnoté 77 842,92 RSD ve zminovaném

mésté. K naplnéni tamniho minimalniho spotfebniho kose v hodnoté 38 384,78 RSD vsak

potiebuji pouze 55,86 % primérné mzdy.
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Graf 10: Porovnani primérné mzdy a hodnot primérného a minimalniho spotfebniho kose

ve mésté Novi Sad v roce 2017 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Na druhém misté z hlediska kupni sily v Republice Srbsko je hlavni mésto Bélehrad.
Zde je prumérna vySe mzdy 68 207 RSD a tamni lidé potiebuji k naplnéni primérného
spotiebniho kose v hodnoté 73 630,56 RSD o néco méné nez ve mésté Novi Sad, tedy 107,95
%. Avsak na minimalni spotfebni kos§ ve vysi 42 614,14 RSD potiebuji obyvatelé hlavniho

meésta vyclenit ze své prumérné mzdy o néco vice nez ve mésté Novi sad, presnéji 62,48 %.
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Graf 11: Porovnani primérné mzdy a hodnot primérného a minimalniho spottebniho kose

v hlavnim mésté Bélehrad v roce 2017 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Kragujevac je ¢tvrtym nejvétsim méstem nachazejicim se v centralnim Srbsku, je to
primyslové orientované mésto a piisobi zde italskd automobilka Fiat. VySe primérné mzdy
v Kragujevaci dosahuje 49 293 RSD. Hodnota primérného spotiebniho kose v tomto mésté
¢inila v prosinci roku 2017 65 497,97 RSD a mistni obyvatelé museli vyclenit 130,85 %
pramérné mzdy, aby dosdhli na celou vysi prumérného spotiebniho koSe. Minimalni
spotiebni ko$ v Kragujevaci €inil 33 967,62 RSD a aby ho tamni primérni obyvatelé mohli

cely spotiebovat, museli vyclenit 68,93 % své mzdy.
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Graf 12: Porovnani primérné mzdy a hodnot primérného a minimalniho spotfebniho kose

ve meésté Kragujevac v roce 2017 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Poslednim z porovnavanych srbskych mést je mésto Leskovac leZici na jihu Srbska,
které se zaroven potyka s velkou nezaméstnanosti. Primérné mzdy zde dosahuji zhruba
polovinu primérnych mezd mésta Novi Sad. Primérnd mzda zde cinila 37 708 RSD a
pramérny spottebni kos 60 899,53 RSD. Obyvatelé mésta Leskovac tedy potiebovali 161
% prumérné mzdy, aby mohli dosdhnout na primérny spotiebni ko$. Pro porovnani,
primérny obyvatel mésta Novi Sad by musel vy¢lenit na primérny spotiebni ko§ ve mésté
Leskovac jen 83,86 % své mzdy. Hodnota minimalniho spotitebniho koSe byla 31 623 RSD

a k jeho pofizeni museli mistni obyvatelé spotfebovat 83,86 % své primérné mzdy.
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Graf 13: Porovnani primérné mzdy a hodnot primérného a minimalniho spotfebniho kose

ve mésté Leskovac ¢ roce 2017 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

4.3.3 Slozky spotiebniho koSe

Primérny spotiebni ko§ o hodnoté 69 897,04 RSD se v Republice Srbsko v prosinci
za rok 2017 skladal pfevazné z ndkladl za potraviny a nealkoholické néapoje, ty Cinily
hodnotu 26 593,68 RSD, pfi piepoctu na procenta tedy 38 %. Na druhém misté z hlediska
spotieby v prumérném spotiebnim kosi byly vydaje za ndjem, vodu, elektfinu, plyn a ostatni
paliva, tato skupina tvoii 20 %, nebo-li 14 130,12 RSD. V Republice Srbsko jsou velké
vydaje za zboZi jako jsou alkoholické napoje, ¢i tabdkové vyrobky, ty nejsou k zivotu
nezbytné potiebné, av§ak mistni obyvatelé je ve vétsi mife pouzivaji, vyplyva to velkého
podilu primérného spotiebniho kose, ktery byl 8,4 % v Srbskych Dinarech 5 884,29. Za
vydaje spojené s dopravou a prepravnimi sluzbami bylo vy¢lenéno v primérném spotifebnim
kosi 5 539,46 RSD, tvoti tedy 7,9 % celku. Na rekreace, dovolené a kulturu se dle
primérného spotiebniho kose spotifebovalo 3 581,87 RSD, v procentech 5,1 %. V Srbsku se
utrati za textil, odévy a obuv 4,52 % z primérného spotiebniho kose, v srbskych dinarech to
je 3 162,98. Za vybaveni domacnosti a nabytek se na zakladé priimérného spottebniho kose
spotifebovalo 3 037,35 RSD, tato ¢astka tvoii 4,3 %. Vydaje za zdravotnictvi v Republice
Srbsko v primérném spotiebitelském kosi byly zastoupeny témét tfikrat mensi hodnotou,

nez vydaje za alkoholické napoje a tabakové vyrobky. Spotiebitelé primérného spotiebniho
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kosSe na zdravotnictvi vynalozili 2 501,04 RSD, tedy 3,6 %. Ostatni nespecifikované sluzby
tvotily 3,3 % pramérného spottebniho kose, dale pak naklady spojené s telekomunika¢nimi
technologiemi jako jsou mobilni telefony tvoftily 2,7 %, v Srbskych dindrech to je 1 886,89.
Za restaurace a hotelové sluzby vyclenili spotiebitelé primérného spotiebniho kose
816,92RSD a nejmensi vydaje byly spojeny s nalady na vzdélavani, presnéji 473,75RSD,
nebo 0,7 %. Nize je znazornény graf ¢.14 vychazejici z tabulky ¢.20, ktery vyobrazuje jak

se ktera slozka podili na primérném spotiebnim kosi.
Graf 14: Slozky spotiebniho kose v Srbsku v roce 2017 (%)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

4.3.4 Mirainflace a jeji cilovani

Z nize uvedené tabulky ¢.2 vyplyva, ze inflace v Republice Srbsko se v poslednich
letech do zna¢né miry snizila. Vysoké mira inflace v roce 2005 je disledkem zotavovani se
z hyperinflace, kterd byla pfitomna v Srbsku v devadesatych letech. V letech 1992-1996
mgéli velky vliv na inflaci a celkovou ekonomiku Republiky Srbsko mezindrodni sankce ze
strany mezinarodniho spoleCenstvi. Byly udélené za ticast Svazové republiky Jugoslavie ve

valce na uzemi Bosny a Hercegoviny. Kromé vysokého nartstu nezaméstnanosti a masoveé
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migrace na tomto uzemi dochazelo k hyperinflaci. Kupni sila penéz byla snizend, tedy
inflace byla na urovni vice jak 100 %. Na zaklad¢ Daytonské mirové smlouvy byl ukoncen
vale¢ny konflikt, ¢imz sankce byly zruSeny a ekonomika se zacala posouvat smérem nahoru
Infla¢ni hladina se v Republice Srbsko v poslednich 13 letech zna¢né ménila, nebyla tedy
stabilni. V nésledujici tabulce ¢.2 je ziejmé jak se inflace v zemi ménila mezi lety 2005 a
2017.V poslednich tfech letech byla inflaéni hladina bezpochyby na nejnizsi tirovni a pokud
se udrzi na podobnych hodnotach, bude to mit kladny dopad na makroekonomicky vyvoj

zeme.

Tabulka 2: Mira inflace v Srbsku v letech 2005-2017 (%)

ROKY MIRA INFLACE
2005 16,12 %
2006 11,72 %
2007 6,39 %
2008 12,41 %
2009 8,12 %
2010 6,14 %
2011 11,14 %
2012 7,33 %
2013 7,69 %
2014 2,08 %
2015 1,39 %
2016 1,12%
2017 1,90 %

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Dle tabulky ¢.3 je patrné, Ze se cilovani inflace v minulych letech Néarodni bance
Srbska nedatilo vzhledem k vysledné inflaci. OvSem v poslednich trech letech se povedlo
Nérodni bance Srbska udrzovat infla¢ni hladinu v pfijatelnych hodnotach dle planovaného

cilovani.
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Tabulka 3: Infla¢ni cilovani dle Narodni banky Srbska mezi lety 2008-2018(%)

INFLACNI CILE

ROKY | (%)
2008 4,
2009
2010
2011 4
2012
2013
2014
2015
2016
2017

2018 3
Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Wb~ OT|O |00 |01

Od roku 2012 se Srbsko snazi udrzet miru inflace v jednocifernych ¢islech. Dle
Narodni banky Srbska by se meziro¢ni inflace v nasledujicich obdobich méla pohybovat
kolem 3 % (+- 1,5procentnich bodit). Vzhledem k tomu, Ze je procentni pfirtstek indexu
spotiebitelskych cen za rok 2017 na trovni 1,9 %, nemél by se vyskytovat problém
v plnéni cilti Narodni banky Srbska.

Na grafu ¢.15 vychazejiciho ztabulky ¢.21 je zaznamenan rust miry inflace
vyjadieny piiristkem indexu spotiebitelskych cen k zdkladnimu obdobi. Mezi lety 2005 az
2013 rostl index spotiebitelskych cen konstantnim tempem 1 pres svétovou financni krizi
v roce 2008. Od roku 2013 se tento trend konstantniho ristu CPI zpomalil az trojnasobnou

rychlosti.
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Graf 15: Mira inflace vyjadrena pfirtistkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu

obdobi (2005=100) v Srbsku v letech 2005-2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

4.4 Vyvoj kurzu srbského dinaru

V pribéhu let se kurz srbského dinaru zna¢n€ meénil, az na zacatek roku 2018 vzdy
devalvoval. Graf ¢.22 nize bude porovnavat kurz eura a amerického dolaru vici srbskému
dindru vzdy v prvnim mésici daného roku. Pied deseti lety v lednu v roce 2008 ¢inil kurz
eura viici RSD 86,64 a kurz USD viici RSD 55,04. V priib¢hu let euro konstantné posilovalo
oproti srbskému dinaru az do prelomu let 2017 a 2018, kdy RSD mirné viéi euru posilil. Na
zacatku roku 2017 byl pfepocet eura na RSD 123,37. O dvanact mésict pozdé&ji v lednu roku
2018 srbsky dinar poprvé za deset let mirné posilil a jeho hodnota pii piepoctu z jednoho
eura Cinila 118,3. Americky dolar také v priabéhu deseti let mezi lety 2008 a 2018 posiloval
vuci srbskému dinaru, avSak od roku 2014 posiloval vyrazné rychleji, neZ euro vii¢i RSD a
v lednu v roce 2017 se dokonce pfiblizil k hodnoté piepoctu jednoho eura na RSD. Tehdy
¢inil jeden USD 117,89 RSD. Na zacatku roku 2018 srbsky dinar poprvé za deset také posilil
1 viici americkému dolaru a hodnota kurzu ¢inila 99,42, coZ je mnohem vyraznéjsi posileni
za jeden rok, nez bylo vuci euru. V grafu ¢.16 vychazejicim z tabulky ¢.22 je znazornén

vyvoj kurzu RSD vi¢i USD a EUR v pfubéhu poslednich deseti let.

47



Graf 16: Kurz EUR a USD vi¢i dinaru v Srbsku mezi lety 2008/1-2018/1 (RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

4.5 Mezinarodni obchod a jeho bilance

Mezinarodni obchod je jednim z dualezitych makroekonomickych ukazatelt statu.
Nésledujici podkapitoly zkoumaji saldo obchodni bilanci a hlavni obchodni partnery
Republiky Srbsko, tedy skym ma Srbsko nejvétsi nejvétsi podil vyvozu a dovozu.
V neposledni fad¢ tato kapitola analyzuje klicové komodity, které Republika Srbsko dovazi

a které vyvazi.

4.5.1 Export republiky Srbsko

Z pohledu mezinarodniho obchodu si Srbsko vzdy udrzovalo silné vztahy s hlavnimi
obchodnimi zemémi, jako jsou Italie a Némecko. Export do Italie ¢ini 14,56 % z celkového
vyvozu Republiky Srbsko. Dal§im statem, v pofadi druhym v oblasti exportu ze Srbska je
Némecko, které je mimochodem nejvétsim dodavatelem zbozi Srbska. V tabulce ¢.4 je
procentualné a penézné vyjadien podil vyvozu do stati Evropské Unie, sousednich zemi

Balkanského poloostrova a Ruska.
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Tabulka 4: Export z Republiky Srbsko v roce 2017 (%, mld. USD)

) VYVOZ  |VYVOZ (mid

STATY (%) USD)

Italie 14,56 % 2,17
Némecko 13,20 % 1,94
Bosna a

Hercegovina 8,26 % 1,23
Rumunsko 5,70 % 0,85
Rusko 5,30 % 0,79
Ostatni 53,15 % 7,92

Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)

4.5.2 Import republiky Srbsko

Tabulka ¢.5 znazoriuje staty, které nejvic obchoduji se Srbskem z pohledu dovozu
komodit. Nejvétsim obchodnim partnerem je Némecko, které ¢ini 13,49 % z celkového
importu Republiky Srbsko. Hned za Némeckem jsou Italie a sousedni stat Mad'arsko.
Nemaly podil dovazeného zbozi do Srbska pfichazi z Turecka a Polska a to procentudlné

podobnym podilem ve vysi 4,38 %.

Tabulka 5: Import do Republiky Srbsko v roce 2017 (%, mld. USD)

) DOVOz DOVOz (mid
STATY (%) USD)
Némecko 13,49 % 2,59
Italie 9,22 % 1,77
Mad’arsko 7,71 % 1,48
Turecko 4,38 % 0,84
Polsko 4,38 % 0,84
Ostatni 60,83 % 11,68

Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)

Pfi srovnani tabulek ¢.4 a ¢.5 Ize odvodit, Ze co se ty¢e obchodu s Némeckem, je
podil vyvozu a dovozu procentudlné na ptiblizné stejné urovni kolem 13%. Do Italie vSak
Srbsko podstatné vice vyvazi, nezli dovazi. Zajimavosti také je, Ze produkty z Republiky
Srbsko nenachdzi pfili§ uplatnéni na tureckém trhu, ale naopak, turecké zbozi je ve velké

mife dovazeno do Srbska.
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453 Vyvoz komodit

Nejvice vyvazené komodity jsou piedev§im automobily a izolované vodice, poté
pneumatiky, elektrické motory a dalsi. Automobily se v Srbsku vyrabi ve mésté Kragujevac,
kde drive ptisobila automobilka Zastava, po valecném konfliktu v oblasti znienou
automobilku koupil italsky Fiat, ktery zde vyrabi model 500X. Pravé Italie tvoii nejvetsi
podil ve vyvozu automobilt, v roce 2016 tvotila 78 %. Izolované vodiée tvofi druhou
nejvetsi vyvazenou komoditu Srbska. Mezi staty, které toto zbozi nejvice od republiky
Srbska odebiraji jsou Némecko, Slovensko a Ceska republika. Kazdy z nich tvoii zhruba
jednu pétinu celkového vyvozu izolovanych vodicl. Tteti nejvice vyvazenou komoditou
jsou pneumatiky do osobnich automobili pochazejici z tovarny Tigar na jihu Srbska, kterou
koupila francouzské firma Michelin. Pneumatiky nejvice od Srbska odebiraji Francie, Itélie,
Velka Britanie a Spanélsko. Déle Srbsko vyvazi elektrické motory, kde Némecko tvoii
téictvrtinovy podil z celého exportu tohoto typu zbozi. Na Urodnych polich autonomni
oblasti Vojvodina na severu Srbska se hojné péstuje kukufice. Ta tvofi paté misto
z celkového exportu Srbska. NejvétSim odbératelem tohoto zbozi je sousedni stat
Rumunsko.

V tabulce ¢.6 jsou sefazené vyrobky, které se vyvazi ze Srbska od nejvic vyvazeného
az po ten nejmin vyvazeny. Jsou srovnané procentudlné a dle hodnoty vyvazeného zbozi

prepocitané na aktualni kurz mezinarodniho amerického dolaru.
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Tabulka 6: Podil vyvazeného zbozi na celkovém vyvozu a hodnota vyvazeného zbozi v

Srbsku v roce 2016 (%, mid. USD)

o g PODIL VYVAZENEHO |HODNOTA 5
VYVAZENE ZBOZI ZBOZI NA CELKOVEM |VYVAZENEHO ZBOZI
VYVOZU (%) (mld. USD)

Automobily 8,30 % 1 230,00
Izolované vodice 4,50 % 664,00
Pneumatiky 2,90 % 433,00
Elektrické motory 2,60 % 387,00
Kukufice 2,50 % 372,00
ZmraZené ovoce a orechy 2,40 % 352,00
Baleny tabak 1,90 % 280,00
Automobiloveé sedadla 1,70 % 249,00
Zpracované Zelezo 1,60 % 244,00
Zpracovana méd’ 1,50 % 230,00
Produkty z baviny 1,50 % 218,00
Balené medikamenty 1,50 % 215,00
Soucastky do elektrickych

motoru 1,30 % 194,00
Automobilové soucastky 1,30 % 190,00
Chladici pristroje 1,30 % 188,00
Celul6za na zpracovani papiru 1,20 % 173,00
Ostatni 62,00 % 9 281,00

Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)

45.4 Dovoz komodit

Dovoz tvoii v Srbsku hlavné automobilovy material, jelikoz je v centralnim Srbsku

automobilovd tovarna. NejzastoupenéjSim dovazenym

zboZzim jsou nejriznéjsi

automobilové soucastky, slouzici pro kompletaci celého vozidla. Tyto soucastky tvoii 4,5 %
celkového dovozu a pochézi hlavné z Italie vlastnici spolecnost Fiat vyrabéjici automobily
v Srbsku a dale pak souc¢astky pochazi z Polska. Druhou nejvice dovazenou surovinou je
ropa, kterou Republika Srbsko odebira ze dvou tietin z Ruské federace, z jedné ¢tvrtiny pak
z blizkovychodni zemé&, z Irdku. Pro Srbsko jsou tfeti nejvice dovazenym zboZim
automobily. Nejvice automobili se dovazi z Némecka, tento import tvoii celou jednu
&tvrtinu z celkového importu. Na druhém misté dle dovozu aut do Srbska je poté Ceska
republika, ktera tvoii jednu pétinu vSech dovazenych automobilt. Ctvrtym nejvice

dovazenym zbozim do Republiky Srbsko jsou balené medikamenty, které pochdzeji
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prevazné z Némecka, Francie a Mad’arska. Pro Srbsko je patym nejvice dovazenym zbozim
plyn, ktery pochazi z 88 % z Ruské federace. V tabulce ¢.7 je detailné popsan podil

jednotlivych dovazenych komodit.

Tabulka 7: Podil dovazeného zbozi na celkovém dovozu a hodnota dovazeného zbozi v

Srbsku v roce 2016 (%, mid. USD)

PODIL DOVAZENEHO |HODNOTA .
L . .. ZBOZI NA CELKOVEM |DOVAZENEHO ZBOZI

DOVAZENE ZBOZI VYVOZU (%) (mld. USD)

Automobilové soudastky 4,50 % 871,00
Surova ropa 3,60 % 686,00
Automobily 2,80 % 538,00
Balené medikamenty 2,70 % 519,00
Plyn 2,00 % 383,00
Rafinovana ropa 1,80 % 353,00
Izolované vodice 1,10 % 218,00
Vysilaci zaFizeni 1,10 % 213,00
Surové plastové granule 0,75 % 143,00
Limonady 0,67 % 129,00
Elektronicka zarizeni 0,64 % 123,00
Cistici prostiedKy 0,62 % 119,00
Médénd ruda 0,60 % 116,00
Nezpracovany tabak 0,56 % 107,00
Stroje na zpracovani

plastu 0,55 % 105,00
Telefonicka zaiizeni 0,51 % 97,10
Ostatni 75,50 % 14 480,00

Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)

Dle rozboru mezinarodniho obchodu Republiky Srbsko je ziejmé, Ze tato zemé
obchoduje nejvice s evropskymi zemémi. Zemé Evropské unie a ostatni evropské staty jsou
pro Srbsko nejvétsimi obchodnimi partnery jak z pohledu dovozu, tak i vyvozu. Asijské staty
maji jen maly podil v zahrani¢nim obchodu se Srbskem a zamotské staty jako jsou Spojené

v v

staty Americké, nemaji podil téméi zadny.
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455 Saldo obchodni bilance

Z grafu ¢.17 vychazejiciho ztabulky ¢.24 je evidentni, ze je Srbsko prevazné
importujici zemé. V dobé svétové finanéni krize byl dovoz v zemi dokonce vice nez dvakrat
vetsi, nez vyvoz. S nasledujicimi roky az do roku 2016 se vSak tento obrovsky nepomér
zmensoval, stale je vSak negativni saldo obchodni bilance. V nésledujici tabulce bude
vypocitané saldo obchodni bilance, které vyc¢isli presny rozdil mezi vyvozem a dovozem

béhem delsiho ¢asového obdobi v Republice Srbsko.

Graf 17: Vyvoz a dovoz v Srbsku v letech 2005-2016 (mld. USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)
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Z tabulky ¢.8 vyplyva, ze pii srovnani mezi lety 2005 a 2016 méla Republika Srbsko
vzdy zéporné saldo obchodni bilance, coz znamend, ze prevysuje dovoz nad vyvozem. Je
ziejmé, Ze nejvyssi rozdil mezi importem a exportem byl dosazen v roce 2008 v dobé
svétové finan¢ni krize, kde se saldo dostava k ¢islu -12,12 mld. USD. V poslednich letech
je situace ponékud lepsi. Zaporna Cisla jsou svedena na minimum, coZ je pfiznivéa situace

pro zemi.

Tabulka 8: Saldo obchodni bilance v Srbsku v letech 2005-2016 (mld. USD)

VYVOZ (mid. DOVOZ (mild. |SALDO OBCHODNI

ROKY |USD) USD) BILANCE (mld. USD)
2005 4,44 10,11 -5,67
2006 6,75 14,46 7,71
2007 9,22 19,19 -9,97
2008 11,36 23,48 -12,12
2009 8,47 14,56 -6,09
2010 9,92 15,55 -5,63
2011 12,02 19,95 -7,93
2012 11,62 18,63 -7,01
2013 14,82 20,36 -5,54
2014 15,12 19,78 -4,66
2015 14,03 18,20 -4,17
2016 14,85 19,17 -4,32

Zdroj: vlastni zpracovéni, The observatory od economic complexity (2017)
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4.6 Mira nezaméstnanosti a jeji porovnani s EU

V porovnani nezaméstnanosti mezi lety 2005 a 2016 v Republice Srbsko jsou ziejmé
oscilace. V roce 2005 a 2006 byla meziro¢ni mira nezameéstnanosti na velmi vysoké urovni
skoro 21 % coz mélo neblahy dopad na hospodaisky rust zemé. Nasledujici rok se vSak
podafilo Srbsku zmenSovat toto ¢islo pod hranici 20 %. Tento trend bohuzel netrval dlouho
a tak s prichodem svétové ekonomické krize zacala nezaméstnanost opét prudce stoupat az
do roku 2013. Roku 2011 zacal fungovat Narodni ak¢ni plan pro zaméstnavani vedeny
ministerstvem financi, ktery Gispé$né€ zmensuje miru nezaméstnanosti, ale az od roku 2013.
V roce 2016 dosahla mira nezaméstnanosti 16,53 %, coz je bezpochyby lepsi Cislo, ale pro
spravnou funk¢énost ekonomiky statu je to stale velmi negativni. Tabulka ¢.9 popisuje

meziro¢ni miry nezameéstnanosti a jejich rozdil v procentnich bodech.

Tabulka 9: Meziro¢ni mira nezaméstnanosti v Srbsku v letech 2005-2016 (%)

o MEZIROCNI
MEZIROCNI MiRA ROZDILY V
NEZAMESTNANOSTI |PROCENTNICH

SRBSKO (%) BODECH

2005 20,8

2006 20,9 0,1
2007 18,06 2,84
2008 13,63 -4,43
2009 16,1 2,47
2010 19,2 31
2011 23 3,8
2012 23,9 0,9
2013 22,12 -1,78
2014 18,87 -3,25
2015 17,66 -1,21
2016 16,53 -1,13

Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Databaze Evropské unie Eurostat poskytuje rizné ekonomické informace a statistiky
véetné miry nezamé&stnanosti v jednotlivych statech Unie. Dle grafu ¢.18 zpracovaného dle
tabulky ¢.25 na zakladé databaze Eurostat z roku 2016 je ziejmé, ze Ceska republika ma
nejniz§i nezaméstnanost s4,1 %. Republika Srbsko ma voblasti problematiky
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s nezaméstnanosti podstatné vétsi problém nez Ceska Republika, ma témét &tyfikrat vetsi
nezaméstnanost v roce 2016. OvSem pii komparaci ostatnich zemi Evropské unie je vidét,
7e zde jsou dva staty, které do EU vstoupily jiz v roce 1985, maji tedy Kk dispozici patti¢né
dotace, které maji napomahat plnit nejrizné;si politiky statu, presto vSak maji podstatné vetsi
procentudlni nezaméstnanost neZ Republika Srbsko. Jedna se o Spanélsko s 19,6 % a Recko
§23,6 %. Tyto dvé zemé se potykaji s touto problematikou a ostatnimi ekonomickymi

problémy jiz delsi dobu.

Graf 18: Mira nezaméstnanosti v Srbsku a statech EU v roce 2016 (%)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2017)

V tabulce ¢.10 je zfejma vice nez ¢tytikrat vétsi nezaméstnanost v Republice Srbsko
oproti Ceské republice, kterd je mimochodem lidrem v oblasti zamé&stnanosti v celé
Evropské unii. Rozdil ¢ni 12,53 procentnich bodii oproti Ceské republice. Srbsko
nedosahuje ani na praimér Evropské unie, ktery je skoro dvakrat mensi, nez procentualni
nezaméstnanost v Republice Srbsko, piesnéji o 7,92 procentnich bodu. Strategie Evropa
2020 vydana Evropskou unii obsahuje smérnice, které urcuji cile v oblasti politiky
zamé&stnanosti a Srbsko jako kandidatskd zemé je povinna je také respektovat a snaZit se je
implementovat. Hlavnimi cili smérnic v oblasti zaméstnanosti je dosazeni 75 %
zaméstnanosti lidi ve véku mezi 20 a 64 let a také zlepSeni irovné vzdé€lani, zejména snizit

procentudlni pocet studentti, kteti pred¢asné ukon¢i studium.
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Tabulka 10: Rozdil v meziro¢ni mife nezaméstnanosti v Srbsku, CR a praméru EU (%)

MEZIRQCNi MIiRA ROZDILY V
] NEZAMESTNANOSTI | PROCENTNICH
STATY (%) BODECH
Srbsko 16,53
Ceska Republika 4 12,53
Prumér EU 8,61 7,92

Zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2017)

4.6.1 Podil muzi a Zen na celkové nezaméstnanosti v Srbsku

V oblasti nezaméstnanosti se v republice Srbsko vzdy objevuje rozdil v podilu
nezaméstnanych ve prospéch muzi. Nasledujici grafy ¢.19 a .20 vychazejici z tabulky ¢.26
porovnaji podily nezaméstnanych z hlediska pohlavi v letech 2016 a 2017. V roce 2016 bylo
evidovano 913 293 nezaméstnanych ekonomicky aktivnich lidi, z toho 419 694 muza a
493 599 Zen. Pfi pfepoCtu na procenta lze zjistit, Ze bylo skoro o 10 procentnich bodi vice
nezaméstnanych zen nez muzi. Z celkového poétu nezaméstnanych v roce 2016 je 54,05 %

zen a 45,95 % muzu.

Graf 19: Podil muzt a Zen na celkovém nezaméstnaném obyvatelstvu v Srbsku v roce
2006
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)
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Vroce 2017 se pocet nezaméstnanych znacné snizil. Bylo evidovano 650 573
nezaméstnanych ekonomicky aktivnich obyvatel. Podil nezaméstnanych Zen ¢inil v roce
52,12 %, presnéji 339 048. Nezaméstnani muzi tvotili 47,88 %, tedy 311 525. Pti analyze
podilu nezaméstnanych Zen a muzi je zfejmé, Ze se s poctem nezaméstnanych zmensil 1
rozdil mezi nezaméstnanymi Zenami a muzi, ktery €inil v porovnani s minulym rokem jen

4,24 procentnich bodi.

Graf 20: Podil muzi a Zen na celkovém nezaméstnaném obyvatelstvu v Srbsku v roce

2017
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Pti porovnani let 2016 a 2017 z hlediska zaméstnanych lidi ifadem prace je ziejmé,
ze doslo i k nartstu efektivity zaméstnavani ufadem prace. Graf ¢.21 vychézejici z tabulky
¢.27 s informacemi z roku 2016 informuje o tom, ze Gifad prace Republiky Srbsko zaméstnal
174 900 nezaméstnanych, z toho 83 458 muzl a 91 442 zen, tedy 51,45 % zen a 48,55 %
muzii. Ufad prace zaméstnal vice nezamé&stnanych Zen a tim tak ovlivnil zmenseni rozdilu

mezi pohlavim pro rok 2017.
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Graf 21: Podil muzu a Zen na poctu zaméstnanych Gfadem prace v Srbsku v roce 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

V néasledujicim grafu ¢.22 vychazejicitho z tabulky ¢.27 je patrné, Ze ufad préace
zameéstnal vroce 2017 o 93 597 nezaméstnanych vice nez v roce piedeslém, coz mélo
ptiznivy dopad na meziro¢ni miru nezaméstnanosti v zemi. [ nadéle pretrvavala skutecnost,
kdy urad prace zaméstnal vice nezaméstnanych Zen nez muzi. V roce 2017 naslo 138 152
nezaméstnanych Zen zaméstnani skrze urad prace, tedy 51,45 %. Nezaméstnanych muzii

bylo ve stejném roce zaméstnano skrze Grad prace 130 345, ptesnéji 48,55 %.

59



Graf 22: Podil muzt a Zen na poctu zaméstnanych Gfadem prace v Srbsku v roce 2017
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

4.6.2 Statni podpora nezaméstnanym

V Republice Srbsko jsou kazdy rok vyplaceny miliardy srbskych dinarti v podobé
davek statni podpory nezaméstnanym. V roce 2012 bylo vyplaceno vice nez 1500 miliard
dinart téchto davek, vzhledem k tomu, Ze se snizila nezaméstnanost do roku 2017, bylo
v roce 2017 vyplaceno jen 968 miliard RSD. Nasledujici graf ¢.24 zpracovany na zaklad¢
tabulky ¢.28 porovnava hodnoty primérné vyse davky statni podpory v nezaméstnanosti
s prumérnou mzdou mezi lety 2012 a 2017. Z grafu je patrné, Ze vySe davky na podporu
nezaméstnanym byla vzdy vice nez 50 % primérné mzdy v Srbsku. V roce 2016 vsak byla

vyse davky na podporu nezaméstnanym mensi nez polovina primérné mzdy.
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Graf 23: Primérna vyse davky statni podpory na obyvatele a primérna mzda na obyvatele
(RSD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)
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5 ZHODNOCENI A DISKUZE

Ekonomicka situace v Republice Srbsko byla v roce 2017 bezpochyby v lepsi situaci,
nez v letech minulych. N¢které aspekty se vyrazné zlepsily, nékteré naopak mirné zhorsily,
avSak celkové Ize makroekonomicky vyvoj zhodnotit kladné. Republika Srbska sice ma
Vv poslednich letech kladny hospodaisky rist, av§ak vzhledem k Urovni sile ekonomiky je
zapotiebi, aby rust hrubého domaciho produktu byl vétsi nez jen par procent. Narodni bance
Republiky Srbsko se dafi v poslednich letech viceméné uspésné cilovat inflaci, protoze pied
deseti lety byla infla¢ni hladina ve dvoucifernych ¢islech, nyni se Gspésné dafi ji udrzovat
na urovni n¢kolika procent. Politika nezaméstnanosti tispé$né snizuje pocet nezaméstnanych
V zemi, piesto je uroven nezaméstnanosti velka v porovnani s primérem Evropské unie.
V porovnani nezaméstnanosti mezi lety 2005 a 2016 v Republice Srbsko jsou zfejmé
oscilace. Sest let po véale¢ném konfliktu v Kosovu pietrvavala stile jesté vysoka
nezaméstnanost v podobé 20,85 %, da se vSak fici, ze méla tendenci klesat rychlym tempem
az kroku 2008, do zacatku svétové finanéni krize. Od roku 2008 zacala mira
nezaméstnanosti opét stoupat. V roce 2011 zacal fungovat Nérodni akcni plan pro
zaméstnavani vedeny ministerstvem financi, ktery uspésné zmensuje miru nezaméstnanosti
az roku 2016, kdy je naposledy vedena statistika Narodnim statistickym ufadem Srbska.
Republika Srbsko se musi snazit hlavné zastavit odlivu mozka a mladych lidi ze zemé¢, aby
si udrzela mladou a aktivni populaci, ktera je jednim z hlavnich hnacich Gstroji ekonomiky.
Je zapotiebi, aby se zemé vice decentralizovala a aby se zmensily obrovské rozdily v kupni
sile v jednotlivych regionech, jelikoz hlavni mésto Bélehrad a druhé nejvétsi mésto Novi
migraci obyvatelstva a dalsi zaostavani jiz zaostalych kraji. Je zapotiebi se v budoucnu
zbavit negativni saldo obchodni bilance a najit nové destinace pro vyvoz a snizit tak zavislost
na Italii a Némecku kam smétuje velka ¢ast vyvozu zbozi. Srbsku se GspéSné daii realizovat
statni rozpocet pro jednotlivé roky, v roce 2017 byl statni rozpocet v mirném piebytku,
v minulych letech v mirném deficitu. Pfed deseti lety vSak byl deficit pfili$ velky, tento trend
se v8ak podafilo zastavit a deficit jiZ neni tak drasticky. Je zapotiebi ptildkat dalsi zahrani¢ni
investory, kteti by oteviely nové tovarny a pracovni mista, zejména je udrzet 1 po deseti
letech jejich fungovani, kdy jim skonéi danové prazdniny. Kladnym aspektem v poslednich
dvou letech, v roce 2016 a 2017 je bezpochyby stabilni kurz srbského dinaru, jelikoz se

podafilo po deseti letech zastavit jeho neustaly propad vici euru a americkému dolaru.
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6 ZAVER

Obnova srbské ekonomiky probihala zacatkem nového tisicileti velmi pomalu a
obtizné, jelikoz se musela vyrovnavat se silnym oslabenim pramyslu a hospodaistvi
z davodu valek v devadesatych letech a mezinarodnich sankci. Jednotlivé vlady a
ekonomické cile se ¢asto menily kvili neustalému ménéni vlddniho slozeni v parlamentu.
Jednotlivé vlady vétSinou mély i jiné cile a nepokracovaly jiz v Caste¢né zabehlych
ekonomickych reformach. Nyni je u moci Srbska pokrokova strana jiz od roku 2012 a maji
tudiz dostatek casu k implementovani jednotlivych reforem. Narodni bance Srbska se
v poslednich letech dafi ispé$né cilovat a udrzovat inflaci, coz je vzhledem k letim pted
rokem 2012 bezpochyby dobra zprava pro ekonomiku Srbska. Aby mohla Republika Srbsko
v budoucnu prosperovat je nutné efektivné provadét politiku zaméstnanosti a bojovat tak se
silnou nezaméstnanosti, ktera zapfiCiluje pomaly hospodaisky riist, zejména emigrace
ekonomicky aktivnich lidi na Zapad. Je zapotiebi vyuzit teritoridlniho postaveni zemé
k ptildkani novych zahrani¢nich investord, ktefi by méli kladny vliv na zaméstnanost a
udrzely by mladou populaci v zemi. S tim je spojeny i problém integrace do Evropské unie,
pokud by se Srbsko stalo ¢lenem EU, zajisté by tak zanikly pocetné prekézky spojené
s obchodem v ramci Evropské unie, zvysil by se tak pocet operujicich zahrani¢nich investori
a mélo by to blahy dopad na hospodarsky riist zemée. V porovnani se sousednimi staty jako
je Rumunsko a Bulharsko, které vstoupily do Evropské unie v roce 2007 je ziejmé, Ze
z hlediska priméru EU pro ekonomicky podprimérné ekonomiky je vstup do EU velkym
pfinosem diky §tédrym dotacim pro rozvoj zemé. Je vSak zapotfebi implementovat jesté
spoustu reforem v oblasti ekonomiky a prav a dokoncit nemaly pocet ptistupovych kapitol.
Kladné bezpochyby je to, Ze Republika Srbsko je jiz kandidatskou zemi a fadu téchto kapitol
usp&sné dokoncila. Nejvétsi prekazkou ke vstupu do Evropské unie je stile nevyfeSeny

problém s autonomni oblasti Kosovo a Metochie na jihu zemé.
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8 PRILOHY

Obrézek 1: Prehled bankovek a minci vydavanych centralni bankou Srbska

Mpernen HoBYaHMUA Y ONTHLAjY

- KoBsanu HOBaL HOMWHaNHe BpearocTk 1 auHap

- KoBanu HOBaL HOMUHaNHE BPEAHOCTM 2 AMHapa
- Kosanu HOBaU HOMWHaNHe BpeaHoCTM 5 guHapa
- KoBanu HoBau HoMuHanwe spenrocTu 10 guxapa
- Kosanu HoBau HomuHanke spearoct 20 auHapa

Zdroj: NBS (2017)
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Tabulka 11: Zahrani¢ni dluh Republiky Srbsko dle véftitele (mil. EUR)

STREDNEDOBY A DLOUHODOBY

DLUH 25 873
Mezinarodni finanéni instituce 6 694
IMF (Mezinarodni ménovy fond) 494
IBRD (Mezinérodni banka pro obnovu a

rozvoj) 1844
IDA (Mezinarodni asociace pro rozvoj) 412
EUROFIMA 48
IFC (Mezinarodni finan¢ni korporace) 256
EIB (Evropska investi¢ni banka) 2 338
EU (Evropska unie) 125
EUROFOND-CEB 108
EBRD (Evropskéa banka pro obnovu a rozvoj) 1067
Vlady 4 927
Parizsky Klub 1319
Londynsky klub 185
Ostatni 17 674
KRATKODOBY DLUH 690
CELKOVY DLUH 26 563

Zdroj: vlastni zpracovani, Businessinfo.cz (2017)

Tabulka 12: Piijmy, vydaje a deficit/piebytek v Republice Srbsko mezi lety 2011-2016
(mld. RSD)

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
PHjmy 1362| 1472| 1538| 1620| 1694| 1842
Vydaje 1526| 1717| 1750 1878| 1843| 1899

Deficit/pfebytek | -163| -245| -212| -258| -149 -57

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Tabulka 13: Saldo statniho rozpo¢tu v Republice Srbsko (% HDP)

2011 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017

Saldo statniho
rozpoctu (%
HDP) -48| -68| -55| -6,7| -38| -0.2 1,2
Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)
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Tabulka 14: Celkovy veifejny dluh a meziro¢ni zména zadluzeni v Srbsku (mil. EUR)

) MEZIROCNI
CELKOVY ZMENA
VEREJNY DLUH | ZADLUZENI
ROKY | (v mil. EUR) (v mil. EUR)
2005 10 282,7
2006 9352,0 -930,63
2007 8 875,3 -476,70
2008 87814 -93,96
2009 9851,2 1069,80
2010 12 156,9 2305,76
2011 14 788,8 2631,82
2012 17 717,0 2928,27
2013 201413 2424,27
2014 227616 2620,25
2015 24 818,6 2057,05
2016 24.820,2 1,64
2017 232096 -1610,62

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Tabulka 15: Pfimé zavazky Republiky Srbsko v letech 2005-2017 (mil. EUR)

PRIME
ZAVAZKY (v
mil. EUR) 2005 2007| 2008| 2009| 2010| 2011
Vnitini dluh 42555| 3837,0| 3413,3| 3161,6| 4050,2| 4571,8| 5440,6
Vnéjsi dluh 5364,1| 47455| 46158| 4691,2| 4408,6| 5872,7| 7238,6
10 12
CELKEM 9619,6| 8582,6| 8029,1| 7852,7| 8458,8| 4445| 679,22
PRIME
ZAVAZKY (v
mil. EUR) 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017
Vnitini dluh 64956| 7054,6| 82252| 9051,0| 8767,7| 9089,1
10 11 13 13 12
Vnéjsi dluh 8621,0] 2449| 9915| 3705| 9082| 3576
15 17 20 22 22 21
CELKEM 116,7| 2995 216,7| 4214| 6759| 4467

Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug

(2017)

70



Tabulka 16: Nepiimé zavazky Republiky Srbsko v letech 2005-2017 (mil. EUR)

NEPRIME

ZAVAZKY (v

mil. EUR) 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010 2011
Vnitini dluh 0,0 0,0 0,0 00| 1350| 3400| 5358
Vnéjsi dluh 663,1) 769,5| 846,2| 928,7| 1257,4| 1372,5| 15738
CELKEM 663,1) 769,5| 8462| 928,7| 13924| 1712,5| 2109,6
NEPRIME

ZAVAZKY (v

mil. EUR) 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017
Vnitini dluh 7226| 857,1| 6873| 607,6] 3817 2093

Vnéjsi dluh 1877,8| 1984,7| 1857,6| 1789,6| 1762,7| 15536
CELKEM 2600,4] 2841,8| 25449| 2397,2| 2144,3| 17629

Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni dug

(2017)

Tabulka 17: Podil vetejného dluhu na HDP (%)

PO[ﬂL )

VEREJNEHO

DLUHU NA

ROKY |HDP (%) HDP (%)

2005 50,20 100,00
2006 35,9 100,00
2007 29,9 100,00
2008 28,3 100,00
2009 32,8 100,00
2010 41,8 100,00
2011 45,4 100,00
2012 56,2 100,00
2013 59,6 100,00
2014 70,4 100,00
2015 74,7 100,00
2016 71,9 100,00
2017 61,50 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)
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Tabulka 18: Hodnoty primérného a minimalniho spotiebniho kose v porovnani s

prumérnou mzdou v Srbsku mezi lety 2008-2017 (RSD)

HODNOTA HODNOTA
o PRUMERNEHO MINIMALNIHO.
PRUMERNA SPOTREBNIHO | SPOTREBN{HO KOSE v
ROKY | MZDAvRSD KOSE v RSD RSD
2008 32757 43904,54 23321,78
2009 31758 47444,98 25066,96
2010 34159 50138,86 24291,94
2011 38017 55568,13 27193,71
2012 41386 59593,67 31599,02
2013 43944 64895,88 35109,64
2014 44525 66013,29 34302,01
2015 44437 66903,21 34825,04
2016 46087 67436,75 35093,95
2017 47888 69522,73 36090,21

Zdroj: vlastni zpracovéni, RZS (2017)

Tabulka 19: Hodnoty primérného a minimalniho spotfebniho kose v porovnani s

prumérnou mzdou ve méstech dle vybranych regionu v Srbsku v roce 2017 (RSD)

HODNOTA HODNOTA
S PRUMERNEHO MINIMALNIHO
) PRUMERNA | SPOTREBNIHO KOSE v| SPOTREBN{HO KOSE v
MESTA | MZDA v RSD RSD RSD
Novi Sad 68716 77842,92 38384,78
Bélehrad 68207 73630,56 42614,14
Kragujevac 49293 64497,97 33976,62
Leskovac 37708 60899,53 31623,00

Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

72



Tabulka 20: Podil slozek na primérnému spotiebnimu kosi v Srbsku v roce 2017 (%)

PODIL SLOZEK NA

PRUMERNEMU

5 SPOTRVEBNIMU
SLOZKY HODNOTA KOSI (%)
Potraviny a nealkoholické ndpoje 26593,68 38
Alkoholické ndpoje a tabakové vyrobky 5884,29 8,40
Odévy a obuv 3162,98 4,52
Nijem, voda, elektFina, plyn a ostatni
paliva 14130,12 20
Nabytek a vybaveni doméacnosti 3037,35 4,3
Zdravotnictvi 2501,04 3,6
Doprava 5539,46 7,9
Telekomunika¢ni naklady 1886,89 2,7
Rekreace a kultura 3581,87 5,1
Vzdélani 473,75 0,7
Restaurace a hotely 816,92 1,1
Ostatni sluzby 2288,69 3,3
Celkova hodnota spotiebniho koSe 69897,04 100

Zdroj: vlastni zpracovéni, RZS (2017)

Tabulka 21: Index spotiebitelskych cen v Srbsku v letech 2005-2016

INDEX SPOTREBITELSKYCH
ROKY CEN
2005 65,22
2006 72,86
2007 77,52
2008 87,14
2009 94,21
2010 100,00
2011 111,14
2012 119,28
2013 128,46
2014 131,14
2015 132,96
2016 134,46

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)
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Tabulka 22: Kurz RSD va¢i EUR a USD v Srbsku v letech 2008/1-2018/1

ROKY EUR/RSD | USD/RSD
2008 86,64 55,04
2009 94,53 64,39
2010 95,70 66,64
2011 104,26 79,04
2012 104,69 80,93
2013 112,58 86,15
2014 114,89 84,39
2015 119,78 100,33
2016 122,07 113,27
2017 123,37 117,89
2018 118,30 99,42

Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2017)

Tabulka 23: HDP na obyvatele v partité¢ kupni sily Srbska a sousednich statu v letech
2005-2016 (mezinarodni USD)

STATY
Cerna Bosna a

Srbsko |Hora Hercegovina | Chorvatsko | Bulharsko | Rumunsko
2005| 8707,01| 8313,66 6453,16| 14859,29| 10275,05 9723,53
2006 | 9615,71| 10354,47 7384,14| 16934,75| 11377,86| 11694,26
2007|10472,11| 12402,42 8159,89| 18770,87| 12897,95| 1344261
2008|11921,83| 13737,72 9001,15| 20247,00| 14395,70| 16302,03
2009|11841,78| 12981,81 9007,30| 19470,59| 14132,99| 16013,18
2010|12098,75| 13667,37 9317,07 19205,44| 14962,98| 17180,51
2011|12967,83| 14472,39 9893,38| 20704,31| 15676,05| 18094,96
2012|13107,97 | 13836,86 10170,42| 21133,00| 16208,24| 18983,33
2013|13772,50| 14883,58 10821,21| 21681,09| 16646,72| 19877,45
201413806,01| 15410,04 11211,46| 21980,93| 17406,07| 20796,96
20151411194 | 16183,08 11687,07| 22488,75| 18248,83| 22070,53
2016|14511,79| 16853,83 12074,75| 23596,24| 19199,07| 23626,37
Pramér | 12244,60| 13591,44 9598,42| 20089,36| 1511896| 17317,14

Zdroj: vlastni zpracovani, Ministarstvo finansija Republike Srbije Uprava za javni

(2017)
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Tabulka 24: Saldo obchodni bilance v Republice Srbsko v letech 2005-2016 (mld. USD)

SALDO
VYVOZ DOVOZ OBCHODNI
ROKY |(mld. USD) |(mld. USD) |BILANCE
2005 4,44 10,11 -5,67
2006 6,75 14,46 7,71
2007 9,22 19,19 -9,97
2008 11,36 23,48 212,12
2009 8,47 14,56 -6,09
2010 9,92 15,55 -5,63
2011 12,02 19,95 -7,93
2012 11,62 18,63 -7,01
2013 14,82 20,36 -5,54
2014 15,12 19,78 -4,66
2015 14,03 18,20 4,17
2016 14,85 19,17 -4,32

Zdroj: vlastni zpracovani, The observatory od economic complexity (2017)
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Tabulka 25: Meziro¢ni mira nezaméstnanosti v Srbsku a statech EU v roce 2016 (%)

MEZIROCNI MIRA

) NEZAMESTNANOSTI
STATY EU (%)
Ceska Republika 4
Némecko 41
Malta 4,7
Spojené
Kralovstvi 4,8
Mad’arsko 51
Rumunsko 5,9
Holandsko 6
Rakousko 6
Polsko 6,2
Dansko 6,2
Lucembursko 6,3
Estonsko 6,8
Svédsko 7
Bulharsko 7,6
Belgie 7,8
Irsko 7,9
Litva 7,9
LotySsko 7,9
Slovinsko 8
Finsko 8,8
Slovensko 9,7
Francie 10,1
Portugalsko 11,2
Italie 11,7
Chorvatsko 13,1
Kypr 13,1
Srbsko 16,53
Spanélsko 19.6
Recko 23,6

Zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2017)
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Tabulka 26: Po¢et muzi a Zen na po¢tu nezaméstnanych v Srbsku mezi lety 2006-2017

NEZAMESTNANYCH
ROKY | CELKEM ZENY MUZI
2006 913293| 493599| 419 694
2007 850 004| 457 762 392 242
2008 755935| 408 767 347 168
2009 746 605 397 230 349 375
2010 744 222 390 516 353 706
2011 752 838 393 386 359 452
2012 761834| 394 993 366 841
2013 774 890 395 985 378 905
2014 767 435 391 279 376 156
2015 743 158 380 274 362 884
2016 713 153 367 096 346 057
2017 650 573 339 048 311525

Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)

Tabulka 27: Pocet muzi a Zen zaméstnanych Gfadem prace v Srbsku mezi lety 2006-2017

POCET ZAMESTNANYCH URADEM
PRACE
ROKY |CELKEM ZENY MUZI
2006 174 900 91 442 83 458
2007 190 457 99 397 91 060
2008 186 196 98 239 87 957
2009 156 344 85 430 70914
2010 140 588 75544 65 044
2011 183 452 95 360 88 092
2012 205 297 106 558 98 739
2013 214508 113 112 101 396
2014 232 280 112 491 119 789
2015 246 796 126 660 120 136
2016 265211 137 304 127 907
2017 268 497 138 152 130 345

Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)
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Tabulka 28: Primérna vyse mésicni davky socialni podpory a primérna vyse mzdy

Republice Srbsko v letech 2012-2017 (RSD)

ROKY

2012

2013

2014

2015

2016

2017

Primérna
vySe
socialnich
davek za
meésic (v
RSD)

1501722857

1484030181

1368405051

1243241212

952794627

968429214

Primérny
pocet lidi
za mésic

67739

65804

60285

51742

41882

37604

Primérna
vySe
davky
statni
podpory
na
jednoho
¢lovéka (v
RSD)

22169

22552

22699

24028

22750

25753

Primérna
mzda (v
RSD)

41386

43944

44525

44437

46087

47888

Zdroj: vlastni zpracovani, RZS (2017)
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