Ceska zemé&délska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomiky

Bakalarska prace

Bankovni uvéry a jejich role v ekonomice

Katerina Kovarikova

© 2023 CZU v Praze






CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Katefina Kovafikova

Podnikani a administrativa

Nazev prace

Bankovni avéry a jejich role v ekonomice

Mazev anglicky

Bank loans and their role in economy

Cile prace
Cilem bakalarské prace je zpracovat analyzu trhu s bankovnimi uvéry za ucelem identifikace hlavnich
determinant a role bankovnich avérd v ekonomice.

Metodika

Teoreticka cast prace je zpracovana na zakladé metody studia dokumentu.

Empiricka €ast prace vyuZiva metod a technik analyzy ¢asovych fad.

Oficidini dokument * Cesks zem&délska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdal



Doporuéeny rozsah price
50 - 60 stran

Kli¢ova slova

Bankovnictvi, bankovni Gvéry, centrdlni banka, komeréni banky, transmisni mechanismus, Grokova sazba,
Uvérovy trh

Doporugené zdroje informaci

HINDLS, R. = NOVAK, I. = HRONOVA, §. Metody statistické analyzy pro ekonomy. Praha: Management
Press, 2000. ISBN 80-7261-013-9.

JILEK, J. Penize a ménovd politika. Praha: Grada, 2004. ISBN 80-247-0769-1.

POLOUCEK, S. Bankovnictvi. V Praze: C.H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-491-9.

POLPANOVA, S. Komeréni bankovnictvi v Ceské republice. Praha: DECONOMICA, 2009. ISBN
978-80-245-1180-1

REVEMNDA, Z. Centrdini bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. ISBN 978-80-7261-230-7.

REVEMDA, Z. Penéini ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2014. ISBN 978-80-7261-279-6.

Predbéiny termin obhajoby
2022/23 25 - PEF

Vedouci prace
prof. Ing. Luk#2 Cechura, Ph.D.

Garantujici pracoviité

Katedra ekonomiky

Elektronicky schvaleno dne 15. 6. 2022 Elektronicky schvaleno dne 27. 10. 2022
prof. Ing. Miroslav Svatos, CSc. doc. Ing. Toma3 Subrt, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 14. 03. 2023

Oficialni dokument * Ceska zemédalska univerzita v Praze * Karmmyjcka 129, 165 00 Praha - Suchdol



r

Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze svou bakalafskou praci "Bankovni uvéry a jejich role v ekonomice"
jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho bakalaiské prace a s pouzitim odborné
literatury a dalSich informacnich zdroju, které jsou citovany v praci a uvedeny v seznamu
pouzitych zdrojii na konci prace. Jako autorka uvedené bakalaiské prace dale prohlasuji, Ze

jsem v souvislosti s jejim vytvofenim neporusila autorska prava tietich osob.

V Praze dne




Podékovani

Rada bych touto cestou podékovala vedoucimu prace prof. Ing. Lukasi Cechurovi,

PhD. Za odborné vedeni a cenné rady pfi zpracovavani bakalarské prace.



Bankovni uvéry a jejich role v ekonomice

Abstrakt

Tato bakalaiska prace se zabyva bankovnimi uvéry a jejich roli v ekonomice.
Teoreticka Gast obsahuje popis bankovniho systému Ceské republiky, problematiku
centralniho bankovnictvi a vysvétluje jeji funkce a nastroje, diky kterym dohlizi na obchodni
banky. Vysvétluje nastroje ménové politiky centralni banky. Zabyva se popsanim tvérového
trhu a charakterizuje bankovni uvér. Daéle vysvétluje problematiku transmisniho
mechanismu ménové politiky. Vlastni prace se vénuje analyze vyvoje celkového objemu
poskytnutych bankovnich uvéri podle sektorového a ¢asového hlediska, zkouma vyvoj
tirokovych sazeb v Ceské republice v obdobi let 2000-2022. Zjistuje, jaky je vztah mezi
objemem uvért a makroekonomickymi ukazateli a nasledné jaky je vztah mezi urokovymi
sazbami a objemem uvérd. Z vysledkt vyplyva, Zze mezi uvéry a makroekonomickymi

ukazateli 1 mezi uvéry a irokovymi sazbami existuje vzajemna zavislost.
Klicova slova:

Bankovnictvi
Centralni banka
Obchodni banky
Uvérovy trh
Bankovni uvéry
Urokova sazba

Transmisni mechanismus



Bank loans and their role in economy

Abstract

This bachelor thesis deals with bank loans and their role in the economy. The
theoretical part includes a description of the banking system in the Czech Republic, the
issues of central banking, and explains its functions and tools, through which it supervises
commercial banks. It explains the instruments of the central bank's monetary policy and
deals with the description of the credit market, characterizing bank loans. It further explains
the issues of the transmission mechanism of monetary policy. The thesis itself focuses on
the analysis of the development of the total volume of provided bank loans from a sectoral
and temporal perspective, examines the development of interest rates in the Czech Republic
in the period 2000-2022. It investigates the relationship between the volume of loans and
macroeconomic indicators, and subsequently the relationship between interest rates and the
volume of loans. The results show that there is a mutual dependence between loans and

macroeconomic indicators as well as between loans and interest rates.

Keywords:

Banking

Central bank
Commercial banks
Credit market
Bank loans
Interest rate

Transmission mechanism
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1 Uvod

Bakalaftska prace se vénuje tématu ,,Bankovni avéry a jejich role v ekonomice*. Pfedmétem
je provedeni analyzy zavislosti makroekonomickych ukazateli na zménach objemu

bankovnich uvéri v Ceské republice v obdobi od roku 2000 az do konce roku 2022.

V dnesni dobé se lidé stale vice spoléhaji na ptijcky od bankovnich nebo nefinan¢nich
instituci a stavaji se v soucasné spolecnosti standartni soucasti zivota. Stalo se naprosto
béznou situaci, Ze kdyz v domécnostech neni dostatek finan¢nich prostiedkl, obrati se na
bankovni ¢i nefinan¢ni instituce, které jim poskytnou pozadovany uvér. Dnes je totiz mozné
si pajéit téméf na cokoliv a diky tomu rapidné roste zadluzeni domacnosti. Castym diivodem
pouziti pijcky je vlastni bydleni, které za posledni roky velmi zdrazilo. Stejné tak to plati i

pro firmy, které potiebuji financovani do zacatku podnikani nebo v prabehu.

Literarni reSerSe této prace je rozdélend na tfi Casti. Jako prvni se prace zabyva
bankovnim systémem, centralni bankou, ménovou politikou a ménove politickymi néstroji,
kterymi centralni banka disponuje. Centralni banka Ceské republiky i ostatni centralni banky
se snazi zlepSit hospodaisky vyvoj v zemi pomoci riznych ménovych politik, pii kterych

plni své zakladni ménove politické tkoly.

Dal$im rozebiranym tématem jsou uv€rové trhy. Nejvice se prace zaméfuje na
samotny uvér jeho ¢lenéni, uroceni, splaceni, predstavuje ivérovy proces a zajisténi uveéru.
Posledni téma, které je zminéné v teoretické Casti je transmisni mechanismus, ktery je kvuli
jeho sloZitosti a Casté rozdilné interpretaci popsan z pohledu tii autorii: Z. Revendy, J Artla

a J. Jilka.

Empirické ¢ast se zabyva analyzou vyvoje objemu podle sektorového hlediska a typt
bankovnich uvérd podle casového hlediska a tUrokovych sazeb v zavislosti na
Covidem19 v Ceské republice v letech 2020-2022. Déle se v praci poéita s jednoduchou
linedrni regresni analyzou, kterd zajiStuje, jaky maji bankovni uvery vliv na
makroekonomické ukazatele, jako jsou napfiklad inflace a hruby domaci produkt. Posledni
ptiklad v praktické Casti je vénovan vlivu urokovych sazeb na objem uvérii rozdéleny podle
sektorii. Vypocet je zaméien na sektory ,,Nefinan¢ni podniky*, ,,Finan¢ni instituce®, ,,Vladni
instituce” a ,,Domacnosti“. V tomto piikladé je vyuzito popisnych statistik a jednoduché

regresni a korelacni analyzy.
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V zavéru prace jsou uvedeny poznatky a zpracované zhodnoceni vysledkll z vypocta

provedenych v analytické ¢asti prace pomocich statistickych metod.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem bakalarské prace je zpracovat analyzu vlivu bankovnich Gvért na néarodni

hospodaistvi Ceské republiky.

Teoreticka Cast se zabyva vysvétlenim neékolika zdsadnich pojmt, které jsou dilezité
pro lepsi porozuméni ¢tenaiim daného tématu. Nejdiive se zaobira popsanim bankovniho
systému v Ceské republice. Dale je vymezena centralni banka, jeji funkce a nastroje, kterych
vyuziva a obchodni banky. Vénuje se charakteristice bankovnich avért, avérovému riziku,
charakterizuje ¢lenéni uvért, a uvérovy proces. V posledni sekci vysvétluje transmisni

mechanismus ménové politiky.

Empiricka ¢ast se vénuje deskriptivni analyze ¢asovych fad vyvoje objemu uvéra
podle sektorového hlediska a typl bankovnich uvért podle ¢asového hlediska a tirokovych
sazeb v zavislosti na determinantech, jako napiiklad finan¢ni krize v roce 2008 a pandemie
zapfi¢inéna Covidem19 v Ceské republice v letech 2000-2022. Jejim cilem je analyzovat a
popsat vyvoj objemu bankovnich uvért a irokovych sazeb, dale se prace vénuje vysledkiim
jednoduché linearni regrese, pomoci které se snazim zodpovédét otazky, zdali je mozné
prokazat zavislost vybranych makroekonomickych ukazateli na objemu bankovnich uvért

a zdali urokové sazby maji vliv na objem bankovnich tvért.

V zavéru prace je sepsano zhodnoceni teoretické a analytické ¢asti prace, ktera byla

vypocitana pomoci statistickych metod.

2.2 Metodika

Teoreticka Cast prace je zaloZzena na metodé studia dokumentt. Zdrojem potiebnych
informaci jsou zejména, vyzkumné prace vydané Ceskou narodni bankou a relevantni

internetové zdroje.

V empirické Casti se pracuje s daty ziskanymi z vetejn¢ dostupnych internetovych
zdrojti. V praci budou vyuzita data z Ceského statistického ufadu, ze systému asovych fad

ARAD Ceské narodni banky a dalsich dostupnych material.

K provedeni analyzy vlivu objemu uvérii na inflaci je zapottebi mit data o vyvoji

miry inflace a vyvoji celkovych tivéri poskytovanych bankami. Data o inflaci, se kterymi je
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proveden vypocet jsou definovany bazickym indexem spotiebnich cen k zadkladnimu obdobi
(bazi je rok 2015 = 100). Tato mira inflace je vyuzivana pro analyzu dlouhodobych
podrobnych trendu (¢asovych fad) vyvoje cenovych hladin a Zivotnich nakladt. Data jsou

piiloZena v ptiloze 4.

K analyze vlivu celkového objemu bankovnich tvéri na HDP je vyuzito kvartalnich
dat, jak celkového objemu avért pro rezidenty a nerezidenty, tak i pro vyvoj HDP. V tomto
piipadé je vyuzit kvartalni vyvoj HDP v béznych cenach se sezonné ocisténymi hodnotami
v mil. K¢&. Data jsou sesbirana od prvniho kvartalu v roce 2000 do konce roku 2022 ze
systému ¢asovych fad ARAD Ceské narodni banky. Tyto data jsou v piiloze 5.

Analyza pro vliv trokovych sazeb na objem bankovnich uvért je vypocitana pomoci
jednoduché linearni regresni funkce, je vyuzito dat vyvoje objemu uvéri podle sektorového
hlediska v mild. K& a dat o vyvoji trokovych sazeb v procentech v Ceské republice pro
obdobi 2000-2022. Data byla ziskana ze systému &asovych fad ARAD Ceské narodni banky.

Tyto data jsou v piiloze 1 a 3.

K vypoétim je provedena analyza pomoci deskriptivnich statistik, je vyuzito regresni
a korelacni analyzy a analyzy Casovych fad. Tyto statistické metody jsou provadény ve
statistickém programu SPSS. Vysledky jsou zpracovany a interpretovany pomoci tabulek a

grafti.

Deskriptivni statistika

Deskriptivni statistiku je vyuzita K popisu ziskanych dat. Mezi zékladni popisné
statistické charakteristiky polohy patfi:

e aritmeticky primér, ktery je souctem vSech naméfenych hodnot vydéleny
rozsahem souboru.
e smérodatna odchylka o, udava, jak velké jsou rozdily mezi jednotlivymi

hodnotami a priimérnou hodnotou.

Regresni a korela¢ni analyza

Regresni a korelacni analyza zkouma zavislost mezi ¢iselnymi znaky a vyjadiuje ji
matematickou (regresni) funkci. Korela¢ni analyza zkouma stupen sily zavislosti mezi
proménnymi a regresni analyza udava, o kolik se primérné¢ zméni zavisle proménna y, kdyz

se nezavisle proménna X zméni o jednu jednotku.
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Data se pii zkoumani zavislosti proménnych zaznamenavaji do grafu. Zapsana data
v grafu vytvofi korelacni pole, to je vyuzito k vybéru regresni funkce, ktera nejvhodnéji
vyjadii prub&h zavislosti proménnych. Regresni funkce se v grafu zobrazuje jako osa,

prolozena korela¢nim polem, jejimz hlavnim tcelem je zapsani pribehu zavislosti do vzorce.

1)

Regresni analyza

Regresni analyza je souhrn metod popisujicich pribeh statistickych zavislosti.
Provadi se ze dvou podstatnych divodd, prvnim je kvantitativni popis zavislosti mezi
proménnymi, diky némuz zjistime, zdali existuje redlna souvislost mezi proménnymi. Tato
analyza se zabyvéa jednostrannymi zavislostmi. Druhym divodem provadéni regresni

analyzy je ten, Ze diky znalosti regresni funkce Ize provadét regresni odhady.

wewvr

jednoduché linearni regrese piredpokladame, ze regresni funkce je v linearnim tvaru. Tato
funkce predstavuje zkoumani vztahu mezi dvéma ndhodnymi veli¢inami X a Y. Pro vypocet
je dilezité predem urcit zavisle proménnou a nezavisle proménou. Zakladni model regresni
zavislosti s jednou nezavisle proménnou vyjadiuje libovolnou hodnotu yi (i = 1, 2, ...m)

zavisle proménné takto:
yi = f(xi) + &
kde f(x) je regresni funkce a ej je nahodna odchylka i-tého pozorovani veli¢iny Y (1)

K zapisu a vypoctu se pouziva tvar piimky, ktery je nejlepsim odhadem regresni
piimky:

Y = fo + p1 X, neboli
y'=a+ bx.
Kdy a je konstanta a b vybérovy regresni koeficient.
y zde vystupuje jako nasledek neboli zavisle proménnad a X jako nezavisle proménna.

Regresni koeficient b je hodnota, ktera vyjadiuje, jak se zméni zavisle proménna,
zméni-li se nezavisle proménna o jednotku. Znaménko koeficientu urcuje, jestli se jedna o
pozitivni nebo negativni zdvislost. V ptipad¢ pozitivni zavislosti jde o pfimou uméru a

Vv piipadé negativni zavislosti jde o nepfimou iméru.
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Koeficient determinace r? vyjadfuje v procentech, jak je variabilita zavisle prom&énné

definovatelna zvolenou regresni funkei. (1)

Korelaéni analyza

Silu zé&vislosti dvou proménnych zjistime pomoci koeficientu korelace r. Korelacni
analyza je zékladni statistickou metodou meéteni sily neboli tésnosti linearnich zavislosti

¢iselnych proménnych. Tato analyza se zabyva vzajemnymi zavislostmi.

Koeficient muZze nabyvat hodnot v intervalu <-1;1>. Kdyz se koeficient ptiblizuje k
0, zavislost je volngj$i, ale naopak ¢im vice se ptiblizuje hodnoté 1, tim je sila zavislosti
VEtsi.

Znaménko koeficientu korelace znac¢i smér zavislosti. Kladné hodnoty vyjadiuji

ptimou linearni zavislost a zaporné hodnoty naopak urcuji nepiimou linearni zavislost. (1)

Test hypotézy 0 hodnoté regresniho koeficientu

Po stanoveni odhadl parametrt regresni piimky byva nezbytné testovat hypotézy o
hodnotach regresniho koeficientu. Pro tento test se vyuziva zapisu nulové a alternativni

hypotézy:
Ho: p=Po
A: B #Bo
Kdy regresni koeficient B je roven hodnoté [Po.

V ptipadé testu hypotézy, Ze mezi veli€¢inami X a Y existuje linedrni zavislost se

nulovd a alternativni hypotéza zapisuje takto:
Ho: =0
A:B#£0

Pokud je tato hypotéza zamitnuta, znamena to, ze regresni koeficient b je statisticky

vyznamny na zvolené hladiné vyznamnosti a.

Hypotéza je zamitnuta v pfipadé, Ze hodnota p je mensi nezZ hodnota zvolené hladiny

vyznamnosti a. (1)

%

Casové rfady
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Casové fady jsou pozorovani &iselného ukazatele usporadand v ¢ase. Slouzi k popisu
vyvoje sledovaného ukazatele, k popisu jednotlivych ¢asovych fad a k predikci budouciho

vyvoje. Casové fady délime podle:

e Casového hlediska — intervalova: Casové fady intervalovych ukazateld,
okamzikové: ¢asové fady okamzikovych ukazatelt

e periodicity sledovani — kratkodobé (tydenni, mési¢ni, ¢tvrtletni); dlouhodoba
(rocni)

e druhu sledovanych ukazatelii (ptivodni, odvozeni).

Dekompozice ¢asovych rad

Casové fady se mohou rozdélit podle jednotlivych slozek:

Trendova slozka ptedstavuje dlouhodobou tendenci ve vyvoji analyzované¢ho

ukazatele. Trend mize byt rostouci, klesajici, hodnoty mohou i kolisat.

Sezénni slozka je odchylka od trendové slozky, ktera se pravidelné opakuje. Tato
odchylka je krat$i nez jeden rok. Pfi¢inou muze byt naptiklad ro¢ni obdobi nebo tieba

spolecenské zvyky.

Slozka cyklicka ptedstavuje kolisani okolo trendu z diivodu dlouhodobého vyvoje,

ktery je delsi neZ jeden rok. Jde naptiklad o strojirensky cyklus.

Néhodnou sloZkou rozumime urcitou €ast ¢asové fady, kterd nepatii ani do jedné

z ptedesle zminénych slozek ¢asovych fad.

V empirické €asti je vyuzito ¢asovych fad pro zobrazeni vyvoje objemu uvéra podle
sektorového hlediska od roku 2000-2022. Dale grafy zobrazuji vyvoj uvérta podle ¢asového

hlediska a vyvoj trokovych sazeb v obdobi 2000-2022.

Trendova funkce

Trendova funkce je matematickd funkce, kde vysvétlujici proménnd ma podobu
¢asové proménné t. Tato funkce se pouziva k modelovani dlouhodobych trendti v ¢asovych

fadach.

Tento typ funkce se pouziva pii analyze dat, kde jsou pozorovani uspofadana v case,

a slouzi k predikci budoucich hodnot na zaklad¢ historickych dat, ale pouze za predpokladu,
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ze se charakter ukazatele nebude ménit. Diky trendové funkci ziskame celkovou informaci

o charakteru hlavni tendence vyvoje zkoumaného ukazatele v ¢ase.

Typickou formou trendové funkce je linearni funkce, kde se pomoci regrese hleda
koeficient Umérnosti mezi Casem a pozorovanymi hodnotami. Dal§i mozné formy
trendovych funkci mohou byt kvadratické, odmocninné, logaritmické, exponencidlni,
slozené nebo kubické. Pro vystizeni celkového trendu je vhodné volit jednodussi typy

funkei.
Tvar linearni trendové funkce:
Tt=a+ bt
Kdy a je konstanta, b je regresni koeficient a t je Casova proménna.
Trendova funkce mize byt popséana:

e Graficky
e Mechanicky (pomoci klouzavych priméri)

e Analyticky (pomoci trendovych funkci) (2)
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Bankovni systém

Bankovni systém je souhrn vSech bank na tzemi statu, ktery definuje jejich
vyznamné vztahy. Nejcastéjsi typy bankovniho systému jsou jednostupiiovy bankovni
systém a dvoustupiiovy systém. V Ceské republice, jako ve vét§ing zemi, vyuzivame
dvoustupiiovy bankovni systém, kde na vy$si urovni je Ceska narodni banka, ktera je ve
mezi které se poéitaji i pobocky zahrani¢nich bank pasobicich na tizemi Ceské republiky.

3)

Existuji 1 vyjimky jako jsou napiiklad Spojené staty americké, kde llohu banky plni
Federdlni rezervni systém tvofeny soustavou dvanacti federdlnich rezervnich bank.
Vyskytuji se i zemé¢, bez fungovani centralni banky. Mezi tyto staty patii napt. San Marino,
Andorra a Vatikan. (4)

3.1.1 Centralni banka

V trzni ekonomice neni mozné nahradit tlohu centralni banky v oblasti mény a
regulace bankovniho systému. (5) Centralni banku od obchodnich bank odlisuji jeji zakladni

funkce, které miZzeme rozdélit do dvou skupin, makroekonomické a mikroekonomicka.

e Do makroekonomické skupiny patii napt.: funkce emisni, provadéni ménové
politiky, funkce spravce devizovych rezerv.

e Do mikroekonomické skupiny spadaji naptiklad: funkce banky bank,
regulace a dohled bankovniho systému, funkce banky statu (vlady), funkce

reprezentanta vlady v ménové oblasti.

Emisni funkce spociva v emisi hotovostnich penéz, bankovek a minci, na daném
uzemi. Centralni banka mé jako jedind vysadni pravo vydavat bankovky, mince 1 pamétni
mince. Podle potieb penézniho ob&hu spravuje zasoby a organizuje dodavky hotovostnich
penéz od vyrobct. (6) Divodem pro centralizaci emise mtize byt poskytnuti jednotné mény
pro celou zemi nebo region. To usnadituje obchodovéni a hospodaiskou Cinnost v ramci
zem¢. Mnoho zemi také preferuje mit vlastni narodni ménu, aby se vyhnuly ovlivnénim
ménové politiky jinych zemi. Centralizace emise mize pomoci ochranit finanéni stabilitu

zem¢ a minimalizovat rizika bankovniho selhdni. Centralni banky mohou regulovat
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mnozstvi penéz, které jsou v ob¢hu, a omezit riziko inflace (4) Na pozadani mize centralni
banka vyménit poskozené bankovky a mince, které centralni banka vydala. Vyménu vsak
muze 1 zamitnout. Pravidelné se opotfebované bankovky a mince stahuji z ob&hu, jsou

zni¢eny a poté nahrazeny novymi. (6)

Funkce vrcholného subjektu ménové politiky mtize byt provadéna dvojim zptisobem.
V prvni verzi banka ménovou politiku pouze provadi, ale o jejim charakteru nerozhoduje.
V té druhé banka ménovou politiku provadi i o ni rozhoduje. V dnesni dobé je Castéjsi druha
situace. Jednim z hlavnich cilti je podpora stability cenové hladiny. Tohoto cile se centralni
banka snazi dosahnout prostfednictvim regulace ménové baze, ménovych agregati,

ménového kursu a urokovych sazeb. (7)

Centralni banka vystupuje jako banka bank, protoze poskytuje komerénim bankam
rizné bankovni sluzby a poméha tak zajistit efektivni fungovani bankovniho systému zemé.
Vici komerénim bankdm funguje jako jejich bankét. Vede bankdm ucty, pfijima od nich
vklady, poskytuje jim uvéry a provadi zGétovani mezi nimi. (6) Vede Géty pro zGctovani
obchodii mezi bankami a umoZiuje realizaci mezibankovnich platebnich transakci
prostfednictvim platebniho systému, ktery sama organizuje. (5) Centralni banka poskytuje
bankam hotovostni penize a banky mohou pro zajisténi plynulého hotovostniho ob&hu cerpat
z Uctu u centrdlni banky a ukladat nadbyte¢né hotovostni penize zpét u centralni banky.
Centralni banka ma také za ukol monitorovat a regulovat ¢innost komer¢nich bank v zemi.
Muze napiiklad stanovovat pozadavky na kapitdlovou adekvatnost bank a nafizovat

bankovni inspekce k ovéfeni finanéni stability bank. (4)

Jako banka bank centralni banka poskytuje Gvéry ostatnim bankam. Poptavka po
téchto tvérech je hlavné ze dvou divoda. Prvnim z divoda miize byt, Ze je Givérova sazba
Z uvérh od centralni banky tak nizkd, Ze jde pro banky o levny zdroj. Dal§im diivodem miize
byt to, Ze maji banky potize s likviditou, obvykle za stanovenych podminek mulize centralni
banka poskytnout uvéry i bankdm, které se dostanou do likvidnich problému. Pak pro né
uveér poskytnuty od centralni banky pifedstavuje posledni moznost, jak ziskat chybé&jici

zdroje. V této situaci pusobi centralni banka jako véfitel posledni instance. (4)

V podobé povinnych a dobrovolnych ulozek v domaci méné ukladaji banky
prostiedky na ucty v centralni bance. Povinné ulozky neboli povinné minimalni rezervy

slouzi k regulaci mnozstvi vkladd, se kterymi mohou banky disponovat. Dobrovolné tlozky
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tvoii prostfedky pro mezibankovni platebni styk. Dale maji banky hotovostni rezervy ve

vlastnich pokladnach. (6)

Regulace a dohled bankovniho systému zastupuje centralni banka ve dvoustupiiovém
bankovnim systému. Mezi hlavni cile regulace a dohledu bank patii podpora efektivnosti,
bezpec¢nosti a spolehlivosti fungovani bankovniho systému v zemi. (3) Tento nastroj
ovlivituje mnozstvi pen€z v obéhu, urokové sazby a devizovy kurz. Tyto veli¢iny néasledné
nepfimo ovliviuji komplexnéjsi faktory, jako je ekonomicky rist, zaméstnanost, cenova
hladina, vnitini a zahrani¢ni obchod, pfiliv a odliv kapitdlu do zemé a ze zemé, platebni
bilance, stav pen¢zniho a kapitalového trhu v zemi a jeji pfistup na zahranic¢ni finan¢ni trhy.

()

Jako banka statu (vlady) vede centralni banka ¢ty a uskuteciiuje nékteré operace pro
vladu, centralni organy, spravni organy a nékteré podniky vetejného sektoru. Mezi zékladni
ukony, které pro vladu provadi centralni banka patii sprava statniho dluhu, pod kterou
spadaji ¢innosti souvisejici se splacenim a poskytovanim uvért statu (vlade) platbou uroki
a emisi pokladni¢nich poukazek a dluhopisi. (6) Centralni banka zajistuje poskytovani
uvéra statnimu rozpoctu a pokladni plnéni, coz zahrnuje vedeni uctd piijmu a vydajii statniho
rozpodtu a provadéni béznych plateb a inkas. V trznich ekonomikach se obvykle zakazuje
centralni bance poskytovat uvéry statu nebo stdtnim organtim. Historicky je tato funkce
nejstarsi a v soucasnosti je stanovena zdkonnymi piedpisy, které urcuji nezavislost centralni

banky na vladeé a jeji samostatnost. (4)

Funkce spravce devizovych rezerv (coz jsou zahraniéni mény, které centralni banka
drzi jako soucast svych aktivit) centralni banky spociva v soustted’ovani devizovych rezerv
statu a v operovani s nimi na devizovém trhu a devizovou regulaci. Tfi hlavni podnéty
Kk operacim centralni banky s devizovymi rezervami jsou: udrzovani hodnoty devizovych
rezerv, zabezpecovani devizové likvidity zemé€ a ovliviiovani Grovn€ a pohybli ménového
kursu doméci mény. Devizoveé rezervy jsou kliCovym nastrojem pro fizeni ménové politiky,
zejména pro udrZeni stability sménného kurzu mistni mény. Centralni banka mize pouzit
rezervy Kk intervenci na trhu, kdyz sménny kurz dosahne nezadoucich urovni. Tyto rezervy
slouZzi také jako ochrana proti externim Sokiim, jako jsou naptiklad krize na finan¢nich trzich
nebo nestabilni politické situace v jinych zemich. Centralni banka muize vyuzit devizové

rezervy K poskytnuti likvidity bankovnimu sektoru v pfipad¢, ze dojde k finan¢ni krizi. (6)
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Centralni banka reprezentuje stat (vladu) v ménové politice jak domaéci, tak i
zahraniéni vefejnosti. Ukolem centralni banky je pravidelné informovani vefejnosti o
ménovém vyvoji, jeho problémech a zpusobech feSeni. (7) Dal$im jejim tkolem je
zastupovat pozici mluvciho statu v ménovych otazkach vzhledem k zahranici a reprezentuje
zemi na zasedani Bank napf. v Mezinarodnim ménovém fondu, Svétové bance, Bance pro

mezinarodni platby. (4)
3.1.1.1 Meénove politické urokové sazby

Meénove politické urokové sazby se tykaji urokovych sazeb, které stanovuje centralni
banka dané zem¢ jako soucast ménové politiky. Tyto sazby ovliviiuji irokové sazby na trhu

a maji vliv na urokové sazby na uvéry, hypotéky a dalsi finanéni produkty.

Centralni banka mtize pouzit irokové sazby k ovlivnéni inflace, hospodarského ristu
a urovné zaméstnanosti v zemi. Pokud se centralni banka rozhodne zvysit irokové sazby,
bude to mit tendenci snizit spotiebu a investice, coz miize vést ke snizeni inflace. Na druhé
stran¢, pokud se rozhodne sniZit irokové sazby, mliZe to podpoftit hospodatsky rist a zvySeni

zamgéstnanosti, ale zaroven muize vést k rastu inflace.

Limity urokovych sazeb mohou smétovat ke stabilizaci urokové miry v ekonomice.
Vliv mohou mit 1 na poptavku po bankovnich Gvérech a tvorbu Uspor. Tento nastroj tkvi
Vv ur¢eni maximalnich Grokovych sazeb z Gvért a maximalnich nebo minimélnich trokovych

sazeb z vkladd. (10)
Do ménové politickych urokovych sazeb patfi:

e 2T repo sazba
e Diskontni sazba

e [ombardni sazba

2T repo sazba se tyka urokové sazby na 2-tydenni repo operace provadéné centralni
bankou. Pomoci 2T repo operaci centralni banka ptjc¢uje bankam penize na 2 tydny za
zéruku cennych papirt, které banka nabizi jako zastavu. Urokové sazba na tuto pijcku je
stanovena centralni bankou a tato sazba se nazyva 2T repo sazba. 2T repo sazba je dlleZitym
ukazatelem ménové politiky a ma vliv na trokové sazby na trhu. Pokud je 2T repo sazba

vysoka, banky jsou méné ochotny plijcovat si penize na trhu a urokové sazby se zvysuji.
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Pokud je 2T repo sazba nizka, banky jsou ochotné&jsi ptijcovat si penize a tirokové sazby

klesaji.

Diskontni sazba je Grokova sazba poskytovana centralni bankou, kdyz poskytuje
kratkodobé tivéry bankam a dal$im finan¢nim institucim. Banky a dalsi finan¢ni instituce si
mohou pujcit penize od centralni banky za diskontni sazbu a nasledn¢ je vyuzit k ptij¢ovani

penéz na trhu s vyssi urokovou sazbou.

Lombardni sazba se pouziva k regulaci urokovych sazeb na trhu tim, Ze stanovuje
minimalni rokovou sazbu, za kterou si banky mohou pijcovat penize na trhu. Pokud je
lombardni sazba vysoka, banky jsou méné ochotny plij¢ovat si penize na trhu a irokové
sazby se zvySuji. Pokud je lombardni sazba nizkd, banky jsou ochotnéjsi ptjCovat si penize

a urokové sazby klesaji. (6)
3.1.2 Nastroje ménové politiky centralni banky

Nastroje ménové politiky slouzi jako prostifedek, kterym centrdlni banka ovliviluje
ekonomiku regulaci ménové baze, penéznich zisob, Urokovych sazeb, zdroji uveéru,
ménovych kurzii a dalSich ménovych veli¢in. Spravna volba nastrojii ménové politiky je
klicova pro uspésny proces provadéni ménové politiky. (4) Ménova politika je velmi vlivny

nastroj, ktery vSak nékdy mize mit neimyslné nebo nepiedpokladané disledky. (8)
3.1.2.1 Diskontni néstroje

Diskontni néastroje patfi mezi typické nastroje ménové politiky v trznich
ekonomikach. Nélezi sem Giv€ry centralni banky, irokové sazby z téchto aveért, limity téchto
uvért. Centralni bankou jsou bankdm poskytovany tii druhy Gvéra — diskontni, reeskontni a

lombardni. (9)

Diskontni uvér je zdkladni a nejpouzivanéjsi. Jeho poskytnuti je zavislé na splnéni

podminek vyhranénych ze strany bank. Centrdlni banka poskytne diskontni Gvér bance,

vvvvvv

pozadovany uvér nepiekroc¢i stanoveny maximalni limit a pokud banka muze centralni bance

poskytnout kvalitni cenné papiry jako kryti diskontniho avéru.

Tyto uvéry maji tii hlavni podoby. Bézné diskontni uvéry jsou k pieklenuti

kratkodobych vykyvi likvidity bank. Sezonni diskontni Givéry slouzi k pfeklenuti sezonnich
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vykyvu likvidity. Tieti podobou diskontnich Gvért jsou nouzové diskontni avéry, centralni
banka je vroli véfitele posledni instance a poskytnuti téchto uvéri byva podminéno

piedlozenim realného planu piislusné banky ohledn¢ obnoveni likvidity.

Diskontni sazba je Girokova mira, za kterou ptijcuje centralni banka ostatnim bankam.
Tato sazba byva v ekonomice obvykle ze vSech urokovych sazeb nejnizsi. Centralni banka
diskontni sazbou ovliviiuje poptavku po téchto tivérech ze strany bank, tim tedy ovliviiuje 1
ménovou bazi. ZvySeni diskontni sazby ma za disledek snizeni poptavky ze strany
obchodnich bank o diskontni plij¢ky. Snizeni objemt tvérti ma za nasledek snizeni mnozstvi
penéz v ekonomice. Nasledkem snizeni diskontni sazby je zvySeni zajmu bank o diskontni
pujcky.

Reeskontni aveér je poskytovan centralni bankou. Jde o odkup (reeskont) bankami uz
eskontovanych smének od klientd dané obchodni banky. Za eskont si banky strhavaji uréitou
castku (diskont). Tyto sménky mohou dale nabidnout centralni bance a v ptipad¢ odkoupeni

vznika reeskontni uvér. Pfi jeho poskytnuti roste ménova baze, za to pii splaceni ménova

baze klesa. (6)
3.1.2.2 Operace na volném trhu

Operace na volném trhu jsou nejpouzivanéj$im néstrojem centralnich bank. Vyhodou
tohoto nastroje je, Ze jim lze ovliviiovat ménovou bazi i v minimalnim rozsahu a dopady je
mozn¢ kvantifikovat doptedu. Operace na volném trhu pfedstavuji ndkup a prodej kvalitnich
a kratkodobych cennych papirti (statni dluhopisy) centralni bankou. Mimo cenné papiry
mize centralni banka poskytnout kratkodoby uvér nakupem pokladni¢nich poukéazek
splatnych do tfi mésicti od ndkupu. Prodej cennych papirit od bank za nepozménéné situace

bankam snizuje ménovou bazi, zatimco nakup cennych papirt ménovou bazi zvysuje.

Centralni banka muze provadét operace na volném trhu s cilem snizit irokové sazby,
coz podporuje hospodarsky rast a podporuje inflaci, nebo naopak zvysit urokové sazby, coz
brani inflaci a udrzuje stabilitu cen. Operace na volném trhu se déli na aktivni a vynucené.
Aktivni operace jsou uskuteciiovany s cilem zménit ménovou bazi, na druhou stranu

vynucenymi operacemi centralni banka vyrovnava vliv jinych ¢initeld na ménovou bazi. (3)
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3.1.2.3 Kursové intervence

Cilem kursové intervence je regulace ménového kursu domdci mény k méndm
zahrani¢nim. Jejich cilem neni zména ménové baze. Kursové intervence je mozné provadét
dvojim zplsobem. Bud’'to nepiimo zménami diskontni sazby, v situaci, kdy rust diskontni
sazby by mél vést k zvySeni a pokles k snizeni zahrani¢niho kapitalu, coz poté vede
Kk pfeméné vztahu mezi poptavkou a nabidkou zahrani¢ni a domaci mény. Cast&j§im
zpusobem jsou piimé intervence. V tomto piipadé centralni banka prodava neboli nakupuje
doméci ménu za ménu zahrani¢ni. Zde pak dochdzi ke zméné poptavky a nabidky zahranicni

meény za domaci ménu s vlivem na ménovy kurs. (6)

3.1.2.4 Povinné minimalni rezervy

Povinné minimalni rezervy slouzi k regulaci mnozstvi vkladi, se kterymi mohou
banky disponovat. Centralni banka miize pozadovat, aby banky mély na uctu centralni banky
uloZenou danou ¢ast zdroji, které se obvykle netroc¢i. Povinné minimélni rezervy nemaji
pfimy vliv na ménovou bazi. Jejich plisobeni se projevuje na penéznich multiplikatorech. Za
jinak stejné situace sniZeni sazeb povinnych minimalnich rezerv vede ke zvySeni hodnoty

penézniho multiplikatoru a naopak. (7)
3.1.2.5 Ostatni nastroje

Krome vyse zminénych nastroji ménové politiky mohou centralni banky aplikovat i
jiné nastroje k regulaci ménové baze, likvidité, arokovym sazbam, poskytovanim Gveérim a
uvérovym zdrojiim. Dal$imi nastroji mohou byt naptiklad: pravidla likvidity, iveérové stopy,

limity Grokovych sazeb, povinné vklady.

Pravidla likvidity se vyuZivaji se zdmérem zabezpe€eni poZadované urovné likvidity

bank.

Uvérové stropy mohou byt uréeny dvéma zptsoby, podle kterych se pak rozdéli na

absolutni Gveérové stropy a relativni uvérové stropy. (10)

Povinnost ukladat vklady, otevirat bézné Gty a uskutecnovat nekteré dalsi operace,
vyluéné pies centralni banku, miize byt v trzni ekonomice stanovena nékterym subjektim.

Z pravidla se povinnost nejcastéji tyka centralnich orgéni a statnich orgéand. Hlavnim
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ucelem je odebirat likvidni prostiedky téchto subjektli z obehu a ziskat je pod kontrolu

centralni banky. Ta tyto prostiedky pak mize pouzit k fizeni likvidity bank. (6)
3.1.3 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka v Ceské republice zastupuje roli centralni banky. Je organem
vykonavajici dohled nad finanénim trhem. Je ziizena Ustavou Ceské republiky a svou
&innost vyviji v souladu se zdkonem &. 6/1993 S., o Ceské narodni bance a dal§imi pravnimi
piedpisy. CNB je samostatnou centralni bankou, je tedy nezavisld na vladé a jejim
rozhodovani. (9) Nezavislost ji chrani pied pfipadnym politickym tlakem. (11) Tato vysoka
mira nezavislosti je vyvazena informaéni otevienosti. CNB informuje vefejnost o viech
dulezitych rozhodnutich o podstaté svého ménove politického rezimu, o ménove politickych
opatfenich a jejich diivodech, o prognozach inflace a jejich rizicich, o vysi infla¢niho cile.

(12)

Nejvyssim organem Ceské narodni banky je bankovni rada. Ta uréuje ménovou
politiku a nastroje pro jeji uskuteciiovani a rozhoduje o podstatnych ménové politickych
opatienich CNB. Cleny bankovni rady tvoii guvernér CNB, dva viceguvernéti CNB a Gtyii
vedouci pracovnici CNB, ktefi zastdvaji funkci vrchnich fediteld. (11) Jmenovani
jednotlivych ¢lenti na dobu Sest let a nejvyse na dvé obdobi je v kompetenci prezidenta. (9)
CNB zastupuje guvernér, ktery podepisuje zasadni dokumenty a piedklada zpravy a
materialy Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské republiky. Bankovni rada pisobi jako

kolektivni organ. (11) Mezi funkce bankovni rady CNB se fadi:

e Stanovi zasady ¢innosti obchodti CNB

e Schvaluje rozpotet CNB

e Stanovi organiza¢ni uspoiadani a piisobnost organiza¢nich jednotek CNB
e Stanovi rozsah uvéra CNB

e Stanovi druhy fondti CNB, jejich vysi a pouziti

e Stanovi mzdové, popft. jiné pozitky guvernéra

e Udéluje souhlas k podnikatelské innosti zaméstnanctt CNB (asi Sekerka)

CNB se aktivné podili na plnéni cilii a ikolti Evropského systému centralnich bank

(ESCB). Je také soucasti Evropského systému dohledu nad finan¢nimi trhy a spolupracuje s
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Evropskou radou pro systémova rizika a evropskymi organy dohledu nad finan¢nimi trhy.
(9)

Hlavnim cilem ménové politiky Ceské narodni banky je péée o cenovou stabilitu. Pro
udrZeni cenové stability v ¢eském hospodafstvi, je fizen vyvoj urokovych sazeb tak, aby se
inflace udrzela na nizké a stabilni Girovni, aniz by se tim tempo rustu ekonomiky zbyte¢né

urychlovalo nebo naopak pfili§ zpomalilo. (12)

CNB usiluje o udrZeni nizké a stabilni miry inflace, nebot’ mezinarodni zkusenosti
potvrzuji, Ze nestabilni a vysoka inflace Skodi ekonomice. Jeji kolisani vytvaii nejistotu a
majitelé penéznich prostredkil se tak uchyluji k zaméteni na kratkodobé projekty., pfestoze

v

dlouhodobé;jsi investice maji vétsi piedpoklad pro ekonomicky rist. (12)
V souladu se svym hlavnim cilem Ceska narodni banka:

e Urcuje ménovou politiku
e Vydava bankovky a mince
e Ridi pen&zni trh, platebni styk a zaétovani obchodnich bank

e Vykonava dohled nad osobami plsobici na finanénim trhu
3.1.4 Obchodni bankovnictvi

Role obchodnich bank v trzni ekonomice je velmi rozmanitd a v urcitych smérech
miize byt nezastupitelna. Jsou to pravnické osoby sidlici v Ceské republice zaloZzené jako
akciove spole€nosti nebo jako statni penéZni utvary, které pfijimaji vklady od vefejnosti a
poskytuji tvéry. Své ¢innosti obchodni banky tidi v souladu se zakonem ¢. 21/1992 Sb., o

bankach, v platném znéni. (3)

K vykonu téchto bankovnich ¢innosti musi mit finanéni instituce bankovni licenci, 0
jejimz udéleni rozhoduje Ceska narodni banka. Pro udéleni licence musi banka spliiovat
nékolik podminek mezi které patii napt. dostateCnost zakladniho kapitlu, ktery musi mit
prihledny a nezavadny plivod, splaceni zdkladniho kapitalu v plné vysi, banka musi zajistit,
ze ve vykonnych a fidich funkcich plsobi divéryhodné a zkuSené osoby, které maji

odbornou zpusobilost. (13) Zakladni funkce obchodnich bank jsou: (3)

e Financni zprostiedkovani

e Emise bezhotovostnich penéz
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e Provadéni bezhotovostnich platebnich styki

vvvvv r

Obchodni banky jsou nejdilezitéjsimi institucemi finanéniho zprostiedkovani.
Konaji na ziskovém principu, snazi se tedy vkladat ziskany kapital tam, kde pti dané mifte

rizika, pfinasi nejvyssi zhodnoceni.

Dalsi bankovni ¢innosti specifikované zékonem o bankach jsou: investovani do
cennych papiri, finan¢ni prondjem, platebni styk a za¢tovani, vydani platebnich prostiedk,
napfi.: platebnich karet, cestovnich Seki, poskytovani zaruk, obchodovani na vlastni ucet
nebo na ucet klienta, ucast na vydavani akcii a poskytovani souvisejicich sluzeb, finan¢ni
makléfstvi, poskytovani porad ve vécech podnikani, obhospodatovani cennych papiri
klienta na jeho et v€etné poradenstvi, uloZeni a sprava cennych papirti nebo jinych hodnot,
vykon funkce depozitafe, sménarenskou Ccinnost, poskytovani bankovnich informaci,

prondjem bezpecnostnich schranek.

Jednotlivé obchodni banky se liSi svym charakterem. Také je miZeme rozdé€lit na
banky univerzalni a specialni. Univerzalni maji povoleni pisobit jako banka na vSechny
nebo pievaznou Cast bankovnich ¢innosti a poskytuji sluzby vSem moznym klientim.
Specializované jsou zamétfeny na dané segmenty bankovniho trhu (oblast, skupina klientt1),

nebo maji povoleni ptsobit jako banka jen na uré¢ité bankovni ¢innosti. (7)

3.1.4.1 Druhy bank

I banky, které patii do univerzalniho bankovnictvi, se od sebe mohou odliSovat svou
¢innosti. Spofitelny jsou instituce, které se zabyvaji sbérem vkladl a zajistovani dalSich
sluzeb napt.: vedeni béZzného ctu, platebni styk. Stavebni spofitelny jsou druh spofitelen,
ktery se zaméfuje pouze na tzv. stavebni spofeni. Stavebni spofitelny tedy pfijimaji ucelové
vklady a na tyto vklady pfi splnéni podminek poté klientim poskytuji ucelové stavebni
tvéry. Uvérova druzstva jsou obvykle malé banky zaloZené na druZstevnich principech.
Hypote¢ni banky se specializuji na ziskdvani zdroji emisi vlastnich hypote¢nich zastavnich
list a na poskytovani hypotec¢nich uvéra, které jsou zabezpeCeny zastavnim pravem na

nemovitost, kterou si kupujici nebo majitel stavi nebo jiz vlastni. (3)
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3.1.4.2 Rizika bankovni ¢innosti

Obchodni banky jsou pii provadéni obchodl a svych ¢innosti vystaveny rtiznym
druhtim rizik. Mezi efektivni ¢innosti banky patii spravna identifikace a méfeni moznych
rizik. Jelikoz se banky snazi z dlouhodobého hlediska maximalizovat a stabilizovat zisk,
musi podstupovat jista rizika. Cleni se na riziko Gvérové, urokové, ménové, kapitalové,

opera¢ni, likvidni, devizové. (6)

Uvérové riziko je hlavnim bankovnim rizikem a spo¢iva v tom, Ze klient nebo partner
uvérového pripadu nedodrzi sjednané podminky financni transakce neboli neni schopen
splnit své zavazky vuci bance. (14) Jde o riziko nesplaceni uroku a jistiny u poskytnutého
uvéru, bance tim vznika finan¢ni ztrata. Pfi¢iny avérového rizika délime na interni pficiny,
které jsou zavislé na vlastnich rozhodnutich banky a na externi pfiCiny, které jsou na
rozhodnuti banky nezavislé, ale jsou ur¢eny vyvojem ekonomiky. (3) Banky se tomuto riziku
snazi vyhnout zdokonalovdnim systému poskytovani Gvéri, stanovuji limity pro dané typy
uvérovych operaci. Banky také vyuzivaji informaci, které ziskaji z Centralniho registru

uvéru a dalsich registru. (13)

Urokové riziko je spojené se zménou trznich arokovych sazeb a jejich vlivem na zisk
banky. Tomuto riziku je banka vystavena, kdyZz se trokova citlivost aktiv neshoduje
s trokovou citlivosti pasiv. (7) Urokové riziko je zvySovano nestalosti urokovych sazeb.
SniZovéno je naopak urokové riziko o stanovenim limitil na oteviené pozice a monitoringem

rizika. (14)

Meénove riziko vyplyva ze zmén meénovych kurst. Existuji rGzné faktory, které
mohou ovlivnit sménné kurzy, jako jsou napiiklad makroekonomické udalosti, politické
zmény, inflace nebo vyvoj zahrani¢niho obchodu. Vyse rizika se odviji od struktury aktiv a

4

pasiv banky z ménového hlediska. Cim vy33i &ast aktiv je refinancovéana pasivy v jiné méné,
tim je riziko vyssi. (7)
Kapitalové riziko spocivd vtom, ze banka musi vyplatit finanéni prostredky

partnerovi, aniZ by on byl schopen splnit svou stranu sjednaného kontraktu. (7)

vrwe

softwaru, technického zatizeni apod. Toto riziko se miize snizit dobrym vybérem a vychovou

zaméstnancu a efektivni vnitini kontrolou. (15)
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3.2 Uvérové trhy

Uvérové trhy jsou trhy, kde se obchoduji uvéry, tedy finanéni nastroje a maji
dilezitou roli pii vytvareni hospodarského ristu a rozvoje. Tento trh je systém instituci a
instrumentt zabezpecujici pohyb kapitdlu na uveérovém principu mezi bankami a
nebankovnim sektorem. Dulezitou roli na uvérovém trhu maji komercni banky. Psobi jako
zprostiedkujici ¢lanky mezi pajcovateli a vypujcovateli. (13) Klienty tvoii prevazné
domaécnosti a podnikovy a vetejny sektor. Od nich komer¢ni banky pfijimaji razné formy
vkladl. Komer¢ni banky také poskytuji na vlastni Gcet riizné druhy Gvéri. Na uvérovém trhu
nejsou obchody upraveny jednotnymi pravidly, fidi se tedy obecné platnymi pravnimi
normami. Uvéry se mohou poskytovat v riiznych formach, jako naptiklad paj¢ky, dluhopisy,
hypotéky atd. Uvérové trhy jsou dilezitym nastrojem pro financovani riiznych subjekti a

slouzi jako zdroj kapitalu pro investory. (7)
3.21 Uvér

Uvér predstavuje pajéeni penéz bankou nebo nebankovni spoleénosti, ktera pro tento
zamér obdrzela licenci od CNB. Uvér se zpravidla splaci v n&kolika pravidelnych splatkach.
Véfitel, poskytovatel Givéru, si za tuto sluzbu uétuje finanéni odménu v podobé uroku. Uvér
je definovany v zakoné o spotiebitelském tvéru. (16) Pfed poskytnutim Gvéru banka
oveéfuje, zda by dany uveér mohl byt bankou poskytnut, posuzuje charakter klienta, ktery o

uver zada, schopnost klienta splatit ivér i S domluvenymi uroky. (3)
3.2.1.1 Clenéni uvért

Clenéni uvért slouzi k jednodussi orientaci. Uvéry mohou byt specifikovany podle
nekolika aspektl. Naptiklad podle ucelovosti, doby splatnosti, zaruky a typu zajisténi a typu
vyplaty.

Podle ucelovosti rozdélime uvéry na dvé skupiny, a to na tcelové uvéry a bezucelové
tvéry. Ugelové uvéry jsou poskytovany piimo na dany dopiedu domluveny uéel, napf. nakup
spotiebniho zbozi, automobilu. Do této skupiny Gvérh pro podnikatele patii uvéry provozni,
které se uzaviraji pro pokryti sezonnich kolisani nakladli, Gvéry investi¢ni, uavéry
pieklenovaci na prechodny nedostatek zdroji a uvéry importni a exportni. U bezucelovych

uverd neni potieba udavat ucel upotiebeni. (17)
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Doba splatnosti dale rozdéluje Gvéry na kratkodobé, tam spadaji uvéry, které jsou
splatné do jednoho roku a slouzi ptedevsim k financovani provoznich potieb a samostatnym
obchodiim. Stiednédobé uveéry, které maji splatnost od jednoho roku az po dobu ctyt let.
Dlouhodobé uvéry maji splatnost delsi nez Ctyti roky a obvykle byvaji investicnimu puajcky.
(18)

Zaruky a typ zajiSténi rozliSuje uveéry na zajisténé a nezajisténé. Zajisténé uvery jsou
takové, které jsou zabezpeCené napi. nemovitosti, kterd nahradi zbyvajici dluznou ¢astku,
v pripad€, ze by klient nebyl schopny plnit své povinnosti v podobé¢ splaceni smluveného
uveéru. Zpusob, kterym bude uvér zajistovan je domluveny jesté pred podepsanim smlouvy.
Nezajistény uvér je pro banky rizikovéjsi, a proto ho zpravidla obdrzi jiz dlouhodobé zndmy
a dikladné provéteny klient. Klientim byvaji bez zajisténi poskytovany kratkodobé uvéry
s omezenou Castkou prostiedkd. NejcastéjSim typem nezajisténého uveru je kontokorentni

aver.

Zpisob Cerpani uvéru miize byt jednordzovy, kdy klient spotiebuje domluvenou
¢astku jednorazove nebo v predem domluvenych terminech. Dal§im zptsobem Cerpani je ve

form¢ avérové linky (revolvingovy uvér). (7)
3.2.1.2 Zptsoby Uroceni uvéru

Urok piedstavuje stanovenou procentualni sazbu, za kterou si lze pijéit penize.
Jednotlivé finan¢ni produkty banky maji obvykle stanovené své vlastni trokové sazby. (19)
V tvérové smlouvé mize byt trokova sazba z tivéru stanovena déale zminénymi zpusoby.
Urokova sazba, ktera je uréena fixné na celou dobu splatnosti se nazyva fixni urokové sazba.
Druhy typ trokovych sazeb jsou pohyblivé tirokové sazby. (7) Béhem postupného splaceni
se méni vyse uroku. Denni tirok se vypocitd z dluzné ¢astky a kazdy den se aktualizuje. Po
mesici se tyto Uroky sectou a stanou se soucasti meésicni splatky, ktera se vSak po celou dobu
splaceni neméni. Rozdil mezi vysi splatky a uroki pfedstavuje ¢astku, o kterou se snizila

pivodni dluzna ¢astka. (19)
3.2.1.3 RPSN

Roc¢ni procentni sazba ndkladi (RPSN) je cislo, které usnadiiuje posouzeni
vyhodnosti nebo nevyhodnosti nabizené¢ho tvéru. RPSN je povinnym tdajem, ktery musi

byt uveden v nabidkach uvérii a pijcek, a jeho vypocet je stanoven zdkonem. RPSN
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vyjadfuje procentudlni podil, ktery klient zaplati z celkové ¢astky uvéru za jeden rok, coz
umoznuje zjistit celkovou cenu tvéru. Do vypoc¢tu RPSN jsou zahrnuty nejen uroky, ale také
ruzné poplatky, jako je napiiklad poplatek za uzavieni smlouvy, ptevod financi a spravu

uveru.

Vypocet RPSN je vyjadien jako ro¢ni naklad, coz umoznuje klientim snadnéji
porovnavat nabidky rtiznych poskytovatelti uvért. VSichni poskytovatelé vért jsou povinni
uvést RPSN. Vypocet RPSN zavisi na vysi uveéru, trokové sazbé€, vysi splatek a poplatkt a
jejich frekvenci a terminu poskytnuti uvéru. Pokud se RPSN blizi tirokové sazbé, je ivér pro

klienta vyhodngjsi. (20)
3.2.1.4 Zpusoby splaceni uvéra

Zpusob, jakym se bude uvér splacet je sjednany v avérové smlouvé. Uvér mize byt
splatny najednou v dobé splatnosti, pokud je piedem jasné domluvena doba splatnosti. Uvér
splatny jednorazove, ale po uplynuti vypovédni lhity je poskytovan na dobu neurcitou.
Dal$im zplisobem splaceni ivéru je uvér splaceny postupné v pravidelnych splatkach tzn. ze
je uvér umotovan v pravidelnych splatkach naptiklad mési¢nich, Ctvrtrocnich atd nebo

nepravidelnych splatkach. Klient muze se splatkami Givéru splacet i splatné aroky. (7)

Pravidelné splatky se mohou délit na anuitni, degresivni a progresivni. Pfi splaceni
uvéru pravidelnymi anuitami, neboli v pravidelnych splatkach, anuita zastava po celou dobu
splaceni ve stejné vysi, méni se pouze podil tmoru a Groku, kdy se podil uroku s ¢asem
snizuje a imor zvysuje. Pro degresivni splatky plati, Ze se splatky s casem zmensuji, tirok se
sniZzuje, ale imor ziistava stejny. U progresivni splatky se jednotlivé splatky s asem zvySuji

a stejné tak se v podilu zvySuje umor, ale urok se snizuje. (13)
3.2.1.5 Zajisténi tivéru

Zajisténi Gveért slouzi jako opatfeni pro banku se zdmérem zajisti, ze klient fadné
k zajisténi tivéru jak jesté pred podepsanim tveérové smlouvy, tak i béhem trvani avérového
vztahu patii: provérka Gvérové zpiisobilosti klienta, limitovani vySe uvéra pro jednotlivé
klienty, kontrola uvérového subjektu a objektu. Zajisténi uvéru mize byt vyhodné pro
vétitele, protoze snizuje riziko nesplaceni dluhu. Zaroven vSak mtize byt nevyhodné pro

dluznika, protoze zvysuje néklady na Gvér a zhorSuje jeho financ¢ni situaci.
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Zajisténi mize byt poskytnuto v riznych forméch, jako naptiklad:

e Zastava majetku — Dluznik muaze poskytnout zastavu néjakého svého
majetku, jako naptiklad nemovitost, auto nebo cenné papiry, jako zaruku pro
splaceni uvéru.

e Rucitelstvi — Rucitel je byt fyzicka osoba nebo pravnicka osoba, ktera se
zavazuje splatit dluh, pokud dluznik nebude schopen uhradit zaptjcenou
castku.

e Bankovni zaruka — Banka poskytuje zaruku pro splaceni Givéru, coZ znamena,
ze banka splati uvér v piipadé, ze dluznik nebude schopen uhradit zaptijcenou
castku.

e Pojisténi — Dluznik si mize sjednat pojisténi proti neplaceni uvéru.

I pfes tyto kontroly a opatieni se banka nevyhne ob¢asnému poskytnuti Spatnych
uveért. Z tohoto divodu se vyuzivaji zajisStovaci nastroje, ty davaji bance moznost vyhovét
svym pohledavkam v situaci kdy by klient odmitl nebo by nebyl schopen splnit své zavazky,

které vii¢i ni ma. (7)
3.2.1.6 Registry v CR

Ceska narodni banka od roku 2002 provozuje Centrélni registr uvéra (CRU), kde
shromazd’uje a poskytuje informace o uvérovém zatizeni a platebni moralce klienti bank.
Jedna se jak o fyzické osoby v podobé podnikateltl, tak i o pravnické osoby. (15)V Ceské
republice jsou viechny banky a pobodky zahraniénich bank zapojené do CRU a maji
povinnost pravidelné aktualizovat databazi CRU kazdy mésic. Tim, Ze sdili informace o
zavazcich a platebni moralce svych klientd, se rozSifuje moznost vyuziti riiznych nastroji

pro fizeni ivérového rizika. (21)

Obchodni banky vyuZzivaji Bankovni registr klientskych informaci (BRKI), ktery se
zaméfuje hlavné na fyzické osoby a zaznamenava pozitivni 1 negativni informace. Dal§im
vyuzivanym registrem je sdruzeni SOLUS (SdruZeni na ochranu leasingu a Uvérim
spotiebiteltl). SOLUS zaznamenava informace o fyzickych i1 pravnickych osobach, které

neplni své povinnosti. (15)
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3.2.1.7 Druhy uvéra

Bez ohledu na vyse uvedena kritéria se ivéry také rozde€luji na tyto druhy uvérovych
produkti. Podle druhii mizeme tvéry délit na kontokorentni uvéry, sménecné uvéry,

spotiebitelské tivéry a hypotecni avéry. (7)

Spottebitelské uveéry — Tyto uvéry jsou poskytovany fyzickym osobam na
financovani nakupu zbozi a sluzeb, jako jsou osobni uvéry, kreditni karty a splatkové

prodeje.

Hypote¢ni Gvéry — Tyto uvéry jsou poskytovany na financovani nadkupu nebo
refinancovani nemovitosti. Hypote¢ni Givéry mohou byt pevné nebo promeénlivé, s riznymi

délkami trvani a urokovymi sazbami.

3.2.1.8 Uvérovy proces

Uvérovy proces je proces, ktery vede k uzavieni Gvérové smlouvy s bonitnim
klientem. Tento proces je rozdélen na n€kolik ¢asti. Proces zac¢ind podanim zadosti o uver,
nasledné je provedena analyza bonity zadatele, kde se posuzuje tvéruschopnost klienta,
béhem tohoto kroku banka analyzuje piijmy, vydaje a kreditni historii klienta. Pokud je
klient schopen splacet uveér, banka urci vysi uvéru, kterou mtize klient ziskat. V dalsi ¢asti
se jedna o zajisténi veru a poté o zpisobu troceni a splaceni uvéru, kdy se vytvori splatkovy
kalendaf. Pokud je do této doby je klient stale shledavan vhodnym je Givérova smlouva
uzaviena. Klient musi podepsat smlouvu o véru, kterd stanovi podminky tvéru, jako je vyse
uroku, splatnost avéru, poplatky a dalsi podminky. Dalsi ¢asti ivérového procesu je kontrola
plnéni podminek uvérové smlouvy. Poté, co je smlouva o uveéru podepsdna, banka poskytne

klientovi Givér v hotovosti nebo pfevodem na ucet. Nasledn€ musi klient splacet smluvenou

¢astku v souladu s podepsanou smlouvou. (13)
3.3 Transmisni mechanismus

Transmisni mechanismus ménové politiky se tyka zpiisobu, jakym se rozhodnuti
centralni banky ohledn¢ trokovych sazeb a jinych nastroji ménové politiky promitaji do

realné ekonomiky a ovliviiuji hospodarské subjekty a spottebitele.
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Transmisni mechanismus ménové politiky oznacuje feté¢zec ekonomickych vazeb,
které zajistuji, Ze zmény v nastaveni ménovych nastroji vedou k pozadovanym inflacnim
zménam. Transmisni mechanismus jako prvni provede upravu ménovych nastroji, coz vede
k modifikaci chovani "prostfedkovatelskych" trhii, které jsou ovlivnény pifimym vlivem
ménovych nastroji. Nasledné se zmény v chovéni téchto trhii pfenasi pres rtizné dalsi

N

"prostifedkovatelské" trhy na "cilové" trhy, které centralni banka chce ovlivnit vyvojem cen.
(22) Tento proces se vyznacuje dlouhymi, proménlivymi a nejistymi ¢asovymi prodlevami.

Je tedy obtizné piedvidat i¢inek ménové politiky na ekonomiku a cenovou hladinu. (23)

Transmisni mechanismus ménové politiky funguje paralelné pomoci vice kanali.
Mezi ty zakladni patii napiiklad Grokovy kanal, ktery pisobi tim zptusobem, Ze pii zvyseni
ménové politické urokové sazby, kterou v CR zastupuje predeviim repo sazba, zpiisobuje
nejprve zvysSeni urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. To pak dale vede k rlstu
urokovych sazeb stanovenych bankami pro poskytovani avéri a ptijimani vkladt. Tim dojde
k oslabeni investi¢ni aktivity jako soucasti agregatni poptavky, a nakonec ke zmirnéni tlakt

na rist cenové hladiny. (22)
3.3.1 Schéma transmisniho mechanismu podle Zbyiika Revendy

Zbynék Revenda rozdéluje transmisni mechanismus na tfi hlavni skupiny, ve kterych

je vzdy vykonavatelem ménové politiky centralni banka.

a. Meénovy transmisni mechanismus
b. Uvérovy transmisni mechanismus

c. Kursovy transmisni mechanismus

Centralni banka nemé na konecné cile mé€nové politiky pfimy vliv, proto jsou pro

ucinnost ménove politiky dulezité tyto podminky:

e (Centralni banka je schopna svymi nastroji ovlivnit tzv. operativni kritéria

e Jsou znamé, nebo jsou pfinejmensim odhadnutelné, vazby mezi vyvojem
operativnich a tzv. zprostiedkujicimi kritérii

e Jsou znamé, nebo jsou pfinejmenSim odhadnutelné, vazby mezi cili ménové

politiky a tzv. zprostiedkujicimi kritérii

Obrazek 1: Schéma transmisniho mechanismu ménové politiky podle Zbyika

Revendy
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_ Transmisni mechanismus

Y. A A

Mé&novy Uvérovy Kursovy

| | ]
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Y e doméci mény
Zprostredkuijici kritéria Ménove Uvérové
(stfednédobé mezicile) agregaty agregaty

4 v Y

Koneéné cile ménoveé politiky

Zdroj: REVENDA, Z.: Centrélni bankovnictvi, s. 255

M¢énovy transmisni mechanismus

M¢novy transmisni mechanismus je jednim z moznych postupt pifi provadéni
meénové politiky. V tomto ptipadé v uloze operativnich kritérii vedle ménové baze vystupuji
i jeji slozky jako naptiklad celkové nebo dobrovolné rezervy bank apod. Penézni
multiplikatory jsou ovliviiovany celou fadou faktort, které lezi mimo dosah plsobeni
centralnich bank. Ménové agregaty vystupuji v tloze sttednédobych kritérii. Tyto agregaty

vV

se znac¢i velkym M a ¢islici, kdy kazda skupina s vyssim Cislem obsahuje mé€nové agregaty

S niz§im Cislem a k tomu novou ¢ast. Plati pravidlo, ze ¢im vyssi je ¢islo ménového agregatu,

tim mens$i ma likvidnost.
M1 — Hotovostni obézivo a jednodenni vklady
M2 — M1 + vklady se splatnosti do dvou let a vklady s vypovédni lhiitou do tii mésict

Aby mechanismus fungoval, je nutné, aby cCentrdlni banka splnila nékteré zakladni

podminky.

e Banka mé schopnost ovlivnit vyvo] ménové baze nebo jejich slozek pomoci
svych nastroju.

e Relativni stabilita a znalost vazeb mezi vyvojem ménové baze nebo jejich slozek
a vyvojem ménovych agregata.

e Relativni stabilita a znalost vazeb mezi vyvojem ménovych agregatli a vyvojem

cenové hladiny nebo nominalniho hrubého produktu.
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Meénova baze je souhrn hotovostniho obéziva a celkovych rezerv bank, kterou
nalezneme v pasivech bilance centralni banky. Vazby mezi zménami jednotlivych polozek

bilance centralni banky a zménou ménové baze vyjadiuje rovnice:
Celkova aktiva = Ménova baze + ,,Jind* pasiva

V dnesni dobé€ jsou vétsinou operaci Centralni banky bezhotovostni, coz znamena,
ze se méni predevsim rezervy bank, a ne emitované obézivo. Abychom spravné posoudili
dopad na ménovou bazi, musime védét, co zpisobuje zménu v danych polozkach aktiv a

pasiv. (6)

Uvérovy transmisni mechanismus

Uvérovy transmisni mechanismus je dal§im zikladnim mechanismem ménové
politiky v trznich ekonomikach. Kratkodoba tirokova mira zde zastava roli operativniho
kritéria a tradi¢né ji reprezentuje vybrana trokova sazba z kratkodobych avéra v ekonomice,
pramér urokovych sazeb na penéznim trhu nebo primér trokovych sazeb z kratkodobych
uveri na mezibankovnim trhu. K ovliviilovani operativniho kritéria se vyuZziva trokovych
sazeb centralni banky a operace s cennymi papiry. V roli zprostiedkujiciho kritéria vystupuji

uvérove agregaty nebo dlouhodoba trokova mira.

Stejné jako u ptedchoziho typu transmisniho mechanismu je nutné, aby Centralni

banka splnila n€které zékladni podminky.

e Centralni banka mé schopnost ovlivnit kratkodobou trokovou sazbu pomoci
svych nastroja.

e Informace o relativni stabilité¢ vztahu mezi kratkodobou trokovou sazbou a
vyvojem uveérovych agregatu.

e Informace o relativni stabilité¢ vztahu mezi vyvojem uvérovych agregat a

vyvojem koneénych cilt. (6)

Kurzovy transmisni mechanismus

Kurzovy transmisni mechanismus je poslednim mechanismem, ktery Z. Revenda
zmifuje ve schématu transmisniho mechanismu. Stejné jako ptredeslé mechanismy i tento
vyuziva pro provadéni ménové politiky centralni banky. AvSak od piedeslych mechanismt
se 1i81 hlavné tim, Ze role zprostfedkujiciho a operativniho kritéria jsou zde spojeny do jedné

a tu zastavd ménovy kurz. V nominalnim vyjadfeni je ménovy kurz, cena zahrani¢ni mény,
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vyjadfend v domaci méné. Tento typ mechanismu muize byt ovlivnén vladou, jelikoz ta

stanovuje systém meénovych kurza.
V praxi se odliSuji tfi vychozi systémy ménového kurzu:

e Pevny (fixni) ménovy kurz — VysSe kurzu je stanovena a udrzovana. Centralni
banka se kurz snazi udrzet na stanovené urovni pomoci intervenci.

e Cisty floating — Mé&novy kurz je vytvaien na ménovém trhu na zéklads stiedu
nabidky a poptavky po dané meéné. V tomto piipadé centralni banka
nezasahuje do jeho udrzovani.

e Rizeny floating — Jde o kombinaci pfedchozich typti ménového kurzu.
Centralni banka ma pravo pomoci devizovych intervenci ovliviiovat. Tento

ménovy kurz vyuziva Ceska republika od roku 1997. (6)
3.3.2 Schéma transmisniho mechanismu podle Josefa Artla

Josef Artl definoval Sest oblasti transmisniho mechanismu, kde piisobi ménova

politika Ceské narodni banky.

a. Trh mezibankovnich depozit

b. Ostatni trokové sazby finanéniho sektoru
c. Kurz mény

d. Agregatni poptavky

e. Penézni zasoba

f. Inflace a agregatni nabidka v ekonomice

Pricemz kazdé¢ oblasti odpovida Sest vychozich transmisnich kanalu:
a. PRIBOR — CNB puisobi na tirokové sazby mezibankovnich depozit
b. Uginek arokovych sazeb mezibankovniho trhu depozit na ostatni tGrokové sazby

finan¢niho trhu

c. Pisobeni trokovych sazeb penézniho trhu na kurz mény

d. Vliv ménového kurzu a urokovych sazeb na agregatni poptavku
e. Uginek trokovych sazeb na poptavku po penézich

f. Vztah penézni zasoby k inflaci HDP (24)

Schéma na obrazku 2, ktery zobrazuje schéma transmisniho mechanismu podle J.

Avrtla 1ze popsat takto: Pro repo operace CNB piedstavuji urokové sazby zakladni nastroj
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ménové politiky, jenz ovliviiuje mezibankovni trh depozit (PRIBOR). Prostfednictvim
operativniho cile jsou ovliviiovany i ostatni rokové sazby (kanal 1). Tato vazba je zajisténa

postavenim centralni banky pfimo v operacich na volném trhu.

Kanal 2 zobrazuje situaci, kdy urokové sazby mezibankovniho trhu depozit ovliviiuji
urokové sazby v dalsich segmentech pen¢zniho trhu, Grokové sazby na kapitalovém trhu,
urokové sazby na depozita a na uvery. Tento vyvoj ovliviiuje objem obchodovanych

produktu. (25)

Obrazek 2: Schéma transmisniho mechanismu podle J. Artla

Ménovy | :
kurz 6a

I

| UrOKOVY [ 1 ga s
i | diferencial —)r Vivozni

o o e Cenv VWDZ E _-,._.._._.._._.._._:b.'.[.._._.._._.._._.._.__

| GNB Operativni | | Ur. sazby ]
: Investice

cil PRIBOR

Ur. sazby | ! Spotfeba - (nom.real. |

pen. trhu

Ur. sazby
kap. trhu | i 5 Penésni 6c
zasoba

r

Ur. sazby
na uvery

i | Ur.sazby | :
i | na vklady | :

Zdroj: ARTL J., RADKOVSKY S., Vyznam modelovani a predpovidani volatility ¢asovych

fad pro tvorbu ménové politiky centralni banky, s. 25

Kanal 3 popisuje stav, kdy ptes trokovy diferencial plisobi urokové sazby penézniho
trhu na kurz. V této situaci se predpoklada pfima umérnost mezi intenzitou prilivu kapitalu

rwr

ze zahrani¢i, vys$i arokového diferencidlu a apreciaci koruny.

Kandl 4a zobrazuje situaci, kdy kurz mény plsobi nepifimo imérné na agregatni
poptavku. Za to kanal 4b popisuje situaci, kdy je agregatni poptavka nepiimo Umérné
ovlivitovana urokovymi sazbami. V kanélu 5 je zachyceno ptsobeni urokovych sazeb na

vyvoj penézni zasoby.
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Zpomaleni ristu penézni zasoby, které¢ se ptimo umérné odrazi do vyvoje HDP a

inflace zachycuje kanal 6¢. Na inflaci v tomto schématu pfimo umérné plisobi kurz mény

(kanal 6a). Kanal 6b zobrazuje situaci, kdy na inflaci piisobi soucasné¢ piimo umeérné

agregatni poptavka i kurz mény. Podminkou pro funk¢nost této vazby ve vztahu k inflaci je

pruznost trhu prace v sektoru zameéstnanosti a mezd. (25)

3.3.3 Schéma transmisniho mechanismu podle Josefa Jilka

Josef Jilek na rozdil od Revendy, ktery popisuje tfi kandly transmisniho mechanismu,

rozd¢€luje transmisni mechanismus na ¢tyti zakladni kandly ménové politiky:

a.
b.
C.
d.

Kanal uvérovy
Kanal podnikatelsky
Kanal vydajovy

Kanal ménového kurzu

Na tietim obrazku je zndzornéno, jak transmise funguje pomoci znamének

plus a minus v pfipad¢ skokového snizeni trznich kratkodobych trokovych mér pti

stalé oCekavané inflaci. To znamend, ze dojde k ndhlému sniZeni realné kratkodobé

urokové miry. Pokud dojde k nahlému zvySeni trznich kratkodobych irokovych mér,

transmise bude fungovat s opacnymi znaménky.

Obrazek 3: Schéma transmisniho mechanismu podle Josefa Jilka
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Zdroj: JILEK, J.: Penize a m&nova politika, s. 460
Vliv prvnich tii kanald se projevuje na domaci poptdvku po zboZi a sluzbach.
Uvérovy a Gasteéné podnikatelsky kanal ovliviiuje tuto poptavku nepiimo, pies penézni

zasobu a vydajovy kanal, zatimco ¢astecné podnikatelsky kanal piisobi ptimo.

Uvérovy kanal slouzi k propojeni nabidky Givérii od bank s poptavkou po uvérech ze
strany klientd, jako jsou domacnosti a podniky. Domdacnosti zvazuji, jestli si zazadaji o Gver,
naptiklad spottebitelsky nebo hypotecni vér, zatimco podniky se rozhoduji, zda si zazadaji
0 Gvér pro expanzi svého podnikani. Uvérovy kanal miize vést ke zménam v objemu uvéra,
coz ovliviuje penézni zasoby. Pro kratkodoby horizont nemusi platit pravidla, ktera se
Vv dlouhodobém horizontu dodrzovat musi. Napftiklad pokles trzni kratkodobé trokové miry
vyvold zvySeny zajem o uvery ze strany domdacnosti a podnikli, coz ma za nasledek

zvySovani penézni zdsoby a domaci poptavku po zbozi. To mize vést k rstu inflace a HDP.
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V dlouhodobém horizontu mé penézni zasoba vyznamny vliv na inflaci, vysoky rast penézni

zasoby obvykle vede k vyssi inflaci.

Podnikatelsky kanal ovliviiuje podnikatelskou aktivitu a tim pfimo i nepfimo
ovliviiuje i domaci poptavku, ptes penézni zdsobu. Zvyseni podnikatelské aktivity mize byt
disledkem snizeni trzni kratkodobé urokové miry. Nasledkem tohoto jevu je pfimé nebo
nepifimé zvySeni domaci poptavky po domacim produktu a sluzbach, to vede ke zvyseni

inflace, HDP a zaméstnanosti.

Vydajovy kandl, zavisi na preferencich domacnosti a podnikd v oblasti vydaja a
uspor. Spofeni ma vliv jen na rychlost ob¢hu penéz, ale nema vliv na velikost penéznich
agregati.. Rychlost ob&hu penéz je zvySovana tim, Ze pfi konstantni penézni zasobé podniky
a domacnosti vice utraci za nabizené zbozi a sluzby. Cenova hladina se zvysuje v piipadé,
ze se rychlost obéhu penéz zvysuje rychleji nez objem vyrobené produkce. Podniky a
domacnosti si mohou rozhodnout pomér svych prostiedki, kolik jich budou mit v penézni
formé a kolik v té nepenézni. Pokud by se rozhodli drZzet mensi ¢ast svych prostfedki
v penézni formé, tak se zvysi vydaje. Nicméné snizeni trzni kratkodobé urokové miry
vyvolava preferovani vydaji pfed spofenim. Toto se pfimo projevi na zvySeni domaci

poptavky po domacich produktech, a to zptsobi zvyseni inflace a HDP.

Posledni kanal je ménovy kurz, ktery se méni v zévislosti na kratkodobych
urokovych sazbach stanovenych centralni bankou. Na ménovy kurz ma okamzity vliv.
Hlavnimi faktory, které ovliviiuji mé€novy kurz, jsou kapitalové toky v rdmeci finanéniho uctu
platebni bilance, které jsou odezvou na zmény rozdilu mezi domacimi a zahrani¢nimi
urokovymi sazbami. Domaci ména se stava mén¢ atraktivni, coZ ji oslabuje, Vv ptipadé, Ze
nastane pokles trznich kratkodobych urokovych sazeb. Nicméné se ména stava atraktivné;si,
to ma za nasledek jeji posileni, v ptipadé zvySeni trznich kratkodobych trokovych sazeb

doméci mény.

Oslabena domaci ména ma dva vyznamné diisledky na inflaci, HDP a zamé&stnanost.
Prvnim dasledkem je bezprostiedni zvysSeni cen dovazeného zbozi a sluzeb, coz zpisobuje
okamzité oslabeni domaci mény a neprodlené zvySeni inflace. Druhym disledkem je
postupné zvySovani zahrani¢ni poptavky po domacim zbozi a sluzbach a soucasn¢ snizovani
poptavky po dovozu. To vede k zvySeni vyvozu a snizeni dovozu, coz podporuje rast HDP

a zam¢stnanosti. (26)
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4 Vlastni prace

Tato ¢ast prace se vénuje analyze vyvoji objemu uvért podle sektorového a ¢asového
hlediska, a vyvoji urokovych sazeb v Ceské republice v letech 2000-2022. V nasledujici
¢asti se zkouma vliv objemu bankovnich Gvért na vybrané makroekonomické ukazatele
pomoci jednoduché linearni regresni analyzy. Vypocty jsou provedené pro inflaci a pro
hruby domaci produkt. V posledni provedena analyza vlivu trokovych sazeb na vyvoj

objemu uvért rozdeleného podle sektorového hlediska.

4.1 Deskriptivni analyza vyvoje objemu uvéra

Naésledujici graf zobrazuje vyvoj klientskych uvért podle sektorového hlediska v
miliardach ¢eskych korun v obdobi od roku 2000 do roku 2022. Na grafu jsou znazornény
kiivky zobrazujici vyvoj objemu uvéru v sektoru ,,Rezidenti a nerezidenti celkem®,
»Rezidenti“, , Nefinan¢ni podniky*, ,,Finanéni instituce®, ,,VIadni instituce®, ,,Domacnosti‘

a pro sektor ,,Nerezidenti‘.

Graf 1: Klientské tuvéry pole sektorového hlediska v mil. K¢

4500 a cizi méneé
© 4000
g
— 3500
N
'S
[¢°]
© 3000
i~
B 2500
1S
2000
1500
1000
500
0
o — o o™ < wn [(e) ~ [ee] D o i o ™ < wn (o] ~ [ee] [e)} o — o~
o o o o o o o o o o — — — — — — — — — — o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
('] o ('] o o ('] o ('] o o (9] o ('] o o ('] o (] (9] o ('] o (]
Obdobi
—@— UK1 Rezidenti a Nerezidenti celkem —@— UK2 Rezidenti
UK3 Nefinancni podniky UK4 Financni instituce
—@— UKS5 VIadni instituce —@— UK6 Domacnosti
—@— UK7 Nerezidenti = = -Trendova funkce - Linearni

43



Zdroj: Vlastni zpracovani, data ziskana v CNB — databaze ¢asovych fad ARAD, (data jsou

v piiloze 1)

Z grafu muzeme vycist jednotlivé faze vyvoje uvérovani v bankovnim sektoru. U
kiivky ,,Rezidenti* a ,,Nefinan¢ni podniky* trend zpocatku vykazoval klesajici tendenci,
ktera byla charakteristicka pro obdobi od roku 2000 az do konce roku 2002. Ditivodem tohoto
poklesu objemu uvért byl hospodaisky utlum v obdobi 2001-2002, ktery mél interni ptivod.
Pii¢inou bylo zmrazeni uvérové aktivity po krizi tvérovych portfolii nejvétsich bank v CR.
Kvuli vysoké mife Givérového rizika, ktera byla zpuisobena nepfiznivym stavem ekonomiky,

byly banky velmi obezietné k Gvérové aktivité. (27)

Objem poskytnutych avért v roce 2000 byl 1 050, 408 mild. K¢. Od druhé poloviny
roku 2002 nabiraji kiivky rostouci trend a objem uvért se oproti predeslému obdobi zvétsil.
Naopak kiivka ,,VIadni instituce v obdobi 2000-2002 zaznamenala mirny nartst mnozstvi

poskytnutych Givéra a po roce 2002 zacala kiivka zase klesat.

V obdobi let 2008 a 2009 doslo k zpomaleni ristu svétové ekonomiky. Na jafe roku
2008 byly kapitalové trhy vyrazn€ omezeny kviili obavdm o stabilitu finan¢nich domt s
globalnim plsobenim. Nasledna nedlivéra bank v klienty, ohledné splaceni vzatych avérd,
vedla k masivnimu omezeni Gvérovych aktivit a odhaleni velkého mnozZstvi toxickych aktiv
v bilancich nejvétSich bank po celém svété. Tyto problémy nakonec vyustily v ekonomickou
krizi, kterd zasahla riizna teritoria svéta s riznou intenzitou. Nejvetsi dopad krize mély
vyspélé ekonomiky, které zaznamenaly hluboky propad HDP. Naopak nejvétsi rozvijejici se

ekonomiky, zejména v Asii a Latinské Americe, utrpély pouze ztratu tempa. (27)

Na grafu je vidét, Ze tato situace nejvice zasdhla ,Nefinan¢ni podniky* a byl
zaznamenan pokles poskytnutych avért pro tento sektor. Mirny pokles poskytnutych uvért
zaznamenal 1 sektor ,,Rezidenti. Zato u sektoru ,,Domacnosti“ neméla ekonomicka krize
skoro zadny vliv na trend poskytovani Gvéri. Objem Gvéra se po tomto obdobi rapidné

zvySoval, diky velmi nizkym urokovym sazbam.

Globalni ekonomika od zacatku roku 2020 celila neoCekavanému a drastickému
negativnimu hospodaiskému Soku. Kvili pandemii COVID-19 zptisobené velmi nakazlivym
virem SARS-CoV-2, jednotlivé staty prijaly extrémni opatfeni k omezeni Sifeni viru. To
zahrnovalo uzavieni hranic, omezeni volné¢ho pohybu obyvatel a pozastaveni ¢innosti mnoha

firem a sektorti ekonomiky. (28)
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Vlddy a centradlni banky jednotlivych zemi okamzit¢ zareagovaly na tento
ekonomicky Sok. Vzhledem k charakteru této krize, kterd nejvice postihla firmy a
domaécnosti (na rozdil od krize roku 2008), bylo nezbytné zajistit dostatecnou likviditu témto
skupinam, aby mohly pieklenout obdobi se snizenymi nebo zcela chybé&jicimi piijmy a tim
bylo zajiSténo preziti co nejvice dlouhodobé udrzitelnych podnikGi do doby, nez se
ekonomické prostiedi normalizuje. Na konci roku 2022 objem poskytnutych avéri dosahuje
hodnoty 4 071, 6659 mild. K¢, coz je skoro ¢tyfnasobek celkového objemu poskytnutych

avéru v roce 2000.

Grafem je prolozena trendova funkce, kterd znazoriiuje trend zavisle proménné

»Rezidenti a nerezidenti celkem® v zavislosti na Case. Jeji zapis je:
Tit=a+bt
Tt=0,4017t — 14007

Koeficient determinace r> = 0,9817 #ika z kolika procent je variabilita zavisle

proménné vyjadiena vybranou funkci.

Kladna smérnice ukazuje na odhadnuty rostouci trend meziro¢niho ristu celkového
obejmu poskytnutych bankovnich uvért. Z pohledu bank to miize znamenat zvySeni

poptavky po uvérech, a to v meziro¢nim nartstu o 0,4 mld. K¢.

Druhy graf znazornuje vyvoj objemu Gvért poskytnutych rezidentim a nerezidentiim
rozdélenych podle doby splatnosti uvéri v letech 2000-2022. Znazornéné kiivky vystihuji
trend kratkodobych, sttednédobych a dlouhodobych aveért.
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Graf 2: Klientské uvéry podle ¢asového hlediska v mild.
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Zdroj: vlastni zpracovani, data Serpany z CNB — databaze ¢asovych fad ARAD (data jsou

V ptiloze 2)

Na prvni pohled je patrné, Ze kratkodobé a stfednédobé uvéry jsou od 2002
poskytovany vyrazné méné¢ néz dlouhodobé uvéry. Mensi narast objemu kratkodobych a
sttednédobych uvért nastal v obdobi 2007-2008 kdy se zadluzenost v Ceské republice kvili
finan¢ni krizi zvysila, nasledné pak stagnovaly aZ do roku 2013. Dal$i mensi zména objemu
téchto typl uveéri probéhla v obdobi 2018, kdy kleslo mnozstvi poskytnutych kratkodobych

uveri, a naopak mnozstvi poskytnutych sttedné dobych tvért se zvysilo.

Dlouhodobé uvéry z €asti tvoii u domdcnosti hypotéky, které maji od roku 2002
rostouci tendenci. Tento rist byl podpofen velmi nizkymi urokovymi sazbami, které byly
zapfi€inéné financni krizi. U firem se dlouhodobé uvéry vyuzivaji k dlouhodobym

investicim.

V poloving roku 2013 probé&hla ivérova expanze, kterd zasahla hlavné dlouhodobé
uvéry poskytované firmam v cizich ménach. Jelikoz dlouhodobé uvéry maji investi¢ni
charakter, mize se jejich vysoky narist povazovat za oziveni investi¢ni aktivity v Ceské

ekonomice. (29) Tento trend ziistava az do konce sledovaného obdobi i pies obdobi 2020 az
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do druhé poloviny roku 2021, kdy byla celosvétova pandemie COVID-19. Naopak by se
podle grafu mohlo vy¢ist, Ze tato situace objem poskytnutych avérti zminény rostouci trend

podpotil.
4.2 Deskriptivni analyza vyvoje urokovych sazeb

Nasledujici graf se zaméfuje na pozorovani ménové politickych urokovych sazeb
v obdobi let 2000-2022. Znazornéné kiivky vystihuji trend vyvoje ,,Repo sazby®,

,Diskontni sazby* a ,,Lombardni sazby* v procentech.

Graf 3: Vyvoj oficialnich tirokovych sazeb CNB v obdobi
2000-2022 v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani, data ¢erpana z CNB — databaze dasovych fad ARAD (data jsou

Vv piiloze 3)

Centralni banka CNB stanovuje kli¢ovou urokovou sazbu dvoutydenni (2T) repo
sazbu, kterou pouziva jako hranici pro své repo operace, jez ovliviiuji kratkodobé trzni
urokové sazby. Vzhledem k tomu, Ze v Ceské ekonomice existuje dlouhodobé piebytek
likvidity z historickych diivodi, CNB b&hem repo operaci stahuje likviditu a bankam jako

zaruku poskytuje cenné papiry. Pfi uzavieni obchodu se ob¢ strany dohodnou na zpétném
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nakupu, coZ znamena, e po uplynuti doby splatnosti CNB vrati bance véfiteli ptijéenou

¢astku s dohodnutym urokem a banka véfiteli vrati zpét poskytnutou zaruku. (30)

Jak je na grafu vidét, vSechny tfi typy sazeb na zacatku vybraného obdobi prudce
klesaji. 2T repo sazba na konci roku 2000 dosahovala 5,25 % a jeji hodnota klesala do roku
2003, kdy méla hodnotu 2 %. V roce 2004 bylo bankovni radou rozhodnuto o zvyseni o 0,50
% a v roce 2005 byla zase o stejnou hodnotu snizena. Dalsi zvySeni limitni sazby pro 2T
repo operace prob¢hlo v roce 2007, kdy tato sazba dosahovala 3,5 %. Nasledné pak jeji
hodnota klesala az do roku 2012, kdy se zastavila na hodnoté 0,05 %. Tento vyvoj je
nasledkem finan¢ni krize na zahrani¢nich trzich. Na této hodnoté dvoutydenni repo sazba
ptetrvavala az do poloviny roku 2017. Takto nizkych sazeb vyuzivaly domécnosti hlavné u
uvérl na bydleni. Poprvé od listopadu 2012 doslo ke zméné ménové politickych trokovych
sazeb. Slo o prvni riist od roku 2008. Ukon&eni rezimu intervenci bylo do jisté miry navratem

ke klasickym nastrojim monetarni politiky. (31)

V roce 2020 kvli ptichodu pandemické krize byla na jate repo sazba snizena na 0,25
% a na této hodnoté zistala az do konce roku. V pribéhu roku 2021 doslo v reakci na
zrychlovani cenového rustu k vyznamnému navyseni zdkladnich ménové politickych sazeb.
Repo sazba tak zaznamenala nejvyssi nértst od roku 2008 a doséhla hodnoty 3,8 %. Ten
vyvoj pokracuje i v roce 2022 a limitni sazba dvoutydenni repo operace stoupa az na hodnotu

7 %, kdy tato sazba dosahuje své nejvyssi hodnoty za sledované obdobi.

Kromé repo sazby stanovuje CNB také lombardni a diskontni tirokovou sazbu.
Lombardni sazba umoziiuje komerénim bankam ziskat likviditu od CNB pies noc, pokud
jako zastavu poskytnou urcity majetek prostiednictvim zapljcni facility — zastava cennych
papira Centralni banka diky této sazbé mé& moznost regulovat ob&éh penéz. ZvySeni
lombardni sazby mé za nasledek zdrazeni penéz a to zpusobuje, ze si banky pajcuji od

centralni banky méng¢. (30)

Naopak diskontni sazba slouzi ke vkladani likvidity komercnich bank u centralni
banky pfes noc v depozitni facilité a patii mezi nastroje mé€nové politiky. Touto sazbou jsou

urocena depozita. (30)

Lombardni sazba na konci roku 2000 dosahovala hodnoty 5 %. B&hem let 2003-2006
se pohybovala kolem hodnot 3 %. Po financ¢ni krizi klesla na hodnotu 2 % a v roce 2012
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klesla az na 0,25 %, kde stejn¢ jako 2T repo sazba stagnovala az do poloviny roku 2017.
V roce 2020 byla v disledku pandemické krize snizena 1 %.

Diskontni sazba stejné jako reposazba na zacatku sledovaného obdobi klesa az do
roku 2003. V roce 2004 se zvedla o 0,50 %, ale hned v roce 2005 zase klesla o stejnou
hodnotu. V roce 2007 dosahla diskontni sazba na urcitou dobu svého vrcholu, protoze od
roku 2008 klesala az do roku 2012, kdy mé¢la diskontni sazba hodnotu 0,05 %. Na této

hodnot¢ stejné jako ostatni dvé sazby stagnovala az do druhé poloviny roku 2017.

4.3 Uloha bankovnich Gvéra v ekonomice

V této Casti se prace zabyva analyzou ulohy bankovnich uvérd v ekonomice.
Predmétem zkoumani je vtah bankovnich uvéri s nékterymi makroekonomickymi
veli¢inami, napf. inflaci a HDP. Posledni uvedené vysledky se tykaji vlivu urokovych sazeb

na objem bankovnich uvér.
4.3.1 Vliv objemu bankovnich tivéri na inflaci

Analyza se tyka vlivu celkového objemu bankovnich uvérti na inflaci. Statistické
vyjadfovani inflace vychdzi z méfeni Ccistych cenovych zmén pomoci indext
spotiebitelskych cen. (32) KieSeni této analyzy jsou vyuzity vstupni data v podobé
Ctvrtletnich dat obou proménnych za obdobi od roku 2000 do konce minulého roku 2022.

Data pro tento vypocet jsou v Piiloze 4.
V jednoduché regresni analyze se pocitd s proménnymi:
X —nezévisle proménné = objem bankovnich uvért v mil. K&
Y — zavisle proménnd = inflace definovana bazickym indexem

Tabulka 1: Uvéry/Inflace — Model Summary

Model SLII'I'II‘I'IaI'v
Adjusted R Std. Error of the
R R Square Square Estimate
963 928 927 4019
The independent variable is UVERY.

Zdroj: Vypocet v programu SPSS
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Koeficient korelace r = 0,963. Koeficient prokazuje velmi silnou zavislost mezi

objemem celkovych bankovnich uvéra vici mite inflace.

Koeficient determinace r? = 0,928. Variabilita miry inflace je z necelych 93%

vysvétlitelnd vybranou linedrni regresni funkci.

Tabulka 2: Uvéry/Inflace - ANOVA

ANOVA
Sum of
Squares df Mean Square F Sig
Regression 18705,792 1 18705,792 1158,183 <,001
Residual 1453,588 a0 16,151
Total 20159,380 a1

The independent variable is UVERY.
Zdroj: Vypocet v programu SPSS

Celkovy test vyznamnosti modelu F = 1158,183 pifi hodnoté p <0,001. Nulova

hypotéza se zamita ve prospéch alternativni hypotézy.
Ho: Model je statisticky nevyznamny.
A: Model je statisticky vyznamny.

Tabulka 3: I'Jvéry/Inﬂace — Coefficients,

Coefficients
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta t Sig.
UVERY 1,460E-5 ,000 963 34,032 <,001
(Constant) 62,114 1,048 59,277 = 001

Zdroj: Vypocet v programu SPSS
Regresni koeficient a = 62,114
Regresni koeficient b = 1,46*10°
Zavislost téchto proménnych se vyjadiuje v linearni regresni rovnici.
Y =a+ bx

Y =62,114 + 1,46*10°x
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Z vysledku tedy miizeme vyhodnotit, ze v situaci, kdy objem bankovnich uvéri
vzroste o jednotku — jednu mild. K¢, tak se hodnota nezavisle proménné (Inflace) zvysi o
0,0146 procentnich bodu.

Test vyznamnosti regresniho koeficientu: zamitd se nulovd hypotéza ve prospéch

alternativni hypotézy, protoze p <o, kdy hladina vyznamnosti o = 0,05.
Ho: Objem uveért nema vliv na inflaci.
A: Objem Givérit ma vliv na inflaci.
Graf 4: Uvéry/Inflace — Grafické znazornéni jednoduché linearni regresni funkce

INFLACE
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UVERY
Zdroj: vypocet v programu SPSS
V tomto piiklad€ byla prokdzana velmi silnd zavislost mezi nezavislou proménnou
»objem bankovnich Gveéra*“ a zavislou proménnou ,,mira inflace®. Byla zji§téna pozitivni
zavislost mezi zminénymi proménnymi, rist objemu bankovnich uvérl zplsobuje

v ekonomice rist miry inflace.
4.3.2 Vliv bankovnich véri na zmény HDP

Tato regresni analyza se tyka vlivu objemu bankovnich tvérti na makroekonomicky

ukazatel Hruby domaci produkt (HDP) v obdobi od roku 2000 do roku 2022.
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Vypocet je proveden pomoci jednoduché linearni regresni analyzy ve statistickém

programu SPSS. V jednoduché regresni analyze se pocita s proménnymi:
X —nezavisle proménna = objem bankovnich uvéra v mil. K¢
Y — zavisle proménna = HDP Vv béZnych cenéch se sezonn¢ ocisténymi hodnotami
V mil. K¢
Tabulka 4: Uvéry/HDP — Model Summary,
Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
R R Sguare Square Estimate

974 849 948 66504,230
The independent variable is UVERY.

Zdroj: vlastni zpracovani v programu SPSS

Koeficient korelace r = 0,974. Jedna se o velmi silnou zéavislost mezi zvolenymi
proménnymi.

Koeficient determinace r> = 0,949. Variabilita HDP je z94,9 % vysvétlitelna
vybranou jednoduchou linearni regresni funkci.

Tabulka 5: Uvéry/HDP — ANOVA

ANOVA
Sum of
Squares df Mean Square F Sig.
Regression 7,409E+12 1 7,409E+12 1675,072 <,001
Residual 3.981E+11 90 44228126023
Total 7,807E+12 91

The independent variable is UVERY.

Zdroj: Vlastni vypocet v programu SPSS

Celkovy test vyznamnosti modelu F = 1675,072 pii hodnoté p <0,001, a = 0,05.

Nulova hypotéza se zamitd a pfijima se alternativni hypotéza.
Ho: Model je statisticky nevyznamny.
A1 Model je statisticky vyznamny.

Tabulka 6: Uvéry/HDP — Coefficients,
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Coefficients

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta 1 Sig.
UVERY ,280 ,007 874 40,928 <.001
(Constant) 407064,314 17340128 23,475 =001

Zdroj: vlastni zpracovani v programu SPSS
Regresni koeficient a =407 604,314
Regresni koeficient b = 0,290, je kladny, tudiz pfimka je rostouci.
Zavislost téchto proménnych se vyjadiuje v linearni regresni rovnici.
Y =a+ bx
Y =407 604,314 + 0,290x

Z vysledku tedy miizeme vyhodnotit, ze v situaci, kdy objem bankovnich uvéri
vzroste 0 jednotku — jeden milion K¢, tak se hodnota nezavisle proménné (HDP) zvysi o
0,029 mil. K¢.

Test vyznamnosti regresniho koeficientu: zamita se nulova hypotéza na hladiné
vyznamnosti o = 0,05, protoze p < a. Z vysledku plyne, Ze objem uvéri vysvétluje zmeény
HDP. Navic, z odhadnuté vySe regresniho koeficientu lze usuzovat, Ze objem uveért je

vyznamnym determinantem vyvoje HDP.

Ho: Objem Uvért nemé vliv na HDP.

A: Objem Uvért ma vliv na HDP.

Graf 5: Uvéry/HDP — Grafické zpracovani jednoduché linearni regresni funkce
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu SPSS

Byla prokazana silna zavislost zavisle proménné (Hruby domaci produkt) na
nezavisle proménné (celkovy objem bankovnich uvéri). Vyvoj objemu poskytnutych
bankovnich wvért ovliviiuje rGst hrubého domadaciho produktu. ZvySenim aktivnich
bankovnich operaci se do ekonomiky dostavaji prostiedky, které firmy a domacnosti mohou

bud’ investovat nebo utratit za statky a sluzby. (33)
4.3.3 Vliv urokovych sazeb na bankovni uvéry

Ve vypoctu vlivu trokovych sazeb na vyvoj objemu bankovnich avéri se pocita
S nezavisle proménnymi trokovymi sazbami, ,,repo sazba — 2 tydny*, ,,.Diskontni sazba“ a
,Lombardni sazba“, tyto hodnoty jsou uvedeny v procentech a zévisle proménnymi objem
uvéri rozdélenych podle sektorového hlediska na ,Nefinan¢ni podniky*, ,,Finan¢ni
instituce®, ,,V1adni instituce* a ,,Domacnosti®, tyto hodnoty jsou uvedeny mild. K¢. Data

k vypoctu jsou v Priloze 1 a Ptiloze 3.

V jednoduché regresni analyze se pocita s proménnymi:
X —nezavisle proménna — trokové sazby v %

Y — zavisle proménnd — objem uveér v mil. K¢
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Tabulka 7: Popisna statistika

Statistics
Financni
instituce (odr.
2008 bez
spofitelnich a

Nefinancni uvérnich drun Repo sazha- 2 Diskontni Lombardni

podniky stev) Vladniinstituce  Domacnosti tydny (%) sazba (%) sazha (%)
N Valid 23 23 23 23 23 23 23
Missing 0 0 0 0 0 0 0
Mean 824 544635 143393026 74505709 1034,469896 1,9783 1,3413 2,8261
Minimum 4283175 60,4412 44,3692 122,5193 05 05 2k
Maximum 1236,3661 284,7503 167,7339 2141,0611 7,00 6,00 8,00

Zdroj: vlastni zpracovani v programu SPSS

V Tabulce 7: Popisna statistika je zobrazena deskriptivni statistika proménnych.

Z deskriptivnich statistik byl vyuzit primér, minimum a maximum jednotlivych trokovych

sazeb a objemu uvéra pro vybrané sektory.

Tabulka 8: Korelace

Correlations

Finanéni
instituce (odr.
2008 bez
spoiitelnich a

Nefinanéni uvérmnich drug Repo sazba- 2 Diskontni Lombardni
podniky stev) Viddniinstituce  Domécnosti tydny (%) sazba (%) sazba (%)
Nefinanéni podniky Pearson Correlation 1 929" -754" 959" -,059 000 -,099
Sig. (2-tailed) <,001 <,001 <,001 780 999 654
N 23 23 23 23 23 23 23
Finanéni instituce (od r Pearson Correlation 029" 1 - 6117 944" 058 o7 000
ﬁfg{iif;ﬂg’;i’v’;““ ? sig (2tailed) <001 002 <001 794 746 999
N 23 23 23 23 23 23 23
Viadni instituce Pearson Correlation - 754" -611" 1 - 661" 275 204 269
Sig. (2-tailed) <001 002 <001 204 350 215
N 23 23 23 23 23 2 23
Domécnosti Pearson Correlation 059" 844" - 661" 1 - 168 -132 -224
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 442 547 304
N 23 23 23 23 23 23 23
Repo sazba- 2tjdny (%)  Pearson Correlation -059 058 275 -169 1 078" 989"
Sig. (2-tailed) 790 794 204 442 <,001 <,001
N 23 23 23 23 23 23 23
Diskontni sazba (%) Pearson Correlation 000 on 204 -132 a78” 1 962"
Sig. (2-tailed) 999 746 350 547 <,001 <,001
N 23 23 23 23 23 23 23
Lombardni sazba (%) Pearson Correlation -099 000 269 - 224 989" 962" 1
Sig. (2-tailed) 654 1999 215 304 <,001 <,001
N 23 23 23 23 23 2 23

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu SPSS

V tabulce 1ze vycist, Ze silna zavislost je mezi proménnymi ,,Nefinan¢ni podniky* a

LFinancnimi institucemi, ,Nefinanénimi podniky* a ,,Domécnostmi®, , Finan¢nimi
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institucemi* a ,,Domacnostmi* a ,,Nefinancnimi podniky* a ,,Vladnimi institucemi*. Tato

zavislost neni podstatna, jelikoZ v modelu nejsou ve stejné rovnici.

Dalsi proménné, které maji silnou zavislost jsou 2T repo sazba, diskontni sazba a
lombardni sazba. Tento jev je zaznamenan v Grafu 3: Vyvoj oficialnich Grokovych sazeb
CNB v obdobi 2000-2022 v %, jde napiiklad o rok 2004, kdy byla zvysena limitni sazba pro
dvou tydenni repo operace na 2,50 %, diskontni sazba se zvySila na 1,50 % a lombardni
sazba se zvysila na 3,50 % a nasledné probehlo sniZeni téchto trokovych sazeb zpét na jejich
puvodni hodnoty. Podobna situace je na grafu zaznamenana v roce 2019. Tato zavislost neni

podstatna, jelikoz v modelu nejsou ve stejné rovnici.

Nésledné vypocty se tykaji zavislosti objemu poskytnutych bankovnich tvéra
sektorti: ,,Nefinan¢ni podniky®, ,,Finan¢ni instituce®, ,,V1adni instituce* a ,,Domacnosti“ na

meénove politické ,,Dvou tydenni repo sazbé™.

Nefinanéni podniky

Jednoduchy linearni regresni model pro vliv 2T repo sazby na objem uvérl
Nefinan¢nich podnikl. Regresni funkce ma tvar:
y = 840-7,58x

Graf 6: Pomér objemu tvéri Nefinancnich podniki viici 2T repo sazbé
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Nefinancni podniky
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu SPSS

Z grafu lze odvodit existujici vztah mezi 2T repo sazbou a objemem uvérd
Nefinan¢nich podnikd. Pokud vzroste o procentni bod 2T repo sazba, objem uvérd

Nefinanénich podnikt klesne o 7,58 mild. K¢.

Vyssi irokové sazby mohou mit za nasledek sniZzeni poptavky po uvérech ze strany
nefinancnich podnikd, jelikoZ zvy$i ndklady na financovani investic a expanze podniku.
Pokud se objem uvéri snizi, miize to zpusobit pokles investic a hospodaiské aktivity v

sektoru nefinanénich podnikii.

Finanéni instituce

Jednoduchy linearni regresni model pro vliv 2T repo sazby na objem uvérh

Finan¢nich instituci. Regresni pfimka ma tvar:
y =140 + 1,83x

Graf 7: Pomér objemu uvéra Finan¢nich instituci vi¢i 2T repo sazbé
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Financni instituce (od r. 2008 bez spofitelnich a Gvérnich druOstev)
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu SPSS

Z grafu lze odvodit existujici vztah mezi 2T repo sazbou a objemem uvérd
Financnich instituci. Pokud vzroste o procentni bod 2T repo sazba, objem uvérti Finan¢nich

instituci vzroste o 1,83 mild. K¢. Nejveétsi poptavka po tvérech byla pii sazbé 7 %.

wrwe

naklady se mohou promitnout do vysSich urokovych sazeb, které banky uctuji klientim.
Progndza vys$si urokové sazby mulze motivovat klienty k zadostem o uvéry, z obavy
budouciho navySeni trokovych sazeb. Diky tomu se muze zvysit ziskovost finan¢nich

instituci.

V1adni instituce

Jednoduchy linearni regresni model pro vliv 2T repo sazby na objem tvérit Vladnich

instituci. Regresni pfimka ma tvar:
y = 63,66+5,48x

Graf 8: Pomér objemu uvéra Vladnich instituci viic¢i 2T repo sazbé

58



Vladni instituce

@ (Observed

— i e
175,0000 Lingar

150,0000

125,0000

100,0000

75,0000

50,0000

00 2,00 4,00 6,00
Repo sazba - 2 tydny (%)

Zdroj: vlastni zpracovani v programu SPSS

Z grafu lze odvodit existujici vztah mezi 2T repo sazbou a objemem tvért Vladnich
instituci. Pokud vzroste o procentni bod 2T repo sazba, objem uvérti Vladnich institucich se

zvysi o 5,48 mild. K¢. Nejvétsi poptavka po uvérech byla pii sazbé 3 %.

Pokud repo sazba stoupne, mohou banky zvysit urokové sazby, které si uctuji za

pujcky, coz mize ovlivnit poptavku po uvérech ze strany vladnich instituci.
Domacnosti

Jednoduchy linearni regresni model pro vliv 2T repo sazby na objem uvéra

Domacnosti. Regresni pfimka ma tvar:
y = 1150 - 56,18x

Graf 9: Pomér objemu uvéria Domacnosti vici 2T repo sazbé
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Z grafu lze odvodit existujici vztah mezi 2T repo sazbou a objemem uvérd
Domécnosti. Pokud vzroste o procentni bod 2T repo sazba, objem tivérd Domacnosti se snizi

0 56,18 mild. K¢.

Vyssi trokové sazby mohou mit za néasledek snizeni poptavky po Uvérech ze strany

domadcnosti, jelikoZ zvysi ndklady na financovani spotiebitelskych pljcek a hypoték.
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6 Zavér

Bakalarska prace méla za cil obecné analyzovat vliv bankovnich uvért v ekonomice.
Touto problematikou se zabyvala v literarni reSersi i empirické casti.

Ukolem literarni reSerSe bylo vysvétlit princip bankovniho systému v Ceské
republice. Blize se pak zaméfila na téma centralni banka a jeji funkce. V Ceské republice
funkci zastava Ceska narodni banka. S charakterizovanim centralni banky, jejimz hlavnim
cilem je udrzovani cenové stability se prace zabyvala tématikou ménové politiky, jejimi
ukoly a ménové politickymi nastroji, kterymi centralni banka disponuje.

V dalsi casti teoretické ¢asti se prace zabyvd uvérovym trhem a uUvérem jako
V bankovnim sektoru, ale zaroven nesou velké riziko. Déle se v praci charakterizuje clenéni
uvéru, jeho trocent a splaceni, predstavuje tveérovy proces a zajisténi uveéru.

Transmisni mechanismus je velmi sloZzity a ¢asto odli$né interpretovany, proto prace
poskytuje pohled na transmisni mechanismus tii autorti. V praci je k dispozici popis prib&hu
mechanismu. Transmisni mechanismus je ndpomocny centralni bance a jeho cilem je, aby
kroky centralni banky mély zamysleny dopad.

V empirické ¢asti se prace zameétila na vyvoj objemu bankovnich avért v obdobi let
od roku 2000 do konce roku 2022. Graficky byl zpracovan a popsan vyvoj bankovnich avéri
podle sektorového hlediska v milionech K¢ a cizich ménach. Za sledované obdobi nejdiive
ve vyvoji doslo k poklesu objemu bankovnich avéra. AvSak od roku 2002 nabraly bankovni
uvery rapidné rostouci trend, ktery byl podpofen determinanty jako byla financni krize
v roce 2007 a pandemie COVID-19 v roce 2020. Druhy graf zaznamenal vyvoj bankovnich
uvéri podle ¢asového hlediska v milionech K¢ a cizich ménéch. Tteti graf znazoriuje vyvoj
ménové politickych trokovych sazeb. Zdrojem dat byly &asové fady ARAD Ceské narodni
banky.

Analyticka ¢ast se dale zabyva vypoctem pomoci statistickych metod ve statistickém
programu SPSS. Analyza se tyk4 vlivu bankovnich Givérii na makroekonomické ukazatele.
Zdali maji bankovni uUvéry né&jaky vliv na makroekonomické ukazatele. Analyza je
provedena pomoci jednoduché linearni regresni funkce. V praci byly provedeny tfi vypocty,
jeden se vénoval vlivu bankovnich Givérii na inflaci, druhy na vliv bankovnich Givérii na hruby
doméci produkt a tfeti na vliv irokovych sazeb na objem bankovnich uvéri. Po posouzeni

vysledki bylo vyhodnoceno, Ze bankovni uvéry maji vliv na inflaci a hruby doméci produkt.
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Tento vyrok je ekonomicky podlozen, nebot’ v piipade, kdy se zvysi objem bankovnich
uvért se do ekonomiky dostane vétsi mnozstvi penéz. Toto mnozstvi penéz pak klienti bud’
utrati anebo investuji. To zptisobi tlak na riist cen a ten ovlivni nartist cenové hladiny.
Zvyseni produkce ma za nasledek zvyseni HDP. K vypoctu byly vyuzita data z databaze
asovych fad ARAD CNB a data ziskana z Ceského statistického tfadu.

62



7 Seznam pouzitych zdroji

(1) SVATOSOVA, Libuse a Bohumil KABA. Statistické metody I. Praha: Ceska
zemeédéElska univerzita v Praze, 2007. ISBN 978-80-213-1672-0.

(2) SVATOSOVA, Libuse a Bohumil KABA. Statistické metody II. 1. Praha: Ceska
zeméd¢lska univerzita v Praze, 2020. ISBN 978-80-213-1736-9.

(3) SEKERKA, Bohuslav. Banky a bankovni produkty. Prvni. Praha: Profess consulting
s.r.o., 1997. ISBN 80-85235-51-X.

(4) KANTNEROVA, Libéna. Zaklady bankovnictvi. Prvni. Praha: C. H. Beck, 2019.
ISBN 978-80-7400-595-4.

(5) MEJSTRIK, Martin, Magda PECENA a Petr TEPLY. Bankovnictvi v teorii a praxi.
Prvni. Praha: Karolinum, 2015. ISBN 978-80-246-2870-7.

(6) REVENDA, Zbyn¢k. Centralni bankovnictvi. Prvni. Praha: Management Press, Ringer
CR, a.s., 1999. ISBN 80-85943-89-1.

(7) REVENDA, Zbynék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK, Petr
DVORAK a Jaroslav BRADA. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Ctvrté. Praha:
Management Press, 2005. ISBN 8072611321.

(10) SAMUELSON, Paul a William NORDHAUS. Ekonomie. Praha: Svoboda, 1995.
ISBN 80-205-0494-X.

(11) KUNERT, Jakub a Jiti NOVOTNY. Centralni bankovnictvi v ¢eskych zemich. Prvni.
Praha: Ceska narodni banka, 2008. ISBN 978-80-87225-06-6.

(13) POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. C.H. Beck, 2006. ISBN 80-7179-452-7.

(14) PRICE WATERHOUSE. Zaklady bankovnictvi. Prvni. Praha: Management Press,
Ringier CR, a.s., 1996. ISBN 80-385943-02-6.

(15) DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Tieti. LINDE pravnické a
ekonom. nak., 2005. ISBN 80-7201-515-X.

(18) JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. Druhé. Praha: Grada Publishing, a.s., 2013.
ISBN 978-80-247-4386-8.

(24) ARTL, Josef. Definice ménového transmisniho mechanismu v CR a analyza

vybranych zékladnich vazeb. Praha, 1998. Vyzkumné zpravy. Ceska narodni banka.
(26) JILEK, Josef. Penize a ménova politika. Praha: Grada, 2004. ISBN 80-247-0769-1.

63



(33) PAVELKA, Tomas. Makroekonomie. 3. Praha: MELANDRIUM, 2007. ISBN 80-

86175-58-4.

Seznam internetovych zdroju

(8)

©)
(12

(16

(17

(19

(20

(21

(22

(23

MISHKIN, Frederic S. Symposium on the Monetary Transmission Mechanism.
Journal of Economic Perspectives [online]. 1995, 9(4), 26 [cit. 2023-02-20]. Dostupné
z: https://pubs.aeaweb.org/doi/pdfplus/10.1257/jep.9.4.3

CNB: O CNB [onling]. 1 [cit. 2022-11-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
CNB: Ménova politika Ceské narodni banky. In: CNB.cz [online]. Cesk4 narodni
banka, 2023 [cit. 2023-03-01]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/menova-
politika-ceske-narodni-banky/

Kb.cz: Uvér [online]. 2023, 1 [cit. 2023-01-19]. Dostupné z:
https://www.kb.cz/cs/podpora/slovnik/vyrazy-zacinajici-na-u/uver

Finance.czz Uvéry a pujéky [online]. 1 [cit. 2023-01-19]. Dostupné z:
https://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/hotovostni-pujcky/abeceda-hotovostnich-
uveru/druhy-uveru/

Kb.cz: Urok. In: Kb.cz [online]. Komeréni banka, 2023 [cit. 2023-02-25]. Dostupné z:
https://www.kb.cz/cs/podpora/slovnik/vyrazy-zacinajici-na-u/urok

Kb.cz: RPSN. In: Kb.cz [online]. Komer¢ni banka, 2023 [cit. 2023-02-25]. Dostupné
z: https://lwww.kb.cz/cs/podpora/slovnik/vyrazy-zacinajici-na-r/rpsn

CNB: Centralni registr ivérd. In: CNB.cz [online]. Praha: Ceska narodni banka, 2023
[cit. 2023-03-01]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/centralni-
registr-uveru/

Jak se zmény trokovych sazeb promitaji do ekonomiky?. In: CNB.cz [online]. Praha:
Ceskd  narodni  banka, 2023 [cit. 2023-03-10]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-se-zmeny-urokovych-sazeb-
promitaji-do-ekonomiky/

European Central Bank: Transmission mechanism of monetary policy. In:
Ecb.europa.eu [online]. European Central Bank, 2023 [cit. 2023-02-18]. Dostupné z:

https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/transmission/html/index.en.html

64



(25

)

(27

(28

(29

(30
)
(31

(32

ARTL, Josef a Stépan RADKOVSKY. Vyznam modelovani a piedpovidani volatility
Casovych tfad pro tvorbu ménové politiky centralni banky. In: Digitalni repozitar
[online]. Praha: Ceska narodni banka, 1999, s. 47 [cit. 2023-03-12]. ISSN VP13-99.
Dostupné z: https://invenio.nusl.cz/record/123883/files/nusl-123883_1.pdf

Dopady svétové finanéni a hospodaiské krize na ekonomiku CR: Shrnuti. Cesky
statisticky ufad, 2011. Dostupné také zZ:
https://www.czso.cz/documents/10180/20534938/115610j.pdf/b487dd3c-0ad7-4ccd-
b62d-8fc9bf917b95?version=1.0

ARNOSTOVA, Katefina a Ivana KUBICOVA. Monitoring centralnich bank: 11-2022
[online]. Ceskd narodni banka, 2020, [cit. 2023-03-08]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-

politika/.galleries/monitoring_centralnich_bank/2002_mcb.pdf

DUBSKA, Drahomira, Jiti KAMENICKY a Luka$ KUCERA. Vyvoj ekonomiky
Ceské republiky v roce 2013: Ménové podminky. In: Vyvoj ekonomiky Ceské
republiky [online]. Praha: Cesky statisticky ufad, 2014, s. 2 [cit. 2023-03-08]. ISSN a-
1109-13. Dostupné zZ:
https://www.czso0.cz/documents/10180/20549933/110913qg4a07+po+uprave.pdf/ce5c
edac-f5ef-4d73-a170-4f33def13abe?version=1.0

Nistroje ménové politiky. In: CNB.cz [online]. Praha: Ceska narodni banka, 2023 [cit.
2023-03-07]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/mp-nastroje/

KAMENICKY, Jiti a Karolina SUKUPOVA. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - rok
2017: Ménové podminky. In: BC. KAMENICKY, Jiti a Karolina MGR. BC.
SUKUPOVA. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky [online]. Praha: Cesky statisticky
ufad, 2018, s. 2 [cit. 2023-03-07]. ISSN 320193-17. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/58775432/320193-17q4a07.pdf/cd7f0787-
4891-439a-917d-99¢152b680d7?version=1.0

Inflace, mira inflace - Metodika: Co je inflace, jak se méfi?. In: Cesky statisticky tifad.
[online]. Cesky statisticky wufad, 2022 [cit. 2023-03-12]. Dostupné z:

https://www.czso.cz/csu/czso/kdyz_se_rekne_inflace_resp_mira_inflace

65



8 Seznam obrazki, tabulek, grafii a zkratek

8.1 Seznam obrazkua

Obrazek 1: Schéma transmisniho mechanismu ménové politiky podle Zbyrika
Revendy, Zdroj: REVENDA, Z.: Centralni bankovnictvi, s. 255

Obrazek 2: Schéma transmisniho mechanismu podle J. Artla, Zdroj: ARTL J.,
RADKOVSKY 8§.: Vyznam modelovéni a piedpovidani volatility ¢asovych fad pro tvorbu
meénové politiky centralni banky, s. 25

Obrazek 3: Schéma transmisniho mechanismu podle Josefa Jilka, Zdro;j: JILEK, J.:

Penize a ménova politika, s. 460

8.2 Seznam tabulek

Tabulka 1: Uvéry/Inflace — Model Summary, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypodet v programu
SPSS

Tabulka 2: Uvéry/Inflace —- ANOVA, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypodet v programu SPSS
Tabulka 3: Uvéry/Inflace — Coefficients, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypoéet v programu SPSS
Tabulka 4: Uvéry/HDP — Model Summary, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypocet v programu
SPSS

Tabulka 5: Uvéry/HDP — ANOVA, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypocet v programu SPSS
Tabulka 6: Uvéry/HDP — Coefficients, Zdroj: SPSS, Zdroj: Vypocet v programu SPSS
Tabulka 7: Popisna statistika, Zdroj: Vypocet v programu SPSS

Tabulka 8: Korelace, Zdroj: Vypocet v programu SPSS

8.3 Seznam grafu

Graf 1: Klientské uvéry pole sektorového hlediska v mil. K¢ a cizi méné, Zdroj: Vlastni
zpracovani data ziskana z CNB — databaze &asovych fad ARAD

Graf 2: Klientské ivéry podle ¢asového hlediska v mild. K¢ a cizi méné, Zdroj: Vlastni
zpracovani, data ziskana z CNB — databaze Gasovych fad ARAD

Graf 3: Oficialni irokové sazby CNB (ke konci mésice) (%), Zdroj: CNB — databaze
casovych fad ARAD

Graf 4: Uvéry/Inflace — Grafické znazornéni jednoduché linearni regresni funkce,

Zdroj: SPSS

66



Graf 5: Uvéry/HDP — Grafické zpracovani jednoduché linearni regresni funkce, Zdroj:
SPSS

Graf 6: Pomér objemu uvéri Nefinan¢nich podniki vici 2T repo sazbé, Zdroj: Vlastni
zpracovani v programu SPSS

Graf 7: Pomér objemu uvéra Financ¢nich instituci vici 2T repo sazbé, Zdroj: Vlastni
zpracovani v programu SPSS

Graf 8: Pomér objemu tavéra Vladnich instituci vici 2T repo sazbé, Zdroj: Vlastni
zpracovani v programu SPSS

Graf 9: Pomér objemu uvéra Domacnosti viici 2T repo sazbé, Zdroj: Vlastni zpracovani

v programu SPSS

67



Prilohy

Ptiloha 1 — Data pro Graf 1: Klientské uvéry pole sektorového hlediska v mil. K¢ a cizi
méné, Zdroj: Zdroj: CNB — databaze ¢asovych fad ARAD

Obdobi UK1.Rezic.|enti a L{KZ . Neft::snéni UI$4 Fi.naném' U.K5 YIa’dni L e
Nerezidenti celkem | Rezidenti . instituce instituce Domadacnosti | Nerezidenti
podniky

31.12.2000 1050,4082 | 974,9642 726,0025 71,3425 53,8038 122,5193 75,444
31.12.2001 942,1027| 895,2761 530,9419 60,4412 160,747 139,1817 46,8267
31.12.2002 892,371 | 850,4675 433,8826 67,4376 167,7339 178,6219 41,9035
31.12.2003 950,7659 | 907,4613 428,3175 83,0004 158,7306 235,568 43,3046
31.12.2004 1010,3092 969,1942 459,5021 81,1261 114,877 311,8367 41,115
31.12.2005 1178,6704 | 1118,6592 525,3503 96,9318 81,4632 412,8953 60,0111
31.12.2006 1413,0835| 1338,6503 634,8756 99,754 67,63 530,8048 74,4331
31.12.2007 1783,9877 | 1668,8954 743,38 147,1179 57,4816 707,8195 115,0923
31.12.2008 2075,6874 | 1926,5533 848,0684 150,8321 54,2789 851,4704 149,1342
31.12.2009 2102,0885 | 1952,9887 782,1845 129,8128 66,2406 940,4829 149,0998
31.12.2010 2174,7401 | 2007,8127 780,4245 118,4334 64,8869 | 1028,1414 166,9274
31.12.2011 2304,3077 2107,43 828,0545 117,0111 64,1928 | 1095,2436 196,8777
31.12.2012 2360,0462 | 2147,7623 835,3733 116,3628 61,5016 | 1132,2308 212,2839
31.12.2013 2514,3213 | 2227,2304 867,1415 119,7404 57,5461 | 1180,7309 287,0909
31.12.2014 2634,8799 | 2312,9232 874,66 148,717 59,1266 | 1228,4065 321,9567
31.12.2015 2782,3777 | 2461,4832 920,8985 158,7032 58,2245 | 1321,3525 320,8945
31.12.2016 2950,3844 | 2631,827 975,6131 188,2723 48,0887 | 1417,4251 318,5573
31.12.2017 3085,4917 | 2789,5047 1021,9685 193,2819 44,3692 | 1527,2316 295,987
31.12.2018 3306,411 | 2981,2192 1080,2656 206,2923 48,8177 | 1642,6719 325,1918
31.12.2019 3450,5088 | 3130,6786 1119,9037 213,3675 49,3275 | 1745,0315 319,8302
31.12.2020 3595,5992 | 3249,9396 1123,0339 210,527 53,9571 | 1858,6899 345,6596
31.12.2021 3847,7501 | 3528,4031 1188,318 234,784 58,5896 | 2043,3903 319,347
31.12.2022 4071,6659 | 3727,1725 1236,3661 284,7503 62,0164 | 2141,0611 344,4934
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Ptiloha 2: Graf 2: Klientské ivéry podle ¢asového hlediska v mild. K¢ a cizi méné, Zdroj:

CNB — databaze ¢asovych fad ARAD

UK1 UK2 UK3 UK4
Obdobi Uvéry celkem }'Jvéry . Uvéry stiednédobé | Uvéry dlouhodobé
kratkodobé

31.12.2000 1050,4082 383,5843 205,3851 461,4388
31.12.2001 942,1028 323,0589 188,8646 430,1794
31.12.2002 892,371 261,448 251,5464 379,3766
31.12.2003 950,7659 251,5731 285,797 413,3959
31.12.2004 1010,3093 258,9317 258,2617 493,1159
31.12.2005 1178,6704 300,6724 261,1457 616,8523
31.12.2006 1413,0835 332,9059 280,2203 799,9573
31.12.2007 1783,9876 435,6259 323,7423 1024,6195
31.12.2008 2075,6875 469,6775 360,5124 1245,4976
31.12.2009 2102,0884 386,5958 317,4903 1398,0024
31.12.2010 2174,74 374,4104 292,2703 1508,0593
31.12.2011 2304,3078 377,9292 307,6974 1618,6811
31.12.2012 2360,0462 392,6833 291,0514 1676,3115
31.12.2013 2514,3213 406,0954 308,2356 1799,9903
31.12.2014 2634,88 400,5848 327,3274 1906,9677
31.12.2015 2782,3778 364,5089 345,9627 2071,9062
31.12.2016 2950,3843 353,4967 386,4602 2210,4275
31.12.2017 3085,4917 364,1768 385,9373 2335,3776
31.12.2018 3306,4111 369,5593 427,2152 2509,6366
31.12.2019 3450,5089 361,676 469,1431 2619,6897
31.12.2020 3595,5992 368,8209 482,7692 2744,0091
31.12.2021 3847,7501 404,0831 509,9865 2933,6805
31.12.2022 4071,6659 434,0693 541,8512 3095,7455
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Piiloha 3: Graf 3: Oficialni urokové sazby CNB (ke konci mésice) (%), Zdroj: CNB —
databaze ¢asovych fad ARAD

Obdobi UK1 Repo sazba - 2 UK2 Diskontni UK3 Lombardni
tydny (%) sazba (%) sazba (%)
31.12.2000 5,25 5 7,5
31.12.2001 4,75 3,75 5,75
31.12.2002 2,75 1,75 3,75
31.12.2003 2 1 3
31.12.2004 2,5 1,5 3,5
31.12.2005 2 1 3
31.12.2006 2,5 1,5 3,5
31.12.2007 3,5 2,5 4,5
31.12.2008 2,25 1,25 3,25
31.12.2009 1 0,25 2
31.12.2010 0,75 0,25 1,75
31.12.2011 0,75 0,25 1,75
31.12.2012 0,05 0,05 0,25
31.12.2013 0,05 0,05 0,25
31.12.2014 0,05 0,05 0,25
31.12.2015 0,05 0,05 0,25
31.12.2016 0,05 0,05 0,25
31.12.2017 0,5 0,05 1
31.12.2018 1,75 0,75 2,75
31.12.2019 2 1 3
31.12.2020 0,25 0,05 1
31.12.2021 3,75 2,75 4,75
31.12.2022 7 6 8
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Piiloha 4: Vypocet vlivu bankovnich uvérti na inflaci, Zdroj: data o uvérech z CNB —

databaze ¢asovych fad ARAD, a o inflaci z CsU,

, Infl
Obdobi Gvary* | M oce
a1 1069939 | 71,8
Q2 1063533 | 72,3
2000
Q3 1078300 | 72,8
Q4 1050408 | 73,2
a1 1079692 | 74,7
Q2 1068343 | 76,2
2001
a3 979832 | 76,2
Q4 942102,7 76,2
a1 9081218 | 77,5
Q2 886498,5 | 77,1
2002
a3 880050,9 | 77
Q4 892371 | 76,7
a1 890890,3 | 77,2
Q2 9038163 | 77,4
2003
a3 919496,6 | 77
Q4 9507659 | 77,5
a1 9572937 | 79,1
Q2 975914,9 79,6
2004
Q3 998526,1 | 79,2
Q4 1010309 | 79,6
a1 1048426 | 80,3
Q2 1095985 | 81
2005
a3 1147319 | 81
Q4 1178670 | 81,4
a1 1223928 | 82,6
Q2 1290043 | 83,2
2006
Q3 1346467 | 83,2
a4 1413084 | 82,8
Q1 1471882 | 84,1
Q2 1591205 85,2
2007
Q3 1686237 | 85,6
Q4 1783988 | 87,3
Q1 1831829 90,1
@ 1938541 | 91
2008
Q3 2029353 | 94,2
Q4 2075687 90,5
a1 2078753 | 92,1
@ 2001428 | 92
2009
Q3 2091291 | 91,2
Q4 2102089 | 91,4
2010 a1 2087872 | 92,7

71



Q2 2120341 | 93,2
Q3 2138555 93
Q4 2174740 | 93,5
Q1 2179797 | 94,3
Q2 2211549 | 94,9
2011
Q3 2257380 | 94,7
Q4 2304308 | 95,7
Q1 2304397 | 97,8
Q2 2343300 | 98,2
2012
Q3 2346841 | 97,9
Q4 2360046 98
Q1 2409516 | 99,5
Q2 2424528 | 99,7
2013
Q3 2449432 | 98,9
Q4 2514321 | 99,4
Q1 2519068 | 99,6
Q2 2561690 | 99,7
2014
Q3 2577504 | 99,6
Q4 2634880 | 99,5
Q1 2653473 | 99,8
Q2 2705253 | 100,5
2015
Q3 2773964 100
Q4 2782378 | 99,5
Q1 2835444 | 100,1
Q2 2886850 | 100,6
2016
Q3 2949191 | 100,5
Q4 2950384 | 101,5
Q1 3041122 | 102,7
Q2 3081003 | 102,9
2017
Q3 3148774 | 103,2
Q4 3085492 | 103,9
Q1 3164841 | 104,4
Q2 3232790 | 105,6
2018
Q3 3327773 | 105,6
Q4 3306411 106
Q1 3356361 | 107,5
Q2 3397558 | 108,5
2019
Q3 3464123 | 108,4
Q4 3450509 | 109,4
Q1 3586974 | 111,2
Q2 3580495 | 112,1
2020
Q3 3619169 | 111,9
Q4 3595599 | 111,9
Ql 3760529 | 113,8
2021 Q2 3701657 | 115,2
Q3 3777207 | 117,4
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Q4 3847750 | 119,3
Ql 3925406 | 128,3
Q2 3958145 | 135
2022
Q3 4064440 | 138,5
Q4 4071666 | 138,1
*v mil. K¢

** bazickym indexem spotiebnich cen k zakladnimu obdobi (bazi je rok 2015 = 100)

Piiloha 5: Vypodet vlivu objemu bankovnich uvért na HDP, Zdroj: data z CNB — databaze
¢asovych frad ARAD

Obdobi Uvéry * | HDP **

Q1 1069939 580284
Q2 1063533 2

2000 592056
Q3 1078300 603921
Q4 1050408 611237
Ql 1079692 627289
Q2 1068343

2001 637051
Q3 979832 652363
Q4 942102,7 | 663491
Q1 908121,8 | 663185
Q2 886498,5 7

2002 673956
Q3 880050,9 | 675254
Q4 892371 677926
Ql 890890,3 | 693519
Q2 903816,3 | 704

2003 04306
Q3 919496,6 | 708136
Q4 950765,9 | 716575
Q1 957293,7 | 745749
Q2 975914,9

2004 753130
Q3 998526,1 | 774227
Q4 1010309 801137
Ql 1048426 805261
Q2 1095985 12

2005 812639
Q3 1147319 821121
Q4 1178670 843518
Ql 1223928 853991
Q2 1290043 2

2006 872783
Q3 1346467 894460
Q4 1413084 911488
Ql 1471882 946378
Q2 1591205 953095

2007
Q3 1686237 976032
Q4 1783988 985626

2008 Q1 1831829 998811
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Q2 1938541 | 1015330
Q3 2029353 | 1027353
Q4 2075687 | 997407
Ql 2078753 | 998380
Q2 2091428 | 986282
2009 Q3 2091291 | 981099
Q4 2102089 | 990026
Q1 2087872 | 984960
Q2 2120341 | 1000358
2010 Q3 2138555 | 1003993
Q4 2174740 | 999731
Q1 2179797 | 1003598
Q2 2211549 | 1012530
2011
Q3 2257380 | 1018367
Q4 2304308 | 1024040
Ql 2304397 | 1022316
Q2 2343300 | 1021484
2012
Q3 2346841 | 1021201
Q4 2360046 | 1022808
Q1 2409516 | 1018796
Q2 2424528 | 1026043
2013
Q3 2449432 | 1036332
Q4 2514321 | 1060702
Q1 2519068 | 1061241
Q2 2561690 | 1077908
2014
Q3 2577504 | 1095189
Q4 2634880 | 1110304
Q1 2653473 | 1134033
Q2 2705253 | 1151394
2015
Q3 2773964 | 1167674
Q4 2782378 | 1174257
Q1 2835444 | 1188854
Q2 2886850 | 1191422
2016
Q3 2949191 | 1202959
Q4 2950384 | 1310223
Q1 3041122 | 1237066
Q2 3081003 | 1275169
2017
Q3 3148774 | 1294353
Q4 3085492 | 1310223
Q1 3164841 | 1329031
Q2 3232790 | 1344471
2018
Q3 3327773 | 1363497
Q4 3306411 | 1379392
Q1 3356361 | 1421472
2019 Q2 3397558 | 1440105
Q3 3464123 | 1460099
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Q4 3450509 | 1472248
Q1 3586974 | 1455959
2020 Q2 3580495 | 1338577
Q3 3619169 | 1444648
Q4 3595599 | 1471553
Q1 3760529 | 1475557
5021 Q2 3701657 | 1517400
Q3 3777207 | 1561353
Q4 3847750 | 1552687
Q1 3925406 | 1638995
2022 Q2 3958145 | 1677427
Q3 4064440 | 1740352
Q4 4071666 | 1724498
*V mil. K¢

** v béznych cenéach se sezénné€ ocisténymi hodnotami v mil. K&
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