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1 Souhrn

Cilem prace je posoudit vypovidaci schopnost vykazu cash flow, jehoz zékladni
funkci je poskytovat informace o pohybu penéznich prostredkil, slouzi predevsim jako
nastroj fizeni likvidity.

Uzivatele ucetni zavérky informuje o solventnosti podniku, je dilezitym nastrojem
pro odhaleni chybnych zavért, které mohou vznikat pfi hodnoceni hospodaieni pouze

na zaklad¢ hospodaiského vysledku.

Kli¢ova slova: analyza, metoda vypoctu, penézni tok, pomérovy ukazatel, rozvaha, vykaz

zisku a ztrat.

2 Uvod

Vykaz o penéznich tocich, poskytuje obraz o skute¢nych piijmech a vydajich
peneznich prostredki za urcité sledované obdobi, dopliiuje informace pro optimalni zptisob

kryti kapitadlové potieby véetné efektivniho vyuziti kapitalovych piebytki.

Vykaz o pénéznich tocich je v trzni ekonomice vyznamnou soucasti finan¢ni analyzy,
protoze umoznuje komplexni ptehled o pozici podniku na trhu, zda je zda je podnik zdravy,
solventni a zda jeho potencidlni vétitelé nebudou pti své spolupraci vystaveni riziku, ze podnik

zkrachuje, nebo nebude schopen efektivné dosahovat zisku a dostat svym zavazkiim.

3 Cil a metodika

Cilem bakalatské prace je posouzeni spravnosti sestaveni vykazu cash-flow, analyza
finan¢nich ukazatelti ve sledovaném obdobi a hodnoceni celkového hospodatfeni obchodni

korporace Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o.

Prvnim krokem pro sepsani této bakalaiské prace byl sbér informaci z odborné
literatury a ptislusnych pravnich ptedpisi. V rdmeci teoretické €asti byla vyspecifikovana

odbornd data, ze kterych nésledné vychézi prakticka cast. Na zaklad¢ ziskanych znalosti



bylo rozhodnuto, ze prakticka vychodiska budou ¢lenéna na dvé ¢asti. V prvni ¢asti budou

hodnoceny vykazy cash flow a v ¢asti druhé probéhne analyza pomérovych ukazatel.

4 Literarni reSerse

V literarni reSersi byl na zékladé dostupné literatury viz. seznam pouzitych zdroji
popsan zpusob vytvofeni vykazu cash flow a jeho nasledné vyuziti pro vypocet

pomérovych ukazatelti.

5 Prakticka vychodiska

V praktické ¢asti byly sestaveny vykazy cash flow za sledované obdobi. S vyslednym
hodnocenim, Ze vykaz o penéznich tocich mize byt zpracovany zcela bezchybné, ale bez
detailni analyzy konkrétnich pohledavek za poskytnuté sluzby nebo prodej zbozi mohou
byt problémem, protoze ve vykazu o penéznich tocich neni na prvni pohled stav
pohledavek jasny. V celkovych pohledavkach totiz mohou byt pohledavky za odbérateli,

ktefi maji finan¢ni problémy a hrozi neuhrazeni pohledavky.

Vykaz cash flow a jeho vypovidaci schopnost se nejlépe projevi ve vypoctech
rentability a likvidity podniku, protoze vyuziti vykazu o penéznich tocich je velmi
variabilni a umozni poskytnout nepieberné mnozstvi informaci o podniku a jeho
hospodateni, které z rozvahy a z vykazu ziskii a ztrat neni mozné ziskat. Hodnoty
ukazateld rentability a likvidity vypoétenych na zakladé vykazu cash flow jsou dilezitym

faktorem nejen pro akcionafe, ale i pro rozhodovani budoucich investort a vétitel
6 Zavér

Tématem bakalaiské prace je vypovidaci schopnost vykazu cash flow.
Z vypoétl pomérovych ukazateld je ziejmé, ze pokud se pro finanéni analyzu misto zisku
uveden¢ho ve vykazu ziskil a ztrat pouzije vykaz cash flow, docili se o lepsi vypovidaci

schopnosti, protoZe cash flow nelze tak snadno zkreslit i€etnimi zapisy.

Pti tvorbé této bakalarské prace bylo zjiSténo, Ze spornym bodem vykazu cash flow

jsou pohledavky z obchodniho styku, dosla jsem k pfesvédceni, ze pohledavky by se mély



dikladnéji sledovat a pro sestaveni vykazu cash flow vyloudit pohledavky, které jsou

sporné a je zde opravnény predpoklad, Ze nebudou uhrazeny.

Je tedy logické, ze pro hodnoceni solventnosti podniku je vykaz o penéznich tocich

prehlednéjsi, pro soucasny rozvoj ekonomiky i jeho vypovidajici schopnost cennéjsi,

protoze dnes v ekonomickém prostiedi prezivaji jen ti nejsilnéjsi a z vykazu cash flow jsou

jednoznac¢né identifikovatelné schopnosti podniku vytvaret penézni prestiedky a zplisob

jejich spotieby.
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