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Vypovidaci schopnost vykazu cash flow

Cash flow statement in business managment

Souhrn

Cilem prace je posoudit vypovidaci schopnost vykazu cash flow, jehoz zékladni
funkci je poskytovat informace o pohybu penéznich prostfedki, slouzi predevsim jako
nastroj fizeni likvidity.

Uzivatele ucetni zavérky informuje o solventnosti podniku, je dilezitym néstrojem
pro odhaleni chybnych zavért, které mohou vznikat pti hodnoceni hospodafeni pouze na
zakladé¢ hospodatského vysledku.

Ve stfednédobém fizeni slouzi pro kontrolu a fizeni vztahi mezi jednotlivymi
¢innostmi. Vykaz o penéznich tocich se ¢leni na provozni, investi¢ni a financni.

Vypovidaci schopnost ma ptedevsim pii hodnoceni vyvoje podniku za né€kolik let.

Summary

The aim of the thesis is a description of the predicative ability of the cash-flow
statement whose basic function is to provide information on movement of funds and work
as a tool for verification of cash position.

It provides the user of balance of the books information on the company’s
solvency, it is an important tool for detection of incorrect conclusions that might have
developed from assessment of the budgetary control on the basis of profit.

In medium-term control is the cash-flow statement used for control and check of
relation between particular activities. The cash-flow statement is divided into functional,
investment and financial parts. It has the predicative ability mainly at the assessment of the

company’s development during several years.

Klic¢ova slova: analyza, metoda vypoctu, penézni tok, pomérovy ukazatel, rozvaha, vykaz
ziskl a ztrat.
Keywords: analysis, method of calculation, cash-flow, ratio indicator, balance, profit and

loss statement.
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1 Uvod

Tématem bakalaiské prace je vypovidaci schopnost vykazu cash flow. Informace
z vykazu jsou jednim z dilezitych prvku finanéniho fizeni. Z vykazu cash flow lze ziskat
piehled jakych vysledkli podnik dosahoval v minulych letech, jaky je jeho stav v soucasné

dob¢ a jaké predpoklady ma do budoucna.

Vykaz o penéznich tocich, poskytuje obraz o skuteénych piijmech a vydajich
peneznich prostiedku za urcité sledované obdobi, dopliuje informace pro optimalni zptisob

kryti kapitalové potieby véetné efektivniho vyuziti kapitalovych piebytki.

Vykaz o pénéznich tocich je v trzni ekonomice vyznamnou soucasti finan¢ni analyzy,
protoze umoziuje komplexni piehled 0 pozici podniku na trhu, zda je podnik zdravy,
solventni a zda jeho potencialni vétitelé nebudou pfi své spolupraci vystaveni riziku, ze podnik

zkrachuje, nebo nebude schopen efektivn¢ dosahovat zisku a dostat svym zavazkim.

Zakladnimi vykazy pro ziskani téchto informaci je rozvaha, vykaz ziski a ztrat a vykaz
cash flow. Hospodaisky vysledek, ktery je uveden ve vykazu zisku a ztrat zobrazuje rozdil
mezi vynosy a naklady, ale kazdy néklad ¢i vynos neni doprovéazen skute€nym piijmem

nebo vydejem penéz.

Vypovidaci schopnost vykazu cash flow je dilezitym nastrojem pro odhaleni chybnych
zaveru, které mohou vznikat pii hodnoceni hospodateni pouze na zéklad€ hospodaiského

vysledku.



2 Cil a metodika

Cilem bakalaiské prace je posouzeni spravnosti sestaveni vykazu cash-flow, analyza
finanénich ukazateli ve sledovaném obdobi a hodnoceni celkového hospodateni obchodni

korporace Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o.

Prvnim krokem pro sepsani této bakalaiské prace byl sbér informaci z odborné
literatury a ptislusnych pravnich ptedpisti. V rdmci teoretické Casti byla vyspecifikovana
odborna data, ze kterych nésledné vychazi prakticka cast. Na zaklad¢ ziskanych znalosti
bylo rozhodnuto, ze prakticka vychodiska budou ¢lenéna na dvé ¢asti. V prvni ¢asti budou

hodnoceny vykazy cash flow a v ¢asti druhé probéhne analyza pomérovych ukazateli.

Vzhledem k tomu, Ze ve spole¢nosti Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o. neni
vykaz cash flow soucasti jeho Gcetni zavérky, bylo nutné s vyuzitim rozvahy, vykazu ziskt
a ztrat za 1éta 2011 az 2013, tento vykaz nejprve sestavit. Pii sestavovani tohoto vykazu
bylo postupovano podle opatfeni ministerstva financi. Tento postup je kombinaci piimé

a nepfimé metody.

Nasledné byl vykaz cash flow véetné rozvahy, vykazu ziskl a ztrat vyuzit pii vypoctu
pomérovych ukazatel, které se pouzivaji pro hodnoceni finanéni situace podniku.
U vybranych pomérovych ukazateli v ramci sledovaného obdobi probéhla vzajemna
komparace. Na zaklad¢ zjisténych vysledki byla nasledné navrzena doporuceni, ktera by

vedla ke zlepseni ekonomické situace dané spolecnosti.
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3 Literarni reSerse

3.1 Definice cash flow

Vykaz 0 penéznich tocich informuje o pfirdstcich a ubytcich penéznich prostiedku
ptipadné penéznich ekvivalenti v souvislosti, na ktery ucel byly tyto prostiedky pouzity ¢i

ze které Cinnosti byly ziskany.

Popisuje c¢innost podniku z hlediska piijmt a vydaji béhem urcitého obdobi. Vykaz
o penéznich tocich upfesnuje vykaz ziskl a ztrat o informace skuteCnych ziski ¢i  ztrat
vykazovanych v rozvaze nebo vysledovce, zda odpovida ziskiim i tvorba  penéznich

prostiedki.

Poslanim vykazu penéZznich tokli je umoznit analyzu vyvoje penéznich toku
a penéznich ekvivalentli v pribéhu ucetniho obdobi a odhadnout schopnost podniku

v budoucnu vygenerovat pen&zni ekvivalenty v rovnovaze s jejich potiebou. *

Vykaz cash flow, umoziuje skloubit vykaz rozvahy — obraz okamzité majetkové
situace podniku a vykaz zisku a ztrat — shrnujici vysledek hospodateni do ur¢ité podoby,

ktera vypovida o tom, jaké zdroje podnik vyuzival a jaké ve sledovaném obdobi vytvofil.

Vykaz cash flow se tak stal nastrojem fizeni likvidity podniku, ke kterému napomahaji
rozdilové ukazatele na bazi finan¢nich fondid a indik4tory na bazi cash flow. Vyhodou
téchto indikatorl je v porovnani se ziskem skutecnost, Ze cash flow:

- Odstranuje vlivy vyplyvajici z G¢etnich principi a postupti — zavedené zpusoby

odpisovani, metody ocenovani, ¢asového rozliseni, tvorby rezerv

- Je méné citlivy na infla¢ni vyvoj nez zisk?

! DVORAKOVA, Dana. Finanéni Gi¢etnictvi a vykaznictvi podle mezinrodnich standardd IAS/IFRS. Vydéani prvni.
Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2006. 339 stran. ISBN 80-251-1085-0 str. 299

2 SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9 str. 2
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Informace o penéznich tocich ucetni jednotky jsou uzitecné, protoze poskytuji
uzivatelim ucetnich zavérek zaklad a pro stanoveni schopnosti tcetni jednotky vytvaret
penézni prostiedky a penézni ekvivalenty a jejich potieb uziti téchto penéznich toku.
Ekonomicka rozhodnuti, ktera jsou pfijimana uzivateli, vyzaduji vyhodnoceni schopnosti

ucetni jednotky vytvaret penézni prostiedky a penézni ekvivalenty.

Pojmem penézni tok se rozumi tokova velicina, ktera odrazi ptiriistek nebo ubytek
penéznich postiedki pii hospodaiské cinnosti podniku — tvorbu nebo uziti finan¢nich

prostiedk, respektive jejich rozdil za uréité obdobi — roéni, &tvrtletni, mési¢ni.®

3.1.1 Historie cash flow

Vykaz o penéznich tocich se zacal prosazovat do mezindrodni praxe na konci
osmdesatych let. V roce 1988 americky FASB ,Statement of Financial Accounting
Standards® ¢. 95 nahradil diive platny ,,Vykaz o zménéch financ¢ni situace (zdroje a uziti
fondii zroku 1977)“ a stal se postupné integrujici soucasti zvefejiovanych ucetnich
zavérek. V roce 1993 byl IASC vydan Mezinarodni Gcetni standard ¢. 7, ktery upravuje

problematiku penéznich tokt pro ti¢ely mezinarodni ucetni praxe. 4

Ugelem tohoto standardu je pozadovat poskytovani informaci o prob&hlych zménach
stavu penéznich prostfedki a penéZnich ekvivalentd ucetni jednotky prostfednictvim
vykazu penéznich toki, ktery tiidi penézni toky za obdobi na nepenézni toky z provoznich

¢innosti, investiCnich ¢innosti a z financovani.

| v Ceské Republice se vroce 1993 stal vykaz cash flow moznou soucasti tcetni
zavérky podnikatelli podléhajicich auditu. Ceské wcetni piedpisy upravuji —sestaveni
prehledu o penéznich tocich v § 18 odst. 1 zdkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni

S 4

pozdé¢jsich predpist.

3 DOLEZAL, Jan. FIRES, Bohuslav. MIKOVA, Marie. Finan¢ni u&etnictvi. Vydani prvni. Praha: Grada a.s., 1992. 304
stran. ISBN 80-85623-10-2. Str. 141

* RYNES, Petr. Cash flow v igetni zavéree. Vydani treti. Olomouc: Nakladatelstvi Anag, 2009. 191 stran. ISBN 978-80-
7263-490-3. Str. 6
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Obsahové vymezeni polozek piehledu stanovi § 40 az 43 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.,
kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona o ucetnictvi, pro tcetni jednotky, které jsou
podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsSich predpist.
Doplitujici informace jsou uvedeny v Ceském tdetnim standardu pro podnikatele 023 —

Piehled o pen&znich tocich. °

3.1.2 Pojmy pouZivané v souvislosti cash flow

PenéZni tok — prirtstek nebo Ubytek penéznich prostfedkit Vv podniku béhem urcitého
¢asového obdobi.

PenéZni prostiedky — hotovost, ceniny, bankovni ucty, penize na cesté.

PenéZni ekvivalenty — kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno a rychle sménitelny
za penize. Kazda ucetni jednotka dle legislativy si sama mulze urcit co je pro ni penézni
ekvivalent, ale nesmi jej v prib&hu let ménit, protoZze by byla naruSena kontinuita a stalost
metod v tcetnictvi.

Rozvaha - piehled o majetku podniku a jeho zdrojich kryti, jsou zde obsazeny veskeré

hospodarské operace.

Tabulka 1. Struktura rozvahy

Struktura rozvahy

Aktiva Pasiva
stala aktiva vilastni kapital
dlouhodoby nehmotny majetek
hmotna aktiva zakladni kapital
dlouhodoby hmotny majetek fondy, nerozdéleny zisk minulych let
financni aktiva hospodaisky vysledek béZzného roku
dlouhodoby finan¢ni majetek
obéind aktiva cizi zdroje
zasoby, pohledavky, penézni prostiedky | dlouhodobé zavazky a uvéry
kratkodoby finan¢ni majetek kratkodobé zavazky a Gvéry
Casové rozliseni aktiv Casové rozliseni pasiv

> Cesky tigetni standard pro podnikatele &. 023
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Rozvaha poskytuje skuteCny obraz o majetkové a kapitadlové struktufe podniku.
Porovnanim rozvah z vice ¢asovych obdobi Ize sledovat vyvoj podniku, zda se hodnota
majetku zvysuje nebo snizuje, coz v dusledku znamena, Ze se hodnota kapitalu vlastnikd,

ktery do podniku vlozili v pribéhu obdobi méni.

Vykaz ziski a ztrat, ptipadné vysledovka — zachycuje podnikové ndklady a vynosy
a roz¢lenuje hospodarsky vysledek, ktery je uvedeny v rozvaze. Vykaz zobrazuje vzdy jen

urcity ¢asovy usek, je podkladem pro hodnoceni podniku, jeho ziskovosti ¢i ztraty.

Vysledek hospodafeni se €leni na provozni, financni, za béznou cinnost, mimotadny
vysledek hospodateni, za Ucetni obdobi a vysledek hospodafeni pted zdanénim. Ucetni

operace jsou zde zachyceny v obdobi, do n¢hoz ¢asové i vécné naleZi.
Vysledovka se obvykle déli na dva segmenty, a to na provozni a neprovozni. Provozni

segment odrazi vysledky hlavnich, dlouhotrvajicich c¢innosti spole¢nosti. Neprovozni ¢ast

sumarizuje ucetni vysledky vSech ostatnich aktivit.
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3.2 Vyznam cash flow

Jednim z hlavnich ukola uspésného managementu je snaha dosahnout pozitivniho cash
flow, ktery bude zvySovat trzni hodnotu podniku v delSim ¢asovém tuseku, proto musi
management zajistit nejen zisk, ale i to, aby mél v jakémkoliv okamziku dostate¢ny stav
hotovosti. Cash flow je ustfednim pojmem celého finan¢niho fizeni podniku, v praxi je

i kritériem veskerého rozhodovani.

Sledovani penéznich tokt je dilezité predevsim proto, Ze:

rozdil mezi pohybem hmotnych aktiv a jejich penéznim vyjadienim je mozny

- je mozny ¢asovy nesoulad mezi hospodarskymi operacemi a jejich zauctovanim

- pouzivaji se rizné ucetni metody, coZ ma za nésledek rozdil mezi vynosy a piijmy,
naklady a vydaji, ziskem a cash flow

- zisk zjistujeme zrozdilu mezi ndklady a vynosy, cash flow vychazi z ptijma

a vydaji a vyjadiuje realny tok penéz a jejich stav v podniku. Podnik mize mit

finan¢ni potize, i kdyz vykazuje zisk.

Penézni prosttedky pii prichodu reprodukénim cyklem na sebe berou riznou podobu
a jsou vazany V prabéhu hospodaiské c¢innosti v rtznych majetkovych polozkach,
ze kterych se postupné preménuji do dalSich polozek v ndvaznosti na jednotliva stadia
hospodaiské ¢innosti. Cely proces promény vyusti zpét do polozky penézni prostiedky,
které jsou rozhodujici poloZkou na zacatku i konci kazdé hospodaiské transakce. Kazdé
zvySeni aktiv za sledované obdobi oproti poc¢ate¢nimu stavu v sobé vaze potencionalni
snizeni penéznich prostfedkt a naopak kazdé¢ snizeni aktivni polozky uvoliiuje disponibilni

penézni prostiedky.

Zmeéna stavu poloZky v rozvaze a jeji vliv na penézni prostredky — penézni tok

Zvyseni stavu pohledavek — ubytek
SniZeni stavu pohledavek — ptirtstek
Zvyseni stavu zavazkl — ptirtstek
SniZeni stavu zavazki — ubytek

6 SYNEK, Miloslav a kolektiv. Manazerskd ekonomika. Vydani tfeti. Praha: Grada Publishing a.s., 2003. 466 stran.
ISBN 80-247-0515-X. str. 352
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3.2.1 Trojbilan¢ni systém

Vsechny operace uskute¢néné v podniku od jeho pocatku az po jeho ukonceni je
mozné rozdélit do Ctyt skupin:

o Operace, které maji bezprostfedni dopad do penéznich prostiedkil a soucasné se
jedna o naklad ¢i vynos, bilance pfijma ¢i vydaji, naptiklad sluzby placené v hotovosti.
Jedna se zde o Cisty penézni tok, u kterého je pohyb v penéznich prostfedcich doprovazen
zménou hospodarského vysledku.

o Operace, které ovliviiuji penézni prostiedky a soucasné¢ rozvahové polozky,
naptiklad zaplacené pohledavky a zdvazky, hotovostni nakup materidlu na sklad. Tyto
operace jsou ¢istym pené¢znim tokem, kterym se transakce zahajuje nebo ukoncuje.

0 Operace, které jsou vysledkoveé ucinné a souvztazné se uctuji na rozvahovy ucet.

Je nutno rozliSovat dvé podskupiny operaci:

= Ugetni toky, naptiklad pfijatd ¢i vydand faktura za nakup ¢&i prodej zbozi a sluzeb,
spoteba materidlu, jedna se o ucetni pripady, které jsou uprostied hospodarského procesu
a predstavuji preménu penéznich prostiedki z jedné formy do druhé.

= Nepenézni operace, napiiklad Gctovani odpisti, tvorba nebo Cerpéani rezerv, opravnych
polozek. V souvislosti s timto druhem operaci nedochazi k zadnému pohybu penéznich

prostredki.

o Operace, které se odehrdvaji vyhradné¢ na rozvahovych polozkach, kromé
penéznich prostiedki vyclenénych do samostatné bilance pfijml a vydaji a je mozno je
rozdélit do Ctyt podskupin:
= soucasné zvyseni pasivni 1 aktivni rozvahové polozky, naptiklad nepenézni dar,
= snizeni jedné aktivni poloZzky a sou€asné zvyseni jiné aktivni poloZzky, naptiklad pfevod
kratkodobého finan¢niho majetku do finan¢nich investic,
= sniZeni aktivni 1 pasivni polozky, naptiklad vyfazeni dlouhodobého investicniho majetku,

o ra y e e L w7
= sniZeni jedné pasivni poloZky a zaroven zvySeni jiné€ pasivni polozky.

7 RYNES, Petr. Cash flow v téetni zavérce. Vydani tfeti. Olomouc: Nakladatelstvi Anag, 2009. 191 stran. ISBN 978-80-
7263-490-3. Str. 11-14
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3.2.2 Struktura vykazu cash flow

Smyslem vykazu je poskytnout uzivateliim informace o schopnosti podniku vytvaret
pen&ni prostredky a jejich ekvivalenty a o jejich wziti.® Udaje zvykazu by mély
poskytnout uzivatelim informace pro odhad nyné&jsi hodnoty a naslednych penéznich toku
a mezipodnikové srovnani a piredevsim slouzit pro zkoumani ziskovosti podniku ve vztahu

k ¢istym penéznim tokdim.

Vykaz cash flow je uréen primarné pro potfeby externich uZzivatell a nemuze
nahradit specifické vykazovani penéznich tokii pro manazerské ucely ani pro projektovani

penéznich tokd do budoucna managementem podniku.

Vykaz cash flow miize mit dvé zdkladni formy:

0 horizontélni neboli bilan¢ni — v tomto vykazu Ize piehledné a oddélené zobrazit na
jedné strané zdroje penéznich prostifedki a na druhé strané jejich vyuziti

o vertikalni ¢i sloupcovou — Vtomto vykazu lze vidét soucty stejnych skupin

penéznich tokil v rozdéleni na Cinnost provozni, investi¢ni a finan¢ni.

Vykaz cash flow musi byt vzdy jednoznacny a musi jasné identifikovat primarni
vlivy na finan¢ni situaci podniku, protoze vykaz je jednim z ndstrojii umoznujici kontrolu

a fizeni likvidity podniku.

Clenéni podle ¢innosti umozituje uZzivatelim piehledu o penéznich tocich
vyhodnocovat preference jednotlivych cinnosti na celkovou finan¢ni situaci podniku
a hodnotit vzajemné vztahy a vazby.

Obsah vykazu je dan Gc¢elem, za kterym se sestavuje, poZadovanym rozsahem i pouZitou
metodou vypoctu. Princip sestavovani prehledu o penéznich tocich spociva ve zjisténi

kladnych a zapornych pen&znich toki piimo ze syntetickych a analytickych Gétd.°

8 SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydéani prvni. Brmo: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str. 54

® MRKOSOVA, Jitka. Ugetnictvi 2010. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2010.
291 stran. ISBN 978-80-251-2925-8. Str. 249
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3.2.3 Penézni toky z provozni ¢innosti

Provozni ¢innosti jsou primarni Cinnosti podniku a ostatni vydélecné c¢innosti
podniku, které nepatii mezi finan¢ni ¢i investi¢ni ¢innosti. Je zde nutno fici, ze vymezeni
provozni ¢innosti ve vykazu cash flow neni plné totozné s vykazem ziski a ztrat.

Je nutné si uvédomit, ze provozni Cinnost je nejdulezitéjsim zdrojem financovani
podniku a zde se nejvice projevi schopnost podniku zajistit vnéjsi finanéni zdroje, které
zavisi na tom, zda je podnik schopen vytvaret pozitivni cash flow ze zakladnich

obchodnich transakci.

Penézni toky z provozni ¢innosti predevsim obsahuji:

- Piijmy z prodeje vlastnich vyrobki véetné ptijatych zaloh odbératelti

- Pfijmy z prodeje zbozi v¢etné piijatych zaloh od odbérateli

- Pfijmy z prodeje sluzeb vcetné piijatych zéloh od odbératelit

- Pfijmy z prodeje ¢i postoupeni prav, licenci, know-how

- Piijmy ze zprostredkovatelské cinnosti

- Vydaje za pofizeny materidl v€etné zaplacenych zéaloh

- Vydaje za pofizeni zbozi véetn¢ zaplacenych zaloh

- Vydaje vzniklé v souvislosti s vyplatami mezd a odmén zaméstnancim

- Vydaje za nakup externich sluzeb vcetné zaplacenych zaloh

- Pfijmy a vydaje z mimofadné Cinnosti a splatna dan z piijmi, vcetné zaloh na dan
Z piijmi

- Pfijaté a vyplacené uroky, piijaté dividendy — pokud se podnik nerozhodne
zahrnout je do finan¢ni ¢innosti

- Vyplacené dividendy, ale jen v ptfipadé, Ze podnik pouze pterozd€luje piijaté
dividendy od dcefinych ¢i pfidruZzenych podniki mezi akcionafe ¢i spolecniky,

’ v I IS P L o1xsr S -1
Vv ostatnich ptipadech se vyplacené dividendy uvadéji ve financni ¢innosti 0

10 RYNES, Petr. Cash flow v ¢etni zavérce. Vydani treti. Olomouc: Nakladatelstvi Anag, 2009. 191 stran. ISBN 978-
80-7263-490-3. Str. 27-30
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3.2.4 PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

Penéznimi toky zinvesti¢ni Cinnosti se rozumi pofizeni a prodej dlouhodobého
investiéniho majetku, pfipadné Ccinnosti souvisejici s poskytovanim uvéru, pijcek

a vypomoci, které nelze zatradit do provozni ¢innosti.

Vykazané cash flow z investi¢ni ¢innosti informuje 0 tom, v jaké mife podnik investuje
do dlouhodobého majetku, ktery je vyznamnym faktorem pro vytvaieni budoucich ziski.
Ze struktury toku Ize zjistit miru alokace disponibilnich penéznich prostiedki do investic,
které hodla drzet dlouhodobé a do majetkovych ucasti. Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

poukazuji na roz§ifeni nebo zizeni provozni kapacity.

Do penéznich toki z investi¢ni ¢innosti patii zejména:

- Vydaje spojené s potfizenim pozemki, budov a staveb, zafizeni, inventare a dal§iho
hmotného dlouhodobého investiéniho majetku ndkupem ¢i vlastni ¢innosti

- Vydaje spojené s potizenim nehmotného dlouhodobého investi¢niho majetku

- Vydaje spojené s potizenim podilovych cennych papirt a vkladd v podnicich
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem

- Vydaje souvisejici s platbami za op¢ni smlouvy, derivaty za ucelem obchodovéni
s nimi

- Vydaje souvisejici s poskytovani uvéri, pajcek ¢i financénich vypomoci sptiznénym
osobam

- Piijmy z prodeje pozemki, budov a staveb, zafizeni, inventaie a dalSiho hmotného
dlouhodobého investi¢niho majetku

- Pfijmy z prodeje nehmotného dlouhodobého investi¢niho majetku

- Piijmy z prodeje podilovych cennych papirti a vkladl v podnicich s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem

- Pfijmy souvisejici s opnimi smlouvami

e o xe o , . vy, 11
- Piijmy ze splatek uvért, piijcek a vypomoci od sptiznénych osob

" RYNES, Petr. Cash flow v G&etni zévérce. Vydani tfeti. Olomouc: Nakladatelstvi Anag, 2009. 191 stran. ISBN 978-
80-7263-490-3. Str. 27-30
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3.2.5 Penézni toky z finan¢ni ¢innosti

Podnik je financovan bud z vlastnich zdrojii prostiednictvim akcionaiti nebo
spole¢niki — Gpisem akcii ¢i dodateénymi vklady nebo se obraci na tfeti osoby — véftitele
stojici mimo podnik, k nimz patii pfedevSim banky. Financovani tedy ovliviiuje slozeni

vlastniho kapitélu a cizich pasiv.

Na zékladé vykazu cash flow lze odvodit pravdépodobnost potieby dalsi penéznich

prostiedkt, které musi podnik ziskat od vlastniki ¢i vétitela.

Do penéznich tokt z finanéni ¢innosti patii zejména:

- Piijmy z vydéavani akcii ¢i podilt

- Pfijmy z vydani dluhopisii s pfednostnim pravem na vyménu za akcie

- Pfijmy z vydavani opc¢nich listh

- Pfijmy z penéznich dart a dotaci do kapitalu

- Pfijmy od akcionait nebo spole¢niki na thradu ztrat minulych Gcetnich obdobi

- Pfijmy z pfijatych uvért, ptijcéek a vypomoci, zejména bankovnich

- Pfijmy z dotaci na potizeni dlouhodobého investi¢niho majetku

- Vydaje ztitulu splaceni pajenych castek uvérd, pujéek, vypomoci vcetné
vyplacenych urokt

- Vydaje na vyplatu dividend respektive podilt na zisku

Prehled o penéZnich tocich sestaveny za investi¢ni ¢i finanéni €innost musi uvést
pfislusné penézni toky, zda tyto toky jsou zjiStovany netto zplisobem — prostfednictvim
analyzy bankovnich a pokladnich operaci, anebo brutto zpisobem — prostiednictvim

v o v w7 ’ ;w0 12
zmény stavi piisluSnych rozvahovych ucti.

12 RYNES, Petr. Cash flow v t¢etni zévérce. Vydani treti. Olomouc: Nakladatelstvi Anag, 2009. 191 stran. ISBN 978-
80-7263-490-3. Str. 27-30
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3.3. Metody zjistovani cash flow

Ptehled o penéznich tocich Ize sestavit pfimou nebo nepfimou metodou, zalezi
na vlastnim posouzeni. Podniky pouzivaji obé metody soucasné, protoze ceské
1 mezinarodni ucetni standardy povoluji pouZzit pouze pro provozni ¢innost neptimy zpusob
vypoctu.

Vzhledem K relativni volnosti, ktera je tUcCetni jednotce pii sestaveni vykazu
poskytovana, je dilezité, aby ucetni jednotka uvedla v komentéii k Gcetnim vykazim,

jakych metod pfistupti pti sestavovani vykazu pouzila.
3.3.1 Pfima metoda

Pti pouziti pfimé metody jsou vykazany hlavni skupiny penéznich ptijmu a vydaji
Z provozni ¢innosti, tzn. skutecnych piijml a vydaji, které jsou uspotadany do predem
urCenych skupin. K sestaveni vykazu pfimou metodou se Vv praxi pouzivaji dva ruzné

pristupy.
3.3.2 Cista pfima metoda

Vychdzi ze zmén stavll penéZznich prosttedkli nebo penéznich ekvivalentli, které
jsou vyvolany financn€ u¢innymi hospodaiskymi operacemi. Nevyhodou této metody
se jevi sledovani skutecnych tokidl penéz jejich ekvivalentli podle jejich ucelu, za kterym
byly provedeny. Sledovani téchto tokli by vyzadovalo zavést nové syntetické ucty piijmi
a vydaji, které by se uzaviraly prostiednictvim bilance cash flow a jejich saldo by

se pteneslo na ucty penéznich prosttedkll a penéznich ekvivalenti.

Jinou moznosti je sestaveni vykazu penéznich toki mimoucetné, tz. dodatecné
analyzovat hospodaiské operace uskutecnéné na bankovnich uctech a v pokladné nebo
koédovat Ucetni doklady dle jednotlivych pfijmi a vydaji s naslednym uspofadanim
za dany Casovy usek. Tato metoda je pracnd a navic neobsahuje informace o tocich
penéznich prostiedkli, které nemaji charakter pfijmi a vydajii, naptfiklad zména stavu

zasob, pohledavek a zavazki & kratkodobych finanénich aktiv.*®

¥ SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.60
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3.3.3 Neprava prima metoda

Neprava piima metoda n¢kdy oznac¢ovana jako nadhradni nebo modifikovana piima
metoda spociva v transformaci vynosové nakladovych dat na ptijmové vydajova. Vynosy
a naklady daného ucetniho obdobi pievzaté¢ z vykazu ziskil a ztrat se koriguji o zmény
polozek rozvahy na pfijmy a vydaje. Naptiklad naklady na material se upravuji o vydaje
o zmény stavu zavazkl k dodavatelim materidlu, stavu materidlu na skladé nebo trzby
Z prodeje zbozi zauctované do vynosu se snizuji o hodnotu pohledavek spojenych s témito
vynosy, respektive zvysSuji o hodnotu zaloh piijatych od odbératelti tohoto zbozi.
Vylucuji se ziskove ucinné transakce, které nejsou penéznim tokem a naopak se pfiirazuji

Y v rxe g ey e, .1 14
finanéné ucinné transakce, neovliviyjici zisk.

Pokud nastane situace, kdy nejde pfesné provést pfifazeni mezi zménou polozky
uvedené v rozvaze a polozky vysledkové, uvede se tento tdaj samostatn¢ bez dalSich vazeb
na naklady ¢i vynosy. Jedna se napiiklad o platbu dané¢ z piijmi véetné zaplacenych
domérkti za minula zdanovaci obdobi. Problémem je zde snizeni piesnosti vykazovani
jednotlivych piijma a vydaji a tim padem i sniZeni vypovidajici schopnosti vykazu cash

flow.

Z povahy penéznich transakci je pfima metoda i neprava piima metoda oproti
nepiimé metodé¢ vyhodnocena jako vhodnéj$i, protoze poskytuje kvalitn€jSi informace

o povaze penéznich tokd, jejich aplikaci a o generovani penéznich polozek.

Cash flow vykazané pfimou metodou je Iépe ovéfitelné a neni nadchylné k ucetnim

nepiesnostem nez pii pouZziti metody neptimé.

u SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydéani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.60
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3.3.4 Neprima metoda

Vychazi z vykazu ziskii a ztrat podniku, pfesnéji feCeno vysledného salda mezi
vynosy a naklady — z vysledku hospodateni, které se transformuje na cash flow'>. Tuto
metodu lze pouzit pouze u penéznich tokl z hlavni provozni ¢innosti a to jen tu ¢ast, ktera
se nevykazuje jako hrubé penézni toky. Tato metoda je povaZzovéana za jednodusi @ méné
naro¢nou na vstupni data. Za nejvetSi nedostatek nepiimé metody lze povazovat
skute¢nost, ze jsou zde vykazovany i nepenézni transakce, ale z hlediska podniku je
vyhodou, ze externimu uZzivateli poda méné informaci o penéznich tocich uvniti podniku.

Nepenéznimi operacemi je napiiklad mysleno:

- odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek, odlozena dan. Néklady, které nejsou
vydaji v bézném obdobi.

- Zuctovani rezerv a opravnych polozek, pifijmy pfistich obdobi. Vynosy, které
nejsou piijmy v bézném obdobi.

- Zasoby, ndklady a vynosy pfiStich obdobi a takové, které predstavuji budouci
penézni toky, naptiklad pohledavky a zavazky z obchodniho styku. Zmény potieby
pracovniho kapitdlu, zde je mozno rozlisit slozky Cistych aktiv, s nimiz spjaté

penézni toky jiz probéhly.

Do zminénych tprav nelze pocitat dluzné a pohleddvané uroky, dluzné
a pohledavané dividendy, dluhy z nakupu dlouhodobych aktiv, pohledavky z prodeje
dlouhodobych aktiv, dluzné a pohledavané dan¢ z pfijml, zména stavu pohledavek

a zavazki spojenych s mimotradnym vysledkem hospodateni.

Dle urovné pouzitého vysledku hospodateni je nutno vyloucit polozky, které maji
vztah Kk investi¢ni nebo finanéni ¢innosti podniku. Jednou z moznosti je mozné vzit
vysledek hospodaieni za podnik, ale problémem je zde, Ze zahrnuje i mimofadny
vysledek hospodateni, ktery je tvofen nepenéZnimi operacemi, proto je lepsi vychazet
z vysledku hospodareni za béznou ¢innost pied zdanénim nebo z provozniho vysledku

hospodafteni.

B SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Bro: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.62
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Obrazek 1 Schéma zjistovni cash flow nepfimou metodou™®

Vysledek hospodareni podniku po zdanéni
, 1
Upravy o nepenéZni operace

l
F -

| Néklady, které nejsou soucasné vydaji | " Vydaje, které nejsou soucasné naklady |
E :
[ Prijmy, které netvori soutasné vynosyj A Vynosy, které nejsou soucasné prijmy l
|
| Zmény potfeby pracovniho kapitdlu |
F -|
| Pririste k krétkodobych zavazki | | Prirlistek pohledavek azasob |
l |
)
" Cashflow! |
l I |
| Vydaje na pofizeni stélych aktiv | | Pimyz prodeje stalych aktiv |
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| Priristek dlouhodobého kapitalu | | Ubytek dlouhodobého kapitalu \
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'® SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.62
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3.4 Fondové pojeti cash flow

Fond je chapan jako shrnuti urcitych stavovych ukazatell vyjadiujicich aktiva nebo
pasiva, respektive rozdil mezi souctem vymezenych polozek kratkodobych aktiv
a vymezenych polozek kratkodobych pasiv. K analyze a fizeni finan¢ni situace podniku
zejména jeho likvidity slouzi rozdilové indikatory oznaCované jako fondy financnich

prostiedkll — finan¢ni fondy.17

3.4.1 Cisty pracovni Kapital

Cisty pracovni kapital je nejéast&ji pouzivanym ukazatelem fina¢nich fondd, jedna se
0 rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi dluhy. Je z jednim z hlavnich ukazateld,
ktery ma vliv na hodnoceni solventnosti podniku. Ptebytek kratkodobych aktiv vede
k pfesvédCeni, ze podnik je likvidni a ma dobré finanéni zazemi. Zménu Eistého
pracovniho kapitalu za urcité Casové obdobi, kterd mé vliv na finan¢ni situaci mizeme
vypocitat ze vztahu:

Vzorec €. 1

ACPK = CPK stav na konci obdobi — CPK stav na pocatku sledovaného obdobi®

Cisty pracovni kapital je z finanéniho hlediska o&i§tén od povinnosti brzkého splaceni
kratkodobého ciziho kapitalu, tedy od té ¢asti obéznych aktiv, kterou nelze pouzit jinak nez
prave k uhradé¢ splatnych kratkodobych zavazk.

Pro zjisténi pfi¢in zmény je tfeba tyto zmény analyzovat, cash flow, které je
sledovano na bazi fondu finan¢nich prostfedki. Z hlediska aktiv se jedna o riist polozek
kratkodobych aktiv uvedenych v rozvaze a snizeni polozek kratkodobych zavazkl
podniku. Z hlediska pasiv rozlisujeme mezi dvéma obdobimi polozky rozvahy, ktery byly
zdrojem penézniho toku a které vyvolaly jeho spotfebu. Naptiklad nartist pohledavek
z obchodniho styku ¢i penéznich prostfedki 1ze hodnotit jako zvySeni ¢istého pracovniho

kapitélu.

v SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.67
'8 SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.68
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3.4.2 Penézni finanéni fond

Tento ukazatel predstavuje rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostfedky a okamzité
splatnymi zavazky. Nejvyssi stupenn likvidity vyjadiuje fond, ktery do pohotovych
penéznich prostfedki zahrnuje pouze hotovost a penize na béznych uctech, piipadné
penézni ekvivalenty, které 1ze snadno sménit za penize, napiiklad Seky nebo sménky. Cisté
pohotové prostiedky nejsou ovlivnény ocenovacimi technikami, avSak jsou snadno

manipulovatelné presunem plateb vzhledem k okamziku zjistovani likvidity.

3.4.3 Cisty penéZné-pohledavkovy finanéni fond

Pii analyze zmény penézné-pohledavkového fondu vychazime z rovnice

Vzorec ¢. 2

A F = F stav na konci sledovaného obdobi — F stav na pocatku obdobi'®

F— penézné-pohledavkovy fond, pricemz se vylucuji z ob&Znych aktiv zasoby nebo

i nelikvidni pohledavky a od takto upravenych aktiv se odectou kratkodobé zavazky.

Pti analyze z hlediska aktiv jsou zasoby vylouceny z obéznych aktiv a z hlediska

pasiv jsou doplnény zdroje o snizeni zasob a analogicky uZiti finan¢niho fondu rozsifeného

0 zvySeni zasob.

3.4.4 Analyza finan¢niho fondu

Obecnou metodu pouZitelnou pro analyzu intervalové zmény vymezeného
finan¢niho fondu pro sestaveni cash flow miizeme vyjadrit takto:
- Vykaz likvidity finan¢niho fondu — obsahuje pfirtstky a ubytky téch polozek
rozvahy, z nichz byl fond vymezen a které tvofi jeho vnitini napln
- Vykaz cash flow na bazi zdrojl a uziti vypovidd, o tom z jakych zdroji byl fond

naplnén a k jakym tceltim byl pouzit.

9 SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.71
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Oba vykazy vypovidaji o zmén¢ likvidity, jeden z pohledu obsahové naplné samotného
finan¢niho fondu a druhy o pficinach téchto zmén. Vyslednd zména mize byt v daném

intervalu kladnd, zdroje jsou vétsi nez uziti nebo zaporna.

3.4.5 Likvidita 1. stupné

Jedna se o nejlikvidngjsi polozky zrozvahy, jako jsou penize v pokladné
a na bézném uctu. Pomérovy ukazatel zkouma zda je firma likvidni, jestli ma dostatek

prostiedkti na zaplaceni kratkodobych zavazki.

Vzorec ¢. 3

Likvidita z hlediska cash flow = provozni cash flow / kratkodobé dluhy®

Vysledna hodnota by se dle doporuceni méla pohybovat v intervalu 0,9 — 1,1, ale
pro Ceskou republiku se nékdy uvadi dolni hranice na 0,6, pfi¢emz v metodice
ministerstva prumyslu a obchodu je dolni hranice na absolutné minimalni urovni 0,2.

Pti niz§i dolni hranici se doporucuje podrobné analyza kratkodobych zdrojii podniku.

3.4.6 Likvidita 2. stupné

Zde se jedna o likviditu, pti které je podnik schopny splatit své zavazky

1 bez nasledného prodeje svych zasob.

Vzorec ¢. 4

Rychlé likvidita = ob&Zn4 aktiva — zasoby / kratkodobé zavazky?
Vyssi hodnotu Citatele ukazatele si preji véfitele, avSak pro majitele podniku je nevyhodna,
protoZe vysoka hodnota obéZnych aktiv vede k neefektivnim vyuziti vloZzenych prostfedki
a tim padem se sniZuje jejich vynosnost. Doporuc¢ena hodnota se pohybuje v rozmezi 0,7 —

1,2.

% https://managementmania.com/cs/likvidita-z-cash-flow 4.3.2015

2 JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni management. Vydani prvni. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2013. 295 stran.
ISBN 978-80-7400-052-2. Str. 214
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3.4.7 Likvidita 3. stupné

Likvidita 3. stupné je v celku schopnost podniku uspokojit své vétitele, pokud by

veskerd obézna aktiva pfemenil na hotovost.

Vzorec €. 5
Bézna likvidita = obézna aktiva / kritkodobé zévazky?
Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim lepsi je platebni schopnost podniku. Doporugené

hodnoty uvadéné v literatui'e se pohybuji v rozmezi 1,5 — 2,5.

3.5 Rentabilita

Ukazatele rentability mé&ii ziskovost firmy jako vynos jednotlivych skupin finanénich

4

zdrojii. Absolutnim méfitkem rentability je Gisty zisk. Cisty zisk ale neni pimo
pouzitelny pro srovnani jednotlivych firem. %
o rentabilita trzeb - vyjadiuje finan¢ni vykonnost podniku.
Vzorec €. 6
rentabilita tr7eb = cash flow z provozni &innosti / roéni trzby®*
Pokles signalizuje bud’ zvySeny objem vynosi, nebo snizeni vnitiniho finan¢niho

potencionalu podniku.

o rentabilita obratu — obrat zde ptfedstavuje ptijmy z bézné ¢innosti podniku

Vzorec €. 7

Rentabilita obratu = cash flow z provozni ¢innosti / obrat®®

2 SYNEK, Miloslav a kolektiv. Manazerska ekonomika. Vydani tfeti. Praha: Grada Publishing a.s., 2003. 466 stran.
ISBN 80-247-0515-X. str. 356

2 JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni management. Vydani prvni. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2013. 295 stran.
ISBN 978-80-7400-052-2. Str. 218

? https://managementmania.com/cs/ros-cf.pdf
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Obratem se rozumi piijmy z bézné¢ cCinnosti podniku. Jeho vypovidajici schopnost se

zvySuje v kombinaci s obratkou kapitalu.

o rentabilita celkového kapitalu — ukazatel poméiuje cash flow pted uplatnénim

finan¢nich nédkladi k celkovému kapitalu podniku

Vzorec ¢. 8

Vynosnost celkového kapitalu = cash flow z provozni &innosti / Kapital?®
Je-1i rentabilita méfend pomoci cash flow nizs§i nez je primeérnd twrokova mira placena
bankam z uvéru, znamena to, ze aktiva jsou pro podnik nebezpecnd, v opaéném piipadé je
vyhodné mit co nejvice Gvéru, protoze piisobi jako nastroj ristu podniku.
o rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow — ukazatel mé&fi vynosnost kapitalu

vlozeného akcionafi

Vzorec €. 9

Vynosnost vlastniho kapitalu = cash flow z provozni ¢innosti / vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu by méla dosahovat alespon takové vyse, ktera by pokryvala

obvyklou vynosovou miru a pozadovanou rizikovou prémii.

Vyhodou indikatort na bazi cash flow je, Ze v porovnani se ziskem cash flow
odstranuje vlivy vyplyvajici z G€etnich principii a postupll a je méné citlivy na inflacni

vyvoj.

® SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.78

% SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.79

27 http://firmy.finance.cz/finance-a-pojisteni/informace/financni-analyza/vypocet/ 4.3.2015
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3.6 Zadluzenost

Ukazatel zadluzenosti vyjadiuje skutecnost, Ze podnik pouziva k financovani aktiv
cizi zdroje. Pouziti pouze vlastniho kapitdlu je jasnym snizenim celkové vynosnosti
vlozeného kapitalu, pficemz ani vyhradni financovani z cizich zdroji neni mozné, proto
zakladnim ukolem finan¢niho fizeni podniku je spravné rozhodnuti skladby zdrojl
financovani ¢innosti podniku.

K méfeni zadluZzenosti se nejéastéji pouzivaji ukazatele:

o dluh na aktiva — ¢im vys$si hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluzenost

podniku a tim vyssi je riziko pro véfitele i akcionare.

Vzorec ¢. 10

Dluh na aktiva = cizi zdroje / aktiva celkem®®
Vysi dluhu je nutné vzdy posuzovat dle struktury ciziho kapitalu v souvislosti s celkovou
vynosnosti, proto nelze stanovit zddnou doporucenou hranici. Podniky, které jsou malo
zadluzené, maji vétsi moznost ziskat cizi zdroje na financovani novych projektti, naopak
podniky, které jsou vysoce zadluzeni, se budou muset vzdat potencionalnich novych

podnikatelskych ptilezitosti.

O dluh na vlastni jméni — vyjadiuje miru aktiv podniku financovanych penézi

JOA)

akcionaru.

Vzorec ¢.11

Dluh na vlastni jméni = cizi zdroje / vlastni jméni29

Tento ukazatel v ptevracené hodnoté byva oznaCovan jako finan¢ni péka.

8 JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni management. Vydani prvni. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2013. 295 stran.
ISBN 978-80-7400-052-2. Str. 215

2 JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni management. Vydani prvni. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2013. 295 stran.
ISBN 978-80-7400-052-2. Str. 215
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O stupen oddluZeni — vypovida o schopnosti vyrovnavat vzniklé zavazky z vlastni

finan¢ni sily.

Vzorec ¢. 12
Stupeti oddluZeni = cash flow z provozni &innosti / cizi kapital®
Neékdy byva interpretovan jako prevracena hodnota doby névratnosti Gvéru a mél by

nabyvat hodnot vétSich nez 20 %.
0 ukazatel urokového kryti — vyjadiuje kryti arok pomoci cash flow

Vzorec ¢. 13
Urokové kryti = cash flow z provozni &innosti / placené L’lroky31
Vysledek tohoto ukazatele udavéa kolikrat je zisk vySs$i nez troky a kolik je potfeba

skute¢nych penéznich prostfedkd na kryti jedné koruny placenych trokd.

O dvérova zpusobilost z cash flow — vyjadiuje, kolik je tfeba vytvofit finanénich

zdrojt, aby vlastnimi silami podnik uhradil v§echny zavazky.

Vzorec ¢. 14

1w P o . < . ;e .32
Uveérova zpuisobilost z cash flow = cizi zdroje / cash flow z provozni ¢innosti

% SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydéani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.79

% SEDLACEK, Jaroslav. Cash flow. Vydéani prvni. Brno: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Computer Press, a.s., 2003. 190
stran. ISBN 80-7226-875-9. Str.79

2https://hooks.google.cz/books?id=d173zWe0y TAC&pg=PA65&Ipg=PA65&dq=%C3%BAV%C4%9IBrov%C3%Al+zp
%C5%AFsobilost+z+cash+flow+vzorec&source=bl&ots=OV_01T8dK_&sig=iUFDvnEgal_NIEgYB43cGmVO4HE&h
I=cs&sa=X&ei=eMj3VMneK4PsO8HigOAG&ved=0CCY Q6 AEWAQ#vV=0nepage&q=%C3%BAv%C4%9Brov%C3%A
1%20zp%C5%AFsobilost%20z%20cash%20flow%20vzorec&f=false 5.3.2015
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4 Vlastni prace

4.1 Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o.

Bilfinger Industrial Services Czech s.r.o. je spolecnost s ru¢enim omezenym, ktera
vznikla dne 11. 1. 1993 a sidli v Mosté, Vaclava Rezage 313, Ceska republika,
identifikac¢ni ¢islo 47784709. Bilfinger Industrial Services Czech s.r.0. je soucasti
nadnarodni skupiny Bilfinger SE piedniho svétového poskytovatele primyslovych sluzeb

ve vystavbe a udrzbé primyslovych a energetickych zatizeni.

Hlavni ¢innosti je komplexni udrzba a opravy vyrobnich technologii, vyroba strojnich
casti technologického =zafizeni a investini vystavba v chemickém, energetickém,

teplarenském, plynarenském priimyslu a pfibuznych odvétvich.

Spole¢nost ma certifikovany integrovany systém fizeni a zaméstnava vice nez 1 000

pracovnikda.

4.1.2 Historie spolecnosti

» 1993 11. ledna 1993 — zalozeni spole¢nosti UNIMONTEX, spole¢nost s ru¢enim
omezenym, Ing. Bietislav Hutdrek

» 1994 Ptistupuje druhy spole¢nik, Ing. Jifi Zelenka

» 1995 Spolecnost piebira privatizovanou udrzbu Chemopetrol, a.s. — Petrochemie

» 1996 Spolecnost piebira privatizovanou udrzbu Chemopetrol, a.s. — Energetika

> 1997 Spolegnost se vyznamné podili na likvidaci nasledkii pozaru na Ceské

rafinérské a.s., Litvinov. Spolecnost zacleniuje do svych organizacnich struktur
Novitas s.r.0., piebira privatizovanou udrzbu Chemopetrol, a.s. — Agro

» 1998 Spolecnost uspésné realizuje komplexnim zplisobem zarazku Petrochemie,
v historii prvni zaraZku Chemopetrol, a.s. s jednim generdlnim dodavatelem.
Certifikovan systém zabezpeCovani jakosti dle ISO 9002 firmou LRQA (Lloyd's
Register Quality Assurance)

» 1999 Spolecnost ziskava Velky prukaz zpusobilosti pro vyrobu ocelovych
konstrukei podle CSN 73 2601-Z2 ¢1.203

» 2000 Certifikovan proces vyroby dle AD Merkblatt HPO a DIN 6700 firmou RW

TUV. Spole¢nost zacletiuje do svych organizacnich struktur byvalou dcefinou
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spole¢nost CHEMOPETROL BRAMZ, s.r.o.. Spolecnost se piihlésila k programu
Bezpecny podnik. Akreditovana Zkusebna NDT. Kontrolni audit LRQA
konstatoval shodu implementace prvka systému zabezpeCovani jakosti do SAP R/3
s pozadavky ISO 9002

» 2001 Je uspésné dokoncen tfimesicni maraton zarazky Petrochemie, v historii
nejvetsi zarazky Chemopetrol, a.s. spojené s vyznamnou intenzifikaci etylénové
jednotky. Spole¢nost vyhrava vybérové fizeni na tdrzbu teplarny Komofany.
Spolecnost se stava strategickym partnerem Chemopetrol, a.s. pro zabezpecovani
strojni udrzby. Vznika skupina spole¢nosti — UNIMONTEX

» 2002 Skupina je soucasti mezinarodné pusobiciho koncernu Rheinhold & Mabhla se
sidlem v Mnichové. Certifikovan systém zabezpeceni jakosti dle ISO 9001 firmou
ITI TUV, (TUV CERT, TUV MANAGEMENT SERVICE). Pfistupuje spole¢nost
MONTPETROL spol. sr.0.

> 2003 Reakreditace zkusebny NDT spole¢nosti CIA dle CSN EN ISO/IEC 17025.
Provedena provérka programu Bezpecny podnik - doporuceni pro udéleni
osvédceni

> 2004 Ziskani osvéd&eni - titulu Bezpe&ny podnik. Ziskani certifikati - CSN EN
ISO 9001:2001, CSN EN ISO 14001:1997, CSN EN 729-2 a CSN 732601. Prvni
integrovana certifikace jednotného systému skupiny UNIMONTEX provedena
spole¢nosti ITI TUV

» 2006 Pristupuje spolecnost SI UNIMONTEX s.r.o. Ziskani osvéd¢eni OHSAS
18001. Spolecnost UNIMONTEX s.r.o. méni svlj nazev, logo i sidlo - R&M
UNIMONTEX s.r.0. se sidlem v Most¢

» 2008 Zaclenéni spolecnosti do spoleCenstvi Bilfinger Berger Industrial Services
AG, zména nazvu na BIS Czech s.r.0. a zména loga

» 2011 Na zaklad¢ fuze sloucenim, piebira spole¢nost BIS Czech s.r.o. jako
nastupnickd spoleCnost vSechna prava a povinnosti z pracovnépravnich vztahl
zanikajicich spole¢nosti SI UNIMONTEX s.r.0., Chemopetrol Chembuild s.r.o. a
BIS Engineering s.r.o.

» 2013 Zména nazvu spole¢nosti, Bilfinger Industrial Services Czech s.r.0.*

% http://www.bisczech.cz/spolecnost/historie, 27.11.2014
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4.2 Sestaveni vykazu cash flow pro rok 2011, 2012, 2013

S pouzitim rozvahy a vykazu ziski a ztrat (pfiloha I. — V1.) za jednotlivé roky jsou
sestaveny vykazy o penéznich tocich za sledované obdobi. Vykazy jsou sestaveny
kombinaci piimé a nepfimé metody s odkazem na Cesky uéetni standard pro podnikatele

¢. 023 Prehled o penéznich tocich.

Tabulka 2. PenéZni toky z provozni ¢innosti za rok 2011

rok rok
2011 2010
‘ Penégni toky 7 provozni Cinnosti
Z l Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost pred zdanénim 122 615 -1 239
A1 Upravy o nepenézni operace 80 338
A. 1. 1.|Odpisy stalych aktiv a pohledavek 8 741 -2 072
A. 1. 2.|Zména stavu opravnych polozek 0 1161
A. 1. 3.|Zména stavu rezerv 86 883
A. 1. 4. | Kurzové rozdily 0 -2 296
A. 1. 5.|(Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv -100
A. 1. 6.|Urokové naklady a vynosy -4 325 -22
A. 1. 7.]|Ostatni nepenézni operace (napf. piijaté dividendy) 0 -915
A * Cisty penéZni tok z provozni &innosti pied zdanénim 202 953 -3 311
A 2. Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -156 100 | -19670
A 2. 1| Zmena stavu zasob -7 919 4 660
2. 2.|Zména stavu obchodnich pohledavek -138020| -30914
A, 2 3.|Zména stavu ostatnich pohledavek a pifechodnych ucth aktiv -28 053 -8 740
A 2 4.|Zména stavu obchodnich zavazki -43 176 13 881
2. Zména stavu ostatnich zavazk, kratkodobych Gvért a ptechodnych
A. 5. | icth pasiv 61 068 1443
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, placenymi
A ** uroky 46 853 | -22 981
3. 1.|Placené uroky -8 -1
A %4 1.|Placené dang -30 795 263
A 2 L Pfijmy a vydaje spojené s mimotadnymi polozkami -36
A FF* Cisty penéZni tok z provozni &innosti 16 014 | -22719
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Tabulka 3. Penézni toky z provozni ¢innosti za rok 2012, 2013

rok rok
2012 2013
‘ Penégni toky z provozni Cinnosti
Z I Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost pred zdanénim 56 413 64 263
A 1 Upravy o nepenéZni operace -26 686 41 548
A. 1. 1.|Odpisy stalych aktiv a pohledavek 8 873 15 952
A. 1. 2.|Zména stavu opravnych polozek 0 0
A. 1. 3.|Zména stavu rezerv -29 475 25704
A. 1. 4.|Kurzové rozdily 0 0
A. 1. 5.|(Zisk)/ ztrata z prodeje stalych aktiv -2 452 2 063
A. 1. 6.|Urokové naklady a vynosy -3632 2171
A. 1. 7.|Ostatni nepenézni operace (napi. ptijaté dividendy) 0 0
A * Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim 29727| 105811
A 2 Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 78 018 86 323
A 2. 1) 7mena stavu zésob -2715| 14608
A. 2 2.|Zména stavu obchodnich pohledavek 64 354 26 853
A. 2 3.|Zména stavu ostatnich pohledavek a pfechodnych uctt aktiv 6 838 29 884
A. 2 4.|Zména stavu obchodnich zavazki 34681 | -13894
2. Zména stavu ostatnich zavazk, kratkodobych Givérti a ptechodnych
A 5. Qétfl pasiv -25 140 28 872
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim, placenymi
A ** uroky 107 745| 192134
A. 3 1.|Placené uroky 0 0
A. 4 1.|Placené dand -26 808 -14 974
A 1. | Piijmy a vydaje spojené s mimotadnymi polozkami 0 -55
A FF* Cisty penéZni tok z provozni innosti 80937 | 177105

Cisty pénéZni tok z provozni ¢innosti vyjadiuje pénéZni toky z hlavni ¢innosti. Provozni

vvvvvv

z béznych obchodnich transakci utvaii schopnost zajistit vnéjsi financni zdroje.

Upravy o nependini operace zde se jedna o soucet samostatné vykazovanych polozek.

V ptipadé¢ cash flow spole¢nosti Bilfinger se jednd o odpisy, které musi byt vykazovany

35



s kladnym znaménkem, protoze i kdyz se jednd o naklad, nejednd se 0 skute¢ny ubytek
penéznich prostredk, a proto je tieba odpisy pficist. Dal§i vyznamnou polozkou je zména

stavu rezerv, které se tvoii a Cerpaji v ramci provozni ¢innosti.

Zisk/ztrata z prodeje stalych aktiv je uveden ve vysledovce pod pojmem Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku, od kterého je potieba odecist zuastatkovou cenu prodaného

dlouhodobého majetku.

Urokové naklady a vynosy zde je cash flow upravovan o uroky, v tomto piipadé plati, Ze

vynosové uroky jsou odecitany a nakladové pricitany.

Zmeéna stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu je tvofen souétem, tentokrat se
jednd Zménu stavu zdsob — materidlu, nedokonéené vyroby a polotovari. Zmeéna stavu
pohledavek z provozni ¢innosti - jedna se o zménu stavu kratkodobych i dlouhodobych
pohledavek z provozni ¢innosti mezi sledovanym a minulym t¢etnim obdobim a odloZené
danové pohledavky, pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni,

obchodni zadvazkl vcetné kratkodobych poskytnutych zéloh a nakladi ptistich obdobi.

Placené dané — jedna se o skute¢né zaplacenou dan z pfijmu za béznou ¢innost a za

doméiené dané za minul4 obdobi.

Vzorovy vypocet:

56 413 - 26 686 = 29 727 &isty penézni tok pied zdanénim

vysledek hospodafeni - pravy o nepenézni operace (skladaji se z odpisu 8 873, - 29 475
zmeéna stavu rezerv (rozdil stavu rezerv v meziro¢nim srovnani 49 486 — 78 961 = - 29 475,
- 2 452 zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku minus trzby z prodeje hmotného
majetku 1 020 — 3 442 = - 2 452, - 3 632 vynosovy urok)

29 727 + 78 018 = 107 745 cisty penézni tok pied zdanénim, placenymi troky

Cisty penézni tok pfed zdanénim + zmeéna stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu
(zména stavu zasob v meziroénim srovnani 73 174 — 75889 = - 2715, zména stavu
obchodnich pohledavek 447 646 — 384211 + 919 = 64 354, zména stavu ostatnich
pohledavek a ptrechodnych ucta aktiv 6 838, zména stavu obchodnich zévazkt 157 247 —
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121 426 + 1 140 = 34 681, zména ostatnich zavazkl, kratkodobych tvéra a prechodnych
ucti pasiv — 25 140)
107 745 — 26 808 = 80 937 Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

Cisty penézni tok pied zdanénim, placenymi troky — placené dané

Obrazek 2 Cash flow z provozni ¢innosti
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Z grafu je jasné, ze rok 2013 byl pro spolecnost velmi Uspé$ny, kdy se penézni tok
z provozni Cinnosti zvysil oproti roku 2012 0 2,19 nasobek ptivodniho penézniho toku
a rok 2012 versus rok 2011 je navySen o 5,05 nasobku. Trend tohoto vyvoje je pfiznivy
pro dalsi chod korporace. Vyvoj byl ovlivnén zménami v tvorb€ a rozpousténi rezerv, které
byly pfedev§im tvofeny na mozné zarucni opravy a servisni prace vyplyvajici z hlavni
¢innosti spolecnosti, pii tvorbé ¢€i rozpousténi rezerv nedochazi k redlnym vydajim ani
pfijmim. Hlavni ¢asti, ktera ovlivnila cash flow jsou zmény v obchodnich pohledavkach
a zména stavu obchodnich zavazki, spole¢nost se v ramci své obchodni politiky rozhodla
této oblasti vénovat s maximalni obezietnosti a pribéznou kontrolou daného stavu v ramci

svych reportingovych ¢innosti.
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Tabulka 4. PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti za rok 2011

rok rok
2011 2010
PenéZni toky 7 investi¢ni Cinnosti
B. 1. 1.|Vydaje spojené s porizenim stalych aktiv 53 652 -544
B. 2. 1.|Piijmy z prodeje stalych aktiv 176 23
B. 3. 1.|Poskytnuté ptjcky a avéry -162 277 20 000
B. 4. 1.|Ptijaté uroky 4 333 916
B. 5. 1.|Ptijaté dividendy 0
B Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti -104 116 20 395
Tabulka 5. Penézni toky z investi¢ni ¢innosti za rok 2012, 2013
rok rok
2012 2013
PenéZni toky z investi¢ni éinnosti
B. 1. 1.|Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -24 330 -39 632
B. 2. 1.|Piijmy z prodeje stalych aktiv 3472 2 452
B. 3. 1.|Poskytnuté pjcky a uvéry 19 105 -121 624
B. 4. 1.|Prijaté tiroky 3633 2171
B. 5. 1.|Piijaté dividendy 0 0
= Cisty penéZni tok vztahujici se K investi¢ni ¢innosti ‘ 1880 ‘ -156 633 ‘

Cisty pené&Zni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti shrnuje dopady na cash flow z titulu

nakupti a prodejui stalych aktiv a vlivu zmén puajcek a Gverd spiiznénym osobam, ¢astka je

vzdy uvedena se zapornym znaménkem, protoZze se jednd o skutecny Ubytek penéznich

prosttedkl. Jeji vySe je zjiSténa z rozvahy jako rozdil stavu stalych aktiv mezi béznym

a minulym obdobim. Cash flow z investi¢ni ¢innosti ve spolecnosti Bilfinger jednoznaéné

ovliviiujyi pohledavky za ovladajici a fidici osobou. Investi¢ni cash flow je témét vzdy

zaporné — nadbytek penéz, které podnik vyd€la béZnou Cinnosti - provozni cash flow.

Podnik investuje do své obnovy a rozvoje, nakupuje nové stroje a obnovuje stavajici

vozovy park.
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Vzorovy vypocet:

24 330 -3472—-19 105 - 3 633 = 1 880 Cisty penézni tok z investicni innosti

Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv — piijmy z prodeje stalych aktiv — poskytnuté
pujcky a uvéry — ptijaté aroky

Yw__r

Tabulka 6. PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti za rok 2011

rok rok
2011 2010
Penégni toky 7 financni Einnosti
Zména stavu dlouhodobych zavazkl a dlouhodobych, pfip.
C. L kratkodobych, uvért 0
C. 2. 1.|Dopadyzmén zakladniho kapitalu na pen¢zni prostiedky 0
c. 2 2 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku 0
2. 3.| Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky 77785
C *** Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni &innosti 77 785 0
F. Cisté zvy3eni, resp. sniZeni penéZnich prostiedki -10 317 -2 324
Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalentii na zacatku
P. obdobi 29 845 32 169
Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalenti na konci
R. obdobi 19 528 29 845
Tabulka 7. Penézni toky z finanéni ¢innosti za rok 2012, 2013
rok rok

2012 2013

PenéZni toky z financni innosti

Zména stavu dlouhodobych zavazkl a dlouhodobych, ptip.
C. 1 kratkodobych, tivéra 477 91
C. 2. 1.|Dopady zmén zakladniho kapitalu na penézni prostiedky 0 0
c. 2 2 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku 0 0
2. 3.|Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni prostifedky -91 784 -29 605
C *** Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni &innosti -91 307 -29 514
F. Cisté zvy3eni, resp. sniZeni penéZnich prostiedkii -8 491 -7 996
Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti na zacatku
P. obdobi 19 528 11 037
Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalentii na konci
R. obdobi 11 037 3041
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Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni &innosti tvori dopady zmén dlouhodobych,
respektive kratkodobych zévazka — jedna se o zménu dlouhodobych zavazki a bankovnich
uvérd a vypomoci a zmén vlastniho kapitalu. Cash flow z finan¢ni ¢innosti spole¢nosti je
ovlivnén odvedenim dividend, Gétovanych jako zména vlastniho kapitalu. V roce 2011
nebyl zadny odvod dividend proto je penézni tok kladny ve vysi 77 785 tisic K&,
v nasledujicich letech byly jiz podily na zisku uhrazeny proto je pénézni tok z finan¢ni

¢innosti zaporny, protoze se jedna o skute¢ny ubytek penéznich prostredka.

4.3 Cisty pracovni kapital

ACPK = CPK stav na konci obdobi — CPK stav na po¢atku sledovaného obdobi

Tabulka 8. Pracovni kapital

OBEZNA AKTIVA | KRATKODOBE DLUHY PRACOVNI KAPITAL

2010 593 949 204 366 389 583
2011 913271 244 293 668 978
2012 882 191 235 332 646 859
2013 868 426 224 019 644 407

Cisty pracovni kapital pro rok 2011
668 978 — 389 583 = 279 395
Cisty pracovni kapital pro rok 2012

646 859 — 668 978 = -22 119

Cisty pracovni kapital pro rok 2013
644 407 — 646 859 = - 2 452

Z pohledu obéznych aktiv pisobi podnik tak, Ze ma dobré finan¢ni zdzemi, ale pfi
mezirocnim srovnani z vysledkl vyplyva, ze se jedna o obé&znad aktiva, kterd jsou

financovana z dlouhodobych zdroji a slouzi k fizeni plynulosti vyrobniho procesu. Rok
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2011 byl ovlivnén fazi dcefinnych spolecnosti, v ramci slouceni byly navySeny obézna

aktiva — pohledavky z obchodnich vztaht.

Z hlediska manaZerského plni podnik cil disponovat co nejvys§im pracovnim kapitalem,
protoze tento kapital ma schopnost pokracovat ve své Cinnosti i v piipadé, pokud bude

podnik nucen dostat veskerym svym zavazkam.

Vlastnici firmy, ale radé&ji upfednostiuji, financovani obé&zného majetku z kratkodobych
zdroju a pouze stala aktiva z dlouhodobych zdroju, které jsou obecné drazsi. Pro vlastnika

je nejlepsi Cisty pracovni kapital minimalizovat.

4.4. Likvidita

4.4.1 Likvidita 1. Stupné

Likvidita z hlediska cash flow = provozni cash flow / kratkodobé dluhy
Rok 2011

16 014/ 244 293 = 0,07

Rok 2012

80937/ 235332=0,34

Rok 2013

177 105/ 224 019 = 0,79

Schopnost korporace hradit své zavazky ihned pomoci nejlikvidnéjsich aktiv byla v letech
2011 a 2012 na minimalni trovni, coz ve vysledku znamend, Ze spoleCnost méla
k okamzité dispozici velmi malé mnozstvi finan¢niho majetku a méla vétsi mnozstvi penéz

vazané v zasobach a tudiz nebyla schopna své zavazky okamzité hradit.
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V roce 2013 hodnota okamzité likvidity velmi vyrazné stoupla a jiz se pohybovala
nad hranici doporu¢ené hodnoty. V tomto roce doslo k k nartistu kratkodobého finan¢niho

majetku z divodu vyrazného uhrazeni pohledavek z obchodniho styku.

4.4.2 Likvidita 2. Stupné

Rychla likvidita = obézna aktiva — zasoby / kratkodobé zavazky
Rok 2011

913271 -73174/244 293 = 3,44

Rok 2012

822191 —75889/235 332 = 3,17

Rok 2013

868 426 — 61 281/ 224 019 = 3,60

Hodnota likvidity druhého stupné ma vzrustajici tendenci. Ve sledovanych letech se
pohybuje v rozmezi 3,17 az 3,60. Pro majitele korporace se stava nevyhodnou, protoze
vysoka hodnota ob&znych aktiv hovoti o neefektivnim vyuziti vloZzenych prostredki, a tim

je 1 samoziejmé sniZovana jejich vynosnost.

4.4.3 Likvidita 3. Stupné

BéZna likvidita = obéZnd aktiva / kratkodobé zavazky

Rok 2011

913 271 /244293 = 3,74
Rok 2012

822191 /235332 = 3,49
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Rok 2013
868 426 / 224 019 = 3,95

Tento ukazatel je v literatufe popisovan jako schopnost podniku uspokojit své véfitele,
pokud by vSechna sva obézna aktiva pfeménil na hotové prostifedky. Jako doporuc¢ena
hodnota se uvadi rozmezi 1,5 — 2,5. Vypoctené vysledky likvidity tfetiho stupné lze tedy
ve spole¢nosti Bilfinger hodnotit velmi kladné, nebot’ se pohybuji v intervalu 3,49 az 3,95.

Platebni schopnost podniku je na vysoké tirovni.

4.5. Rentabilita
45.1 Rentabilita trzeb ROS

Rentabilita trzeb = cash flow z provozni ¢innosti / roéni trzby
Rok 2011

16 014/ 1 244 934 = 0,012

Rok 2012

80937 /1 183 243 = 0,068

Rok 2013

177 105/1 323 336 = 0,134

Rentabilita trzeb je vyrazné stoupajici, nejvétsi ziskovosti spolecnost dosahla v roce 2013

kdy z 1 K¢ trzeb ziskala 0,134 K¢.

Obrazek 3 Rentabilita obratu a trzeb
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4.5.2 Rentabilita obratu

Rentabilita obratu = cash flow z provezni ¢innosti / obrat
Rok 2011

16 014/ 1 839 003 = 0,008

Rok 2012

80937 /1204 857 = 0,067

Rok 2013

177 105/1349781=0,131

Rentabilita obratu se pohybuje v rozmezi 0,008 — 0,131 K¢ z jedné koruny obratu.

4.5.3 Rentabilita celkového kapitalu ROA

Vynosnost celkového kapitdlu = cash flow z provozni ¢innosti / kapital
Rok 2011

16 014/ 997 205 = 0,016

Rok 2012

80 937 /915 569 = 0,088

Rok 2013

177 105/977 017 = 0,181

Rentabilita aktiv byla letech 2011 a 2012 pomérn¢ stabilni, v roce 2013 doslo k pomé&rné

vysokému navySeni z diivodu obrovského naristu zisku.
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4.5.4 Rentabilita vlastniho kapitalu ROE

Vynosnost vlastniho kapitalu = cash flow z provozni Cinnosti / vlastni kapital
Rok 2011

16 014/ 661 011 = 0,024

Rok 2012

80 937 /598 832 = 0,135

Rok 2013

177 105/ 618 461 = 0,286

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu vyjadiuje vynosnost vlastniho kapitalu a je tudiz
zajimavy predev§im pro majitele firmy ¢i konkurenci a z vysledku je ziejmé, Ze se opét

potvrdila zvySujici se rentabilita firmy, predev§im posledni sledovany rok.

4.6. Zadluzenost

4.6.1 Dluh na aktiva

Dluh na aktiva = cizi zdroje / aktiva celkem
Rok 2011

324 394/ 997 205 = 0,325 — 32,5%

Rok 2012
284 818/ 915 569 = 0,311 — 31,1 %
Rok 2013
299 209 /977 017 = 0,306 — 30,6 %

Dluh na aktiva v pribéhu sledovaného obdobi klesd, ¢imz se snizuje zadluzenost

spolecnosti a tim padem se sniZuje riziko pro véfitele a akcionare.
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4.6.2 Dluh na vlastni jméni

Dluh na vlastni jméni = cizi zdroje / vlastni jméni
Rok 2011

324 394/ 661 011 =0,49 — 49 %

Rok 2012

284 818/ 598 832 =10,475 — 47,5 %

Rok 2013

299209 /618 461 = 0,484— 48,4 %

Dluh na vlastni jméni nelze jednozna¢né hodnotit, proto doporucuji vedeni spolecnosti

tento ukazatel priabézn¢ sledovat.

4.6.3 Stupen oddluZzeni

Stupen oddluzeni = cash flow z provozni ¢innosti / cizi kapital
Rok 2011

16 014/ 324 394 = 0,049 — 4,9 %

Rok 2012

80937 /284 818 =0,284 — 28,4 %

Rok 2013

177 105/299 209 =0,592 — 59,2 %

V pribéhu sledovaného obdobi se financni situace korporace vyrazné zlepsila, od roku

2011 do roku 2013 doslo ke zlepSeni o vice jak padesat procent.
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Obrazek 4 Vyvoj dluhu na vlastnim jméni versus stupen oddluZzeni
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4.6.4 Ukazatel Grokového kryti

Urokové kryti = cash flow z provozni ¢innosti / placené tiroky
Rok 2011
16 014/ 8 =2 001,75
Rok 2012
80 937 / nebyly hrazeny zadné Groky
Rok 2013
177 105 / nebyly hrazeny zadné Groky

Pomér vyjadiuje, jakym mnozstvim skute¢né vytvotenych penéznich toklt z provozni
¢innosti je kryta koruna placenych urokt, jak je vidét z vysledkii pro rok 2012 a 2013
nebyly hrazeny zadné uroky, vytvorené penézni toky nejsou zatizeny zadnymi troky. Toto

zjisténi je velice dobrym znamenim pro akcionate 1 véfitele spolecnosti.
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4.6.5 Uvérova zpisobilost z cash flow

Uvérova zptisobilost z cash flow = cizi zdroje / cash flow z provozni &innosti
Rok 2011

324 394 /16 014 = 20,26

Rok 2012

284 818 /80 937 = 3,52

Rok 2013

299 209 /177 105 = 1,69

Koeficient uvérové zpusobilosti v prub&hu let 2011 az 2013 vyrazné poklesl, spole¢nost
posilila a je 1épe schopna vlastnimi silami pokryt vSechny zavazky. Spole¢nost po dobu

sledovani necerpala zadny aver.

4.7 Shrnuti

Z vykazu cash flow z provozni ¢innosti vyplyva, Ze spolec¢nost potvrdila svou stabilni
pozici na trhu, pfesto bych doporucila vedeni spolecnosti bedlivé sledovat stav pohledavek
z obchodnich vztahtl, protoze jsou jednim z hlavnich faktorti ovliviiujicich vyvoj penéznich
prostfedkii. Samotny vykaz o penéZnich tocich mlZe byt zpracovany zcela bezchybné, ale
bez detailni analyzy konkrétnich pohledavek za poskytnuté sluzby nebo prodej zbozi
mohou byt problémem, protoZe ve vykazu o penéZnich tocich neni na prvni pohled stav
pohledéavek jasny. V celkovych pohledavkach totiz mohou byt pohledavky za odbérateli,
kteti maji finan¢ni problémy a hrozi neuhrazeni pohledavky. Spole¢nost Bilfinger za rok
2011 odepsala pohledavky ve vysi 3.199 tisic, v roce 2012 798 tisic, ale v roce 2013 byla
bohuZzel stoupajici tendence a bylo odepsano 2.114 tisic. Doporucuji sledovat platebni
moralku odbératelil, coz predstavuje zejména — v€asné thrady vystavenych faktur a vyvoj
stavu pohledavek. V piipad¢ identifikace rizika tak l1ze zacit problém fesit jiZ v samotném

pocatku. V pripadé dodavatelskych faktur sledovat platby v rdmci splatnosti.
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Z vykazu cash flow z investi¢ni ¢innosti Ize vycist, ze se firma rozristd a expanduje,
i pfesto bych doporucila vénovat pozornost investicim. Investice jsou jednim z faktord,
které ovliviiuji budouci chod podniku a mohou stat za jeho uspéchem ¢i netspéchem.
Odpisy investicniho majetku se totiz v nakladech projevuji postupné, ale vydaj je jiz
uskutecnén a je podstupovan s dloudobobym piepodkladem ziskani ekonomického uzitku.
To by mélo vést vedeni podniku pii pofizovani investic k dikladnému zamysleni nad
dalSim investovanim, a mit zajisténé dosatecné financni zdzemi pro piipadné nesnaze
v ramci své ekonomické ¢innosti. Spolecnost Bilfinger v prib¢hu sledovani zménila svou
strategii v pofizovani dlouhodobého majetku a jiz nevyuziva sluzeb leasingovych
spole¢nosti. V ramci svych ekonomickych opatfeni a zlepsSeni nasledné finan¢ni situace se
firma rozhodla opustit nevyuzité pronajimané prostory a uskutecnila sest€hovani
administrativnich prostor do jedné budovy. Déle spolecnost Bilfinger uskutecnila prodej

pramyslovych budov v¢etné pozemku - katastralni uzemi Kiinec.

Penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti u spolecnosti Bilfinger ovliviiuje

pfedevs§im odvod c¢asti dividend Gctovanych z nerozdéleného zisku minulych let.

Na zékladé provedenych vypocth ukazatelii likvidity a rentability bylo prokazano, ze
spole¢nost Bilfinger je schopna dostit vSem svym obchodnim zavazkiim. Rentabilita
obratu a trzeb ma vzristajici tendenci, ale i pfesto doporucuji planovani cash flow a vyuziti

plant pro dalsi rozhodovani.

V pribéhu sledovaného obdobi zadluzenost spolecnosti klesa, ale i piesto bych
doporucila sledovat vyvoj dluhu na vlastni jméni, protoZze z provedenych vypoctl je
zfejmy pohyb tohoto ukazatele. Pohyb tohoto ukazatelé ovliviwuji pfedev§im cizi zdroje —

kratkodobé zavazky a tvéry.

Z celkového hodnoceni vybranych ukazatelli a vykazl cash flow vychazi spole¢nost
Bilfinger jako spolecnost se stabilni pozici na trhu, ktera je schopnd dostat viem svym
zévazkim z obchodniho styku. A proto ji pfiprava vykazi cash flow, vybranych ukazateli
a jejich nasledna analyza mtize piinést konkuren¢ni vyhodu v podobé¢ dalSiho podpiirného

nastroje pro rozhodovani.
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5 Zavér

Tématem bakalaiské prace je vypovidaci schopnost vykazu cash flow.
Z vyse uvedenych vypoctu je ziejmé, ze pokud se pro finan¢ni analyzu misto zisku
uvedeného ve vykazu ziskil a ztrat pouzije vykaz cash flow, docili se o lepsi vypovidaci

schopnosti, protoze cash flow nelze tak snadno zkreslit G¢etnimi zapisy.

Je tedy logické, ze pro hodnoceni solventnosti podniku je vykaz o penéznich tocich
prehlednéjsi, pro soucasny rozvoj ekonomiky i jeho vypovidaci schopnost cennéjsi,
protoze dnes v ekonomickém prostiedi prezivaji jen ti nejsilnéjsi a z vykazu cash flow jsou
jednoznacéné identifikovatelné schopnosti podniku vytvaret penézni piestiedky a zplsob

jejich spotieby.

Pti tvorbé této bakalarské prace bylo zjisténo, ze spornym bodem vykazu cash flow
jsou pohledavky z obchodniho styku, dosla jsem k pfesvédceni, Ze pohledavky by se mély
dikladnéji sledovat a pro sestaveni vykazu cash flow vyloudit pohledavky, které jsou

sporné a je zde opravnény piredpoklad, ze nebudou uhrazeny.

Vykaz cash flow a jeho vypovidaci schopnost se nejlépe projevi ve vypoctech
rentability a likvidity podniku, protoze vyuziti vykazu o penéznich tocich je velmi
variabilni a umozni poskytnout nepieberné mnozstvi informaci 0 podniku a jeho
hospodateni, které z rozvahy a z vykazu ziskii a ztrat neni mozné ziskat. Hodnoty
ukazateltl rentability a likvidity vypocétenych na zakladé vykazu cash flow jsou dilezitym

faktorem nejen pro akcionare, ale i pro rozhodovani budoucich investorti a vétiteld.

Z provedené analyzy bylo prokéazéano, Ze vypovidaci schopnost vykazu cash flow je na
vysoké urovni a je nesporné jednim z dalezitych nastroji pfi rozhodovacich procesech
nejen v ramci podniku, ale 1 pro Sirokou ekonomickou vefejnost, a proto je mym hlavnim
doporucenim pro sledovany podnik, aby byl vykaz o penéznich tocich sestavovan

pravidelné a stal se soucasti vykazli vedenych ve spole¢nosti.
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Prilohy:

I. Rozvaha rok 2011
BéZné
ucetni obdobi
2011
Brutto Korekce Netto
AKTIVA CELKEM 1296 939 -299 734 | 997 205
POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 0 0
DLOUHODOBY MAJETEK 249 677 -185 838 63 839
Dlouhodoby nehmotny majetek 39 957 -36 051 3906
Ztizovaci vydaje 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0
Software 34 590 -34 536 54
Ocenitelna prava 1396 -1 396 0
Goodwill 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 119 -119 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 3852 0 3852
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 209 720 -149 787 59 933
Pozemky 2797 0 2797
Stavby 26 859 -7 757 19 102
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 167 471 -141 000 26471
Péstitelské celky trvalych porostil 0 0 0
Dospéla zvitata a jejich skupiny 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 2091 0 2091
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 5900 0 5900
Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku 4 602 -1 030 3572
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Podily v ovladanych a tizenych osobach 0 0 0
Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
Pujcky a avéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0




OBEZNA AKTIVA 1027 167 -113896| 913271
Zasoby 166 631 -93 457 73174
Material 56 493 -6 712 49 781
Nedokoncena vyroba a polotovary 110 138 -86 745 23 393
Vyrobky 0 0 0
Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0
Zbozi 0 0 0
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 33 612 0 33 612
Pohledavky z obchodnich vztahi 919 0 919
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za ucastniky

sdruzeni 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0

Dohadné ¢ty aktivni (nevyfakturované vynosy) 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0
OdloZena danova pohledavka 32 693 32 693
Kratkodobé pohledavky 807 396 -20439 | 786 957
Pohledavky z obchodnich vztahi 468 085 -20439 | 447 646
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 332 163 0| 332163
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za ucastniky

sdruzeni 98 0 98
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0
Stat - danové pohledavky 266 0 266
Kratkodobé poskytnuté zalohy 972 0 972
Dohadné ¢ty aktivni (nevyfakturované vynosy) 4032 0 4032
Jiné pohledavky 1780 0 1780
Kratkodoby finan¢ni majetek 19 528 0 19 528
Penize 418 418
Uty v bankach 19 110 19 110
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0
Potizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0
OSTATNI AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV 20 095 0] 20095
Casové rozliseni 20 095 0 20 095
Naklady pfistich obdobi 20 095 20 095
Komplexni naklady piistich obdobi 0 0
Ptijmy pfistich obdobi 0 0




Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim obdobi ucetnim obdobi
2011 2010

PASIVA CELKEM 997 205 733 415
VLASTNI KAPITAL 661 011 491 442
Zékladni kapital 5186 5186
Zakladni kapital 5186 5186
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0
Kapitalové fondy -1 499 -21 769
Emisni

azio 0 0
Ostatni kapitalové fondy -1499 -21 769
Oceinovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 0 0
Oceinovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 13 347 13 347
Zakonny rezervni fond 600 600
Statutarni a ostatni fondy 12 747 12 647
Vysledek hospodateni minulych let 552 193 512 161
Nerozdéleny zisk minulych let 552 193 512 161
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodafeni bézného ticetniho obdobi (+/ -) 91 784 ‘ -17 483
CIZi ZDROJE 324 304 209 279
Rezervy 78 961 2632
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii 0 0
Rezerva na duchody a podobné zavazky 0 0
Rezerva na dan z pfijmi 0 0
Ostatni rezervy 78 961 2632
Dlouhodobé zavazky 1140 0
Zavazky z obchodnich vztahi 1140 0
Zéavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0




Zavazky ke spole¢niklim, ¢leniim druzstva a k Gcastnikiim

sdruzeni 0 0
Ptijaté zalohy 0 0
Vydané dluhopisy 0 0
Sménky k tthradé 0 0
Dohadné éty pasivni (nevyfakturované dodavky) 0 0
Jiné zavazky 0 0
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Kratkodobé zavazky 244 293 206 647
Zéavazky z obchodnich vztahti 121 426 165 742
Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spolecnikim, ¢leniim druzstva a k ucastnikiim

sdruzeni 0 0
Zéavazky k zaméstnanciim 29 403 16 574
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 13778 9738
Stat - danové zavazky a dotace 57 643 6 927
Ptijaté zalohy 2636 4 608
Vydané dluhopisy 0 0
Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky) 19 407 2 859
Jiné zévazky 199
Bankovni uvéry a vypomoci 0 0
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0
Kratkodobé bankovni uvéry 0 0
Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0
OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY PASIV 11 800 32 694
Casové rozligeni 11 800 32 694
Vydaje piistich obdobi 0 0
Vynosy pristich obdobi 11 800 32 694




Il. Vykaz ziski a ztrat rok 2011

Stav v béZném

Stav v minulém

obdobi obdobi

2011 2010
Trzby za prodej zbozi 0 0
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0
Obchodni marze 0 0
Vykony 1813116 1244 934
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 1826 383 1183 695
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -13 546 60 607
Aktivace 279 632
Vykonova spotieba 1031 543 829 692
Spotfeba materialu a energie 286 347 159 648
Sluzby 745 196 670 044
Pridana hodnota 781 573 415 242
Osobni naklady 541 367 379 398
Mzdové naklady 406 803 286 150
Odmény ¢lentim orgdnil spolecnosti a druzstva 0 0
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 130 071 90 328
Socialni naklady 4493 2920
Dang a poplatky 1336 871
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 8741 7 346
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 5439 15535
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 176 205
Trzby z prodeje materialu 5263 15 330
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu 9991 14 135
Zustatkova cena prodané¢ho dlouhodobého majetku 76 141
Prodany material 9915 13994
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladu piistich obdobi 86 883 51 253
Ostatni provozni vynosy 8 957 21 391
Ostatni provozni naklady 26 655 17 208
Prevod provoznich vynosu 0 0
Ptevod provoznich nakladi 0 0
Provozni vysledek hospodareni 120 996 -18 043
Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 0 0
Prodané cenné papiry a podily 0 0




Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
Vynosy z podilti v ovladanych a fizenych osobach a v
ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirQ a
podilt 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0
Néklady z finan¢niho majetku 0 0
Vynosy z precenéni cennych papirti a derivati 0 0
Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni
oblasti 0 0
Vynosové troky 4 333 860
Nakladové uroky 8 4
Ostatni finan¢ni vynosy 6 974 8 264
Ostatni finan¢ni naklady 9 680 14 203
Ptevod finan¢nich vynost 0 0
Prevod finan¢nich naklada 0 0
Finan¢ni vysledek hospodaieni 1619 -5 083
Stav v béZném Stav v minulém
obdobi obdobi
2011 2010
Dan z pfijmt za béZnou Cinnost 30 795 4104
- splatna 44 504 5 654
- odlozena -13 709 -11 297
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 91 820 -17 483
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 36 0
Dan z piijmt z mimoiadné ¢innosti 0 0
- splatna 0 0
- odlozena 0 0
Mimoiadny vysledek hospodareni -36 0
Prevod podilu na vysledku hospodafeni spole¢nikiim
(+/-) 0 0
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 91784 -17 483
Vysledek hospodareni pred zdanénim 122 579 -23 126




I11.Rozvaha rok 2012

Bézné
ucetni obdobi
2012
Brutto Korekce Netto
AKTIVA CELKEM 1121275 -205 707 915 569
POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI
KAPITAL
[ DLOUHODOBY MAJETEK 266 659 | -188 384 | 78 276
Dlouhodoby nehmotny majetek 43 243 -36 186 7 057
Ztizovaci vydaje
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
Software 35048 -34 671 377
Ocenitelna prava 1396 -1 396 0
Goodwill
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 119 -119 0
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 6 680 6 680
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 223 416 -152 198 71219
Pozemky 2797 2797
Stavby 27 105 -8 455 18 651
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 179 972 -142 407 37 565
Péstitelské celky trvalych porost
Dospéla zvitata a jejich skupiny
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 4196 4196
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 4744 4744
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 4 602 -1 336 3 266
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Podily v ovladanych a tizenych osobach
Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym
vlivem
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
Pijcky a aveéry - ovladajici a fidici osoba,
podstatny vliv
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek
| OBEZNA AKTIVA 839 514 | -17 323 | 822 191]
Zéasoby 88 063 -12 174 75 889
Material 55 100 -12 174 42 926
Nedokoncena vyroba a polotovary 32 963 32 963
Vyrobky

Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny

Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby




Dlouhodobé pohledavky 9 680 0 9 680
Pohledavky z obchodnich vztahi 235 235
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, Cleny druzstva a za

ucastniky sdruzeni

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné éty aktivni (nevyfakturované vynosy)

Jiné pohledavky

Odlozena danova pohledavka 9 445 9 445
Kratkodobé pohledavky 730 734 -5 149 725 585
Pohledavky z obchodnich vztahl 389 102 -4 891 384 211
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 313 139 313 139
Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, Cleny druzstva a za

ucastniky sdruzeni 17 17
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Stat - danové pohledavky 28 537 28 537
Kratkodobé poskytnuté zalohy -4 -4
Dohadné éty aktivni (nevyfakturované vynosy)

Jiné pohledavky -57 -258 -315
Kratkodoby finanéni majetek 11 037 0 11 037
Penize 705 705
Ucty v bankach 10 332 10 332
Kratkodobé cenné papiry a podily 0
Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek

OSTATNI AKTIVA - PRECHODNE UCTY

AKTIV 15102 0 15 102
Casové rozliseni 15 102 0 15102
Naklady ptistich obdobi 15 102 15 102
Komplexni naklady piistich obdobi

Ptijmy pfistich obdobi

Stav v bézném

Stav v minulém

ucetnim obdobi 2012 ucetnim obdobi 2011
PASIVA CELKEM 915 569 997 205
VLASTNI KAPITAL 598 832 661 011
Zékladni kapital 5186 5186
Zékladni kapital 5186 5186
Vlastni akcie a vlastni obchodni
podily ()
Zmény zakladniho kapitalu
Kapitalové fondy -1 499 -1 499
Emisni azio
Ostatni kapitalové fondy -1 499 -1 499

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach




Rezervni fondy a ostatni fondy ze

zisku 13 347 13 347
Zékonny rezervni fond 600 600
Statutarni a ostatni fondy 12 747 12 647
Vysledek hospodafeni minulych let 552 193 552 193
Nerozdéleny zisk minulych let 552 193 552 193
Neuhrazena ztrata minulych let

Vysledek hospodateni bézného t¢etniho obdobi (+ /

-) 29 605 91784
| C1ZI ZDROJE 284 818 324 394
Rezervy 49 486 78 961
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii

Rezerva na dtichody a podobné

zavazky

Rezerva na dai z pfijmt

Ostatni rezervy 49 486 1140
Dlouhodobé zavazky 0 1140
Zavazky z obchodnich vztah 1140
Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim

druzstva a k i€astnikiim sdruzeni

Ptijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Sménky k tthradé

Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky)

Jiné zévazky

Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky 235 332 244 293
Zavazky z obchodnich vztahd 157 247 121 426
Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim

druzstva a k i€astnikiim sdruzeni 477

Zavazky k zaméstnanctim 30013 29 403
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho

pojisténi 12 732 13778
Stat - danové zavazky a dotace 3883 6 927
Ptijaté zalohy -147 57 643
Vydané dluhopisy 2 636
Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky) 23 045 19 407
Jiné zévazky 8 082

Bankovni uvéry a vypomoci 0 0
Bankovni uvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni uvéry

Kratkodobé finanéni vypomoci

OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY

PASIV 31919 11 800




Casové rozligeni 31919 11 800
Vydaje piistich obdobi
Vynosy pristich obdobi 31919 11 800

IV. Vykaz ziski a ztrat rok 2012

Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi

2012 2011

Trzby za prodej zbozi
Néklady vynaloZzené na prodané zbozi

| Obchodni marze 0 | 0
Vykony 1183 243 1813116
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 1249 248 1826 383
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -67 030 -13 546
Aktivace 1025 279
Vykonova spotieba 715 002 1031 543
Spotfeba materialu a energie 249 119 286 347
Sluzby 465 883 745 196

| Pfidan4 hodnota 468 241 | 781 573
Osobni naklady 499 599 541 367
Mzdové naklady 373014 406 803
Odmény ¢lentim organil spolecnosti a druzstva 4 448
Néklady na socialni zabezpec€eni a zdravotni pojisténi 117 977 130 071
Socialni naklady 4159 4 493
Dané a poplatky 2541 1336
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 8 873 8 741
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 7420 5439
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3472 176
Trzby z prodeje materialu 3948 5263
Ztstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu 12 658 9991
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1020 76
Prodany material 11 638 9915
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladt ptistich obdobi -127 870 86 883
Ostatni provozni vynosy 6 862 8 957
Ostatni provozni naklady 30 308 26 655
Ptevod provoznich vynostu
Ptevod provoznich nakladt

| Provozni vysledek hospodai‘eni 56 415 | 120 996
Trzby z prodeje cennych papirti a podili
Prodané cenné papiry a podily
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0

Vynosy z podili v ovladanych a fizenych osobach a v
ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirQ a




podilt

Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku

Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku

Néklady z finan¢niho majetku

Vynosy z precenéni cennych papirti a derivati

Naklady z pfecenéni cennych papiril a derivati

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni
oblasti

Vynosové troky 3632 4 333
Nakladové troky 8
Ostatni finan¢ni vynosy 3516 6974
Ostatni finan¢ni naklady 7150 9680
Pfevod finan¢nich vynost
Ptevod finan¢nich naklada

| Financni vysledek hospodai‘eni | -2 | 1619

Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi

Dan z pfijmt za béZnou Cinnost 26 808 30 795
- splatna 3560 44 504
- odlozena 23 248 -13 709
| Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 29 605 I 91 820
Mimotadné vynosy
Mimotadné naklady 36
Dan z pfijmli z mimoradné ¢innosti 0 0
- splatna
- odloZzena
Mimoiadny vysledek hospodareni 0 =36
Ptevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikiim
(+1)
| Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi (+/-) | 29 606 | 91784
| Vysledek hospodaieni pred zdanénim | 56 413 | 122 579




V. Rozvaha rok 2013

Bézné

ucetni obdobi

2013

Brutto

Korekce

Netto

AKTIVA CELKEM

1180013

-202 996

977 017

POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI
KAPITAL

DLOUHODOBY MAJETEK

290 588 |

-193 147

97 441]

Dlouhodoby nehmotny majetek

44 146

-36 565

7581

Ztizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

Software

42 631

-35 050

7581

Ocenitelna prava

1396

-1 396

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

119

-119

Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

246 442

-156 582

89 860

Pozemky

2411

2411

Stavby

28 781

-71716

21 065

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

209 611

-147 223

62 388

Péstitelské celky trvalych porosti

Dospéla zvirata a jejich skupiny

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

1037

1037

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

4 602

-1 643

2959

Dlouhodoby finanéni majetek

Podily v ovladanych a fizenych osobach

Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym
vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Pijcky a avéry - ovladajici a fidici osoba,
podstatny vliv

Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek

Potizovany dlouhodoby finanéni majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek

| OBEZNA AKTIVA

878 275 ]

-9849]

868 426 |

Zasoby

63 677

-2 396

61 281

Material

36 499

-2 396

34103

Nedokoncena vyroba a polotovary

27178

27178

Vyrobky

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny

Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby

[ Dlouhodobé pohledavky

11 436 |

11 436 |




Pohledavky z obchodnich vztahti

235

235

Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, Cleny druzstva a za
ucastniky sdruzeni

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné éty aktivni (nevyfakturované vynosy)

Jiné pohledavky

Odlozena danova pohledavka

11 201

11 201

Kratkodobé pohledavky

800 121

-7 453

792 668

Pohledavky z obchodnich vztahl

364 811

-7 195

357 358

Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

434 780

434 780

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, Cleny druzstva a za
ucastniky sdruzeni

Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Stat - danové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné éty aktivni (nevyfakturované vynosy)

Jiné pohledavky

530

530

Kratkodoby financni majetek

3041

3041

Penize

705

705

Ugty v bankach

2336

2336

Kratkodobé cenné papiry a podily

Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek

OSTATNI AKTIVA - PRECHODNE UCTY
AKTIV

11 150

11 150

Casové rozliSeni

11 150

11 150

Néklady pfistich obdobi

11 150

11 150

Komplexni naklady piistich obdobi

Ptijmy pfistich obdobi

Stav v béZném
ucetnim obdobi 2013

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2012

PASIVA CELKEM 977 017 915 569
VLASTNI KAPITAL 618 461 598 832
Zékladni kapital 5186 5186
Zékladni kapital 5186 5186
Vlastni akcie a vlastni obchodni

podily (-)

Zmény zakladniho kapitalu

Kapitalové fondy -1 499 -1499
Emisni azio

Ostatni kapitalové fondy -1 499 -1 499
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach

Rezervni fondy a ostatni fondy ze

zisku 13 347 13 347




Zékonny rezervni fond

600

600

Statutarni a ostatni fondy

12 747

12 647

Vysledek hospodafeni minulych let

552 193

552 193

Nerozdéleny zisk minulych let

552 193

552 193

Neuhrazena ztrata minulych let

)

Vysledek hospodateni bézného Gcetniho obdobi (+/

49 234

29 605

| C1Z1 ZDROJE

299 209 |

284 818

Rezervy

75190

49 486

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii

Rezerva na dichody a podobné
zavazky

Rezerva na dai z pfijmt

Ostatni rezervy

75190

49 486

Dlouhodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztahi

Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim
druzstva a k ucastnikiim sdruzeni

Ptijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Sménky k tthradé

Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky)

Jiné zévazky

Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky

224019

235 332

Zavazky z obchodnich vztahi

143 353

157 247

Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim
druzstva a k ucastnikiim sdruzeni

568

477

Zavazky k zaméstnanctim

20 359

30013

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi

11971

13 788

Stat - danové zavazky a dotace

25 686

3883

Ptijaté zalohy

1889

Vydané dluhopisy

Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky)

20708

23 045

Jiné zévazky

8 082

Bankovni uvéry a vypomoci

Bankovni uvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni uvéry

Kratkodobé¢ finanéni vypomoci

OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY
PASIVA

59 347

31919

| Casové rozligeni

59 347

31919




Vydaje piistich obdobi

Vynosy pristich obdobi

59 347

31919

V1. Vykaz ziski a ztrat rok 2013

Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim obdobi 2013 | Wcetnim obdobi 2012

Trzby za prodej zbozi
Naklady vynaloZené na prodané zbozi

| Obchodni marze 0] 0
Vykony 1323 336 1183 243
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 1328 321 1249 248
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -5 785 -67 030
Aktivace 800 1025
Vykonova spotieba 727 611 715 002
Spotfeba materialu a energie 240 740 249 119
Sluzby 486 871 465 883

| Pfidana hodnota 595 725 | 488 241
Osobni naklady 476 453 499 599
Mzdové naklady 338 105 373014
Odmény ¢lentim organi spolecnosti a druzstva 16 560 4449
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 116 111 117 977
Socialni naklady 5677 4159
Dan¢ a poplatky 1740 2541
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 952 8 873
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 7081 7420
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 2452 3472
Trzby z prodeje materialu 4629 3948
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu 18 250 12 658
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 4515 1020
Prodany material 13735 11 638
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nékladu ptistich obdobi 18 535 -127 870
Ostatni provozni vynosy 11722 6 862
Ostatni provozni naklady 23290 30 308
Pievod provoznich vynosl
Pievod provoznich nakladi

| Provozni vysledek hospodareni 60 308 ] 56 415
Trzby z prodeje cennych papirt a podili
Prodané cenné papiry a podily
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0

Vynosy z podili v ovladanych a fizenych osobach a v
ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a
podili

Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku




Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku

Néklady z finan¢niho majetku

Vynosy z precenéni cennych papirti a derivati

Naklady z pfecenéni cennych papirii a derivati

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni
oblasti

Vynosové troky 2171 3632
Nakladové tiroky
Ostatni finan¢ni vynosy 5288 3516
Ostatni finan¢ni naklady 3504 7150
Pfevod finan¢nich vynost
Pievod finan¢nich nakladi

| Finanéni vysledek hospodaieni 3955] -2

Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi

Dan z pfijmti za béZnou Cinnost 14 974 26 808
- splatna 16 730 3560
- odlozena -1 756 23 248
| Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 49 234 | 29 605
Mimotadné vynosy
Mimotadné naklady
Daii z pfijml z mimofadné ¢innosti 0 0
- splatna
- odlozena
Mimoiadny vysledek hospodareni 0 -36
Ptevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikiim
(+-)
| Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) 49 234 | 29 605
| Vysledek hospodareni pred zdanénim 64 208 | 56 414




VII. Cesky uéetni standard pro podnikatele & 023 Piehled o penéznich tocich
1. Cil

Cilem tohoto standardu je stanovit podle zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist, (dale jen ,,zakon*) a vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, ve
znéni pozd¢jsich predpist, (dale jen ,,vyhlaska“) zakladni postupy pii sestavovani ptehledu
o penéznich tocich za ucelem docileni souladu pfi pouzivani ucetnich metod ucetnimi
jednotkami.
2. Obsahové vymezeni

2.1. Tento standard uvadi ptiklad mozného feSeni piehledu o penéznich tocich nepiimou
metodou.

2.2. Volba metody, koncepce a modelu ptehledu o penéznich tocich, obsahovad ndpli
penéznich prostiedkti a penéznich ekvivalenti a dalSich ukazateli je pfi respektovani
ustanoveni § 40 41, 42 a 43 vyhlasky v pravomoci vykazujici ucetni jednotky.

3. Postup

3.1. Ugetni jednotka uvede v pfiloze kazdou zménu v modelu, konstrukci a obsahové
naplni ukazatelli piehledu o penéznich tocich oproti predchazejicimu ucetnimu obdobi,
zejména zmeény zasad pii urCovani soucasti pené¢znich prostredki a penéznich ekvivalentd.
3.2. Uetni jednotka muize zvolit podrobné &lenéni polozek piehledu o pen&znich tocich
nebo k syntetickym polozkam, u kterych je to vhodné uvede vysvétlivky.

3.3. Piiklad mozného fteseni piehledu o penéznich tocich nepfimou metodou
s vysvétlivkami

3.3.1. MozZné teSeni ptehledu o penéZnich tocich

P. Stav penéznich prostfedktl a penéznich ekvivalentii na zacatku ucetniho obdobi

Penézni toky z hlavni vydele¢né ¢innosti (provozni ¢innost)

Z. Uetni zisk nebo ztrata z bézné innosti pred zdanénim (do ukazatele nejsou zahrnuty
prislusné ucty uctové skupiny 59 - Dané z prijmii prevodové ucty a rezerva na dan
z prijmii)")

A.1. Upravy o nepenézni operace

A.1.1. Odpisy stalych aktivz)) (+) s vyjimkou ziistatkové ceny prodanych stalych aktiv, a
dale umotovani ocenovaciho rozdilu k nabytému maj etku®) a goodwillu®) (+/-)

A.1.2. Zména stavu opravnych poloiek,A)) rezerv

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) (vyactovani do vynost ,,-, do naklada
,’_"_46)

A.1.4. Vynosy z podild na zisku (-)

A.1.5. Vyuctované nakladové uroky (+) s vyjimkou kapitalizovanych urokd, a vyuctované
vynosové uroky (-)
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A.1.6. Pripadné upravy o ostatni nepenézni operace
A.* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a
mimofadnymi polozkami
v v s v ’ c.r1..5
A.2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu®)

A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich uctii casového rozliSeni
a dohadnych ucta aktivnich

A2.2. Zména stavu kratkodobych zavazkli z provozni cCinnosti (+/-), pasivnich Uctd
casového rozliSeni a dohadnych Gctl pasivnich

A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)

A.2.4. Zména stavu kratkodobého finan¢niho majetku nespadajiciho do penéznich
prostiedkil a penéznich ekvivalentil

A.** Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim a mimoradnymi polozkami
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych tGrok (-)
A.4. Ptijaté troky (+)
A.5. Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost a za domérky dan¢ za minula obdobi (-)
A.6. Piijmy a vydaje spojené¢ s mimotfadnymi ucetnimi piipady, které tvoii mimotadny
vysledek hospodateni véetn¢ uhrazené splatné dané z ptijmt z mimoradné ¢innosti
A.7. Ptijaté podily na zisku (+) (Ize postupovat odlisné v souladu s § 43 odst. 4 vyhlasky)
A *#** Cisty penézni tok z provozni &innosti

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiVG))
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv
B.3. Zaptjcky a very spiiznénym osobam
B.*** Cisty pen&Zni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z finan¢nich ¢innosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazkt, popiipadé takovych kratkodobych zévazkﬁ,7))
které spadaji do oblasti finan¢ni ¢innosti (naptiklad nékteré provozni Givéry) na penézni
prostfedky a penézni ekvivalenty

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

C.2.1. Zvyseni penéznich prostifedkti a penéznich ekvivalent z titulu zvySeni zakladniho
kapitalu azia, poptipade fondl ze zisku véetné sloZzenych zaloh na toto zvySeni (+)

C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)

C.2.3. Dalsi vklady penéznich prostiedkii spole¢nikti a akcionati (+)

C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky (+)

C.2.5. Pfimé platby na vrub fondu (-)



C.2.6. Vyplacené podily na zisku vcetné¢ zaplacené srazkové dané vztahujici se k témto
naroklim a vcetné finan¢niho vyporadani se spolecniky vetejné obchodni spolecnosti a
komplementati u komanditnich spolecnosti (-)

C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti

F. Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich prostiedkil

R. Stav pen&Znich prostiedki a pen&Znich ekvivalentt na konci uéetniho obdobi®)

3.3.2. Vysvétlivky k moznému feSeni prehledu o penéznich tocich

1) Jedna se o ndkladové polozky splatné a odlozené dan¢€ z ptijmi, dodate¢né odvody dané
z pijmd a prevod podilu spolecnikim vefejnych obchodnich spolecnosti a
komplementaiim komanditnich spolecnosti.

2) Tato polozka obsahuje pravidelné odpisy dlouhodobého majetku podle odpisového
planu Ucetni jednotky. Dale se do tohoto udaje zahrnou také zlstatkové ceny, poptipadé
pofizovaci ceny fyzicky likvidovanych nebo darovanych stalych aktiv, kromé piipadt
prodeje stalych aktiv. Udaj se vykaZe se znaménkem ,,+.

3) Odpis aktivniho ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis goodwillu se Cerpa z
ptislusného uctu Gctové skupiny 55 - Odpisy, rezervy komplexni ndklady pristich obdobi a
opravné polozky provoznich nakladii. Udaj se vykaze se znaménkem ,,+“. Odpis pasivniho
ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis zaporného goodwillu se cerpa z
piislugnych uétl uctové skupiny 64 - Jiné provozni vynosy. Udaj se vykaze se znaménkem

(3

2

4) Zména stavu opravnych polozek se vypocita jako souhrnny rozdil mezi kone¢nym
stavem opravnych polozek k majetkovym uctim a stavem téchto polozek na pocatku
vykazovaného ucetniho obdobi. Ptirtistek se ozna¢i znaménkem ,,+, ibytek znaménkem

13
2 .

5) Pti vypoctu zmény stavu poloZek pracovniho kapitalu v oddilu A.2. se vychazi z brutto
stavil uvedenych v rozvaze. Uéetni jednotka si pro ucely sestaveni piehledu o penéznich
tocich nepfimou metodou vymezi pohledadvky a zavazky, které se vztahuji k provozni
¢innosti.

6) Pro ucely tohoto pfehledu mulZe ucetni jednotka zjistit vydaje spojené s potfizenim
dlouhodobého majetku bud’

a) brutto zpusobem, tzn. pfiristek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi o zménu
zavazkl a poskytnuté zalohy a zavdavky souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku,
nebo

b) netto zpusobem, u kterého se vykazi skute¢né vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého
majetku.

Brutto zpisob

Za nabyti stalych aktiv se povazuje zejména

a) nakup



b) vytvoreni vlastni ¢innosti
¢) poskytnuti zaptjéek a uveért charakteru finan¢nich investic a ptjéek a aveéra k tcetnim
jednotkam v ramci konsolidacniho celku a k ostatnim spiiznénym osobam.

Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvySeni nebo snizeni jejich ocenéni, které se uctuje
souvztaznym zapisem na prislusny ucet uctové skupiny 41 - Zakladni kapital a kapitalové
fondy

Udaje se Gerpaji z obrati strany M4 dati pfislusnych uétd uétovych skupin 04 -
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a potizovany dlouhodoby finan¢ni
majetek, 05 - Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek, popiipadé ptislusnych ucéta
uctovych skupin 01 - Dlouhodoby nehmotny majetek, 02 - Dlouhodoby hmotny majetek
odpisovany, 03 - Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany a ptislusnych ucti tctové
skupiny 06 - Dlouhodoby finanéni majetek (ptislusna ¢astka se vykaze se znaménkem ,,-).
7) K dlouhodobym, popiipadé kratkodobym zavazkum patii zejména dluhy z titulu
zapijcek, uvérl, financniho leasingu vcetné tivéra a zapijcek k tcetnim jednotkdm v ramci
konsolida¢niho celku a k ostatnim spfiznénym osobdm s vyjimkou dluhG z pofizeni
dlouhodobého majetku. Sptiznénou osobou ve vztahu k vykazujici ucetni jednotce se pro
ucely tohoto standardu rozumi:

a) tcetni jednotky, které spole¢né s vykazujici Gi€etni jednotkou tvoii konsolida¢ni celek

b) spole¢nici a akcionafi, popiipadé osoby blizké témto spole¢nikiim a akcionaitim, ktefi
pfimo nebo nepiimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv u vykazujici acetni
jednotky

C) ¢lenové statutarnich, dozor¢ich a fidicich organti a osoby blizké témto osobam

d) ucetni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismenech b) a ¢) tohoto odstavce maji
podstatny nebo rozhodujici vliv

e) ucetni jednotky, které maji spole¢ného ¢lena vrcholového fizeni s vykazujici ucetni
jednotkou.

8) Vypocet ukazatelii pfehledu penéznich toki:

A*=Z+A1
All.=Al.l.azA.l.6.
A*X*=A*+A2

A2.=A21. a7 A24.
AF** = A%+ A3 + A4 + A5 +A6 +AT.
B.***=B.1.+ B.2. + B.3.

C***=C1.+C.2

C2.=C2.1.a7C2.6.

F = A.*** + B.*** + C.***

R=P+F



