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Vyjadreni k vysledku anti-plagiatorské kontroly

Vysledek anti-plagiatorské kontroly je v pofadku (podobnost 1%), praci lze povazovat za
puvodni.

Diléi pFipominky a naméty:

Po formalni strance prace trpi zejména u grafti, kdy chybi popis os (byt je ¢asto moZné
nalézt ho v okolnim textu) a jsou ponechany anglické nazvy grafii, dale napt. obrazek 30
je necitelny az do zvétSeni 200%, cela fada grafi ma pro format A4 zcela nevhodnou
velikost.

V teoretické ¢asti autor nedefinuje pojem riziko, pfesto, Ze ho né¢kolikrat pouziva -
z kontextu ovSem neni jasné, jestli mu rozumi. Na str. 6 je toto tvrzeni: ,,U spekulaci nebo
tradingu obecné vsak dochézi k daleko vétSimu procentudlnimu zhodnoceni za rok (aZ
nékolikandsobné). Je tu vsak jedna velkd nevyhoda, a tou je obrovské riziko.“ Neni zde
nahodou tim rizikem pravé pomérné velka pravdépodobnost ztraty? Déale autorovi bohuzel



unika rozdil mezi pojmy spekulace a investice, konkrétné fakt, Ze pfi spekulaci (napf. pti
obchodech na forexovém trhu) musi najit jiného trzniho ucastnika, ktery od né&j dané
aktivum koupi za vy$§i cenu (vyjma short pozice), ale v piipad¢ aspéSné investice je ¢asto
zadouci ned€lat nic a pouze inkasovat podily na zisku, bez ohledu na trZni cenu aktiva.
V praxi se jedna o podstatny rozdil, zejména v kontextu déni na financ¢nich trzich v prvni
poloviné minulého roku.

Pojem diverzifikace je také definovan nepresné, kdy je tfeba zdi@iraznit, Ze investor
by mél dbat na drzeni nekorelovanych aktiv (volatilitou). DrZeni riznych finanénich
instrument®, nebo sektorova diverzifikace toto nezajiStuje. Lze drZzet vSechny druhy
financ¢nich instrumentt, ale mohou byt spojeny napiiklad spole¢nym politickym rizikem
(typicky napi. denominace v dolarech).

V praktické ¢asti nerozumim tomu, pro¢ autor provadi vybér vhodnych parametrt
obchodni strategie na jednom jediném dni, konkrétné 1.1.2020. NemuzZe prvni den v roce
byt specificky néjaky parametry, jako tfeba nizky objem obchodi? Nemiize toto vést ke
zkresleni vysledkt? V nasledném backtestu autor pouziva data 10 let, ovSem uz neuvadi,
kterych deseti let. Bohuzel i kapitola 6 obsahujici shrnuti vysledku ma zjevné charakter
backtestu (autor prezentuje vysledky od roku 2018, neni zde navic piekryv dat
s pfedchazejicim backtestem?), nerozumim tomu, pro¢ autor strategii kterou definoval,
skute¢né nevyzkousel pred dokoncenim prace, coZ obé dvé strategie umoznuji vzhledem
k jejich kratkodobému ¢asovému horizontu.

Celkové posouzeni prace a zdiivodnéni vysledné znamky:

Prace spliiuje poZadavky kladené na diplomovou praci po formalni strance s vyhradami ke
grafim a nedostatkim v teoretické c¢asti. Obsah a zplisob provedené analyzy trpi
nedostatky, které by autor mél vysvétlit popt. vyvratit vramci obhajoby. Praci jako celek
presto hodnotim vice nez dobfe a identifikované nedostatky jako diléi, navrhuji hodnoceni
C, pokud autor dokaze odpovidajicim zptisobem vysvétlit druhou otazku, viz nize.

Otazky k obhajobé:
1. Definujte pojem riziko.
2. Vysvétlete postup v praktické ¢asti, resp. adresujte vyhrady, které jsou v posudku
uvedené.

Praci doporuéuji k obhajobé.

Navrzena vysledna znamka: C
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