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Cilem této bakalarské prace je definovani pojma tykajici se burzovniho trh a burzy. Uvést nastroje

s kterymi se na burze obchoduje a jejich charakteristiku. Prace bude rozdélena na dvé ¢asti, a to na
teoretickou a praktickou ¢ast.

V teoretické ¢asti budou predstaveny zakladni pojmy jako akcie, opce a dalsi. V této Casti bude také
charakterizovana burza a jeji rozdéleni podle typld obchodd. Sezndmime se také s nejvyznamnéjsimi burzy
na svété a s jejich burzovnimi indexy.

Prakticka ¢ast se bude vénovat burzam v Ceské republice. Zaméfi se na fungovani Burzy cennych papir(i
Praha a.s., a na ¢eskou burzu cennych papird RM-Systém a.s.. V této ¢asti bude uvedena historie téchto
burz, jejich organizacni struktura, pouzivané indexy a zplisob obchodovani. Na kazdé z téchto burz bude
zhodnocen vyvoj dvou kurzi akcii spole¢nosti po dobu 12 mésicd.

Metodika

K dosaZeni téchto cilG pace budou prostudovany webové ¢lanky, weby organizatort obchodu s cennymi
papiry a také odborné publikace a dalsi tisténé a elektronické zdroje, které se tykaji burz a burzovniho trhu.
Pomoci deskriptivni metody budou popsany burzy svétové burzy a jejich indexy.

V praktické ¢asti budou popsany burzy cennych papird v ceské republice a jejich fungovani. Budou také
budou analyticky a graficky zpracovany vyvoje kurz( akcii vybranych spolec¢nosti za sledované obdobi.
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Burzovni trh

Abstrakt

Piedmétem této bakalaiské prace je burzovni trh. Prvni €ast prace je zaméfena na
charakteristiku néstroji financniho trhu. Obsahuje definice akcii, opci nebo forexu. Popisuje
burzy a jejich rozdéleni. Pfedstaveni burz ve svété a jejich indext.

Praktickd &ast je zaméfena na burzy v Ceské republice, a to predeviim na
charakteristiku Burzy cennych papirG Praha a RM-Systém Ceska burza cennych papirt. Na

téchto burzach jsou sledovany vybrané vyvoje kurzu akcii za 12 mésict.

Kli¢ova slova: burza, burzy v CR, akcie, opce, burzovni index, vyvoj kurzu akcii



Stock market

Abstract

The subject of this bachelor thesis is the stock market. The first part of the work is
focused on the characteristics of instruments of financial market. It contains definitions of
stocks, options or forex. Describes stock exchanges and their division. Introduction of stock
exchanges around the world and their indexes.

Practical part characterizes stock market in the Czech Republic, especially on the
characteristics of the Prague Stock Exchange and the RM-System Czech Stock Exchange.

Development of selected shares is observed on these exchanges for 12 months.

Keywords: stock market, stock exchanges in czech republic, shares, options, share price

development, stock index
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1 Uvod

Tématem této bakalarské prace je burzovni trh. Burzy se za dlouha I1éta svého fungovani
podstatné¢ vyvinuly a v poslednich letech se jiz vétSina burzovnich obchodii provadi
elektronicky. Diky této zméné je pfistup pro vSechny investory jednodussi a pohodIngjsi.
Jednou z nejvétsich vyhod elektronickych systému je moznost sledovani aktudlnich hodnot a
rychlejsi reakce na zmény. Nejcasteji obchodovanym instrumentem jsou akcie. Investovani do
akcii se dé rozdélit na dva typy. Na kratkodobé a dlouhodobé. Pii kratkodobém investovani se
obchodnici snazi predpovédét budouci hodnotu kurzu a vydélat na jeho rozdilu.
V dlouhodobém investovani, doufaji obchodnici v konstantni vyvoj spolecnosti a také udrzeni
¢i zlepSovani jeji pozice na trhu. Dlouhodobé investory také lakd moznost dividendového
vynosu z drzby akcie, ktery mize slouzit jako jeden z jejich pasivnich ptijmu.

Tato bakalaiska prace je rozdélena na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou.

V teoretické Casti bakalarské prace budou popsany instrumenty finanéniho trhu. Mezi
které patii akcie, komodity, opce, forex a kryptomény. Déale bude popsané burza a jeji ¢lenéni
na burzy cennych papiri, komoditni burzy a burzy devizové. Budou predstavené také
nejvyznamngéjsi svétové burzy a jejich akciové indexy. Zminén je i nejvetsi burzovni krach,
ktery piipravil nékolik milionti lidi po celém svété o praci. Teoretickd Cast je zakoncena
seznamenim s mimoburzovnim trhem, na kterém se obchoduje s finan¢nimi nastroji, které
nesplnili burzovni podminky.

Analyticka &ast bude vénovana burzam v Ceské republice. V CR se nachdzeji dvé
komoditni burzy a dvé burzy cennych papirti. U burz cennych papirt bude dale podrobnéji
popsano, jakym zpiisobem se na nich obchoduje a také budou blize ptiblizené jejich akciové
indexy. Nasledné budou na kazdé burze cennych papirti vybrany dva tituly a po dobu dvanéacti

mésict bude sledovan jejich kurzovy vyvoj, ktery bude nésledné graficky vyjadien.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je definovani pojmu tykajici se burzovniho trhu a burzy.
Uvést nastroje s kterymi se na burze obchoduje a jejich charakteristiku. Prace bude rozdé€lena
na dvé Casti, a to na teoretickou a praktickou ¢ast.

V teoretické ¢asti budou predstaveny zakladni pojmy jako akcie, opce a dalsi. V této
casti bude také charakterizovana burza a jeji rozdéleni podle typti obchodl. Sezndmime se
také s nejvyznamnéj$imi burzami na svété a s jejich burzovnimi indexy.

Praktickd &ast se bude vénovat burzam v Ceské republice. Zaméfi se na fungovani
Burzy cennych papirt Praha, a. s. a na ¢eskou burzu cennych papirit RM-Systém, a. s. V této
Casti bude uvedena historie téchto burz, jejich organizaéni struktura, pouzivané indexy a
zpiisob obchodovani. Na kazdé ztéchto burz bude zhodnocen vyvoj dvou kurzii akcii

spolecnosti po dobu 12 mésicti.

2.2 Metodika

K uskute¢néni téchto cilit budou shroméazdény a prostudovany odborné ¢lanky, tisténé a
elektronické zdroje, které se tykaji burz a burzovniho trhu.
V praktické c¢asti budou analyticky a graficky zpracovany vyvoje kurzii akcii

vybranych spolecnosti za sledované obdobi.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Nastroje finan¢niho trhu

Nejcast¢jSimi nastroji financniho trhu jsou akcie, futures a komodity, opce, forex a

kryptomény. (Hartman, 2018, s. 35)
3.1.1 Akcie

Akcie je typ cenného papiru, ktery vyjadiuje podil na zdkladnim kapitélu dané akciové
spolec¢nosti. Akcionafi maji pti emisi novych kust cennych papirt ptedkupni pravo v poméru,
v jakém nyni akcie vlastni. Diky tomu se pocet akciondit nemusi po emisi vilbec zménit.

(Radova a spol., 2013, s. 262)

Majitel akcie mé nékolik prav:
e podilet se na zisku,
e podilet se na fizeni spolecnosti,

e podilet se na likvida¢nim zlstatku pfi zaniku spolecnosti.

Akcie maji 3 typy hodnot. Nominalni hodnotu, dividendovou hodnotu a hodnotu trzni.
Nominalni hodnota vyjadfuje vysi podilu na majetku akciové spolecnosti vyplyvajici
z vlastnictvi cenného papiru. Dividenda je ¢ast podilu na zisku dané spolecnosti. Spolecnosti
ji vyplaci nejcastéji jednou ro¢n€. Hlavni podminka pro ziskani dividendy je vlastnéni akcie
minimaln¢ v rozhodny den. Nakonec trzni hodnota akcie je cena, za kterou se cenny papir
momentalné obchoduje na trhu. Trzni hodnota, tedy kurz akcie se odviji na zaklad¢ nabidky a
poptavky po cenném papiie. Tato hodnota se miize razantn¢ zménit i v ramci n¢kolika minut.
Tento vykyv kurzu byva nejcastéji zptisoben n¢jakou zpravou o spolecnosti ¢i informacemi

zahrnujici hospodarsky vysledek. (Hartman, 2018, s. 52)

Z hlediska pravni formy se akcie déli na:
e akcie na majitele,

e akcie na jméno.

U akcii na majitele je moznost cenny papir prodat ¢i zakoupit bez nahlaSeni akciové

spole¢nosti, princip anonymniho investovani.
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Akcie na jméno jsou vydavané na konkrétni jméno urcité osoby. Akciové spolecnosti,

které tyto akcie vydavaji maji povinnost vést seznam akcionaid.

Podle formy se akcie dale déli na:
e akcie listinné,

e akcie zaknihované.

Listinné akcie maji redlnou podobu. Skladaji se z plasté¢ a kuponového archu. Plast
obsahuje jméno a sidlo spolecnosti, jmenovitou hodnotu akcie, jeji formu, datum emise,
Ciselné oznaceni a dalsi detaily. Kuponovy arch obsahuje kupdny, které ztélesiiuji pravo na

vyplatu dividendy.

Zaknihované akcie existuji pouze ve form¢ ucetniho zdznamu v systému, vedenym

centralnim depozitdfem cennych papira.

Dale se také akcie rozdéluji podle druhu na:
e kmenové akcie,
e piednostni (prioritni) akcie,

e zaméstnanecké akcie.

Kmenové akcie maji standartni podobu. Umoznuji majiteli vyuziti vSech 4 prav, které
jsou s vlastnénim cenného papiru spojeny. Muze se podilet na fizeni, ma pravo na zisk, na
podil na likvida¢nim zistatku a ma pfednostni pravo na upsani novych akcii v takové mite, ze

jeho zakladni podil ve spolecnosti zlistane nezménén.

S prioritnimi akciemi jsou spojena prednosti prava na vyplatu dividendy nebo podil na
likvidaénim zlstatku. V ptipad¢ Ze je z akcii vyplacena dividenda, ztraci majitel hlasovaci

pravo.

Nékteré spolecnosti mohou nabizet zaméstnanecké akcie jako bonus. Maji zpravidla
vyhodnéjsi cenu, ale s tim spojend urcitd omezeni. VéEtSinou jsou vydavany na jméno a
pfevoditelné pouze mezi zaméstnanci. A to mezi stavajicimi, nebo i mezi témi ktefi jiz odesli

do dichodu. (Stranik, 2021)
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3.1.2 Futures a komodity

Komodity neboli ,,terminované obchodovani anglicky futures jsou druhym nejvétSim
trhem, hned po forexu. Mezi komodity se fadi drahé kovy jako zlato, stiibro a platina.
Rostlinné a Zivocisné produkty jako jsou napiiklad kava, pSenice nebo bavlna, maso, mléko.
Dale mezi komodity patii také energetické suroviny jako ropa a zemni plyn.

Pti obchodovani komodit se s nimi nedostaneme do styku. Obchoduji se pomoci
kontrakti na komoditnich burzach. Drzitel tohoto kontraktu ma pravo koupit ¢i prodat urcité
mnozstvi derivatu za pfedem sjednanou cenu. Na druhou stranu se prodavajici zavazuje dodat
komoditu k ur¢itému datu, ve sjednané kvalité a cené. (TRADE SMART, 2017)

Investice do komodit je zajimavé, predevsim pro nékoho, kdo chce mit pocit, ze vlastni
néco fyzického, i kdyz redlné¢ nic hmatatelného nema. Snadnéji se totiz ptedstavuje cihlicka
zlata nebo barel ropy nez vlastnéni procentudlni casti spolecnosti, jak je tomu u akcii.
(Syrovy, 2016, s. 421)

Mezi velmi obchodované futures kontrakty patii také futures financnich instrumentt,
které nejsou ptimo suroviny. Jsou to naptiklad akciové indexy, bondy nebo urokové miry.

Jednémi z nejdilezitéjSich komoditnich burz jsou CBOT (Chicago Board of Trade),
NYBOT (New York Board of Trade) nebo LIFFE (London International Financial Futures
Exchange). Komodity jsou na komoditnich burzach uvadény v komoditnich jednotkach.

Piehled ptevodi komoditnich jednotek v tabulce (Tabulka 1). (Hartman, 2018, s. 80)

Tabulka 1: Prevody komoditnich jednotek

Komoditni jednotka | Standardni jednotka

1 barel 159 litrti

1 US galon 3,7857 litrt

1 trojska unce 31,1035 gramu

1 libra 0,4536 kg

1 busl pSenice 60 liber

1 metr 3,28 stopy / 1,0936 yardu
10 °C 50 °F

Zdroj: viastni zpracovani dle Hartmana, 2018
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3.1.3 Opce

Opce je dohoda mezi dvéma stranami, proddvajicim a kupujicim. Kupujici mé pravo
nakoupit ¢i prodat dohodnuté mnozstvi aktiva za pfedem stanovenou cenu, neni to vSak jeho
povinnosti jako u futures. Tato pfedem stanovena cena se nazyva strike price nebo

realizovana cena.

Typy opci:
e call opce,
e put opce.

Call opce se vyuzivaji pii spekulaci o ristu ceny. Prodavajici se zavazuje prodat

aktivum za ptfedem sjednanou cenu a je na kupujicim, zda své pravo na nakup vyuzije.

Naopak Put opce se vyuzivaji pii spekulaci poklesu ceny. Znovu se prodavajici
zavazuje dorucit aktivum za sjednanou cenu a je na kupujicim, zda vyuZzije své pravo na

prode;j. (Stybr, 2011, 5.36)
3.1.4 Forex

Zkratka pro foreign exchange. Forex je mezindrodni devizovy trh, kde se obchoduje se
sménnymi kurzy. Je to nejvétsi trh na svété s primeérnym dennim obratem vice nez 5 miliard
dolar. Forex nema zadné urcité misto pro realizaci obchodi, ke vS§em obchodiim dochazi
pouze skrz moderni technologie, takze je k nému pfistup prakticky z celého svéta. Je to jediny
trh, ktery je denné otevien 24 hodin. Obchoduje se od nedélniho odpoledne do pate¢niho
odpoledne. Nejobchodovanéjsi meénou je americky dolar, ktery se podili na 86 % ze vSech
transakei.

Kazdd ména ma sviij vlastni symbol. Ménové symboly se skladaji ze tii pismen. Prvni
dve pismena vyjadiuji zemi, posledni pismeno znaci jméno mény. Prehled nejvyuzivanéjSich

symboli v tabulce (Tabulka 2).

15



vvvvvv

Zemé Symbol Ména
Spojené staty americké USD Dolar
Clenové eurozény EUR Euro
Japonsko JPY Yen (Jen)
Velka Britanie GBP Libra
Svycarsko CHF Frank
Kanada CAD Dolar
Australie AUD Dolar
Novy Zéland NZD Dolar

Zdroj: zpracovano dle FXstreet.cz: 3. cast — Meénové pary [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:

https.://www.fxstreet.cz/3-cast-menove-pary.html

Ceska koruna patif jesté s daldimi ménami, jako je napiiklad mexické peso, polsky zloty
nebo thajsky baht, mezi exotické mény, které se kvili malému zajmu neobchoduji Casto.

(Hartman, 2018, s. 96)

Mezi hlavni vyhody forexu patfi:
e neustalé investicni prilezitosti,
e moznost investovat s malym kapitalem,

e vytvoieni obchodu bez poplatkd.

Nejvetsi nevyhodou pii obchodovani se sménnymi kurzy je jejich vysoka volatilita, to je

také divod proc vice nez 80 % obchodd je ztratovych. (FXstreet.cz, 2021)
3.1.5 Kryptomény

Kryptomény jsou elektronické meény, vytvofené predevsim za tucelem zvySeni
bezpecnosti pti prevodu Ci zasilani plateb do zahranici. Pti platbé kryptoménou jsou prevody
rychlej§i a navic neposkytujete své udaje jako je tomu tak napiiklad v bance. Nyni se
kryptomény daji koupit na online sménarnach nebo také v krypto automatech, které jsou jiz
roz$ifené po celém svété. DalSi moznosti ziskani kryptomény je tézba, ktera funguje na feSeni

matematickych rovnic vasim pocitacem.
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Mezi nejznaméjsi kryptomény patii Bitcoin, Ethereem nebo tfeba Monero ¢i Litecoin.
(FINEX.cz, 2021)

Svét kryptomén je nyni velmi zajimavym tématem a také nécim, co nabizi mnoho
novych pfilezitosti. Povazuji se za novou soucast finan¢niho trhu, protoZe u nich funguje také

mnoho zakonitosti z klasickych trhd. (Hartman, 2018, s.219)

P&t nejrozsifenéjSich kryptomén a jejich aktualni hodnoty najdeme v tabulce

(Tabulka 3).

Tabulka 3: Kurz nejrozsirenéjSich kryptomén a jejich hodnot k 28.2.2021

Nazev Hodnota v USD
Bitcoin 43480
Bitcoin cash 442 975
Litecoin 158,206
Ethereum 1340,59
Ripple 0,40220

Zdroj:  zpracovano  dle  kurzycz:  Kryptomeny  [online].  [cit.  2021-2-28].  Dostupné  z:
https://www.kurzy.cz/kryptomeny/

3.2 Burza

Burza je nejorganizovangj$i zplsob obchodovéani s derivaty ¢i cennymi papiry.
Burzovni obchody mohou uskuteciiovat pouze obchodnici schvaleni burzou. Na burze se
obchoduje pouze s instrumenty, které¢ jsou pfijaté burzou k obchodovani. (Dvoték a spol.,

2015, 5.73)
3.2.1 Pojem burza

Podle legendy pochazi ndzev burza z latinského slova ,bursa“, ktery v prekladu
znamenad kozeny méSec. Takovéto tfi méSce visely ve 13. stoleti na domu Ter Bruze
v Brugach, kde se potkéavali mistni obchodnici.

Dalsi vysvétleni tohoto pojmu pochazi rovnéz z Brug. Vychazi ze jména obchodnika
Van der Burse, v jehoz domé¢ byla ziizena neformalni instituce ,,Bruges Bourse®. Tento nazev

se uchytil a ,,Bourses* byli zfizovany i v okolnich méstech. (RMSYSTEM, 2021)
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3.2.2 Funkce burz

Burzy maji funkci alokacni, obchodni, cenotvornou a spekulacni.

Alokacni funkci ma burza pouze v pfipadé, Ze je emitentem cennych papird a ma tedy

charakter primarniho i sekundarniho trhu zaroven.

Funkce obchodni spociva v jednoduchém piistupu k investovani finan¢nich prostredkti
do cennych papirt ¢i jinych investi¢nich nastrojii. Diky vysoké likvidité téchto instrumenti je

mozna zpétné transformace na finan¢ni prostredky.

Cenotvornou funkci vykonava burza vyrovnanim poptavky s nabidkou, kterd je jednim
z faktorG hodnoty danych instrumenti. Diky tomuto kurzovému vyvoji se mohou lépe
rozhodovat jak velké instituce, tak malé subjekty, jak co nejlépe zhodnotit sviij volny finanéni

kapital.

Spekula¢ni funkce je posledni ze zminénych funkeci burzy. Hlavnim predmétem
spekulaci byvaji cenné papiry, konkrétné akcie. Pii spekulaci budouci hodnoty musi investor
vzit v potaz hned nékolik faktort, ktery vyvoj cenného papiru ovliviiyji. Cilem spekulant
neni dlouhodoby zisk, ale vydélek na kurzovém rozdilu v kratkém c¢asovém horizontu.

(Dvoték a spol., 2015, 203)
3.2.3 Clenéni burz

Burzy se podle pfedmétu jejich ¢innosti déli na:
e burzy cennych papird,
e komoditni burzy,

e devizové burzy.

Burzy cennych papird jsou relativné samostatné ekonomické, organizacni a technické
systémy puisobici vramci kapitdlového trhu. Obchoduji se na nich jiz vydané, vefejné
obchodovatelné cenné papiry. Je na nich mozno obchodovat také nové emitované cenné
papiry, ale ty za emitenta nabizeji tvlirci trhu. Jednou z nezastupitelnych funkci burz cennych
papirt je vytvareni kurzl, kterymi se pozdéji fidi vSechny ostatni stejné zamétené primarni i

sekundarni trhy.
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Cim vyznamnéjii jednotlivé burzy jsou, tim kvalitn&jsi a uznavangjsi tituly se na nich
obchoduji. Nejvyznamnéjsi burzy dosahuji vysSich trznich kapitalizaci a vétSich objemi
uzavienych obchodl. Na nejvyznamnéjSich burzach se ve velkych objemech obchoduji i
nejkvalitnéjsi cenné papiry zahrani¢nich firem.

Cinnost téchto burz dale dopliuji narodni burzy, které jsou zfizeny takika ve viech

zemich a Casto byvaji doplnény také burzami regionalnimi.

Komoditni burzy, nazyvané také zbozové burzy, jsou burzy, na kterych se obchoduje
zbozi (jde o suroviny ¢i drahé kovy). Toto zbozi se na burze obchoduje bez fyzické
pfitomnosti. Burzy, kde se obchoduji suroviny nepatii kviili své hmotné povaze mezi finanéni

trhy, vyjimkou jsou burzy, na kterych se obchoduji drahé kovy.

Devizové burzy jsou burzy, kde se realizuji rozsahlé prodeje a ndkupy mén, mezi
nejvyznamnéj$imi finan¢nimi institucemi, nejcastéji bankami.
Podle ¢asového vypotadani se burzy dale déli na:
e burzy promptni,

e burzy terminované.

Burzy promptni, ¢asto nazyvané také jako burzy spotové. Jsou charakteristické tim, ze
k pfedani cenného papiru dochazi do ne¢kolika dni po uzavieni obchodu, vétSinou v rozmezi 1
az 3 dnt.

Na terminovanych burzach jsou uzavirany terminované obchody. Ty lze brat jako

kontrakty, které se uskutecni s vétsim casovym odstupem od jejich uzavieni. Rozmezi byva 1

az 6 mésicl. S kontraktem je mozno na téze burze obchodovat az do jeho vypotadani.

Terminované burzy se dale rozdéluji na:
e burzy obchodujici futures,

e burzy op¢ni.

Burzy obchodujici futures, jsou terminované burzy, na kterych se obchoduje s tzv.
standardizovanymi pevnymi terminovanymi kontrakty, které maji pfedem stanovena pravidla
pro ob¢ strany a jsou zadvazné v okamziku provedeni obchodu. Vypotadani probéhne pozdéji,

v terminu ur¢eném piedpisy.
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Na opc¢nich burzach se obchoduje s tzv. standardizovanymi opénimi kontrakty. Kupujici
ma pravo, nikoli povinnost, zakoupenou opci uplatnit a tim pozadovat plnéni druhé strany.

(Rejnus, 2014, 5.126)
3.2.4 Nejvyznamnéjsi svétové burzy cennych papiri

NYSE

The New York Stock Exchange, svétové nejznaméjsi burza se sidlem na Wall Street
byla zalozena roku 1817. Své jméno ziskala az vroce 1963. V roce 2018 byla jeji trzni
kapitalizace vice nez 30 bilion americkych dolari a obchodovalo se na ni pies 2300

akciovych titult.
NASDAQ

Zkratka pro National Association of Securities Dealers Automated Quotation. Nasdaq je
podle trzni kapitalizace druhd nejvétsi burza cennych papirti na svété. Byla zaloZena roku
1971. Byla to prvni burza, na které se obchodovalo za pomoci pocitaci a telefonti. To udélalo
z NASDAAQ prvni elektronickou burzu cennych papiri a nyni se na ni obchoduji pouze akcie

technologického sektoru a to vice nez 3800 tituld.
LSE

The London Stock Exchange, je londynské burza jejiz historie sahd az do roku 1698,
kdy zacinala jako novinova publikace burzovnich cen. Burza jako takova byla zalozena roku
1801, coz zni déla jednu z nejstarSich burz svéta. Do prvni svétové valky to byla nejvétsi

burza na svété. Nyni se na ni obchoduje vice nez 2000 titult
Amsterdam Stock Exchange & Euronext

Amsterdamska burza zalozena roku 1602 je povazovéana za nejstarSi stale fungujici
burzu. Z pocatku fungovala ale pouze jako burza komoditni. Roku 1997 se Amsterdamska
burza spojila s European Option Exchange. Roku 2000 se spojili s Bruselskou burzou a také

s Pafizskou burzou a vznikla tak jedna z nejvétsi evropskych burz cennych papirti Euronext.
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The Xetra/Borse Frankfurt Stock Exchange

Frankfurtskd burza je nejvétsi ze sedmi némeckych burz. Od roku 1993 operuje burza
na dvou rozdélenych mistech. Xetra je misto pro obchodovani némeckych titulli. Borse

Frankfurt je prostfedim pro privatni investory s vice nez 1 milionem kusi némeckych akcii.
WSE

VarSavska burza cennych papirQ je oproti ostatnim burzdm novackem. ZaloZena roku
1991, je nyni nejvetsi burzou cennych papirti ve vychodni Evrope. Ve své nabidce ma vice

nez 3000 tituld.
TSE

Tokijskd burza cennych papirt je nejvetsi burzou v Japonsku. Fungujici od roku 1878.
Nyni je tfeti nejvétsi burzou na svété s vice nez 3500 emisi akcii. Roku 1989 se 45 %
akciovych obchodii na celém svété uskutecnilo pravé na této burze. I kdyz se nyni vice
obchodli uskute¢ni na burzich v USA, TSE je stile domovem pro nékolik velkych

spolec¢nosti, jako je napiiklad Sony nebo Toyota.
The Hong Kong Stock Exchange

Burza sidlici v Hong Kongu, zalozena roku 1891 a roku 1914 piejmenovana na Hong
Kongskou burzu cennych papiri. Je to jedna znejvétSich asijskych burz a celkové patad
nejvetsi burza na svété. VétsSina spoleCnosti, jejich akciové tituly se zde obchoduji, je
situovana v Hong Kongu a je =zapsana na burze v Hong Kongskych dolarech.

(ADMIRALMARKETS, 2019)
3.2.5 Akciové indexy

Burzovni akciovy index je ukazatel vykonnosti konkrétniho trhu. Nejedna se o aktivum
jako takové ale pouze o statisticky udaj. Existuje vSak spousta derivatovych produktl, které

kopiruji pohyb indexti a daji se spekulovat na jejich pozdé€jsi vyvoj. Nejcastejsi instrumenty,

kterymi se daji nakoupit indexy jsou Opce, Futures a CFD (contract for difference).
Dow Jones Industrial Average

Zjednodusen¢ Dow Jones je akciovy index, ktery obsahuje 30 velkych primyslovych

spolecnosti se sidlem ve spojenych statech americkych. Index zajiStuje jasny pohled na
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americkou ekonomiku. Je to nejzndméj$i index v USA a jeden znejstarSich indexu
celosvétove.

Mezi spole¢nosti obsazené v indexu Dow Jones patii napiiklad McDonald‘s, Visa,
Apple nebo Disney.

Jeho vynosnost z velké Casti zalezi na sile dolaru, za 123 let nominélni ro¢ni vynos

¢inni zhruba 5,4 %.
S&P 500

Index Standard&Poors 500 je zaloZeny na trzni kapitalizaci 500 nejvétsich spolecnosti.
Je to jeden z nejsledovangjSich a nejobchodovatelnéjSich indexti. Zaroven je to také nejveétsi
americky index. Mnozi investofi ho povazuji za nejlépe vypovidajici hodnotu o americké
ekonomice. V indexu jsou zastoupeny large-cap firmy, tedy firmy, jejichz hodnota nesmi
klesnout pod 6 miliard dolari a objem mésicné obchodovanych akcii nesmi byt méné nez
250 000 kusti za mésic.

Mimo toho, Ze obsahuje vSechny tituly, které obsahuje DowJones tak za zminéni stoji
také spolecnosti Pepsico nebo Berkshire Hathaway.

Na hodnotu 500 titulti se dostal 4. bfezna 1957 a primérny ro¢ni vynos upraveny o

inflaci se pohybuje okolo 7 %.
NASDAQ Composite

Je tieti nejsledovanéjsi index v USA. Index je slozen piedevSim =z
titull technologickych a internetovych spolecnosti, pravé proto ho nejvice ovliviiuje
technologicky sektor. Index sleduje vice nez 3300 akcii.

Zalozen vroce 1971 spocatecni hodnotou 100 bodi. Nyni se index pohybuje na

hodnoté 13555 K 24. tinoru 2021. S nominalnim praimérnym meziro¢nim rastem 11,1 %.
NASDAQ 100

Index NASDAQ 100 obsahuje pouze 100 nejzajimavéjsich akciovych titull, na rozdil
od indexu NASDAQ Composite, ktery obsahuje vSechny akciové tituly obchodované na
burze NASDAQ.

Zalozen vlednu roku 1985 a podobné jako NASDAQ Composite dosahuje jeho

pramérny ro¢ni nartst hodnoty nad 10 % a to 10,8 %.

22



FTSE 100

Financial Times Stock Exchange je index se 100 akciemi 100 spole¢nosti, které jsou
obchodovany na londynské burze.

V indexu jsou obsazené akcie spolecnosti jako Tesco ¢i Unilever.

Zalozen pted 37 lety s pocate¢ni hodnotou 1000 bodii. K dne$nimu datu 24. tinora 2021

hodnota indexu stoupla o vice nez 500 % na hodnotu 6658 s primeérnym ro¢nim ristem 8 %.
DAX 30

Deutscher Aktien Index. Némecky index, ktery je sloZzen z 30 nejvétSich némeckych
titull obchodujicich na burze ve Frankfurtu. Je oblibeny mezi investory, ktefi se soustiedi na
kratkodobé obchody a to diky své vysoké likvidité a volatilité.

Spolecnosti, které jsou soucasti indexu DAX jsou napiiklad Adidas, Allianz nebo

BMW. (Holy, 2021)
CAC40

Francouzsky akciovy index tvofeny Ctyficeti ,,Blue chips* spole€nostmi obchodovanych

na burze v Patizi. (Rejnus, 2014, s.454)
Nikkei 225

Nejvyznamnéjsi akciovy burzovni index v Japonsku. Cenovy index, ktery zahrnuje 225

spole¢nosti na tokijské burze.
Shanghai Composite

Cinsky index, zahrnujici vSechny spole¢nosti obchodované na Shanghai Stock
Exchange. Index slucuje dohromady akcie dvou indext této ¢inské burzy. Jsou to indexy A-

Share Stock Price Index a B-Share Stock Price Index.
NIFTY 50

Je akciovy index v Indii. Skladd se z 50 akciovych titul zvice nez 20 rtznych

odvétvich. (Rejnus, 2014, s. 453)
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3.2.6 Historicky nejvétsi burzovni krach

Cerny &étvrtek 1929

Prvni den nejvétSiho krachu v historii, ktery nastartoval ,,Velkou depresi®. Hned po
otevieni burzy byla hodnota indexu Dow Jones 305,85 bodu. Pies den spadl index o 11 % a
zobchodovalo se 12,9 milionu akcii, coz bylo 3krat vice néz bézna hodnota. Banky se na tento
pokles snazily zareagovat a nakoupily akcie. Diky tomuto zasahu se index ten den uzaviel
pouze s 2% ztratou. Den poté bylo zobchodovano vice nez 6 milionu akciovych titull a index
vzrostl o 1 %.

Po vikendu ale nastalo ¢erné pondéli, kdy zacala obrovské panika investort a ti zacali
prodavat své akcie. Index klesl o 13 % a bylo zobchodovano 9,2 milionu akcii. Nasledovalo
cerné utery, kdy index zaznamenal dalsi velky propad a to o 12 % a zobchodovano ten den
bylo vice nez 16 milionu akcii. Index nepftestal klesat az do 8. ¢ervence 1932 kdy skoncil na
hodnoté 41,22 bodu.

Celkova ztrata za 3 roky, skoro 90 %, pomohla vytvofit tzv. ,,Velkou depresi“. Trvalo
25 let, nez se hodnota indexu Dow Jones dostala zpét na hodnotu pfed ¢ernym ¢tvrtkem. HDP
za tyto 3 roky kleslo o celou jednu tfetinu.

Nejvétsi problém byl ten, Ze spousta lidi investovala za¢atkem dvacatych let do akcii
veskeré své Zivotni Gspory. Casto si lidé ptijéovali od bank, aby mohli zainvestovat. Dokonce
1 banky investovaly do akcii penize svych klientii bez jejich védomi. A proc¢ také ne? Od roku
1922 do roku 1929 se hodnota indexu zvysila o 219 % coz ¢ini vice nez 20 % za rok. Mnoho
investor zacalo také obchodovat s pomoci paky. Do 1éta 1929 bylo vice nez 300 milionti
akcii koupeno za pomoci paky. VSichni tito lidé kvili krachu zistali akorat zadluzeni a
mnoho podnikateli zbankrotovalo.

Banky nemély zceho vracet klientim penize a vice nez 5000 bank skoncilo
v insolvenci. Zavirali se doly i tovarny. Velkoobchodni ceny se zhroutily a hodnota penéz
jako takovych pfestala existovat. Ne¢kolik tisic lidi zlistalo na ulici a zvysil se pocet sebevrazd.
Zvysila se nezaméstnanost na 16 miliont lidi, coz bylo vice nez 20 %. Farmaii museli kvuli
nadarod¢ snizit ceny potravin o vice nez 50 %. Tato krize méla negativni dopad na cely svét.
V Némecku pfislo o préci vice nez 6 miliont lidi, v Britanii kolem 5 miliont.

Spojené staty se dostaly definitivné z krize az zacatkem druhé svétové valky, kdy

ekonomika a primysl ptesli na vale¢ny rezim. (Amadeo, 2021)
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3.3 Mimoburzovni trh

Obchody mimoburzovniho trhu, anglicky OTC (over the counter), jsou provadény skrze
uréity subjekt, nejcastéji pres banky nebo rovnou mezi bankami a jinymi finan¢nimi
zprostiedkovateli. Mimoburzovni trh je méné regulovany, pro investory jsou podminky pro
obchodovani a také ptistup daleko volnéjsi. (Dvotak a spol., 2015, s.73)

Mezi nejvyznamnéj$i OTC trh patii forex. Trh neni omezen hodinami formalni burzy, je
tedy mozné obchodovat 24 hodin denné.

Touto formou jde obchodovat hned n€kolik finan¢nich nastrojii a vice nez 10 000 akcii.
Nejcastéji jsou to akcie spolecnosti, které nesplituji kritéria velkych burz nebo nechtéji platit

velky poplatek spojeny se vstupem na burzu.

OTC Market Group
Skoro vSechny obchody mimoburzovnich trhii zpracovava spole¢nost OTC Market

Group.

Tento trh je rozdélen na 3 ¢asti:

e OTCPINK,
e OTCQX,
e OTCQB.

Trh OTC PINK je nejvice dostupny trh, investofi zde mohou zakoupit akcie téméf bez
jakéhokoliv omezeni. Spole¢nosti, jejichz akcie jsou zde obchodované, nepotiebuji splnit

zadné finan¢ni standardy ani podavat zadné zpravy o jejich hospodateni.

OTCQB je trh, ktery obsahuje tituly s minimalni hodnotou 0,01 USD. Generalni nebo
finan¢ni feditel kazdé spolecnosti musi poskytovat a kazdy rok aktualizovat informace o
profilu spolecnosti, vedeni nebo tieba o advokatnich kancelatich. Podminkou pro moznost mit
obchodovatelné akcie na tomto trhu je také poplatek 12 000 USD rocné.

vvvvvv

chtéji obchodovat své akcie na tomto trhu musi spliiovat stejné podminky jako na trhu
OTCQB a mimo toho musi také ptedlozit finan¢ni informace. Spole¢nosti nesmi byt

v bankrotu, musi byt stale aktivni.
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Na OTC trzich lze také obchodovat n€které ze znamych spolecnosti, které¢ se rozhodli
pro tento jednodussi a levnéjsi proces a nejsou obchodovatelné na klasickych burzach. Mezi

takovéto spoleCnosti patii naptiklad Nestlé, Bayer nebo Danone. (Mlynek, 2020)
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4 Vlastni prace
4.1 Burzy v CR

V Ceské republice se nachazi nékolik burz. Pro obchodovéani s cennymi papiry je
Prague Stock Exchange (PSE), neboli Burza cennych papiri Praha, a. s., na které obchoduji
vEtsi investofi. Pro stfedni a mensi investory je ¢eské burza cennych papir,, RM—Systém, a. s.
Mezi dalsi burzy na tzemi Ceské republiky fadime Ceskomoravskou komoditni burzu

v Kladné a Komoditni burzu v Praze.
4.1.1 Ceskomoravska komoditni burza v Kladné&

Ceskomoravska komoditni burza v Kladng, zkracend CMKBK, byla zaloZena roku 1994
a po udéleni statniho povoleni roku 1995 vznikla zdpisem do obchodniho rejstiiku. Nyni je
mistem pro obchodovani s doddvkami zemniho plynu a elektrické energie pro konecné
zakazniky a také vyznamnym trznim mistem pro obchodovani se surovym diivim.
Burza je systematicky rozdélena do sekci, ve kterych se obchoduje pouze konkrétni
komodita:
e cnergetickd burza,
e drevarska burza,
e Dburza odpadd,
e agrarni sekce,

e sekce primyslové komodity. (CMKBK.cz)
4.1.2 Komoditni burza Praha

Komoditni burza Praha byla zaloZena 21. ¢ervna 2002. Nejdfive se specializovala na
zemédé€lské komodity, které byly rozdéleny do sekci krmiva, rostlinnd, zivocisnd a jatecni.
Roku 2003 se komodity rozsifily o dfevni hmotu a dfivi, t¢hoZ roku bylo burze povoleno
obchodovat s primyslovymi komoditami. Pozdé¢ji se vSak burza soustfedila pouze na
elektronicky parket se dfevem a dfevni hmotou. Od konce listopadu 2007 nebyl uzavien na
burze zddny obchod a pozdé€ji byl Ministerstvem prumyslu souhlas o obchodovani

primyslovych komodit vypovézen. Burza v roce 2012 pozadala Ministerstvo prumyslu znovu
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o povoleni obchodovat primyslové komodity. Povoleni bylo v bieznu 2012 udéleno a prvni
obchod s elektrickou energii byl uzavien v ¢ervenci téhoz roku.

V kvétnu roku 2016 bylo zahajeno obchodovani v elektronickém systému se vSemi
druhy komodit. Burzovni den pro Komoditni burzu Praha je kazdou stfedu.

(MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU, 2020)
4.1.3 BCP Praha, a. s.
4.1.3.1 Historie

Prazskd burza vznikla roku 1871 a obchodovalo se na ni jak s komoditami, tak
s cennymi papiry. Velmi dobie si vedla prazska burza v obchodu s cukrem, kdy se stala
hlavnim trhem pro celé Rakousko-Uhersko. Rok na to vnikla samostatnd plodinova burza a
prazska burza se zaméfila pouze na cenné papiry. Obchodovani na burze bylo ¢asto kvili
riznym problémim Uplné zastaveno, a to v letech 1914-1919, 1929-1934 a v zafi 1939 byl
jeji provoz zastaven a obchodovalo se pouze soukromé. Po konci 2. svétové valky nebylo
obchodovani na prazské burze obnoveno a do 90. let ukonc¢ila ¢innost.

Roku 1991 osm bank vytvofilo Ptipravny vybor pro zalozeni BCPP a v roce 1992 se
transformoval na sdruzeni. Pozdéji téhoz roku, po pfijeti zdkona o burze, bylo sdruzeni
pfeménéno na obchodni spolecnost a BCPP se 24. listopadu 1992 zapsala do obchodniho
rejstiiku. Prvni obchod se uskutecnil 6. dubna 1993, kdy bylo mozné obchodovat pouze 7
titull. Pozd¢ji téhoz roku bylo obchodovatelnych emisi jiz 980. V kvétnu 1998 piedstavila
burza obchodni systém SPAD, ktery byl investory viele piijat.

Prvni zahrani¢ni akciovou emisi na prazské burza byla Erste Bank roku 2002. Jeden
z nejvyznamnéjSich roktt pro BCPP byl rok 2004. Burza byla zatfazeno do seznamu
neamericky burz bezpecnych pro investory, protoze obdrzela od americké Komise pro cenné
papiry a burzy status zahraniéni burzy. Zaroveii diky vstupu Ceské republiky do Evropské
Unie se stala ¢lenem Federace evropskych burz. A v neposledni fad€ se roku 2004 na prazské
burze uskutecnila prvni IPO s akciemi spolecnosti Zentiva. Dal§im dilezitym rokem byl rok
2006, kdy BCPP rozsifila predmét obchodovani o investi¢ni certifikaty, warranty a finan¢ni
futures. Po zméné vlastnické struktury, kde se vétSinovym vlastnikem stala Wiener Borse, se
BCCEP stala soucasti CEE Stock Exchange Group. Od roku 2012 se k obchodovani pouziva
elektronicky obchodni systém Xetra. (Ttma, 2014)
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4.1.3.2 Organy burzy BCPP

Mezi organy prazské burzy patii:

e valna hromada,

dozor¢i rada,

burzovni komora,

e burzovni vybor,

generalni feditel.

vvvvvv

Schvaluje nebo méni burzovni ptedpisy a stanovy. Mize rozhodnout o zvySeni ¢i snizeni
zakladniho kapitalu spole¢nosti, méd za ukol schvalit ucetni uzavérku nebo rozdéleni zisku.
Valna hromada také voli nebo odvolava ¢leny dozoré¢i rady a burzovni komory. Svolava se

jednou ro¢n¢. VSichni akcionafi maji pravo na to se zac¢astnit jednani valné hromady.

Dozor¢i rada je kontrolnim organem burzy, mé za ukol dohlizet na spravnou ¢innost

celé burzy a burzovni komory. Sklada se z Sesti ¢lenti, ktefi jsou voleni na 3 roky.

Burzovni komora jedna jménem burzy. Clenové burzovni komory jsou voleni také na 3
roky. Maximalni pocet ¢lenti je 24. Minimaln€ polovina ¢lenti musi byt akcionafi a také
alespont jeden clen musi byt burzovnim dohodcem. Burzovni komora voli a odvolava
predsedy a mistoptedsedy, projednava burzovni fad a také ud€luje souhlas s prodejem akcii
burzy. Schvaluje pravidla burzy a také jeji poplatky. Ztizuje také burzovni rozhod¢i soud,

ktery se zabyva spory vzniklymi pii obchodovani na burze.

Burzovni vybor se rozdé€luje se na burzovni vybor pro kotaci, ktery kontroluje
povinnosti emitentd a piijiméa cenné papiry k obchodovani a na burzovni vybor pro burzovni
obchody, kde se ¢lenové zabyvaji zavadénim novych funkei na trhu. Vybory jsou sloZzeny

z Clenil burzovni komory.

Generalni feditel je osoba, ktera se stard o chod burzy. (BURZA CENNYCH PAPIRU
PRAHA, 2021)

29



4.1.3.3 Obchodovani na BCPP

Obchodovani na prazské burze se uskuteciiuje prostfednictvim licencovanych
obchodnikll s cennymi papiry, ktefi jsou zaroven clenové burzy. Jsou to hlavné banky a
makléfské firmy. Obchodovani na Burze cennych papirG Praha probiha elektronicky,
prostiednictvim obchodniho systému Xetra Praha. Obchodni systém ma dva rezimy
obchodovani, kontinudlni obchodovéni a samostatnou aukci. Minimdalni jednotkou pro obchod

je jeden kus cenného papiru a obchodovani je zcela anonymni. (Fio banka, 2020)

Trh na Burze cennych papirt Praha je rozdélen do ¢tyt riznych trhi:
e Prime Market,
e Standard Market,
o Free Market,

e Start Market.

vvvvvv

republiky a zahranici. Spolecnosti, které¢ se chtéji na Prime Market prazské burzy dostat musi
splnit narocné podminky, mezi které patii napiiklad doba existence alesponn 3 roky,
pfipravenost sdilet informace nebo trzni kapitalizace emise minimalné 1 milion eur. (BURZA

CENNYCH PAPIRU PRAHA, 2021)

Standard Market je trh urceny pro velké Ceské i zahrani¢ni spole¢nosti. Podminky pro
pfijeti na tento trh jsou stejné, ale na rozdil od Prime Market mtze burza na Standard Marketu
pfijmout akcie bez souhlasu emitenta, ale jen pokud jsou jiz obchodovény na jiném trhu

v Evropské unii. (BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, 2021)

Free Market je trh pro zahrani¢ni emise. Je na ném obchodovano hned nékolik
investicnich nastroji. Jsou to akcie, dluhopisy, warranty, investicni certifikaty a ETF.

(BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, 2021)

Start Market je trhem pro malé spolecnosti, které chtéji ziskat dalsi zdroj financovani.
Vyhodou tohoto trhu jsou mimo jiné nizké néklady. Investorim se nabizi nové investi¢ni
prilezitosti s vysokym potencidlem. Dvakrat roéné jsou kondny ,,START Days®, pfi kterych
emitenti predkladaji investorim své hospodaiské vysledky a odpovidaji na otazky. (BURZA
CENNYCH PAPIRU PRAHA, 2021)
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4.1.3.4 Indexy na prazské burze

Indexy vyuzivané na BCPP jsou:
Index PX,

Index PX — TR,

Index PX-TRnet,

Index PX-GLOB.

Hlavnim indexem vyuzivanym na Burze cennych papiri Praha je index PX. Je to pouze
cenovy index platny od 20. biezna 2006, kdy vznikl jako néstupce indext PX 50 a PX-D. U
tohoto indexu nebyla vypocitand nova hodnota, ale navazal na hodnotu ptfedchoziho indexu
PX 50. Nyni je soucasti indexu jedenact akciovych titulli. Seznam téchto titult je v tabulce
(Tabulka 4). Graf (Graf 1) znazorfiuje slozeni indexu PX. Spole¢nosti maji v indexu podil
podle jejich trzni kapitalizace. To znamend, ze ¢im vétsi spolecnost je, tim vice se podili na
utvareni indexu. (FINEX.cz, 2021)

Roku 1994 zacinal index PX 50 na hodnoté¢ 1000 bodi. Historické maximum
zaznamenal index PX v fijnu 2007 kdy se vySplhal na hodnotu 1936,1 bodl. Néasledoval
propad na hodnotu 628,5 bodi v tnoru 2009 a od této doby index roste primérnym tempem

5,2 % za rok.

Index PX-TR (Total Return) je slozeny ze stejnych tituli jako index PX stim, Ze
zohledniuje 1 dividendové vynosy. Tento index se pocitd od bfezna roku 2006. Jako svou
pocatecni hodnotu pifevzal aktudlni hodnotu indexu PX vté dobé, tedy 1554,6 bodd.

Primérny meziro¢ni rast tohoto indexu od unora 2009 je 10,4 %. (finance v praxi, 2019)

Index PX-TR net (Net Total Return) je index s nejlikvidnéj$imi akciemi, stejné jako PX
a PX-TR. Tento index na rozdil od indexu PX-TR pocitd s ¢istymi dividendovymi vynosy,

tedy vynosy po odecteni dang. (kurzycz, 2021)
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Tabulka 4: Seznam akcii v indexu PX

Akcie Pocet kusu
AVAST 1 028 357 400
CESKA ZBROJOVKA GR 32 638 000
CEZ 537 989 759
ERSTE GROUP BANK A 429 800 000
KOFOLA CS 22291948
KOMERCNI BANKA 190 049 260
MONETA MONEY BANK | 511 000 000
02 CR. 300 882 147
PHILIP MORRIS CR A 1913 698
STOCK 200 000 000
VIG 128 000 000

Zdroj: zpracovano dle Burza cennych papiri Praha: PX [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu/detail/XC000969837 1

Graf 1: Slozeni indexu PX
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Zdroj: zpracovano dle Burza cennych papirii Praha: PX-GLOB [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu/detail/XC000969837 1

Nejvétsi zastoupeni v indexech prazské burzy ma penéznictvi se 40,87 % do kterého

spadd ERSTE GROUP BANK, KOMERCNI BANKA a spole¢nost VIG. Druhou nejvétsi

Gast zabira energetika, kterd patii spole¢nosti CEZ s 20,67 %.
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Posledni index PX-GLOB je cenovy index, ktery se skladd ze vSech obchodovanych
tituld na BCPP. Byl zalozZen stejné jako index PX 50 v roce 1994 s pocatecni hodnotu 1000
bodu. Piehled vsech akciich zahrnutych v indexu PX-GLOB v tabulce (Tabulka 5). Graf (Graf

2) pod tabulkou zndzornuje slozeni jednotlivych odvétvi indexu. (finance v praxi, 2019)

Tabulka 5: Seznam akcii indexu PX-GLOB

Akcie Pocet kusu
ERSTE GROUP BANK 429 800 000
VIG 128 000 000
PHILIP MORRIS CR 1913 698
CEZ 537989 759
KOMERCNI BANKA 190 049 260
MONETA MONEY BANK 511 000 000
KOFOLA CS 22291948
02 CR. 300 882 147
AVAST 1 028 357 400
STOCK 200 000 000
CZG 32 638 000
VGP 20 583 050
RMS MEZZANINE 1 065 071 134
ENERGOAGUE 701 000
TOMA 1477 266
E4U 2 391 640
PHOTON ENERGY 60 000 000
TMR 6707 198

Zdroj: zpracovano dle Burza cennych papirii Praha: PX-GLOB [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https.://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu/detail/CZ0160000001 ?tab=detail-composition
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Graf 2: Slozeni indexu PX-GLOB
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Zdroj: zpracovano dle Burza cennych papirii Praha: PX-GLOB [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu/detail/CZ0160000001 ?tab=detail-composition

U indexu PX-GLOB, se slozeni oproti indexu PX moc nezménilo. Prvni pticku opét
zaujima penéznictvi s 40,52 %, pridala se ale jest¢ jedna skupina a to obchod, ktery zaujima

0,19 % se spole¢nosti TOMA.

34



Graf (Graf 3) niZze zobrazuje vyvoj vSech indexti Burzy cennych papirti Praha. Tabulka

(Tabulka 6) nize zobrazuje bodovou a procentudlni zménu téchto indexda.

Graf 3: Vyvoj kurzii indext PX za sledované obdobi
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle Burza cennych papirii Praha :@: Hodnoty indexu [online]. [cit. 2021-02-28]
Dostupné z: https://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu

Tabulka 6: Tabulka zmén kurzi indexi PX

Celkova zména za sledované obdobi

Index PX Index PX-TR Index PX-TRnet PX-GLOB
02.03.2020 1072,46 2028,82 1686,31 1458
02.03.2021 1048,55 2049,63 1691,97 1437,2
Zména -23.91 20,81 5,66 -20,8
Zména v % -2,23 1,03 0,34 -1,43

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Burza cennych papirii Praha :@: Hodnoty indexu [online]. [cit. 2021-02-28]
Dostupné z: https://www.pse.cz/indexy/hodnoty-indexu

Vyvoj vSech akciovych indext prazské burzy mél podobny vyvoj, za ktery mize
z nejvetsi Casti pokles akcii z oblasti penéznictvi. indexy PX-TR a PX-TRnet, které do svého

vypoctu zahrnuji 1 dividendové vynosy, skoncily po sledovaném obdobi od 3. tnora 2020 do
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3. tnora 2021 v nepatrném plusu. Tento zisk by vSak nepokryl ani inflaci a v tomto piipadé
by investice do indexu neslouzila ani jako uchovatel hodnoty pen¢z. Hlavni index PX a
celkovy index PX-GLOB, které nezahrnuji dividendovy vynos akcii, skoncily po dvanécti

mésicnim sledovani v zapornych hodnotéach. Viz tabulka (Tabulka 6).
4.1.4 Burza RM-Systém

RM-Systém, ceska burza cennych papiri vznikla v roce 1993. Do roku 2008 fungovala
jako mimoburzovni trh az do transformace na klasickou burzu. RM-Systém je trhem, na
kterém se obchoduje sjednémi znejvétSich zahrani¢nich a ceskych akciovych titula
spole¢nosti jako je CEZ, 02, Microsoft nebo Volkswagen. Burza je zaméfena na drobné a
stiedni investory. Jejim jedinym majitelem je FIO banka. Seznam vSech akcii obchodovanych
na burze RM-Systém v tabulce (Tabulka 7) na konci kapitoly.

Tato burza nabizi oproti BCPP okamzité piipsani cennych papirii na majetkovy ucet,
prazska burza pfipisuje cenné papiry az po 2 hodindch. RM-Systém je také nejdéle otevienou
burzou v Ceské republice s oteviraci dobou od 9.00 do 17:00. (RMSYSTEM, 2021)

Na ¢eské burze je moznost vyuzit 4 rizné typy obchodu:

e Pokyn EasyClick,
e Standartni pokyn,
e Inteligentni pokyny,

e Pfimy obchod.

Pokyn EasyClick je jednoduchy zpiisob obchodovani akcii nebo certifikatlh nabizenych
na Ceské burze RM-Systém. Prodej ¢i ndkup akcii se zaddva v nasobcich poctu akeii,
v tzv. EasyClick lotech. EasyClick lot, je nejmensi mozna jednotka, kterou lze zakoupit.

Kazdy akciovy titul mé ve svém EasyClick lotu jiny pocet kust akcii.

Obchodovéani s pokynem EasyClick funguje ve tfech prostych krocich:
e vybér akcie,
e pocet akcie,

e cena akcii.

V prvnim kroku si zvolime z 30 akcii a certifikat. Dal$im krokem je zvolit pocet akcii,
ktery odpovida nasobku EasyClick lotu. V poslednim kroku je potfeba zvolit maximalni a

minimdlni cenu akcii. Bez tohoto neni mozné pokyn EasyClick zadat.
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Skoro vSechny akci a certifikdty s moznosti vyuziti pokynu EasyClick maji smluvné
zajiSténou likviditu a je mozné je vzdy prodat nebo koupit. V jednom obchodnim pokynu je
maximalni pocet EasyClick loti stanoven na 50 kust. Platnost jednoho pokynu je 15 dni.

(RMSYSTEM, 2021)

Pii obchodovani se standartnim aukénim pokynem je mozné zakoupit libovolny pocet
obchodovat vSechny finan¢ni instrumenty na ¢eské burze RM-Systém. Stejné jako u pokynu
EasyClick je potieba zvolit limitni cenu. Bez zadani limitni ceny ziskava pokyn vlastnost
,uspokoj nebo zrus*.

Dalsi z moznosti, kterou lze u tohoto pokynu zvolit je vlastnost VNN (vSe nebo nic). Pii
vybéru toho pokynu neni mozna ¢éaste¢na realizace a pokud nebude ihned realizovan v celém
rozsahu, je pokyn zruSen.

VSechny standartni pokyny se paruji s ostatnimi standartnimi aukénimi pokynu, ale také
se vSemi pokyny EasyClick.

Platnost Standartniho pokynu na RM-Systému je mozné zvolit na 1 den, 15 dni, nebo az

90 dni. (RMSYSTEM, 2021)

Mezi hlavni inteligentni pokyny ¢eské burzy patii pokyn Stepper. Smyslem Stepperu je
zobchodovat, tedy nakoupit ¢i prodat, cenné papiry za nejvyhodnéjsi kurz. Pokyn spociva
v tom, Ze objednavka je umisténd na trh jen o nezbytné minimum v tomto ptipadé 0,1 CZK
vyhodnéji nez jind objednavka. Toto nezbytné minimum je nazyvano krok kotace. Tento
pokyn nelze kombinovat s pokyny EasyClick ani VNN.

Prodavajici nebo kupujici si sém zvoli limitni cenu a dobu platnosti pokynu. Pfi zvoleni
parametru ,,ignorovat mnozstvi“ bude Stepper ignorovat mnoZzstvi, které je mensi nebo rovno
nez stanovend hodnota, nebude se tak diky tomu pfizpisobovat aktudlnimu trhu.

(RMSYSTEM, 2021)

Ptimy obchod je neanonymni typ obchodu, ktery probihd dohodou mezi dvéma
investory. Burza RM-Systém zajiStuje uzavieni a poté vypotfddani daného obchodu. Pro
vyporadani je mozno vybrat ze dvou zplsobt:

e penézni vyporadani,

e odloZené vypotadani.
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Pii pené¢Zznim vypotadani je mozné obchod vyporadat na burze RM-Systém. Dochazi
zde k pfevodu cennych papirii za penize. Obchod lze také vypofadat mimo burzu, kdy dojde
k pfevodu cennych papirti, ale jejich zaplaceni probéhne mezi investory dle individudlni
dohody.

Pii odlozeném vypotadani ptimého obchodu je obchod uskute¢nén ihned po pfifazeni
prodejniho a kupniho pokynu k pfimému obchodu. Avsak doba mezi jejich zadani nesmi byt

vétsi nez 7 dni. Je mozZnost zadat také odlozené vyporadani, které musi byt uskute¢néno

nejdéle patnacty den, po vzajemném prezateni pokyni. (RMSYSTEM, 2021)

Tabulka 7: Seznam akcii obchodovanych na burze RM-Systém

Nazev
ALPHABET ERSTE GROUP BANK AG |NOKIA CORPORATION
APPLE, INC. EXXON MOBIL CORP. 02 C.R.
AVAST PLC FACEBOOK, INC. PFNONWOVENS
CPI FIM INTEL CORPORATION PHILIP MORRIS CR
CESKA ZBROJOVKA GRP. |KARO INVEST PILULKA LEKARNY
CEZ, A.S. KOFOLA CS PRABOS PLUS
DAIMLER AG KOMERCNI BANKA STOCK SPIRITS GROUP
DEUTSCHE BANK AG MCDONALDS CORP TWITTER, INC.
DEUTSCHE TELEKOM AG | MICROSOFT CORP VIG
EMAN MONETA MONEY BANK | VOLKSWAGEN AG ST.

Zdroj : vlasti zpracovani dle RMSYSTEM : Akcie EasyClick on-line [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:

https.://www.rmsystem.cz/kurzy-online/akcie/easyclick

4.1.4.1 Index RM

Tento index je pouZzivany na burze RM-Systém. Sklada se z 9 nejlikvidnéjsich akciich
obchodovanych na tomto burzovnim trhu. Obsahuje 3 tituly s vahou vétsi nez 20 % a to
konkrétné CEZ, a. s. 26,42 %, ERSTE GROUP BANK AG 22,06 % a 02 C.R. s 21,26 % a
také nejvetsim poctem akcii 322 089 890 kust. Seznam akcii, z kterych je slozen Index RM
v tabulce (Tabulka 8). (RMSYSTEM, 2021)
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Tabulka 8: Akciové tituly obsaZené v indexu RM

Nazev Pocet kusu
CEZ, AS. 215 195 904
ERSTE GROUP BANK AG 317 012 763
02 C.R. 322 089 890
KOMERCNI BANKA 30 407 882
DEUTSCHE TELEKOM AG 218 066 000
UNIPETROL 181 334 764
CETV 36 024 273
PHILIP MORRIS CR 1913 698

CPI FIM 65 663 196

Zdroj: viastni zpracovini dle RMSYSTEM : Slozeni indexu RM [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:

https://www.rmsystem.cz/burza-sluzby/slozeni-indexu-RM

Nize uvedeny graf (Graf 4) zobrazuje vyvoj kurzu indexu RM. Tabulka (Tabulka 9) pod

grafem zobrazuje procentualni a bodovou zménu grafu za sledované obdobi.

Graf 4: Vyvoj kurzu indexu RM
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Zdroj: viastni zpracovini dle RMSYSTEM : Index [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https.://www.rmsystem.cz/vysledky/index
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Tabulka 9: Zména indexu RM za sledované obdobi

Celkova zména indexu RM
Pocatecni hodnota 02.03.2020 785,39
Konec¢na hodnota 02.03.2021 504,48
Zmeéna -280,91
Zména v % -35,77

Zdroj: viastni zpracovini dle RMSYSTEM : Index [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné z:
https.://www.rmsystem.cz/vysledky/index

Akciovy index RM nem¢l moc piiznivy vyvoj. Za sledované obdobi klesl o vice nez
jednu tietinu a to o 35,77 %. V bfeznu zaznamenal index hluboky propad s naslednym
vzrustem na pivodni hodnotu v rdmci ¢trnécti dnii. Od tohoto okamziku po zbytek sledovani
klesal. Nejvétsi podil na tomto poklesu mély akcie ERSTE GROUP BANK AG s poklesem
18 %.

4.2 Vyvoj kurzu akcii obchodovanych na BCPP

42.1 CEZ, a.s.

Spoleénost Ceské energetické zavody, zkracend CEZ je akciova spole¢nost, ktera vyrabi
a distribuuje elektrickou energii, zemni plyn a tepelnou energii koncovym zakaznikim. CEZ
provozuje v ¢eské republice také nekolik jadernych, vodnich, uhelnych, vétrnych a slunecnich
elektraren. Spole¢nost CEZ patii také mezi poskytovatele telekomunikace a zabyva se t&Zbou
uhli.

Akcie spole¢nosti CEZ se zadaly vefejné obchodovat na BCPP 22. &ervna 1993. Akcie
jsou zaknihované a maji formu na majitele. Spole¢nost vyplaci drzitelim akcii dividendy.
Nejvyssi hodnota dividendy byla v roce 2009 a to 53 K¢ na jednu akcii. Dividenda na jednu
akcii vyplacena v roce 2020 za rok 2019 byla 34 K¢&. Nyni se daji akcie zakoupit také pies
RM-Systém. Akcie CEZ jsou nejobchodovangjsi akcie na prazské burze. K 30. Gervnu 2020
bylo vydano 537 989 759 akcii o nominalni hodnot& 100 K¢&. Nejvétsim akcionatem je Ceska
republika s podilem na zakladnim kapitalu necelych 70 %. (Skupina CEZ, 2021)
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Graf 5: Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CEZ, a. s.
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle kurzycz: CEZ — CESKE ENERGETICKE ZAVODY, Prehled kurzii cennych papiri.
Burza Praha a RMSYSTEM  [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/akcie-
cz/prehled.asp? T=PK&day=1.1.2022& CP=183&MAXROWS=60&RF=180

Na zagatku sledovaného obdobi dne 3. inora 2020 byla hodnota akcie spole¢nosti CEZ
504,5 CZK. Od tohoto data zaznamenala vyrazny pokles az na svou nejniz$i hodnotu
v pozorovanych dvanacti méesicich 358 CZK 16. bfezna 2020. Néasledoval rist zpét skoro na
puvodni hodnotu ve sledovaném obdobi (503 CZK). Po mirném poklesu kurzu se hodnota
dostala na maximum 542 CZK 15. ledna 2021. Ke konci obdobi je hodnota jedné akcie 520
CZK a celkovéa zména za sledované obdobi je 4,42 %, tedy zisk 15,5 K¢ za jednu akcii.

4.2.2 Kofola CS, a.s.

Spole&nost Kofola CeskoSlovensko je soucasti skupiny Kofola. Skupina Kofola je jeden
z hlavnich vyrobcii a distributorti nealkoholickych napoji ve vychodni a stiedni Evropé,
celkové ma jedendct hlavnich zavodu.

Mezi nejvyznamngjs$i znacky patii Kofola, Vinea, Rajec nebo energetické napoje
Semtex. Pod skupinu Kofola patii také Ugo Cerstvé salaty a dzusy. (Kofola ceskoslovensko,

2021)
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Akcie spole¢nosti Kofola CS se zaGaly obchodovat na Burze cennych papiri Praha
teprve 10. fijna 2015. A od uvedeni na trh hodnota kurzu pomalu klesa. Bylo vydano jiz
22 291 948 kust. Maximalni kurz byl 2. prosince 2015 515 CZK a miniméalni hodnota kurzu
byla 16. biezna 2020 197 CZK. Stejné jako CEZ, Kofola také pravidelné vyplaci drzitelim
dividendu. V roce 2020 to bylo 13,5 K¢ za jednu akcii. (PSE, 2021)

Graf 6: Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola CS, a. s.
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Zdroj: Viastni zpracovani dle kurzycz: KOFOLA CS, Prehled kurzii cennych papirii. Burza Praha a RMSYSTEM
[online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/akcie-
cz/prehled.asp? T=PK&day=1.1.2022& CP=5534&MaxRows=200&RF=200

Graf (Graf 6) zobrazuje pohyb kurzu spole¢nosti Kofola CS. Ve sledovaném obdobi
klesla hodnota z 263 CZK 3. unora 2020 na historické minimum 197 CZK 16. bfezna 2020.
Nasledn¢ cena lehce rostla az do 29. dubna 2020 kdy dosdhla 245 CZK. Od tohoto dne
nasledoval pozvolny pokles az do 11. ledna 2021, kdy se akcie dostla na hodnotu 243 CZK a
poté béhem jediného dne se dostala na hodnotu 271 CZK 12. ledna 2021 a den na to na
maximum za sledované obdobi na 278 CZK 13. ledna 2021. Na konci obdobi byla hodnota
akcie 255 CZK. Za sledované obdobi klesl kurz akcie o 3,41%.
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4.3 Vyvoj kurzu akcii obchodovanych na burze RM-Systém

4.3.1 Microsoft Corporation

Spolecnost Microsoft byla zalozena roku 1975 Billem Gatesen a Paulem G. Allenem.
Microsoft je jeden z ptednich svétovych technologickych vyrobct. Vytvari operacni systémy
Microsoft Windows pro pocitace, tablety ¢i telefony. Vytvofil nejvyuzivangjsi kancelaiské
programy Microsoft Office. Plsobi také v hernim primyslu se svou konzoli Xbox, nyni jiz 5.
generace. Spolecnost Microsoft vlastni také nckolik spolecnosti, naptiklad Skype
Communications, Nokia nebo Mojang. (Hall, 2021)

Spolecnost celosvétové zaméstnava vice nez 163 000 lidi. Je to jedna z nejvétSich
technologickych spole¢nosti ve Spojenych statech Americkych, spolu s Applem,
Facebookem, Googlem a Amazonem. Dnes je Microsoft ¢tvrta nejhodnotnéjsi spole¢nost na
svéte s hodnotou presahujici 100 miliard USD. (Liu, 2020)

V tnoru roku 2008 dochézi na ¢eské burze cennych papirit Praha k dal$imu rozsifeni o
zahrani¢ni tituly do kterého patii také spolecnost Microsoft. Hodnota akcii za¢inala na 479,6
CZK. Nejniz$i hodnotu akcie zaznamenaly 10. biezna 2009, kdy klesla na 323,7 CZK.
Nejvyssi hodnoty dosahly tento rok 4. unora 2021, kdy hodnota dosdhla 5240 CZK.
(RMSYSTEM, 2021)

Vyvoj kurzu za sledované obdobi zachycuje grafu (Graf 7).
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Graf 7: Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Microsoft Corporation
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle RMSYSTEM : Jednotlivé cenné papiry [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné z:
https://www.rmsystem.cz/vysledky/historie-obchodovani/jednotlive-cenne-papiry?ticker=BAAMICRC

Kurz akcii Microsoft se zvysil vice nez 10krat od zacitku obchodovani na RM-
Systému. Na pocatku obchodovani ve sledovaném obdobi byla hodnota jedné akcie 4050
CZK. Nasleduje pokles hodnoty na 3335 CZK 16. bfezna 2020. Po zbytek sledovaného
obdobi kurz akcii pouze s malymi vykyvy roste az na hodnotu 5170 CZK k poslednimu dni
obdobi. Po 12 mésicich kurz akcii vzrostl o 24,28 %. Hodnota jedné akcie stoupla o 1120
CZK.

4.3.2 Facebook Inc.

Facebook je nejvétsi socidlni sit’ svéta, zaloZzena roku 2004 za Gcelem komunikace mezi
studenty Harvardovy univerzity. Po prubézném rozsifovani moznych uzivateli se od 26. zari
2006 miize ptipojit kazda osoba starsi 13 let. Uzivatelé mohou mezi sebou hrat hry, chatovat
nebo zakladat skupiny ¢i skupinové chaty. V unoru roku 2020 piesahl pocet jeho uzivateld 2,5
miliardy. Alespon jednou do mésice se na néj ptipoji jedna tietina svétové populace, denné se
piipoji vice nez 1,66 miliardy uzivateld. V Ceské republice vyuZiva tuto socialni sit’ vice neZ
polovina obyvatel. Facebook také vlastni mobilni aplikace Facebook Messenger, Instagram a

WhatsApp. (Holzman, 2020)
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Akcie spolecnosti Facebook se na burze RM-systém zacaly obchodovat 13. listopadu
2015 pfi dalSim rozSifeni nabidky zahrani¢nich titulli s poc¢ate¢ni hodnotou 2696 CZK.

(RMSYSTEM, 2021)

Graf (Graf 8) zobrazuje vyvoj kurzu akciového titulu spole¢nosti Facebook Inc.

Graf 8: Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Facebook Inc.
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle RMSYSTEM : Jednotlivé cenné papiry [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné z:
https://www.rmsystem.cz/vysledky/historie-obchodovani/jednotlive-cenne-papiry?ticker=BAAFB

Uvedeny graf zobrazuje pohyb kurzu akcii spolecnosti Facebook. Zacatkem obdobi
kurz rostl, ale po necelém mésici zacal klesat az na minimalni hodnotu za obdobi 19. bfezna
2020 na 3545 CZK. Po tomto propadu nasledoval rast az do 27. srpna 2020 na historické
maximum 6680 CZK. Nasledoval mensi propad kurzu na 5870 CZK 21. zati 2020. Poté opét
rast az do 10. listopadu 2020 na hodnotu 6440 CZK. Ke konci sledovaného obdobi uz pouze
korekce na kone¢nou hodnotu 6340 CZK. Nejvyssi nariist ze sledovanych tituli za 12 mésict

zaznamenal pravé Facebook jehoz kurz vzrostl o 38,73 %, tedy o 1770 CZK.
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5 Vysledky a diskuse
51 CEZ,a.s.

Prvni spoleénost, jejiz hodnota kurzu akcii byla sledovana je spolenost CEZ, a. s.
Hodnota kurzu akcie k prvnimu sledovanému dni byla 503,5 CZK. Po prvnim mésici
sledovani zaznamenala spole¢nost CEZ propad akcii, ktery trval az do 16. biezna 2020, kdy
se zastavil na hodnoté¢ 358 CZK. Jednim z divodl byla celosvétova koronavirova krize a
celkové chovani nekterych investort, ktefi se svych cennych papirit zbavovali. Propadu také
napomohla ropna krize, kterd zavinila propad ceny ropy o nékolik desitek procent.

Nésledovalo zotaveni kurzu az do 1. ¢ervence 2020, kdy se hodnota vratila na 503 CZK.
29. Cervna 2020 byla schvalena vyplata dividend drzitelim akcii, a to ve vysi 34 K¢ za jednu
akcii. To také vyhnalo cenu akcii jesté o néco nahoru az do rozhodného dne 3. cervence 2020,
ktery byl poslednim dnem na ndrok vyplaty dividend z akciového titulu. Zpravidla poté ale
hodnota akcie klesa o Cisty zisk z dividendy, tedy ocistény o 15% dan. Tento propad mizeme
u akcii CEZu sledovat, kdyz hodnota klesala az do 30. Gervence 2020 a zastavila se na
hodnoté 445 CZK.

Nésledoval mirny rist do poloviny srpna na 476,5 CZK a poté opéct pozvolny pokles.
Nasleduje riist od poloviny prosince do prvni poloviny ledna o necelych 100 CZK na jednu
v Evropé¢ za MWh.

Na konci sledovaného obdobi prosel kurz pouze mensi korekei na kone¢nych 520 CZK
za jednu akcii k 3. unoru 2021. Akcie spoleénosti CEZ, patii k nejobchodovangjsim titult
v Ceské republice. Jejich hodnota vzrostla za sledované obdobi o 4,42 % na jednu akcie.
Investici do tohoto titulu bych z dlouhodobého hlediska urcité doporucil, hlavné kvuli

pravidelné vyplaté dividend v primérné vynosu 7 %.
5.2 Kofola CS, a. s.

Druhou spoleénosti, u které byl sledovan vyvoj kurzu akcii je spoleénosti Kofola CS a.
s. V prub¢hu sledovaného obdobi se akcie Kofoly propadly na historické minimum a to 197

CZK za akcii k 16. bieznu 2020.
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Divodem tohoto poklesu byla covidova opatieni v Ceské republice a na Slovensku.
Kwvili uzavieni obchodnich center, kde se objevuji pobocky UGO, a také restauraci a dalSich
gastronomickych provozi, poklesly Kofole trzby o vice nez 250 miliond K¢ v druhém
kvartale roku 2020. Po ptevzeti spole¢nosti Ondraskova a Karlovarska korunni a také diky
letnimu rozvolnéni se akcie castecné zotavily, ale pozdéj$i opctovna opatieni piispéla k
pozvolnému klesani kurzu. 26. fijen 2020 byl rozhodny den pro vyplatu dividendy za rok
2019 ve vysi 13,5 K¢ na jednu akcii. Na zac¢atku roku 2021 zaznamenal kurz vysoky nartst po
stanoveni cilové hodnoty akcie na 367 CZK analytiky komercni banky.

Na konci sledovaného obdobi byla hodnota jedné akcie 255 CZK tedy o 8 K& méné
neZ na zacatku sledovaného obdobi. S pokradujici situaci v Ceské republice a na Slovensku a
bez vidiny vétsiho rozvoliiovani by hodnota kurzu mohla jesté o néco klesnou, a to by mohla
byt vhodna doba pro dlouhodobou investici do akcii, které maji také pravidelnou dividendu,

které byla v roce ve vysi 6,25 % z ceny akciového titulu.

5.3 Microsoft Corporation

Akcie Microsoftu patii mezi tzv. ,,Blue chips® akcie, tedy akcie leaderii na burzovnim
trhu. Akcie spolecnost Microsoft Corporation od roku 2012 meziro¢né jenom stoupaji. Cenné
papiry zaznamenaly za sledované obdobi rist 24,28 % a pandemie se na tom podili z velké
casti. Kvuli lockdowniim po celém svété se mezi studenty a také mezi firmami, které
praktikuji home office rozsifil Microsoft Teams. Zacatkem pandemie na pielomu Unora a
bfezna roku 2020 zaznamenaly akcie pokles o vice nez 15 % zplsobeny panikou investorti a
vétsim prodejem tohoto titulu.

Od druhé poloviny bfezna nasleduje rlst s pouze malymi vykyvy az do konce
sledovan¢ho obdobi, kdy se kurz zastavil na hodnoté 5170 CZK. Akciim také pomohlo
uvedeni na trh konzole nové generace Xbox Series X, ktery je kviili velkému zajmu par dni od
zacatku prodeje nedostupny.

Diky stabilnim vysledkiim spole¢nosti a meziro¢nimu riistu hodnoty kurzu po dobu
osmi let, bych urcit¢ akciovy titul Microsoft Corporation dlouhodobé doporucil do

investi¢niho portfolia.
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5.4 Facebook Inc.

Dalsi spolecnost technologického sektoru Facebook Inc., stejné¢ jako Microsoft, patii
mezi ,,Blue chips® spolecnosti. Spolecnosti se na RM-Systému dafi, od za¢atku obchodovani
13. listopadu 2015 do 03. unora 2021 vzrostla 2,35krat. Na zacatku sledovaného obdobi byla
hodnota kurzu 4570 CZK. Nasledoval propad o vice nez 1000 CZK na hodnotu 3500 CZK
18. bfezna 2020. Zapfiic¢inény ekonomickou situaci zacatkem pandemie. Nejvétsi podil na
trzbach spolec¢nosti maji reklamy a kvili opatfenim, kterd uzaviely hned nékolik tisic
provozoven po celém svéte, tento pijem vyrazné poklesl.

Nésleduje pozvolny rlst a nésledné stagnace az do 19. kvétna 2020, kdy Facebook
oznamil spolupraci se spolecnosti Shopify, se kterou zacné expandovat na pole elektronické
komerce. Poté znovu miizeme sledovat klidny rast az do 27. srpna 2020, kdy po oznameni
spoleCnosti o testovani nové zalozky Facebook Shop ve své aplikace, kde bude mozné
nakoupit z e-shopt pfimo na Facebooku. Nasledoval prudky rist akcii o 10 %.

Ke konci obdobi se kurz uklidiiuje pouze s mirnymi vykyvy smérem nahoru. Hodnota
kurzu posledni den sledovaného obdobi je 6340 CZK. Tedy 38,73 % nartist za 12 mésict.
Nejvice ze vSech sledovanych tituld.

Stejné jako u Microsoftu a ostatnich ,,Blue chips* spolecnosti, bych investici do akcii
spolecnosti Facebook doporucil dlouhodobé. Pohybuje se nyni blizko historického maxima a
nejlepsi by bylo pro investora nakoupit v mirném propadu, ale diky situaci, se kterou se
posledni rok potykdme bude technologicky sektor s nejvétsi pravdépodobnosti do budoucna

jeste rust.
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6 Zavér

Cilem této bakalarské prace bylo popsat instrumenty finan¢niho trhu, burzu a jeji
Clenéni a seznamit se snékolika konkrétnimi akciovymi indexy. Celosvétove
nejobchodovanéj$im financnim nastrojem je forex, konkrétnéji ménové pary s americkym
dolarem, které se podileji na vétsiné obchodul. V teoretické ¢asti je také popsana burza, kterd
je instituci rozsifenou takika po celém svéte a ma sva specificka clenéni. Existuji tfi zdkladni
druhy burz. Jedna se o burzy cennych papirti, burzy komoditni a devizové. Burzy maji své
specifické funkce, mezi které patii predevSim funkce obchodni a cenotvorna.

V praktické Gasti byla pozornost vénovana burzam v Ceské republice, predevsim
burzam cennych papirG. Prvni z téchto burz je Burza cennych papirti Praha, a. s., kterd je
urena zejména velkym investoriim. Na této burze byly sledovany akciové tituly spole¢nosti
CEZ, a. s. a Kofola CS. Vsechny tituly byly sledovany po dobu dvanacti mésict, a to
v obdobi od 3. tinora 2020 az do 3. tinora 2021.

Druhou burzou cennych papirti, které¢ byla vénovana pozornost je RM-Systém, ceska
burza cennych papirt, a. s. Na této burze, uréené predevsim stfednim a mensSim investortim,
byl za sledované obdobi pozorovan vyvoj kurzi akciovych titulll spolecnosti Microsoft
Corporation a Facebook Inc., které patii mezi leadery ve svych oblastech.

Prvni dva tituly byly vybrany ptedevSim kvilli své vlastnosti jednou ro¢né vyplacet
dividendovy vynos, ktery je jistym ziskem drzitele akcie nehled€ na aktudlni kurz titulu.

Dalsi dva akciové tituly, obchodované na ¢eské burze cennych papird RM-Systém, byly
zvoleny kvili svému technologickému charakteru. Jsou to typy akcii, které patii mezi jedny
z nejkvalitngjSich a nejobchodovanéjSich na trhu. To dokazuje i fakt, Ze oba tyto tituly
vzrostly za sledované obdobi i pfes nepfizen pandemické situace, se kterou se potyka cely
svét, o vice nez dvacet procent.

Vsechny zminéné akciové tituly, bych budoucimu investorovi na zaklad¢ jejich
charakteru doporucil, ovSem srozumnou diverzifikaci svého kapitdlu. Do investorova
portfolia bych také doporucil zahrnout akciové indexy americkych burz, které jsou jednou

z nejstabilnéjSich forem dlouhodobého vydélku.
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