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Evropska ménova unie jako optimalni ménova oblast

European Monetary Union as an Optimal Currency Area

Souhrn

Diplomové prace Evropska ménova unie jako optimalni ménova oblast se zabyva
otazkou, zdali 1ze Evropskou unii povazovat za optimalni ménovou oblast.

Prvni ¢ast prace nejprve reflektuje vznik a formovani Evropské unie s dirazem
na ménovou unii. Nésledné je v této Casti definovdna optimdlni ménova oblast a jeji
konvergen¢ni kritéria. Podklady pro tuto ¢ast tvoii prevazné knizni publikace a internetové
zdroje.

Druha cast prace vyuziva shlukové analyzy dat, pomoci které¢ rozdéluje staty
Evropské unie do spole¢nych shlukii. Pro Gcely prace je zvoleno Sest ukazatelil, na jejichz
zéklad¢ jsou shluky vytvareny. Témito ukazateli je hruby domaci produkt, nezaméstnanost,
prebytek nebo schodek vetfejnych financi, dlouhodoba urokova mira, inflace a hruby
domaci produkt vyjadieny v parité¢ kupni sily na osobu. VSechny zemé jsou hodnoceny
za obdobi 2003 az 2013. Hlavni zdroj dat je Statisticky ufad Evropské unie, EUROSTAT.

Posledni Cast prace analyzuje a komentuje vystupy ze shlukové analyzy a na jejich

zéklad¢ se pokusi odpovedet, jestli je Evropska unie optimalni ménové oblast.

Klicova slova

Evropska unie, Evropskd ménova unie, eurozona, optimalni ménova oblast,
nominalni konvergence, redlna konvergence, sladénost ekonomik, hruby domaci produkt,

inflace, nezaméstnanost.



Summary

The diploma thesis ,,The European Union as an optimal currency area™ deals with
a question whether to consider the European Union as an optimal currency area.

The first part of the thesis reflect the genesis and development of the European
Union with emphasis on the monetary union. Afterwards the optimal currency area
is defined along with its convergent criteria. Book publications and internet resources are
main sources for this part of the thesis.

The second, practical, part of the thesis applies the method of cluster analysis
of data. Using the method, countries of the European Union are divided into joint clusters.
For the purposes of the thesis, six indicators are chosen — a gross domestic product,
an unemployment, a general government deficit or surplus, a longterm interest rates,
inflation and a gross domestic product in purchasing power parity. All countries
are evaluated for the period of time from 2003 to 2013. The main source of data is the
Statistical Office of the European Union, EUROSTAT.

The last part of the thesis evaluates and comments overall results of the cluster
analysis and on its grounds tries to answer if the European Union is an optimal currency

area.

Keywords

European union, European monetary union, eurozone, optimal currency area,
nominal convergece, real convergence, harmonized economics, gross domestic product,

inflation, unemployment.
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1 Uvod

Po skonceni druhé svétové valky se v Evropé zacaly objevovat rizné mezinarodni
organizace, které mély za cil stabilizovat a upeviiovat povale¢nou situaci. V ekonomické
oblasti byla v roce 1948 zalozena Organizace evropské ekonomické spoluprace (pozdé&jsi
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj) nebo v oblasti spolecné obrany bylo
v roce 1949 zalozeno NATO. Pozdé&ji s cilem siln€j$i ekonomické spoluprace a vytvoreni
spole¢ného trhu doslo ke vzniku uzsich vztaht Sesti zemi zapadni Evropy (Belgie, Francie,
Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko). Tyto vztahy byly postupné smluvné
upravovany a institucionalizovany, ¢imz doslo ke vzniku prvnich evropskych spolecenstvi.
Ryze ekonomické vztahy byly postupné dopliovany i o politicky charakter. S neustalym
vyvojem dochazelo a stale dochazi k modifikaci ptavodnich ekonomickych, dale
1 politickych vztahli 1 smluv aZz do podoby dneS$ni Evropské unie, kterd je zalozena
na sdilenych principech, hodnotach i cilech. Integraci doslo nejen k rozsiteni poctu jejich
Clend z Sesti na dvacet osm, ale zaroven byl vytvofen jedine¢ny bezhrani¢ni prostor,
ve kterém dochazi k pohybu ¢tyf nejdilezitéjSich ekonomickych svobod, kterymi jsou
pracovnici (i 0soby), sluzby, zbozi a kapital.

Navenek lze tedy Evropskou unii vnimat jako celek, ktery se zbytkem svéta
komunikuje (at’ uz politicky nebo ekonomicky) jednotné. Aby této jednotnosti bylo
dosahnuto jesté vice, byla vytvofena evropska meénova unie se spoleCnou ménou euro.
K dne$nimu dni je cleny ménové unie devatendct statl. VéEtSina zbylych statlh Evropské
unie by se k ni méla ptipojit v dohledné dob¢. To by v disledku mélo znamenat vytvoteni
ménové unie zahrnujici vice nez dvacet evropskych stati. Je tedy na misté si polozit
otazku, zdali takto vytvofeny ménovy prostor lze povazovat za optimalni ménovou oblast
¢i nikoliv. Dale se lze tazat, zdali jednotlivé ekonomiky ¢lenskych stath k sobé konverguji
¢i nikoliv, coz by mohlo poslouZit jako hodnotici kritérium vzhledem k optimélni ménové
oblasti Unie. V ptipad¢, ze by se ekonomiky ¢lenskych stati nesblizovaly, je realné,

aby evropskda ménova unie byla optimalni ménovou oblasti?



Tato diplomova prace se pokusi na vyse uvedené otazky odpoveédét. Za timto
ucelem bude nejprve v prvni ¢asti mapovan integracni evropsky proces. V jeho ramci bude
sledovan 1 vyvoj ménové unie jako takové. Ve druhé ¢asti prace bude teoreticky rozebrana
optimalni ménova oblast. Ve treti, praktické¢ Casti prace bude vyuzito shlukové analyzy

statl Evropské unie. Tato analyza bude pracovat s oficidlnimi daty pofizenymi za obdobi
2003 az 2013.



2  Cile prace a metodika

Cilem diplomové prace je na zaklad¢ provedené analyzy posoudit, zda je mozné
povazovat Evropskou unii za optimalni ménovou oblast. Dil¢imi cili prace je vytvofit
teoretické zazemi dané problematiky a formulovat piiblizovani se evropskych stata
K tzv. ,,jadru Evropské unie®. ,, Jadro* je tvofeno ¢tyimi staty — Némeckem, Francii, Italii
a Velkou Briténii.

Teoreticka Cast definuje koncept teorie optimalni ménové oblasti a zakladni
pfistupy k nému. Za timto ucelem je vyuzivan dostupny literarni fond. Praktickd cast
je zalozena na provedeni shlukové analyzy zahrnujici pfedem vymezené socioekonomické
charakteristiky. Na zaklad¢ vysledkti analyzy jsou nasledné formulovany zavéry. Hlavnim
zdrojem dat pro analyzu je databdze EUROSTAT.

Pro analyzu stati Evropské unie byly vybrany nasledujici socioekonomické
ukazatele - hruby domaci produkt (dale HDP) v milionech euro, ro¢ni mira inflace
v procentech, dlouhodoba urokova mira desetiletych dluhopisi v procentech,
ptebytek/schodek vefejnych financi vici HDP v procentech, mira nezaméstnanosti
v procentech a HDP vyjadiené v parité¢ kupni sily na osobu vyjadiené v procentech
(pramer EU28 je 100%). Tyto udaje byly vybrany z diivodu, Ze jsou hlavnimi nomindlnimi
a realnymi konvergencnimi kritérii. Také rozhodovala snadna dostupnost dat ze stranek
EUROSTATU.

Data byla analyzovana pro rozpéti let 2003 — 2013. V dob¢ psani této diplomové
prace nebylo mozno ziskat vS§echna data pro rok 2014, diky ¢emuz byl tento rok z analyzy
vynechan. Vzhledem k ciliim prace byly zatazeny data pro vSechny ¢lenské staty Evropské
unie. Data byla Cerpana zanglickych tabulek, proto jsou jména statd
ve zdrojovych tabulkach v anglickém jazyce.

Objekty ur¢enymi ke klasifikaci jsou ptedméty nebo jevy. Kazdy konkrétni objekt
je popsan p-tici stavli pfedem stanovenych p znaki. Staviim zpravidla pfifazujeme jejich
¢iselné kody. Tato Cisla pak predstavuji hodnoty znakl. Objektem pro shlukovou analyzu
je tedy p-rozmérmy vektor &isel (Kelbel, Silhan, 2002).

Znakem rozumime zobrazeni mnoziny objekt uréenych ke klasifikaci do mnoziny
stavil znaku. Znaky objektli a mnoziny jejich stavii mohou byt kvalitativni a kvantitativni

(Kelbel, Silhan, 2002).



Vzhledem krozdilnosti jednotek u pouzitych dat (napt. HDP v milionech eur,
inflace v procentnich bodech) bylo potfeba data sjednotit, aby mohla byt analyza
provedena. Pokud by nebyla sjednocena, mohlo by to zpusobit, ze nékteré¢ znaky se budou
jevit dominantn€¢ a jiné jen malo ovliviiovat pribéh shlukovéani. Jednim ze zpusobt,
jak znaky soumétit, je standardizace dat.

Necht’ je dana matice Z = (z;;) typu n X p, jejiz fadky jsou p-rozmérné vektory cisel
charakterizujici n objektt.

Standardizace byla provedena ve dvou krocich:

1. Byla vypoctena stiedni hodnota Zj j-tého znaku z; a smérodatna odchylka s;

pro j=1,2...p podle vzorcu

Zj:

Sl

n
D
i=1

n 1
S; = 1z:(z - Z )2 2
I n 4 ij Zy

=1

2. Puvodni hodnoty zij j-tého znaku i-tého objektu poté piepoéteme na tzv.

standardizované hodnoty:

(Kelbel, Silhan, 2002).

Zakladnim tkolem statistické analyzy vztahi mezi nahodnymi veli¢inami je urceni
korelace — urCeni tésnosti zavislosti. Korela¢ni analyza ukazuje, jak je vztah mezi
sledovanymi veli¢inami silny (veli¢iny X a Y).

Vychodiskem pro méteni tésnosti zavislosti je pfislusny regresni model. Znalost

intenzity zavislosti mezi analyzovanymi veli¢inami je uZite¢na z n¢kolika divodu:
a) Je ziejmé, Ze <&im jsou uréité veliCiny tésnéji vazany, stim veEtsi
pravdépodobnosti 1ze ocekavat, ze zmény jedné veliCiny budou mit za néasledek

zmény veli€iny s ni statisticky vazané.



b) Stupen vazanosti nahodnych veli¢in charakterizuje, jakd je vypovidaci
schopnosti uzitého regresniho modelu. Cim bude rozptyl empirickych hodnot
zéavisle proménné kolem pfislusné regrese mensi (a tedy zavislost tésné&jsi),
tim budou regresni odhady, zalozené na dané regresni funkci, pfesnéjsi.

Pro hodnoceni tésnosti linedrni zavislosti mezi veli¢inami X a Y se pouziva

nasledujici orientacni stupnice:

0< | r | <0,3 slaba zavislost
0,3< | r | <0,8 mirna (stfedni) zavislost
08<|r|<1 silna zavislost

Je tfeba zduraznit, ze déleni v uvedené orientacni stupnici je pouze konvencni
a neptedstavuje né¢jakou obecné piijatelnou normu (SvatoSova, Kéba, 2008).

Pti konstrukci mér tésnosti zavislosti se dava prednost takovym mirdam,
které vychazeji ztoho, Ze regresni analyzou jsme uréitym zplisobem formalné
charakterizovali vztah mezi proménnymi a nyni potfebujeme zhodnotit, do jaké miry
je chovani zavisle proménné v souladu s timto formalnim modelem. Cim vice se empirické
hodnoty soustfed’uji kolem kvantifikovaného prubéhu regrese a vyznacuji se ur€itou
pravidelnosti, tim se povazuje zavislost za tésnéjsi. Lze totiz predpokladat, ze plsobeni
nezavisle proménné y na zavisle proménnou x je pii vysoké tésnosti zavislosti jen v malé
mife ovliviiovano jinymi Ciniteli (Soucek, 2006).

Shlukova analyza patii pod vicerozmérné analyzy a umoZiiuje fadit sobé podobné
objekty do shlukl na zaklad¢ vice kritérii najednou. Shlukova analyza se zabyva metodami
a algoritmy, pomoci kterych sdruzuje data s podobnymi vlastnostmi do shluki. Snazi
se uspofadat ziskana data do smysluplnych struktur, tedy o vytvofeni tzv. taxonomii.
Shlukova analyza je nastroj datové analyzy, ktery tfidi rGzné objekty do shluki tak,
ze podobnost dvou objektll nalezicich do jedné skupiny je maximalni, zatimco podobnost
s objekty mimo tento shluk je minimalni. Shlukovanim je moZné najit vztahy mezi objekty
bez jejich dalSiho vysvétleni nebo interpretace. Jinymi slovy, shlukova analyza nachézi
strukturu mezi objekty bez vysvétleni, pro¢ existuji. Shluk je skupina objekti, které jsou
si navzdjem podobné a rozdilné od objektu do této skupiny nepatticich (Kucera, 2015).

Shlukovaci metody se dé€li podle cili, knimz sméfuji na hierarchické

a nehierarchické. Je dana mnozina objektd X. Nehierarchické shlukovani je systém



navzajem ruznych neprazdnych podmnozin mnoziny X, v némz prinikem kazdych dvou
podmnozin neni zadna z nich.

Hierarchické shlukovani je sekvence vnorenych rozkladi, ktera na jedné strané
zacind trivialnim rozkladem, kdy kazdy objekt dané mnoziny objektl tvofi jednoprvkovy
shluk, a na druh¢ stran€ konci trivialnim rozkladem s jednim shlukem obsahujicim vSechny
objekty (Obrazek €. 1). Podle sméru postupu pii shlukovani délime metody hierarchického
shlukovani na aglomerativni a divizivni.

Dendrogram je binarni strom znazornujici hierarchické shlukovani. Kazdy uzel
tohoto stromu ptedstavuje shluk. Vertikdlni fezy dendrogramem jsou rozklady
ze shlukovaci sekvence. Horizontdlni smér v dendrogramu piedstavuje ,,vzdalenost* mezi

shluky - rozklady (Kelbel, Silhan, 2002).

Obriazek ¢. 1: Dendogram pro pét objektii

| —

{(1,2),(3).(4).(5)}

2

{(1.2,3),(4).5)}

{(1.2.3),(4.5)}

v

vzdalenost

Zdroj: Kelbel, Silhan

Identifikaci shlukii ve vysledcich shlukové analyzy lze provadét pomoci
expertni/intuitivni metody, matematické metody a v nékterych piipadech je rozdéleni
souboru pouze nahodilé. Intuitivni metoda urcuje hranici oddéleni shlukti podle zkuSenosti
analytika a praktického vyznamu vystupu (IBA, 2015). Pro ucely této diplomové prace
bude pouzita metoda intuitivni.

Pro statistické vypocty byly v této diplomové praci pouzity programy Microsoft

Office EXCEL a STATISTICA.
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Tato prace se pokusi dokéazat nebo vyvratit hypotézu, ze Evropska unie je optimalni
meénova oblast. A také hypotézu, ze v obdobi mezi lety 2003 az 2013 probihalo mezi staty
Evropské unie piiblizovani podle vybranych socioekonomickych ukazatelq,

tzn. konvergence.
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3 Evropska integrace

Hovofti-li se o evropské integraci, ma se v naprosté¢ vétSiné piipadd na mysli
integrace novodoba, jejiz pocatky jsou datovany do padesatych let 20. stoleti. Tehdy,
po skonceni 2. svétové valky, skutecné vznikly zaklady novodobé evropské integrace
charakterizované ustavenim tii evropskych SpoleCenstvi. Integrace vSak zacala mnohem
diive, uz za dob Karla Velikého. Tyto historické pokusy o integraci tehdejSich panovniki
a vladaia zde nebudou podrobné popsany (Lacina, 2011). Tato ¢ast prace bude vénovana
novodobé integraci, kterd vedla az k zaloZeni Evropské unie a spolecné evropské mény

euro.

Smluvni zaklady a historie procesu evropské integrace

Proces evropské integrace se odviji od podpisu patizské Smlouvy o Evropském
spolecenstvi uhli a oceli (ddle ESUO) v roce 1951, kterd nabyla platnosti o rok pozdéji.
V roce 1957 bylo ESUO nésledovano dvéma fimskymi smlouvami, Smlouvou o zaloZeni
Evropského hospodatského spolecenstvi a Smlouvou o zaloZeni Evropského spolecenstvi
atomové energie. Tyto tfi smlouvy byly nasledné¢ modifikovany v roce 1986 Jednotnym
evropskym aktem. K dal$im upravam doslo v letech 1993, kdy v platnosti vstoupila
Maastrichtskd smlouva, neboli smlouva vytvatejici trojpilifovou Evropskou unii. Ta byla
redigovana v roce 1999 Amsterodamskou smlouvou a v roce 2003 Niceskou smlouvou
(Pajas, 2000). K nejvétsimu posunu doslo vroce 2009, tedy po vstupu v platnost
Lisabonské smlouvy. Ta zaintegrovala Evropskou unii, Evropskd spoleenstvi a druhy
a tfeti pilif do jediné nastupnické Evropské unie s pravni subjektivitou (Slosaréik, 2013).

Po celou dobu byly tyto procesy ovliviiovany jak politickymi, tak i ekonomickymi
a socialnimi faktory utvaiejicimi historii Evropy a svéta ve druhé poloviné 20. stoleti,
a dale pristupy politikii jednotlivych néarodnich stati k mySlence evropské integrace
jako takové. Vyvoj evropské integrace nebyl ptimocary, ale na zacatku 21. stoleti je patrné,
ze témef po 70 letech existence jednotlivych spolecenstvi dospél tento vyvoj k bodu,
o kterém zakladatelé procesu evropské integrace mohli pouze snit. Zatimco na zacatku
50. let mohla byt evropska integrace odivodiovana predevSim ekonomickymi z4jmy,
na zacatku 21. stoleti pfijimaji vSechny Clenské staty Evropské unie fakt, Ze evropska

integrace je jednoznacné i procesem politickym (Pajas, 2000).
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ESUO

Zakladajicimi cleny ESUO se staly Némecko, Francie, Italie, Belgie, Nizozemi
a Lucembursko. Velka Britanie odmitla ucast, protoze pro ni nebyla politicky
akceptovatelna nadstatni struktura fizeni, charakteristickd pfesunem kompetenci z narodni
urovné na uroveit ESUO. Cilem ESUO bylo postupné zrusit mezi Clenskymi staty cla
a dal$i obchodni omezeni na trhu s ocelafskymi, hutnimi vyrobky a s uhlim, v dalS$im
kroku pak nastoleni volného trhu mezi staty ,,Sestky* s uvedenymi poloZzkami. Jednotlivé

cile byly pfevazné ekonomického charakteru (Jaks, 1998).

Rimské smlouvy

Vroce 1957 byly piijaty tzv. Rimské smlouvy, které se skladaji ze dvou
samostatnych smluv. Prvni ztéchto smluv byla Smlouva o zalozeni Evropského
hospodaiského spolecenstvi (dale Smlouva o EHS) a druhda Smlouva o zaloZeni
Evropského spolecenstvi pro atomovou energii (ddle EUROATOM). Smlouva o EHS
obsahovala vyzvu K polozeni zakladi stale uzs$i spoluprace mezi evropskymi narody.
To bylo povazovano za uspéch z divodu, ze stity souhlasily s odd€lenim cCasti statni
suverenity, coz bylo do této doby nemyslitelné.

V 60. a 70. letech 20. stoleti panoval nazor, ze jaderna energetika je klicem
k dalsimu hospodatskému rozvoji. EUROATOM byl podepsan z divodu, aby zemé mély
moznost vyvijet spolecné¢ technologie a budovat kompaktni jaderny potencial,

i kdyz ptivodni zamér byla kontrola vyroby jadernych zbrani (Slosaréik, 2013).

Maastrichtska smlouva

Maastrichtska smlouva byla podepsana v roce 1992 a vstoupila v platnost v roce
1993. Hlavnim divodem pfijeti bylo pfipravné opatieni na zavedeni evropské ménové unie
a konecné dosazeni unie hospodarské. Tato smlouva zavedla nové prvky politické unie,
vymezila obcanstvi EU a vytvofila systém tiipilifové soustavy. Hlavnimi zmény,
které¢ tato smlouva piinesla, byl oficidlni vznik Evropské unie a zavedeni procesu

spolurozhodovéni, diky kterému Evropsky parlament =ziskal silnéjSi postaveni
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pti rozhodovacim procesu. Dale smlouva zavedla nové formy spoluprace mezi ¢lenskymi

staty, napt. v oblasti obrany, spravedlnosti a vnitinich zalezitosti (Europa.eu, 2015).

Amsterodamska smlouva

Amsterodamska smlouva, S platnosti od roku 1999, pfinesla n€kolik vyznamnych
zmén. Do smluvniho rdamce zallenila socidlni chartu. K hlavnim zménam patfilo
dale presunuti vizové, azylové a ptist¢hovalecké politiky a vibec takika celé Schengenské
dohody ze tfetiho do prvniho pilife. Divodem byla snaha urychlit a usnadnit spolupraci
evropskych zemi v téchto zalezitostech. Smlouva také =zavedla novou politiku
zaméstnanosti. Behem ptiprav Amsterodamské smlouvy byl pfijat dokument Agenda 2000,
ktery obsahoval zakladni body pfipravujici Unii na rozsifeni o zemé stiedni a vychodni

Evropy a Stiedomoti (Lacina, 2011).

Smlouva z Nice

Niceska smlouva vstoupila v platnost v roce 2003. Hlavnim divodem jejiho piijeti
byla snaha reformovat stavajici institucionalni systém vzhledem k chystanému rozsiteni
EU na vychod (Dockal, Kaniok, 2005).

Vedle reformy instituci se na summitu v Nice podafilo najit kompromis v otazce
uzsi spoluprace Casti Clenskych zemi, kterd by napiiklad umoznila piekonat veto jedné
Clenské zemé formou tzv. ,konstruktivni absence. Odpovidajici navrh by pak mohl byt
schvalen s tim, ze zemé, kterd by ho odmitla, by pak rozhodnuti nemusela uplatiiovat.
Summit také schvalil klausuli, podle které bude mozné potrestat clenskou zemi EU
pfi nedodrZzovani zékladnich prav a svobod. Tato pojistka by méla naptiklad umoZznit
Evropské unii aktivné vystoupit proti poruSovani lidskych anebo néarodnostnich prav

v ¢lenskych zemich (Cernoch, 2003).

Lisabonska smlouva

Lisabonska smlouva, platnd od 1. prosince 20109, je oznacovana jako reformni
smlouva. Ve své podstaté pouze reviduje jiz smlouvy diive pfijaté, diky ¢emuz se jedna

0 soubor smluv a dalSich dokumentt, které spadaji pod jeden celek Lisabonské smlouvy.
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Jeji soucasti je Smlouva o Evropské unii, kterd obsahuje zékladni ustanoveni o zasadach
Evropské unie, jejich organech, posilené spolupraci a vychodiska spoleéné zahrani¢ni
a bezpecnostni politiky EU. Druhou ¢ast Lisabonské smlouvy tvofi Smlouva o fungovani
EU. Ta upravuje drtivou vétsinu aktivit EU, vcetné podrobného vymezeni politik,
vymezeni instituciondlnich a financnich aspekti fungovani EU vcetné zpiisobu

rozhodovani a pouzivani pravnich norem (Lacina, 2011).

Evropsky integra¢ni proces v bodech

Evropska integrace je postavena na tfech zakladajicich smlouvach:

¢ Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi uhli a oceli (1951)
e Smlouva o zalozeni Evropského hospodarského spolecenstvi (1957)
e Smlouva o zalozeni Evropského spoleCenstvi pro atomovou energii (1957),

které byly nésledné upravovany dal$imi smlouvami:

a. Slucovaci smlouva (1965),

b. Jednotny evropsky akt (1986),

C. Maastrichtska smlouva (1993),
d. Amsterodamska smlouva (1997),
e. Smlouva z Nice (2000),

f. Lisabonska smlouva (2009),

g. Smlouvy o pfistoupeni (1972, 1979, 1985, 1994, 2003, 2005, 2013).

Pocet cleni Evropského spoleCenstvi/Evropské unie se postupné rozristal

Z ptivodnich Sesti az na soucasnych 28:

e Zakladajici Sestka“ - Belgie, Francie, Lucembursko, Itdlie, Némecko
a Nizozemsko (1951)

e Prvni rozsifeni - Dansko, Irsko a Velka Britanie (1973)

e Druhé rozsiteni - Recko (1981)

e Tieti rozifeni - Portugalsko a Spanélsko (1986)

e Ctvrté rozsiteni - Finsko, Rakousko a Svédsko (1995)

e Paté rozsiteni - Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, LotySsko,

Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovinsko a Slovensko (2004)
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e Sesté rozsiteni - Bulharsko a Rumunsko (2007)
e Sedmé rozsiteni - Chorvatsko (2013) (Lacina, 2011).

Evropska ménova unie

Struéné¢ feCeno, meénova unie je vysledkem jednani mezi Némeckem,
jenz souhlasilo, ze opusti svou silnou ménu, a ostatnimi zemémi, které si praly odejit
Z nestabilntho EMS, jemuZ dominovala marka, a soucasné zachovat stabilni kurzy.
Némecko se obavalo, ze nova ména nebude tak silnd jako marka. Pozadovalo garance,
jenz byly zakotveny ve smlouvé z Maastrichtu.

Smlouva obsahuje podminky, za kterych jsou zemé pfijimadny do eurozony.
Smlouva rovnéZ stanovuje nezbytné prvky doktriny ménové politiky a pravidla
implementace, aby zabezpecila cenovou stabilitu. Ta mize byt zabezpefena pouze tehdy,

pokud centralni banka poziva vysokého stupné nezavislosti (Fiala, 2003).

Pét vstupnich podminek

Na pocatku 90. let se makroekonomicka situace v jednotlivych zemich velmi lisila.
Némecko, tradi€né zaméfené na cenovou stabilitu, se obavalo, ze n¢které zemé& nejsou
dostate¢né piipraveny na piijeti pozadované meénové discipliny. Trvalo na tom, aby vstup
do ménové unie nebyl automaticky. Z toho divodu byl navrzen vybérovy proces tak,
aby prokazal, ze si zemé& osvojily tzv. prostfedi cenové stability. Tim bylo mysleno,
ze tyto zemé trvale dosahly nizké inflace v némeckém stylu. Aby zemé& mohla vstoupit
do ménové unie, musela splnit pét konvergencnich kritérii. Na pocatku vSechny, kromé
jedné z kandidatskych zemi, tato kritéria splitovaly. Vstup Recka byl opozdén o dva roky.
Pozdéji, po rozsiteni EU, kritéria Gi¢inné zmapovala nova ¢lenstvi v eurozoné (Baldwin,
Wyplosz, 2013).

Makroekonomicka stabilita a vnitini rovnovaha ekonomik Evropské unie nabyva
na vyznamu Vv Souvislosti s vytvafenim a fungovanim Hospodaiské a ménové unie.
Pro hladké fungoviani ménové unie je nezbytné dosazeni pozadovaného stupné
tzv. nominalni konvergence. Ta spociva ve sblizovani vybranych fiskdlnich a ménovych
ukazatelt. Ke sledovani a vyhodnocovani stupné nominalni konvergence byla ve Smlouvé

o zalezeni ES vymezena tzv. Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria, kterymi jsou inflace,
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dlouhodoba nominalni Urokovéa sazba, Clenstvi v mechanismu sménnych kurzl, deficit
vefejnych rozpocta a vetejny dluh (Abrham, 2008).

Prvni kritérium se zabyva inflaci. Aby se zemé kvalifikovala pro ¢lenstvi v ménové
unii, jeji mira inflace by neméla piekrocCit o vice nez 1,5 procentniho bodu primeér tii

Druhym kritériem je dlouhodobd nomindlni wrokova sazba. Zemé néachylna
k inflaci by ji eventualné mohla docasné stlacit béhem posledniho roku pied pfiijetim
napiiklad zmrazenim regulovanych cen (elektfina, doprava) s tim, Ze svou snahu pozdéji
omezi. Aby byli vyfazeni mozni podvodnici, stanovuje druhé kritérium to,
ze dlouhodoba urokova sazba by nemé¢la prekrocit o vice nez dva procentni body prameér
urokovych sazeb zaznamenanych ve tfech zemich s nejniz$i mirou inflace. Tato uvaha
je vychytrala. Dlouhodobé urokové sazby vétSinou odrazeji posouzeni dlouhodobé inflace
trhem. Dosazeni nizké dlouhodobé urokové sazby tudiz vyzaduje piesvédcCit prirozené
neduvérivé financni trhy, Ze mira inflace zistane ,,navzdy* stejna.

Podobna obava z povrchniho piechodu na cenovou stabilitu se skryva i za tretim
kritériem. MysSlenka je takova, Ze zem¢é musi dokazat svou schopnost udrZet sviij ménovy
kurz pfipoutany k ménam svych budoucich partnert ménové unie. Pozadavkem je tudiz
to, ze se kazdad zem¢& musi zacastnit mechanismu sménnych kurzi alesponi po dobu dvou
let, aniZ by musela devalvovat svou ménu.

Tti predchozi kritéria vyzaduji prokdzat nizkou inflaci, ale jejich smyslem
je 1 vymytit pohnutky, které by vedly k tolerovani vysoké inflace. Pro¢ nékteré zemé
skon¢i s vysokou inflaci? Inflace vskutku neni nezddouci, takZe pokud se s ni zem¢ smif,
odrazi to néjaké hlubsi problémy. Ve skute€nosti je inflace typickym vysledkem velkych
rozpoctovych deficitd, coz je ¢tvrté kritérium. Tento proces je velmi dobie zndm. Kdyz
si vlada puajcuje, aby financovala své rozpoctové deficity, jeji dluh roste. Pokud tento
proces bez omezeni pokracuje, nakonec se finan¢ni trhy budou pravdépodobné dotazovat,
zdali budou dluhy nékdy splaceny. Jejich obvyklou reakci potom je velmi zadluzené vlade
pujcky pozastavit. Jedinou dal§i mozZnosti, jak si pUjc¢it penize na financovani deficitu
je pozadat centrdlni banku, aby rozbé&hla tisk penéz. To je zpisob, jakym mohou
pokracujici rozpoctové deficity nakonec vyustit vrychly rist penézni zasoby,

coz se nakonec projevi vysokou inflaci.
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To je divod, pro¢ ctvrté konvergencni kritérium stanovuje hranici piipustného
rozpoctového deficitu. Zde opét prevladl némecky vliv. Némecko dlouho uplatiiovalo
»Zlaté pravidlo®, které stanovuje, Ze rozpocCtové deficity jsou piijatelné pouze tehdy,
pokud odpovidaji vefejnym investicnim vydajim (silnice, telekomunikace ¢i jinou
infrastrukturu). Myslenkou je to, ze vefejné investice jsou zdrojem hospodarského ristu,
ktery nakonec vytvari prosttedky ke splaceni pocateCnich pljcek. Némecké ,,zlaté
pravidlo® predpoklédda, ze vefejné investice obvykle dosahuji urovné okolo 3% HDP.
Maastrichtskd smlouva proto obsahuje pozadavek, Ze by rozpoctové deficity nemély
ptekrocit 3% HDP.

Stejné tak jako mlze byt inflace dofasné snizena, mohou byt rozpoctové deficity
uzpiisobeny, aby se jevily pifiznivé v daném roce. Proto bylo rozhodnuto, Ze by mél byt
pfidan néjaky stalejsi ukazatel fiskalni discipliny. Paté a posledni kritérium stanovuje
maximalni troven vefejného dluhu. Opét se zde vyskytla otazka, jaka ma byt nejvyssi
hranice. Primérnd uroven dluhu vroce 1991, kdy byla Maastrichtskd smlouva
projednavana, byla na Urovni 60% HDP. Strop statniho dluhu byl stanoven na stejné
urovni.

Z povahy priméru vyplyva, ze nékteré zemé mély vetejny dluh prevysujici 60%
HDP, n¢kde dluh HDP dokonce ptevySoval. Zejména vefejny dluh Belgie €inil témét
120% HDP. Ale jako zakladajici ¢len spole¢ného trhu a stoupenec ménové unie nemohla
byt tato zemé& vynechdna. Na jeji Zadost bylo kritérium preformulovano. PoZadovalo pomér
vetejného dluhu k HDP bud’ na arovni niz8i nez 60%, ¢i ,,pohybujici se timto smérem*
(Fiala, 2003).

Eurozona

Dtlezitym aspektem Maastrichtské smlouvy je myslenka, ze nékteré zemé
by se neucastnily vyznamného integracniho posunu. Smlouva upiesiiuje, ze se od vSech
¢lenskych zemi oéekava vstup, pokud je to pro né realné. Do roku 2015 piijalo spole¢nou
meénu euro devatenact z osmadvaceti ¢lenskych zemi, viz obrazek €. 2. Tyto zemé zahrnuji
6 pavodnich ¢lenskych zemi, dale Finsko, Irsko, Portugalsko, Spanélsko, Rakousko,
Recko, Slovinsko, Kypr, Maltu, Slovensko, Estonsko, Lotyisko a Litva. Dansku
a Spojenému kralovstvi byla udélena vyjimka z povinnosti vstoupit do eurozony, coz bylo

soudasti Maastrichtské smlouvy. Svédsko tuto vyjimku nemd, ale chova se,
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jako by ji m¢lo. Nékolik zemi, jez vstoupily do EU po roce 2000, bud’ ¢eka na splnéni
konvergen¢nich kritérii, nebo néasleduje Svédského ptikladu. V soucasné dobé

ma Eurozona 19 ¢lent (Europa.eu, 2015).

Obrazek €. 2: Eurozona uvniti EU

. Clensky stat EU pouZivajici euro jako svou ménu
B Glensky stit s jinou ménou, nez je euro

Zemé mimo EU

Zdroj: Evropska centralni banka
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Realna versus nominalni konvergence

Skupinu novackt z vychodniho rozsifeni EU spojoval jeden piiznacny rys,
jimz byla nizsi, v nejednom piipadé 1 podstatné nizsi, hospodarska urovenn ve srovnani
se starymi Cleny EU. Nové Clenské zemé tvofily z hlediska své ekonomické vyspélosti
vysoce diferenciované uskupeni, které jako celek vykazovalo znatelny odstup za vykonosti
starych ¢lent. Jinymi slovy, vychodnim rozsifenim se EU rozrostla jak o velmi chudé,
tak o relativné bohat§i staty, pficemz ekonomicka uroven nejbohatSich novych clenil
vesmes zaostdvala za ekonomickou Urovni nejchudSich starych Cclenidl. Z této
charakteristiky vybocCovaly Kypr a Slovinsko, které svoji vyspélosti ptedstihovaly
Portugalsko jako nejméné rozvinutého zakladajiciho ¢lena eurozoény, avsak jiz ztracely
na dal§i v potfadi nejméné vyspélé staré¢ Cleny. O priméru za eurozénu ani nemluve.
Pro nové ¢lenské zemé se vzilo oznaceni dohanéjicich ekonomik (catching-up economies),
jez vystihovalo jejich zékladni hospodaiskou prioritu spocivajici v upfednostiiovani rastu
jako prostfedku k postupnému odstranovani vykonnostni mezery vici vyspélejsi zapadni
¢asti EU. Jinym vyrazem pro prioritu ekonomického dohanéni se stal pozadavek brat
pfednostni ohled na redlnou konvergenci.

Zde se vyskytuje mnoho nazorovych stietli, mezi nimiz je polemika o vztahu mezi
redlnou a nominalni konvergenci. Realna konvergence jen jinym zpisobem pojmenovava
zajem novych Clend na dostateéné vysokém hospodarském ristu, ktery by zmensoval
vykonnostni odstup zaostalej$i ¢asti EU vici té vyspélejsi. Vedle toho se nominélni
konvergence pouzivd pro akt plnéni maastrichtskych konvergencénich kritérii,
ktera od uchazecu o Clenstvi v eurozoné pozaduji jisté piedepsané chovani vybranych
nominalnich velicin.

Otazkou je, zda z povahy véci je mozné soubézn¢ sledovat redlnou i nomindlni
konvergenci. Neboli také zda dohané¢jici ekonomika je schopna plnit maastrichtské
pozadavky a soucasné tim nepodvazovat svilj hospodarsky rist. Problém byl spatfovan
Vtom, ze Usili o dosazeni maastrichtskych cilovych hodnot by domnéle muselo byt
podpofeno pfili§ restriktivni ménovou a fiskalni politikou. Zavér je, ze dohanéjici
ekonomiky by nem¢ly usilovat o rychlé pfistoupeni k eurozoné, jelikoz by to vyzadovalo
plné soustiedéni na nomindlni konvergenci, ackoliv jejich zadkladnim zajmem

je se soustfedit na konvergenci realnou (Dédek, 2014).
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Centralni banky - Eurosystém

S jednotnou ménou musi existovat jednotnd urokova sazba, jednotny ménovy kurz
vuci zbytku svéta a proto jednotna ménova politika. Obvykle to znamena jedinou centralni
banku, ale to neni styl, ve kterém byla vybudovana EMU. Kazdy cClen je stale vybaven
svou vlastni centrdlni bankou, poslednim zbyvajicim pozlstatkem ztracené meénové
svrchovanosti.

Evropsky systém centralnich bank je sloZzen z nové vytvotené Evropské centralni
banky (dale ECB) a narodnich centrdlnich bank vSech ¢lenskych zemi EU. Vzhledem
K tomu, ze ne vSechny zem¢ EU vstoupily do ménové unie, byl vymyslen odlisny pojem
Eurosystém, ktery se vztahuje na ECB a podilejici se narodni centralni banky. Eurosystém
realizuje  ménovou politiku v eurozéné. Pokud je to potieba, provadi,
po dohodé¢ s ministry financi ¢lenskych zemi, také operace na devizovych trzich, spravuje
a fidi statni devizové rezervy Cclenskych zemi EMU, kontroluje platebni systémy
a je zapojen do dohledu nad uvérovymi institucemi a finan¢nim systémem. Hlavnim
ukolem Eurosystému je zarucit cenovou stabilitu (Evropska centralni banka, 2015).

ECB ¢leni svoji ménovou strategii do dvou zékladnich problémovych okruh. Prvni
z nich vymezuje cile ménové politiky, které urcuji, jakym smérem ma tato centralni banka
primarné zaméfovat své usili. S tim pak Uzce souvisi druhd a neméné dilezitd otazka
tzv. rezimu meénové politiky. Jeho ukolem je ozifejmit rdmcové paradigma meénove-
politického uvazovani vnasejicitho do rozhodovani centralni banky potifebnou logiku a tad

(Dédek, 2013).
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4  Optimalni ménové oblasti

Obvykle se pokladd za samoziejmé, ze kazdd zemé ma svou vlastni ménu. Stejné
jako vlajka ¢i narodni hymna je ména znakem statni suverenity. Na mincich a bankovkéach
jsou hrdé zobrazeni narodni hrdinové ¢i panovnici, stejné tak jako kdyz méli kralové, cisati
a feudalové vyryty na zlatych a stfibrnych mincich své tvare. A piece stoji za to se ptat,
zda ma hospodarsky opodstatnény smysl to, ze kazdad zemé disponuje svou ménou?

Penize jsou jednim z nejvétsich objevi lidstva. V ekonomickych ucebnicich se pise,
ze jejich vyluénym znakem je to, Ze vylu€uji nutnost ,,parové shody potieb®, tj. sménného
obchodu. Za penize si Ize koupit cokoliv, aniz byste se trapili tim, Zze musite zaroven
néco prodat. Zkratka, penize jsou velice uzite¢né, protoze zjednodusuji obchodni a finanéni
transakce vice, nez sménny obchod a také proto, Ze jsou vSeobecné uznavané.

V tomto smyslu by mél svét prospéch ze zavedeni pouze jedné mény, ktera by byla
vSude pfijimana. V ramci cestovani, vyvazeni ¢i dovazeni statkli by nenastavala potieba
sménovat penize. Navic penéZzni transakce jsou velice riskantni, protoze ménové kurzy
kolisaji a zda se, ze se vZzdy méni v neprospéch. To je diivod, pro¢ nejsou malé ménové
oblasti — geografické zony sdilejici jednu ménu — jednoznaéné optimalni.

Me¢na, kterd je pouzivdna v malé oblasti, neni pfili§ uzite¢nd. Obrazek ¢. 2
zachycuje tento postich. Vzhledem K tomu, Ze uzite¢nost mény vzrista s velikosti oblasti,
Vjejimz ramci je pouZzivana, jeji mezni uZziteCnost je kladnid. AvSak klesd s tim,
jak se meénova oblast rozSifuje, protoze dodatecny piinos z pfipojeni dalsi zemé
k jiz existujici velké meénové oblasti je mensi, nez kdyz byla piivodni ménova oblast mala

(Baldwin, Wyplosz, 2013).
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Obrazek ¢. 3: Logika teorie optimalni ménové oblasti

mezni naklady a pfinosy

mezni piinosy

mezni naklady

velikost oblasti
optimalni velikost

Zdroj: Baldwin, Wyplosz, vlastni zpracovani

Je-li mezni uzite¢nost vzdy kladnd, je svét optimalni ménovou oblasti? To by byl,
pokud by neexistovaly zadné naklady. Co muze byt témito naklady? Jak se ménova unie
zvétsuje, stdva se rozmanitéj$i — napiiklad z hlediska Zivotni Urovné. Pokud vétsi
rozmanitost predstavuje v ramci sdileni spoleéné mény vyssi naklady, pak jsou mezni
naklady kladné a rostou s velikosti ménové oblasti. Toto je na obrazku ¢. 3 zachyceno
rostouci kiivkou meznich nédkladl. Obrazek odhaluje pfitomnost substituéniho vztahu
- velkd ménova oblast je vhodna, protoze zvySuje uZiteCnost penéz. I tak ma své nevyhody.
Optimalni ménova oblast odpovida situaci, kdy mezni naklady a pfinosy sdileni spolecné

meény jsou si rovny (Baldwin, Wyplosz, 2013).

4.1 Prinosy ménové oblasti

Transakéni naklady

Transak¢ni naklady jsou ndklady, které vznikaji vyménou jedné mény za druhou.
Je to poplatek spolecnostem, které ndm transakci provedou. Tyto naklady v ménové unii
nejsou. Dalsim dulezitym piinosem je to, ze se ceny zbozi stavaji bezprostfedné
srovnatelnymi mezi ¢lenskymi stdity ménové unie. Spolu s nizSimi transak¢énimi néklady
je tak umoznéna vétsi konkurence. Ta na oplatku piinasi vyhody spotiebiteli a nuti vyrobce

zlepSovat §ifi jejich sortimentu (Feldstein, Kim, 1997).
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Kurzivni riziko

Dal$im pifinosem je odstranéni kurzovniho rizika. Kdyz jsou ceny vyvozi
stanoveny ve vyvoznich ménéach, nemaji dovozci pfesnou informaci o ménovém kurzu,
ktery bude platit v dob¢ splatnosti jejich kupni ceny. Pokud je cena stanovena V méné
dovozce, nese kurzové riziko vyvozce. Obé strany se mohou ovSem proti kurzovnimu
riziku komeréné pojistit (forwardové kontrakty), coz ale ptidava dalsi naklady ke sméné
mén. Tyto okolnosti mohou subjekty odradit od pfeshraniéniho obchodovani.

Jinou oblasti, kterd je postiZzena touto nejistotou, jsou piimé zahrani¢ni investice
(dale PZI), tedy kapitalové vstupy investori do firem. Ptinosy zPZI zahrnuji
technologicky transfer, vynosy zrozsahu, kvalitni pramyslovou strukturu a dalsi.
Fluktuace ménovych kurzi mohou omezit ptiliv PZI, protoZe investofi mohou v dlouhém

¢asovém horizontu svych investic v zahrani¢i utrpét zna¢nou ztratu (Feldstein, Kim, 1997).

Ménové politiky

Clenstvi v ménové unii znamena uplnou ztratu autonomni narodni ménové politiky.
Na druhou stranu, mize ale vyména ndrodnich centralnich bank za spole¢né fizenou
centralni autoritu pfindset vyhody. A to zejména v piipad€, kdy domdci centralni banky
postradaji tradici kvalitni ménové politiky a kdy spolecné fizené instituce mohou
tuto politiku vykonavat 1épe. To bude nejspiSe ptipad zemi, kde byly centralni banky
dlouho pfimo nebo nepfimo kontrolovany politiky, ktefi méli tendenci zneuzivat moZnosti
tisknout nové penize k pokryti svych rozpoctovych schodkli. Spolecné tizena centralni
banka se tlaku politikli daleko snaze vyhne, nebot” politici z jedné zemé jen neradi uvidi,
kdyz banka ponese naklady vlady jiné zemé. Evropska centralni banka méla vysokou miru
autonomie a dokézala udrzet inflaci nizko pod tim, co byvalo zvykem ve vSech ¢lenskych

statech (Feldstein, Kim, 1997).
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4.2 Naklady ménové oblasti

Intuitivné se zda pomérné logické, ze vytvoreni ménoveé unie mezi rozdilnymi staty
piinese také obtize. Rozmanitost je nakladna, protoze spole¢na ména vyzaduje jedinou
centralni banku. Jednotny ménovy organ ovSem neni schopen reagovat na kazdou mistni
zvlastnost. Teorie optimalni ménové oblasti (dale OCA) poklada vyhody za samoziejmé
a soustiedi se na piesnéjsi rozpoznani naklada. Zakladni myslenkou je to, Ze rozmanitost
usti v asymetrické hospodaiské Soky a Ze ménovy kurz je pii vypofddani se s témito

hospodaiskymi Soky velmi uzite¢ny (Baldwin, Wyplosz, 2013).

4.2.1 Soky a ménovy kurz'

Hospodatsky Sok by mohl nastat napf. v okamziku, kdy by svétova poptavka
po vyvozech dané zemé poklesla, protoze se zménil vkus spotiebitelti nebo n¢kde jinde
byly vyvinuty levnéjsi substituty. To otevira nerovnovahu v obchodni bilanci. K tomu,
aby byla znovu obnovena vné&j$i rovnovaha, potiebuje dand zemé zlevnit vyvozy,
coz vyzaduje posileni konkurenceschopnosti. Jednim feSenim by byl pokles cen a mezd,
ale co se stane, pokud neklesnou? V takovém piipadé by depreciace splnila sviij ucel,
pokud by zemé méla svou vlastni ménu. Ale je-li zemé soucésti vétSi mé€nové oblasti,
pak nemd Zadnou jinou moznost neZ sniZit ceny, coz vyzaduje niz$i produkéni néklady,
a tedy 1 niz8i mzdy. Makroekonomické zakonitosti (Phillipsova kiivka) fikaji,
Ze to znamena zpomaleni ekonomiky a to na dost dlouho a dostate¢né hluboko.

Tato situace bude popsdna pomoci standardniho grafu agregatni nabidky
a agregatni poptavky. Svétova poptavka po nasem zbozi zdvisi na jeho cené ve srovnani
s cenami soupeficich vyrobkd. Na agregatni trovni je konkurenceschopnost vyjadiena
realnym sménnym kurzem EP/P. Tato situace je zachycena na obrazku ¢. 4, kde vertikalni
osa predstavuje realny ménovy kurz A spiSe nez cenovou hladinu P (nebo inflaci)
standardné pouzivanou pro uzavienou ekonomiku. Zac¢iname-li v bod¢ A, ve kterém HDP
odpovida svému trendu, zplsobi nepfiznivy poptdvkovy Sok posun kiivky AD doleva
z AD do AD’. Pokud mlze nominalni ménovy kurz depreciovat nebo pokud jsou ceny

pruzné, je kratkodobym efektem posun z bodu A do bodu B. Realny ménovy kurz oslabuje

' Asymetrické a symetrické Soky jsou vymezené z literatury Baldwin a Wyplosz 2013
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z) na A'. Tento posun je samoziejmé¢ bolestivy, ale vzhledem k negativnimu Soku

je nevyhnutelny (Baldwin, Wyplosz, 2013).

Obrazek ¢. 4: Nepriznivy poptavkovy Sok

AS
EP/P

A
/ B\ L
N AD’
mezera produktu

Zdroj: Baldwin, Wyplosz, vlastni zpracovani

Vysledek je daleko neptiznivéjsi, pokud je ménovy kurz pevny a ceny a mzdy
jsou rigidni. V takovém ptipad¢ vyslednou situaci predstavuje bod C, kde je pokles
produkce jeSté¢ hlubsi. Na urovni neménného redlného meénového kurzu A doméci
producenti dale nabizeji produkci, kterd odpovida bodu A, ale bod C piestavuje novou
niz$i poptavku. Vzdalenost mezi body A a C ptedstavuje nahromadéni neprodaného zbozi.
Je zteymé, ze domaci firmy nebudou hromadit neprodané zbozi navéky. Néco se musi stat,
a tim bude omezeni vyroby. Recese, ktera propukd, s sebou piinasi narist nezaméstnanosti,
coz by me¢lo podnitit postupné snizovani cen a mezd, a nakonec piivést ekonomiku
do bodu B, ktery ale ptfedstavuje vysledek pravdépodobné nepiijemného a zdlouhavého
procesul.

Tento ptiklad ukazuje, pro¢ pevné ménové kurzy, pokud jsou zaroven spojené
Snepruznymi cenami a mzdami, nepfiznivou situaci je$t€¢ zhorSuji. V ménové oblasti
mohou misto jednoduché a jednordzové zmény nomindlniho ménového kurzu
K pfizpusobeni realného ménového kurzu vést pouze zmény cen a mezd. Pokud jsou ceny
a mzdy nepruzné, muze piizpisobeni trvat déle a mize s sebou piinaset nesnaze (Baldwin,

Wyplosz, 2013).
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4.2.2 Asymetrické hospodarské Soky

RGzné zemé¢ celi rtiznym hospodaiskym Sokim. Nejjednodussim piikladem
je meénova oblast se dvéma cClenskymi staty. Nazvéme je zem¢é A a zemé B. Na jejich
ptikladu si ukazeme, jaky vyznam ma sdileni ¢i nesdileni stejné mény. Zemé A ma dva
(nominalni a realny) ménové kurzy - jeden vuci zemi B a druhy vici zbytku svéta.
To samé plati i pro zemi B.

Pokud zemé A i B zasahne stejny nepiiznivy hospodaisky Sok, obé zemé prodélaji
realnou depreciaci vii¢i zbytku svéta. Pokud si jsou dostateéné podobné, je na prvni pohled
zjevné, ze neni potieba, aby se jejich bilaterdlni (nominalni a redlné¢) ménové kurzy néjak
zmenily. Jsou na stejné lodi a Celi stejnym problémum. Ale situace bude odlisna v piipade
asymetrického hospodaiského Soku. Pfedpokladejme, ze zemé A je zasazena neptiznivym
hospodaiskym Sokem, ale zemé B nikoliv. Zem¢ A pak musi prodé€lat redlnou depreciaci
jak vuci zemi B, tak vici zbytku svéta.

Tato tivaha ukazuje, ze ztrata ménového kurzu v rdmci ménové unie nema Zadné
nasledky, dokud celi vSechny ¢lenské zemé stejnym hospodéaiskym Soktim. V piipadé
symetrickych Soku unie jednoduse piizpisobi sviij spoleény ménovy kurz vaci zbytku
sveta. Jeji Clenské zemé jsou na tom stejné, jako kdyby samy nezavisle provedly zménu
vlastniho ménového kurzu.

Ale v ptipadé asymetrickych hospodaiskych Soku je situace zcela jina. Piedstavme
si, ze zem¢ A je zasazena nepiiznivym Sokem, ale zemé¢é B nikoliv. Tento problém
je zakreslen na obrazku ¢. 4. Na vertikalni ose je vynesen realny ménovy kurz kazdé zemé
vaci zbytku svéta: EPA/P* a EPg/P*, kde Pa a Pg jsou indexy cen domaciho zbozi
v zemi A a Vv zemi B, P* je cenova hladina ve zbytku svéta a E je ménovy kurz spole¢né
mény, ktery je zpocatku roven Eg. Bod A piedstavuje v obou grafech piivodni rovnovaznou
situaci, s realnym ménovym kurzem na Grovni Ay, o kterém piedpokladame, Ze je stejny
v obou zemich: Ay = Eo/Pa/P* = Eo/Pg/P* (také je predpokladana nepruznost cen).

Nyni dojde ktomu, Ze nepfiznivy hospodaisky Sok zasdhne pouze
zemi A. To je zndzornéno v levém grafu, ktery charakterizuje zemi A, jako posun kiivky
poptavky z pozice D do pozice D". Pokud by nebyla zem¢ A soucasti ménové unie a mohla
by zménit svilj ménovy kurz, jejim nejlepSim postupem by bylo umoznit depreciaci kurzu

na uroven E; tak, aby realny ménovy kurz deprecioval na uroven A; = Ei/Pa/P*.
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To by ji umoznilo nalézt novy rovnovazny bod B. Zemé B nema zaddny diivod ménit svij

nominalni a redlny ménovy kurz, které tak zlistanou na urovni Eg, respektive L.

Obrazek ¢. 5: Asymetricky Sok v ménové unii

EPy/P* EPs/P*

o

=
,L:

5|

mezera produktu

zemé A

zemé B

Zdroj: Baldwin, Wyplosz, vlastni zpracovani

Nalezi-li zemé& A a B k ménové unii, pak je situace zcela jind. Nemohou totiZ mit
rizné nominalni ménové kurzy, jak by si za normalnich okolnosti ptaly. Pokud by se nyni
spolecna centralni banka zajimala o zemi A a depreciovala spolecny ménovy kurz
na uroven Ej, tak vhledem k nepruznym cenam by obé zemé sdilely stejny realny ménovy
kurz na arovni A;. Obrazek €. 5 ukazuje, ze to neni prospésné pro zemi B, kterd nyni Celi
situaci potencidlniho inflaéniho pfevisu poptavky (vzdalenost B'B""). Pokud centralni
banka nadrZzuje zemi B, spolecnou ménovou politiku neméni. Obé zemé tak ziistanou
na uvodni Grovni redlného ménového kurzu Ag v piivodnim bodé A. To vyhovuje zemi B,
ktera neceli Zadnému Soku, ale znamena nadbytek nabidky pro zemi A (ve vysi zndzornéné
vzdélenosti A"A). Zcela ziejmé v ptipadé asymetrického Soku plati, co je vhodné pro jednu
zemi, poskozuje druhou.

Pokud se spolecny vnéjsi ménovy kurz unie volné¢ pohybuje, dojde z divodu
nepiiznivého  hospodaiského Soku vjedné oblasti unie kjeho depreciaci,
ale ne az na uroven E;. Kurz poklesne na stiedni uroven jako je naptiklad Ep, které
odpovida realny ménovy kurz A, = Ey/PA/P* = E2/PB/P*. Vysledkem je kombinace

prebytecné nabidky v zemi A i vzemi B (vzdalenost C'C""). Ob¢ zemé se nachazeji

28



413

V nerovnovaze. Nova Uroveil meénového kurzu je v priméru ,,spravnd®, ale soucasné
je tento kurz piili§ silny pro zemi A, kterd je v recesi, a piili§ slaby pro zemi B,
jejiz ekonomika se prehiiva.

Nerovnovaha nemiize trvat vécné. Co se pravdépodobné stane pfiste? Neni divod,
aby se spole¢ny ménovy kurz viici zbytku svéta ze své urovné E,, protoze jiz byla vzata
V uvahu primérna situace v unii. Pozadované pfizptsobeni bude tedy muset pfijit ze strany
cen a mezd v obou zemich. Zemé A nemuze prodat vSechnu svou produkci, a proto musi
cenova hladina nakonec klesat do t¢ doby, dokud se mé€novy kurz nesnizi na Groven Aq,
kterou je jiz dfive stanovena rovnovazna uroven. Propukne recese, zbozi
zem¢ A je prebyte¢nou nabidkou a vzroste nezaméstnanost, ktera vytvari tlaky na snizeni
cen a mezd. Ceny zbozi zem¢é¢ A budou klesat do té doby, dokud nedosdhnou trovné
P'a tak, ze A = EoP'A/P*. Zemé B je v opacné situaci. Celi nadmérné poptavce a ceny
jejiho zbozi musi vzrist na Groven P'g tak, aby jeji redlny ménovy kurz aprecioval zpét
na svou rovnovaznou uroven, kterou je jeji pivodni uroven Ay = E,/P’g/P*. Recese
a dezinflace v zemi A, konjuktura a inflace v zemi B, to je cena za fungovani ménové unie,

kdyz dojde k asymetrickym hospodaiskym Soktum. (Baldwin, Wyplosz, 2013)

4.2.3 Symetrické hospodarské Soky s asymetrickymi dopady

Symetrické hospodaiské Soky mohou byt doprovazeny asymetrickymi dopady.
Existuje mnoho diivodd, pro¢ dvé zemé nereaguji stejnym zplsobem na ten samy
hospodarsky Sok. Jejich rozdilné reakce mohou mit kofeny v jejich rozdilnych
socioekonomickych strukturach, v€etné piedpist a tradic na trhu prace, relativni dalezitosti
sektoru primyslu, roli financniho a bankovniho sektoru, vngjSiho zadluZeni zemé,
schopnosti dosdhnout dohody mezi firmami, odbory a vladou atd. Vhodnym ptikladem
je pfipad nahlého nartistu cen ropy a plynu. Tento hospodaisky Sok zasdhne zemé
dovazejici ropu a plyn, ale je prospésny pro zemé vyvazejici ropu, jako je napf.
Nizozemsko, Norsko a Velka Britanie. To je jeden z divodi, pro¢ posledni jmenované
zemé nevstoupila do Evropské ménové unie.

Jind asymetrie se tykd zplsobu, jakym funguje ménova politika. Kdyz spolecna
centralni banka reaguje na symetricky hospodaisky Sok, neni pfedem danou véci,

ze dopady jejich krok budou stejné v celé ménové unii. Rozdilnost v bankovnich
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a finan¢nich trzich ¢i velikost podnikd a jejich schopnost si pdjcovat, mohou vyustit
v asymetrické dopady. Vysledkem tedy je, ze i symetrick¢é Soky mohou mit asymetrické
dopady (Buti, Sapir, 2002).

Politické preference

Zvlastnim piipadem narodnich odliSnosti, na kterém velmi zalezi, jsou politické
preference. Zem¢ se mohou liSit v nazoru na to, jak se s ruznymi typy Sokl vyrovnat.
Mohou se naptiklad vice zajimat o inflaci nebo o zaméstnanost. Pokud se zajimaji hlavné
o blaho vyvozel, budou preferovat slabsi ménovy kurz, ktery podpofi
konkurenceschopnost, zatimco spotiebitelé budou preferovat silngjsi kurz a tedy vyssi
kupni silu. VSechny tyto spory a stfety z4jmu se fesi na urovni politickych stran, odbort
a lobby. Neni proto diivod, aby se vysledna feSeni shodovala napfi¢ staty, protoze ndrodni
preference nejsou nutné homogenni.

Vysledkem je, ze nékteré zemé jsou tradicné méné tolerantni k inflaci,
rozpoCtovym deficitim nebo nezameéstnanosti nez jiné. V Némecku naptiklad stale lezi
v paméti hyperinflace 20. let, takZe cenova stabilita je nejvyssi politickou prioritou. Oproti
tomu ve Francii zanechala hotkou pachut nezaméstnanost a socialni nepokoje let 30.,
takze prioritou je boj s recesi S malym ohledem na inflaci.

Z toho divodu Soky, a to 1 ty symetrické, vyvolaji odlisné¢ politické reakce.
Pokud uz ménova politika neni vykonavana na narodni Urovni, bude spolecnd centralni
banka vystavena rdznym narokiim a jeji manazefi, jmenovani z riznych zemi, budou
obtizn€ hledat shodu. Zaroven budou hlavni makroekonomické ndstroje pouZivany
rozdilné. A pravé tyto dlouho latentni rozdily se naplno projevily v krizi eurozoény.
(Baldwin, Wyplosz, 2013)
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4.3 Kritéria optimalni ménové oblasti

Existuji tfi klasicka hospodarska kritéria a dalsi kritéria politickd. Prvni kritérium
se zabyva zplisobem minimalizace nakladii asymetrického hospodaiského Soku v ramci
ménové oblasti. Dalsi dveé hospodarska kritéria zaujimaji jiny postoj - snazi se identifikovat
hospodaiské zony, u nichz je pravdépodobné, Ze budou pouze vzicné zasazeny
asymetrickymi Soky, ¢i pfili§ mirnymi Soky, které nevyvolaji Zadné znepokojeni. Posledni
tf1 kritéria se zabyvaji politi¢téjSimi aspekty: snazi se pfijit na to, zda je pravdépodobné,
ze si rizné zemé navzajem pomohou, kdyz budou celit asymetrickym hospodaiskym

Sokam (Calvo, Dornbusch, Obstfeld, Mundell, 2001).

4.3.1 Mobilita pracovni sily

Prvni kritérium bylo navrZzeno Robertem Mundellem, kdyz prvné formuloval pojem
OCA. Myslenka spociva v tom, ze ndklady sdileni stejné mény budou sniZeny, pokud
by produkéni faktory — kapitdl a pracovni sila - byly zcela pfemistitelné (mobilni)
pfes hranice. Vzhledem ktomu, Ze se obvykle piedpoklada, Ze kapital je mobilni,
skute€nou piekazkou je nedostatek mobility pracovni sily.

Mundellovo kritérium poté zni takto - optimalni ménové oblasti jsou takové oblasti,
V jejichZ ramci se lidé snadno pohybuji.

Tento argument je objasnén na obrazku & 6, kde nepfiznivé zasaZena
zem¢ A prochdzi nezaméstnanosti, zatimco nezasazend zem¢ B celi inflaénim tlakiim.
Oba problémy by mohli byt vyfeSeny pfesunem nevyuzitych produkcnich faktorti ze zemé
A do zemé B, kde je jich nedostatek. Toto pterozdé€leni je zobrazeno jako posun kiivek
nabidek obou zemi na tUroven S’. Pii novém rovnovazném ménovém kurzu
se zem¢ A nachézi v bodé C a zemé B se nachazi v bodé D’. Pozoruhodné je to, ze v Zadné
zemi neni nutnd zména cel a mezd. Jakmile dosSlo k pfesunu produkénich faktort,
nominalni ménovy kurz ménové oblasti E; pfedstavuje rovnovazny redlny ménovy kurz

na arovni Ay,

31



Obrazek €. 6: Kritérium mobility pracovni sily

EPA/P* EPs/P*
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mezera vvstupu mezera vystupu

zemé A zeme B

Zdroj: Baldwin, Wyplosz, vlastni zpracovani

Mundellovo kritérium se tidi jednoduchou logikou - pro¢ by méla nezaméstnanost
Vjedné casti ménové oblasti vzristat, zatimco v ostatnich ¢astech by firmy nemohly
vyrabét dostatecné mnozstvi, aby uspokojily poptavku? Necht’ se lidé a jejich vybaveni
pohybuyji.

Ptesto véci jsou ve skutecnosti jako vzdy sloZitéjsi, nez jak se na prvni pohled zda.
Neni divu, ze soucasné ménové oblasti se obvykle shoduji s narodnimi staty. Spole¢na
kultura a jazyk, okamzité a snadné ptesidleni atd. ¢ini mobilitu pracovni sily snazsi v rdmci
jedné zemé& nez pies hranice jiné zemé&. Proto neni ndrodni ména pouhym symbolem
statnosti, ale je obvykle ztotoZilovana s mobilitou pracovni sily. Migraci ptfes hranice
omezuji nejenom kulturni a jazykové rozdilnosti, ale mobilitu pracovni sily navic odrazuji
institucionalni ptekazky. Zmény v legislativé mohou zjednodusit pteshrani¢ni mobilitu
pracovni sily a zvétsit tak velikost optimalnich ménovych oblasti, coz je vlastné soucasti
evropského tazeni za uzsi integraci.

Za druhé, zbozi vyrabéné v zemi A se muze lisit od zbozi vyrabéného v zemi
B. Zapracovani pracovnikli ze zemé& A, aby vyrdbéli zbozi zemé B, muze trvat urcitou

dobu, pokud je to vlibec mozné. Jsou-li hospodaiské Soky docasné, nemusi viibec stat
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za to trapit se st€éhovanim, preskolovanim atd. Mobilita pracovni sily neni vselékem,
ale pouze faktorem snizujicim naklady asymetrického hospodarského Soku v ménové unii.
Nakonec pracovni sila potifebuje vybaveni, aby mohla vytvaret vystup.
Co kdyz vSechno vybaveni vzemi B je jiz vyuzivano? Obvykld odpovéd by byla,
ze kapital je mobilni. Finan¢ni kapital se mize pfesunovat volné a rychle, pokud mu v tom
nebrani devizové kontroly. Instalovany fyzicky kapital (vyrobni prostiedky jako jsou
strojni zafizeni a vybaveni) je nemobilni. Trva to dlouho, nez se postavi tovarny a zméni se
misto hospodéiskych aktivit. K uzavieni tovarny vzemi A miZze dojit rychle
— ackoliv sociopoliticky odpor mtize byt kamen urazu — ale vytvoreni novych vyrobnich
prostiedkd v zemi B muize trvat nékolik mésicii, ne-li dokonce let. I kdyby byla pracovni
sila vysoce mobilni, coz neni, posouvanim kiivky nabidky tak, jak je to popséno
na obrazku €. 4, bude trvat nékolik let. Do t¢ doby miize asymetricky hospodaisky Sok

vymizet (Calvo, Dornbusch, Obstfeld, Mundell, 2001).

4.3.2 Diverzifikace vyroby

Asymetrické hospodaiské Soky jsou v rdmci ménové oblasti zdrojem problémd,
ale jak casté opravdu jsou? Pokud se zavazné asymetrické hospodaiské Soky projevuji
pouze vyjimecné, pak jsou celkové naklady nizké, zatimco ptinosy nardstaji kazdym dnem.
Kenenovo kritérium se zabyva touto problematikou tak, Ze si klade otazku,
jaké jsou nejpravdépodobnéjsi zdroje zdvaznych hospodaiskych Soki. VeétSina
pravdépodobnych hospodarskych Soki mize byt spojovdna se zménou schématu vydaji,
coz muze byt disledkem zmény preferenci spotiebiteli (napt. konzumenti némeckého piva
shledaji, Ze je daleko elegantnéjsi pit vino) ¢i dusledkem novych technologii pfinaSejicich
nové produkty, které prekondvaji starSi vyrobky (napf. internet vytlacuje faxy). Takové
hospodarské Soky se ve skuteCnosti objevuji kazdy den a kazdy rok, ale vétSina z nich
je stézi zaregistrovdna mimo postizené primyslové odvétvi. K tomu, aby hospodaisky Sok
zpusobil problémy v ménové unii, musi byt velky a asymetricky.

Zem¢, které budou s nejvétsi pravdépodobnosti zasazeny vaznymi hospodaiskymi
Soky, jsou ty, které¢ se specializuji v izkém sektoru zbozi. Naptiklad mnoho africkych
zemi, které jsou soucasti oblasti byvalych francouzskych kolonii v Africe (dale CFA),

vyvazi jediny zemédé€lsky produkt jako je kava nebo kakao. Pokles poptavky po kave
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— ke kterému muze dojit, kdyz se nékde jinde ve svété objevi novi producenti kavy
— ovlivni n¢které zem¢ oblasti CFA a jiné ne, ¢imz bude podnicen asymetricky
hospodaisky Sok. Naopak zemé, ktera produkuje Siroky sortiment vyrobkd, bude méné
zasazena hospodarskymi Soky, které se tykaji urCit¢ho zbozi, protoze tento druh zbozi ma
relativné maly podil na jeji celkové produkei.

To objasiiuje druhé kritérium optimalni ménové oblasti, prvné vyslovené Peterem
Kenenem. Ekonomiky ¢lenskych zemi ménové oblasti by mély byt zna¢né diverzifikovany
a mély by produkovat podobné druhy zbozi. V takovém piipadé je pravdépodobné,
ze zbozové specifické hospodarské Soky budou bud’ symetrické, nebo budou mit mensi
celkové nasledky, ¢imz se snizi potieba Castého prizpiisobovani ménového kurzu.

Kenenovo kritérium tedy zni - Optimdlni ménovou oblast tvofi zemé, jejichZ

vyroba a vyvozy jsou Siroce diverzifikovany a jsou podobné struktury (Roste, 2008).

4.3.3 Otevienost ekonomiky

Dalsi dualezitou otazkou je, zda je ménovy kurz prospé€Snym nastrojem pii feSeni
asymetrickych hospodatskych Soki. Pokud ne, pak neni tak t€Zké se ho vzdat. V dosavadni
analyze odpovida rozdil mezi ,,domécim* a ,,zahrani¢nim* zbozim tomu, kde je dané zbozi
vyrobeno. AvSak mnoho béZného zbozi, jako jsou listy papiru ¢i elektrické zarovky, mize
byt vyrobeno v riiznych zemich a je prakticky totozné. V takovém piipadé konkurence
vV ramci obchodu zaruci, ze jeho ceny doma a v zahranici jsou stejné, ¢i téméf stejné,
a tudiZ do zna¢né miry nezéavislé na ménovém kurzu.

Vse je vidét na prikladu Svédskych Zarovek proddvanych v Némecku. Konkurence
tla¢i konkuren¢ni vyrobce ke stanoveni stejné ceny v eurech, feknéme 2,50 eura.
Tato tvorba ceny podle trhu znamena, ze pokud se kurz koruny k euru zméni, budou
se Svédské Zarovky v Némecku nadéle prodavat za 2,50 eura. Pokud koruna depreciuje z 9
na 9,50, Svédsky vyrobce to zaznamena jako rust ceny z 22,5 koruny na 23,75. Pokud
koruna depreciuje z 9 na 8,50, bude $védsky vyrobce muset absorbovat pokles ceny z 22,5
koruny na 21,25. Predpoklad k tomuto je ten, ze Svédsky vyrobce je piilis maly na to,
aby ovlivnil ceny v Némecku. To samé plati i o némeckych vyvozech do Svédska.
Nasledkem toho ma ztrata ménového kurzu malé nasledky a obé zem¢ mohou vytvorit

ménovou unii bez vyznamnéjSich obtizi vyplyvajici z asymetrickych Sokt.
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McKinnonovo kritérium zni - Optimalni ménovou oblast tvofi zemé, které jsou
velmi oteviené obchodu a izce mezi sebou obchoduji.

Toto kritérium miize byt jesté zpiesnéno. Pokud dvé zemé, napt. zemé A a zem¢ B,
spolu nesdileji stejnou ménu, ma kazda z nich vlastni ménovy kurz vaci zbytku svéta,
Ea a Eg. Jestlize jsou obé zemé velmi oteviené a uzce mezi sebou obchoduji, pak rozdil
mezi domécim a zahrani¢nim zboZim ztraci na vyznamu, protoze konkurencni prostiedi
vyrovnava ceny veétsiny zbozi, vyjadiime-li je ve stejné meén¢.

Naptiklad, pokud je Pa cena domdaciho zbozi zemé A vyjadiend v domdci méng,
pak EaPa je jeji vyjadieni v méné zbytku svéta. Podobné cena zemé B je EgPs.
Konkurenéni prosttedi zaruc¢i ze, EaAPa = EgPg. Jakékoli zména nomindlniho ménového
kurzu obou zemi, feknéme Ea, musi byt okamzité nasledovana zménou v cendch v mistni
meéné Pa tak, aby svétova cenova hladina EaPa zlistala beze zmény. Prakticky to znamena,
7e Paa Pg jsou strnulé. V takovém piipadée se redlné ménoveé kurzy obou zemi vuci zbytku
svéta stale rovnaji Ea/Pa/P* = Eg/Pg/P*. KdyZ jsou ceny pruzné, pak vytvoifeni ménové
unie postoupenim nastroje v podobé menového kurzu s sebou nepiindS§i Zadnou
vyznamnou ztratu nezavislosti hospodaiské politiky.

I toto kritérium mutze byt nazorn€¢ jednoduché. Meénové kurzy neovliviuji
konkurenceschopnost, protoze ceny budou vlivem konkuren¢nich sil shodné. Presto
ma fakt, Ze se domdaci ceny vyvozu méni se zménou ménového kurzu, dopad
na konkurenceschopnost, ovSem v jiném smyslu, skrze zisky. Pokud ménovy kurz oslabi,
vy$$i domdci ceny vyvozu (22,50 korun na 23,75 viz pfedchozi ptiklad) se pievedou
ve vyssi zisky vyvozcl. To mize vést firmy k pfesunu aktivit smérem k vyvozu. Opacné
apreciace ,,ujida“ ze ziskové prirazky vyvozctu. V tom piipadé zména kurzu ekonomiku
postihne negativné.

V dnes$ni dobé vykazuje vétSina vyrobkli malo néarodnich specifik. Jsou vyrdbény
z dovezenych soucastek, které jsou vyrobeny z dovezenych soucastek atd. Depreciace tedy
muze zvysit zisky diky vyS$Sim cendm v domdaci méné, ale zaroven prodrazi dovazené
soucastky, jejich cena se uruje mezindrodné. Zisk zde, ztrata jinde. Ménovy kurz ma opét

maly nebo nema zadny vliv (Ugur, 2002).
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4.3.4 Fiskalni transfery

Dilezitym aspektem néakladi meénové oblasti je to, ze zem¢ B je suzovana
inflacnim tlakem kvli neptiznivému hospodaiskému Soku, ktery utrpéla zemé A, pokud
sdileji stejnou ménu. Je tedy v zdjmu zemé& B, aby pomohla zmirnit dopady takového
hospodaiského Soku. Jednou z moznosti je, Zze zemé B finanéné odskodni zemi A. Takovy
transfer zmirni jak recesy v zemi A, ktera obdrzela transfer, tak konjunkturu v zemi B,
kterd transfer poskytla. Tim se poskytne ¢as na vymizeni Soku, je-li docasny,
¢i pozastaveni jeho dopadi prostiednictvim cen, je-1i dlouhodobé&jsi. Pokud se hospodarsky
Sok vyskytuje nepravidelné, pak ten, kdo poskytne pomoc dnes, bude v budoucnu
piijemcem. V podstaté takové transfery funguji jako spole¢né pojisténi proti skodlivym
hospodaiskym Soktm.

Transferové kritérium definuje optimalni ménovou oblast tak, Ze ji tvoii zemé,
které se dohodly na vzajemné kompenzaci neptiznivych hospodaiskych Sok.

Podobné systémy transferi se vyskytuji v fad¢ oblasti ve vSech zemich. Nékdy jsou
explicitni, ale vétSinou jsou implicitni. Naptiklad pokud urcity region utrpi asymetricky
hospodarsky Sok, pak klesaji pfijmy a stejné tak dafiové odvody, zatimco socidlni pomoc —
predev§im podpory v nezaméstnanosti — rostou. Vyjadiime-li netto, region obdrzi
transferové platby od zbytku zemé. Tyto transfery jsou ¢asto implicitni, nedilnou soucasti
redistribuéniho mechanismu, ktery funguje v dané zemi. Nckteré federativni staty,
jako je Némecko a Svycarsko, funguji v ramci explicitnich transfert.

Otéazku transferi jasn¢ vznesla dluhova krize. Popsany systém pojisténi funguje,
pokud jsou Soky ndhodné. Pokud nepfiznivym Sokem trpi stale ta sama zem¢, mohou
ostatni zemé& povazovat systém transfertl za pfili§ ndkladny. Kazdy systém pojisténi v sobé
nese morélni hazard. Ridi¢ mize byt méné opatrny, kdyz vi, Ze $kody, které zptisobi,
pokryje pojistka. Proto pojisténi vozidel obsahuje také spoluticast (pojiStény plati Cast
nakladi) a bonusy (pojistné je vysSSi, pokud pojiStény castéji boura). Aplikovano
na ménovou oblast, zemé¢ mohou podniknout méné opatfeni k omezeni Sokd, pokud
ocekavaji transfery. Mohou napiiklad zlstat uzce specializované nebo pfili§ zavislé
na dovozu, anebo mohou udrzovat nepruzny trh préace, ktery ucini jakékoliv ptizpiisobeni

dlouhym a nakladnym (Baldwin, Wyplosz, 2013).
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4.3.5 Jednotné priority

Politické podminky jsou velmi vyznamné i v ptipadé symetrického hospodaiského
Soku. Symetrické hospodarské Soky neptedstavuji zadny problém, pokud vSechny zemé
reaguji na tento Sok shodnym zptsobem. Ale symetrické Soky mohou vyvolat asymetrické
efekty, pokud zemé ménové oblasti nesdileji stejné priority ohledné hospodaiskopolitické
reakce. Cokoliv bude centralni banka za téchto okolnosti provadét, bude sporné a zanecha
nékterou nebo mozna vSechny zemé& nespokojené. V nejlepsim piipadé vznikne zast,
Vv nejhor$im piipadé¢ ménova unie neptetrva.

Kritérium jednotnosti priorit znamend, ze €lenské zem¢é ménové unie se musi
skute¢né shodovat v tom, jak se vyporadat s hospodarskymi Soky (Baldwin, Wyplosz,
2013).
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5 Vlastni prace

V této Casti diplomové prace je provedena shlukova analyza stati Evropské unie
v letech 2003 az 2013. Na jejim zakladé¢ bude objasnéno, zdali je mozné povazovat
Evropskou unii za optimalni ménovou oblast ¢i nikoliv. V pfipad¢ negativniho vysledku
bude zkoumano, jestli se k tomu EU alespon blizi, respektive zda jeji ¢lenské staty Kk sobé
spise konverguji ¢i ne. Vzhledem k vysledkiim provedené analyzy jsou za ,,jadro* (shluk,
ke kterému jsou porovnavany ostatni shluky) povazovany Némecko, Francie, Italie a Velka
Britanie. Data pro vypocet standardizovanych bezrozmérnych hodnot jsou obsazena

v priloze ¢. 1 az v ptiloze €. 11.

5.1 Rok 2003

Mezi pouzitymi ukazateli (HDP, nezaméstnanost, piebytek/schodek vetejnych
financi, urokovd mira, inflace a HDP vyjadfeny v parit¢ kupni sily na osobu) nebyla
nalezena silna korelace (Tabulka ¢. 1). Nejsiln€j$i miru zavislosti maji ukazatele urokova
mira a HDP vyjadfeny v parit€ kupni sily na osobu. Tato zavislost dosahovala v tomto roce

0,69, coz znaci mirnou silu zavislosti.

Tabulka €. 1: Korelaéni matice pro rok 2003

HDP nezaméstnanost |  verejné finance urokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,09636 0,01695 0,31966 0,19623 0,27627
nezameéstnanost 0,09636 1 0,13284 0,25522 0,02028 0,62569
verejne finance 0,01695 0,13284 1 0,08155 0,09366 0.30456
urokova mira 0.31966 0,25522 0,08155 1 0,62986 0,69999
inflace 0.19623 0,02028 0,09366 0,62986 1 0,25846
HDP v PKS na osobu 027627 0,62569 0,30456 0,69999 0,25846 1

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem Kk sile téchto zavislosti, ktera byla ve vétsiné piipadu slaba az mirna, bylo
rozhodnuto, Ze vSechny ukazatele budou pouZity ve shlukové analyze. Optimalizovana
data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena v pfiloze ¢. 12.

Shlukova analyza byla provedena pro vSechny soucasné cleny Evropské unie,
a to 1 pro staty, kter¢ vroce 2003 cleny Evropské unie nebyly. VSechny staty byly

do analyzy zapojeny z divodu jejich pozdé€jsiho vstupu do Evropské unie a s ohledem
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na zavazek, ze v budoucnu, az na to budou pfipraveny, piijmou euro jako spolecnou ménu.
Timto krokem vstoupi do ménové unie, kterd je jednim z hlavnich integracnich kroki
V soucasnosti. VSechny staty jsou v této analyze roz¢lenény do shluka. Staty
s nejpodobnéj$imi socioekonomickymi ukazateli patii do stejnych shlukl, coz je vidét

na grafu €. 1.

Graf ¢. 1: Shlukova analyza pro rok 2003
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Zdroj: vlastni zpracovani

Vroce 2003 tvofi tzv. ,jadro* (shluk statl, se kterym budou ostatni staty
porovnavany) Ctyfi staty, kterymi jsou Némecko, Francie, Itdlie a Velkd Britanie.
Tyto Ctyfi staty se mezi lety 2003 az 2013 vétSinou (Sestkrat z jedenécti ptipadl) spojuji
do shluku pted Euklidovskou vzdalenosti 1,5 bodl. Spolecné spojeni za touto vzdalenosti
je vyjimka v letech 2011, 2012 a 2013, ale staty se shlukuji blize k hranici 1,5 bodi

nez k hranici 2,0 bodd. Dochazi-li k ptekroceni této hranice, d&je se tak v pfipadé jednoho
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ze Ctyf uvedenych statl, pricemz zbylé tfi se spojuji pfed vySe uvedenou vzdalenosti.
Z tohoto duvodu je vzdalenost 1,5 bodli povazovéna za hranici, ke které jsou vytvareny
shluky dalSich statii a nasledné na zakladé které jsou porovnany s ,,jadrem*.

V roce 2003 je prvni shluk Némecka, Francie, Itdlie a Velké Britanie tvoifen
ve vzdalenosti 1,1 bodi. Druhy shluk je tvofen staty Belgii, Danskem, Svédskem,
Rakouskem, Nizozemskem, Irskem a Finskem, které tvori shluk ve vzdalenosti 1,2 bodu.
Tieti shluk je tvofen staty Ceskou republikou, Kyprem, Portugalskem, Maltou
a Spanélskem, které se spojuji ve vzdilenosti 1,45 bodi. Posledni, étvrty shluk, ktery
je pod hranici 1,5 bodd, je tvotfen Estonskem, LotySskem, Chorvatskem a Litvou. Tyto
staty se spojuji do shluku ve vzdalenosti 1,22 bodi.

Pii celkovém pohledu na graf €. 1 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 4 shlukii:

1) Francie, Italie, Némecko a Velka Britanie

2) Belgie, Dansko, Svédsko, Rakousko, Nizozemsko, Irsko a Finsko
3) Kypr, Portugalsko, Ceska republika, Malta a Spané&lsko

4) Estonsko, Loty$sko, Chorvatsko a Litva

Zbyl¢ staty (Bulharsko, Polsko, Mad’arsko, Slovinsko, Recko, Slovensko,
Lucembursko a Rumunsko) se do celkového shluku pfipojuji az za hranici 1,5 bodu.
Nejvétsi vzdalenost pied pripojenim do spoleéného shluku méa Lucembursko (2,42 bodt)

a Rumunsko (3,92 bodi).
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5.2 Rok 2004

V korelacni tabulce (Tabulka ¢. 2) nebyla ani v roce 2004 identifikovana silnad mira
zavislosti. Nejsiln€j$i miru zavislosti mezi sebou maji ukazatele inflace a urokové miry.
Sila zévislosti je 0,64, coz zna¢i mirnou silu zavislosti. Stejné jako v predeslém roce 2003
je zévislost mezi vSemi proménnymi slaba az mirnd, proto se daji vSechny ekonomické
ukazatele pouzit pro shlukovou analyzu. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace

vypoctena, jsou zobrazena V ptiloze €. 13.

Tabulka ¢. 2: Korelaéni matice pro rok 2004

HDP nezamestnanost | verejné finance urokovi mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,09090 0.15576 0.12875 027533 0,25521
nezamestnanost 0,09090 1 0,11363 0,10520 0,29184 0,57433
verejné finance 0,15576 0,11363 1 0.20665 0,05817 0,21200
urokova mira 0,12875 0,10520 0.20665 1 0,64601 0.43969
inflace 027533 029184 0,05817 0,64601 1 0,50353
HDP v PKS na osobu 0,25521 0,57433 0.21200 0.43969 0,50353 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2004 se k Evropské unii pfipojilo deset novych clenskych stati. Jedna
se o historicky nejvétsi rozsifeni od pocatku evropské integrace. Pfipojivsi se staty se pred
vstupem do Evropské unie zavéazaly, Ze jednim z jejich objektiv bude pfijeti spolecné mény
eura. Vzhledem ktomu zavazku jsou tyto staty teoreticky nuceny, aby dodrzovaly
konvergen¢ni kritéria, kterd jim umozni spole¢nou ménu piijmout.

Shlukova analyza pro rok 2004 (Graf €. 2) opét rozdéluje zemé podle vybranych
socioekonomickych ukazatelti do shlukt. Shluky jsou vybirany pouze do vzdalenosti 1,5
bodi. Stejné jako v roce 2003 tvoii ,,jadro* a prvni shluk, ke kterému budou dalsi shluky
porovnavany, staity Némecko, Francie, Itdlie a Velka Britanie. Tyto Ctyfi staty tvofi
spole¢ny shluk ve vzdalenosti 1,3 bodu.

Druhy shluk je tvofen staty Belgii, Svédskem, Déanskem, Irskem, Finskem,
Nizozemskem, Spanélskem a Rakouskem, které se spojuji ve vzdalenosti 1,32 bodu. Tteti
shluk je tvofen staty Ceskou republikou, Slovinskem, Maltou, Portugalskem, Reckem,
Kyprem, Litvou a Chorvatskem, které se spojuji ve vzdalenosti 1,32 bodl. Ostatni staty
Evropské unie, mezi které¢ patii Bulharsko, LotySko, Slovensko, Polsko, Estonsko,

Lucembursko, Mad’arsko a Rumunsko, netvoii spolecny shluk pied hranici 1,5 bodd.
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Graf ¢. 2: Shlukova analyza pro rok 2004
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Pti celkovém pohledu na graf ¢. 2 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 3 shlukii:

1) Francie, Italie, Némecko a Velka Britanie

2) Belgie, Svédsko, Dansko, Irsko, Finsko, Nizozemsko, Spanélsko a Rakousko

3) Ceska republika, Slovinsko, Malta, Portugalsko, Recko, Kypr, Litva
a Chorvatsko

Dalsi staty Bulharsko, LotySsko, Slovensko, Polsko, Estonsko, Lucembursko,
Madarsko a Rumunsko se pfipojuji ke spoleénému shluku za hranici 1,5 bodu.
V konkrétnim piipadé Bulharska a LotySska v roce 2004 je podobnost dle hodnocenych
socioekonomickych kritérii vysoka. Tyto dva staty se do spole¢ného shluku spojuji pied
hranici 1,5 bodl, ale do celkového shluku se pfipojuji témét na hranici 2,0 bodi.

To znamend, Ze si v roce 2004 byly tyto dva staty podobné, ale s ostatnimi staty si tolik
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podobné nebyly. Rumunsko se do celkového shluku pfipojuje az za vzdalenosti 3,0 bodu.
To lze vysvétlit tak, ze v roce 2004 bylo Rumunsko nejméné podobné vSem ostatnim

statum.
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5.3 Rok 2005

V roce 2005 nebyla opét nalezena mezi ekonomickymi ukazateli silnd mira
zavislosti. Nejvyssich hodnot dosahovala zavislost mezi nezaméstnanosti a HDP vyjadiené
V parité kupni sily na osobu s hodnotou 0,53. VyS$si mira zavislosti nebyla identifikovana
a to znamend, ze zavislost mezi ostatnimi proménnymi byla v roce 2005 slabd az mirna.
Vsechny zavislosti jsou zobrazeny v tabulce ¢. 3. Optimalizovana data, ze kterych byla

korelace vypoctena, jsou zobrazena v piiloze €. 14.

Tabulka €. 3: Korela¢ni matice pro rok 2005

HDP nezaméstnanost verejné finance iirokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,01396 0,17192 0,13203 0,26507 0,25425
nezaméstnanost 0,01396 1 0,30218 0,04542 0,07922 0,53475
verejné finance 0,17192 030218 1 035721 0,00218 0,29188
irokova mira 0,13203 0,04542 0,35721 1 043964 0,52428
inflace 0,26507 0,07922 0,00218 043964 1 043794
HDP v PKS na osobu 0,25425 0,53475 0,29188 0,52428 043794 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2005 dochézi poprvé k situaci, Ze staty, které jsou povazovany za ,,jadro®,
se spojuji az za hranici 1,5 bodii (Graf €. 3). Presnéji feceno, Némecko, Francie a Italie
se spojuji ve vzdalenosti 1,1 bodl. Velka Britanie se k nim pfipojuje az ve vzdalenosti 1,55
bodd.

Druhy shluk, ktery se tvoii pod vzdalenosti 1,5 bodi, tvofi Belgie, Nizozemsko,
Rakousko, Finsko, Svédsko a Irsko. T&chto Sest statll se spojuje do spole¢ného shluku
ve vzdalenosti 1,11 bodi. Tieti shluk vytvaii staty Ceska republika, Malta, Slovinsko,
Kypr, Estonsko a Litva. Tyto staty se spojuji ve vzdalenosti 1,02 bod.

Druhy a tfeti shluk se spojuji ve vzdélenosti 1,12 bodl. K tomuto shluku se dale
pfipojuji staty po dvojicich a jeden samostatné. Prvni dvojici (shluk) tvoii staty Recko
a Portugalsko. Druhou dvojici tvofi Chorvatsko a Slovensko. Samostatné se piipojuje
Dénsko. Vsechny tyto staty tvoii jeden spoleény shluk pied vzdalenosti 1,5 boda.
To znamend, Ze vroce 2005 jsou si vSechny vySe jmenované stity podobné
Vv porovnavanych socioekonomickych ukazatelich.

Ostatni staty, mezi které patii Bulharsko, Lotyssko, Spanélsko, Polsko,

Lucembursko, Mad’arsko a Rumunsko, se piipojuji do spole¢ného shluku za touto hranici.

44




Graf ¢. 3: Shlukova analyza pro rok 2005
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Pti celkovém pohledu na graf ¢. 3 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 3 shluki:

1) Francie, Italie, Némecko a Velka Britanie
2) Belgie, Nizozemsko, Rakousko, Finsko, Svédsko a Irsko
3) Ceska republika, Malta, Slovinsko, Kypr, Estonsko a Litva

Ke shlukiim 2 a 3 se pod hranici 1,5 bodil piipojuji jesté staty Recka, Portugalska,
Danska, Chorvatska a Slovenska.
Za vzdalenosti 1,5 bodi se pfipojuji staty Bulharsko, Lotyssko, Spané&lsko a Polsko.

Za vzdalenosti 2,5 bodi se pfipojuji staity Lucembursko, Mad’arsko a Rumunsko.
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5.4 Rok 2006

V roce 2006 byla provedena analyza miry zavislosti. Jeji hodnoty jsou zobrazeny
Vv korelacni matici (Tabulka €. 4). Mezi zkoumanymi ukazateli nebyla nalezena silnd mira
zavislosti. Z toho divodu byly vSechny ekonomické ukazatele pouzity pro shlukovou
analyzu. Nejsiln€j$i miru zévislosti mezi sebou mély urokovd mira a vefejné finance
(0,53), coz odpovida mirné sile zavislosti. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace

vypoctena, jsou zobrazena v priloze €. 15.

Tabulka ¢. 4: Korela¢ni matice pro rok 2006

HDP nezameéstnanost verejné finance iirokova mira inflace HDP v PKS na osohu
HDP 1 0,07782 0,06962 0,14315 0,33150 0,22014
nezaméstnanost 0,07782 1 0,37331 0,23013 0,10696 047930
verejné finance 0,06962 0,37331 1 0,53009 0,08960 0,39760
drokovi mira 0,14315 0,23013 0,53009 1 039009 049856
inflace 033150 0,10696 0,08960 039009 1 0,50404
HDP v PKS na osohu 0,22014 047930 0,39760 049856 0,50404 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2006 se staty Némecko, Francie, Itdlie a Velka Britanie shlukuji opé&t
pod hranici 1,5 bodul, tentokrdt ve vzdalenosti 1,06 bodd. Jedna se o prvni shluk,
ktery zéroven tvofti ,,jadro*, ke kterému budou ostatni shluky porovnany.

Druhy shluk (Graf &. 4) je tvofen staty Belgii, Finskem a Svédskem. Tyto tfi staty
se spojuji do shluku ve vzdalenosti pred 1,0 bodi. Tteti shluk, ktery je tvofen staty Ceskou
republikou, Slovinskem, Maltou, Kyprem, Rakouskem, Nizozemskem, Reckem,
Portugalskem, Estonskem a Litvou, se spojuje ve vzdalenosti 1,12 bodu. Ke shlukiim dva
a ti1 se pfipojuji do vétSiho spolecného shluku dalsi staty, kterymi jsou Dénsko, Irsko,
Chorvatsko, Slovensko, gpanélsko, Bulharsko, Lotyssko a Polsko.

Spole¢ny shluk se ptipojuje k ,,jadru® ve vzdalenosti 2,15 bodl. To znamena,
ze 1 kdyz se vétSina z téchto statl stihne spojit do shluku ptfed hranici 1,5 bodd,
tak si jsou podobné navzéjem, ale nejsou si tolik podobné s ,,jadrem*.

V roce 2006 stejné jako v roce 2005 a 2004 se nejpozdéji (na nejvetsi vzdalenosti)

do spole¢ného shluku ptipojuji staty Lucembursko, Mad’arsko a Rumunsko.
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Graf ¢. 4: Shlukova analyza pro rok 2006
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Pii celkovém pohledu na graf ¢. 4 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 bodi spojuji do 3 shluk:

1) Némecko, Francie, Italic a Velka Britanie

2) Belgie, Finsko a Svédsko

3) Ceska republika, Slovinsko, Malta, Kypr, Rakousko, Nizozemsko, Recko,
Portugalsko, Estonsko a Litva

K vyse uvedenym statim se pied hranici 1,5 bodl postupné ptidavaji Déansko, Irsko,
Chorvatsko, Slovensko a Spanélsko, za hranici 1,5 bodi poté Bulharsko, Lotyssko
a Polsko.

Ke tfem vymezenym shlukim se za hranici 2,5 bodi pfipojuje Lucembursko,

Mad’arsko a Rumunsko.
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5.5 Rok 2007

Ani v roce 2007 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 5). To ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatela
Kk provedeni shlukové analyzy. Nejvyssi hodnoty dosahuje korelace mezi HDP vyjadiené
Vv parité¢ kupni sily na osobu a vefejnymi financemi, a to 0,50. Hodnota, ktera je mensi,
nez 0,8, zna¢i mirnou zéavislost. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena,

jsou zobrazena v piiloze ¢. 16.

Tabulka €. 5: Korela¢ni matice pro rok 2007

HDP nezamestnanost | verejneé finance urokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0.14173 0.09556 0.15954 0.30679 0,19947
nezamestnanost 0,14173 1 0.42498 0,14990 0,10324 040720
verejné finance 0,09556 0.42498 1 0.45456 0.21015 0,50865
urokova mira 0.15954 0,14990 0.45456 1 047524 044750
inflace 0.30679 0,10324 0,21015 047524 1 0.46270
HDP v PKS na osobu 0.19947 0.40720 0.50865 0.44750 0.46270 1

Zdroj: vlastni zpracovani

Ani rok 2007 neni vyjimkou a staty, které tvoii ,,jadro”, se shlukuji ve vzdalenosti
1,33 bodt. Témito staty je Némecko, Francie, Italie a Velka Britanie. Opét se tedy shlukuji
pod hranici 1,5 bodd.

Jak lze vidét na grafu €. 5, zemé Evropské unie tvoti pied vzdalenosti 1,5 bodu tii
dalsi shluky statt, neni-li po¢itan shluk ,,jadra*.

Druhy shluk je tvofen staty Belgii, Spanélskem, Dénskem, Kyprem, Finskem
a Svédskem. Tyto staty se shlukuji ve vzdalenosti 1,4 bodt. Tieti shluk, ktery se spojuje
ve vzdalenosti 1,42 bodd, je tvofen staty Ceska republika, Slovinsko, Irsko, Nizozemsko,
Rakousko, Estonsko, Litva a Malta. Z téchto statti maji vzajemné nejpodobnéjsi ukazatele
Ceska republika a Slovinsko. Dalii dvojice statii s podobnymi (stejnymi) ukazateli jsou
Nizozemsko a Rakousko a Estonsko a Litva. Vybrané socioekonomické ukazatele téchto
dvojic jsou si ksob& navzijem nejblize. Ctvrty shluk je tvofen staty Reckem,
Chorvatskem, Polskem, Portugalskem a Slovenskem. Tyto staty se shlukuji ve vzdélenosti
1,4 bodl. Ze ctvrtého shluku navzijem nejpodobnéjsi dvojici tvoii staty Chorvatska

a Polska.
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Ke tfetimu shluku se za vzdalenosti 1,5 bodu pfipojuje Bulharsko. Ke spole¢nému

shluku, ktery tvofi prvni a druhy shluk, se pfipojuje ve vzdalenosti 1,75 bodt Lotyssko.

Graf ¢. 5: Shlukova analyza pro rok 2007

EU 28
rok 2007
Belgium
Spain
Denmark —
Cyprus
Finland

Sweden
CzechEemble 1
Sllovlenig
relan
Netherlands }_f‘
Austria

Estonia ——
Lithuania ———

Malta
Bulgaria
Greece

Croatia

Poland

Portugal

Slovakia
‘—

Latvia

Germany
France

Italy

United Kingdom
Hungary ]
Romania ;
Luxembourg

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0
Euklidovské vzdalenosti

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsimi staty, které se ke spoleCnému shluku ptipojuji za vzdalenosti 1,5 bodi,
jsou Madarsko, Rumunsko a Lucembursko. Madarsko a Rumunsko tvoii dvojici,
kterd ma podobné ukazatele. Lucembursko se pfipojuje ke spole¢nému shluku témér
u hranice 3,0 bodu a to samostatné.

Pti celkovém pohledu na graf €. 5 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 4 shlukii:

1) Némecko, Francie, Italie a Velka Britanie

2) Belgie, Spanélsko, Dansko, Kypr, Finsko a Svédsko

3) Ceska republika, Slovinsko, Irsko, Nizozemsko, Rakousko, Estonsko, Litva
a Malta
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4) Recko, Chorvatsko, Polsko, Portugalsko a Slovensko

Za hranici 1,5 bodu se ke tretimu shluku pfipojuje Bulharsko a ke ¢tvrtému shluku
Lotyssko. Ke spole¢nému shluku, ktery je tvofen prvnim, druhym a tfetim shlukem,

se ptripojuji Mad’arsko (1,75 bodt), Rumunsko (1,75 bodi1) a Lucembursko (2,91 bod).
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56 Rok 2008

V roce 2008 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 6). To ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatelti
Kk provedeni shlukové analyzy. Nejvyssi hodnoty dosahuje korelace mezi HDP vyjadiené
Vv parité¢ kupni sily na osobu a inflaci, a to 0,51. Hodnota, kterd je mensi nez 0,8, znaci
mirnou zavislost. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena

v priloze ¢. 17.

Tabulka €. 6: Korela¢ni matice pro rok 2008

HDP nezaméstnanost verejné finance irokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,19776 0,08293 0,20893 0,38552 0,17917
nezaméstnanost 0,19776 1 043523 0,18618 0,01278 0,29264
vefejné finance 0,08293 043523 1 0,33952 0,04703 040726
iirokova mira 0,20893 0,18618 033952 1 0,24441 036329
inflace 0,38552 0,0127 0,04703 0,24441 1 0.51806
HDP v PKS na osobu 0,17917 0,29264 040726 0,36329 0,51806 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2008 se staty (Graf €. 6) tvorici ,,jadro*, tedy Némecko, Francie, Italie
a Velkd Britanie, spojuji opét pted vzdalenosti 1,5 bodd. Tento rok tvoii shluk
ve vzdalenosti 1,3 bodu.

Prvni shluk mimo ,.jadro* je tvofen Belgii, Finskem a Svédskem. Tyto tii staty
se spojuji do shluku ve vzdalenosti 1,21 bodl. Druhy shluk, ktery je vytvofen pted hranici
1,5 bodi, je slozen z nasledujicich statd - Ceskéa republika, Slovinsko, Dansko, Kypr,
Nizozemsko, Rakousko, Malta, Chorvatsko, Polsko, Portugalsko a Slovensko. Tyto staty
tvoti shluk ve vzdélenosti 1,49 bodid. V tomto shluku maji navzijem nejpodobné;si
socioekonomické ukazatele tyto dvojce statd - Ceska republika a Slovinsko, Dansko
a Kypr, Nizozemsko a Rakousko, Chorvatsko a Polsko a Portugalsko a Slovensko.
Ke shluku, ktery je tvofen prvnim a druhym shlukem, se pfipojuji dalsi staty, ale az za
hranici 1,5 bodt. Prvni dvojice téchto statli, kterd ma navzajem stejné (podobné) hodnoty
hodnocenych ukazateld, je tvofena Irskem a Reckem. Dalsi dvé dvojice tvoti Mad’arsko
a Rumunsko a Bulharsko a LotySsko. Do spole¢ného shluku se také na hranici 1,8 bodi

piipojuje Litva.
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Piedesly spole¢ny shluk se spojuje do spole¢ného shluku s ,,jadrem* ve vzdalenosti
1,93 bodil. K tomuto shluku se poté za vzdalenosti 2,0 bodii pfipojuji staty Spanélska,

Estonska a Lucemburska.

Graf ¢. 6: Shlukova analyza pro rok 2008
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Pti celkovém pohledu na graf ¢. 6 se stity podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 3 shlukii:

1) Némecko, Francie, Italie a Velka Britanie
2) Belgie, Finsko a Svédsko
3) Ceska republika, Slovinsko, Dansko, Kypr, Nizozemsko, Rakousko, Malta,

Chorvatsko, Polsko, Portugalsko a Slovensko

52



V roce 2008 jsou pod hranici 1,5 bodi vytvoteny pouze tii shluky, dal$i staty
se ktémto shlukim piipojuji az za touto hranici. Jsou to Irsko, Recko, Madarsko,

Rumunsko, Bulharsko, Litva, LotySsko, gpanélsko, Estonsko a Lucembursko.
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5.7 Rok 2009

V roce 2009 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli vysokd mira
zavislosti (Tabulka €. 7). To ukazuje na vhodnost vSech vybranych ukazatelti k provedeni
shlukové analyzy. Nejvys§i hodnoty dosahuje korelace mezi uwrokovou mirou
a inflaci, a to 0,65. Hodnota 0,65 je mensi nez 0,8 coz zna¢i mirnou zavislost.

Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena v piiloze €. 18.

Tabulka €. 7: Korela¢ni matice pro rok 2009

HDP nezaméstnanost verejné finance irokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,03269 0,06654 0.40598 022417 0,19845
nezaméstnanost 0,03269 1 040314 0.49809 0,02549 0,38888
verejné finance 0.06654 040314 1 0,15286 0,01228 0,25863
irokova mira 0.40598 0.49809 0,15286 1 0,65382 0,58877
inflace 022417 0,02549 001228 0,65382 1 0.53709
HDP v PKS na osobu 0,19845 0,38888 0,25863 0,58877 0,53709 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2009 se ,,jadro*, které je tvoteno staity Némeckem, Francii, Italii a Velkou
Britanii, podruhé spojuje do shluku az za hranici 1,5 bodl. Piesnéji se Némecko, Francie
a Italie spojuji ve vzdalenosti 1,45 bodd, ale Velkd Britanie se pfipojuje ve vzdalenosti
1,8 bodd.

Prvni shluk, vyjma ,,jadro®, je tvofen staty, které se spojuji do spole¢ného shluku
pod hranici 1,5 bodt. Do tohoto shluku patii Belgie, Ceska republika, Slovinsko, Kypr,
Nizozemsko, Rakousko, Dansko, Finsko, Svédsko a Malta. Z t&chto statd si jsou nejvice
podobné (stejné) podle hodnocenych ukazateld staty (dvojice) Ceska republika
a Slovinsko, Nizozemsko a Rakousko a Finsko a Svédsko. Druhy shluk je tvofen staty
Bulharskem, Chorvatskem, Mad’arskem a Polskem. Tyto staty se spojuji ve vzdalenosti
1,41 boda. Tyto dva shluky se spojuji ve vzdalenosti 1,49 bodi. Ke shluku prvniho
a druhého shluku se ptipojuji dale staty po dvojicich. Prvni dvojici tvoii staty Portugalsko
a Slovensko. Druhou dvojici tvoii Irsko a Rumunsko. Obé tyto dvojice se piipojuji
za hranici 1,5 bodt. Ke spole¢nému shluku, ktery je tvofen ,,jadrem®, prvnim shlukem,
druhym shlukem a ob&ma dvojicemi, se za hranici 2,0 bodd p¥ipojuji staty Recko,

Estonsko, Litva, Lotyssko, Spanélsko a Lucembursko.
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Graf ¢. 7: Shlukova analyza pro rok 2009
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Pti celkovém pohledu na graf ¢. 7 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 3 shlukii:

1) Némecko, Francie, Italie, Velka Britanie

2) Belgie, Ceska republika, Slovinsko, Kypr, Nizozemi, Rakousko, Déansko, Finsko,

Svédsko a Malta

3) Bulharsko, Chorvatsko, Mad’arsko a Polsko

K druhému a tfetimu shluku se nad hranici 1,5 bodl pfipojuji staty Portugalsko,

Slovensko, Irsko a Rumunsko. Ke shluku, ktery je tvofen prvnim, druhym a tfetim

shlukem, se za hranici 1,5 bodt piipojuji stity Recko, Estonsko, Litva, Lotyssko,

Spanélsko a Lucembursko.
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5.8 Rok 2010

Vroce 2010 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 8). To ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatela
k provedeni shlukové analyzy. Nejvyssi hodnoty dosahuje korelace mezi HDP na osobu
vyjadiené v parité kupni sily a irokovou mirou, a to 0,58. Hodnota 0,58 je mensi nez 0,8,
coz znac¢i mirnou zavislost. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena,

jsou zobrazena v piiloze ¢. 19.

Tabulka €. 8: Korelaéni matice pro rok 2010

HDP nezameéstnanost verejné finance iirokové mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,15233 0,00910 0,39997 0,04356 0,19002
nezaméstnanost 0,15233 1 0,33765 0,57242 0,29445 048137
vefejné finance 0,00910 033765 1 0,28245 038949 0,05835
iirokova mira 0,39997 0,57242 0,28245 1 0,13985 0,58050
inflace 0,04336 0,29445 038949 0,13985 1 0,11123
HDP v PKS na osobu 0,19002 048137 0,05835 0,58050 0,11123 |

Zdroj: vlastni zpracovani

Vroce 2010 se staity Némecko, Francie, Itidlie a Velka Britanie opé&t shlukuji
pod hranici 1,5 bodd, tentokrat ve vzdalenosti 1,2 bodl. Tyto staty stale tvofi ,,jadro®,
ke kterému jsou ostatni shluky porovnany.

Prvni shluk (Graf €. 8), vyjma ,,jadro®, je tvotfen staty Belgii, Danskem, Finskem,
Svédskem, Nizozemskem, Rakouskem, Ceskou republikou, Maltou, Slovinskem
a Kyprem. Téchto deset statii se spojuje do shluku ve vzdalenosti 1,02 bodu. Z téchto stati
si jsou nejvice podobné (stejn€) v porovndvanych socioekonomickych ukazatelich tfi
dvojice stati. Tyto dvojice jsou - Belgie a Déansko, Nizozemsko a Rakousko a Malta
a Slovinsko. Do druhého shluku patii staty Bulharsko, Polsko, Chorvatsko, Portugalsko,
Litva, Slovensko, Mad’arsko a Rumunsko. Ve druhém shluku si jsou nejvice podobné
(stejné) tyto dvojice stati - Bulharsko a Polsko, Chorvatsko a Portugalsko a Litva
a Slovensko. Tento druhy shluk se spojuje ve vzdalenosti 1,41 bodu. K tomuto shluku
se za vzdalenosti 1,5 bodl piipojuji staty Recko a Estonsko. K celkovému shluku, ktery
je tvofen ,jadrem“ a shlukem jedna a dva, se za hranici 2,0 piipojuje Spanélsko

a za hranici 2,5 bodi se pfipojuji Loty$sko, Lucembursko a Irsko.
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Graf ¢. 8: Shlukova analyza pro rok 2010
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Zdroj: vlastni zpracovani

Pti celkovém pohledu na graf ¢. 8 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 3 shlukii:

1) Némecko, Francie, Italie a Velka Britanie

2) Belgie, Dansko, Finsko, Svédsko, Nizozemsko, Rakousko, Ceska republika,

Malta, Slovinsko a Kypr

3) Bulharsko, Polsko, Chorvatsko, Portugalsko, Litva, Slovensko, Mad’arsko

a Rumunsko

Dalsi dva staty, Recko a Estonsko, se pfipojuji k prvnimu a druhému shluku

za hranici 1,5 bodu. gpanélsko, Lotyssko, Lucembursko a Irsko se do celkového shluku

piipojuji za hranici 2,0 boda. Nejvétsi vzdalenost pred pripojenim do spole¢ného shluku

ma Lucembursko (3,24 bodi) a Irsko (4,25 bodu).
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59 Rok 2011

Vroce 2011 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 9). To ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatela
k provedeni shlukové analyzy. Nejvys$si hodnoty dosahuje korelace mezi trokovou mirou
a vefejnymi financemi, a to 0,67. Hodnota 0,67 je men$i nez 0,8, coz zna¢i mirnou
zéavislost. Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena

v priloze ¢. 20.

Tabulka €. 9: Korela¢ni matice pro rok 2011

HDP nezaméstnanost verejné finance irokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0,16311 0,02090 0,27844 0,15887 0,17799
nezaméstnanost 0,16311 1 060856 0,58221 008546 0,45823
vefejné finance 002090 0,60856 1 067717 0,11296 0,29187
iirokova mira 0,27844 0,58221 0,67717 1 0,02942 035465
inflace 0,15887 0,08546 011296 0,02942 1 0.27046
HDP v PKS na osobu 0,17799 045823 0,29187 0,35465 027046 1

Zdroj: vlastni zpracovani

Vroce 2011 (Graf ¢. 9) je ,jadro” poprvé tvofeno pouze tfemi staty,
a to Némeckem, Francii a Italii. Tyto tii staty se spojuji aZ ve vzdalenosti 1,8 bodu.
To znamena, ze tento rok ,,jadro* prekrocilo hranici 1,5 bodl, a zaroven se od ,,jadra*
oddélila Velka Britanie, kterd se do spolecného shluku ptipojuje pozdéji, az za hranici 2,0
bodd.

Prvni shluk mimo ,,jadro* tvoti Belgie, Rakousko, Dénsko, Finsko, Nizozemsko,
Kypr, Madarsko, Polsko, LotySsko, Slovensko, Portugalsko, Ceska republika, Malta,
Slovinsko, Bulharsko a Svédsko. Dohromady tyto staty tvoii shluk ve vzdalenosti 1,4
bodi. V tomto shluku se nachazi n¢kolik dvojic stati, které maji podobné (stejné) hodnoty
porovnavanych socioekonomickych ukazatelti. Mezi tyto dvojice patii Belgie a Rakousko,
které se spojuji ve vzdalenosti 0,9 bodd. Dalsi dvojici tvoii Dansko a Finsko,
které¢ se spojuji ve vzdalenosti 0,7 bodi. Madarsko a Polsko tvoii dalsi dvojici
ve vzdalenosti 0,8 bodil. Lotys$sko a Slovensko se spojuji ve vzdalenosti 0,9 bodii a Ceska
republika a Malta se spojuji ve vzdalenosti 0,52 bodu.

K prvnimu shluku se ve vzdalenosti 1,5 bodu pfipojuji Litva, Chorvatsko

a Estonsko. Poté vytvofi prvni shluk a ,,jadro* spolecny shluk ve vzdalenosti 1,92 bodu.
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K tomuto shluku 22 statl se za hranici 2,0 bodl piipojuji Rumunsko, Velké Britanie,

Spanélsko, Recko, Irsko a Lucembursko.

Graf €. 9: Shlukova analyza pro rok 2011
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Pti celkovém pohledu na graf ¢. 9 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 bodt spojuji do 1 shluku:

1) Belgie, Rakousko, Dansko, Finsko, Nizozemsko, Kypr, Madarsko, Polsko,
Lotyssko, Slovensko, Portugalsko, Ceska republika, Malta, Slovinsko, Bulharsko

a Svédsko

Ostatni staty se pfipojuji az za hranici 1,5 bodt. Nejblize k této hranici se pfipojuji
Litva, Chorvatsko, Estonsko a ,jadro*. Poté za hranici 2,0 bodi se pfipojuji staty

Rumunsko, Velka Britanie, épanélsko, Recko, Irsko a Lucembursko.
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5.10 Rok 2012

Vroce 2012 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 10). A to ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatelti
k provedeni shlukové analyzy. Nejvys$si hodnoty dosahuje korelace mezi trokovou mirou
a nezameéstnanosti, a to 0,71. Hodnota 0,71 je mensi nez 0,8, coz zna¢i mirnou zavislost.

Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena v priloze €. 21.

Tabulka €. 10: Korela¢ni matice pro rok 2012

HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0.13815 0,11007 0,24765 0,23497 0,17751
nezaméstnanost 0.13815 1 0,61631 0,71605 020118 0.40431
verejné finance 0,11007 0,61631 1 046666 0,20552 0,15727
iirokovi mira 0,24765 0,71605 0.46666 1 0,14941 0,36857
inflace 0,23497 0,20118 0,20552 0,14941 1 0,26510
HDP v PKS na osobu 0,17751 040431 0,15727 0,36857 0,26510 1

Zdroj: vlastni zpracovani

Stejné jako v roce 2011 je i v roce 2012 ,,jadro* pouze tii¢lenné. Tvoii ho tentokrat
Francie, Velkéa Britanie a Italie. Tyto staty se spojuji ve vzdalenosti 1,7 bodl, ¢imZ opét
ptekracuji urenou hranici 1,5 bodi. Némecko se pfipojuje k,jadru“ pozdéji,
a to az ve vzdalenosti 2,28 bodu.

Druhy shluk podle grafu €. 10 tvoii staty Belgie, Dansko, Nizozemsko, Rakousko
a Finsko. Tyto staty tvoii spolecny shluk ve vzdalenosti 1,0 bodi. Ve druhém shluku
si jsou navzdjem nejvice podobné (stejné) podle hodnocenych socioekonomickych
ukazateli Belgie a Dansko. Tato dvojice se spojuje ve vzdalenosti 0,5 bodt. Tteti shluk
je tvofen staty Ceskou republikou, Maltou, Slovinskem, Chorvatskem, Litvou,
Slovenskem, Polskem, Rumunskem a Kyprem. Tteti shluk se spojuje ve vzdalenosti
1,1 bodd. Ve tfetim shluku si jsou nejvice podobné (stejné) v porovnavanych
socioekonomickych ukazatelich tyto dvojce stati - Ceska republika a Malta a Litva
a Slovensko. Druhy a tieti shluk se do spole¢ného shluku spojuji ve vzdalenostil,25 bodu.
K tomuto shluku se postupné ptipojuji Portugalsko, Bulharsko, LotySsko, Estonsko a Irsko.

Poté¢ se k vySe jmenovanym statim piipojuje ,,jadro” ve vzdalenosti 1,95 bodd.
Déle se pod hranici 2,0 bodii pfipojuje pouze Svédsko, a to ve vzdalenosti 1,98 bodii. Dalsi

staty se pfipojuji az za vzdalenosti 2,0 bodii. Prvni ztéchto stati je Némecko,
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které se pripojuje ve vzdilenosti 2,28 bodi. Druhym stitem je Spanélsko,
které se pfipojuje ve vzdalenosti 2,65 bodl. Tretim je Lucembursko, které se ptipojuje
ve vzdalenosti 3,39 bodii. Poslednim statem je Recko, které se pfipojuje ve vzdalenosti 4,2

bodu.

Graf €. 10: Shlukova analyza pro rok 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi celkovém pohledu na graf ¢. 10 se staty podle provedené shlukové analyzy

pod hranici 1,5 boda spojuji do 2 shlukii:

1) Belgie, Dansko, Nizozemsko, Rakousko a Finsko
2) Ceska republika, Malta, Slovinsko, Litva, Slovensko, Chorvatsko, Polsko,

Rumunsko a Kypr
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Ke spolecnému shluku (prvni a druhy shluk) se dale ptidavaji Portugalsko,
Bulharsko, Lotyssko, Estonsko a Irsko. Poté se pfipojuje do spolecného shluku ,,jadro*

a nakonec Svédsko, Mad’arsko, Némecko, gpanélsko, Lucembursko a Recko.
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5.11 Rok 2013

Vroce 2013 nebyla identifikovana mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli
vysokd mira zavislosti (Tabulka ¢. 11). To ukazuje vhodnost vSech vybranych ukazatelti
k provedeni shlukové analyzy. Nejvys$si hodnoty dosahuje korelace mezi trokovou mirou
a nezameéstnanosti, a to 0,72. Hodnota 0,72 je mensi nez 0,8, coz zna¢i mirnou zavislost.

Optimalizovana data, ze kterych byla korelace vypoctena, jsou zobrazena v ptiloze €. 22.

Tabulka €. 11: Korela¢ni matice pro rok 2013

HDP nezaméstnanost vefejné finance irokova mira inflace HDP v PKS na osobu
HDP 1 0.12529 0,05245 0,27741 0,13054 0,18128
nezaméstnanost 0.12529 1 0.59036 0,72634 045371 0,36142)
verejné finance 0.05245 0.59036 1 0,69192 0.19965 0.26213
iirokovi mira 027741 0.72634 0.69192 1 0,42683 0.43561
inflace 0.13054 045371 0.19965 0.42683 1 0,08239
HDP v PKS na osobu 0.18128 0.36142 0,26213 043561 0,08239 1

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2013 dochéazi opét k tomu, Ze staty povazované za ,jadro®, se spojuji
az za hranici 1,5 bodi (Graf €. 11). Konkrétné se Francie a Italie spojuji ve vzdalenosti 1,4
bodul, ale Velka Britanie se piipojuje az ve vzdalenosti 1,8 bodli a Némecko dokonce
ve vzdalenosti 1,99 bodu.

Prvni shluk mimo ,jadro* je tvofen témito staty Belgii, Danskem, Svédskem,
Nizozemskem, Rakouskem, Finskem, Ceskou republikou, Maltou, Litvou, Slovenskem,
Polskem, Bulharskem, LotySskem a Madarskem. Té&chto Ctrnact statl se spojuje
ve vzdalenosti 1,22 bodl. VSechny tyto staty tvofi jeden spolecny shluk pied vzdalenosti
1,5 bodi, to znamend, Ze si vroce 2013 vSechny vySe jmenované staty byly podobné
(n€které znich stejné) v porovnavanych socioekonomickych ukazatelich. Chorvatsko
se k tomuto shluku pfipojuje tésn¢ za hranici 1,5 bodi, konkrétné ve vzdalenosti 1,51
bodu. Dalsi staty, Irsko, Estonsko, Rumunsko, Kypr a Portugalsko, se pfipojuji k prvnimu
shluku ve vzdalenosti mezi 1,5 bodi az 1,7 bodu. Spanélsko, Slovinsko, Lucembursko
a Recko se pfipojuji do spole¢ného shluku za touto hranici. Ve vzdalenosti 1,95 bodd
dochdzi ke spojeni ,,jadra“ a prvniho shluku. K tomuto spole¢nému shluku se poté ptipojuji

gpanélsko, Slovinsko, Lucembursko a Recko.
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Graf €. 11: Shlukova analyza pro rok 2013
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Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi celkovém pohledu na graf €. 11 se staty podle provedené shlukové analyzy pod

hranici 1,5 bodt spojuji do 1 shluku:

1) Belgie, Dansko, Svédsko, Nizozemsko, Rakousko, Finsko, Ceska republika,
Malta, Litva, Slovensko, Polsko, Bulharsko, LotySsko a Mad’arsko

K tomuto jednomu shluku se na hranici 1,51 boda pfipojuje Chorvatsko. Dale
se k jedinému shluku pod hranici 1,5 bodti s Chorvatskem pfipojuji staty Irsko, Estonsko,
Rumunsko, Kypr a Portugalsko ve vzdalenosti 1,7. Poté se pfipojuji staty ,,jadra*. Dale
se pfipojuji ostatni staty (Spanélsko, Slovinsko, Lucembursko, Recko) za vzdalenosti 2,45

bodu.
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6 Vysledky a diskuze

Proces evropské integrace, jakozto proces vzniku mezinarodni organizace, zapocal
Vv padesatych letech dvacatého stoleti. V té dob¢ se jej ucastnilo pouze Sest stati. K nim
se postupné piidavaly staty dalsi, az doslo k rozsifeni Evropské unie na soucasnych dvacet
osm ¢lend. Integrac¢ni proces obsahuje dvé roviny — politickou a ekonomickou. V ramci
ekonomické integrace si Evropska unie vytyCila dva hlavni cile. Prvnim z nich bylo
vytvoreni vnitiniho trhu, tedy prostoru bez hranic, v jehoz ramci by dochazelo k volnému
pohybu osob (i pracovnikil), zbozi, sluzeb a kapitdlu. Uz rok 1993 je oznacovan za rok
dokonceni vnitiniho trhu. Toto oznaceni ovSem neni spravné, jelikoz proces tvorby
vnitiniho trhu je kontinualni s ohledem na vznik novych podnéti a piekézek. Druhym
cilem ekonomické integrace bylo vytvofeni ménové unie. Ta zacala prakticky fungovat
1. ledna 2002 zavedenim spolené mény euro. Spole¢nd ména byla nejprve zavedena
ve dvandcti ¢lenskych statech, které jako prvni splnily tzv. maastrichtské kritéria (nebo
které patfily k ptivodnim Sesti zakladajicim statim, jak tomu bylo v piipadé¢ Belgie,
jez nesplnila kritérium Grovné statniho dluhu). K dnesnimu dni (rok 2015) se k ménové
unii EU pfidalo dalSich tfindct statd, které rovnéz splnily vySe uvedend kritéria. Tim
se prozatim pocet ¢leni ménové unie ustdlil na devatenacti. Devét stath EU prozatim
spolecnou evropskou ménu nepiijalo bud’ z ditvodu jejich odmitavého postoje vici této
méné (a nasledného udéleni vyjimky v podobé nepovinnosti euro piijmout) nebo z divodu
nenaplnéni potiebnych kritérii (a nasledného udéleni docasné vyjimky z povinnosti euro
pfijmout). Pro potieby této prace jsou analyzovany vSechny ¢lenské zemé Evropské unie,
tedy i ty, které maji ud€lenou trvalou vyjimku v pfijeti spolecné mény (konkrétné se jedna
o Velkou Britanii a Dansko).

Prace analyzuje ménovou unii Evropské unie jakozto optimalni ménovou oblast.
Za optimalni ménovou oblast 1ze povazovat oblast, ve které se dvé a vice zemi zfeknou své
vlastni narodni mény a ustanovi spole¢nou mé€novou unii, ve které dojde k vytvoteni mény
jedné. Takto vytvofend oblast ma celou fadu pozitiv, napt. zruseni transak¢nich néklada,
bezprostfedni srovnatelnost cen, odstranéni kurzovniho rizika atd. Na druhou stranu lze
jmenovat i n€kolik negativ, kterymi je napf. ztrata autonomni narodni ménové politiky,
ustanoveni jednoho univerzalniho ménového organu ¢i dusledky asymetrickych

a symetrickych hospodatskych Sok.
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Za vstupni data pro tcely této analyzy jsou vybrany tyto ukazatele — hruby domaci
produkt, inflace, dlouhodoba urokova mira, piebytek/schodek vetejnych financi z HDP,
nezaméstnanost a HDP vyjaditené v parité kupni sily na osobu. Vzhledem k tomu, ze téchto
Sest ukazateli je obvykle zaznamenavano v odliSnych jednotkach, je nezbytné data
sjednotit. K tomu je vyuzita matice Z pro standardizaci dat. Na jejim zakladé doslo
Kk pfepoétu vSech dat jednotlivych ukazateli, kdy ve vysledku bylo dosazeno zisku
bezrozmémych dat standardizovanych. Diky témto unifikovanym hodnotam lze
porovnavat odlisné ekonomické ukazatele.

Vysledky shlukové analyzy jsou hodnoceny dvéma zptisoby. Prvni z nich spociva
Vv porovnani vzdalenosti, ve kterych se jednotlivé shluky pfipojuji k ,,jadru®, tedy shluku
statl, ktery tvoii Némecko, Francie, Italie a Velké Britanie. Tyto Ctyfi zemé tvoii spolecny
shluk osmkrét z jedenacti moznych analyzovanych piipadi. Ve zbylych tfech piipadech
se shlukuji minimalné tfi tyto staty a jeden se pfipojuje do shluku pozdé&ji. ,,Jadro*
se vétsSinou spojuje do shluku pted nebo na hranici 1,5 bodd. ,,Jadro* a jim urc¢end hodnota
1,5 bodh jsou pouzity Vtomto piipadé jako hrani¢ni ukazatele pro porovnani
konvergencnich procest ostatnich stata.

V kazdém analyzovaném roce se pied hranici 1,5 bodl vytvaii jeden az ti dalsi
shluky, které se pfipojuji k ,,jadru. Tato vzdalenost je mezi jednotlivymi lety porovnéna.
Podle toho, jak se tato vzdéalenost zvétSuje nebo zmenSuje, lze posoudit, jestli se staty
Evropské unie pfiblizuji k ,,jadru* a tim padem konverguji ¢i diverguji. Vychozim bodem,
ke kterému jsou tyto vzdalenosti porovnany, je rok 2003.

V roce 2003 jsou vytvofeny ctyfi shluky pted hranici 1,5 bodl. ,,Jadro* tvori
spoleény shluk ve vzdalenosti 1,1 bodi. Dalsi tfi shluky tvofi spolecny shluk
ve vzdalenosti 1,54 bodl. Ten se ptipojuje k ,,jadru“ ve vzdalenosti 1,55 boda. Vzdalenost
mezi 1,1 bodl a 1,55 bodu je 0,45 bodu, coz je povazovano za 100%. Tato hodnota 100%
je urcena jako hrani¢ni hodnota, se kterou budou porovnavany hodnoty vzdalenosti mezi
,jadrem® a dalSim spole¢nym shlukem v nésledujicich analyzovanych letech.

V roce 2004 jsou vytvoteny tfi shluky pied hranici 1,5 bodi. ,,Jadro* tvofi spolecny
shluk ve vzdalenosti 1,3 bodii. Dalsi dva shluky tvoii spolecny shluk ve vzdalenosti 1,37
bodii. Dohromady se spojuji ve vzdalenosti 1,87 bodi. Vzdalenost mezi 1,37 bodt a 1,87

bodl je 0,5 bodli. To znamend, ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost zvétSila o 11%.
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Jinymi slovy se staty, které tvofi spoleény shluk pod hranici 1,5 bodt, o 11% vzdalily
podobnosti podle hodnocenych socioekonomickych ukazateld od statl ,,jadra®.

V roce 2005 je vytvoien jeden shluk pied hranici 1,5 bodld. K nému se za touto
hranici ptidavaji dalsi Ctyfi staty. Dohromady se spojuji ve vzdalenosti 1,95 bodi. ,,Jadro*
se vV tomto roce spojuje ve vzdalenosti 1,55 bodii. Vzdalenost mezi 1,55 bodii a 1,95 boda
je 0,4 bodt. To znamend, ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost zmensila ptiblizné o 11%.

V roce 2006 jsou tvotfeny dva shluky pted vzdalenosti 1,5 bodi. ,,Jadro* tvofi shluk
ve vzdalenosti 1,1 boda. Dale je vytvafen shluk pted hodnotou 1,0 bodi. K tomuto shluku
se za vzdalenosti 1,5 bodt ptipojuji dalsi tfi staty a dohromady tvoii shluk ve vzdalenosti
1,8 bodii. Spolecny shluk se pfipojuje k ,,jadru* ve vzdalenosti 2,15 bodt. Vzdalenost mezi
1,1 bodi a 2,15 bodl je 1,05 bodl. To znamend, Ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost
zvétsila o 144%

V roce 2007 jsou tvofeny pred vzdalenosti 1,5 boda Ctyfi shluky. ,.Jadro* tvori
shluk ve vzdalenosti 1,35 bodi. Dalsi tfi shluky, tvofené pted hranici 1,5 bodu, se spojuji
do spole¢ného shluku ve vzdalenosti 1,75 bodi. Vzdalenost mezi 1,75 boda a 1,35 bodl
je 0,4 bodii. To znamenad, Ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost o 11% zmensSila.

V roce 2008 jsou vytvoieny pred hranici 1,5 bodu tfi shluky. ,,Jadro* se v tomto
roce spojuje ve vzdalenosti 1,32 bodt. Ke dvéma shlukiim tvofenych pied hranici 1,5 boda
se za touto hranici pfipoji dalSich sedm statt. Dohromady tvoii shluk, ktery se spojuje
ve vzdalenosti 1,95 bodl. Vzdalenost mezi 1,95 bodi a 1,32 bodd je 0,63 bodu.
To znamena, Ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost zvétSila o 40%.

V roce 2009 jsou pted hranici 1,5 bodd vytvoteny tii shluky. ,,Jadro* se spojuje
ve vzdalenosti 1,7 bodd. Dalsi dva shluky se tvofi pted hranici 1,5 bodi a dale se k nim
za touto hranici pfipojuji dal$i Ctyfi stdty. Dohromady tvoii shluk, ktery se spojuje
ve vzdalenosti 1,9 bodl s ,jadrem®. Vzdalenost mezi 1,9 bodl a 1,7 bodi je 0,2 boda.
To znamena, ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost o 56% zmenSila.

V roce 2010 jsou pied hranici 1,5 bodi vytvofeny opét tfi shluky. ,Jadro*
se spojuje ve vzdalenosti 1,21 bodl. K dal§im dvéma shluklim vytvofenym pted hranici
1,5 bodl se pfipojuji dva staty za touto hranici a dohromady tvoti shluk ve vzdalenosti
1,6 bodti. Vzdalenost mezi 1,6 bodi a 1,21 bodi je 0,39 bodii. To znamena, ze oproti roku

2003 se tato vzdalenost o 13% zmensSila.
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V roce 2011 je pted vzdalenosti 1,5 bodl tvofen jeden shluk, ke kterému se za touto
hranici pfipojuji dalsi tii staty a dohromady tvoii shluk ve vzdalenosti 1,89 bodi. ,,Jadro*
se spojuje ve vzdalenosti 1,8 bodl. Rozdil mezi t€émito dvéma vzdalenostmi je 0,09 bodu.
To znamena, ze oproti roku 2003 se tato vzdalenost zmensSila o 80%.

V roce 2012 se pted vzdalenosti 1,5 bodl tvofi dva shluky. ,,Jadro* se spojuje
ve vzdalenosti 1,7 bodl. Spolecné se spojuji ve vzdalenosti 1,95 bodl. Vzdalenost mezi
1,95 bodt a 1,7 bodu je 0,25 bodl. To znamend, ze se tato vzdalenost oproti roku 2003
zmenSila o 45%.

V roce 2013 se staty, které tvoii jeden shluk pfed vzdalenosti 1,5 bodu, spojuji
s dalsimi péti staty ve vzdalenosti 1,95 bodi. ,Jadro* je tento rok tvofeno tfemi staty
spojujicimi se az ve vzdalenosti 1,8 bodu. Vzdélenost mezi 1,95 boda a 1,8 bodu je 0,15
bodl. To znamena, ze se tato vzdalenost oproti roku 2003 zmensSila o 67%.

Vzdalenosti mezi ,,jadrem* a shlukem v jednotlivych letech jsou pro piehlednost

zobrazeny v grafu ¢. 12.

Graf ¢. 12: Vzdalenost mezi ,,jadrem* a shlukem
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Zdroj: vlastni zpracovani

V obdobi mezi lety 2003 az 2008 se vzdalenosti pravidelné¢ zvétSovaly
a zmenSovaly kazdy rok. To znamenda, Ze vtomto obdobi stity mezi sebou rizné
konvergovaly a divergovaly. Po krizi, ktera zacala v roce 2008, se pozorované vzdalenosti
V porovnani s rokem 2003 pouze zmenSuji. Zaroven se ,,jadro shlukuje ve vzdalenosti

nad 1,5 bodu (vétsinou nad 1,7 bodd). To naznacuje, ze v obdobi mezi lety 2008 az 2013
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staty Evropské unie k sob¢ spiSe konverguji, ovSem ve vétSich vzdalenostech, nez tomu
vysoké naklady, které vynakladaji na pomoc statim zasazenych krizi. Tim se jim
zpomaluje ekonomicka vykonnost, a tudiz se k nim mohou ostatni staty vice pfiblizovat.
Vzhledem Kktomu, ze je Evropskd unie analyzovana za celé obdobi jedenacti let,
1ze vyvodit, Ze neni optimalni ménovou unii (ackoliv konvergenéni tendence od roku 2009
mohou poukazovat na opacény zaver).

Nejzajimavéjsi pohyb mezi jednotlivymi shluky lze zaznamenat u Irska,
Lucemburska a Recka. Ve viech tfech piipadech se tomu d&je z jinych diivodil. Prvni
podrobnéji zkoumanou zemi je Irsko, které v roce 2003 tvoti spoleény shluk s Rakouskem
a Nizozemskem. V roce 2006 se podobnost Irska od téchto dvou stati podle hodnocenych
ukazatelti zmensSuje, pficemz podobnost Rakouska a Nizozemska se téméf neméni. V roce
2008 mé Irsko nejvétsi podobu s Reckem. V roce 2010 se Irsko do spoleéného shluku
pfipojuje az jako posledni a v roce 2011 jako piedposledni. To znamena, Ze si je nejméné
podobné s ostatnimi staty. Jeho pozice se opét meéni vroce 2012, kdy se ptipojuje
ke spole¢nému shluku (tvofeného staty shlukujicimi se do hodnoty 1,5 bodl) na hranici 1,8
bodid. V roce 2013 se jesté vice Irsko piiblizuje staty do hranice 1,5 bodu, kdy se s nimi
shlukuje v hodnot¢ 1,6 bodu.

Pohyb Irska vramci jednotlivych shlukd 1ze vysvétlit na ekonomickém vyvoji
Vv zemi mezi lety 2003 az 2013. Tento vyvoj se odrazi v konvergencnich kritériich
a podobnosti s ostatnimi staty Evropské unie. Irsko bylo dlouhou dobu oznac¢ovano za tzv.
keltského tygra. Oznaceni si vyslouzilo diky vysoce rostouci ekonomice od poloviny
devadesatych let zhruba do roku 2002. V tomto obdobi se napt. irskd nezaméstnanost
pohybovala okolo 4%, coz z ekonomického pohledu lze hodnotit jako plnou zaméstnanost.
Situace zemé se zaCala ménit v roce 2002, kdy jeji ekonomicky rlst poprvé stagnoval.
Navzdory této situace zemé naddle pokracovala v politice vysokych vetfejnych vydaji,
které se stale zvySovaly. Zaroven irské banky, pirevazné Cerpajici z kapitadlu zahrani¢nich
investorti, poskytovaly hypotéky a Gvéry na projekty, které byly z hlediska navratnosti
vysoce rizikové. Tyto projekty se tykaly zejména stavebniho a realitniho sektoru. Deficitni
vefejnou politiku a nerozvaznou politiku bank zasahla finan¢ni krize v roce 2008. V jejim
dasledku zacali investofi stahovat kapital z rizikovych oblasti, kterou se stalo i Irsko, ¢imz

se irské banky ocitly téméi bez prostiedkt. Irskd vldda nedopustila bankovni kolaps
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a za dluhy bank se zarucila, ¢imz jesté vice prohloubila deficit finan¢niho rozpoctu zemé.
V listopadu 2010 se Irsku podafilo vyjednat pomoc =ze strany Evropské unie
a Mezinarodniho ménového fondu. Pomoc byla podminéna radikdlnimi wGspornymi
opatfenimi zabraiujicimi dalSimu propadu taméjSi ekonomiky. Opatieni spocivala
pfedev§im ve Skrtech ve vefejném sektoru a zvySeni danové zatéze. Diky nastinénym
okolnostem zaznamenala irska ekonomika vyrazny propad zejména mezi lety 2008
az 2011. I pres pietrvavajici problémy lze vidét, ze se irska ekonomika pomalu dostava
zrecese (rast irského  vyvozu, sniZovani  nezaméstnanosti, rust HDP),
¢imz se v analyzovanych letech 2012 a 2013 pfiblizuje vétSing statth Evropské unie.

Druhym odliSujicim se statem je Lucembursko. To se po celé analyzovaného
obdobi piipojuje ke spolecnému shluku na poslednim, ptfedposlednim ¢i tfetim poslednim
misté. V pripadé Lucemburska je tato odliSnost zpisobend jeho velice silnym
ekonomickym postavenim, kdy Zadna jina unijni zem¢ nedosahuje podobnych vysledk.
Lucemburska ekonomika zaznamenava od osmdesatych let dvacatého stoleti stabilni riist.
Svymi politikami 14ka lucemburskd vlada do zemé cizi investory z mnoha odliSnych
sektorti (napt. bankovni sektor, informacni technologie, vyzkum), diky c¢emuZ odolava
krizim, které mohou v jednotlivych oblastech vypuknout.

Ttetim analyzovanym statem je Recko. To se dlouhou dobu shlukovalo s ostatnimi
staty pod urovni 1,5 bodld. Nejcastéjsi shluk, v mnoha ptipadech zcela v totozné
vzdélenosti, tvofilo s Portugalskem. Zména ve shlukovacich tendencich nastala v roce
2011, kdy se Recko ke spoleénému shluku pfidalo aZ na tietim poslednim misté. Jests
vyraznéj$i propad a odliSnost od ostatnich statli Ize pozorovat v roce 2012 a 2013,
kdy se Recko shlukuje se zbylymi unijnimi stity az na poslednim misté a to vzdy
za hranici 3,5 bodl. Stejné jako v ptipadé Irska a Lucemburska lze vzniklou situaci
vysvétlit na ekonomické situaci zemé.

Recko patfilo uz od svého vstupu do Evropské unie v roce 1981 K jejim nejslabsim
ekonomikdm s dlouhodobym rozpoctovym deficitem a vysokym vefejnym dluhem.
I navzdory témto negativnim ukazatelim se Recku podafilo isp&&né sniZit rozpoétovy
deficit, zajistit cenovou stabilitu a stabilizovat devizovy kurz, diky ¢emuz se v roce 2001
stalo ¢lenem eurozoény. Od roku 2002 Recko zaZivalo ekonomicky velice Gisp&sné obdobi,
kdy napft. v roce 2007 doséhlo jednoho z nejrychlejSich meziro¢nich ekonomickych rast

V ramci eurozony. Vzhledem k tomuto pozitivnimu vnéj$imu obrazu zemé se Recko stalo
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atraktivni pro zahrani¢ni kapital. Diky tomu fecké vlada lehce financovala statni vydaje,
aniz by se pozastavovala nad nizkou produktivitou ekonomiky a nad jeji neefektivitou.
V roce 2008 vstoupila feckd ekonomika plné¢ do recese, kterou jesté vice prohloubila
finan¢ni krize v nasledujicim roce. Poprvé se ukdzala nestabilita a nedostatky fecké
narodni ekonomiky. V roce 2010 se Recko dostalo do situace hroziciho bankrotu statni
banky, diky ¢emuz se Evropskad unie a Mezinarodni ménovy fond rozhodly poskytnout
zemi prvni zachranny bali¢ek. Recka vlada byla donucena p¥ijmout celou fadu uspornych
opatieni a reforem. V roce 2011 byl Recku poskytnut druhy zachranny balicek, opét
za podminek Uspornych a strukturalnich opatfeni. Situace v zemi V nasledujicich dvou
letech nevykazovala vyrazné€jsi zlepseni, diky ¢emuz se zemé v roce 2012 a 2013 drzela
na poslednim mist¢ shlukové analyzy s pfipojovanim se do celkového shluku
az na hodnoté 4,0 bodu.

Druhy zpiisob hodnoceni shlukové analyzy spociva v hodnoceni jednotlivych let
na zaklad¢ poctu statl, které se vzdalenostné shodné pohybovaly na ose x, tedy na zaklade
Euklidovské vzdalenosti. Pro tyto ucely byly staty rozdéleny v jednotlivych letech
na zdkladé hodnot osy x na staty, které se pohybuji pod hodnotou 0,5 bodd,
mezi hodnotami 0,5 a 1 bodu, mezi hodnotami 1 a 1,5 bodi, mezi hodnotami 1,5 a 2 bodu,
mezi hodnotami 2 a 2,5 boda, mezi hodnotami 2,5 a 3 bodi, mezi hodnotami 3 a 3,5 bodu,
mezi hodnotami 3,5 a 4 bodi a mezi hodnotami 4 a 4,5 bodid. Pocty statd,

které se nachazeji v jednotlivych rozmezich, jsou zobrazeny v tabulce ¢. 12.

Tabulka €. 12: Pocet statii podle Euklidovskych vzdalenosti

00-05(05-10|10-15|15-20(20-25|25-3,0|3,0-35(35-40|40-45
2003 2 8 10 4 3 0 0 1 0
2004 2 10 11 1 1 3 1 0 0
2005 2 12 9 3 0 2 1 0 0
2006 0 16 8 1 0 3 0 0 0
2007 0 15 8 4 0 1 0 0 0
2008 2 10 6 7 1 0 2 0 0
2009 2 12 7 3 2 1 1 0 0
2010 5 7 10 2 1 1 1 0 1
2011 0 10 8 4 3 1 1 0 0
2012 2 13 B 4 2 1 1 0 1
2013 4 11 3 6 1 0 2 1 0

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na zédkladé vySe wuvedenych Euklidovskych vzdalenosti lze konstatovat,
ze v jednotlivych bodovych rozmezich spolu témét vzdy nékolik stati konverguje. Celkové
rozpéti je vSak ptilis velké na to, aby Slo Evropskou unii hodnotit jako optiméalni ménovou
oblast. Pro zjednoduseni jsou data z tabulky ¢. 12 vyjadiena pomoci Cetnosti. To znamena,
ze jsou pocCty statli na zakladé osy x rozdéleny podle vzdalenosti mezi hodnotami 0 az 1,5

bodu, mezi hodnotami 1,5 az 3,0 bodii a hodnotami 3,0 az 4,5 bodi (Tabulka €. 13).

Tabulka €. 13: Pocet stati podle Cetnosti

00-15|15-3,0 | 3,0-45
2003 20 7 1
2004 23 4 1
2005 23 5 1
2006 24 4 0
2007 23 5 0
2008 18 8 2
2009 21 6 1
2010 22 4 2
2011 18 9 1
2012 19 7 2
2013 18 7 3

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad¢ vySe uvedenych vzdalenosti je ztabulky €. 13 patrné, Ze vétSina
(v rozmezi od 18 do 24 statli) statd se shlukuje ve vzdélenosti do 1,5 bodl. V rozmezi
mezi 1,5 az 3,0 bodl se shlukuje 4 az 7 stath. A v rozmezi 3,0 — 4,5 se shlukuje 0 az 3
staty. Tyto udaje ukazuji, ze staty, které se shlukuji v rozmezi 0,0 az 1,5, maji navzijem
podobné (stejné¢) ekonomiky podle hodnocenych socioekonomickych ukazateli. To plati
1 pro staty v rozmezi 1,5 az 3,0 bodl a v rozmezi 3,0 az 4,5 bodt, které maji podobné
(stejné) ekonomiky.

V tabulce €. 13 je jasn¢ vidét, jak se menily pocty statii v jednotlivych rozmezich
podle let. V letech 2003 az 2007 se pocCty statii v prvnim rozmezi pohybuji mezi 20 az 24
staty, ve druhém rozmezi mezi 4 az 7 stity a ve tfetim rozmezi se nachazi 0 az 1 stat.
V letech 2008 az 2013, patrn¢ v dusledku krize, ktera postihla Evropskou unii, se pocet
stata, které¢ se shlukuji v rozmezi 0,0 az 1,5 bodl, pohybuje mezi 18 az 22. Pocet stata,

které se shlukuji vrozmezi 1,5 az 3,0 bodl, se pohybuje mezi 4 az 8. Pocet stati,
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které se shlukuji v rozmezi 3,0 az 4,5 bodd, se pohybuje mezi 1 az 3. Z vySe uvedenych dat
Ize usuzovat, Ze v letech 2003 az 2007 by bylo mozné Evropskou unii povazovat
za optimalni ménovou oblasti. Pravdépodobné v dasledku krize, ktera v roce 2008 nastala
a ktera trva do soucasnosti, se vSak snizil pocet statii, které jsou si navzajem podobné
(ve smyslu vybranych hodnocenych ukazateltl). Ztohoto davodu lze usuzovat,

ze Evropska unie neni nadale optimalni ménovou oblasti.
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7 Zavér

Ekonomické a politickd podoba Evropy prosla za poslednich sedmdesat let velice
dalezitym vyvojem, na jehoz konci dnes stoji spolecenstvi statii, Evropska unie. Procesy
ve sveété¢ ukdzaly, jak je dilezité, aby Evropskd unie plisobila jako jeden celek, navenek
1 vniting. Z historického hlediska se zprvu jednalo pouze o celek ekonomicky,
ale postupem casu dochdzelo k jeho vétsi politizaci, ktera dnes hraje velice vyznamnou
vytvofeni evropské ménové unie. Ta byla zaloZzena v roce 1999 a v soucasnosti zahrnuje
devatenact stati eurozony, piicemz dal§i staty by se kni mély pfipojit v letech
nasledujicich.

Vzhledem k existenci této ménové unie se nabizi otdzka, zdali se jednd o optimalni
ménovou unii. K zodpovézeni této otazky bylo vyuzito shlukové analyzy, pficemz staty
Evropské unie byly zkoumdny na zikladé¢ podobnosti uréenych socioekonomickych
ukazatelti. Téchto ukazatelti bylo celkem Sest — HDP, inflace, dlouhodoba urokova mira,
piebytek/schodek vefejnych financi z HDP, nezaméstnanost a HDP vyjadfené v parité
kupni sily na osobu. Analyza byla provedena pro obdobi 2003 az 2013.

Na vySe uvedenou otazku bylo odpovézeno dvéma zpusoby, pficemZ na zakladé
obou dvou bylo dojito ke stejnému zaveéru. Prvni zplisob spocival v ur€eni Ctyt statd tzv.
wjadra®, které je tvofeno Némeckem, Italii, Francii a Velkou Britanii. Dale byl urcen
hraniéni (rozhodny) rok 2003, ktery urcil konkrétni Euklidovskou vzdéalenost shluku
»jadra®. V posledni fad¢€ byla uréena hranice 1,5 bodii, coby pomérna hranice konvergence.
Nasledujicich deset let bylo hodnoceno z pohledu shlukovani se ostatnich statl s ,,jadrem®,
respektive z pohledu vzdalenosti, v jaké se s nim shlukuji. Tento zptsob ukazal, ze se mezi
lety 2003 az 2008 vzdalenosti pravidelné zmenSovaly a zvétSovaly, tedy nedochéazelo
k jednotnému konvergenénimu procesu. Mezi lety 2009 az 2013 spolu staty spiSe
konverguji. Dochézi k tomu ovSem poté, co se ,,jadro* celkové posunulo nad hodnotu
1,5 bodil. Z hlediska jedenacti analyzovanych let dochazi v Evropskeé unii k pfili§ odliSnym
zpusoblim konvergence k tomu, aby §lo fici, Ze se jednd o optimalni ménovou oblast.

Druhy zptisob hodnoceni shlukové analyzy, a tim i zodpovézeni vyse uvedené
otazky, spocival v rozdéleni statii do skupin dle Euklidovské vzdalenosti. Za timto Gcelem

byly staty v jednotlivych letech rozdéleny do nckolika skupin dle bodové vzdalenosti.
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Rozd€leni vychazi z predpokladu, ze ¢im vice stati by bylo soucasti jedné skupiny
bodového rozpéti, tim vice tyto staty spolu konverguji. V letech 2003 az 2007 spolu
konvergovalo az dvacet Ctyii stati, ovSem od roku 2008 se pocty v jednotlivych skupinach
snizovaly a vice riiznily. Diky tomu lze konstatovat stejny zavér, jako u prvniho zptisobu,

tedy ze Evropska unie neni optiméalni ménovou oblasti.
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9 Piilohy

Ptiloha €. 1: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2003

Zemé HDP (mil Euro) "m"’;j:;“'“”t (p;:_;:jd‘::;:;:k) Grokori miea )| nbace @) | DTS Pl(f:.)“ s
Belgium 282 256,00 3.2 1.8 4,18 1.5 123
Bulgaria 18 759,50 13.7 -0.4 6,45 2.3 33
Czech Republic 87 959.60 7.8 -6.4 4,12 -0.1 77
Denmark 193 353,40 5.4 0,1 431 2 124
Germany 2217 050,00 9,7 -4.1 4,07 1 116
Estonia 8 698,50 103 3.4 525 1.4 52
Ireland 144 839.80 4.6 0.4 4,13 4 141
Greece 178 570,90 9.7 -15.1 427 34 93
Spain 803 472,00 11,5 -0.4 4,12 3,1 100
France 1 637 438,00 8.6 3.9 4,13 22 111
Croatia 30 702,70 14,2 -4.6 5,29 24 56
Ttaly 1391 312,80 8.4 3.4 425 2.8 112
Cyprus 12 781,00 4.1 -6 4,74 4 94
Latvia 10 476,50 11.6 -1.6 4.9 2,9 45
Lithuania 17 245,50 12,4 52 5,32 1.1 48
Luxembourg 25 778,20 3.8 0.6 3,32 2:5 240
Hungary 74 944.40 5.8 -7.2 6,82 4.7 62
Malta 4 794,70 7,7 -9.1 5.04 1,9 82
Netherlands 505 833,00 4.8 3 4,12 2.2 133
Austria 230 999.20 4.3 -1.7 4,14 1.3 127
Poland 192 274,30 19.8 6.1 5,78 0.7 48
Portugal 146 158,30 7.4 -4.4 4,18 3.3 78
Romania 52 931,00 BT -1.5 8.54 15.3 31
Slovenia 26 303.10 6.7 2.6 6.4 5.7 83
Slovakia 30 115,50 177 -2.7 4,99 8.4 55
Finland 151 569,00 9 2.4 4,13 1.3 114
Sweden 203 444,50 6.6 -1.3 4,64 2,3 127
United Kingdom 1720 436,70 5 3.4 4,58 1.4 123
Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Priloha ¢. 2: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2004

. N nezaméstnanost verejné finance ; ., . HDP v PKS na osobu
Zeme HDP (mil Euro) (%) (piebytek/schodek) urokova mira (%) inflace (%) (%)
Belgium 208 357,00 8.4 0,2 4,15 1.9 121
Bulgaria 20 901,10 12.1 1.8 5.36 6.1 34
Czech Republic 95 878.50 8.3 =27 4,82 2.6 79
Denmark 202 317,40 5.5 2,1 4.3 0.9 125
Germany 2 267 580,00 10,4 3.7 4,04 1.8 116
Estonia 9 706,40 10,1 1.8 0.82 3 55
Ireland 155 470,20 45 14 4,08 2.3 143
Greece 193 013,10 10.6 -5.4 4,26 3 95
Spain 861 420,00 11 0 4.1 3.1 100
France 1 710 760,00 8.9 -3.5 4.1 2:3 110
Croatia 33 464.50 13.9 -5.1 4.45 2,1 57
Ttaly 1449 016,00 8 3.6 426 2.3 108
Cyprus 13 812,50 4.6 -3.8 5.8 1.9 97
Latvia 11 735,60 11,7 -1 4.86 6.2 48
Lithuania 18 237.40 10.9 -1.5 4.5 1.2 50
Luxembourg 27 551,00 5 -1 2,84 32 246
Hungary 83 106.60 6.1 -6.4 8.19 6.8 62
Malta 4 867.20 72 -4.4 4,69 2,7 81
Netherlands 520 322,00 5.7 1.8 4.1 1.4 133
Austria 241 505,00 4.9 4.8 4.13 2 128
Poland 204 848,00 19.1 52 6.9 3.6 49
Portugal 152 371,60 7.8 6.2 4.14 2.5 77
Romania 61 404,00 8 12 9.41 11.9 34
Slovenia 27 736,70 6.3 2.3 4.68 3.7 26
Slovakia 34 756,20 18.4 23 5,03 7.5 57
Finland 158 477.00 8.8 22 4.11 0.1 117
Sweden 307 433,40 7.4 0.3 4.42 1 129
United Kingdom 1849 513,70 4.7 3.6 4.93 1.3 125

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha ¢. 3: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2005

Zems HDP (mil Euro) nezaméstnanost verejné finance Goknvk w6 inflace (%) HDP v PKS na osobu
(%) (prebytek/schodek) (%)
Belgium 311 150,00 8.5 -2.6 3.43 25 119
Bulgaria 23 582,20 10,1 1 3.87 6 36
Czech Republic 109 394,00 7.9 -3.1 3.54 1.6 80
Denmark 212 906,50 4.8 5 3.4 1,7 123
Germany 2 297 820,00 11,2 -3.3 335 1,9 116
Estonia 11 260,20 8 -1.74 3.39 4.1 60
Ireland 169 152,90 4.4 1.6 3.33 55 145
Greece 199 152,70 10 -5.8 3:59 3.5 91
Spain 930 566,00 9,2 1,2 3.39 3.4 101
France 1771 978,00 8.9 -3.2 3.41 1.9 110
Croatia 36 508.40 13 37 3.35 3 58
Ttaly 1 490 409.40 7.7 -4.2 3.56 2,2 107
Cyprus 14 906,30 5.3 -2,2 5,16 2 99
Latvia 13 733,30 10 -0.4 3.88 6.9 51
Lithuania 21 002,40 8.3 -0.5 3.7 23 53
Luxembourg 29 771,40 4.6 0,2 241 3.8 242
Hungary 90 027,40 7.2 -7.9 6.6 3,5 62
Malta 5 142,10 6.9 277 4.56 2.5 81
Netherlands 540 656.00 5.9 0.3 3.37 1.5 133
Austria 253 009,30 5.2 2.5 3.39 21 125
Poland 244 822,00 17.9 4 522 22 50
Portugal 158 652,60 8.8 -6.2 3.44 2,1 80
Romania 80 225,60 7.1 -1.2 6.8 94 35
Slovenia 20 235.40 6.5 -1.5 3.81 2,5 86
Slovakia 39 335.10 16.4 -2.9 3.52 2.8 60
Finland 164 387.00 8.4 2,6 3.35 0.8 116
Sweden 313 218,00 7.7 1.8 3.38 0.8 124
United Kingdom 1940 128.70 4.8 -3.5 4.46 2,1 125

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani

Ptiloha €. 4: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2006

- HDP (mil Euro) nezameéstnanost verejné finance Srokovi meiii9) inflace (%) HDP v PKS na osobu
(%) (prebytek/schodek) (%)
Belgium 327 368,00 8.3 0.3 3.81 2.3 117,
Bulgaria 26 827,80 9 1.8 4.18 7.4 37
Czech Republic 123 743,20 71 23 3.8 5 81
Denmark 225 592,00 3.9 5 3.81 1.9 124
Germany 2 390 200,00 10,1 -1.5 3,76 1.8 115
Estonia 13 518,00 5.9 -1.5 3.43 4.4 64
Ireland 183 759,20 4.5 2.8 3,76 2,7 146
Greece 217 830,50 9 -6.1 4,07 3.3 93
Spain 1007 974,00 8.5 22 3,78 3.6 103
France 1 853 267,00 3.8 233 3.8 1.9 108
Croatia 40 197.80 11,6 -3.3 4,43 3.3 58
Ttaly 1549 188,00 6.8 -3.6 4,05 2,2 106
Cyprus 16 097,80 4.6 -1.1 4,13 2.2 99
Latvia 17 239,80 7 -0.6 4,13 6.6 55
Lithuania 24 079.20 5.8 -0.4 4,08 3.8 56
Luxembourg 33 303,80 4.6 1.4 33 3 257
Hungary 90 950,70 7.5 9.4 7,12 4 62
Malta 5 386,10 6.8 -2.6 4,32 2.6 79
Netherlands 573 444,00 5 0.2 3,78 1.7 135
Austria 266 478,00 4.8 2.5 3.8 1.7 125
Poland 273 417,70 13.9 3.6 523 1.3 50
Portugal 166 248,70 8.8 -4.3 3,91 3 80
Romania 98 418,60 72 -2,2 7,23 6.6 38
Slovenia 31 561,20 6 -1.3 3.85 235 86
Slovakia 45 435,70 13.5 3.6 4.41 43 63
Finland 172 614,00 7.7 3.9 3,78 1.3 115
Sweden 334 876,50 7.1 2.2 3,7 1.5 125
United Kingdom 2 059 064.40 5.4 -2,9 4.37 2,3 123

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 5: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2007

5 . nezaméstnanost verejné finance # 25 " HDP v PKS na osobu
Zemé HDP (mil Euro) (%) (piebytel/schodek) urokova mira (%) inflace (%) (%)
Belgium 345 069,00 75 0 4,33 1.8 115
Bulgaria 31 883,80 6.9 1.1 4.54 7.6 40
Czech Republic 138 004,00 5.3 0.7 43 3 84
Denmark 233 439,50 3.8 5 4.29 i 122
Germany 2510 110,00 8.5 0.3 422 23 116
Estonia 16 241,10 4.6 12 4.4 6.7 69
Ireland 196 748,50 4,7 0.2 431 2.9 147
Greece 232 831,10 8.4 -6.7 4,5 3 91
Spain 1 080 807,00 8.2 2 4.31 2.8 103
France 1 945 670,00 8 -2,5 4.3 1.6 107
Croatia 43 925,80 9.9 25 4.93 2 61
Ttaly 1610 304,90 6.1 -1.5 4.49 2 105
Cyprus 17 406,50 3.9 3.2 4.48 2,2 100
Latvia 22 623,60 6.1 -0.6 5.28 10,1 60
Lithuania 29 040,70 4.3 -1 4,55 5.8 61
Luxembourg 35 953,20 4.2 4,2 4,46 2,7 254
Hungary 101 240,90 7.4 -5.1 6,74 7.9 61
Malta 5757.50 6.5 23 4,72 0.7 78
Netherlands 608 729,00 42 0.2 4.29 1.6 136
Austria 282 346,90 4.4 13 43 22 123
Poland 313 654,10 9.6 1.9 5.48 2.6 53
Portugal 175 467.70 9.2 3 4,42 2.4 79
Romania 125 403,40 6.4 2.9 7.13 4.9 42
Slovenia 35 152,60 4,9 0.1 4.53 3.8 87
Slovakia 56 063,50 112 1.9 4.49 1.9 67
Finland 186 584,00 6.9 5.1 429 1.6 118
Sweden 356 434,30 6.1 33 4,17 1.7 128
United Kingdom 2 164 064,60 53 3 5.06 2.3 118

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani

Piiloha €. 6: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2008

Zemé HDP (mil Euro) nezam(e;:)nanost (p;:l::'::;/f:::;:k) arokova mira (%) inflace (%) BDES P:EZ)MI azobu
Belgium 355 066,00 7 -1.1 442 45 115
Bulgaria 36 450,20 5.6 1.6 538 12 43
Czech Republic 160 961.50 4 -2.1 4.63 6.3 82
Denmark 241 087.30 34 3.2 4.28 3.6 123
Germany 2 558 020.00 74 0 3.98 28 116
Estonia 16 511.00 5.5 -0.23 1.11 10.6 68
Ireland 186 870.20 6.4 -7 4.53 3.1 132
Greece 242 096,10 7.8 -9.9 48 42 93
Spain 1116 207.00 113 -44 437 4.1 102
France 1995 850,00 7.4 -3.2 423 3.2 106
Croatia 48 129.80 8.6 -2.7 6.04 5.8 64
Ttaly 1632933.40 6.7 -2.7 4.68 3.5 106
Cyprus 18 768.80 37 0.9 4.6 44 105
Latvia 24 403,20 7.7 -4 6.43 153 60
Lithuania 32 696.30 5.8 -3.3 5.61 11.1 63
Luxembourg 37 522,50 49 3.3 461 4.1 256
Hungary 107 150.10 7.8 -3.7 8.24 6 63
Malta 6 128.70 6 -42 481 47 81
Netherlands 635 794.00 37 0.2 423 22 139
Austria 291 930.40 3.8 -1.5 4.36 32 124
Poland 363 691,80 7, -3.6 6.07 42 55
Portugal 178 872.60 8.7 -3.8 4,52 2.7 7
Romania 142 396.30 5.6 -5.6 73 7.9 48
Slovenia 37 951,20 44 -1.8 461 5:5 89
Slovakia 65 679.00 9.6 24 4,72 3.9 71
Finland 193 711.00 6.4 42 4.29 3.9 120)
Sweden 352317.10 6.2 2 3.89 33 127
United Kingdom 1907 212,30 5.6 -5.1 4.5 3.6 114

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 7: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2009

Zemd HDP (mil Euro) "mm(f;t)""“s' (p;:;::'e‘;‘::::;:k) drokova mira (%) | inflace (%) | DT P:f/so)" nsobe
Belgium 349 703.00 79 55 3.9 0 117
Bulgaria 36 078.40 6.8 42 2 2.5 1
Czech Republic 148 357.40 6.7 53 434 0.6 83
Deamark 230 213,30 6 238 3,59 1,1 123
Germaty 2436 660,00 76 3 32 0.2 115
Fstonia 14 138.20 135 0.1 8.9 0.2 62
Ireland 168 114.00 12 -139 5.23 -1.7 128
Greece 237 431,00 9.6 -152 5.17 13 94
Spain 1079 034.00 17.9 -11 3.98 -0.2 101
France 1939017.00 9.1 -7.2 3.65 0.1 108
Croatia 45 090,70 9.2 -5.9 7.83 22 62|
Italy 1573 655,10 T3 -5.3 431 0.8 105
Cyprus 18 423,10 54 -5.6 4.6 0.2 105
Latvia 18 816,10 17.5 -8.9 1236 3.3 53
Lithuania 26 934 80 13.8 -93 14 42 57
Luxembourg 36 093.90 5.1 -0.5 423 0 247
Hungary 93 371.70 10 -46 9.12 4 64
Malta 6 138,60 6.9 -33 454 18 84
Netherlands 617 630,00 44 53 3.60 1 137
Austria 286 188,40 43 53 3.94 04 126
Poland 314 689.40 8.1 33 6.12 4 59
Portugal 175 44820 10,7 938 421 09 81
Romsiui 120 409,20 6.5 29 9.69 56 49
Slovenia 36 166.20 5.9 -6,1 438 0.9 85
Slovakia 63 798.90 12,1 -7.9 471 0.9 71
Finland 181 029.00 8.2 -2.5 3.74 16 116
Sweden 309 678.70 8.3 -0,7 3,25 19 123
United Kingdom 1663 573.30 7.6 -10.8 3.36 22 112

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 8: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2010

Zemé HDP (mil Euro) nezam(e;t;anost (p;eel::i::x/f:::::k) arokova mira (%) inflace (%) HDES P:i/i)na oo
Belgium 365 747.00 83 4 346 23 120
Bulgaria 36 764.30 103 32 6.01 3 3
Czech Republic 156 369.70 73 44 388 12 81
Denmark 241 516,90 75 2.7 2.93 22 126
Germany 2576 220,00 7 41 2.74 12 119
Estonia 14 709,10 16.7 0.2 6.2 27 63
Ireland 164 931.20 139 -324 5.74 -1.6 129
Greece 226 209.60 127 -11.1 9.09 47 87
Spain 1080 913,00 199 -94 425 2 98
France 1998 481.00 93 -6.8 3,12 17 108
Croatia 45 004,30 11.7 -6 6.29 121 59
Italy 1 605 694 .40 8.4 -42 4.04 1.6 104
Cyprus 19 062.90 6.3 -48 46 2.6 102
Latvia 18 015,10 19.5 -8.2 10.34 -1.2 53
Lithuania 28 001,30 17.8 -6.9 5.57 1.2 60
Luxembourg 39 370.80 46 -0.6 3,17 2.8 254
Hungary 97 814.80 112 45 7.28 47 65
Malta 6 59950 6.9 -33 4.19 2 86
Netherlands 631 512,00 5 3 2.99 0.9 135
Austria 204 207.90 44 43 3.3 17 126
Poland 359 816,00 97 76 578 27 62
Portugal 179 929 80 12 112 54 14 81
Romania 126 746,40 7 6.6 734 6.1 30
Slovenia 36 219.60 7.3 -5.7 3.83 2.1 83
Slovakia 67 204.00 145 -7.5 3.87 0.7 73
Finland 187 100.00 8.4 -2.6 3.01 17 115
Sweden 369 076.60 8.6 0 2.89 19 126
United Kingdom 1816 615,00 7.8 96 3.36 33 108

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Ptiloha €. 9: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2011

Zemé HDP (mil Euro) "ezam(f,Z';'a"°s' (P::;ft’:;‘::::::k) wekovimira (%) |  flaco (%) | TNV Pg/f)"a A
Belgum 379 991,00 72 39 423 34 120
Bulgaria 40 103,10 113 ) 5.36 34 44
Czech Republic 163 579,10 6.7 2.9 371 2.1 8
Denmark 246 074,70 7.6 21 2.73 2.7 126
Germany 2699 100,00 58 -0.9 2,61 2,5 122
Estonia 16 403,80 123 1 3.02 5.1 68
Treland 171 042,30 147 -12,6 96 12 130
Greece 207 751,90 17.9 -10.1 1575 31 77
Spain 1075 147,00 214 94 544 3.1 95
France 2059 284,00 92 5.1 332 23 108
Croatia 44708.60 137 7.7 6,54 22 60
Ttaly 1638 857.30 84 35 542 29 103
Cyprus 19 486,70 7.9 5.8 5.79 35 %
Latvia 20 197,00 162 34 591 4.2 57
Lithuania 3124730 154 -9 5.16 41 65
Luxembourg 42410.40 438 03 2.92 37 263
Hungary 100 350,90 11 5.5 7.64 3.9 65
Malta 6 902.60 6.4 2.6 449 25 84
Netherlands 642 929,00 5 43 2,99 25 135
Austria 308 675.00 4.2 2.6 3.32 3.6 128
Poland 377 028,10 9.7 4.9 5,96 3.9 64
Portugal 176 166.60 12.9 74 1024 3.6 78
Romania 133 305,90 72 5.5 729 58 51
Slovenia 36 868.40 82 -6.2 4,97 2.1 83
Slovakia 70 159,80 137 4.1 445 41 73
Finland 196 869,00 7.8 of 3,01 33 117
Sweden 404 945,50 7.8 -0.1 261 14 127
United Kingdom 1863 940,90 8.1 7.6 2,87 45 106

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 10: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2012

Zemé HDP (mil Euro) nezam(eozt;auost @;:I::‘::ledf:::;:k) irokova mira (%) inflace (%) HDE P:i/f)na ol
Belgum 388 254,00 76 4.1 3 26 120
Bulgaria 40926,70 123 0.5 45 24 45
Czech Republic 160 947.80 7 -4 2.78 33 82
Denmark 250 786,40 75 39 14 24 125
Germany 2749 900,00 54 0.1 L5 2.1 123
Estonia 17 636,70 10 -0.3 291 4.2 71
Ireland 172 754,70 147 -8 6,17 19 130
Greece 194 203,70 245 86 225 1 74
Spain 1055 158,00 248 -103 585 24 94
France 2091 059,00 98 49 2,54 22 107
Croatia 43 933,70 16 5.6 6.13 34 61
Ttaly 1615 131,20 107 3 5.49 33 101
Cyprus 1941110 119 5.8 7 3.1 93
Latvia 22217,00 15 -0.8 4,57 23 60
Lithuania 33 314,00 134 32 4,83 32 69
Luxembourg 43 812,00 5.1 0.1 182 2.9 264
Hungary 98 699,40 11 23 7.89 5.7 65
Malta 722600 6.3 37 4,13 32 84
Netherlands 640 644,00 58 -4 193 28 132
Austria 317 213,10 43 23 237 26 129)
Poland 386 143,30 10,1 3.7 3 3.7 66
Portugal 169 668.20 158 5.5 1055 28 76
Romania 133 806,10 6.8 3 6.68 34 53
Slovenia 36 006,00 8.9 37 581 28 82
Slovakia 72184,70 14 42 455 37 74
Finland 199 793,00 77 2,1 1.89 32 115
Sweden 423 340,70 g -0.9 159 0.9 126
United Kingdom 2041 491,20 7.9 83 174 28 107

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 11: Data pro shlukovou analyzu pro rok 2013

Zemé HDP (mil Euro) nezam(e;:)nanost (p;:;:‘::le{/lsi:::;:k) arokova mira (%) inflace (%) HDEY P:E/f)na osiobe
Belgum 395 262,00 84 -2.9 2,41 12 119
Bulgaria 41 047.90 13 -12 3.47 0.4 45
Czech Republic 157 284,80 7 -13 2,11 14 82
Denmark 252 938.90 7 -0.7 1,75 0.5 124
Germany 2 809 480.00 5.2 0.1 157 1.6 122
Estonia 18 738.80 8.6 -0.5 0.82 3.2 73
Ireland 174 791,30 13,1 -5.7 3,79 0.5 130
Greece 182 438,30 27.5 -12.2 10,05 -0,9 73
Spain 1049 181.00 26.1 -6.8 4.56 1.5 94
France 2113 687.00 10.3 -4.1 22 1 107
Croatia 43 561,50 17.3 -5.2 4,68 23 61
Ttaly 1609 462.20 12,1 -2.8 4.32 13 99
Cyprus 18 118.90 159 -4.9 6.5 0.4 89
Latvia 23 265.00 119 -0.9 3.34 0 64
Lithuania 34 955.60 11.8 -2.6 3.83 12 73
Luxembourg 45 288.10 5.9 0.6 1.85 1.7 257
Hungary 100 536,50 10.2 -24 5.92 1.7 66
Malta 757140 6.4 -2.7 3.36 1 86
Netherlands 642 851,00 7.3 -2.3 1.96 26 131
Austria 322 594,60 49 -1.5 2,01 21 128
Poland 395 962.40 10.3 -4 4.03 0.8 67
Portugal 17121110 16.4 -4.9 6.29 0.4 79
Romania 144 282.20 Tl -2.2 5.41 39 55
Slovenia 36 144,00 10.1 -146 5.81 19
Slovakia 73 593.20 14.2 -2.,6 3.19 1.5 75
Finland 201 995.00 8.2 -24 1.86 22 113
Sweden 436 342,40 8 -13 2,12 0.4 127
United Kingdom 2017 193,80 7.6 -5.8 2.03 2.6 109

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 12:Standardizovana data pro rok 2003

Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance irokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,152799690 -0.150104508 0.469956122 -0.623325807 -0.481932594 0.662632913
Bulgaria -0.588515697 1.217711723 0.87395349 1443371547 -0.21734215 -1,383733435
Czech Republic -0.474086886 -0,249582053 -0.857463802 -0.677952169 -1,011113481 -0,383287665
Denmark -0.299808421 -0.846447317 0.960524355 -0.50496869 -0.316563566 0.685370316
Germany 3.046562413 0.222936282 -0,19375384 -0.723474137 -0.647301621 0.503471086
Estonia -0.605152498 0.372152598 0.008244844 0350844312 -0.515006399 -0.951722762
Ireland -0,380030177 -1,045402405 1.104809129 -0,668847775 0.344912542 1.071906182
Greece -0.324252661 0,222936282 -3.368018875 -0.541386264 0.14646971 -0.019489203
Spain 0.709079517 0.67058523 0.87395349 -0.677952169 0.047248293 0.139672624
France 2.088119981 -0,050626964 -0,13603993 -0,668847775 -0,250415955 0.389784066
Croatia -0.568766504 1.342058653 -0.338038614 0.387261886 -0.184268345 -0.860773146
Italy 1.681129036 -0,100365736 0.008244844 -0.559595051 -0,051973123 041252147
Cyprus -0.598401704 -1,169749335 -0.742035982 -0.113479763 0.344912542 0.003248201
Latvia -0.602212410 0.695454616 0,527670032 0.032190535 -0.018899317 -1,110884589
Lithuania -0.591019238 0.894409704 -0.511180343 0.414575067 -1.341851535 -1,042672377
Luxembourg -0.576909623 -1,244357493 1.162523039 -1,406303659 -0,151194539 3.322909164
Hungary -0.495608732 -0.746969773 -1,088319441 1,780234112 0.57642918 -0.724348723
Malta -0.611607795 -0.274451439 -1.636601583 0.159652045 -0.349637372 -0.269600646
Netherlands 0.216905705 -0,995663633 0.123672664 -0.677952169 -0.250415955 0.890006951
Austria -0.237557584 -1,120010563 0.498813077 -0.659743381 -0.548080204 0.753582528
Poland -0,301592813 2.73474427 -0.770892937 0.833377174 -0.746523037 -1,042672377
Portugal -0,377849915 -0.349059597 -0,280324704 -0.623325807 0.113395904 -0.360550261
Romania -0,532009939 -0.274451439 0.556526987 3.346189816 4.082252557 -1.429208243
Slovenia -0.576041652 -0,523145299 0.239100483 1,397849579 0.907167235 -0,246863242
Slovakia -0.569737494 2.212487163 0.210243528 0.114130077 1,800159982 -0.88351055]
Finland -0.368902818 0.04885058 1.681948226 -0.668847775 -0.548080204 0.457996278
Sweden -0,134298463 -0,548014685 0.614240896 -0,2045237 -0.21734215 0.753582528
United Kingdom 2.225366062 -0,945924861 0.008244844 -0,259150062 -0,515006399 0.662632913
Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 13: Standardizovana data pro rok 2004
Zemé HDP nezameéstnanost t‘erelne floance drokova mira inflace HDP v PKS na osobu
(prebytek/schodek)
Belgium -0,150803416 -0,124055956 0.82547797 -0.355660148 -0,505320772 0,586088522
Bulgaria -0,590978969 0,857027786 1,622491183 0,433453527 1,182909989 -1,380456437
Czech Republic -0,472029549 -0,150571733 -0,170788546 0,081287093 -0,223948978 -0,36327801
Denmark -0,303167392 -0,893013483 1742043164 -0,257836139 -0,907280477 0.676504383
Germany 2.973310447 0,40625958 -0,569295152 -0,427397755 -0,545516742 0,473068697
Estonia -0,608739029 0,32671225 0,1878674 -2,527353156 -0,063165096 -0,905773171
Ireland -0,377489085 -1,158171251 1,46308854 -0,401311353 -0,34453689 1,083375754
Greece -0,317928388 0.459291134 -1,246756382 -0,283922541 -0,063165096 -0.001614569
Spain 0,742479327 0,565354241 0,905179291 -0.388268151 -0,022969126 0.111405256
France 2,089932037 0,008522928 -0,489593831 -0.388268151 -0,34453689 0.337444907
Croatia -0,571047508 1.334311768 -1.1272044 -0.16001213 -0,424928831 -0.860565241
Ttaly 1,.674682947 -0,230119063 -0,529444491 -0,283922541 -0,34453689 0,292236977
Cyprus -0,602224823 -1,131655474 -0,609145812 0,720403955 -0,505320772 0,043593361
Latvia -0,605519763 0,750964679 0506672685 0,107373496 1,223105959 -1,064000926
Lithuania -0,595204850 0,538838464 0,307419382 -0,127404126 -0,786692565 -1,018792996
Luxembourg -0,580429100 -1,025592367 0506672685 -1,20998983 0,017226844 3.411584154
Hungary -0,492291789 -0,733918822 -1,645262989 2,279066504 1,464281782 -0,747545416
Malta -0.616416276 -0,442245277 -0,848249776 -0,003493715 -0,183753008 -0,31807008
Netherlands 0,201337471 -0,839981929 0,1878674 -0.388268151 -0,706300624 0.857336103
Austria -0,240997427 -1,052108144 -1,007652419 -0.36870335 -0.465124801 0,744316278
Poland -0,299152670 2,713132162 -1,167055061 1.437780023 0,178010726 -1,041396961
Portugal -0,382404922 -0,283150617 -1,565561667 -0.362181749 -0.264144949 -0,40848594
Romania -0,526722320 -0,230119063 0,426971364 3,07470178 3,514276278 -1,380456437
Slovenia -0.580134493 -0,680887268 0,028464758 -0,010015315 0,218206697 -0,.205050254
Slovakia -0,568998264 2,527521724 -0,011385903 0.218240707 1,745653576 -0.860565241
Finland -0,372718886 -0,017992849 1,781893825 -0.381746551 -1,228848241 0.495672662
Sweden -0,136403977 -0,389213724 1,024731273 -0,179576931 -0.867084506 0,766920243
United Kingdom 2.310060666 -1,105139697 -0,529444491 0,1530247 -0,746496595 0.676504383

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Priloha ¢. 14: Standardizovana data pro rok 2005

Zemé HDP nezameéstnanost verejné finance urokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,153640509 0,036265417 -0,287262768 -0.459206619 -0.225625609 0,554902753
Bulgaria -0.597055390 0,528595922 0,984973041 -0.010916164 1,713962957 -1,387256883
Czech Republic -0.464737971 -0,148358523 -0.463962186 -0.347134005 -0.724376954 -0,357678281
Denmark -0,305126975 -1,102248877 2.398568384 -0,489771878 -0.668960138 0,648500808
Germany 2,909703309 0,867073144 -0.534641953 -0.540713975 -0.558126505 0.484704212
Estonia -0.616055285 -0,.117587866 0,016660231 -0.499960297 0,66104345 -0.825668555
Ireland -0,372592795 -1,225331503 1,197012342 -0,561090814 -0.391876057 1,163290109
Greece -0.326334633 0,497825265 -1,418139042 -0.296191908 0,328542553 -0.10028363
Spain 0,801467372 0,251660013 1,055652808 -0,499960297 0,273125737 0,133711507
France 2,098881763 0,159348043 -0.499302069 -0.479583458 -0.558126505 0,34430713
Croatia -0.577123849 1,420944963 -0.676001487 -0.540713975 0,051458472 -0.872467582
Ttaly 1,664717342 -0,209899836 -0,852700905 -0,326757167 -0,391876057 0.274108589
Cyprus -0.610433185 -0,948395594 -0,145903234 1,303389945 -0.502709689 0.086912479
Latvia -0.612241891 0,497825265 0.490214671 -0.000727744 2.212714302 -1,036264178
Lithuania -0.601033310 -0.025275896 0.454874787 -0.184119294 -0.114791976 -0.989465151
Luxembourg -0,587511959 -1,16379019 0,702253972 -1,498425403 0.494793001 3.433042938
Hungary -0.494600280 -0,363753119 -2.160276598 2,770522345 0,328542553 -0,778869527
Malta -0,625489084 -0,456065089 -0,322602652 0,692084778 -0,225625609 -0,334278767
Netherlands 0,200246038 -0,763771654 0,525554554 -0,520337136 -0,77979377 0,882495945
Austria -0.243290503 -0,97916625 -0.251922884 -0.499960297 -0.447292873 0,695299836
Poland -0.255914902 2,928707135 -0.782021138 1.364520462 -0.391876057 -1.059663692
Portugal -0,388783722 0,128577386 -1,559498577 -0,4490182 -0,447292873 -0,357678281
Romania -0.509714156 -0,394523775 0,207495602 2.974290734 3.431884257 -1.410656397
Slovenia -0.588338444 -0,579147715 0,101475951 -0.07204668 -0.225625609 -0.217281199
Slovakia -0.572765221 2.467147286 -0,393282419 -0.367510844 -0.05937516 -0.825668555
Finland -0,379941570 0,00549476 1,550411178 -0,540713975 -1,167711483 0.,484704212
Sweden -0.150451758 -0,209899836 1,267692109 -0.510148717 -1,167711483 0,671900322
United Kingdom 2.358161567 -1,102248877 -0.60532172 0.590200584 -0.447292873 0,695299836

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 15: Standardizovana data pro rok 2006

Zemé HDP nezameéstnanost verejné finance trokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,157939735 0.324404121 0.505725366 -0,435531977 -0,463942038 0,466823656
Bulgaria -0,600704934 0,598469671 0,991777206 -0,030495058 2,705958587 -1,348601672
Czech Republic -0.457926143 -0,145422537 -0,336764489 -0,446478921 -0.588251867 -0,350117742
Denmark -0,307879313 -1,398293623 2,028687797 -0,435531977 -0,712561695 0,625673372
Germany 2,881088731 1,029144107 -0,077536841 -0,490266696 -0,774716609 0.421438023
Estonia -0,620313347 -0,615249194 -0,077536841 -0,851515841 0,84131116 -0,735895624
Ireland -0,369508700 -1,163380294 1,315811766 -0,490266696 -0.215322381 1,124915337
Greece -0,319313797 0.598469671 -1,568095816 -0,150911439 0,157607104 -0,077803943
Spain 0,844750261 0,402708563 1,12139103 -0,468372809 0,344071847 0,149124223
France 2,090062283 0,520165228 -0,336764489 -0,446478921 -0,712561695 0,262588306
Croatia -0,581007833 1.616427428 -0,660799048 0,243178537 0.157607104 -0,872052524
Ttaly 1,642083612 -0,262879201 -0,758009416 -0,172805327 -0,526096953 0.217202673
Cyprus -0,616512705 -1,124228073 0,052076983 -0,085229777 -0,526096953 0.058352957
Latvia -0,614830275 -0,184574758 0.214094263 -0,085229777 2,208719273 -0.940130973
Lithuania -0,604754258 -0,654401416 0,278901175 -0,139964495 0,468381675 -0,917438157
Luxembourg -0,591164289 -1,124228073 0.862163382 -0,99382611 -0,028857639 3,64381798
Hungary -0,506237077 0,011186349 -2,637409862 3,187906412 0.592691504 -0,781281257
Malta -0,632293516 -0,262879201 -0,433974857 0,122762155 -0,277477296 -0,395503375
Netherlands 0.204587107 -0,967619187 0,47332191 -0,468372809 -0,836871524 0,875294355
Austria -0,247644782 -1,04592363 -0,401571401 -0,446478921 -0,836871524 0,648366189
Poland -0,237421000 2,516928522 -0,758009416 1,118934039 -1,085491181 -1,053595056
Portugal -0,395305714 0,520165228 -0,984833608 -0,32606254 -0,028857639 -0,372810558
Romania -0,495235134 -0,106270315 -0,304361033 3,308322793 2,208719273 -1,325908856
Slovenia -0,593731542 -0,576096973 -0,012729929 -0,391744202 -0,33963221 -0,236653659
Slovakia -0,573291196 2,360319636 -0,758009416 0.221284649 0.779156246 -0,758588441
Finland -0,385928156 0.089490792 1,672249781 -0,468372809 -1,085491181 0.,421438023
Sweden -0,146877978 -0,145422537 1,12139103 -0,555948359 -0,961181352 0,648366189
United Kingdom 2,393249433 -0,811010301 -0,531185225 0,177496874 -0,463942038 0,602980555

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 16: Standardizovana data pro rok 2007

Zemé HDP nezameéstnanost verejné finance drokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,162694316 0.482048136 0,170891595 -0,506598858 -0,660325386 0,415636875
Bulgaria -0,603165310 0,187560547 0,557910796 -0,210789396 1,886868026 -1,347671079
Czech Republic -0,453915378 -0,597739688 -0,075393351 -0,548857353 -0,133319852 -0,313197079
Denmark -0,319692657 -1,333958659 1,93006978 -0,562943518 -0,704242514 0,580212284
Germany 2,882270014 0.972860783 0.276442286 -0,661546672 -0.440739747 0.439147648
Estonia -0,625165570 -0.941308541 -0,251311169 -0,407995704 1.491613876 -0,66585867
Ireland -0,371295738 -0,892227277 0,241258722 -0,534771188 -0,17723698 1,167981602
Greece -0,320548325 0,923779518 -2,186407173 -0,267134055 -0,133319852 -0,14862167
Spain 0.872064826 0.825616989 0.874562869 -0,534771188 -0,221154108 0,133507602
France 2,088428389 0,727454459 -0,708697497 -0,548857353 -0,748159641 0,227550693
Croatia -0,586229160 1,659998489 -0,708697497 0.338571034 -0,265071236 -0,853944852
Ttaly 1,616763064 -0,20508957 -0,35686186 -0,28122022 -0,57249113 0,180529148
Cyprus -0,623526524 -1,284877395 1,296765633 -0,295306385 -0,484656875 0,062975284
Latvia -0,616189072 -0,20508957 -0,040209787 0.831586805 2,984796221 -0,877455625
Lithuania -0,607163913 -1,088552336 -0,180944042 -0,196703231 1,096359726 -0,853944852
Luxembourg -0,597442011 -1,1376336 1.64860127 -0,323478715 -0,265071236 3.683634283
Hungary -0,505619862 0.432966871 -1,623470153 2,888166878 2,01861941 -0,853944852
Malta -0,639909950 -0,008764512 -0,63833037 0.042761572 -1,143413792 -0.454261716
Netherlands 0,208123279 -1,1376336 0.241258722 -0,562943518 -0,748159641 0.909363102
Austria -0,250908145 -1,039471071 -0,286494733 -0,548857353 -0,484656875 0.603723057
Poland -0,206876966 1,512754695 -0,497596115 1,113310103 -0,308988363 -1,042031034
Portugal -0,401225553 1,316429636 -0.884615316 -0,379823374 -0,396822619 -0,430750943
Romania -0,471637156 -0,057845776 -0,849431752 3.437527308 0,701105576 -1,300649534
Slovenia -0,598567994 -0,794064747 0,135708031 -0,224875561 0,21801717 -0.242664761
Slovakia -0,569158415 2,298054931 -0,497596115 -0,28122022 -0,616408258 -0,712880216
Finland -0,385591329 0,187560547 1,965253344 -0,562943518 -0,748159641 0.486169193
Sweden -0,146709892 -0,20508957 1,331949197 -0,731977496 -0,704242514 0,72127692
United Kingdom 2,395583665 -0,597739688 -0,884615316 0,521691178 -0,440739747 0.486169193
Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 17: Standardizovana data pro rok 2008
Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0.155407914 0.330096596 0,289001016 -0.331567347 -0.265012804 0.409404208
Bulgaria -0.610787925 -0.409319779 1,12514632 041864564 2,083201915 -1,324543026]
Czech Republic -0.432830783 -1,043105243 -0,02068243 -0.167458256 0,298558729 -0.385321608
Denmark -0.318311391 -1,571259797 1.620639834 -0.440973408 -0.54679857 0.602065012
Germany 2,993152882 0.541358417 0,629652807 -0.675414966 -0.797274807 0.433486809
Estonia -0.639285926 -0.462135234 0,558425614 -2.918239209 1.644868501 -0.722478014]
Ireland -0.395800906 0.013203864 -1,538131316 -0.245605442 -0.703346218 0.818808416
Greece -0.316869569 0.752620239 -2.436213309 -0.03460804 -0.358941393 -0.120413002
Spain 0.932448987 2,601161176 -0.732954356 -0.37064094 -0.390250922 0,096330402
France 2,189674269 0.541358417 -0.361334221 -0.480047001 -0.672036689 0.192660804
Croatia -0.594094917 1,175143882 -0.206492498 0.934417069 0,142011081 -0.818808416
Italy 1.670977565 0.17165023 -0.206492498 -0.128384663 -0,5781081 0,192660804
Cyprus -0.636058976 -1.412813431 0,908367908 -0.190902412 -0,296322334 0.168578203]
Latvia -0.628006039 0.699804784 -0.609080978 1,239191095 3.116416392 -0.915138818
Lithuania -0.616153168 -0.303688868 -0.392302565 0.598384168 1.801416149 -0.842891017|
Luxembourg -0.609255346 -0.779027967 1.651608179 -0.183087693 -0.390250922 3.805050876
Hungary -0.509740453 0,752620239 -0.516175944 2,653655164 0.20463014 -0.842891017
Malta -0.654124775 -0.198057958 -0.671017667 -0.026793321 -0.202393745 -0.409404208
Netherlands 0,245821151 -1,412813431 0.691589496 -0.480047001 -0,985131985 0.,98738662
Austria -0.245644149 -1,359997976 0,165127637 -0.378455659 -0.672036689 0626147612
Poland -0.143079534 0.382912051 -0.485207599 0.957861225 -0.358941393 -1,035551821
Portugal -0.407231435 1,227959337 -0.547144288 -0.253420161 -0.828584337 -0.457569409)
Romania -0.459365001 -0.409319779 -1,104574491 2.231660359 0.799511202 -1.204130024
Slovenia -0.608642629 -1.043105243 0.072222604 -0.183087693 0.048082492 -0.216743404]
Slovakia -0.569012812 1,703298435 -0.113587464 -0.097125789 -0.452869982 -0.650230213
Finland -0.386023727 0.013203864 1,93032328 -0.433158689 -0.452869982 0,529817211
Sweden -0.159336766 -0.092427047 1.249019699 -0.745747434 -0.640727159 0.698395414
United Kingdom 2,062989288 -0.409319779 -0.949732768 -0.269049598 -0.54679857 0,385321608

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Priloha ¢. 18: Standardizovana data pro rok 2009

Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0.132104600 -0.285966387 0.212436524 -0.615842084 -0.814970231 0.500368602
Bulgaria -0.604790911 -0.59940997 0.557645875 0.562599253 0.678430716 -1.309814447,
Czech Republic -0.435567112 -0.627904842 0,212436524 -0.282187007 -0.456554004 -0.342730352
Denmark -0.312196166 -0.82736894 0.929409791 -0.72587727 -0.157873814 0.649150771
Germany 3.043442638 -0.371451 0.87630066 -0.857209587 -0.695498155 0.450774546
Estonia -0.637858573 1.309746404 1,699492189 1,158918966 -0.695498155 -0.863467942
Ireland -0.405790512 0.882323335 -2.018146975 -0.143755645 -1.830482875 0,773135911
Greece -0.301317849 0.198446425 -2.363356325 -0.165052778 -0.038401739 -0.069963043
Spain 0.967122885 2,563520739 -1,.248064576 -0.587445908 -0.934442307 0,103616153
France 2.263265445 0.055972069 -0.238991089 -0.704580137 -0.755234193 0,27719535
Croatia -0.591207822 0.08446694 0,106218262 0.779120101 0.499222602 -0.863467942
Ttaly 1712602108 -0.342956129 0.265545655 -0.470311678 -0.337081928 0,202804265
Cyprus -0.631400490 -0.998338168 0.185881958 -0.367375537 -0.695498155 0.202804265
Latvia -0.630808172 2449541254 -0,690418702 2.387053613 1,156319019 -1,086641194
Lithuania -0.618571892 1395231018 -0.796636964 2.969175237 1.69394336 -0.987453082
Luxembourg -0.604767550 -1,083822782 1.540164796 -0.498707855 -0.814970231 3.723982252
Hungary -0.518440036 0.31242591 0,451427613 1,237008452 1.574471284 -0.813873886
Malta -0.649915349 -0.570915099 0,796636964 -0.38867267 0.260278451 -0.317933324
Netherlands 0,271737698 -1,283286881 0.212436524 -0.690382049 -0.217609852 0.996309164
Austria -0.227832046 -1.169307396 0,265545655 -0.601643996 -0.57602608 0,723541855
Poland -0.184876128 -0.228976644 -0.265545655 0.172151822 1.574471284 -0.937859026)
Portugal -0.394736608 0.511890009 -0.929409791 -0.505806899 -1,352594572 -0.392324408
Romania -0.477689865 -0.684894584 -0,690418702 1.439331212 2.530247891 -1,185829307
Slovenia -0.604658581 -0.855863812 0.053109131 -0.445465024 -0.27734589 -0.293136296)
Slovakia -0.563011341 0.910818206 -0.424873047 -0.328330794 -0.27734589 -0.640294689
Finland -0.386325381 -0.200481773 1009073487 -0.672634438 0.140806375 0.475571574
Sweden -0,192428116 -0.171986902 1.487055665 -0.846561021 0,320014489 0649150771
United Kingdom 1.848124329 -0.371451 -1,194955445 -0.807516278 0.499222602 0,376383462

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 19: Standardizovana data pro rok 2010

Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0.131259414 -0.425011345 0.390601267 -0.687182739 0.176140969 0.556753438
Bulgaria -0.605613438 0.036241278 0,525832617 0.613582043 0.6244998 -1,307160247|
Czech Republic -0.433156641 -0.655637657 0,322985592 -0.472939128 -0.528422908 -0.38730674
Denmark -0.310384480 -0.609512395 0.610352211 -0.957537772 0.112089708 0.701993466
Germany 3.055980409 -0,72482555 0,373697348 -1,054457501 -0.528422908 0,532546767
Estonia -0.637414420 1,512249671 1,100565857 0.710501771 0.432346015 -0.823026822
Ireland -0.420811974 0.866495999 -4.410111676 0.475854007 -2.32185823 0.77461348
Greece -0.332455791 0.589744425 -0.809576969 2.184701857 1.713371246 -0.242066712
Spain 0.899925113 2,250253867 -0,522210349 -0.284200709 -0.016012815 0,024206671
France 2,222949312 -0.194385034 -0.08270846 -0.860618043 -0,2081666 0,266273384
Croatia -0.593732336 0359118114 0,052522891 0.756411117 -0.592474169 -0.919853507|
Ttaly 1.656597633 -0.401948714 0.356793429 -0.391322514 -0.272217861 0,169446699
Cyprus -0.631136757 -0.886263968 0.255369916 -0.105664366 0.368294754 0,121033356
Latvia -0.632647561 2.158003343 -0,319363323 2.822331652 -2.065653184 -1,065093534
Lithuania -0.618248645 1,765938613 -0.099612379 0.389136355 -0.528422908 -0.895646836
Luxembourg -0.601855175 -1,278328698 0.965334506 -0.835112851 0,496397277 3.800447384
Hungary -0.517585860 0.243804958 0.306081673 1.261413914 1,713371246 -0.77461348
Malta -0.649107501 -0.747888181 0.508928699 -0.314806939 -0.016012815 -0.266273384
Netherlands 0,251942186 -1,186078173 0.221562079 -0.926931542 -0.720576692 0,919853507
Austria -0.234410309 -1,32445396 0.306081673 -0.804506621 -0.2081666 0,701993466
Poland -0.139811213 -0.102134509 -0.21793981 0.49625816 0.432346015 -0.847233493
Portugal -0.399185772 0.428306007 -0.826480888 0.302418703 -0.400320385 -0.38730674,
Romania -0.475869925 -0.72482555 -0.048900622 1,292020144 2.610088907 -1,137713548
Slovenia -0.606398831 -0.655637657 0.103234647 -0.49844432 0.048038446 -0.338893397
Slovakia -0.561723002 1,004871786 -0.201035892 -0.478040166 -0.848679215 -0.58096011
Finland -0.388847194 -0.401948714 0.62725613 -0.916729465 -0.2081666 0.435720082
Sweden -0.126458526 -0.355823452 1.066758019 -0.977941925 -0.080064077 0,701993466
United Kingdom 1.960720116 -0.540324501 -0.556018187 -0.738193123 0.816653584 0,266273384

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 20: Standardizovana data pro rok 2011

Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,126237369 -0.672454606 0.211526827 -0,357223173 0.153320814 0.528058669
Bulgaria -0,600384500 0.281782585 0.782756635 0.033732939 0.153320814 -1,255606168|
Czech Republic -0.428134205 -0,788824995 0.512174095 -0.53713218 -1,086874217 -0,340304475
Denmark -0,313051991 -0,579358294 0.752691909 -0.876191463 -0,51447651 0.668874314
Germany 3.108943635 -0,998291695 1.113468629 -0,917708927 -0,705275746 0.574997217
Estonia -0.633445268 0.514523363 1684698437 -0,775857594 1,775114317 -0,692343588
Ireland -0.417722963 1.073101231 -2.404104398 1.500683306 -1.945470777 0.76275141
Greece -0,366512692 1.817871722 -1,65248623 3.628453296 -0,132878039 -0.48112012]
Spain 0.843512430 2.632464445 -1,442033143 0.061411248 -0,132878039 -0,058673185
France 2.216393708 -0.206973049 -0,149249893 -0.672063936 -0.896074981 0.246427379
Croatia -0,593959780 0.840360453 -0,930932789 0.441987994 -0,991474599 -0,880097781
Ttaly 1.629894119 -0.393165672 0.331785734 0.05449167 -0.323677275 0.129081008
Cyprus -0,629144591 -0.509536061 -0.359702981 0.182503849 0.248720432 -0.035203911
Latvia -0.628153715 1422212399 0.361850461 0.224021312 0.916517757 -0.950505604
Lithuania -0.612738432 1.236019776 -1,321774236 -0,035462833 0.821118139 -0.76275141
Luxembourg -0,597165792 -1,231032474 1.47424535 -0,81045548 0.439519668 3.931103423
Hungary -0.516338196 0.211960352 -0.2695088 0.82256474 0.630318903 -0.76275141
Malta -0.646699540 -0,858647228 0.602368275 -0,267268669 -0,705275746 -0,316835201
Netherlands 0.240563856 -1,184484318 0.09126792 -0.78623696 -0,705275746 0.880097781
Austria -0,225723926 -1,37067694 0.602368275 -0,672063936 0.34412005 0.715812862
Poland -0.130370645 -0.09060266 -0.08912044 0.241320255 0.630318903 -0,786220685
Portugal -0.410574512 0.65416783 -0.840738608 1,722109776 0.34412005 -0.457650846)
Romania -0.470365631 -0.672454606 -0,2695088 0.701472139 2.442911641 -1.091321249)
Slovenia -0,604896940 -0.439713827 -0.479961887 -0,101198817 -1,086874217 -0.340304475
Slovakia -0.558455093 0.840360453 0.151397374 -0.281107824 0.821118139 -0.574997217|
Finland -0,381694450 -0,532810139 1.083403903 -0,779317383 0.057921197 0.457650846
Sweden -0,091425584 -0,532810139 1.353986443 -0,917708927 -1,754671541 0.692343588
United Kingdom 1.943888066 -0.462987905 -0,900868062 -0,827754423 1.20271661 0.19948883
Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
Piiloha €. 21: Standardizovana data pro rok 2012
Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,123882355 -0.618380683 -0,110333543 -0.459345517 -0,296715882 0.538224374
Bulgaria -0.595502175 0.290880746 1.229620807 -0,096158173 -0,512509251 -1,2501794]
Czech Republic -0.432531025 -0.73445661 -0.073112589 -0.512612994 0.674354278 -0,367900205
Denmark -0,310543308 -0.637726671 -0.035891634 -0.846745351 -0,512509251 0.657451292
Germany 3.082888498 -1,043992415 1.452946532 -0.822532861 -0.836199304 0.609760525
Estonia -0.627126599 -0,154076975 1.304062716 -0.481136758 1.429631069 -0,630199425
Ireland -0,416498977 0.755184454 -1,561950755 0.308190403 -1,051992673 0.77667821
Greece -0,387374363 2.651091263 -1,78527648 4.262089957 -2.023062833 -0.558663274]
Spain 0.781676018 2.709129226 -2,418032701 0.230710437 -0,512509251 -0,081755601
France 2.188278503 -0,19276895 -0.408101176 -0.570722969 -0,72830262 0.228234386
Croatia -0.591419108 1.006682296 -0.668647855 0.298505408 0.566457593 -0.868653261
Ttaly 1542037958 -0,01865506 0.299096953 0.143545474 0.458560909 0.085162084
Cyprus -0.624717222 0.213496794 -0.743089764 0.509154067 0.24276754 -0.105600985
Latvia -0,620907219 0.813222418 1.117957945 -0,07920943 -0,620405936 -0,892498645
Lithuania -0.605839112 0.503686612 0.224655045 -0,016256957 0.350664224 -0.677890192
Luxembourg -0,591584359 -1,102030379 1452946532 -0,745052895 0.026974171 3.971959619
Hungary -0,517055274 0.039382904 0.559643632 0.724645225 3.048081335 -0,773271727,
Malta -0.641262811 -0.869878525 0.038550274 -0,185744385 0.350664224 -0.320209438
Netherlands 0.218826457 -0,966608464 -0,073112589 -0,718419156 -0,080922513 0.824368978
Austria -0.220345537 -1,256798282 0.559643632 -0,611884202 -0,296715882 0.752832827
Poland -0,126748378 -0,134730987 0.038550274 0.024904275 0.890147647 -0,749426343
Portugal -0.420689994 0.96799032 -0.631426901 1368697449 -0,080922513 -0,510972507|
Romania -0.469385495 -0,773148586 0.299096953 0431674101 0.566457593 -1,059416331
Slovenia -0.602183768 -0.366882841 0.038550274 0.221025441 -0,080922513 -0.367900205
Slovakia -0.553058370 0.619762539 -0,147554497 -0,084051928 0.890147647 -0,558663274]
Finland -0.379784909 -0.599034695 0.634085541 -0,728104152 0.350664224 0.418997456
Sweden -0,076239734 -0.540996731 1.080736991 -0.800741621 -2,130959518 0.681296676
United Kingdom 2.120972659 -0.560342719 -1.673613618 -0,764422886 -0,080922513 0.228234386

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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Piiloha €. 22: Standardizovana data pro rok 2013

Zemé HDP nezaméstnanost verejné finance arokova mira inflace HDP v PKS na osobu
Belgium -0,117974618 -0.491588392 0.175435715 -0.595175265 -0,151119944 0.532985049
Bulgaria -0,595079159 0.334998878 0.678492343 -0,071928764 -0,97675086 -1,30147512]
Czech Republic -0.438515226 -0.743158431 0.648900777 -0,743263897 0.055287785 -0.384245035
Denmark -0,309675054 -0,743158431 0.826450175 -0,920970256 -0,873546995 0.65693506
Germany 3.133828098 -1.066605624 1.063182706 -1,009823435 0.261695513 0.607355056
Estonia -0,625128141 -0.455649815 0.885633307 -1,380045016 1912957344 -0,607355056)
Ireland -0,414935050 0.352968167 -0,653128143 0.086032444 -0,873546995 0.805675074,
Greece -0.404635013 2.94054571 -2,576579957 3.17614857 -2,318401097 -0,607355056
Spain 0.762813936 2.688975671 -0,978635373 0.4661266 0.158491649 -0,086765008|
France 2,196637849 -0.150171911 -0,179663081 -0,698837307 -0,357527673 0.235505022,
Croatia -0,591693495 1.107678284 -0,505170311 0.525362053 0.984122564 -0,904835083
Ttaly 1517478149 0,173275282 0.205027281 0.347655694 -0,04791608 0.037185003
Cyprus -0,625963108 0.856108245 -0.416395612 1423766422 -0.97675086 -0.210715019)
Latvia -0,619031629 0.137336705 0.767267042 -0,136100505 -1,389566317 -0,830465076)
Lithuania -0.603285112 0.119367416 0.264210414 0.105777594 -0,151119944 -0,607355056
Luxembourg -0,589367872 -0,940820605 1.211140537 -0,871607378 0.364899378 3.954005364
Hungary -0,514951685 -0,168141199 0.323393547 1.137461733 0.364899378 -0,780885072,
Malta -0.640169940 -0.850974162 0.234618848 -0,126227929 -0,357527673 -0,285085026
Netherlands 0.215512492 -0.689250566 0.352985113 -0.817308213 1,293734158 0.830465076,
Austria -0,215853123 -1,12051349 0.589717644 -0.792626775 0.777714835 0.75609507
Poland -0,117031222 -0,150171911 -0,150071515 0.204503349 -0,563935402 -0.75609507|
Portugal -0.419757359 0.945954687 -0.416395612 1320104379 -0,97675086 -0.458615042)
Romania -0.456028926 -0,725189143 0.382576679 0.885711058 1,912957344 -1,053575097|
Slovenia -0,601684410 -0.186110488 -3.286777549 1.083162567 0.571307107 -0.384245035
Slovakia -0,551242648 0.55063034 0.264210414 -0,210144821 0.158491649 -0,557775051
Finland -0.378293344 -0.527526969 0.323393547 -0.866671091 0.8809187 0.384245035
Sweden -0,062641853 -0,563465546 0.648900777 -0,738327609 -0.97675086 0,731305067,
United Kingdom 2.066667462 -0.6353427 -0.68271971 -0,782754199 1.293734158 0.285085026

Zdroj: EUROSTAT, vlastni zpracovani
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