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Abstrakt

Prochazka, T. Vliv vybranych vefejnych vydajii na ekonomicky riist jednotlivych
statt Brazilské federace. Diplomova prace. Brno: MENDELU v Brné, 2017

Diplomova préace se zabyva vlivem vefejnych vydaj na vystavbu infrastruktury,
vystavbu inzenyrskych siti, jako jsou rozvody elektfiny, plynu, pitné vody a
kanalizace a také vydaje na Skolstvi a zdravotni na ekonomicky riist jednotlivych
statt Brazilie v letech 1985-2013. V praci je pouZito metod OLS, shlukové analyzy a
panelové analyzy. Vysledkem Setfeni je zjiSténi, Ze vydaje spojené s lidskym
kapitadlem maji pozitivni vliv na ekonomicky rozvoj ve vSech sledovanych statech,
zatimco vefejné vydaje vynakladané na vystavbu infrastruktury a inzenyrskych siti
mély pozitivni vliv na ekonomicky rozvoj pouze v nerozvinutych oblastech severni,

centralni a severovychodni Brazilie.
Klic¢ova slova

Brazilie, vefejné vydaje, infrastruktura, Skolstvi, zdravotnictvi, ekonometricky

model, OLS, shlukova analyza, panelova analyza
Abstract

Prochazka, T. Impact of selected public expenditures on the economic growth of
individual states of Brazilian federation. Diploma thesis. Brno: MENDELU in Brno,
2017

This thesis focuses on impacts of expenditures on construction of infrastracture,
distribution networks of elektricity, gas, fresh water and construction of sewerage
and also expenditures on education and healthcare on economical development of
tederal states of Brazil in time period 1985-2013. The thesis uses OLS methods, cluster
analysis and panel analysis. Results of expenditures showed that spendings conected
with healhcare and education had positive econimical impact in all observed states of
brazilian federation. On the other hand expenditures spent on construction od
infrastracrure and enginnering networks had positive economical impact only in case
of poor, undeveloped federal units in northern, central and northeast regions of
Brazil.

Key words

Brazil, public expenditures, infrastracture, education, healthcare, econometric model,
OLS, cluster analysis, panel analysis
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Uvod

Zkoumadni vztahu vefejnych vydaji a ekonomického ristu predstavuje téma, které
bylo v minulosti velmi rozsahle zkoumano. Teoretické zdklady tohoto vztahu byly
poprvé naznaceny jiz koncem 19. stoleti Adofem Wagnerem a pozdéji pak celou

fadou dalSich ekonomii véetné Johna Maynarda Keynese.

Béhem let se tak nasledné vytvorily tfi teoretické koncepty, jak nahliZzet na vydaje
statu a ekonomicky rtst. Prvni predstavuje ndzor, ze riist vefejnych vydaja je
vysledkem hospodarského riistu. Tento nazor pak Wagner zformoval do konceptu,
ktery dnes zndme pod pojmem Wagner(iv zakon, ktery tvrdi, Ze spole¢né s riistem
dichodu per capita je mozné pozorovat, Ze se zvySuje objem poskytovanych
vefejnych vydajii vii¢ci HDP. Druhy mySlenkovy proud, pak zastdva koncept, Ze
vefejné vydaje jsou zdrojem ekonomického riistu. Tento ndzor pak nejlépe zosobinuje
Keynes, ktery tvrdil, Ze vefejné vydaje jsou vladni nastroj, kterym vlada miize zvratit
nepfiznivy ekonomicky vyvoj a rovnéz i ovliviiovat chovani ekonomiky. Tento vztah
pak byl zprvu Siroce akceptovan, zvlasté pak béhem povalecnych let, kdy bylo
mozné pozorovat rist vefejného sektoru v drtivé vétsiné zemi svéta a s nim i vysoka
tempa riistu. AvSak koncem 60. let a pocatkem 70. let byl tento ndzor zpochybnén a
byl zformovan nazor, ze prili§ vysoké vefejné vydaje mohou byt pfi¢inou
zpomalovani ekonomického rtistu. Na konci 80. let a zacatkem 90. let se objevily
endogenni teorie riistu, coz znamenalo obnoveni zdjmu o vztah vefejnych vydaji a
ekonomického riistu. Tretim a nejmlad$im konceptem je teorie fiskdlniho
federalismu, ktery byva definovan jako decentralizované, viceuroviiové usporadani
rozpoctové soustavy. Oslabeni role centrdlni vlady je kompenzovano posilovanim
pravomoci regiondlnich vlad, coz v praxi znamend, Ze napiiklad poskytovani
vefejnych statkti uz neni plné v kompetenci centralni vlady, ale na jejich zabezpeceni
se nyni podili i jednotlivé samospravni celky (federalni staty, kraje ¢i obce).

DtlezZitou roli v tomto konceptu je i redistribu¢ni funkce vefejnych financi, ktera ma



nejen za cil sniZovat socidlni nerovnosti mezi jednotlivymi skupinami obyvatelstva,
ale rovnéz napomoci ke konvergentnimu rozvoji jednotlivych regionti. Soucasti
tohoto konceptu je i stabiliza¢ni role vefejnych vydajti, kdy jsou tyto vydaje chapany
jako nastroj jak zmirnit ¢i eliminovat dopady asymetrickych Soki v rdmci

jednotlivych regionti narodni ekonomiky.

Tato diplomova prace se bude zabyvat vySe zminénou problematikou v rdmci statii
Brazilské federace. Brazilie, podobné jako vétsina zemi tfetiho svéta, byla navzdory
obrovskym surovinovym zdrojim az do konce 80. let chudou a pfevazné
nerozvinutou zemi s obrovskymi socidlnimi a ekonomickymi rozdily. Avsak od
druhé poloviny 90. let a zvlasté pak v prvnim desetileti nového tisicileti, prodélala
prudky ekonomicky rozvoj a podle vyrocni zpravy IMF, vydana v roce 2015, se

Brazilie rozrostla v sedmou nejvétsi ekonomiku svéta.

Dtikazem ekonomického tuspéchu a rozvoje minulych desetileti je ambice zemé na
post stalého ¢lena v Radé bezpecnosti OSN ¢i hostovani vyznamnych sportovnich
akci — jmenovité Mistrovstvi svéta ve fotbale vroce 2014 a kondni Letnich
olympijskych her v roce 2016. AvSak i pres tento impozantni ekonomicky rozvoj,
ktery zemé v minulych desetiletich prodélala, se Brazilie musi i nadale potykat
s celou fadou zavaznych problémt, tak typickymi pro rozvijejici se zemé (vysoka
kriminalita, korupce, negramotnost ¢i obrovska pfijmova nerovnost). Zemé se navic
po roce 2010 zacala potykat sekonomickou stagnaci, kterd postupné prferostla
v nejzavaznéjsi recesi brazilského hospodarstvi za posledni stoleti. Nicméné praveé ve
sledovaném obdobi let 1990 — 2010 bylo mozné zaznamenat, Ze zemé€ masivné

navysovala své verfejné vydaje.



Cile prace a vyzkumné otazky

Prace by méla poskytnout ¢tenafi pfehled o vlivu vefejnych vydajii na ekonomiku
jednotlivych statti Brazilské federace. Hlavnim cilem diplomové prace je s vyuZitim
ekonometrickych modelt urcit, zda vefejné vydaje vybrané na zdkladé vysledkt
reSerSe védeckych praci, mély ve sledovaném obdobi pozitivni vliv na hospodarsky
vyvoj. RovnéZz by méla potvrdit ¢ vyvratit hypotézu, Ze vefejné vydaje spojené
s lidskym kapitdlem mély pozitivhi dopad na hospodaisky vyvoj ve vSech
sledovanych statech brazilské federace. Dale by méla potvrdit ¢i vyvratit hypotézu,
Ze vefejné vydaje spojené s fyzickym kapitdlem maji rtizny efekt na hospodarsky
vyvoj v zavislosti na ekonomické rozvinutosti daného statu federace, kdy
predpokladdame, Ze vydaje vynaloZené na vybudovani infrastruktury budou mit
pozitivni vliv na rtast produktu, zatimco v pfipadé stati jizniho a jihovychodniho
regionu nebudou uz mit tyto vydaje vyznamnéjsi vliv na rast ekonomik, protoZe

existuje predpoklad, Ze potfebna infrastruktura byla v téchto statech jiz vybudovana.

Diplomova prace bude rozdélena do tfi ¢asti. Prvni ¢ast bude obsahovat literdrni
reSersi zaloZenou na poznatcich dfivéjSich zkoumani vyznamu a efekti vefejnych
vydajii, ta pak ndsledné poskytne teoreticky zdklad pro vybér zkoumanych

proménnych, které pak budou pouzity v praktické c¢asti.

Druhd cast prdce bude zaméfend na praktické vyuziti poznatkd ziskanych
v teoretické casti prace a bude koncipovana tak, aby ekonometrickd Setfeni poskytla
odpovéd na vyse uvedenou vyzkumnou otazku a potvrdila ¢i vyvratila ustanovené

hypotézy.

V zavéru diplomové prace pak autor na zakladé vysledkt ekonometrického Setfeni
odpovidd na vyzkumné otazky, které byly polozeny na zacatku prace, provede
shrnuti zjisténych faktti a rovnéz provede komparaci vysledkt Setfeni s vysledky
praci jinych autorti na dané téma. Soucasti této casti prace bude i formovani
pfipadnych doporudeni pro tvirce hospodarské politiky.
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Vztah verejnych vydajti a ekonomického ristu - literarni reserse

Otéazka zda vefejné vydaje podporuji ekonomicky riist, rozdéluje tvtirce politiky na
dva ideologické tabory, na zastance zvySovani vefejnych vydaji a velké vlady a na
druhé strané zastance snizovani vefejnych vydajtt a minimalnich vladnich zdsahti do
ekonomického procesu. Ani ekonomické vyzkumy nejsou v pohledu na prospésnost
vefejnych vydaji jednotné a zastavaji odliSna stanoviska. Ekonomicka teorie
neposkytuje presnou predikci, jak budou vladni vydaje ovliviiovat ekonomicky riist,
spiSe jen uznava jak pozitivni, tak negativni vlivy bez jasné predikce konecného

vysledku.

Barro (1991) ve své studii zkoumal hospodaisky vyvoj v 98 zemich svéta v obdobi let
1960 — 1985. S pouzitim prameérného rocniho tempa riistu redlného HDP na
obyvatele a redlné spotfeby vlady dospél k zavéru, Ze existuje vyznamnd negativni
souvislost mezi ekonomickym rlistem a spotfebou vlady. Zdéivodnénim tohoto
vztahu je, Ze spotfeba vlddy predstavuje naruseni ekonomické stability
prostfednictvim vysokych danovych sazeb, ale neposkytuje dostate¢né stimuly pro
investice a rtst. Na druhé strané ale existuje slaby vztah rastu a vefejnych investic.
Vysledy studie vSak nechaly nevysvétleny slaby ekonomicky rtist zemi subsaharské
Afriky a Latinské Ameriky. To znamend, Ze analyza neni schopna plné zachytit
vlastnosti téchto zemi, které vedou k podprimérnému ekonomickému rustu.
Vyznamna je v tomto sméru i studie Aschauera (1988) jenz se zabyvala vztahem
mezi agregatni produktivitou a vladnimi vydaji. Vlada je dle studie schopna svymi
vydaji ovliviiovat dlouhodoby ekonomicky rtist, ale pouze v urcitych pfipadech.
Empirické vysledky v tomto pfipadé vykazaly, Ze nevojenské béZené verfejné vydaje
vyrazné napomahaji ekonomickému rozvoji, zatimco vojenské vydaje pfinaseji ve
vétsiné sledovanych ekonomik jen malé nebo dokonce Zaddné vyznamnéjsi stimuly
pro rozvoj. Nejvétsi pfinos pak predstavuji vydaje do infastruktury jako jsou
vystavba silnic, kanalizaci, vodovodt, sité hromadné dopravy, jejich pfinos spociva
hlavné ve zlepSeni integralni produktivity. Zaroven je ale nutno podotknout, ze
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studie adekvatné nepostihla dlouhodoby dopad vojenského vyzkumu, kdy inovace a
objevy uskute¢néné v oblasti vojenskych technologii, mohou z dlouhodobého
hlediska predstavovat vyznamny impulz k ekonomickému rtstu v situaci, kdy
budou tyto inovace zavedeny do civilni sféry. Ilzetzki, Mendoza, Végh (2010) se ve
své studii zabyvaji hodnotou multiplikdtoru vefejnych vydaji ve 44 zemich svéta.
Jejich zjisténim v této prdci bylo, ze vyse multiplika¢niho efektu je zadvisld na mife
industrializace zemé (rozvinuté staty vykazuji vyssi hodnoty multiplikatoru
vefejnych financi neZ rozvojové staty), ménovém reZimu (staty s pevné stanovenym
ménovym rezimem vykazuji vys$si multiplikdtor vefejnych investic nez staty
s plovoucim ménovym reZimem), mife otevienosti ekonomiky (ekonomicky
uzaviené staty vykazovali vyssi hodnoty multiplikace vefejnych vydajli nez zemé
ekonomicky oteviené), ddale je dulezitd i vySe zadluZeni daného statu, silné
zadluzené staty vykazovaly negativni hodnoty multiplikatoru vefejnych vydaja.
Grier, Tullock (1989) ve své studii hledali v casovych fadach 113 zemi empirické
pravidelnosti povaleéného riistu. Zemé OECD (celkem 24) vykazaly dle studie ve
zkoumaném obdobi silnou ekonomickou konvergenci, ale negativni korelaci mezi
rustem vladnich vydaja viiéi HDP a hospodafskym rtistem. Studie dale konstatuje,
ze zvysledkd nelze najit zptsob jak zkoumané rozvojové zemé specifikovat
z hlediska vztahu vefejnych vydaji a ekonomického rtstu. Pro zemé Afriky, Asie a
Jizni Ameriky odvozuje studie rozdilné vysledky, neni mezi nimi pozorovana ani
vyznamnd konvergence ekonomického vyvoje. ZvysSeni vladnich vydaji mélo
negativni vyznamny dopad na produkt zemi Afriky a Jizni Ameriky, ale asijské zemé
vykazaly pozitivni vztah. Prace tedy konstatuje, Ze neexistuje jediny univerzalni
vztah mezi rGstem vefejnych vydaji a hospodafského rastu. Studie rovnéz
konstatuje, Ze je zapotiebi podrobnéjSiho zkoumani pfi¢in ekonomického ristu
vméné rozvinutych zemich. Vyznamnym prfispévkem ke zkoumdni vztahu
vefejnych vydajii a ekonomického riistu predstavuje prace Estrel, Rebelo (1993), ta
zkoumala vztahy mezi jednotlivymi fiskalnimi proménnymi a ekonomickym rtistem

sta zemi v letech 1970 — 1988. Vysledky studie potvrdily vyzkumy Aschauera (1988),
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vefejné vydaje na infrastrukturu maji silny pozitivni vliv na ekonomicky riist. Prace
také potvrdila, existenci rtstu velikosti vefejnych vydaji v zavislosti na vysi
diichodu per capita a v neposledni fadé také potvrdila slaby pozitivni vztah mezi
fiskdlnimi proménnymi a ekonomickym rastem. Landau (1983) ve svém Setfeni
zkouma na vzorku sta zemi svéta vztah vladnich vydajti, rast HDP a rtist HDP per
capita v letech 1961 — 1976. Vysledky opét prokazaly negativni vztah mezi velikosti
vefejnych vydaj a ristem HDP per capita. Studie vSak naznacila, Ze tento negativni
vztah neplati pro vSechny zemé a také sila vztahu je dale ovlivnéna vysi HDP per
capita. Pro staty s vysokym pfijmem per capita existuje negativni vztah, zatimco pro
rozvijejici zemé s nizkymi prijmy plati pozitivni ¢i neutrdlni vztah. Zaroven studie
prokdazala, Ze rozvojové zemé vykazovaly za celé sledované obdobi nizsi ekonomicky
rust nez staty rozvinuté, coz autor pfisuzuje nizkym vydajiim na vzdélani. Verejné
vydaje na Skolstvi pak mély pozitivni vliv na hospodarsky rtst ve vSech sledovanych
zemich. Studie Devajaran, Swaroop, Zou (1996) jenz zkoumala 43 rozvojovych zemi,
potvrdila pozorovani, jenz ucinil Landau (1983). Ve svém zkoumani zdtraznuji
rozdil mezi produktivnimi (vydaje na zdkladni a stfedni Skolstvi, zdravotnictvi,
vystavbu komunikaci a dopravu) a neproduktivnimi vladnimi vydaji (obrana,
vysokoskolské vzdélani). Dale také konstatuje, podobné jako Ashauer (1988), ze
vefejné investi¢ni vydaje maji pozitivni dopad na ekonomiku zemé, zatimco vladni
vydaje na spotfebu jsou vici ekonomickému ristu v negativnim vztahu. Mo (2006) je
toho ndzoru, zZe ekonomicky rGst mutze vldda ovlivnit tfemi zputsoby.
Prostfednictvim navySovani celkovych produkénich faktortt (navySovani
kvalifikovanosti obyvatelstva, zlepSovani zdravotniho stavu obyvatelstva, podpora
inovaci), skrze investice (navySovani fyzického kapitdlu) a prostfednictvim
ovliviiovani agregatni poptavky (skrze prerozdélovaci procesy s cilem zvysit
spotfebu nizkopfijmovych skupin obyvatelstva ¢i zdanéni). Studie konstatuje, Ze s
vyjimkou vladnich investic, maji ostatni vladni vydaje negativni okrajovy vliv na
produktivitu a riist HDP. Prace ale také zminuje negativni vliv vladnich transfer,
nicméné jeho negativni plisobeni na hospodafsky rozvoj je kompenzovano jeho
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pozitivnim vlivem na agregatni poptavku. Biswas, Ram (1986) pfi zkoumani dat 58
zemi v ¢asovém obdobi 1960 — 1977 dospéli k zavéru, Ze vojenské vydaje nemaji na
hospodarsky riist zddny ¢i pfimo negativni vliv. Odmitli tak hypotézu, Ze vojenské
vydaje mohou pfesmérovat investi¢ni vydaje z neproduktivnich odvétvi smérem
k produktivnim. Deger (1986) zkoumal vojenské vydaje v 50 nejméné rozvinutych
zemich (LDC) v obdobi 1965 — 1973 a dospél ke zjisténi, Ze vojenské vydaje v téchto
zemich mély v urcitych ptipadech pozitivni vliv na ekonomicky rtist, ale zaroven
dodava, Ze tyto vydaje mély negativni dopad na vysi domacich uspor. Celkovy efekt
vojenskych vydaja byl tedy v pfipadé téchto ekonomicky nerozvinutych zemi
negativni, coz se da vysvétlit skutecnosti, Ze tyto zemé nefinancuji Zadny vyznamny
vojensky vyzkum, ktery by mohl realizovat technologické inovace, namisto toho
vojenskou techniku pouze nakupuji ze zahrani¢i. Prace Gerson (1998) potvrdila
zjisténi, Ze spravné alokované investice na vystavbu infrastruktury a Skolstvi maji
pozitivni vliv na hospodarsky rust. Zarovent dodava, Ze i vydaje na zdravotnictvi
maji pozitivni vliv na rtst ekonomiky statu, coz autor dava do souvislosti se
skutecnosti, ze zdravé obyvatelstvo bude vykazovat vyssi miru produktivity a
rovnéz existuje predpoklad, Ze bude i déle ekonomicky aktivni. Autor rovnéz zminil
prinos téchto vydajii k politické stabilité, kterd pak dale napomahd dalSimu
hospodatskému rozvoji daného statu. Obdobnych vysledkii se ve své praci dospél i
Heitger (2001), ktery tvrdi, Ze vydaje na infrastrukturu, zdravotnictvi a Skolstvi
vykazuji viici ekonomickému ristu pozitivni vztah. Avsak pro rozvinuté staty tento
vztah nemusi vzdy platit. Pokud je v téchto zemich dosaZzeno optimalni vyse
vefejnych vydajti, pak pokracujici rostouci trend vefejnych vydajii za¢ne mit naopak
negativni vliv na dalsi ekonomicky rozvoj. Studie Alfonsso, Allegre (2008) nicméné
potvrdila existenci pozitivniho vztahu ekonomického rtstu a vydajii na vzdélani i
v rozvinutych zemich Evropy. Tanzi, Schuknecht (1997) naznacili také, Ze rtst
nemusi vzdy souviset s povahou vefejnych vydaji, ale také s velikosti verejného
sektoru vaci HDP zemé. Tvrdi, Ze pfili§ vysoké vladni vydaje viici HDP dokazi
hospodarsky riist negativné ovliviiovat. Studie dochazi k zavéru, Ze adekvatni vyse
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vladnich vydaji by se méla pochybovat v rozmezi 30 — 40% HDP. Zajimava je
v tomto sméru studie Schaltegger, Torgler (2004), ktera tento vztah dale rozviji a
dochdzi k zavéru, Ze existuje rozdilna optimalni vyse vefejnych vydaji v rozvinutych
a rozvojovych zemich. Vyspélé zemé maji na rozdil od rozvijejicich se zemi, jiz plné
vybavenou infrastrukturu a vysokou kvalitu vefejnych sluzeb. Dalsi navysSovani
vefejnych vydaji ma pak jiz za nasledek negativni vlivy na ekonomicky rtst, coz
podporuje zavéry, ke kterym dosel Heitgler (2011). Rajkumar, Swardroop (2008) dale
zminuji potfebu kvalitniho systému vladnuti. ZvySeni vydajii na Skolstvi a
zdravotnictvi dle autort pozitivné ovlivni hospodarsky rozvoj, avsak v pfipadé, ze
systém vlady je Spatny a neefektivni, coz je jeden z typickych znakt rozvojovych

zemli, pak neni tento vyvoj jisty.

V pfipadé studie Ramirez, Nazmi (2003) bylo zkoumani podrobeno devét zemi
Latinské Ameriky v rozmezi let 1983 — 1993. Vysledky naznacily, Ze vefejné investice
maji negativni vliv na vysi soukromych investic, coZ v dlouhodobém horizontu
negativné ovliviiuje ekonomicky rist zkoumanych zemi, coz naznacuje, Ze v ptipadé
vefejnych investic pfevaZzuje vytésniovaci efekt nad efektem multiplikace. Je ale nutno
podotknout, Ze v pfipadé vefejnych vydajii na Skolstvi a zdravotni péci byl
pozorovan silny pozitivni vliv na ekonomicky rozvoj zkoumanych statti. Dtilezitym
poznatkem je silna korelace soukromych a vladnich investic, které studie doklada na
prudkém sniZzeni soukromych investic v ndvaznosti na tusporné kroky vlad
latinskoamerickych zemi v prtibéhu 80. let. Toto tvrzeni potvrzuji i Fan a Rao (2003),
ve své studii dale uvadi, Ze vefejné vydaje v rozmezi let 1980 — 1988 nevykazaly
zadny nartist a dokonce vykazovaly klesajici tendenci, pficemz rlist vydaji zapocal
az koncem druhé poloviny 90. let, poté co zemé piekonaly dluznické krize z 80. let.
Vliv vladnich vydajii na ekonomicky rust byl statisticky nevyznamny s vyjimkou
vydaji na zdravotni péci a vystavbu infrastruktury. Clements, Faircloth, Verhoeven
(2007) zminuji vysokou volatilitu ve vysi vefejnych vydajii, kterd je v pfipadé

Latinské Ameriky silné procyklicka a to i ve srovnani s jinymi rozvojovymi regiony.
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Tento procyklicky vyvoj vefejnych vydajii se pak negativné projevuje na vyvoji
ekonomického rtstu. Zaroven byla ve sledovaném obdobi 1990 — 2006 pozorovana
nizsi uroven vefejnych investic ve srovnani s rozvojovymi staty Asie a Afriky. Prace
také naznacuje existenci znacné nesourodého efektu verejnych investic na vystavbu
infrastruktury viéi ekonomickému rastu. Nejvice ovliviiuji hospodarsky riist
investice na vystavbu infastruktury v Chile a Mexiku, nejmensi vliv pak je
pozorovan v Kolumbii a Bolivii. Prace rovnéZz konstatuje, Ze latinskoamerické staty
rovnéz silné spoléhaji pfi budovani infrastruktury na vefejné vydaje a to i relativné
vyspélé zemé regionu. Zasadni vyznam vystavby infrastruktury jako nastroje pro
budouci hospodaisky rozvoj zminuje i Calderdn, Servén (2010), zarovent dodavaji, ze
sniZzeni vefejnych vydajii na vystavbu infrastruktury, které probéhlo v 80. letech,
nebylo dostate¢né kompenzovano soukromymi investicemi, coz mélo za nasledek
zaostavani rozvoje infrastruktury vregionu a zaroven prispél k divergentnimu
vyvoji vramci jednotlivych stat(i. Ponékud odliSny pohled na vztah vefejnych
vydaji vlady a ekonomického rtistu nabizi studie Narvaez (2012), na zdkladé
zkoumanych dat zemi Latinské Ameriky v rozmezi let 1975-2000 dospéla k zavéru,
ze vladni vydaje na dopravu a komunikace maji vyrazny pozitivni vliv na
hospodarsky riist, ovéem ostatni vydaje, véetné Skolstvi maji dle vysledki pouze
zanedbatelny ¢i dokonce Zadny efekt. Goni, Lopez, Servén (2008) rovnéZz zminuji Ze,
prilis vysokd pfijmova nerovnost, ktera je typickym rysem pro latinskoamericky
region, ma negativni vliv na dalsi hospodafsky rozvoj. Na tento poznatek navazuje
studie Ostry, Berg, Tsangarides (2014) ktera naznacuje, Ze v piipadech vysoké
prijmové nerovnosti maji redistribuéni vydaje pozitivni dopad na ekonomicky rist
daného statu. K obdobnému nazoru ohledné negativnich dopadt pfiliSné piijmové
nerovnosti na hospodarsky riist latinskoamerickych zemi dospiva i Delbianco,

Dabus, Caraballo (2014).

Rovnéz v ptfipadé Brazilské federace byly provedeny studie, zkoumajici spojitost

vefejnych vydajii a hospodarského rlistu. Prace Da Silva, Triches (2014) Setfila
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verejné vydaje brazilské vlady v obdobi 1980 — 2005, ta potvrdila predchozi zjiSténi
ohledné prospésného vlivu vydajli na vystavbu infrastruktury, v daném Setfeni se
jednalo o vydaje na vystavbu kanalizaci, komunikaci, vodovodnich a rozvodnych
siti, dale byl také pozorovan pozitivni vliv vydaji na zdravotni péci a socidlni
zabezpeceni. Naopak byl pozorovan neutralni dopad vydaji na skolstvi, coz mtize
byt dle autort vysvétleno pripadnym neefektivnim vyuzZitim vydanych zdrojd,
pripadné také skutecnosti, Ze tyto zdroje maji zpozdény efekt. Blanco, Herrera (2006)
zminuji silny pro-cyklicky charakter vladnich vydaji po celé sledované obdobi.
Pozitivné hodnoti dlouhodoby pozitivni vliv vydajii na budovani infrastruktury,
zdravotnictvi a Skolstvi. Rovnéz doporucuji, aby vlada nefinancovala dalsi vystavbu
infrastruktury a vydaji na Skolstvi, zdravotnictvi skrze zvySovani dani, ale skrze
prehodnoceni stavajicich vydaji na socidlni politiku, kterd ma dle Setfeni neutralni
dopad na ekonomicky rist. K podobnym zavérim ohledné prospésnosti vefejnych
vydajli na zdravotni péci, Skolstvi a vystavbu sitové infrastruktury ma i studie
Morais, Araujo, Monteiro (2012), jenz své Setfeni omezila na severovychodni
spolkovy stat Ceara. Zaroven ale zminuje rozdilny efekt zvySovani produktivity
v zévislosti na navysovani fyzického ¢i lidského kapitalu. Setfeni dospélo k zavéru,
7e vyssi produktivity je dosahovéno p¥i navysovani lidského kapitdlu. Setfeni
Busatto, Brunori (2011) se zaméfilo na jizni spolkovy stat Rio Grande do Sul,
investice do fyzického kapitdlu zde nevykazovaly, jizZ Zadny pozitivni dopad na
hospodarsky rust, zatimco investice do lidského kapitdlu i naddle vykazovaly
pozitivni vliv na hospodarsky vyvoj. Rozdilné vysledky obou spolkovych statd, je

mozné spatiovat v rozdilném stupni rozvinutosti jednotlivych stati Brazilské

federace.

Autor Metoda zemé obdobi Vysledek

Barro (1991) OoLS 98 zemi 1960 - 1985 | Existence negativniho vztahu viddni
spotfeby a ekonomického rlistu, ale i
potvrzeni slabého pozitivniho vztahu
verejnych investic vici
ekonomickému rlstu.

Ashauer (1988) OLS,TSLS Spojené staty 1949 - 1985 | Vojenské vydaje maji negativni vliv

Americké na hospodafsky rist, nevojenské
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vydaje, obzvlasté pak vydaje na
rozvoj infrastruktury maji na
hospodarsky rust pozitivni vliv diky
zvySovani integralni produktivity.
Nezmiruje ale dlouhodoby dopad
splitover efektu vojenskych vydaja,
realizujici inovace.

llzetzki,
Mendoza, Végh
(2010)

SVAR

44 zemi

1960 - 2007

Hodnota multiplikatoru verejnych
vydaju je zavisla na rozvinutosti
daného statu, reZimu ménové
politiky, mife otevienosti narodni
ekonomiky a vysi zadluzeni.

Grier, Tullock
(1989)

OoLS

113 zemi

1951 -1980

Zemé OECD vykazovaly silnou
konvergenci, ale s negativni korelaci
mezi rGstem vladnich vydajd a
hospodarskym rlste. V pfipadé
rozvojovych zemi nebyl pozorovan
univerzalni vztah mezi rlistem a
verejnymi vydaji.

Estrely, Rebelo
(1993)

OoLS

119 zemi

1970 - 1988

Verejné vydaje na vystavbu
infrastruktury maji silny pozitivni vliv
na hospodarsky rlist. Rovnéz
potvrdila domnénku, Ze velikost
verejnych vydajll roste v zavislosti na
vysi dlchodu per capita.

Landau (1983)

OoLS

100 zemi

1961 - 1976

Prokazani negativniho vztahu
velikosti verejnych vydajl a rlstem
HDP per capita. Pro staty s vysokym
HDP per capita plati, Ze zvyseni
verejnych vydajl ma negativni vliv,
zatimco v pfipadé rozvojovych zemi
plati pozitivni vztah.

Dejavaran,
Swaroop, Zou
(1996)

OLS, CES

43 rozvojovych
zemi

1970 - 1990

Potvrzeni zjisténi, ke kterym dospél
Landau, prace dale zdlraznuje
potfebu rozliSovat produktivni a
neproduktivni verejné vydaje,
protoZe pouze produktivni verejné
vydaje jako jsou napfiklad verejné
investice do infrastruktury maji
pozitivni vliv na hospodarsky rust.

Mo (2006)

OLS

138 zemi

1960 -1985

Vldda muze podpotit ekonomicky
rGst prostiednictvim navySovani
celkovych produkénich faktord,
investicemi nebo skrze ovlivnéni
agregatni poptavky. Pouze verejné
investice maji dlouhodobé pozitivni
vliv na hospodarsky rist. Rovnéz se
zminuje negativni vliv transfer(.

Biswas, Ram
(1986)

Augmet.
rlstovy
model

58 zemi

1960 - 1977

Odmitnuti predpokladu, Ze vojenské
vydaje napomahaji presmérovat
investi¢ni vydaje smérem

k produktivnim odvétvim.

Deger (1986)

50 zemi (LDC)

1965 - 1973

Vojenské vydaje v nejméné
rozvinutych zemich mély jisty
pozitivni vliv na hospodarsky rust, ale
zaroven meély negativni vliv na vysi
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domadcich uspor. Celkovy efekt tedy
byl spise negativni.

Gerson (1998)

Zjisténi, Ze alokace verejnych vydajd
do vystavby infrastruktury, skolstvi a
zdravotnictvi ma pozitivni vliv na
hospodarsky rust. Investice namifené
k navySovani lidského kapitalu
rovnéz napomahaji upeviiovat
politickou stabilitu.

Heitger(2001)

OSL

21 zemi OECD

1960 - 2000

Potvrzeni poznatk( studie Gersona.
Dodava, Ze pro rozvinuté staty
nemusi tento vztah nutné platit a
daldi navyseni vefejnych vydajd bude
mit naopak negativni vliv na dalsi
ekonomicky rust.

Alfonso, Allegre
(2008)

ARDL, GMM

15 zemi EU

1971 - 2006

Potvrzeni pfedpokladu, Ze vefejné
vydaje na Skolstvi maji pozitivni vliv
na ekonomicky rast i v pripadé
rozvinutych zemi

Tanzi,
Schuknecht
(1997)

Komparativni
metoda

17 rozvinutych
zemi

1913 -1990

Predpoklad, Ze ekonomicky rist
nemusi vzdy souviset s povahou
verejnych vydajl, ale i s velikosti
verejného sektoru vici HDP. PFilis
velky verejny sektor ma negativni vliv
na ekonomicky rdst. Adekvatni vyse
verejnych vydajl by se méla
pohybovat v rozmezi 30-40% HDP.

Schaltegger,
Torgler (2004)

OoLS

Svycarsko

1981 - 2001

Rozviji predpoklad optimalni velikosti
verejného sektoru a dospiva

v zavéru, Ze existuje rozdilna
optimalni velikost vefejnych vydajl

v rozvinutych a rozvojovych zemich.

Rajkumar,
Swardroop
(2008)

OoSL

57 zemi

1990 - 2003

Prace zdUraznuje potrebu
efektivniho systému vladnuti,
pripadné zvyseni produktivnich
verejnych vydajd muze byt snadno
znehodnoceno v pfipadé, Zze zemé
ma neefektivni a Spatny systém vlady
a statniho aparatu, tak typicky pro
rozvojové zemé.

Ramirez, Nazmi
(2003)

SUR, OLS

9 zemi Latinské
Ameriky

1983 - 1993

Verejné investice maji negativni vliv
na vysi soukromych investic, coz
dlouhodobé negativné ovliviiuje
ekonomicky rlst. V pfipadé vydaju
na Skolstvi a zdravotnictvi je
pozorovan silny pozitivni vliv. Silny
negativni vliv pak maji vojenské
vydaje.

Fan, Rao (2003)

OLS

Rozvojové zemé
Afriky, Asie a
Latinské
Ameriky

1980 - 1988

Vliv vefejnych vydaji na ekonomicky
rast byl nevyznamny s vyjimkou
vydajl na zdravotni péci a vystavbu
infrastruktury.

Clements,
Faircloth,
Verhoven (2007)

GMM

17 zemi Latinské
Ameriky

1990 - 2006

Verejné vydaje sledovanych stat(
vykazovaly ve zkoumaném obdobi
velkou volatilitu a silny procyklicky
charakter, coz negativné ovlivnilo
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ekonomicky rist. Zminuji také
znacné nesourody efekt verejnych
vydajl v jednotlivych zemich Latinské
Ameriky.

Calderén, Servén
(2010)

GMM

21 zemi Jizni a
Stfedni Ameriky

1980-2010

Vystavba infrastruktury ma
vyznamny vliv na budouci
ekonomicky rozvoj. Pokles
verejnych investic

v latinskoamerickych zemich
v pribéhu 80. letech nebyl
dostatecné kompenzovan
soukromymi investicemi, coz
zapficinilo divergentni vyvoj
Vv regionu.

Narvaez (2012)

GMM

12 zemi Jizni
Ameriky

1975 - 2000

Potvrzeni pozitivniho vlivu
vefejnych vydajd na dopravu a
komunikace, avsak vydaje na
Skolstvi maji pouze zanedbatelny
¢i dokonce Zadny pozitivni vliv.

Goni, Lépez,
Servén (2008)

OSL

13 zemi Jizni a
Stfedni Ameriky

PFilis vysoka pfijmova nerovnost
ma negativni dopad na dalsi
hospodarsky rust.

Ostry, Berg,
Tsangarides
(2014)

VAR

36 zemi

1960 - 2010

V pripadé vysoké prijmové
nerovnosti maji redistribuéni
vydaje pozitivni vliv.

Delbianco,
Dabus, Caraballo
(2014)

VAR

20 zemi Latinské
Ameriky

1980 - 2010

Dochazi k obdobnym zjisténim
jako Ostry, Berg, Tsangarides.

Da Silva, Triches
(2014)

OSL

Brazilie

1980 - 2005

Potvrzeni pozitivniho vlivu
verejnych vydajl na vystavbu
kanalizaci, sitové infrastruktury,
dale byl sledovan i pozitivni vliv
vydajl na skolstvi a socialni
zabezpeceni.

Blanco, Herrera
(2006)

ARDL, VAR

Brazilie

1990 - 2005

Potvrzeni silného pro-cyklického
charakteru verejnych vydajl

v ramci Brazilské federace.
Potvrzeni pozitivniho vlivu
verejnych vydajli na Skolstvi,
zdravotnictvi a vystavbu
infrastruktury. Zminuji také, ze
vysoké zdanéni ma negativni
dopad na hospodarsky rlst.
Doporucuji také, aby vlada
prehodnotila stavajici socialni
politiku, ktera ma pouze neutralni
vliv na ekonomicky rist.

Morais, Araujo,
Monteiro (2012)

OSL, GMM

Cear3d; Brazilie

2002 - 2009

Rozdilna produktivita vefejnych
vydaja smérovanych do fyzického
a lidského kapitalu, investice do
lidského kapitdlu maji

z dlouhodobého hlediska vyssi
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celkovy pfinos.

Bussatto, Brunori | EDA Rio Grande do 1986 - 2009 | Verejné vydaje vykazovaly ve
(2011) Sul; Brazilie sledovaném obdobi pozitivni vliv
pouze pokud, byly smérovany do
lidského kapitdlu.

Z vysledkili literarni reSerSe vyplyva, Ze vybranymi proménnymi, které budou
zkoumany v ramci této diplomové prace ve vztahu k ekonomickému riistu, jsou
vydaje na zdravotni péci, skolstvi, vydaje na vystavbu infrastruktury a rovnéz vydaje
na vystavbu inZenyrskych siti, coZ znamend vydaje na vystavbu elektrické rozvodné

sité, plynofikaci, rozvody pitné vody, vystavba kanalizaci.

Ekonomika Brazilské federace v obdobi 1990 - 2010

Tato sekce se bude zabyvat vyvojem brazilského hospodafstvi ve sledovaném obdobi
let 1990 — 2010, scilem obeznamit ctenafe s nejpodstatnéjSimi ekonomickymi
ukazateli. Brazilie dlouhodobé patfi k nejvétsim trhiim svéta, predstavuje rovnéz
ekonomické centrum Jizni Ameriky, vyvoj brazilského hospodafstvi tak silné
ovliviiuje i ostatni ekonomiky v regionu. Je tedy ziejmé, Ze dobry hospodarsky vyvoj
v této zemi je velmi dulezity nejen pro ostatni zemé Latinské Ameriky, ale je

vyznamny i z hlediska celosvétové ekonomiky.

Presto se vSak musela zemé, podobné jako jiné staty Latinské Ameriky, na pfelomu
80. a 90. let potykat svelkymi ekonomickymi potiZemi. Ty vyvstaly jednak
v dasledku selhdni preferovani politiky industrializace skrze substituci importd,
kterda spocivala vsilném protekcionismu domacich producent(i, statnim
kapitalismu a silné regulaci ze strany narodnich vlad. Tato politika pak byla
v brazilském prostfedi postupné implementovana s riznym didrazem v letech 1930 —
1990. Jejim vysledkem byla sice tspésna industrializace zemé, nicméné sebou
pfinesla vysoky zahranicni dluh. Problém vysokého zahrani¢niho dluhu byl pak
v letech 1973-1979 podpofen znacné nezodpovédnou fiskalni politikou vlady s cilem
vybudovat infrastrukturu zemé. Tato politika byla sice zprvu tcinnd a umoznila
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zemi neupadnout do recese, jako ostatni zemé zdpadniho svéta. Avsak po zvysSeni
urokovych sazeb v 80. letech se situace hospodarstvi stala jiZ neudrZitelnou a zemé se
dostala podobné jako drtiva vétSina latinskoamerickych zemi do dluznické krize.
Rok 1985 pak znamenal konec vojenské diktatury a nastoleni demokracie. Avsak ani
zména rezimu neznamenala konec protekcionistické politiky, kterd se stavala
v pritbéhu 80. let stile ndkladnéjsi. Tyto vydaje vSak byly kryty masivni monetarni
expanzi, jenz vyustila v hyperinflaci, kterou se podafilo eliminovat az po roce 1994
(hodnota miry inflace v roce 1993 dosahla hodnoty 2577%, v roce 1994 méla hodnotu
917%, v roce 1995 pak hodnota roéni miry inflace klesla na 18,3% a na nasledujicim
roce jiz pouze 9,6%. Hospodatstvi se poté zacalo postupné stabilizovat, avSak uz
v roce 1998 byla zemé zasazena dopady asijské a ruské finanéni krize. Na zacatku
nového tisicileti se pak zacalo jméno zemé <casto sklonovat ekonomickym
fenoménem zemi BRIC, ktery kromé Brazilie zahrnoval i Rusko, Indii a Cinskou
lidovou republiku. V prvnim desetileti 21. stoleti pak brazilské hospodarstvi
prozivalo obdobi silného riistu a nebyvalé stability, ktera nebyla vyznamné
pferuSena ani v dusledku ekonomické krize, kterd zasahla drtivou vétSinu zemi

vyspélého svéta po roce 2007.

Hruby domaci produkt
Zdaleka nejdtilezité&jsim ekonomickym ukazatelem kazdého hospodafstvi je vyvoj
hrubého domdciho produktu, ktery je definovan jako celkova hodnota statkii a

sluzeb, jez byly vyprodukovany za dané obdobi na urcitém misté.

Graf ¢. 1. zachycuje vyvoj HDP v letech 1990 - 2010, jasné je zde patrné, Ze zemé na
zacatku sledovaného obdobi prochdzela silnou recesi, kterd postihla velkou vétsinu
zemi Latinské Ameriky. Tato recese byla sice v kratkodobé v letech 1993 a 1994
prekondna, v tomto obdobi hospodafstvi vykdzalo nejvyssiho riistu od roku 1987,
avsak pfijeti pfisné monetdrni politiky v roce 1994 s cilem zkrotit hrozivou inflaci a
liberalizace hospodafstvi ukoncilo kratké ekonomické oziveni. Slaby hospodarsky

rist pak silné zasahly dopady Asijské ménové krize a nasledné také Ruska finan¢ni
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krize. Jiz v roce 1998 bylo patrné, Ze svétovy trh zacind vytvaret tlak na depreciaci
Brazilského realu, ktery ale byl od jeho zavedeni v roce 1994 pevné zavéSen na
americky dolar. Zvysujici se tlak na brazilskou narodni ménu Real nakonec vyustil
v ménovou krizi a pocatkem roku 1999 presla Brazilie na plovouci kurz. Devalvace
Realu pomohla zmirnit hospodarsky propad a v roce 2000 jiz vykdzalo hospodarstvi
rist ve vysi 4,4%, ale nasledna Argentinska krize a rostouci obavy z pripadného
zvoleni levicového kandidata Luize Igndcia Lula da Silvy vyvolaly krizi davéry
v brazilské hospodaristvi, coz se projevilo jen mirnym hospodafskym rtistem v letech
2001 - 2003. Zvoleni levicového kandidata v roce 2002 a nasledném ujisténi o dalsim
protrznim smérovani zemé se hospodarstvi opét dostalo do stadia silného ristu,
ktery byl kratkodobé pferusen az v roce 2009. Avsak jiz na konci sledovaného

obdobi, v roce 2010, vykazalo hospodarstvi rtst ve vysi 7,5%.
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Graf 1:Mezirocni zmeény HDP Brazilie v letech 1990 — 2010 (Vlastni tvorba; Zdroj dat: Banco Central do Brasil)
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Graf 2:Mezirocni zmeény HDP per capita Brazilie v letech 1990 — 2010 (Vlastni tvorba; Zdroj dat: Banco Central do Brasil)
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Velice podobny vyvoj bylo moZzné pozorovat i v pripadé HDP per capita, i v tomto
pripadé bylo moZné sledovat, Ze na pocatku sledovaného obdobi vykazoval
pozorovany ekonomicky ukazatel pokles, avSak po stabilizaci ekonomiky a

prekonani ménové krize koncem 90. let HDP per capita rostlo.

Inflace

Dal$im nezbytnym predpokladem pro plynuly hospodarsky rtist je stabilni cenova
hladina. Vyhody stabilni cenové hladiny jsou zfejmé, nizka mira inflace v ekonomice
predstavuje pfiznivého prostiedi pro dlouhodobé investice. Investor ma velmi
jasnou predstavu, jaké budou budouci penézni toky plynouci z investice a jak lépe
odhadnout diskontni miru. Jeho proces pldnovani investi¢ni aktivity tak podléha
mnohem méné rizikim. Hrubda tvorba fixniho kapitalu pak predstavuje zasadni
podminku pro udrzitelny ekonomicky rozvoj zemé. Ma znacny vliv na vytvareni
dodatec¢nych diichodi pomoci multiplikatoru, ale také zvySeni vyrobnich kapacit.
Investice tedy zvySuji potencidlni produkt ekonomiky, nasledné je mozné vyrobit

vice statkti a sluZeb, spolecnost se stava bohatsi.

Na pocatku sledovaného obdobi se Brazilie potykala jiz fadu desetileti s vysokou
inflaci, avSak do pocatku 90. let tato inflace pferostla v hyperinflaci. Pravé v roce
1990 byl pfijat Plano Collor 1, ktery mél hyperinflaci ukoncit, inflace se sice
kratkodobé sniZila z hrozivych 1621% v roce 1990 na 705% v roce 1991. Ale brzké
ukonceni restriktivni monetdrni politiky a rozmrazeni cen znamenalo, Ze inflace
zacala opét rust, problém také umocriovala politickd nestabilita, které musela celit
administrativa prezidenta Itamara Franca. Pfesto byl v roce 1993 uveden do praxe
Plano Real, ktery konecné dokazal ukoncit hyperinflaci a poprvé od 60. let tak dostat

inflaci do pfijatelnych mezi.
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Graf 3:Procentudini vyvoj rocni miry inflace v letech 1990 — 1995, dle spotrebitelského indexu IPCA (Vlastni tvorba; Zdroj dat:
IBGE)

Graf ¢. 3. zachycuje vyvoj rocni miry inflace v zemi v pribéhu prvni poloviny 90. let,
je patrné, Ze po prvotnim sniZeni v disledku ekonomickych reforem, se problém
s rostouci hyperinflaci nevyfesil az do roku 1993, kdy byla zapocata implementace

Plano Real, jenz dokazal vyvést zemi z hyperinflace.
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Graf 4: ProcentudlIni Viyvoj rocni miry inflace v letech 1996 — 2010, dle spotrebitelského indexu IPCA (Vlatni tvorba, zdroj dat;
Zdroj dat: IBGE)

JiZ v roce 1996 klesla inflace na 9,6%, coZ byl zna¢ny posun oproti roku 1994, kdy
inflace dosahovala 917%. Po cely zbytek sledovaného obdobi se pak rocni mira
inflace pohybovala v rozpéti 4 — 9% i navzdory zméné ménového kurzu v roce 1999,
kdy doslo k pfechodu z fixniho kurzu na plovouci. Vyjimkou v tomto sméru byl
pouze rok 2002, kdy zemé celila krizi davéry, v jejimz disledku kratkodobé vzrostla

ro¢ni mira inflace na uroven 12,53%.

25



Nezaméstnanost

Dal$im vyznamnym ukazatelem pro posouzeni vykonnosti daného hospodarstvi je
zcela jisté mira nezaméstnanosti v dané zemi. Nezaméstnanost je stav na trhu prace,
kdy cast obyvatelstva neni schopna nebo ochotna najit si placené zaméstnani. Mira
registrované nezameéstnanosti je pocitana jako podil poctu neumisténych uchazecii o
zameéstnani evidovanych na uradech prace k ekonomicky aktivhim osobam. Mira
nezameéstnanosti typicky stoupa v pribéhu ekonomického poklesu a naopak klesa
v obdobi konjunktury, na tyto vykyvy vsSak nezameéstnanost reaguje az s urcitym

zpozdénim.
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Graf 5: Vyvoj nezaméstnanosti v letech 1990 — 2010 (Vlatni tvorba; Zdroj dat: IBGE)

Na pocatku sledovaného obdobi je mozno pozorovat, Ze mira nezaméstnanosti
v zemi klesala, navzdory probihajici hyperinflaci. Zlom nastal v roce 1995, kdy
nezameéstnanost klesla na uroven 6%, poté se ale zacaly stdle vice projevovat
dtsledky pfisné monetarni politiky v dlisledku navazani mény na americky dolar a
rovnéz postupujici liberalizace vii¢i mezindrodnimu obchodu. Mira nezaméstnanosti
tedy po zbytek 90. let zacala vykazovat rostouci tendenci a nakonec se ustalila na
urovni 9%. V souvislosti se silnym hospodafskym riistem po roce 2003 je moZno
pozorovat, Ze mira nezaméstnanosti s urcitym zpozdénim zacala klesat a dosahla
svého nového minima v prabéhu roku 2008, ale v dtsledku kratkého a silného
poklesu v roce 2009 se nezaméstnanost zacala opét zvysSovat a na konci sledovaného

obdobi se pohybovala na tirovni 8%.
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Vyvoj platebni bilance

Kromé vnitfni ekonomické rovnovahy, ktera zahrnuje plnou zaméstnanosti, plynuly
a stabilni ekonomicky riist a stabilni cenovou hladinu, ma vyznamnou roli
v hospodarském rozvoji zemé i vnéjsi ekonomické rovnovaha. Vnéjsi rovnovaha
statu se pak posuzuje predevsim dle platebni bilance statu, ktera prestavuje
statisticky zdaznam ekonomickych transakci dané zemé s vné&jSimi ekonomickymi
subjekty za urcité predem stanovené obdobi, zpravidla jednoho roku. Pripadna

nerovnovaha platebni bilance ma pak vliv na utvareni vnitfni ekonomické stability.

AZ do pocatku 90. let bylo brazilské hospodafstvi vlivem protekcionistické politiky
pomérné uzaviené vici mezindrodnimu obchodu a kapitadlovym tokim, na druhé
strané dlouhodoba izolovanost brazilskych producentt méla neblahy vliv na
konkurenceschopnost brazilskych vyrobkt, tento stav mél za nasledek, Ze vzajemna
obchodni vyména a objem financnich tokii nebyl aZ do roku 1991 pfili§ vyznamny.
Postupna liberalizace hospodafstvi v roce zapocata v roce 1990 a ménova stabilizace
po roce 1994 se pak velmi rychle projevila na rtistu deficitu bézného uctu, spolecné
snim ale rostl také objem finan¢nich prostfedkti ze zahranici, které do ekonomiky
vlivem stabilizace ekonomické situace proudily. V prubéhu roku 1998 musela
brazilska centralni banka celit stdle silnéjSim trznim tlakiim na udrzeni pevného
kurzu realu viici dolaru, avsak v roce 1999 bylo rozhodnuto o opusténi pevné vazby
na dolar a kurz realu tak pfeSel na reZim s plovoucim ménovym kurzem. Vypuknuti
ekonomické krize v Argentiné a nejistota kapitadlovych trhi ohledné budouciho
vyvoje v zemi mély v letech 2002 — 2005 za nasledek masivni pokles kapitalovych
toki sméfujicich do ekonomiky, zemé se tak v letech 2004 a 2005 kratkodobé stala
vyvozcem kapitdlu. Zaroven vsSak Brazilsky real v souvislosti s pfechodem na
plovouci rezim vroce 1999 deprecioval, coz se projevilo na zvySeni
konkurenceschopnosti brazilskych vyrobkti a nasledné pak na snizovani deficitu na
bézném uctu. Po roce 2005 se pak Brazilie stala spolecné s ostatnimi zemémi BRIC

cilem rozsdhlych zahrani¢nich investic, coz se projevilo riistem pfebytku finan¢niho
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uctu v daném obdobi, spolecné s rtistem zahranicnich investic vSak postupné rostl i
deficit na bézném uctu. Zemé se tedy postupné stala dovozcem kapitalu, coz se

postupné projevilo ve schodku na bézném uctu.
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Graf 6: Vyvoj béZného a finanéniho uctu platebni bilance v mid USD (Viastni tvorba; Zdroj dat: Banco Central do Brasil)
Struktura hospodarstvi

Na zakladé dat IBGE je patrné, ze hospodafstvi Brazilské federace bylo v roce 2010
prevazné tvoreno sektorem sluzeb, ktery predstavuje témér 2/3 z celkového
produktu zemé. Sektor sluzeb je pak nasledovan priimyslovym sektorem, nejnizsi
podil na tvorbé hrubého domaciho produktu ma pak primdrni sektor zemédélstvi. Je
vSak patrné, ze béhem sledovaného obdobi prodélalo brazilské hospodarstvi
vyraznych strukturnich zmén. Nejvyznamnéjsi zména je patrna v pripadé podilu
sekundarniho sektoru, za sledovana obdobi poklesl jeho vyznam z 49% na 29%, coz
miize byt vysvétleno jednak ekonomickym vyvojem, ktery dlouhodobé vykazuje
rychlejsi rast tercidlniho sektoru. Druhym vysvétlenim je liberalizace hospodafstvi,
kterou zemé provadeéla v 90. letech. Pokles vyznamu pramyslového sektoru v tomto
obdobi dokazuje vyvoj v zameéstnanosti tohoto sektoru, v roce 1990 zaméstnaval
okolo 25% ekonomicky aktivniho obyvatelstva, zatimco v roce 1997 to bylo uz pouze
17%. Vyznam primarniho sektoru hospodafstvi ve sledovaném obdobi rovnéz mirné

pokles. Struktura brazilského hospodatstvi tedy ve sledovaném obdobi vykazovala
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obdobné tendence jako vyspélé ekonomiky, tedy rostouci vyznam sektoru sluzeb na
ukor primarniho a sekundarniho sektoru. Avsak v porovndni snimi vyspélymi

zemémi vykazuje tercialni sektor stale niZsi podil na celkovém HDP.
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Graf 7: Podil sektord na celkovém HDP v letech 1990 a 2010 (Viastni tvorba; Zdroj dat: IBGE)

Verejny dluh

DalS$im vyznamnym ukazatelem pro posouzeni ekonomického vyvoje v daném statu
predstavuje vyvoj vefejného dluhu, ktery predstavuje souhrn zdvazkl ustfednich
vladnich instituci a dalSich vefejnych organi dané zemé vuci véfitelam. Vefejny
dluh je obvykle chdpan pouze na statni dluh, ale v pfipadé nékterych zemi, vcetné
Brazilie, zahrnuje rovnéz éastku, kterou dluzi federalni staty, kraje a obce. V pfipadé
Brazilie je tento problém jesté ztizen skutecnosti, Ze podstatna c¢ast dluhti je drZzena
soukromymi subjekty ze zahranic¢i. VIady obvykle maji tendenci vytvaret dluhy,
protoze expanzivni fiskalni politiky jsou u voli¢th popularni. Proto investofi obvykle
zohledniuji miru rizika v zavislosti na vysi dluhu vci HDP zemé. Pokud vyse dluhu
dosahne urcité kritické vysSe vii¢i HDP, velmi casto se zminuje hodnota okolo vice
nez 60% HDP, muize nastat situace, Ze zahrani¢ni investori zacnou mit obavu
ohledné budouci schopnosti dluznika spldcet a proto zac¢nou vyzadovat vyssi
urokovou sazbu jako kompenzaci za riziko, je vSak nutno podotknout, Ze realné
neexistuje zadna obecné stanovitelna kritickd hranice pro vysi dluhu, kterou by bylo
mozno obecné aplikovat na vsechny staty. Celd problematika je také komplikovana

otdzkou, zda je dluh zemé v drZeni zahrani¢nich ¢i domdcich subjektt, v ptipadé ze
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je podstatnd ¢ast dluhu v drzeni domacich subjektti, pak je mira kritického zadluzeni
daného statu vyrazné vyssi. ZvySeni urokovych sazeb pak znamena, Ze se pro zemi
stava obsluha statniho dluhu stale obtiznéjsi, coZ miize v dlouhodobém horizontu
vést k dluznické krizi daného statu. Vysoky zahrani¢ni dluh rovnéz predstavuje
znacnou zatéz pro statni rozpocet, coZ znamend, Ze vladda musi sniZit své vydaje, to
se pozdéji mliZze negativné projevit na vybavenosti zemé fyzickym, ale i lidskym

kapitalem, protoZe stat neni schopen adekvatné financovat zdravotni péci a Skolstvi.

Brazilie se do roku 1985 stala nejzadluZenéjsi zemi svéta se zahranicnim dluhem
v celkové vysi téméf 104 mld. USD v cendch roku 1985, celkovy dluh zemé v této
dobé sice dosahoval hranice zhruba 50% HDP, ale po zvySeni svétovych arokovych
sazeb na pocatku 80. let a vSeobecny pokles diivéryhodnosti latinskoamerickych
stath ze strany investort, se tak obsluha zahraniéniho dluhu stavala stale
zavazn&jsim problémem. Brazilska federace, podobné jako vétSina statti Latinské

Ameriky, celila dluznické krizi a musela uz pocatkem 80. let pfijmout usporna

opatfeni.
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Graf 8: Vyvoj verejného dluhu vici HDP v letech 1990 — 2010 (Vlastni tvorba; Zdroj dat: IBGE)

Je patrné, Ze na pocatku 90. let zemé snizovala sviij vefejny dluh, coZz bylo mozné
jednak diky uspéSnym jednanim o restrukturalizaci dluhu, ale také skutecnosti, Ze
nova civilni vlada pfistoupila k monetarizaci dluhu, coz koncem 80. let vyustilo
v hyperinflaci. Trend snizovani pokracoval az do roku 1994, avSak kratce poté zacal

vefejny dluh opét nartistat, az v roce 2003 dosahl kritické hodnoty 60%. Avsak po
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celé nasledujici obdobi az do roku 2010 se vySe dluhu pohybovala pod hranici 60%,
vyjimku v tomto sméru predstavuje rok 2009, kdy na hospodafstvi zemé plné

dopadly nasledky ekonomickeé krize z roku 2007.

Verejné vydaje

Pro trzni systém je typickym rysem individudlni a svobodné rozhodovani
ekonomickych subjekti o alokaci soukromych prostfedkl, o spotfebé a o vyrobé.
Cilem kazdého ekonomického subjektu je dosahnou maximalniho uzitku. V trZznim
hospodarstvi se veSkeré snahy ekonomickych subjektt stfetdvaji a utvareji trzni
cenu, kterd je akceptovana jak poptavajicimi, tak nabizejicimi. Trzni systém, ale neni
schopen zajistit efektivni produkci vSech statkti a selhava. Vjeho dtisledku jsou
nutné statni zdsahy a existence vefejnych vydajii, jejichZ prostfednictvim stat
napravuje trzni selhdni. Vefejnymi vydaji rozumime finanéni prostfedky vynaloZené
vlddou na produkci statkd, které neni trzni sektor schopen vyprodukovat
v pozadovaném mnozstvi, ¢i je neni schopen vyprodukovat viibec. Jedna se tedy o
vydaje na obranu, bezpecnost, zdravotnictvi, Skolstvi, socidlni politiku, fungujici

statni spravu apod.

Vefejné vydaje Brazilie v prvnich let demokratické vlady se vyznacovaly znacnym
nartstem vefejnych vydaji. V letech 1984 — 1990 se podil vefejnych vydaja vlady
vuci HDP zvysil z 8,28% na 19,3%, navyseni ale bylo financovano skrze vydavani
novych penéz, coz jen ddle pfispélo k akceleraci inflace. Pfijeti Plano Collor 1 v roce
1990 znamenalo obrat a vefejné vydaje se zacaly snizovat, coz mélo napomoci v boji
proti hyperinflaci. Od roku 1994 se vefejné vydaje statu zacaly mirné zvySovat coz
lze pricist navySovani vydajii na vystavbu komunikaci a sitové infrastruktury, avsak

v prubéhu turbulentniho obdobi v letech 1998 — 2003 se objem téchto investic sniZil.
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Graf 9: Vyvoj celkovych verejnych vydaji ve sledovaném obdobi v mld. USD (Vlastni tvorba; Zdroj dat: IBGE)

Nastupem prezidenta Luly v roce 2003 pak nastalo obdobi masivniho navysovani
vefejnych vydajli na vystavbu infrastruktury, ale i vydajii sméfujicim ke zvySovani
lidského kapitalu jako jsou Skolstvi a zdravotnictvi. V neposledni fadé je potieba
zminit i navySeni vydaji na socidlni programy jakozto ndstroje scilem sniZzit

prijmové nerovnosti.
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Graf 10: Podil verejného sektoru vici HDP (Vlastni tvorba; Zdroj dat: IBGE)

Je vSak nutno podotknou, Ze ani pfes navyseni vefejnych vydajii po roce 2003 se
podil vefejnych vydajti vlady udrzel pod hranici 20% HDP. Toto konstatovani je ale
mozné vysvétlit skutecnosti, Ze ve zminéném obdobi brazilské hospodarstvi

vykazovalo vysoka tempa ristu.
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Metodika a data

Empiricka cast diplomové prace se bude zabyvat vztahem mezi ekonomickym
ristem jednotlivych statti Brazilské federace a vybranymi vefejnymi vydaji. Zakladni
charakteristika jednotlivych regionti je obsazena v pfilohové ¢asti prace. Na zdkladé
literarni reSerSe bylo stanoveno, Ze vybranymi proménnymi, které budou zkoumany
ve vztahu k ekonomickému ristu, jsou vydaje na zdravotni péci, Skolstvi, vydaje na
vystavbu infrastruktury a rovnéz vydaje na vystavbu inZenyrskych siti, coZ znamena
vydaje na vystavbu elektrické rozvodné sité, plynofikaci, rozvody pitné vody,
vystavba kanalizaci. Tyto vybrané verejné vydaje budou zohledniovat pouze vydaje
alokované skrze rozpocet federdlni vlady, coZ znamend, Ze vydaje, alokované na
zdkladé rozhodnuti vlad jednotlivych stati a jednotlivych obci, budeme vzhledem

k vysoké komplexnosti vypoctii ignorovat.

Ustanovovani a verifikace ekonometrickych modeli bude provadéno v programu
Gretl a Statistica. Vysledky téchto Setfeni nadsledné poslouZi k verifikaci ¢i vyvraceni
vyzkumnych hypotéz. Zaprvé zodpovédét, zda mély zvolené vefejné vydaje ve
sledovaném obdobi pozitivni vliv na hospodaisky vyvoj brazilskych stati.
Ekonometrické testovani by rovnéz mélo potvrdit ¢i vyvratit hypotézu, ze verejné
vydaje spojené s lidskym kapitalem (Skolstvi, zdravotnictvi) mély pozitivni dopad na
hospodarsky vyvoj ve vSech sledovanych statech Brazilské federace. V posledni fadé
by testovani mélo poskytnout odpovéd na hypotézu, Ze vefejné vydaje spojené
s fyzickym kapitdlem maji rtzny efekt na hospodéaisky vyvoj v zavislosti na
rozvinutosti daného statu federace, coz v praxi znamena predpoklad, Ze ekonomiky
bohatych a rozvinutych statt jizniho a jihovychodniho regionu budou vykazovat
mensi odezvu na vefejné vydaje nez chudé a nerozvinuté staty severniho,

severovychodniho a centrdlniho regionu.

Testovani bude probihat ve dvou rovinach. V prvni fazi bude na zdkladé ziskanych

dat ustanoven pro kazdy federdlni stat odpovidajici OLS model, ktery bude néasledné
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otestovan a verifikovan. K vyuziti metody nejmenSich ¢tverci bylo zvoleno na
zakladé zjisténi literarni reSerSe, kdy valna vétsina zminovanych studii vyuzivala
pravé tuto metodu. K posouzeni zda byl spravné specifikovan, poslouzi Ramseyeho
RESET test, pokud bude rozhodnuto, Ze model je specifikovan spravne, tak bude
nasledovat testovani na multikolinearitu, heteroskedasticitu, autokorelaci a
normalitu chybového ¢lenu pomoci standardnich ekonometrickych testi - parové
korela¢ni koeficienty, Whitetiv test, Durbin-Watsontiv test, Ljung-Boxtiv test a Chi

kvadrat test. Model bude také verifikovan po statistické a ekonomické strance.

V pfipadé, Ze u modelu dojde k poruSeni klasickych predpokladd linearniho
regresniho modelu, model bude mit problém s multikolinearitou, heteroskedasticitou
autokorelaci ¢i normalitou chybového ¢lenu, pak bude nutné pfistoupit k apravé
modelu, tak aby tyto nedostatky byly eliminovany ¢i alespori zmirnény. Druha faze
testovani bude predpokladat vyuziti panelovych dat, tento krok vsak vyZzaduje i
provedeni shlukové analyzy, kterd pomtize jednotlivé federalni jednotky roztridit do
shlukd, které budou nasledné vyuzity v analyze panelovych dat. Je nutno také
podotknout, zZe pro uspésné provedeni shlukové analyzy bude pravdépodobné
nutné pfidat dalsi pomocné ekonomické proménné. Pfi panelovém Setfeni bude také
nutno rozhodnout o tom, zda bude pro tcel prace pouzit spojeny regresi model
(pooled regresion model), model fixnich efekti (fixed effect model) ¢i model
nahodnych efektt (random effect model). Pouziti panelovych dat tak bude postupné
vyuzivat test F-test sdruzené signifikance stfednich hodnot skupin, Breusch-Pagantiv

test a Hausmanuv test.

Data pouzitd k odhadu modeli byla ziskdana od Brazilského statistického tufadu
(IBGE), konkrétné se jedna roéni data, postihujici vysi zkoumanych vydaji
v jednotlivych 27 statech Brazilské federativni republiky. Na zdkladé ziskanych dat
bylo mozné pfistoupit k rozsifeni ptivodné zamysleného casového useku, ptivodni
predpoklad prace mél postihnout pouze obdobi 1990 - 2010, nasledné se tak mohlo

zkoumané obdobi rozsifit na roky 1985 —2013, coz znamend, Ze pro kazdy stat (s
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vyjimkou stat(i Tocantins, ktery byl ustanoven v roce 1988) médme 29 pozorovani. Pro
ziskavani dat bylo ptivodné zamysleno vyuZzit roéni vykazy statistickym turadem,
avsak bylo zjiSténo, Ze ufad zvefejiiuje na svych strankach internetovych tyto zpravy
od roku 2003. Coz tedy znamenalo, Ze o data pfed rokem 2003 bylo nutno poradat
pfimo taméjsi statisticky urad. Pfi kompletaci dat vSak vyvstal dalsi problém,
v souvislosti se zménou metodiky vypocti zavedenou ufadem po roce 2003 byla
pozorovana urcita nesrovnalost dat uvadénych pred a po roce 2003. Bylo tedy nutno
starsi data prizplisobit novéjsi metodé vypoctu. Dale bylo nutno data ocistit od
inflace, tak aby byla ziskdna realna data. I zde se objevil problém, kvtli vysoké inflaci
na konci 80. a zacatku 90. let by v roce 1993 zavedena nova metodika vypoctu indextt
spottebitelskych cen, a tudiZ nebylo mozné adekvatné vyuzit hodnoty indexu pred
rokem 1993. Po konzultaci sbrazilskou centrdlni bankou bylo pfistoupeno
k prepoc¢tu dfive pouzivanych mén na soucasnou ménu Real, pficemz bylo uZzit
nasledujici konverze, 1000 Cruzeiros II = 1 Cruzado, 1000 Cruzados = 1 Cruzado
Novo, 1000 Cruzados Novos = 1000 Cruzeiros III, 1000 Cruzeiros = 1 Cruzeiro Real a
konecné 2750 Cruzeiros Reals = 1 Real. Nasledné byly takto upravené hodnoty
vyndsobeny indexy, které byly ziskdny na zdkladé podilu nomindlniho a redlného

HDP (viz tabulka ¢. 23.).

Na zavér prace bude provedena diskuze, ve které budou vysledky ekonometrickych
Setfeni konfrontovany s vysledky predchdzejicich Setfeni a rovnéz budou ustanovena
doporuceni pro tvlrce vladni politiky. Soucasti prace budou rovnéz prilohy
obsahujici pouzitd data a rovnéz vysledky jednotlivych ekonometrickych testt.
Statistickd nevyznamnost vSak mtize byt v téchto pfipadech vysledkem faktu, zZe
vydaje spojené se vzdélanim a lepsi zdravotni pééi se projevuji az s uréitym casovym

zpozdénim. Proto bylo nutno ptivodni model rozsifit o casové zpozdéni.
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Empiricka ¢ast prace

Empiricka ¢ast prace se soustfedi na testovani ziskanych dat, sestavovani a verifikaci
ekonometrickych model{i a rovnéz interpretaci ziskanych vysledki. Empiricka cast

bude rozdélena do ctyt ¢asti.

V prvni casti bude za cil ustanovit pro vSech 27. federdlni stati odpovidajici
ekonometricky model s pouzitim metody nejmensich ctvercti, tak aby findlni model

splnoval podminky statistické, ekonometrické a ekonomické vyznamnosti.

V druhé &asti bude provedena shlukova analyza s cilem rozdélit jednotlivé staty do
shlukd, které budou vykazovat spolecné znaky a charakteristiky, toto rozdéleni do

jednotlivych shluki pak ndsledné pomiiZe ustanovit soubor pro panelova data.

Ve treti c¢asti bude nasledovat rozbor panelovych dat, kterd byla ustanovena na

zakladé vysledki shlukové analyzy.

Ve Ctvrtém oddilu praktické &asti prace bude nasledovat konfrontace vysledki
Setfeni s vysledky a poznatky praci uvedenych v reSersni casti prace, zaroven bude
zodpovézena vyzkumnd otdzka a rovnéZz potvrzeny ¢i vyvrdceny vyzkumné
hypotézy vyslovené na pocatka prace. Rovnéz bude nasledovat sepsani doporuceni
pro tvirce hospodafské politiky. V samotném zavéru prace bude sepsano shrnuti
vysledk Setfeni.

Testovani efektu vybranych verejnych pomoci modeli nejmensich ¢tverci
(OLS)

Nasledujici ¢ast prace bude popisovat postup a verifikaci ekonometricky modeld,
které bylo nutno sestavit k tomu, aby co nejlépe postihly zkoumanou problematiku —
tedy efekt vybranych vefejnych vydaji na rist HDP jednotlivych statt, je ale

zapottebi pfipomenout, ze tyto vydaje zahrnuji pouze vydaje vynalozené federalni
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vladou, pricemz vydaje samotnych statti a obci jsou pro vysokou sloZitost vypoctt
abstrahovany. Pred samotnym zacatkem modelovani bylo nutno data ocistit od
inflace, tak aby byla ziskdna redlna data, jako referen¢ni rok byl zvolen rok 2013,
takZe vSechny udaje nyni odpovidaji hodnotdm realu v roce 2013. Dale bylo nutno
provést konverzi hodnot vydaji uvedenych ve starSich ménach (Cruzeiro II,
Cruzado, Cruzado Novo, Cruzeiro III a Cruizeiro — Real) do hodnot Brazilského

realu R$.

Samotny odhad a testovani regresnich modelti metodou nejmensich ¢étvercti (OLS)
bylo provedeno za pomoci softwaru Gretl, ktery je volné dostupny adrese:

http://gretl.sourceforge.net.

Je vhodné také poznamenat, Ze v praci byl uplatnén sestupny vybér vysvétlujicich
proménnych, coZz znamenalo, Ze prvotni model zahrnoval vSechny vybrané
vysvétlujici proménné (které byly pfedem vybrdny na zdkladé zhodnoceni vysledkt
reSerSniho Setfeni) a poté byly postupné odebirany proménné, které byly
vyhodnoceny jako statisticky nevyznamné, coz znamena, Ze vysledné modely OLS
tyto nevyznamni proménné neobsahuje.  Statistickd vyznamnost jednotlivych
modeltt a jednotlivych vysvétlujicich proménnych je za pomoci t-testu a F-testu,
pfiemz testovani statistické vyznamnosti probihd na drovni 5% a 10% hladiny

vyznamnosti.

Prvnim bodem, ktery je nutno ucdinit pfi sestavovani modelt je posouzeni statistické
vyznamnosti modelti a stejné tak vyznamnosti jejich jednotlivych parametra.
Vysledky F-testi potvrdily, Ze modely jsou ve stavajici konfiguraci statisticky
vyznamné a neni tedy zapotfebi pristupovat k jejich tpravam. V pfipadé provadéni
testli vyznamnosti jednotlivych parametra vSak nebyly vysledky zcela priitkazné a
jednoznacné, celd fada federdlnich stati vykazovala nevyznamnost jednoho ¢i dvou
vysvétlujicich proménnych. VSeobecné Ize tvrdit, Ze statistickd nevyznamnost
jednotlivych vefejnych vydaji spojenych s vystavbou infastruktury a inzenyrskych
siti (vodovodni sit, plynofikace, elektrifikace, kanalizace) byla pozorovana ve statech
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s vyssim ekonomickym rozvojem (Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Distrito Federal, Esprito
Santo), avSak toto tvrzeni je znacnym zjednoduSenim, protoZe podobna statisticka
nevyznamnost vefejnych vydaji spojenych s fyzickym kapitdlem byla odhalena
v ekonomicky zaostalém ve staté Ceard. Pozitivnim zjiSténim ale bylo, Ze vydaje
spojené se zdravotni péci a Skolstvi byly ve vétsSiné statd vyhodnoceny jako
statisticky vyznamné. Statisticky nevyznamné byly vydaje na zdravotni péci a
Skolstvi v pripadé statt Rondonia, Santa Catarina a Paraiba, statistickou nevyznamnost
téchto vydajli na turovni 5% naznacoval i stat Mato Grosso (p-hodnota: 0,057).
Statistickda nevyznamnost proménné vefejné vydaje na zdravotni péci a Skolstvi viak
odporuje ekonomické teorii, kterd chape takto vydané prostfedky za vyznamny
nastroj jak napomoci ekonomickému rtstu, kdy zdravéjsi a vice vzdélané
obyvatelstvo bude vykazovat vyssi produktivitu nezZ negramotné, ¢i spatné vzdélané
obyvatelstvo se Spatnym zdravotnim stavem. DalSim argumentem pro vyznam
zdravotniho stavu obyvatelstva je i skutecnost, Ze u zdravého obyvatelstva je

ocekavana i vyssi mira doziti a obyvatelé tedy ztistavaji i déle ekonomicky aktivni.

MozZnym vysvétlenim statistické nevyznamnosti vydajti na skolstvi a zdravotnictvi je
skutecnost, ze tyto vydaje vykazuji jisté casové zpozdéni. Model tedy bude nutno
rozsifit i o tento pfedpoklad. Délka ¢asového zpozdéni byla vzhledem k relativné
malému poctu pozorovand omezena na 5 let, pficemz nejvhodnéjsi délka casového
zpozdéni byla pro kazdy stat uréovana na zakladé vysledkti Akaikeho informacéniho
kritéria, model vykazujici nejnizsi informacni kritérium bude nasledné vybran jako
nejvhodnéjsi pro dalsi testovani. Rozsifeni modelu o efekt casového zpozdéni
vefejnych vydajt se pak nasledné projevilo faktem Ze, statistickd vyznamnost vydajii
na Skolstvi a zdravotni péci je nové prokdzana ve vSech sledovanych federdlnich
jednotkdch a tak vice odpovida ekonomické realité. Velikost casového zpozdéni
uzitého v modelech se pohybuje v rozmezi 1 az 4 let, pfiéemz ekonomicky rozvinuté
staty federace vykazovaly delsi casové zpozdéni. V neposledni fadé je potieba

zminit, Ze u Zadného statisticky vyznamného koeficientu neni pozorovan negativni
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koeficient, ktery by naznacoval existenci negativnich efekti vefejnych vydaju.
Rozsiteni specifikace modelu o predpoklad casového zpozdéni dale napomohlo

navysit v modelech koeficient determinace nad droven 80% v rozmezi 83-98,5%

Po provedeni statistické verifikace modelii je zapotfebi provést i ekonometrickou
verifikaci, prvnim krokem je otestovani spravné specifikace modelu, k tomuto ucelu
poslouzi Ramseyho RESET test specifikace, kdy nulova hypotéza (tj. predpoklad ze
specifikace prokdzaly spravnou specifikaci modelu ve valné vét§iné ptipadti, celkové
Ramsay RESET test naznacoval Spatnou specifikaci v pfipadé statt Piaui a Ceard. Oba
zminéné staty vykazuji hodnoty testu pod kritickou hranici 0,05. V pripadé statu
Ceard se jedna o hrani¢ni hodnotu 0,045, a proto budeme model povazovat za
spravneé specifikovany. Opacny pfipad nastava v pripadé modelu pro stat Piaui, zde
je hodnota testu (0,007) jasné naznacuje, Ze stavajici model je pro dany stat
nevhodny. Vysvétlenim této situace mtiZze byt vynechdni dutlezité vysvétlujici
proménné, zahrnuti nepodstatné vysvétlujici proménné nebo chybné zvolena
funkéni forma. Jako nejpravdépodobnéjsi moznost se jevi nedostatecna specifikace
modelu, coZ znamend, Zze model postradd dulezitou vysvétlujici proménnou.
Vzhledem ke skutecnosti, staty Ceard a Piaui jsou oba soudasti stejného
severovychodniho regionu a vykazuji i podobnou miru ekonomické rozvinutosti a
také s prihlédnutim Ze zbyvajicich 25 statd podobny problém se specifikaci
nevykazovalo, tak bude modelu pro stat Piaui pfistoupeno k poruseni pfedpokladu o
spravné specifikaci modelu a spokojime se stavajicim modelem, ktery je s nejvétsi

pravdépodobnosti podspecifikovan.

Dals$im bodem ekonometrické specifikace je testovani modeld na vyskyt
multikolinearity, tady existence vztahu linedrni zavislosti mezi pozorovanimi
vysvétlujicich proménnych. Korelaéni matice jednotlivych statti casto vykazovaly

vyssi  korelacni koeficienty, vzhledem ke skutecnosti, Ze modely pracuji
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s ekonomickymi casovymi udaji, které maji casto tendenci vykazovat podobny
problém, tak toto zjisténi neni pfekvapujici, diileZité je vSak zjisténi, Ze i navzdory
vysSim hodnotam se hodnoty korelacnich koeficientli nedostaly nad absolutni
hodnotu 0,9, kterd byva oznacovana jako kritickd pro spravné fungovani modelu. Ve
svétle téchto faktt a s pfihlédnutim ke skutecnosti, Ze modely byly vyhodnoceny dle
testi specifikace jako déivéryhodné a také Ze odhadnuté parametry nevykazuji
zadporné hodnoty a nejsou tedy zekonomického hlediska nevérohodné, nebylo
pristoupeno k Zadnym tpravam modeld. Pouze je nutno upozornit na zhorSenou
presnost odhadtl v pfipadech modelt, které trpély vyssi multikolinearitou. Vyssi
hodnoty multikolinearity byly pozorovany v pripadé stath Amapd, Bahia, Esprito

Santo, Piaui a Rondonia.

Daldi podminkou pro spravné urceni regresntho modelu zahrnuje vylouceni
heteroskedasticity neboli poZadavek na konstantni rozptyl ndhodnych sloZek a tedy i
rezidui modelu. V pfipadé, Ze by model vykazoval pfitomnost heteroskedasticity,
pak existuje redlnd moznost, nadhodnoceni vyznamnosti nékteré vysvétlujici
proménné. Whitetiw test odhalil problém s heteroskedasticiou v pfipadech stata
Alagoas, Bahia, Acre, Amapd, Amazonas, Minas Gerais a Distrito Federal. V pfipadé
ostatnich stat(i nebyl odhalen problém s heteroskedasticitou. Béhem sledovaného
obdobi nabyvaly sledované proménné znacné rozdilnych hodnot, coz je s nejvétsi
pravdépodobnosti pficinou vyssiho vyskytu heteroskedasticity v modelech. Jako
vhodné feSeni byla zvolena metoda opravené heteroskedasticity, jenz zlepsuje
odhady standardnich chyb bez vlivu na zménu odhad@i parametru. S pouzitim
zminéné metody v pripadech stata Acre, Alagoas, Amapd, Amazonas Bahia,
Distrito Federal a Minas Gerais bylo dosazeno odstranéni problému s vyskytem
heteroskedasticity. Modely rovnéz vykdzaly zvySeni koeficienti determinace a
rovnéz byl pozorovan pokles informacnich kritérii. Déle je potfeba zminit, Ze F-test

neprokdzal, ze provedend uiprava pfedstavovala poruseni pfedpokladu o statistické
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vyznamnosti modeli, ani Ze by naruSila pfedpoklad o nepfitomnosti

multikolineatity.

Test na pritomnost autokorelace je dalsSim nutnym pfedpokladem pro spravné urcéeni
modelu. Sériova korelace byla v modelech testovdna za pomoci Durbin-Watsonova
testu, jeZ kontroluje korelaci prvniho fadu v chybovém fadu. Pro ovéfeni vyssich
radti sériové korelace chybového ¢lenu pak bylo uZito Ljung-Boxova testu. Prvotni
testovani prokdzalo pfitomnost sériové autokorelace v pfipadé 10 federdlnich
jednotek (Acre, Alagoas, Distrito Federal, Esprito Santo, Maranhdo, Minas Gerais, Piaui,
Rondonia, Rio Grande do Norte a Santa Catarina). Jako feSeni toho problému byla
pouzita metoda robustniho odhadu smérodatnych odchylek (HAC). Pouzitim této
metody byl problém autokorelace vyfesen ve vétsiné statti, problémem ziistala pouze
v ptipadé statu Alagoas a Rio Grande do Norte, i zde ale byla zaznamenana vyssi

hodnota koeficientu determinace model a urcity pokles informacnich kritérii.

Poslednim nutnym pfedpokladem ekonometrické verifikace modelu predstavuje
splnéni podminky normality. Pro tento tcel byl uzit chi kvadrat test. Ten odhalil
pritomnost nenormalniho rozdéleni chybového ¢lenu v pfipadech stati Bahia, Mato
Grosso do Sul, Pariba a Tocantins. Vysledky test(i ale naznacuji, Ze se v téchto jedna o
hrani¢éni pfipady nenormalniho rozdéleni na drovni 5% statistické nevyznamnosti,
(Bahia - 0,0458; Mato Grosso do Sul - 0,0498; Sergipé - 0,0513; Tocantins 0,4458), proto

bylo rozhodnuto ponechat modely pro dané staty ve stavajicim tvaru.

Koneénym bodem ovéfovani vhodnosti daného modelu je ekonomicka verifikace,
coZz znamend porovnani vystupti modelu sekonomickou realitou. Je zfejmé, Ze
vefejné vydaje maji ze své podstaty dva rtiznorodé efekty, multiplikacni, ktery
znamena, Ze jejich zvySeni ¢i snizeni pfimo skrze velikosti poptavky, ale také i
nepfimo, protoze vladni vydaje navysuji poptavku po vyrobcich a sluzbach firem,
které tak mohou zameéstnat vice pracovnikii a rozsifit vyrobu, pfiéemz rust mezd a
ziskli firem a zaméstnancti zvySuje poptavku po statcich a sluzbach jinych firem.
Proti tomuto efektu pak ptisobi efekt vytésnéni, ktery ale nebyva natolik silny, aby
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vyrusil ptisobeni multiplikacniho efektu. Vysledky testti pak tento predpoklad jen
potvrzuji, protoZe naprosta vétSina z pozorovanych stati nevykazovala, Ze by
sledované a statisticky vyznamné vydaje vykazovaly zaporny koeficient. Jedinou
vyjimkou v tomto tvrzeni predstavoval stat Sdo Paulo, jehoz OLS model vykazal
zaporné koeficienty v pfipadech vydajli na vystavbu infrastruktury a vystavby
inZenyrskych siti. Tento fenomén je ale s nejvétsi pravdépodobnosti mozné pripsat
faktu, ze stat SdoPaulo patii vramci Brazilské federace ekonomicky
nejrozvinutéjsim a proto je vjeho pfipadé mozné hovorit o moZnosti, Ze jiz doslo
k optimalnimu vybaveni fyzickou infrastrukturou a Ze efekt vytésnéni prevazil nad
efektem multiplikace. Velmi povzbudivym zjisténim ve vysledcich jednotlivych testti
bylo, Ze vydaje na zdravotni péci a Skolstvi byly vyhodnoceny jako vyznamné ve
vSech sledovanych statech (jedinou hraniéni vyjimkou v tomto pfipadé byly pouze
staty Acre a Rondonia, které vykazaly p-hodnoty 0,0532 respektive 0,0485), coZ jen
prispivd k domnénce, Ze vydaje spojené snavySovanim lidského kapitdlu nejsou
vazany urovni ekonomického rozvoje daného statu, nybrz ptisobi pozitivné
nezavisle na rozvinutosti dané lokality. Dal$im pozitivnim zjiSténim pomoci metody
OLS bylo, Ze vydaje spojené se zdravotni péci a Skolstvim vykazovaly ve vétsiné

modeldi, celkové 19 z 27 stati, nejvyssi koeficienty.

Konec¢né vysledky testli jsou zachyceny v tabulce ¢. 1., k vysledkiim testi je vSak
zapotfebi pfipomenout skutecnost, Ze modely pracuji pouze s vydaji vyddvanymi na
arovni federdlni vlady a opomiji vydaje vynaloZené jednotlivymi staty federace a
obcemi. Na trovni federace vynakldda na zvolené vydaje v zhruba rozmezi 40-70%
z celkového objemu vyloh, pficemz plati, Ze v pfipadé nerozvinutych statii je podil

federdlnich vydajii vyrazné vyssi, nez je tomu v pfipadé rozvinutych stat brazilské

federace.
Jméno statu Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Acre Vydaje na infrastrukturu (t-3) 10,5660 i

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 16,7406 *(0,0532)
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Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 17,4333 o
Alagoas Vydaje na infrastrukturu (t-2) 1,2726 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 9,5534 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 12,6282 o
Amapa Vydaje na infrastrukturu (t-1) 13,3771 e
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 14,8906 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 29,9944 o
Amazonas Vydaje na infrastrukturu (t-1) 1,1506 nevyznamny
Vydaje na Skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 18,3887 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 6,3940 o
Bahia Vydaje na infrastrukturu (t-2) 4,1737 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 11,7455 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 2,2877 nevyznamny
Ceara Vydaje na infrastrukturu (t-1) 0,4758 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 15,6499 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 4,0834 o
Distrito Federal Vydaje na infrastrukturu (t-4) -3,3075 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-4) 12,2177 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-4) 20,8022 nevyznamny
Esprito Santo Vydaje na infrastrukturu (t-2) 1,1750 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 18,3453 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 11,6177 nevyznamny
Goias Vydaje na infrastrukturu (t-2) 5,5927 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 10,0887 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 8,6670 *(0,0624)
Maranhao Vydaje na infrastrukturu (t-2) 6,8185 ot
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 9,5440 ot
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 6,8852 ot
Mato Grosso Vydaje na infrastrukturu (t-3) 7,6579 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 11,3443 ot
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 21,4368 ot
Mato Grosso do Sul Vydaje na infrastrukturu (t-1) 7,9210 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 9,6876 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 8,4884 o
Minas Gerais Vydaje na infrastrukturu (t-4) 0,5725 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-4) 16,8749 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-4) 3,6146 nevyznamny
Para Vydaje na infrastrukturu (t-2) -0,5678 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 9,0970 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 14,7413 o
Paraiba Vydaje na infrastrukturu (t-3) 2,7981 nevyznamny
Vydaje na Skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 17,2472 i
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 7,5331 o
Parana Vydaje na infrastrukturu (t-3) -0,3923 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 19,6285 ook
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) -0,4907 nevyznamny
Pernambuco Vydaje na infrastrukturu (t-1) 4,3321 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 6,0531 o
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Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 8,4879 **
Piaui Vydaje na infrastrukturu (t-1) 3,8125 **

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 12,7032 *

Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 12,4615 *(0,0612)
Rio de Janeiro Vydaje na infrastrukturu (t-3) -4,4931 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 14,3591 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 6,2689 nevyznamny
Rio Grande do Norte Vydaje na infrastrukturu (t-2) 5,3411 *

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 8,8419 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-2) -1,6041 nevyznamny
Rio Grande do Sul Vydaje na infrastrukturu (t-3) 6,9978 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 3,2540 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 9,0937 *(0,0610)
Rondénia Vydaje na infrastrukturu (t-1) 6,8723 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-1) 4,1274 **(0,0485)

Vydaje na inzenyrské sité (t-1) 13,3832 o
Roraima Vydaje na infrastrukturu (t-2) 8,9314 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 25,3693 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-2) -11,4455 nevyznamny
Santa Catarina Vydaje na infrastrukturu (t-3) 8,5949 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 3,5871 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 7,6328 nevyznamny
Sao Paulo Vydaje na infrastrukturu (t-3) -3,1456 ok

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,3960 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) -5,4239 *(0,0593)
Sergipé Vydaje na infrastrukturu (t-2) 2,7808 * (0,0561)

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-2) 13,3830 ot

Vydaje na inzenyrské sité (t-2) 12,2458 *
Tocantins Vydaje na infrastrukturu (t-4) 0,0179 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-4) 33,9853 ot

Vydaje na inzenyrské sité (t-4) 4,1685 * (0,0692)

Tabulka 1:Shrnuti konecnych vysledki OLS testi pri uvdZeni casového zpoZdeéni (vlastni vypocty v programu Gretl)

Shlukova analyza federalnich statt Brazilie

Tato cast prace se bude zabyvat provedenim shlukové analyzy, kterd ma za cil
rozttidit jednotlivé federdlni staty do shlukd, jejichz prvky a vlastnosti si budou
podobné. Vysledkem analyzy pak bude seznam clusterti, ktery bude pak nasledné
vyuzit k provedeni panelové analyz.
dopomoci zodpovédét otazku, zda staty které povazujeme za obdobné, protoze maji

spolecny historicky vyvoj ¢i obdobné sociogeografické podminky apod., jsou si
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podobné i ve vybranych ukazatelich. Naproti tomu u federdlnich stat, které
povazujeme za znacné rozdilné, je ocekdvano, Ze tyto rozdily budou patrné i ve
vysledku samotné shlukové analyzy. Pfi shlukovani federdlnich stati do
jednotlivych skupin budeme vyuZivat hierarchickou metodu nevazeného centroidu
skupin dvojic, jako vzdalenost pak pouZijeme Euklidovskou vzdalenost.
Khierarchické metodé bylo pfistoupeno i vzhledem ke znaénym rozdiliim mezi
jednotlivymi staty, kdy by bylo obtizné prfedem jednoznacné urcit dostatecné
homogenni pocet shlukt. Dalsi vyhodou hierarchické metody je i moZnost finalni
vysledek demonstrovat v podobé dendrogramu. Pro tcely uspésného provedeni
shlukové analyzy bylo zapotfebi vybrat a pfidat pomocné proménné. Jako vhodné
byly nakonec zvoleny proménné jako mira negramotnosti v jednotlivych statech,

HDP per capita a o¢ekavana délka zivota pfi narozeni.

Pavodni predpoklad, Ze analyzu shlukii bude mozZné provést vramci celého
sledovaného obdobi 1985 — 2013 se ukazal jako mylny, diivodem byla znacné
neuspokojiva nedostupnost dat pro nové pfidané pomocné proménné pred rokem
2010. Z tohoto dtvodu bylo pfistoupeno k provedeni shlukového Setfeni pouze pro
hodnoty za rok 2010, pro ktery byly vSechny zvolené proménné dostupné. Dal$im
argumentem pro provedeni tohoto feSeni byl i pfedpoklad, Ze i navzdory rozvoji,
ktery zemé od roku 1985, zistaly jednotlivé regiony obdobné diferencované a
nesourodé. Zdrojem dat pro ziskani pomocnych proménnych byl Brazilsky
statisticky ufad (IBGE). Samotné provedeni shlukové analyzy pak bylo provedeno

v programu Statistica.

Celkova Vydaje na | Vydaje na | Vydaje na | HDP per | Mira Ocekavana

vyse HDP vystavbu vzdélani a | vystavbu capita negramotnosti | délka

(v mil. R$) infrastruktury | zdravotnictvi inZenyrskych (vR9) obyvatelstva Zivota

(v mil. R$) (v mil. R$) siti (v mil. R$) (%) (let)

Acre 10 842 710 547 83 12 690 15,19 74,7
Alagoas 37 865 2392 1539 656 9333 22,52 71,7
Amapa 11 574 584 90 93 14 915 7,89 74,8
Amazonas 78 428 3 846 1482 8226 17 856 9,6 72,9
Bahia 193 358 13717 8226 5831 11 832 15,4 73,1
Ceara 103 908 6382 4024 2781 10473 17,19 74,5
Distrito Federal 174 522 6 804 6013 1265 29 844 3,26 79,5
Esprito Santo 114 260 5400 2900 831 29 996 7,52 79,2
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Goias 139 420 9 826 5005 5079 20134 7,32 75

Maranhao 60 924 4665 1767 1251 8760 19,31 70,7
Mato Grosso 81744 4068 1749 1463 25946 7,83 75,3
Mato Grosso do Sul 64 149 3529 1847 3057 21744 7,05 76,1
Minas Gerais 463 813 27 024 19 150 15 038 20 325 7,66 78,1
Para 120 174 7051 2781 2932 11 679 11,24 73,3
Paraiba 43779 2298 1271 1176 10 152 20,2 73,4
Parana 290 192 15 286 11 589 11 049 24195 5,78 78

Pernambuco 124 217 10 231 5060 2 855 13138 16,74 74,3
Piaui 30729 2218 1033 652 8138 21,34 71,2
Rio de Janeiro 578 381 26 758 23419 12 956 31 065 4,1 77,3
Rio Grande do Norte 48 314 3218 1698 654 12249 17,39 76,5
Rio Grande do Sul 300 249 13 667 18278 6179 25779 4,25 78,9
Ronddnia 32107 4 585 713 239 18 466 7,94 72,3
Roraima 8924 589 232 137 15577 9,7 72,4
Santa Catarina 194 947 11 220 6772 4811 27772 3,86 80,2
Sao Paulo 1569 569 36 799 82718 24 452 33 624 4,09 78,9
Sergipé 34 553 2313 1925 2230 13181 16,98 73,8
Tocantins 21982 1391 663 1583 13776 11.89 74,6

Tabulka 2: Data pouZitd ve shlukové analyze (zdroj dat IBGE)

Vysledky shlukové analyzy ndm naznacuji, Ze federdlni jednotky lze, i vzhledem
k jejich znaénym rozdilim mezi jednotlivymi staty, rozdélit do celkové 8 ruznych
shlukd. Prvni Shluk zahrnuje staty Ceard a Pard, které se oba shodné nachdazeji na
severu zemé, pfiemz oba staty jsou ve srovndni s bohatymi staty jizniho a
jihovychodniho regionu chudé a nerozvinuté, svysokou mirou negramotnosti
obyvatelstva presahujici 10%. RovnéZz ekonomicka velikost stat ve shluku je
obdobnd, procentudlni participace na celkovém HDP Brazilie se v obou ptipadech

pochybuje na trovni 2,2%.

Druhym shlukem statti je skupina stati Esprito Santo, Goids, Pernambuco, pficemz stat
Esprito Santo se dalS$im dvéma statim ve shluku vzdaluje, coz je snejvétsi
pravdépodobnosti dano vys$i mirou gramotnosti, vyssimi pfijmy per capita. Staty
Goids a Pernambuco pak vykazuji podobné vysSe vefejnych vydaji. V porovnani se
shlukem ¢.1 je patrné, Ze staty vykazuji vyssi o¢ekdvanou délku Zivota pfi narozeni,
rovnéz velikost HDP per capita téchto statd je vyssi. Z geografického hlediska se
jedna o znacéné roztristény shluk, protoze shlukované staty spolu nesousedi, a jejich

podobné zafazeni vSak miize byt vysvétleno i skutecnosti, Ze se nachdzeji na okrajich

hospodarskych center zemé a proto vykazuji podobné ekonomické charakteristiky.
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Tteti shluk je tvofen staty Parand a Rio Grande do Sul, které shodné spadaji do
ekonomicky rozvinutého a bohatého jiZzniho regionu. Oba staty vykazuji obdobnou
velikost HDP (shodné se podileji na tvorbé statniho HDP podilem 6-6,2%) i zna¢nou
podobnost po strance vyskytu negramotnosti a ocekdvané délce Zivota, v obou téchto
smérech byl vysledny shluk vyhodnocen jako uskupeni snejvyssi ocekavanou

Ze v téchto parametrech patfi Jizni region k nejrozvinutéjsim.

Staty Acré, Amapd, Roraima a Tocantins pak pfedstavuji dalsi identifikovany shluk,
jedna se o velmi zaostalé a ekonomicky nerozvinuté staty snizkymi pfijmy per
capita, obdobnou ocdekavanou délkou Zivota v rozmezi 72,4 — 74, let. Staty rovnéz
vykazaly vysokou podobnost ve velikosti sledovanych vefejnych vydaji.
Z ekonomicko-geografického hlediska se jedna o pomérné kompakitni shluk, protoze
zahrnuté staty predstavuji ekonomické periférie Brazilské federace umisténé ve
spatné dostupném terénu amazonského pralesa a jsou tek ekonomicky naprosto
bezvyznamné, podil jednotlivych stati na celkovém hospodarstvi zemé se pohybuje

v rozmezi 0,2% (Roraima) az 0,5% (Tocantins).

Shluk s pofadovym ¢islem 5. pak sdruZzuje staty Alagoas, Paraiba, Piaui, Rio Grande do
Norte, Rondonia a Sergipe, vSechny tyto staty ndlezi dle administrativniho clenéni
do Severovychodniho regionu, jedinou vyjimkou v tomto pripadé predstavuje stat
Rondonia, ktery lezi v severnim regionu. Pro tento cluster je typickd vysoka mira
negramotnosti (v rozmezi 17,8 — 22,5%), niz8i mira doziti ve srovnani ve zbytkem
zemé€ a rovnéz znacna podobnost ve velikostech HDP a vefejnych vydaji. je
Pozitivnim zjisténim je, Ze geograficky a historicky velmi podobné dvojice
tederdlnich stata Alagoas — Sergipé a Paraiba - Rio Grande do Norte byly shlukovou
analyzou zafazeny do stejného shluku. Nejvyssi vzdalenost od shluku pak vykazoval
stat Rondonia, ktery vykazoval vramci sledované skupiny nejnizsi miru
negramotnosti (jako jediny pod hranici 10%), nejvyssi vydaje na vystavbu

infrastruktury.
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Federdlni staty Amazonas, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul a Maranhdo predstavuji
dalsi identifikovany shluk, pro ktery je charakterizovan zna¢nou podobnosti
velikosti vefejnych vydajt na skolstvi, vzdélani a infrastrukturu, znacnd podobnost
byla Maranhdo pozorovana i v pripadé hodnoty HDP per capita, a miry
negramotnosti obyvatelstva. Vyjimkou v tomto smeéru byl stat Maranhdio, ktery
vykazoval oproti ostatnim vyrazné nizs§i hodnoty HDP per capita a rovnéz
vykazoval vys$si hodnoty negramotnosti obyvatelstva a ocekavané délky zivota. Tyto
faktory zapficinily, Ze Maranhdo se v ramci shluku odliSuje od ostatnich stat, coz je
patrni i na vysledku dendrogramu. Zaroven je nutno zminit skutecnost, Ze odliSnost
hodnot statu Maranhdo muze byt vysvétlena pfislusnosti dané jednotky
k Severovychodnimu regionu, ktery je vramci federace povazovan za nejméné

rozvinuty a ekonomicky nejslabsi.

Predposledni identifikovany shluk se stava z federdlnich jednotek Distrito Federal,
Bahia, Santa Catarina.  Zjistény shluk vSak znacnou variabilitu jednotlivych
vysvétlujicich proménnych, nicméné jednd se o seskupeni, které vykazuje zna¢nou
podobnost ve velikosti HDP. Obzvlasté stat Bahia vykazuje ve srovnani se
zbyvajicimi staty znacnou odliSnost v mife negramotnosti a o¢ekdvané délce Zivota

obyvatelstva.

Posledni identifikovany shluk pak zahrnuje ekonomicky rozvinuté staty
jihovychodniho regionu, konkrétné staty Sao Paulo, Rio de Janeiro a Minas Gerais, které
predstavuji hlavni ekonomické centrum Brazilie. Stat Sdo Paulo se vzhledem
k velikosti celkového HDP vzdaluje od zbyvajicich dvou statd, pfesto bude zafazeno
do stejného clusteru, protoze vykazuje obdobné hodnoty v pfipadech proménnych

negramotnost, o¢ekavané délce Zzivota a HDP per capita.

Mezi shluky Df Uvnitf shluku Df | F p-hodnota

HDP 1,104737E+12 1 2,529638E+11 25 | 109,1793 | 0,000000
Vydaje na infrastrukturu 1,522405E+09 1 1,063409E+09 25 | 35,7907 0,000003
Vydaje na skolstvi, zdravotnictvi 2,133920E+09 1 3,867708E+08 25 | 137,9319 | 0,000000
Vydaje na inZenyrské sité 3,678934E+08 1 2,384688E+08 25 | 38,5683 0,000002
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HDP per capita 2,455819E+08 1 1,328872E+09 25 | 4,6201 0,041470
Mira negramotnosti 1,003756E+02 1 3,262299E+03 25 | 0,7692 0,038812
Ocekavana dilka zivota 1,413128E+01 1 1,812754E+02 25 | 1,9489 0,017498
Tabulka 3: Analyza rozptylu sledovanych proménnych(Viastni tvorba; program Statistica)
Celkova vyse | Vydaje na | Vydaje na | Vydaje na | HDP per | Mira Ocekavana
HDP vystavbu vzdélani a | vystavbu capita negramotnosti | délka Zivota
(v mil. R$) infrastruktury | zdravotnictvi inZenyrskych (VvRY) obyvatelstva (let)
(v mil. R§) (v mil. R§) siti (v mil. R$) (%)
Shluk I. 112 041 6717 3422 2 857 11 076 14,96 73,9
Shluk IL 125 966 8 486 4322 2922 21 089 11,76 76,17
Shluk IIL. 295 221 14 477 14934 8 614 24 987 4,86 78,45
Shluk IV. 13331 819 383 474 14 240 11,48 74,13
Shluk V. 37 891 2 837 1363 935 11920 17,73 73,15
Shluk VL 71311 4027 1711 4 399 18 577 10,95 73,75
Shluk VIIL. 125 966 8 486 4322 2922 21 089 10,53 76,17
Shluk VIIL 870 588 30194 41762 17 482 28 338 5,28 78,1
Tabulka 4: Priimérné hodnoty ukazatelt pro jednotlivé shluky (vlastni vypocet)
Tree Diagram for 27 Cases
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Graf 11: Shlukovd analyza(Vlatstni tvorba,; program Statistica)

Primarnim tkolem Setfeni bylo nalézt, identifikovat a popsat jednotlivé skupiny

federalnich jednotek, které vykazuji obdobné vlastnosti a charakteristiky. Z vysledka

je patrné, ze Setfeni prokazalo znac¢nou riznorodost jednotlivych statti, coz potvrzuje
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objevena podobnost mezi identifikovanymi seskupenimi a administrativhim
¢lenénim na regiony, kdy vysledné shluky zahrnuji staty ze stejnych ¢i velice
podobnych administrativnich regionti. Tuto domnénku do znacné miry potvrzuji
shluky ¢. 1,3,4,6 a 8. Znacna fragmentace byla naproti tomu pozorovana v pripadé
Severniho a Centralniho regiénu zemé, oba regiony byly rozdéleny postupné
rozdéleny do 3 rtznych shlukii, coz naznacuje existenci znacné nesourodosti nejen

napric federaci, ale i na tirovni jednotlivych regiont zemé.

Analyza panelovych dat

V této casti prace je navazano na vysledky predchoziho oddil, ktery mél sledované
staty rozdélit do shlukti se stejnymi vlastnostmi. Vysledky shlukové analyzy tak
napomohly kuréeni shlukii, které jsou nyni pouzity v panelové analyze s cilem
potvrdit a dale rozvinout, ¢ vyvratit poznatky ziskané v ramci sestavenych
regresnich OLS modelti. Panelova data pak predstavuji specificky druh pozorovani,
které kombinuje prafezova data s ¢asovym usporddanim dat, coz v tomto pfipadé
znamend, Ze nékolik vybranych statti (vybranych na zadkladé uréenych na zdkladé
vysledkt shlukového Setfeni) bylo pozorovano v priitbéhu nékolika ¢asovych obdobij,

které v této praci predstavuje rozmezi let 1985 — 2013.

Prvnim bodem, ktery bylo nutno provést pro tispésné provedeni panelového Setteni,
bylo urceni, zda Ize pro dany panel dat pouzit spojeny regresni model (pooled
regresion model), model fixnich efektt (FEM) nebo model ndhodnych efekti (REM).
K tomuto ucelu bude nutno provést F-test, Breusch-Pagantiv a Hausmantiv test a na

zakladé jejich vysledk pak bylo rozhodnuto o zvoleném modelu.

Druhym vyznamnym bodem bylo respektovani ekonomické reality, ze sledované
vefejné vydaje se plné projevuji az s urcitou ¢asovou prodlevou. Vydaje na vystavbu
tyzické infrastruktury sice pfinasi okamzity efekt zvyseni produktu, avsak jejich plny

dopad se projevuje az pozdé€ji ve chvili je infrastruktura zcela vybudovana a
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umoznuje lepsi ekonomické propojeni jednotlivych regionti. Stejné tak se projevuji i
vydaje na vystavbu inZenyrskych siti jako jsou kanalizace, elektricka sit ¢i zavedeni
plynu ¢i pitné vody, dalSim vyznamnym faktorem je i potencidlni zlepSeni Zivotnich
podminek obyvatelstva, kdy zavedeni kanalizace a pitné vody mtiZze omezit vyskyt
infekénich nemoci. Z téchto dtivodu je nutné vzit tvahu i faktor zpozdéni, pricemz
bude zapotfebi otestovat nejvhodnéjsi zpozdéni pro dany panel dat, ten bude
stanoven na zakladé Akaikeho informacniho kritéria, kdy model s nejnizsim
informac¢nim kritériem bude shleddn jako nejvhodnéjsi. Pro analyzu panelovych dat

byl pouzit program Gretl.

Prvnim testovanym panelem je soubor sestavajici se ze statti Pard a Ceara. Prvotnim
testem je test sdruZzené signifikace rozdilnych stfednich hodnot, ktery je nutny pro
posouzeni, zda je pro dany datovy panel vhodnéjsi spojeny regresni model (pooled
regresion model) nebo model fixnich efektt (FEM). Nizka vysledna p-hodnota
prozrazuje, Ze spojeny regresni model neni pro dany panel dat vhodny a proto bude
preferovana alternativa v podobé modelu pevnych efektti. Breuch-Pagantiv test pak
naznacuje, ze vysoka p-hodnota vysledku znamena zamitnuti nulové hypotézy o
vhodnosti spojeného regresniho modelu a ve prospéch modelu nahodnych efektii
(REM). Pro definitivni rozhodnuti mezi pouzitim modelu fixnich efektt ¢i modelu
nadhodnych efekti bylo zapotfebi provést Hausmanuv test, jehoz nizkd p-hodnota
pak rozhodla, o nutnosti zamitnout nulovou hypotézu o vhodnosti modelu
nahodnych efekti ve prospéch alternativni hypotézy. Pro dany panel dat se tedy jako

nejvhodnéjsi jevi pouziti modelu fixnich efektd.

F-test (FEM)-2 0,00253
Breusch-Paganiv test 0,95410
Hausmanuv test 0,03844

Tabulka 5: Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel ¢.1 (Vlastni zpracovdni; program Gretl)
Druhym vyznamnym bodem, ktery jen nutno v daném modelu provést, je urceni

vhodného casového zpozdéni, na zdkladé nizkého poctu pozorovani je mozné
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uvazovat o maximalnim zpozdéni 5 let, avSak na zdkladé predchoziho testovani
stath pomoci regresniho modelu nejmensich ctverctd, kdy vyslo najevo, Ze délka
zpozdéni se pohybovala v rozmezi 1-2 let. Z tohoto diivodu byl panel testovan na

svVv/

byl shleddn model se zpoZdénim 2 let.

Vysledny model tak naznacuje, Ze jako statisticky vyznamné vysvétlujici byly
shledany vefejné vydaje na vystavbu infrastruktury a vydaje vynaloZené na
zdravotnictvi a Skolstvi. Proménné se v modelu projevuji kladnym znaménkem, coz
znadi pfimou uméru vuci zavislé proménné, vyssi vydaje vydané na zminéné oblasti
vedou ke zvyseni HDP sledovanych stati. Podobné jako v pfedchozich modelech
obou federdlnich jednotek byla sledovdna znacna rozdilnost v koeficientech, kdy
vydaje spojené s navySovanim lidského kapitadlu vykazaly vyssi hodnoty navratnosti
nez vydaje spojené svystavbou infrastruktury. Ponékud pfekvapivé vsak byly
vydaje spojené s vystavbou infrastruktury vyhodnoceny v ramci modelu jako

statisticky nevyznamné. Model rovnéz vykdazal adjustovany koeficient determinace

na 0,849, coz znamend, ze model je schopen vysvétlit témér 85% variability zavisle

proménné.

Shluk ¢. I. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury 1,1147 ok

Vydaje na vzdélani a skolstvi 10,8482 ok

Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 2,9316 nevyznamny
Adjustovany koeficient determinace 0,84937

Rozsah souboru 2

Tabulka 6: Viysledky panelu ¢.1, metodou FEM (vlastni zpracovdni; program Gretl)

Shluk stavajici se ze statt Esprito Santo, Goids, Pernambuco vytvoril zaklad pro druhy panel
dat. Vysledek F-testu sdruzené signifikace rozdilnych stfednich hodnot vykazal vyssi
p-hodnotu, coz znamend, Ze je mozné se priklonit k nulové hypotéze, a tedy

k mozZnosti, Ze spojeny regresni model je adekvatni. Nasledny Breuch-Pagantiv test,

52




vykdzal p-hodnotu 0,2341, kterd vypovida ve prospéch pfijeti nulové hypotézy, tedy
Ze je vhodné pouzit spojeny regresni model. Vzhledem ke skutecnosti, Ze oba
predchozi testy prokazaly nevhodnost pouziti modeli ndhodnych a fixnich efekt,
nebylo déale nutno provadét Hausmantv test. Jako nejvhodnéjsi délka casového

vV

Akaikeho informac¢niho kritéria.

F-test (pooled regresion) -2 0,0678

Breusch-Paganiv test 0,2341

Tabulka 7 : Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel &2 (Viastni zpracovani; program Gretl)

Vysledky modelu oznadily jako statisticky vyznamné vysvétlujici vydaje na
infrastrukturu a vydaje na zdravotnictvi a Skolstvi, coz plné potvrzuje predchazejici
poznatky, avSak vydaje vynaloZené na vystavbu inZenyrskych siti byly i v tomto
pripadé vyhodnoceny jako statisticky nevyznamné, prestoZe linedrni modely
metodou nejmensich ¢tvercli prokazaly vyznamnost tohoto vydaje jak v pfipadé
statt Goids, tak i v pfipadé statu Pernambuco. Nicméné vyznamné proménné
vykazaly i v tomto pfipadé kladna znaménka, coz naznacuje, Ze i v pfipadé druhého
datového panelu plati, Ze vynaloZené vefejné vydaje mély ve sledovanych
federalnich statech pozitivni vliv na rast HDP. Adjustovany koeficient determinace
v pfipadé modelu dosdhl hodnoty 0,77 a model tedy je schopen postihnout

variabilitu sledované proménné z 77%.

Shluk II. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury 2,83814 e

Vydaje na vzdélani a skolstvi 13,4393 EE

Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 6,9788 nevyznamny
Adjustovany koeficient determinace 0,7704

Rozsah souboru 3

Tabulka 8:Vysledky panelu ¢.2 metodou spojeného regresniho modelu (Vlastni zpracovdni; program Gretl)
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Tfetim zkoumanym objektem je datovy panel, zahrnujici staty Parand a Rio Grande do
Sul, které oba shodné spadaji do Jizniho regionu a vykazuji i obdobny stupen
ekonomické rozvinutosti. Provedena diagnostika panelovych dat nejdfive odhalila,
ze vysoké p-hodnoty F-testu, coz znamend, Ze test mluvi ve prospéch nulové
hypotézy, model fixnich efekti je tedy neadekvatni a je nutno se priklonit
k odmitnuti alternativni hypotézy a akceptovat vhodnosti spojeného regresniho
modelu. Nasledny Breuch-Pagantv test pak prokdzal opét vysoké p-hodnoty, a je
tedy nutné i v tomto pripadé prijmout nulovou hypotézu, ktera preferuje spojeny
regresni model. Na zakladé vysledki, které postupné odmitly vhodnost modelu
fixnich i ndhodnych efektd, bylo mozné vynechat Hausmantv test. Jako
nejvhodnéjsi délka casového zpozdéni pro dany model pak bylo vyhodnoceno

obdobi 3 let, coz je vice o rok vice, nez bylo pozorovano v pfedchozich modelech.

F-test (pooled test) 5,5685e+008

Breusch-Paganiv test 0,841231

Tabulka 9: Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel &3 (Viastni zpracovéni; program Gretl)

V rdmci modelu byly jako statisticky vyznamné vyhodnoceny vydaje smérované na
vzdélani a zdravotnictvi a vystavbu infrastruktury. Vydaje spojené s investicemi do
Skolstvi a lepsi zdravotni pééi model vyhodnotil jako investice, které v daném obdobi
plisobily prortistové. Naproti tomu vydaje spojené s dalsi vystavbou infrastruktury
byly oznaceny jako zaporné, coz znamena, ze zvyseni vydajii spojenych s vystavbou
infrastruktury bude mit podle stanoveného modelu za nasledek snizeni produktu
obou sledovanych statti. Je vSak nutno podotknout, Ze k podobnému zavéru dospéli
ve své studii i autofi Bussatto, Brunori, ktefi hodnotili dopady vefejnych vydajt ve
staté Rio Grande do Sul, autofi prace pak dale konstatovali, Ze jedinymi vydaji, které
méli z dlouhodobého hlediska pozitivni vliv na hospodafsky rlist daného statti, byly
vydaje spojené sinvesticemi a vydaji do Skolstvi a zdravotnictvi. V praci diive
stanoveny OLS model pro stat Parand, pak v této otdzce rovnéz dospél ke shodnym
vysledkim ohledné vydajt spojenych s vystavbou infrastruktury. Lze tedy prohlasit,
ze oba sledované staty dosahly optimdlni vybavenosti infrastrukturou a dalsi
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navySovani pak nemd za danych podminek kladny dopad na ekonomicky rtst.

Model je rovnéZ schopen postihnout okolo 90% variability sledované proménné.

Shluk III. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury -2,578 ok

Vydaje na vzdélani a Skolstvi 11,033 g

Vydaje na vystavbu inZenyrskych siti 0,081 nevyznamny
Adjustovany koeficient determinace 0,8954

Rozsah souboru 2

Tabulka 10: Viysledky panelu ¢.3, metodou spojeného regresniho modelu (Viastni zpracovadni; program Gretl)

Ekonomicky nerozvinuté federdlni staty severniho regionu (Acré, Amapd, Roraima) a
severovychodniho (Tocantins) regionu brazilské federace pak tvoii ¢tvrty panel dat.
Provedend diagnostika panelu odhalila, Ze jako nejvhodnéjsi moznost pro zkoumani
danych dat se jevi spojeny regresni model. Délka zpoZdéni modelu pak byla opét

stanovovana s pomoci Akaikeho informacniho kritéria, jako nejvhodnéjsi délka

vV

hodnoty.
F-test (pooled data) -2 0,3141
Breusch-Paganiv test 0,09651

Tabulka 11: Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel ¢.4 (Vlastni zpracovdni; program Gretl)

Vysledny model vyhodnotil jako statisticky vyznamné nejen vydaje na vystavbu
infrastruktury, vzdélani a skolstvi ale i vydaje spojené s vystavbou rozvodnych siti a
kanalizaci. Dale bylo zjisténo, Ze vSechny tyto vydaje ptisobily v daném obdobi
prorustové, véetné vydajii na vystavbu inZenyrskych siti. Koeficienty sledovanych
vydaji dokonce naznacuji, Ze vefejné vydaje spojené s vystavbou fyzické
infrastruktury mély ve findlnim modelu vyssi pfinos nez vydaje vynalozené na
Skolstvi a zdravotni péci. Toto zjisténi tedy naznacuje a potvrzuje predchozi zjisténi,
ze sledované federalni jednotky patfi do skupiny statti s nizkou trovni ekonomické

rozvinutosti. Nedostatecna vybavenost infrastrukturou pak znacné limituje rozvoj
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daného regionu, jednak z diivodu znacné izolovanosti jednotlivych ekonomickych
center, kterd brani v rozvoji ekonomickych aktivit, jednak z divodu, Ze vystavéna
kanaliza¢ni sit snizuje vyskyt infekénich nemoci, coz se v dlouhodobém horizontu
projevi celkovym zlepSenim zdravotniho stavu obyvatelstva, které pak bude vice
produktivni a bude i déle ekonomicky aktivni v disledku prodlouzeni délky Zivota.
Dal$im vyznamnym argumentem pro rozvoj inZenyrskych siti je i prosta skutecnost,
Ze dostupnost elektrické energie masivné napomahd rozvoji a produktivity
ekonomickych aktivit, cozZ se samozfejmé odrazi v ristu produktu daném regionu.
Zavéry ke kterym bylo dospéno v ramci panelové analyzy, se shoduji se zjisténimi,

kterd dfive byla uéinéna v ramci Setfeni metodou nejmensich ¢tvercu.

Shluk IV. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury 6,1936 ok
Vydaje na vzdélani a Skolstvi 4,5463 ko
Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 5,3235 ok
Adjustovany koeficient determinace 0,8269

Rozsah souboru 4

Tabulka 12: Tabulka 10: Vysledky panelu ¢.4, metodou spojeného regresniho modelu (Viastni zpracovdni; program Gretl)

Soubor zahrnujici staty severovychodnich regionu Brazilie (Alagoas, Paraiba, Piaui,
Rio Grande do Norte, Sergipé) a stat Rondonia spadajiciho do severniho regionu, pak na
zdkladé vysledkta shlukové analyzy vytvoril dalsi skupinu, kterd mohla byt
zkoumana. Vysledky testl panelové diagnostiky naznacily, ze vysoké p-hodnoty F-
testu zamitaji vhodnost pouziti spojeného regresniho modelu. Vysledky Breuch-
Paganova testu, pak vylucuji mozZnost vyuzit pro zkoumany panel dat model
nahodnych efektii. Na zdkladé vysledka provedenych testt pak bylo rozhodnuto, ze
pro dany soubor dat se jako nejvhodnéjsi model jevi model fixnich efektt (FEM).
Vysledky informacni kritérii pak jako nejvhodnéjsi délku casového zpozdéni

identifikovaly obdobi 2 let.
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F-test (FEM) -2 2,4976e-007

Breusch-Pagan(v test 0,741245

Tabulka 13:Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel ¢.5 (Vlastni zpracovdni; program Gretl)

Jako statisticky vyznamné vysvétlujici proménné byly v modelu identifikovany
vSechny zkoumané vydaje, coZ velmi pripomina vysledky pfedchazejiciho datového
panelu. I vtomto pfipadé model pracuje sestaty, které patii v ramci Brazilie
k ekonomicky slabsim, nerozvinutym a v rdmci celo zemé dokonce k nejchudsim.
V porovnani s predchdzejicim panelem ¢.4, zachycujici staty Acré, Amapd, Roraima a
Tocantins, je vSak jeden rozdil patrny, prestoZe sledované vydaje odhalily pozitivni
vliv na vyvoj produktu zkoumanych statd, tak je patrné, Ze koeficient vydajii na
infrastrukturu a vystavbu rozvodnych siti, jiZ nebyl zdaleka tak vysoky jako
v piipadé vydaji spojenych se vzdélanim a zdravotnictvim. Tento jev by naznacoval,
Ze staty nemaji sice jeSté adekvatné vybudovanou infrastrukturu, avsak tento
nedostatek neni tak citelny jako v pripadé stath Acre, Amapd, Roraima a Tocantins.
Z historického hlediska se toto vysvétleni jevi jako velmi pravdépodobné, protoze
zminéné staty byly vyznamnéji osidleny az v priibéhu druhé poloviny 20. stoleti a
bylo tedy nutno kompletné budovat celou infrastrukturu, coz je v pfikrém rozporu

s federalnimi jednotkami zkoumanymi v rdmci tohoto panelu.

Shluk V. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury 3,9318 e
Vydaje na vzdélani a skolstvi 16,2938 ok
Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 2,4314 ok
Adjustovany koeficient determinace 0,7222

Rozsah souboru 6

Tabulka 14: Vlysledky panelu ¢.5, metodou FEM(Vlastni zpracovani; program Gretl)

Panel sestavajici se z federalnich statt Amazonas, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul a
Maranhdo pak predstavuje dalsi zkoumany soubor dat. Na zdkladé vysledk
panelové diagnostiky byly postupné vylouceny moznosti pouziti modelti ndhodnych
efektti a spojeného regresniho modelu, pficemz se jako nejvhodnéjsi z navrhovanych
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moznosti jevi model fixnich efektd. Druhym krokem, nutnym ke specifikovani
konecného modelu, bylo uréeni vhodného casového zpozdéni. Jako vhodna
prichdzela zpozdéni 2 respektive 3 let. NizSich informacnich kritérii vSak bylo
dosaZzeno v modelu se zpozdénim 2 let, proto bude ve findlni podobé modelu

uvazovano se zminénym obdobim.

F-test pooled -2 2,2429e-08
Breusch-Paganiv test 4,1719e-04
Hausmanayv test 0,00145

Tabulka 15:Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel ¢.6 (Viastni zpracovdni; program Gretl)

Vysledny model pak za statisticky vyznamné vysvétlujici proménné vyhodnotil
vSechny sledované vydaje, coZ je obdobny vysledek jako v pripadé panelt ¢. 4 a 5.1
v tomto pripadé tedy vysledny model naznacuje, Ze se jednd o staty s nedostatec¢né
rozvinutou infrastrukturou. Podobné jako v pfipadé panelu zahrnujici staty Amapd,
Acre, Roraima a Tocantins, 1ze i v této situaci vychazet z pfedpokladu, Ze nizky stupen
rozvinutosti fyzické infrastruktury danych stat Ize vysvétlit skutecnosti, Ze i staty
Amazonas, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul zacaly byt vyraznégji osidlovany az

v pribéhu druhé poloviny 20 stoleti.

Shluk VI. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury 8,1819 ok
Vydaje na vzdélani a skolstvi 16,6924 ok
Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 9,1069 e
Adjustovany koeficient determinace 0,8079

Rozsah souboru 4

Tabulka 16: Vysledky panelu ¢.6, metodou FEM (Vlastni zpracovdni; program Gretl)

V ptfipadé panelu zahrnujici staty Bahia, Santa Catarina a federalni distrikt hlavniho
meésta Brasilia, odhalila diagnostika, Ze p-hodnota F-testu je vysokd, coz znameni, ze
se jako vhodny model se jevi spojeny regresni model. Vysledna p-hodnota Breusch-

Paganova testu déle vypovida a potvrzuje adekvatnost spojeného regresniho modelu
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pfed modelem nadhodnych efektt. Vzhledem k vylouceni modelu fixnich a
nahodnych efekti predchazejicimi testy nebyl provadén Hausmantv test. Délka

¢asového zpozdéni byla dle informacnich kritérii uréena na 3 roky.

F-test (FEM) -3 0,07417

Breusch-Pagan(v test 0,11885

Tabulka 17: Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel &7 (Viastni zpracovdni; program Greti)

Statistickd vyznamnost vysvétlujicich proménnych byla identifikovdna v pfipadé
vydaji sméfovanych do vystavby infrastruktury a vydajti na Skolstvi a zdravotnictvi.
Koeficient vydaji na vystavbu infrastruktury byly v rdamci modelu vyhodnoceny
jako neutrdlni, vydaje vynaloZené na oblasti vzdélani a zdravotnictvi byly pak
vyhodnoceny podobné jako ve vSech ostatnich zkoumanych datovych panelech
vyhodnoceny pozitivné. Koeficient determinace je vSak nizsi ve srovnani
s pfedeSlymi datovymi panely, vysledny model je schopen za soucasné specifikace

popsat pouze okolo 75% vysvétlované proménné.

Shluk VILI. Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury -0,01539 ok

Vydaje na vzdélani a skolstvi 17,1810 ok

Vydaje na vystavbu inZenyrskych siti 0,01271 nevyznamny
Koeficient determinace 0,7575

Rozsah souboru 3

Tabulka 18: Vysledky panelu ¢.7, metodou spojeného regresniho modelu (Vlastni zpracovadni; program Gretl)

Poslednim zkoumanym souborem je datovy panel zahrnujici staty jihovychodniho
regionu zemé. Provedeni diagnostiky panelu odhalilo, ze p-hodnota F-testu je udava
0,0087, coz na urovni 5% statistické vyznamnosti znamend, Ze je spojeny regresi
model neni v tomto pfipadé adekvatni a je nutno se pfiklonit k alternativé modelu
fixnich efekt(i. Breuch-Pagantv test pak vykazuje nizkou p-hodnotu, kterd vypovida
proti nulové hypotéze, Ze spojeny regresni model je adekvatni a ve prospéch

alternativni hypotézy o vhodnosti modelu fixnich efektti. Pro konecné stanoveni
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vhodného modelu pro dany patovy panel bylo tedy zapotfebi provést i Hausmantiv
test, jehoz nizka hodnota rozhodla, Ze nejvhodnéjsi model pro dany datovy soubor je
model fixnich efektti (FEM). Akaikeho informacni kritéria pak byla vyhodnocena

jako nejnizsi v pfipadé modelu se zpozZdénim 3 let.

F-test (FEM) -3 0,04691
Breusch-Pagan(v test 4,07361-e011
Hausmanayv test 0,00016

Tabulka 19: Vysledky panelové diagnostiky modelu pro panel &8 (Viastni zpracovéni; program Gretl)

V rdmci modelu zahrnujici federdlni staty Sao Paulo, Rio de Janeiro a Minas Gerais, pak
byly jako statisticky vyznamné vyhodnoceny vydaje na vystavbu infrastruktury a
vydaje spojené se skolstvim a zdravotnictvim. Je ale nutno podotknout, Ze celkovy
efekt vydajii smérovanych na vystavbu infrastruktury byly modelem vyhodnoceny
jako negativni, vydaje na Skolstvi a zdravotni péci pak byly podobné jako ve vSech
zbyvajicich panelech hodnoceny kladné. Vysledky zkoumaného panelu se tak
znacné podobaji zjisténim, kterd byla u¢inéna v datovém panelu ¢.2, zahrnujici staty
Parand a Rio Grande do Sul. Oba zkoumané soubory zahrnuji vesmés staty, které patii
vramci federace k ekonomicky rozvinutym, zcéehoz vyplyva, Ze s vysokou

pravdépodobnosti bylo i v tomto dosazeno optimalni vybavenosti infrastrukturou.

Shluk VIII. (zpoZdéni 3) Koeficient p-hodnota
Vydaje na vystavbu infrastruktury -2,719 o

Vydaje na vzdélani a skolstvi 9,273 ok

Vydaje na vystavbu inzenyrskych siti 4,301 nevyznamny
Koeficient determinace 0,87438

Rozsah souboru 3

Tabulka 20: Vysledky panelu ¢.8, metodou FEM (Vlastni zpracovdni; program Gretl)
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Vysledky panelového Setfeni potvrdily vyznamnost vydaji spojenych s lidskym
kapitadlem. Podobné jako v pripadé pfedchozich linearné regresnich modelti, byla

prokdzana vyznamnost ve vSech sledovanych panelech.

Na druhé strané byl pozorovan negativni ekonomicky dopad vefejnych vydaja
vynaloZenych na vystavbu infrastruktury v pfipadé ekonomicky rozvinutych stat
jizniho regionu, coZ je v urcitém protikladu s pfedchozimi zjisténimi OLS analyz,

které negativni vliv téchto vefejnych vydaji pouze v ptipadé statu Sao Paulo.

Vyznamnost vystavby infrastruktury vSak byla prokdzana v pripadé statti severniho,
centrdlniho a severovychodniho regionu, coz plné podporuje zjisténi, kterd byla
ucinéna v prabéhu testovani jednotlivych statd pomoci metody OLS a také

podporuje zjisténi, ke kterym dosli autofi v resersni c¢asti prace.

Vydaje na vystavbu kanalizaci, elektrifikaci, plynofikaci a rozvodi pitné vody byly
vyhodnoceny jako vyznamné a piinosné v pfipadé shluki ¢. 4, 5 a 6, které zahrnuji
staty severniho, severovychodniho a centralniho regionu. Zajimavym zjisténim, ale je
skutecnost, Ze nebylo ani v jednom sledovaném panelu vyhodnoceno, Ze by vydaje

spojené s vystavbou inZenyrskych siti mely negativni dopad na ekonomicky rozvoj.

61



Navrhy a doporuceni

Soucasti diplomové prace je také najit na zakladé vysledka reSersniho Setfeni a
praktické casti vhodna doporuceni pro tvirce brazilské hospodaiské politiky.
V tomto pripadé byl sledovan dopad vefejnych vydaji ve vybranych oblastech, je ale
nutno podotknout, Ze v tomto pfipadna doporuceni postihnou i problematiku nad

ramec prace.
- Zkvalitnéni zakladniho a stredniho skolstvi

Zemé v minulych desetiletich a obzvlasté od poloviny 90. let vykdzala velky tspéch
v boji proti negramotnosti. Jako velmi tspéSnym ndstrojem se v tomto ohledu ukézal
socidlni program Bolsa Familia, zavadény od 90. let ktery podmiriuje vyplatu socialni
podpory chudym rodindm posilanim déti z téchto rodin do Skol. I presto stdle
existuji federdlni staty, obzvlasté v severovychodnim regionu zemé, ve kterych je
mira negramotnosti velmi vysoka a presahuje 15%. Federdlni vlada by tedy urcité
jako jeden ze zasadnich bodiéi své politiky méla mit i naddle za cil eliminaci
negramotnosti v téchto statech. Druhym bodem, na ktery by se méla vlada zaméfit
v oblasti Skolstvi je zkvalitnéni vyuky na zdkladnim a stfednim stupni, coz znamena
zvysit investice nejen do zlepSeni vybavenosti skol, ale také zvyseni platt ve Skolstvi.
A to asponl na uroven 2 400 realti za mésic, coz v soucasnosti predstavuje v ramci
Brazilie lehce nadprimérny plat, ktery byl schopen aspon z ¢asti udrzet kvalitni
pedagogy a zabranit tak postupné erozi ucitelského sboru. Zaroven je ale nutné, aby
bylo zajisténo vcasné a presné vyplaceni platli, coz byl v minulosti a koneckoncti

stale je velmi casty problém vSech zaméstnancti v brazilském statnim sektoru.
- Zkvalitnéni a zvyseni dostupnosti zdravotni péce

Spatna dostupnost kvalitni zdravotni péce piedstavuje v zemi dlouhodobé velky
problém a to obzvlasté vrozlehlych a nerozvinutych oblastech severniho,

severovychodniho a centrdlniho regionu. Problém je, mnohdy znacna izolovanost
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jednotlivych sidel, coz velmi komplikuje poskytovani zdravotni péce, coz se projevilo
nedavno i v pritbéhu epidemie horecky Zika v prabéhu roku 2016, na kterou nebyla
vlada a mistni ufady schopny pruzné a zavcasu reagovat. Faktem je, Ze lepsi
dostupnosti zdravotni péce a hlavné prevence, by do budoucna mohla byt schopna
omezit vyskyt epidemii tropickych chorob, coZz by z dlouhodobého hlediska
predstavovalo moZnost, jak snizit vydaje vyclenéné na boj s témito chorobami a
nasledné umoznilo pfesmérovani téchto zdrojii na jinou zdravotni péci. Z tohoto
diivody by vlada méla mit zdjem na prevenci téchto chorob, coz znamena zavedeni a
rozsiteni programu povinného ockovani. Zadruhé by vlada méla zcela jisté
investovat do vystavby dalSich zdravotnich stfedisek, tak aby byla zlepSena

dostupnost zdravotni péce.
- Rozvoj silni¢ni a Zeleznicni sité

Rozvoj komunikaci je jednoznacné pfinosem pro hospodafsky riist nerozvinutych
¢asti federace, proto by méla v téchto oblastech vladda podporovat vystavbu
silnicnich komunikaci, tak aby doSlo kadekvatnimu propojeni hlavnich
ekonomickych center jednotlivych stati. Velmi vyznamny hospodarsky dopad by
méla konecnad realizace Zelezniéniho spojeni mezi severni ¢asti zemé, ktera je bohata
na suroviny a rozvinutym jihem zemé. Je nutno podotknou, Ze tento projekt je
dlouhodobym zdmérem vétsiny brazilskych vlad az do poloviny 70. let, ktery ale
dodnes nebyl realizovan. Je ale naprosto nezbytné peclivé vyhodnotit dopady na
zivotni prostfedi, protoZe dany projekt by zcela jisté zasahoval do amazonského
destného pralesa a musel by tak spliiovat pfisna technickd a bezpecnostni kritéria.
Zarovenn bude nutno rozvijet a posilovat dopravni infrastrukturu v rozvinutych
oblastech zemé, protoZe Brazilie se podobné jako Cina a Indie stavd dalsi
motoristickou velmoci, v roce 2008 vlastnilo osobni viiz ¢i motocykl pouze 45%

domacnosti, avsak do roku 2012 se tento podil zvysil na 54%
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- Zajisténi rozvodl pitné vody a vystavba kanalizaci

Jako dalsi doporuceni z prace vyplyva vyznamnost zajisténi pitné vody pro
obyvatelstvo a funkcni kanalizacni systém. Opét i v tomto pripadé musime Ccelit
problému, Ze zemé je v nékterych oblastech slabé osidlena a jednotliva stfediska jsou
izolovana. Pfesto mira urbanizace dosdhla do roku 2016 podle tdaji Svétové banky
hodnoty 85%, coZz umoziiuje upravit vyslovené doporuceni, aby vlada zajistila
vystavbu rozvoda pitné vody a funkcni kanalizaci aspon v urbanizovanych

oblastech.

Je naprosto jasné, Ze realizace téchto ndvrha vyzaduje znacné investice ze strany
vlady. Proto je rovnéz nutné zajistit, aby zdroje, které ma vlada k dispozici, byly
vyuzity efektivné a produktivné. Ve svétle obrovskych korupcnich skandala
brazilskych vlad z let 2002-2017 je ale jasné projevuje, Ze stat v minulosti hospodaril
velmi neSetrné a netransparentné, odhaduje se, Ze kazdorocné je zpronevéreno az
30% vSech brazilskych vefejnych fondi, coz predstavuje pro ekonomiku zemé
obrovsky problém, nebot snizuje vefejné investice do vzdélani, zdravotnictvi,
infrastruktury, bydleni a bezpec¢nosti. Je proto tedy nutné jednoznacéné vyslovit
pozadavek na zkvalitnéni systému vladnuti tak, aby byl do budoucna transparentni
a rovnéz pozadavek na zajisténi kvalitniho a profesiondlniho byrokratického aparatu
zemé. Pravé otevienost vlady, svoboda tisku, transparentnost a pristup vefejnosti
k informacim ze statni sféry napomahaji rozvinutym zemim uspésné zvladat
problém korupce. Spolu s timto krokem by mély byt implementovany pristupy k
potirani korupce, coz znamena existence nezavislého a aé¢inného soudniho systému a
nezavislé policie. Z tohoto pohledu by mél byt boj proti korupci a neefektivnimu

nakladani s vefejnymi zdroji jednoznac¢nou prioritou.
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Diskuze

Z vysledkt testti provedenych v empirické casti prace této prace zaméfené na
problematiku hodnoceni vlivu vybranych vefejnych vydajid v ramci brazilské
federace, lze konstatovat, Ze byl dokdzan pozitivni vztah mezi zkoumanymi
vefejnymi vydaji a ekonomickym riistem. Vefejné vydaje tak maji pozitivni efekt v
ramci ekonomického rozvoje. Coz je vrozporu se zavéry Barra (1990), ktery
povazoval stimulaci hospodarstvi skrze zvyseni vlddnich vydaji za nevhodné,
protoze jej povazuje za zdroj potencidlni ekonomické nestability. Prace se priklani
k vysledkim Ashauer a Landau, ktefi ve svych S3etfeni vyzdvihovali pravé
dlouhodoby pozitivni dopad vydaji uréenych na vystavbu infrastrukturu, kterd ma
dle jejich minéni dlouhodoby pozitivni dopad na hospodaisky rozvoj zemé, protoze
umoznuje lepSi propojeni regionti, coz predstavuje moZnost jak potlacit
ekonomickou decentralizovanost a izolaci jednotlivych ekonomickych center a
zarovenn podpofit rozvoj ekonomické aktivity. Vysledky diplomového Setfeni
naznacily tento, Ze tento efekt je pozorovatelny ve dvou rtiznych ptipadech, jednak
vizolovanych, tézko dostupnych stadtech amazonského destného pralesa a
vnitrozemi, kdy opravdu platilo, Ze ekonomickd centra v daném regionu byla
izolovana od zbytku zemé a transport zbozi byl vdzdn pouze na moznosti fi¢ni
dopravy. Druhym vysvétlenim ekonomické decentralizace a izolovanosti nékterych
regiont je, skutecnost, Ze vétSina stat Severovychodniho regionu zemé byla
v pribéhu podstatné casti 20. stoleti nucena fesit kolonidlni dédictvi, které se
projevovalo zejména naprosto nevhodnou koncepci dopravni infrastruktury, ktera
neodrazela potfebu navzdjem propojit ekonomickd centra, namisto toho pouze
preferovala co nejefektivnéjsi propojeni center s pristavy, které pak slouzily jako
centra pro vyvoz komodit do zbytku svéta a centrum obchodu. Pricemz, ale
nedochdzelo k pfirozené redistribuci bohatstvi smérem do vnitrozemi, coz pozdéji
vyustilo v obrovské rozdily mezi oblastmi na pobfezi a vnitrozemi, které pak nebyly

dostatecné feseny az do 80. let. Je nutné v tomto bodé podotknout, ze podobné
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problémy s naprosto neadekvatni infrastrukturou jsou velmi typické pro celou radu
rozvojovych zemi v Africe a Latinské Americe. Zaroven ale vysledky naznacily jeSté
pritomnost efektu, ktery ve svych studiich zaznamenali Heitger (2001) a Schaltegger,
Torgler (2004), ktefi shodné poukazovali na skutecnost, Ze verejné vydaje spojené
s vystavbou fyzické infrastruktury maji tendenci vykazovat klesajici pozitivni vliv na
dalsi rtist HDP v zavislosti na aktudlni rozvinutosti regionu. Argumentovali faktem,
Ze hospodarstvi statu, ktery jiz dostatecné vybudoval dopravni sit tak nemusi
pozitivné reagovat na dalsi vystavbu, protoZe pokud je v téchto zemich dosaZeno
optimalni vySe vefejnych vydajli, pak pokracujici rostouci trend vefejnych vydaji
zacne mit neutrdlni ¢i dokonce negativni vliv na dalsi ekonomicky rozvoj. Toto
tvrzeni bylo ve vysledcich potvrzeno. Nerozvinuté a zaostalé staty severniho,
centralniho a severovychodniho regionu bez vyjimky vykazovaly, Ze zlepSeni
dopravni obsluznosti a zlepSeni infrastruktury pozitivné ovliviiuje hospodarsky riist
téchto statt. Naproti tomu ekonomiky rozvinutych statd jizniho a obzvlasté pak
jihovychodniho regionu na dals$i vystavbu infrastruktury reagovaly neutralné c¢i
dokonce pfimo negativné, coZ naznacuje, ze tyto staty jiz dosdhly optimalni
vybavenosti dopravni infrastrukturou a dalsi investice, jiz zbytecné. Zde si ale
myslim, Ze je prostor pro caste¢nou polemiku a asport ndmét k diskuzi ohledné
naprosté opravnénosti predchoziho tvrzeni. Existuje totiz pravdépodobnost, Ze
pouzité modely nebyly schopny dostatecné obsahnout kvalitu obsluznosti a dopravy
uvnitf jednotlivych brazilskych velkomeést, které nevykazuji vysokou kvalitu
dopravni obsluznosti a tim padem ani vysokou efektivitu. Vydaje spojené
s vystavbou kvalitni a adekvatni infrastruktury, které by lépe odrdzela soucasné
potteby velkomést, by s nejvétsi pravdépodobnosti mely pozitivni ekonomicky efekt
i v téchto pfipadech. Avsak tato diplomova prace se zabyva hodnocenim vydajii na

arovni federdlnich jednotek nikoliv jednotlivych obci.

Jako velmi vyznamny faktor pro ekonomicky rozvoj byly na zdkladé vysledkii

vyhodnoceny vydaje spojeni snavySovanim lidského kapitdlu, tedy vydaje na
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zajisténi Skolstvi a zdravotni péce. Zde je zapotfebi zminit, Ze model pracoval
s vydaji vyddvanymi pouze na trovni federalni vlady a opomijel vydaje vynaloZené
jednotlivymi federalnimi staty a obcemi. Pfesto ale byl i tak dokazan velky vyznam
téchto vydaju pfi ovliviiovani ekonomického rastu. CoZz ndm dava mozZnost
zodpovédét pravdivost ¢i nepravdivost hypotézy, Ze vefejné vydaje spojené
s lidskym kapitdlem mély pozitivni dopad na hospodarsky vyvoj ve vsSech
sledovanych statech brazilské federace. Ve svétle vysledkti testi je moZné
vyslovenou hypotézu povaZovat za pravdivou a rovnéz ji mizeme podpofit dalsimi
studiemi, které byly v rdmci Brazilské federace provedeny. Pradce Morais, Araujo,
Monterio (2012) a studie Busatto, Brunori (2011) také zkoumaly vliv vefejnych
vydajli na skolstvi a zdravotnictvi na hospodafsky rtst vybraného spolkového statu.
V obou pfipadech dospéli autofi k tomu, Ze zkoumané vydaje pozitivné ovliviiuji
hospodarsky rozvoj, navzdory faktu, Ze obé Setfeni zkoumala znacné rozdilné
federalni jednotky. Zaroven je tfeba zminit i studii autorti Da Silva, Triches (2014),
kterd dospéla k opacnému zavéru a tedy, Ze vydaje na skolstvi maji neutrdlni dopad
na ekonomicky rozvoj Brazilie. AvSak je nutno dodat, Ze danad prace nepracovala
s problematikou casového zpozdéni, kdy se zvysSeni vydajii do Skolského systému
projevi az s urcitym casovym odstupem, protoze koneénym vystupem téchto vydajti
je 1épe vzdélané a produktivnéjsi obyvatelstvo zemé, které ale nelze vzdélat ihned.
Prace zkoumala vydaje na Skolstvi jako celek, proto 1ze hodnotit vliv Skolstvi pouze
v rdmci celého vzdélavaciho procesu, nikoliv pfinos jednotlivych stupniti studia. Bylo
by ale snejvétsi pravdépodobnosti dokazano, Ze nejvyssi ekonomicky pfinos by
mély vydaje vynaloZené na urovni zdkladniho Skolstvi, protoze Brazilie podobné
jako vétsina rozvojovych zemi, musi stale bojovat s negramostnosti obyvatelstva, coz
zminuji pravé i autofi Morais, Araujo Monterio a Busatto, Brunori. Celkové se daji
vysledky shrnout tak, Ze vydaje na zdravotnictvi a Skolstvi maji pozitivni vliv na rtst
ekonomiky stadtu nezavisle na urovni ekonomického rozvoje, coz lze dat do
souvislosti se skutecnosti, Ze zdravé a vzdélané obyvatelstvo bude vykazovat vyssi

miru produktivity a rovnéz existuje predpoklad, Ze bude i déle ekonomicky aktivni.
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Dal$im dtileZitym pfinosem z dlouhodobého hlediska je, Ze zajisténi téchto vydajt
prispiva také k politické stabilité, ktera pak dale napomaha dalSimu hospodafskému

rozvoji daného statu

Literarni reSerSe také opakované upozornovala na vyznam vydaji vynaloZenych na
vystavbu kanalizaci, vodovodnich a rozvodnych siti elektrického proudu a plynu.
Vysledky testi potvrdily vyznam téchto investic, avSak i v tomto pripadé byl
pozorovan podobny trend jako u vydaji vynaloZenich na vystavbu infrastruktury.
Rozvinuté staty Brazilie vykazovaly neutrdlni ¢i dokonce v nékolika pfipadech
negativni vliv dalsi vystavby rozvodnych siti. Oproti pfedpokladu ale nevykazovaly
pozitivni vliv na vystavbu rozvodnych siti vSechny staty severovychodniho a
severniho regionu. Vzhledem k povaze ziskanych dat, ale nebylo mozné, oddélit

vlivy jednotlivych programt vystavby.

Zhodnoceni vysledkii zkoumani ndm mélo umoznit vyvratit ¢i potvrdit hypotézu, Ze
vefejné vydaje spojené s fyzickym kapitdlem maji rizny efekt na hospodaisky vyvoj
v zavislosti na ekonomické rozvinutosti daného statu federace, kdy predpokladame,
Ze vydaje vynaloZené na vybudovani infrastruktury budou mit pozitivni vliv na riist
produktu, zatimco v pfipadé statli jizniho a jihovychodniho regionu nebudou uz mit
tyto vydaje vyznamnéjsi vliv na rlist ekonomik, protoze existuje predpoklad, Ze
potfebnd infrastruktura byla v téchto statech jiz vybudovana. Tato hypotéza se
ukdzala jako castecné pravdiva, protoZe sice dokdzala, existenci rozdilného efektu
vystavby mezi rozvinutymi a rozvijejicimi se staty, avSak zaroven nepfedpokladala,
ze by mohl pfevazit negativni vliv téchto vydajt, tak jako tomu bylo v modelu pro
stat Sao Paulo. Je ale nutno mit na paméti, ze prace hodnotila pfinos vefejnych

vydaji na arovni celého statu, nikoliv na arovni jednotlivych obci.
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Zaveér

Hlavnim cilem prace bylo vyhodnotit vliv vefejnych vydaji na ekonomicky rist
jednotlivych stati brazilské federace a potvrdit ¢i vyvratit domnénku, Ze vydaje
vybrané na zdkladé vysledku literdrni reSerse mély v pritbéhu pozorovaného obdobi
pozitivni vliv na hospodafsky rozvoj danych statt. Pro ucely hodnoceni efektivity a
celkového dopadti vefejnych vydaji bylo zapotfebi identifikovat vhodné vydaje,
které by bylo mozno sledovat na drovni jednotlivych federalnich stat(i. Tento vybér
byl proveden v teoretické ¢asti prace, ktera byla vénovana studiu dané problematiky,
pfi¢emz bylo uzito zahranic¢nich studii, které se danym okruhem problému zabyvaly
v celosvétovém meritku, v kontextu latinsko amerického kontinentu a v ramci

samotné brazilské federace.

Na zakladé vysledkt literarniho Setfeni byly nakonec jako nejvhodnéjsi vydaje pro
sledovani vybrany tfi skupiny vefejnych vydaji, které byly podrobeny dalSimu
zkoumani. Prvni sledovanou skupinu vefejnych vydajii zahrnovaly ndklady na
vystavbu fyzické infrastruktury, které napomahaji lep$i propojenosti jednotlivych
ekonomickych center a napomahaji tak zvySovat integralni produktivitu daného
statu ¢i oblasti. Jako druhou skupinou vefejnych vydaji vhodnych pro dané
zkoumani, byly vyhodnoceny na sSkolstvi, kdy plati pfedpoklad, Ze zdravé a
kvalifikované obyvatelstvo je schopno dosahovat vyssi produktivity a rovnéz
zlistava i déle ekonomicky aktivni. Vy$si aroven vzdélanosti obyvatelstva pak dale
zvysuje produktivitu. Posledni sledovanou skupinou vefejnych vydajii se staly
naklady spojené s vystavbou rozvodovych a kanalizacnich siti, u kterych opét plati
predpoklad, ze zavedeni elektrické rozvodné sité napomaha zvySovat produktivitu
ekonomickych c¢innosti v daném regionu. Zavedeni rozvodiéi pitné a nezavadné
vody, spolecné s vystavbou kanalizac¢nich siti pak drasticky napomaha zlepSovat
zdravotni stav obyvatelstva, ¢imz jednak opét napomdaha navysovat zvysovat jeho
produktivitu, protoZe jednak snizuje vyskyt infekénich nemoci, ale také prodluzuje

ocekavanou délku doziti. Dalsi vyznamnou vyhodou je, Ze sniZeni vyskytu nemoci
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spojenych snedostatecnym hygienickym zazemim sebou potencidlné pfindsi i

uspory v oblasti zdravotni péce.

Prvni oddil empirické casti prace zahrnoval testovani vztahu téchto vydaju a
ekonomického rtistu na urovni jednotlivych statli, coz bylo provadéno s pomoci
linedrné regresniho modelti metodou nejmensich ctvercii. Vysledky naznacily, ze
zkoumané verfejné vydaje maji v ramci Brazilie znacné rozdilné efekty, protoZe se
projevuji znacné rozdily v trovni hospodarské rozvinutosti mezi jednotlivymi staty
federace. Je v podstaté mozné rozeznat ¢tyfi skupiny statd. Nejrozvinutéjsi staty
jihovychodniho a vychodniho regionu vykazuji pozitivni dopady pouze v pripadé
vydaji sméfovanych do zdravotnictvi a vzdélani obyvatelstva, avsak celkovy efekt
vydaji vynaloZeny na vystavbu infrastruktury a rozvodnych siti byly jizZ hodnoceny
neutrdlné ¢ prfimo negativné. Druhd identifikovand skupina statd vykazovala
pozitivni vliv na vydaje spojené se Skolstvim, zdravotnictvim a vystavbou
rozvodnych siti. Treti skupina zahrnovala staty dokazujici vyznam vystavby
rozvodnych siti a investic do Skolstvi, zdravotnictvi. Posledni skupinou stati
identifikovanych na zdkladé vysledkdi regresnich modeltt byly jednotky, které
vykazaly, Ze vSechny vybrané skupiny sledovanych vefejnych vydaji maji pozitivni

dopad na ekonomicky riist.

Nasledné provedeni shlukového Setfeni, pak umoznilo roztfidit jednotlivé staty do
skupin se stejnym ¢i podobnymi ekonomickymi vlastnostmi. Celkové tak bylo
ziskano osm rozdilnych skupin, coz déle potvrdilo domnénku, Ze mezi jednotlivymi
staty federace existuji znacné rozdily. Na vysledky shlukového Setfeni pak navazalo
Setfeni panelovymi daty, kterd potvrdila zjisténi uéinénd v ramci Setfeni regresnimi

modely.

Ve vysledku se d4 konstatovat, Ze prace poskytla odpovéd na otdzku, zda zvolené
vefejné vydaje mély v konecném hodnoceni federace pozitivni vliv na rist celkového
produktu jednotlivych statti Brazilie. Jako obzvlasté vyznamné byly pro ekonomicky
rozvoj jednotlivych stat identifikovany vydaje spojené snavysSovanim lidského
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kapitalu, které vykdazaly pozitivni vliv na rist produktu ve vSech zkoumanych
pripadech. Tento poznatek tak jen potvrzuje dfivéjsi zjiSténi ekonomt o vyznamu a
potiebé zajisténi kvalitniho Skolstvi a zdravotnictvi, které je nezbytné pro tspésny
ekonomicky rozvoj daného statu ¢i regionu. Toto konstatovani spolecné s vysledky
Setfeni pak umozZnuje oznacit hypotézu, Ze verejné vydaje spojené s lidskym
kapitdlem mély pozitivni dopad na hospodarsky vyvoj ve vSech sledovanych statech
brazilské federace za pravdivou. Rovnéz i druhou vyslovenou hypotézu miizeme
oznacit jako pravdivou, protoZe provedené testy skutecné potvrdily, Ze vydaje
spojené s vystavbou infrastruktury a rozvodnych siti mély v jednotlivych oblastech
brazilské federace rozdilné efekty pravé v zdavislosti na turovni rozvinutosti

zkoumaného regionu.

Prace na drovni diplomové prace neni pravdépodobné schopna zachytit vsechny
proménné, které ptisobi spolecné se zkoumanymi vydaji na ekonomiky jednotlivych
federalnich stathi. Je nutno vzit v ttvahu znacné zjednoduseni zkoumanych vydaja,
kdy byly vzaty v avahu pouze vydaje vynaloZené na urovni federalni vlady a
ignorovany vydaje vynaklddané na turovni jednotlivych statd a obci. Ty byly
zamérné opominuty jednak zdavodu znacné nedostupnosti dat, obzvlasté
problematické se jevi dostupnost dat pfed rokem 2002, jednak z dGvodu zmén
metodiky vypocéta v pribéhu sledovaného obdobi a také v diisledku znacnych potizi
a nejasnosti pfi kompletaci celkové vySe vydaji v jednotlivych statech. SpiSe nez
detailni rozbor jednotlivych efekti zkoumanych vefejnych vydaji na ekonomiky
jednotlivych statd, by prace méla nabidnout zékladni rozdéleni a popis zkoumané
problematiky v ramci brazilské federace, pfipadné vytvofit zdklad, na ktery budou
moci pozdéji navazat jiné vyzkumné prace s cilem zkoumat danou problematiku
detailnéji.

Z vysledkti vyplyvaji nasledujici doporuceni pro tvtirce hospodarské politiky, vydaje
cilené na zlepSeni dostupnosti, kvality zdravotni péce a Skolstvi maji silny

prorustovy charakter nejen v pfipadé rozvojovych zemi, ale i v pfipadé€ rozvinutych
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zemi ¢i regiond. V1ady by tedy meély mit zdjem investovat do zajisténi kvalitni
zdravotni péce a odpovidajici tirovné vzdélani. V pfipadé rozvojovych zemi by pak
m¢él byt jednou ze zdkladnich priorit dané vlady boj proti negramotnosti. Nejenze
takto vynalozené vydaje maji silny prorustovy charakter, ale z dlouhodobého
hlediska maji i pozitivni vliv na politickou stabilitu daného statu. Spolecné s tim je
vSak nutné dopovidajicim zptsobem rozvijet i infrastrukturu zaostalych regionti
s cilem zastavit ¢i alespon omezit divergentni vyvoj v rdmci zemé. Avsak v pripadé
zemi, které vykazuji velmi vysoké rozdily v rdmci jednotlivych regionti, podobné
jako v pfipadé Brazilie, by pak mélo byt v zdjmu centrdlni vlady napomahat
konvergentnimu vyvoji skrze zvyseni vydaji urcenych na rozvoj infrastruktury v
ekonomicky slabych regionech zemé. Zminény pozadavek vSak zaroven vyzaduje
kvalitni a transparentni systém vlady, stejné tak i kvalitni praci byrokratického
aparatu zemé, ktery by omezil korupci a neefektivni naklddani s vefejnymi rozpocty.
Avsak pravé zemé Latinské Ameriky v tomto predpokladu vykazuji znacné rezervy,
proto by mély tyto staty vynaloZit i znacné usili aby byla zvySena produktivita a

transparentnost statni spravy.
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Prilohy

Historicky vyvoj

Jednim z diilezitych predpokladt pro pochopeni realii brazilské ekonomiky, véetné
obrovskych nerovnosti mezi jednotlivymi regiony Brazilie predstavuje znalost
historického vyvoje daného hospodarstvi. ,V prvé fadé je potteba zminit, Ze v nékterych
ohledech se brazilské hospoddrstvi od pocatku 16. stoleti, kdy do Jizni Ameriky p#ipluli
portugalsti mofeplavci, a zacali péstovat cukrovou tftinu, p¥ilis nezménilo. Brazilie byla vZdy
v historii v prvé fadé exportérem primdrnich komodit, jelikoZ disponovala jejich obrovskymi
zdasobami.” (Argiriu; 2013, s. 12). Vyznamnym bodem ve vyvoji byla také imigrace
z evropskych zemi a Japonska, kterd vyvrcholila v 1. pol. 20. stoleti. Tato migrace
vzdélané pracovni sily vSak byla nerovnomérné rozloZena a podstatna vétsina
pristéhovalct se usadila v jiznich oblastech zemé, coz dale zvySilo meziregiondlni
rozdily. V neposledni fadé umocnily rozdily mezi staty federace snahy o
industrializaci zemé skrze Teorii industrializace skrze substituci importu, zndmo téz

jako ISI a pozdéji také ekonomické problémy konce 80. a zac¢atku 90. let.

0d objeveni Brazilie do roku 1985

Toto obdobi 1ze historicky rozdélit na nékolik dil¢ich epoch, tou prvni a je nejdelsi
obdobi, které zac¢ina v roce 1520, kdy Pedro Alvares Cabral objevil Brazilii a konéi
rokem 1889, kdy byl sesazen posledni brazilsky cisaf Dom Pedro II. a zemé se stala
republikou. V daném historickém obdobi 1ze z hospodarského hlediska postupné
identifikovat 3 vyvozni komodity, které urcovaly dalsi rozvoj zemé. Werner Baer

tyto cykly charakterizuje jako cyklus cukru, cyklus zlata a cyklus kavy.

Prvni vyznamnou exportni komoditou zemé byl tftinovy cukr, ktery zacal byt

VVev

oblast severovychodu zemé¢, zhruba oblast dnesnich statti Bahia, Sergipe, Alagoas,
Pernambuco, Paraiba a Rio Grande do Norte. ,Kromé vynikajicich podminek pro

péstovani byl region i vhodné umistén, protoze umoznoval snadnou lodni dopravu produktil
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do Evropy, stejné jako snadny dovoz otrocké price z Afriky.” (Baer; 2001, s. 12) Do
poloviny 17. stoleti se Brazilie stala nejvétsim producentem cukru na svété, avsak
kratce poté o svoji dominantni pozici pfisla ve prospéch holandskych, britskych a
francouzskych kolonii. Coz vSak umoznilo urcitou diverzifikaci zemédélské
produkce, ktera postupné pfesla i na plodiny jak tabdk, ovoce, bavlna a kakao.
Celkové lze konstatovat, Ze i pres obrovsky rozmach zemédélské vyroby nebyl
cyklus cukru pfili§ pfinosny, protoZe budovani infrastruktury podobné jako rozvoj
technologii nebo investice do lidskych zdrojii byly omezeny na naprosté minimum a
coz pozdéji negativné ovlivnilo budouci rozvoj. Od konce 17. stoleti se vsak
ekonomickd rovnovaha stale vice vychyluje ve prospéch Jihu, v pozadi tohoto vyvoje
stoji skutecnost, Ze v regionu Jihovychod a zvlasté pak v oblasti dnesniho statt
Minas Gerais, byly nalezeny obrovské surovinové zdroje, véetné bohatych nalezist
zlata a diamanti. Tento ekonomicky trend pak byl definitivné potvrzen v roce 1763,
kdy bylo hlavni mésto kolonie pfeloZeno ze Salvadoru do Rio de Janeira. Celkové se
da konstatovat, Ze vysledkem cyklu byl rozvoj infrastruktury, obchodu a
manufaktur. Je vSak nutno podotknou, Ze vzhledem k tehdejsi dobé prevladajicim
merkantilistickym opatfenim, byl tento rozvoj velmi zpomalovdn a kratce po
vycerpani zdrojii drahych kovti se ekonomicky rozvoj zemé zastavil. Poslednim
vyznamnym cyklem byl cyklus kdv, ktery zapocal koncem 18. stoleti. ,, Okolo roku
1790, tedy 70 let po zacitku péstovini se kdva stdvala vyznamnym exportnim artiklem
Brazilie, alespori tedy pro oblast Rio de Janeira. Mezi roky 1798 a 1807 se exporty kivy
zndsobily o 700%, a ke konci obdobi dosdhl objem produkce 1,5 milionu tun rocné.” (Bethell;
1987, s. 329) Je také nutno podotknout, Ze poté co se v roce 1822 se Brazilie stala
samostatnou zemi, odvrhla celou fadu merkantilistickych opatfeni, kterymi
Portugalské kralovstvi zpomalovalo ¢i pfimo znemoZiiovalo ekonomicky rozvoj.
Pozitivni politicky vyvoj vSak nezabranil skutecnosti, Ze brazilské hospodafstvi se
namisto diverzifikace stale vice a vice soustfedovalo na péstovani kavy, v roce 1891
byl podil kdvy na celkovém vyvozu 63%. ,Na rozdil od ptedchdzejici cyklus... cyklus
kavy komplexné vzato svymi ptinosy vyrazné pievysil negativa. Jediné, piesto vsak
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neptijemné negativum, lze spattit v dalsim prohloubeni regiondlniho dualismu (zejména pak
mezi nové rozvinutym Jihem zemé — stat Sao Paulo a tradicné zemeédélskym severovychodem).
(Argiriu; 2013, s. 16) Sao Paulo se tak stalo skonecnou platnosti hlavnim

ekonomickym centrem celé zemé.

Zminény trend, spolecné s jen velmi pomalou industrializaci Jihu zemé, pokracoval
az do roku 1929 a nasledné Velké krize, ta Brazilii jakoZto exportni zemi s ne pfilis
nediverzifikovanou ekonomikou zasdhla obzvlasté tvrdé. Vldda se sice snazila
intervencemi na trhu kavy stabilizovat cenu, avSak spolecné s témito snahami rostl i
zahrani¢ni dluh zemé. Roku 1930 se pak Getulio Vargas prezidentem, a vyhlasil
rezim Estado Novo, ktery spocival v centralizaci moci na ukor mistnich vlad,
diverzifikaci zemédélstvi, ale také industrializaci zemé. Pravé v této dobé zacala byt
utvarena Teorie industrializace substituci dovozu, zkracené téz ISI, ktera se stala po
2. svétové valce az do konce 60. let jednou z hlavni politik fady latinsko-americkych
zemi. ,,Predstavy o hospoddrské politice, které se vytvorily béhem 30. let a pozdéji béhem 2.
svétové vilky, byly v roce 1949 systematizoviny ekonomem Raiilem Prebischem, ten turdil, Ze
Latinska Amerika, kterd tou dobou predstavovala ekonomickou periférii svéta, musi projit
industrializaci. Pro podporu domdci vyroby a snizeni importii byly zavedeny vysoké dovozni
cla. Statni spriava rovnéz zvyhodiovala podniky vyrabéjici pro narodni trhy.” (Blouet B.;
Blouet O; 2010, s. 146) Velkym nedostatkem této teorie se vSak v prubéhu 70. a
zvlasté pak 80. let ukdzala nizka efektivita vyroby, ktera v disledku absence
kontaktu se zahrani¢ni konkurenci nebyla schopna udrzovat krok s technologickymi
inovacemi, coz spolecné s nizkou kvalitou zpracovani a vysokou cenu produkce
znemoznovalo zemi vyraznéji vyvazet pramyslové vyrobky. Dalsi nevyhodou teorie
byla skutecnost, Ze ochranafska politika, kterou Brazilie aplikovala az do 90. let,
predstavovala znacné néklady pro statni rozpocet, které se staly zvlasté koncem 80.
let neudrzitelné. Pravdépodobné nejvétsim negativem vsak bylo dalsi navyseni uz
tak vyznamnych rozdilti mezi jednotlivymi regidony Brazilie. Zemédélsky zaméteny

Sever zemé byl v rdmci teorie chdpan pouze jako zdroj levné pracovni sily, surovin a
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zdroj financi, proto se severni staty federace béhem doby aplikovani teorie rozvijely

pouze v omezené mife.

Pres vSechny tyto nesnaze a nedostatky se brazilskému hospodarstvi v 60. letech
velmi dafilo, tento trend vyraznéji neovlivnila ani skutecnost, ze od roku 1964 zemi
vladla vojenska junta. Od poloviny 70. let se zacaly vsak dostavovat prvni naznaky,
Ze se ekonomicky rlist vycerpava, tento nepriznivy stav pak umocnil ropny Sok
v roce 1973 a obzvlasté pak druhy ropny Sok v roce 1979. Pravé druhy ropny Sok mél
na brazilské hospodarstvi drtivy ucinek, zvySeni mezindrodnich darokovych sazeb
navysilo naklady na obsluhu obrovského statniho dluhu natolik, Ze zemé musela
v rdmci uspor ustoupit od fiskdlni podpory exportu a musela se uchylit k masivni
devalvaci mény, coz vSak vedlo k vysoké inflaci, ktera vyustila v konec vojenské
vlady v roce 1985.

1985 — soucasnost

Do roku 1985 se zeme vratila k ekonomickému rastu, avSsak nové zvolena
demokratickd vladda brzy odvolala opatfeni dohodnutd s Mezindrodnim ménovym
fondem v roce 1982 a spustila Plan Cruzado, ktery mél zkrotit vysokou inflaci
v zemi. Plan se pocital se zavedenim nové mény Cruzado, zmrazeni mezd a cen a
zafixovani nové mény na dolar v pevném sménném kurzu. Kratce poté v roce 1986
vladda spustila Plan Cruzado II, ktery mél odstranit nedostatky ptivodniho Planu
Cruzado, tentokrat bylo hlavnim cilem zvysit dafiovou zatéz, pfinutit stfedni tfidu
ke spofeni a definitivné tak zamezit inflaénim tlakiim. Ve skutecnosti mél plan
presné opacny dopad, inflace se vymkla kontrole a do poloviny roku 1987 zemé

Celila hyperinflaci ve vysi 2000%.

Vroce 1988 pak byla pfijata nova ustava, ktera decentralizovala moc ve staté,
jednotlivé staty mély do budoucna disponovat mnohem vétSimi pravomocemi a
rozpocty. Nova tstava vSak neznamenala snizeni zavazku centrdlni vlady, ktera tak
méla na své dosavadni zdvazky mnohem méné zdrojii, coz se ukdzalo v pritbéhu

90. let jako neudrzitelné. Ustava také zavedla pfimou volbu prezidenta a ustanovila
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rovné volebni pravo pro vSechny skupiny obyvatelstva. Roku 1990 pak byl zvolen
v demokratickych volbach prezident Collor, ktery definitivné upustil od politiky ISI
a zacal s liberalizaci zahrani¢niho obchodu a privatizaci statnich podnikd. I pres tyto

kroky se vSak zemé musela potykat s hyperinflaci a ekonomickou stagnaci.

Skutecnou zménou bylo az pfijeti reforem v rdmci Plano Real, v priibéhu roku 1994,
které definitivné pomohly zkrotit inflaci stabilizovat ekonomickou situaci zemé.
Reformy spocivaly se snizeni vefejnych vydajii o zhruba 6mld USD, zvlasté v oblasti
podpory exportu, coz souviselo i strendem opousténim politiky ISI. Dale plan
pocital s odstranénim mzdovych a cenovych indexti, zavedenim nové mény Real,
kterd byla pevné svdzana s americkym dolarem v poméru 1:1. Centralni banka méla
do budoucna drZet kurz nové mény na nadhodnocené tirovni, coZ znamenalo sniZeni
cen obchodovanych statkti vlivem zlevnéni importu. VSechny tyto kroky byly
zaméfené na omezeni poptavkové inflace. Vysledkem reforem byl drasticky pokles
inflace, ktera klesla z roéniho primeéru 2000% v roce 1993 na 22% v roce 1995,
zaroven je tfeba podotknout, Ze dezinflace nevyvolala pokles HDP. ,Je potieba také
zminit socioekonomické dopady Plano Real, zejména pak vyrazné snizeni ,distribucniho
konfliktu”. Ekonomicka stabilizace a rapidni pokles inflace vedly ke snizeni poctu obyvatel
Zijicich pod tirovni absolutni chudoby mezi lety 1990 a 1996 o 12,5 milionii. Zatimco v roce
1990 bylo mozné oznacit 47,9% obyvatelstva za chudé, v roce 1993 toto cislo kleslo na 45,2%
(coz piedstavovalo 37% domdcnosti) a vroce 1996 to bylo jiz ,pouze” 37,8% (a 29%
domdcnosti).” (Saad-Filho, Mollo; 2002 cit. dle Argiriu; 2013, s. 62)

Ekonomické oziveni bylo ovsem koncem 90. let vazné ohrozeno fadou krizi, roku
1997 vypukla Asijska financni krize, o rok pozdéji pak vypukla finanéni krize
v Rusku, brazilskd vladda byla nucena urychlené zlepsit stav svych vefejnych
financim, které jiz od roku 1988 vykazovaly deficit. ,, Koncem roku 1998 predstavila
centrdlni vldda plan fiskalnich reforem, které mély sniZit velky rozpoctovy deficit. Avsak
odpor brazilského kongresu a vyhldseni moratoria na splatky dluhu nékterymi stdaty federace,

podkopaly ditvéru investorii v navrhované reformy a zpiisobil zdvazny odliv kapitilu.”(Ash;
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1999; s.5.) Od ledna 1999 tak byla vlada nucena po dohodé s MMF pfistoupit na
plovouci ménovy kurz realu. V roce 2003 nastupuje do ufadu prezident Lula da
Silva, ktery se zavazal v pokracovani liberdlni politiky nastavené jeho
predchidcem, ¢imz zemé poté nastoupila impozantni ekonomicky rust.
Soucasné s ekonomickou prosperitou spustila vlada fadu socidlnich, vzdélavacich a
regiondlnich programti scilem sniZit propastné ekonomické rozdily mezi
jednotlivymi regiony zemé. AvSak ani tyto opatfeni nezabranili skutecnosti, Ze
samotny jen region jihovychod vyprodukoval v roce 2012 pres 55% z celkového HDP
zeme.

Administrativni clenéni zemé a zakladni charakteristika jednotlivych
oblasti

S geografického hlediska predstavuje Brazilska federace nejvétsi stat v Latinské
Americe tfeti nejvétsi na Zapadni polokouli. Svoji rozlohou 8 515 767 km? velikostné
prekonava kontinentdlni cdst Spojenych statli Americkych nebo cely evropsky
kontinent bez evropské casti Ruska. Velikosti populace se zemé v ramci
latinskoamerickych zemi fadi opét na prvni misto a v rdmci zdpadni polokoule
zabird hned druhé misto po Spojenych statech Americkych. Dle posledniho scitani
obyvatel provedeného Brazilskym statistickym tfadem (IBGE) se pocet obyvatel
v roce 2010 pohyboval na hodnoté 190, 75 mil.,, avSak podle nejnovéjSich odhadt
z roku 2015 presahuje jiz velikost populace Brazilie 200 mil., konkrétné 204,45 mil
obyvatel. Zemé, obdobné jako jiné zemé Latinské Ameriky stdle vykazuje vysoky
populacni rust. ,, Avsak navzdory velké populaci je Brazilie stile jen fidce osidlena, mira
zalidnéni dosahuje pouze 22,4 obyvatel na kilometr Ctverecny. Brazilie byla vidy fidce
osidlena. Na konci 19. stoleti méla zemé pouze 17,4 mil obyvatel.” (Tosta, Coutinho, 2016,

s. 1-2)

Administrativné se zemé ¢leni na 26 spolkovych stati a federdlni distrikt, v némz se
nachdzi brazilské hlavni mésto Brasilia. Tento stav je platny od roku 1988, kdy doslo
v ramci zmény ustavy k administrativnimu rozdéleni statu Goias. Jednotlivé staty se
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nasledné deéli na mistni samospravy, které predstavuji nizsi administrativni jednotku,
celkové se vzemi nachazi na 5570 samosprdv. Pro znacnou ekonomickou a
geografickou podobnost nékterych spolkovych stat(i vytvoril IBGE 5 makroregiont,
zvanych Hlavni regiony (Grandes Regiones) jedna se o region Jih (Sul), Jihovychod

(Sudeste), Severovychod (Nordeste), Sever (Norte) a Sttedozapad (Centro-Oeste).

Mato Grosso 1 JEoas

Centralni r¢gion

Mato Grosso do Sy

Sao Paulo

_ Janeiro

Parana

a
Zni regiory

Rio Grande do S

Mapa 1: Administrativni ¢lenéni braziskych statd a regionu (Vlastni tvorba)
Severni region se sklada ze stati Amazonas, Para, Acre, Rondoria, Romaira, Amapa
a Tocantins. Jak jiZ nazev statu Amazonas napovida, jedna se o oblast s tropickym

klimatem, jehoZ tizemi pokryva z dvou tfetin amazonsky destny prales. Severni
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region je rozlohou nejvétsim makroregionem Brazilie s celkovou plochou 3,87 mil.
km?, &¢imz zabird tak okolo 45% z celkové rozlohy statu. Ekonomicky pfinos regionu
je v ramci celého statu maly, pfedstavuje pouze okolo 5,3% z celkového HDP zemé.
Ekonomika regionu je zaloZena pfevazné na téZbé nerostnych surovin, péstovani

komodit a zpracovani dreva.

Pod Severovychodni region ndasledné spadaji staty Maranhao, Ceara, Piaui, Rio
Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco, Alagoas, Sergipe a Bahia. , Demograficky se
jednd o druhy nejlidnatéjsi makroregion Brazilie, podle posledniho s¢itdni lidu v roce 2010
zde Zilo na 53 mil obyvatel, coz odpovidd priblizné 28% celkové populace. Navzdory velké
populaci se ale jednd rovnéz o nejchudsi region, produkujici pouze 13,5% HDP zemé.”
(Tosta, Coutinho, 2016, s. 4) Jednd se o region, ktery byl Portugalci kolonizovan jako
prvni, ale vduasledku naprosté absence jakéhokoliv vyznamnéjsiho rozvoje
v pritbéhu 19. a 20. stoleti je region stdle prevazné zemédélsky s pouze omezenym

pramyslem a sluzbami, jedinou vyjimku predstavuje rozvijejici se turisticky pramysl.

Ekonomicky nejvyznamnéjsim makroregionem je Jihovychod, ktery zahrnuje staty
Sao Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais a Santo Espirito Santo. Svoji rozlohou zabira
region pouze 10,85% rozlohy zemé avSak z hospodarského hlediska se jedna o
ekonomické a finanéni centrum zemé, které vyprodukuje vice jak polovinu
veskerého HDP zemé, v roce 2010 se jednalo okolo 55,4% celkového HDP. Jedna se
rovnéz o region s nejvetsi koncentraci obyvatelstva, v roce 2010 zde zilo na 80 mil.

obyvatel, coz pfedstavovalo na 38% veskeré populace zemé.

Pod region Stfedozapad nasledné spadaji staty Mato Grosso, Mato Grosso do Sul,
Golais a také centralni distrikt hlavniho mésta Brasilia. Tato oblast pokryva pfiblizné
19% rozlohy zemé a jedna se tak o druhy nejvétsi region zemé, velikosti odpovidajici
priblizné Mongolsku, pfesto je podobné jako region Sever fidce osidlen, celkova
populace zde se pohybuje jen okolo 13,5 mil. obyvatel, coz v roce 2010 predstavovalo
9,3% z celkového obyvatelstva zemé. Hospodarsky se jedna o pfevazné zemédeélskou

oblast, prumysl je zde zastoupen pfevazné tézbou nerostti, vyrobou hnojiv. Celkovy
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prispévek narodnimu hospodafstvi je podobné jako v pfipadé Severniho
makroregionu spise marginalni. Je vSak nutno podotknou, Ze soucasti dané oblasti je

i hlavni mésto Brasilia, ktera je politickym a soudnim centrem zemsé.

Poslednim a rovnéZ také nejmensim makroregionem je region Jih, pod ktery
administrativné spadaji staty Parand, Santa Catarina a Rio Grande do Sul. Navzdory
malé rozloze zde Zije podobny pocet obyvatel jako v makroregionech Sever a
Stfedozapad dohromady, celkové se jedna o populaci ¢itajici 29 milioni. Obdobné
jako Jihovychod zemé je i tento region industrializovdn, zemédélstvi je rozvinuté a
vyznamny je i sektor sluzeb. Z ekonomického hlediska je region zajimavy vysokou
mirou gramotnosti, coz je zplisobeno i vysokou imigraci z evropskych zemi a
Japonska v minulosti. Celkovy ekonomicky vystup makroregionu pak predstavuje
zhruba 16,5% z celkového produktu zemé, coz znamend, ze staty Jizniho a

Jihovychodniho makroregionu produkuji zhruba % HDP zemé.
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Tabulka 22: RedInd data z obdobi 1985 - 2013 v hodnotdch z roku 2013 (uvedeno v mil. RS)
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Rok Nomindlni HDP v mil. RS Redlny HDP v mil. RS (v cenach 2013)
2013 5157 569 5177 569
2012 4713 096 5019918
2011 4374765 4932923
2010 3 886 835 4747 054
2009 3328174 4412 959
2008 3107531 4 423 330
2007 2718 032 4211974
2006 2 409 803 3973337
2005 2171736 3820505
2004 1958 705 3703 865
2003 1720069 3505463
2002 1491 183 3463092
2001 1316318 3359739
2000 1202377 3317408
1999 1092 276 3178138
1998 1 005 986 3162 660
1997 955 464 3151463
1996 857 857 3048 154
1995 705 640 2928451
1994 349 204 2 809 857
1993 14 097 2 654 493
1992 640 2529901
1991 60 2543729
1990 11 2517758
1989 0,425 2632261
1988 0,029375 2551630
1987 0,004037 2553162
1986 0,001273 2466 108
1985 0,000475 2 294 268

Tabulka 23: Hodnoty nomindlniho a redlného HDP v letech 1985-2013 uvedeno v RS(zdroj: Banco Central do Brasil)
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VysledKky testii

p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 10,5660 i

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 16,7406 *(0,0532)

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 17,4333 ok
p-hodnota (F) 1,59e-19
Koeficient determinace 0,958929
RESET test 0,0702
Akaikovo informacni kritérium 145,7593
Schwarzovo informacni kritérium 150,7917
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 147,2185
White test 0,5547
Durbin — Watson test 0, 1073
Ljung-Box test 0,3278
Chi-kvadrat test 0,1607
Tabulka 24: OLS model pro stdt Acre (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 1,2726 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,5534 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 12,6282 ok
p-hodnota (F) 8,57e-10
Koeficient determinace 0,8671
RESET test 0,1402
Akaikovo informacni kritérium 511,01
Schwarzovo informacni kritérium 516,189
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 512,547
White test 0,5571
Durbin — Watson test 0, 3047
Ljung-Box test 0,2914
Chi-kvadrat test 0,5747

Tabulka 25:0LS model pro stat Alagoas (program Gretl)
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p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Vydaje na infrastrukturu (t-3) 13,3771 ok
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 14,8906 i
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 29,9944 i
p-hodnota (F) 2,33e-16
Koeficient determinace 0,9556
RESET test 0,1912
Akaikovo informacni kritérium 450,68
Schwarzovo informacni kritérium 456,01
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 452,31
White test 0,1601
Durbin — Watson test 0,0497
Ljung-Box test 0,511
Chi-kvadrat test 0,495
Tabulka 26:0LS model pro stat Amapd (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Vydaje na infrastrukturu (t-3) 1,1506 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 18,3887 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 6,3940 o
p-hodnota (F) 7,38e-06
Koeficient determinace 0,8624
RESET test 0,0998
Akaikovo informacni kritérium 583,71
Schwarzovo informacni kritérium 589,04
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 858,34
White test 0,1638
Durbin — Watson test 0,3691
Ljung-Box test 0,1803
Chi-kvadrat test 0,1254
Tabulka 27: OLS model pro stat Amazonas (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Vydaje na infrastrukturu (t-3) 4,1737 o
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 11,7455 o
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Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 2,2877 nevyznamny
p-hodnota (F) 1,55e-13
Koeficient determinace 0,9315
RESET test 0,238
Akaikovo informacni kritérium 571,71
Schwarzovo informacni kritérium 576,89
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 573,26
White test 0,3668
Durbin — Watson test 0,0574
Ljung-Box test 0,357
Chi-kvadrat test 0,0458
Tabulka 28: OLS model pro stat Bahia (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 0,4758 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 15,6499 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 4,0834 **
p-hodnota (F) 3,63e-11
Koeficient determinace 0,8793
RESET test 0,045
Akaikovo informacni kritérium 584,31
Schwarzovo informacni kritérium 589,64
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 585,94
White test 0,1225
Durbin — Watson test 0,1982
Ljung-Box test 0,2184
Chi-kvadrat test 0,4748
Tabulka 29: OLS model pro stdat Ceard (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) -3,3075 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 12,2177 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 20,8022 nevyznamny
p-hodnota (F) 0,00002
Koeficient determinace 0,9218
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RESET test 0,458
Akaikovo informacni kritérium 565,69
Schwarzovo informacéni kritérium 570,57
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 567,05
White test 0,3798
Durbin — Watson test 0,094
Ljung-Box test 0,241
Chi-kvadrat test 0,8492
Tabulka 30: OLS model pro Distrito Federal (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 1,1750 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 18,3453 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 11,6177 nevyznamny
p-hodnota (F) 6,65e-09
Koeficient determinace 0,829
RESET test 0,985
Akaikovo informacni kritérium 585,82
Schwarzovo informacéni kritérium 590,99
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 587,36
White test 0,0574
Durbin — Watson test 0,0635
Ljung-Box test 0,488
Chi-kvadrat test 0,0723
Tabulka 31: OLS model pro stdt Esprito Santo(program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 5,56927 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 10,0887 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 8,6670 *(0,0624)
p-hodnota (F) 1,89¢-13
Koeficient determinace 0,9303
RESET test 0,224
Akaikovo informacni kritérium 579,26
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Schwarzovo informacni kritérium 584,44
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 580,80
White test 0,6812
Durbin — Watson test 0,1842
Ljung-Box test 0,398
Chi-kvadrat test 0,6674
Tabulka 32: OLS model pro stat Goids(program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 6,8185 ek

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,5440 ek

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 6,8852 ok
p-hodnota (F) 5,32e-22
Koeficient determinace 0,977
RESET test 0,389
Akaikovo informacni kritérium 508,02
Schwarzovo informacni kritérium 513,20
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 509,56
White test 0,194
Durbin — Watson test 0,0899
Ljung-Box test 0,194
Chi-kvadrat test 0,4135
Tabulka 33: OLS model pro stat Maranhdo (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 7,6579 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 11,3443 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 21,4368 o
p-hodnota (F) 2,08e-15
Koeficient determinace 0,959
RESET test 0,788
Akaikovo informacni kritérium 523,12
Schwarzovo informacni kritérium 528,16
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 524,57
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White test 0,6851
Durbin — Watson test 0,0921
Ljung-Box test 0,272
Chi-kvadrat test 0,8684
Tabulka 34: OLS model pro stat Mato Grosso (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 7,9210 ok

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,6876 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 8,4884 i
p-hodnota (F) 6,52e-15
Koeficient determinace 0,9413
RESET test 0,634
Akaikovo informacni kritérium 541,988
Schwarzovo informacni kritérium 547,317
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 543,617
White test 0,8929
Durbin — Watson test 0,1374
Ljung-Box test 0,805
Chi-kvadrat test 0,0498
Tabulka 35: OLS model pro stat Mato Grosso do Sul (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 0,5725 nevyznamny

Vydaje na Skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 16,8749 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 3,6146 nevyznamny
p-hodnota (F) 1,27e-08
Koeficient determinace 0,8996
RESET test 0,797
Akaikovo informacni kritérium 598,119
Schwarzovo informacni kritérium 602,995
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 599,472
White test 0,4852
Durbin — Watson test 0,101
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Ljung-Box test

0,561

Chi-kvadrat test 0,3357
Tabulka 36: OLS model pro stat Minas Gerais (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Vydaje na infrastrukturu (t-3) -0,5678 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,0970 i
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 14,7413 i
p-hodnota (F) 3,73e-14
Koeficient determinace 0,8976
RESET test 0,2041
Akaikovo informacni kritérium 587,19
Schwarzovo informacéni kritérium 592,37
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 588,74
White test 0,2404
Durbin — Watson test 0,4604
Ljung-Box test 0,378
Chi-kvadrat test 0,7704
Tabulka 37: OLS model pro stat Pard (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota
Vydaje na infrastrukturu (t-3) 2,7981 nevyznamny
Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 17,2472 o
Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 7,5331 ok
p-hodnota (F) 3,24e-09
Koeficient determinace 0,8494
RESET test 0,318
Akaikovo informacni kritérium 508,859
Schwarzovo informacni kritérium 513,891
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 510,308
White test 0,1421
Durbin — Watson test 0,6784
Ljung-Box test 0,345
Chi-kvadrat test 0,081

Tabulka 38: OLS model pro stdt Paraiba(program Gretl)
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p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) -0,3923 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 19,6285 i

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) -0,4907 nevyznamny
p-hodnota (F) 3,66e-10
Koeficient determinace 0,8767
RESET test 0,291
Akaikovo informacni kritérium 591,93
Schwarzovo informacni kritérium 596,96
Hannah-Quinnovo informacéni kritérium 593,39
White test 0,383
Durbin — Watson test 0,328
Ljung-Box test 0,438
Chi-kvadrat test 0,9534
Tabulka 39: OLS model pro stat Parand (program Gretl)
p-hodnota (F) Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 4,3321 ok

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 6,0531 *

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 8,4879 *
F-test 1,38e-08
Koeficient determinace 0,801
RESET test 0,6212
Akaikovo informacni kritérium 600,29
Schwarzovo informacni kritérium 605,62
Hannah-Quinnovo informaéni kritérium 601,92
White test 0,1254
Durbin — Watson test 0,372
Ljung-Box test 0,106
Chi-kvadrat test 0,3965
Tabulka 40: OLS model pro stat Pernambuco (program Gretl)
p-hodnota (F) Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 3,8125 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 12,7032 *
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Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 12,4615 * (0,0612)
p-hodnota (F) 1,02e-10
Koeficient determinace 0,8684
RESET test 0,007
Akaikovo informacni kritérium 528,51
Schwarzovo informacni kritérium 533,84
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 530,15
White test 0,0884
Durbin — Watson test 0,581
Ljung-Box test 0,114
Chi-kvadrat test 0,1065
Tabulka 41: OLS model pro stdat Piaui (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) -4,4931 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 14,3591 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 6,2689 nevyznamny
p-hodnota (F) 5,75e-10
Koeficient determinace 0,8717
RESET test 0,813
Akaikovo informacni kritérium 625,03
Schwarzovo informacéni kritérium 630,06
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 626,47
White test 0,3564
Durbin — Watson test 0,5661
Ljung-Box test 0,404
Chi-kvadrat test 0,7079
Tabulka 42: OLS model pro stdt Rio de Janeiro(program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 5,3411 *

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 8,8419 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) -1,6041 nevyznamny
p-hodnota (F) 6,24e-06
Koeficient determinace 0, 9203
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RESET test 0,837
Akaikovo informacni kritérium 552,06
Schwarzovo informacéni kritérium 557,25
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 553,61
White test 0,1147
Durbin — Watson test 0,2451
Ljung-Box test 0,2141
Chi-kvadrat test 0,3857
Tabulka 43: OLS model pro stdt Rio Grande do Norte (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 6,9978 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 3,2540 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 9,0937 *(0,0610)
p-hodnota (F) 5,30e-09
Koeficient determinace 0,8425
RESET test 0,394
Akaikovo informacni kritérium 581,46
Schwarzovo informacéni kritérium 586,49
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 582,91
White test 0,7085
Durbin — Watson test 0,5353
Ljung-Box test 0,0936
Chi-kvadrat test 0,09976
Tabulka 44: OLS model pro stdt Rio Grande do Sul (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 6,8723 o

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 4,1274 **(0,0485)

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 13,3832 ok
p-hodnota (F) 4,03e-14
Koeficient determinace 0,9316
RESET test 0,625
Akaikovo informacni kritérium 511,61
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Schwarzovo informacni kritérium 516,95
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 513,25
White test 0,1961
Durbin — Watson test 0,0951
Ljung-Box test 0,847
Chi-kvadrat test 0,0964
Tabulka 45: OLS model pro stat Rondénia (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 8,9314 ek

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 25,3693 ek

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) -11,4455 nevyznamny
p-hodnota (F) 1,48e-09
Koeficient determinace 0,8475
RESET test 0,255
Akaikovo informacni kritérium 460,45
Schwarzovo informacni kritérium 465,63
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 461,99
White test 0,2425
Durbin — Watson test 0,4793
Ljung-Box test 0,107
Chi-kvadrat test 0,067
Tabulka 46: OLS model pro stat Roraima(program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 8,5949 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 3,5871 o

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 7,6328 nevyznamny
p-hodnota (F) 1,11e-10
Koeficient determinace 0,9283
RESET test 0,366
Akaikovo informacni kritérium 564,09
Schwarzovo informacni kritérium 569,12
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 565,54
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White test 0,0789
Durbin — Watson test 0,0591
Ljung-Box test 0,156
Chi-kvadrat test 0, 3831
Tabulka 47: OLS model pro stat Santa Catarina (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) -3,1456 ok

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 9,3960 ok

Vydaje na inzenyrské sité (-3) -5,4239 *(0,0593)
p-hodnota (F) 1,92e-13
Koeficient determinace 0,9381
RESET test 0,604
Akaikovo informacni kritérium 650,11
Schwarzovo informacéni kritérium 655,14
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 651,56
White test 0,667
Durbin — Watson test 0,315
Ljung-Box test 0,549
Chi-kvadrat test 0,65
Tabulka 48: OLS model pro stat Sdo Paulo (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 2,7808 * (0,0561)

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 13,3830 ok

Vydaje na inzenyrské sité (t-3) 12,2458 *
p-hodnota (F) 2,56e-14
Koeficient determinace 0,9415
RESET test 0,338
Akaikovo informacni kritérium 488,91
Schwarzovo informacni kritérium 494,09
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 490,45
White test 0,756
Durbin — Watson test 0,259
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Ljung-Box test

0,394

Chi-kvadrat test 0,0513
Tabulka 49: OLS model pro stat Sergipé (program Gretl)
p-hodnota Druh vydaje Koeficient P-hodnota

Vydaje na infrastrukturu (t-3) 0,0179 nevyznamny

Vydaje na skolstvi a zdravotnictvi (t-3) 33,9853 i

Vydaje na inFenyrské sité (t-3) 4,1685 *(0,0692)
p-hodnota (F) 4,09e-09
Koeficient determinace 0,9102
RESET test 0,247
Akaikovo informacni kritérium 387,88
Schwarzovo informacéni kritérium 392,06
Hannah-Quinnovo informacni kritérium 388,79
White test 0,774
Durbin — Watson test 0,369
Ljung-Box test 0,579
Chi-kvadrat test 0,04458

Tabulka 50: OLS model pro stat Tocantins (program Gretl)
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