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Anotace

Cilem této diplomové prace je ziskat informace o on-line obchodovani na
zahrani¢nich akciovych a kapitdlovych trzych prostiednictvim brokera. S dirazem na
popis jednotlivych trhli, jejich fungovani za ucelem uspéSného podnikani. Tato
diplomova prace vychazi z popisné, analytické a metodické Casti. V diplomové praci
jsem se zamétil na Forex ¢i CFD’s (akcie, dluhopisy i nékteré komodity) na zakladé
hospodarskych vysledki a vlastnich zkuSenosti, ze tento trh je opravdu
nejdynamictéjsi, nejlikvidnéjsi a diky své jednoduchosti a pozadavkim je vhodny témér

pro kazdého investora.
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Scalping, Drzeni pozice (Hedging), kumulace zisku.



Annotation

The aim of this thesis is to get information about online trading in foreign stock
exchange and capital markets through a broker. With an emphasis on the description of
individual markets and their functioning in order to successful business. This thesis is
based on descriptive, analytical and methodological section. In this thesis, | focused on
the Forex or CFD's (stocks, bonds and some commodities) based on economic evidence
and my own experience, because this market is very dynamic, high liquidity and also

for his simplcity and thanks to requirements is suitable for almost any investor.
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UvVOD

Cilem diplomové prace spociva v obchodovani na burze a to ve smyslu akcii, komodit,
jako je naptiklad ropa, zlato, ménovych part jako je Forex a dalSich. Burza je svét kde se
dnes vydélavaji nejvétsi penize a vétSina instituci jako jsou banky, pojistovny atd. obchoduji
prave na téchto trzich.

Jesté pred nékolika lety byly burzy uréeny pouze vybranym jedinclim, respektive
institucim z okruhu téchto velkych firem. Diky pokroku internetu a dal$im komunikacim ma

dnes ptistup k témto trhiim téméf kazdy, kdo ma solidni piipojeni k internetu nebo telefon. Je

to velka ptilezitost.

Vétsina z nas si vSak mysli, Ze burza je druh podnikéni, které je velmi slozité a vétSina
Z nas by ho nemohla zvladnout. Pravda je takova, Ze obchodovéani na Forexu je podnikani
jako kazdé jiné (prosté bussines). Muzete ho provozovat online z vaSeho PC. Muzete mit
skvélé vynosy, Vase finance budou pracovat pro Vas (ne pro banku, nebo stat). Co je na celé

v

véci nejzajimavéjsi: je to podnikani, na které nebudete potfebovat ani zivnostensky list.

Muzete jej totiz provozovat jako soukromé osoby. Pokud byste se naopak rozhodli,
provozovat toto podnikani jako firma, neni to také problém a miiZete si odecitat spoustu véci,
které s timto podnikdnim souviseji jako jsou pocitace, internetové ptipojeni a mnoho dalSich
pomiicek (néklady). Burza je podnikani, které ma nesporné vyhody a vlastnosti, které¢ nemtze

nabidnout témér zadné klasické podnikani. Miizete ziskat svobodu a finan¢ni nezavislost.

Z divodu moznosti a zptistupnéni téméef pro kazdého investora je mim hlavnim cilem

analyzovat.:

Of : Fundamentalni analyzu

Ot : Technickou analyzu

, které jsem komparativné analyzoval ve srovnani jednotlivych aktiv.

Pfi tomto druhu podnikani je také nutné brat ve zietel, ilohu psychologie a disciplyny. Na

toto téma se zaméfuji v kapitole Moneymanagement a disciplina. VVzhledem Kk tomu, Ze

kazdy ¢lovek je individualita a je ovlivnén vice ¢i méné svou psychikou. Jsem v diplomové



praci vypracoval plan a postupu obchodovani v kapitole Kumulace zisku v praxi, abych

co predesel negativnim vliviim psychiky ¢lovéka pii realizaci obchodu.
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TEORETICKA CAST

»MUZu vypocitat pohyb hvézd, ale ne Silenstvi lidi“

(Isaac Newton)

1.1 Nékteré z vyhod, které vam obchodovani nabizi:

. Z4dny $éf ani zamé&stnanci

J Nizky pocatecni kapital (mlze byt od 200 USD nebo 1 mén¢)
J Nepotiebujete zbozi ani sklady

o Neexistuje konkurence

J Vzdy se dafi

. Zabere malo Casu (v zavislosti na zptisobu obchodovani)

o Provozujete pouze VY, z prace nebo z domova

Véfim, ze prevazné lidé, ktefi v soucasné dob& podnikaji nebo, podnikali, jiz pfemysli o
téchto vyhodach, které jsou opravdu nesporné. VétsSina nezasvécenych lidi se burzy obava
proto, ze Cetli, slySeli, v tisku nebo z jinych médii rizné statistiky, které mohou ale nemusi
byt opiené o pravdu. Tyto statistiky zhruba udavaji, ze 80% lidi na burzach prodélava. Ja
nemam presné informace, ale i pokud vezmeme v potaz, Ze je to pravda, plati, ze 80% vSech
firem na svét€é krachuje béhem prvnich péti let. Takze statistika je uplné stejna. V nasi

republice je spousta lidi, ktefi pfiSli o penize na burze, ale z 95% to bylo zplisobeno tim, Ze:

1. svoje penize svétili nékomu jinému, a ten je o penize piipravil

2. obchodovali sami a neméli znalosti a disciplinu spravné zvladnout trh

Jde o to, aby naSe investice pfinasely zisky.

Pokud chce ¢lovék byt na burze Gspésny, bude se muset celozivotné vzdélavat, protoze

vSe se méni a vyviji. Vyviji se systém obchodnich platforem, vyviji se samotné obchodovani.

11



Na burzovni trh pfichazeji novy investofi ze zemi, které byly tomuto obchodovani

zavieny. Hlavné zem¢ vychodniho bloku, a nékteré asijské zem¢.

1.2 Rozdéleni investic na svétovych burzach

Akcie

prednich
americkych a
evropskych
firem

akciové
trhy
jako
CFDs Investicni

Opce
na

komodity

c¢innost
na burze

Futures
kontrakty —

Komodity

Obrazek 1 - Rozdéleni investic

Zdroj: Copyright © 2015 IFTA (Ceska narodni asociace Technické Analyzy) CNATA, Praha, Grafické analyzy [cit.

2014-012-1] na strankach:www.cnata.cz

1.3 Akcie
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LYAkciovy trh je stalym trhem. Investori se bud’ snazi vilastnit nebo ovladat cast podniku, do
kterého investuji, nebo jen chtéji vydélat na spekulaci. Jestlize chceme dlouhodobé profitovat
Z téchto trhu, musime mit dikladné informace o jednotlivych firmdach, do kterych hodlame
investovat. “ (POLOUCEK, 2009)

Muzeme obchodovat s akciemi ¢eskymi, evropskymi nebo svétovymi. Diky novym

nastrojim mutzeme obchodovat tieba na trzich v USA.

BRISTOL a.s. ;
se sidlem Sadovd 19, 360 01 Karlovy Vary, IC: 49790749

AKCIE NA MAJITELE

ve jmenovité hodnot& = pofadové &islo: TS
: =

1 090 Ké (jer.;en tisic korun ceskych)

Zdkladni kapitdl spoleénosti v dobé emise cint 141 315 000 K& 2

a je rozdélen na 141 315 ks akcii na jitele ve ji ité hod 1 000 K&
Spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstitku u Krajského soudu v Pleni,
oddil B, viozka 399. Akciond?i se zarucuji veSkerd prdva, kierd niu prslusi
podle platnych zdkonii a stanov spolecnosti. V této emisi byly vyddny =
hromadné listiny nahrazujici 5 000 ks akcif na majitele.

= \

=

Datum emise: 15. f{jna 2003

Obrazek 2 - Akcie na majitele

(Uknown, 2014)

LAkcie jsou obchodovatelné cenné papiry, s nimiz jsou spojena prdva akciondre jako
spolecnika podilet se na rizeni spolecnosti — pravo ucasti a hlasovani na valné hromade
akcionarii, na zisku spolecnosti — pravo na dividendy a na likvidacnim zistatku®.

(EDELMAN, 2005)

., Predstavuji casto cenné papiry, jejichz dividendovy vynos neni predem zarucen.
Dokonce i kdyz je spolecnost ziskovad, miize management rozhodnout o nevyplaceni dividendy

a zadrzet zisky k vytvoreni fondit pro budouci investice. “ (SEWELL, 2007)
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!Akcie maji nominalni hodnotu, trzni hodnotu, dividendovou hodnotu. Nomindlni
hodnota akcie ptedstavuje podil na majetku akciové spolecnosti vyplivajici z vlastnictvi
akcie. Soucet nominalnich hodnot vSech akcii je roven vysi zdkladniho jméni.

»Dividenda je podil na zisku spolecnosti vyplivajici z viastnictvi akcie. Trzni cena akcie
(kurs akcie) je pak cena, kterou se akcie obchoduje na kapitilovém trhu*. (Dr. ELDER,
2008)

, Kromé standardnich kmenovych akcii existuje mnoho dalsich druhii akcii.
Preferencni (prioritni) akcie jejich majiteli zarucuje prdavo na prednostni vypldaceni
dividendy. Zakladatelska (zlatd) akcie zarucuje obvykle v ramci hlasovaciho prdva na
valné hromade vice hlasii nez obycejna akcie (napr. 100 hlasit misto 1 hlasu z obycejné a.)
Pozitkovi akcie zarucuje pouze prava majetkova. Zaméstnaneckd akcie je obvykle
neprevoditelnd akcie na jméno pro zaméstnance akciové spolecnosti“. (WALZACK,
1981)

Castéji nez kvili mozné dividendé investofi a obchodnici obchoduji a spekuluji
s akciemi kvili moznému piiznivému vyvoji jejich kurzu na burzach. Rust kurzu jim
muze piinést krom¢ dividend také zajimavé zhodnoceni. V historickém ohledu vynos
z akcii prevySuje zhodnoceni alternativnich tipa investic (obligace, terminované vklady,

nemovitosti apod.)

,,Opravdovou okamZzitou hodnotu akcie prestavuje kurz na burze cenmnych papiri.
Vyse kurzu zavisi na dosahovanych i ocekavanych hospodarskych vysledcich spolecnosti,
vyvoji primyslového odvétvi, stavu ekonomiky apod. Na kurz dale piisobi i dalsi faktory,
napriklad objem produkce firmy, vyvoji jejiho trzniho podilu a schopnosti managementu *.

(WILLIAMS, 2009)

., Redlny kurz akcie vytvari na zaklade nabidky a poptavky po akciich dané akciove
spolecnosti na burze cennych papiri. Kurz neziistava stabilni, je promenlivy “. (APPEL,

2005)

1. 1SEDIVY, M., MEDLIKOVA, O.: Usp&sna neziskova organizace. 2., aktualit. a dopl. vyd. Praha:
Grada, 2011. ISBN 978-80-265-0049-0 str.81.
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Muze se vyrazné¢ zménit 1 v prubéhu jednoho obchodniho dne, ba v pribéhu nékolika
hodin ¢i minut. Neocekdvany vykyv kurzu mize byt zpisoben pozitivni ¢i negativni zpravou

o dané akciové spolecnosti, informacemi o vyvoji hospodaiského odvétvi ¢i ekonomiky.

Kurz akcii poroste v téchto pripadech:

- roste zisk firmy a trzby

- roste dividenda na akcii

- firma provede usp&snou restrukturalizaci
- vyjde jina pozitivni zprava o firmé

- roste produkce v odvétvi

- poklesnou Grokové sazby

- previs poptavky na trhu po akcii

Kurz akcii bude klesat pokud:

- poklesne zisk firmy

- poklesne obrat firmy

- klesa vyplacena dividenda

- stane se havarie, pozar, apod. ve spolecnosti
- vyjde jina negativni zprava o firmé

- poklesne produkce v odvétvi

- objevi se vyznamné politické problémy

- zvys$i se urokové sazby

- pfevis nabidky na trhu

Vyvoj kurzu kazdé akcie je individudlni a ceny akcii se pohybuji v trendech, které sttidaji

s obdobimi korekce, konsolidace, ¢i obdobim, kdy trh jde tzv. do strany.

LwVetsinu casu pak akcioveé trhy nevykazuji silnéjsi a jasny trend a naopak jsou v postranni
fazi. Trend miize byt rostouci — vzestupny nebo klesajici — sestupny. Vétsina investorii do akcii

se snazi obchodovat prave kviili vyuziti vzestupného trendu, ktery by mé umoznit nariist ceny

15



akcii a vytvoreni zisku z obchodovani. Rozpoznani a vyZiti trendu pro provedeni obchodu
je nejlepsi moznou strategii pro investice a obchodovani s akciemi. Oblibené a pravdivé
porekadlo na financnich a kapitalovych trzich je “trend je tvij pritel” (Trend is your
friend.)“ (WILLIAMS, 2009)

e Rostouci trend miize byt jednoduse definovan tim, ze kazdé nové denni maximum

kurzu ¢i Close cena lezi nad pfedchozim maximem ¢1 Close cenou.

e Klesajici trend mize byt definovan tim, Ze kazdé nové denni maximum kurzu 1

Close cena lezi pod pifedchozim minimem ¢i Close cenou

e Ktrendu patii jeho kratkodobé vychylky korigujici ptedchozi pfehnany riist nebo
vyraznéjsi pokles kurzu akcie — ,.tzv. korekce* (The behavior of stock-market prices,
1996)
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., Kurzy vsech akcii se nevyviji v kazdéem okamZiku stdle stejnym smérem. Riizny i opacny
vyvoj nekterych akcii miize byt zpusoben i ve fazi vSeobecného rustu kurzu na napriklad
mimoradné Spatnymi rozhodnutimi managementu spolecnosti, skandaly, soudnimi spory
apod. Kurzy akcii takovych spolecnosti mohou klesat i pres to, zZe akcie ostatnich spolecnosti
ze stejneho odveétvi ¢i zemé rostou. Naopak, pri poklesu vétsiny akcii a celého trhu, mohou
néekteré spolecnosti provest uspésnou restrukturalizaci, akvizici, uzavrit vyznamnou zakazku
apod. Akcie téchto spolecnosti se stanou pro investory atraktivni, naroste poptavka po téchto
akciich a kurz miize i proti trhu rist. “ (DOSTAL, 2005)

Kurzi akcii souviseji s vyvojem ekonomiky a celého hospodarstvi, jak jednotlivych zemi tak
globalniho. Vyvoj akcii na burze zpravidla predbihda hospodarsky cyklus (o cca 6 mésicii).
,, Ocekavani investorii tykajici se vyvoje ekonomiky a ziskii akciovych spolecnosti predurcuji
jejich rozhodnuti o ndkupu ci prodeji akcii. Vira investorii v budouci rust hospodarstvi a
ekonomiky zpusobuje vzestup kurzii jeste ve fazi poklesu hospodarstvi (recese). V obdobi
recese navic drzi centralni banky urokové sazby na nizké urovni, vynosy bankovnich vkladu a
dluhopisu jsou proto slabé a neatraktivni pro investory“. (Size related anomalies and stock
return seasonality: Further empirical evidence., 1983)

, Vitéto dobé jsou akcie zajimavou alternativou pro uloZeni a zhodnoceni penéznich
prostredku. Ve fazi riustu hospodarske (expanze, konjunktury) zacinaji investorum volné
penézni prostiedky pro investovani dochazet. Vyssi urokové sazby, jimiz centralni banky
ochlazuji prilis rychly hospodarsky rist, zvyhodnuji investicni instrumenty navazané na
vysoké urokove sazby (terminované vklady, vkladni knizky c¢i dluhopisy). Investori jiz

neinvestuji dalsi velké financni prostiedky do akcii, protoze i v bance mohou ziskat pomérnée
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zajimavé zhodnoceni bez velkého rizika. Klesajici zajem o akcie pak muzZe ukoncit
vzestupny trend na burzach mnohem drive, nez skonci obdobi konjunktury®.
(NYVLTOVA, 2007)

Po podpisu smlouvy o obchodovani a slozeni finan¢nich prostiedki mizete zacit pies
brokera obchodovat. Komunikace a podavani pokyni muze probihat telefonickou cestou,
vetsinou se vSak déje modernéjSimi prostredky — elektronicky pies internet. Maklér Vam
muze 1 poradit, co délat a co nikoli. Diky nim muzete mit k dispozici pfehled na déni na

akciovych trzich, piehled aktualnich kurzl, doporuceni na obchody, analyzy apod.

1.4 Komodity neboli futures

Jsou to véci uréené piimo nebo nepiimo ke konzumaci ¢i fungovani svéta a lidstvo bez

nich nemuze existovat. Nékdy se cCast téchto trhi také nazyva derivaty. ,,Komodity si

rozdélime na nékteré skupiny jako napr.: mény, kovy, zrniny, soft trhy, energie, akciové
indexy, statni dluhopisy* (WILLIAMS, 1999).

2 ,Burza vznikla pied mnoha lety jednoduchym zpiisobem tzv. zajisténim.

Funguje to tak, Ze napr. péstitel psSenice se chce pojistit proti cené takovym zpiisobem,
ze v momente, kdy zaseje, proda tuto psSenici za predem urcenou cenu, kterou obdrzi od
obchodnika. To se déje prostrednictvim burzy.

Dejme tomu, Ze za pul roku pSenice dozraje a cena na burze je na urcité urovni,
protoze se neustale vyviji. Obchodnikovi se miiZe stat, Ze cena je bud nizsi nez obdrzel,
V tom pripadeé si mne ruce, zZe vydelal dost penéz, nebo to mize byt naopak a cena na
burze je vyssi, a v tom pripadé trosku naddva, ze mohl dostat vic. Nicméné on se dohodl
S burzou na zacatku s burzou. Jesté nez zasil, dostal predem urcenou cenu a mohl si
spocitat veskeré ndklady a zisky “. (SATO, 2010)

,,Odtud slovo futures jako budoucnost. Na burze se prodavaji kontrakty, které se
fyzicky treba jesté vitbec nevyskytuji, nebo jejich fyzické dodani probéhne v budoucnu,

obvykle je to zaleZitost nékolika mésicu. Tzn. Ze napr. v lednu urcitého roku si miZete na

2. 2SATO, A., MACHKOVA, D., CERNOHLAVKOVA, E. a kolektiv .: Mezindrodni obchodni operace. 1. vyd.
Praha: Grada, 2010. ISBN 247-75-418 str. 18.
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burze koupit kukurici, ktera, ale fyzicky bude dodana az v prosinci téhoz roku. Miizeme si
dokonce Vv lednu urcitého roku koupit kontrakt ropy, ktera bude doddna az za nékolik let,

s presné stanovenou cenou* (SATO, 2010)

V principu vydélavani jde o klasickou uméru, na burze chceme nakoupit, kdyz je cena
nizko a chceme prodat, kdyz je cena vysoko. Ale pozor!!! Jde to i obracené. Muzeme
nejdiiv prodat, kdyZ je cena vysoko, potom si pockat az je cena nizko a nakoupit. To je
nelogicka véc pro vétsinu lidi, kteti se nikdy nesetkali s komoditami, ale takovym zplsobem

to funguje. Mizeme nejdiive prodat draze a potom nakoupit levné. Kdy prodavat a nakupovat

pozname analyzou.

1.5 Opce na futures

,,Opce (opcni kontrakty) jsou derivaty, které svému drziteli (kupujicimu) davaji prdavo
nakoupit nebo prodat podkladové aktivum za predem sjednanou cenu, tzv. realizacni cenu
(,,strike price”). Naproti tomu vypisovatel (prodavajici) opce md povinnost v pripadé
uplatnéni svého prava drzitelem opce od néj podkladové aktivum nakoupit nebo mu jej prodat

za stanovenou cenu “. (STYBR, 2011)

., 3Drzitel opce se nachdzi v takzvané long pozici a vypisovatel v short pozici. Dritel opce
miize své pravo uplatnit bud'to kdykoliv do data splatnosti opce, pak se jedna o americky tip
opce. Pokud dané pravo lze uplatnit pouze k datu splatnosti opce, pak jde o evropskou opci.

Cenou opce, kterou si uctuje vypisovatle a za kterou ji drZitel nakupuje nazyvame opcni

prémii . (PERSON, 2011)

Existuji dva zékladni druhy opci:

a) CALL opce — dava drziteli pravo nakoupit podkladové aktivum za dohodnutou cenu.

3. 3PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures,
ISBN-13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America. str. 148

19



b) PUTT opce — dava drziteli opce pravo prodat podkladové aktivum za dohodnutou

cenu.

Grafy vynost a rizika pro pozice Call a Putt opci:

CALL opce
A zisk
0 ®
Realizaéni cena Kurz podkladového
aktiva
Ztrata
A 4

Obrazek 5 - Call opce
Zdroj : PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures, ISBN-

13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America.str.1

PUTT opce
Zisk
Realizacni cena
0 F
Kurz podkladového
aktiva
Ztrata

Obrazek 6 - Putt opce

20



Zdroj : PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures, ISBN-
13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America.str. 213

S opcemi se obchoduje na opénich burzach (nékdy i na mimoburzovnich trzich). *“Opéni
kontrakty maji vétsinou kratkodoby charakter — tzv. splatnost (3, 6, a 9 mésicti), ale existuji i
kontrakty dlouhodobé, v pripadé akcii ¢i akciovych indexii nazyvanych: “LEAPS*“ OPCE (,,A
LONG-TERME Equity AnticiPation Security®), které dovoluji az na dobu tri let uzavirat
pozice Vv akciovych titulech a indexech za predem sjednanou cenu. “ (PERSON, 2011)

,,Opce vznikly v 70. letech v USA nejprve jako forma pojisténi, pozdéji se zacaly vyuzZivat
jako velmi lukrativni spekulativni ndstroj pro obchodniky. Obchoduji se v kontraktech -
podobné jako komodity, také maji dobu vyprseni kontraktu, nelze je tedy drzet teoreticky
navzdy, jako napriklad akcie . (DOLAN, 2012)

,,Podobné jako akcie ci jiné financni ndastroje i opce maji své burzy, na kterych se
S nimi obchoduje. Mechanismus nakupu a prodeje opci je podobny jako u jakéhokoliv jiného
instrumentu, tedy na zdkladé nabidky a poptavky. Nejvetsi opcni burzou na svété je Chicago
Board of Exchange“. (ROBERTS, 2000)

Opce vychazeji vzdy ze svého podkladového aktiva, kterym mohou byt akcie, komodity,
bondy, urokové miry, mény apod. To znamend, zZe vyvoj ceny opci je zavisly na vyvoji ceny
prislusného podkladového aktiva. Muizeme tedy obchodovat opce na akcie Mc Donald, Intel,
Microsoft, kavu, cukr, zlato, ¢i meny — na cokoliv, co je opcni burzou klasifikované jako

,,optionable instrument“ . (KAHNEMAN, 1999)

V praxi se Call opce chova jako urcité zarezervovani — odlozeni nakupu zbozi na urcitou
dobu s tim, zZe zdkaznik za tuto vyhodu odkladu zaplati urcity poplatek. Zbozi si pak odebere
dle vlastniho uvazeni a podle toho, zda to pro néj bude vyhodné. Put opci miizeme prirovnat
K pojistce napr. auta ¢i nemovitosti. Pojistujeme si ji jako sviij majetek o proti poklesu jeho

hodnoty. Tato pojistka predstavuje jen zlomek ceny pojisténého aktiva. (KAHNEMAN, 1999)

4. 4PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures,
ISBN-13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America. str. 212.
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Nejvetsi rozdil mezi komoditnimi-futures kontrakty a opcnimi kontrakty je v pravech
a povinnostech kupujicich. Pfi ndkupu komoditniho kontraktu v podstaté¢ mate povinnost
vyrovnat predmét kontraktu v dobé jeho vyprSeni. Teoreticky se Vam mohlo stat, Zze by
Vam pfistavili vagon kukufice ¢i hovéziho masa. Nyni jiz k vlastnimu fyzickému dodani

vétSinou nedochazi, vSe se vyrovnava financné.

Nicméné pokud budete trvat na dodéani vlastni komodity, pak to samoziejme je mozné.

., Diilezitym pojmem V obchodovani s opcemi jsou tzv. Strike ceny. To jsou predem
urcené hodnoty opcnich kontraktu, ve kterych miize byt opce uplatnéna. Tyto Strike ceny
stanovuji burzy na zaklade cen podkladového aktiva. Existuji samoziejmé Srike ceny pro

pcenypro Put a Call opce “ (WILLIAMS, 1999).

., Konkrétne, pro opci se stanovenou Strike cenou 253 to znamend, zZe drzitel Call opce
ma pravo po dobu splatnosti vyzadat od prodejce této opce dodani podkladovych akcii —
100ks za cenu 25% / lakcie. “ (DRIESPRONG, 2008)

,, Drzitel Put opce s timto Strikem ma pravo po dobu splatnosti dodat (prodat) prodejci
této opce 100ks podkladovych akcii za cenu 25% / 1 akcii. Uvazujeme tady o americkém
typu opce. “ (DRIESPRONG, 2008)

V pribéhu své zivotnosti ( tedy do doby splatnosti) se opce mize nachédzet ve tiech

zakladnich fazich:
,»Out — the — Money

At — the — Money
In — the — Money

Pro Call opce plati
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Out — the — Money

Cena akcie je pod strike cenou.

(Priklad: Soucasna cena akcie je 20$ a soucasnad cena akcie je kdekoliv pod 20$)

At — the — Money

Cena akcie je na strike cenou.

(Priklad: Soucasnd cena akcie je 20$ a strike cena opce je 203$)

In — the — Money

Cena akcie je nad strike cenou.

(Priklad: Strike cena opce je 20$ a soucasnd cena akcie je kdekoliv nad 20$)

Pro Put opce plati

Out — the — Money

Cena akcie je nad strike cenou.

( Priklad: Strike cena opce je 20% a soucasnd cena akcie je kdekoliv nad 203)

At — the — Money

Cena akcie je na strike cene.

(Priklad: Soucasna cena akcie je 20$ a strike cena opce 209)
In — the — Money
Cena akcie je pod strike cenou.

(Priklad: Strike cena opce je 20$ a soucasnda cena akcie je kdekoliv pod 20%)“ (The
relationship between return and market value of common stocks, 1991)
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1.6 CFD’s

,Je to novinka poslednich let. CFD, neboli ,, Contracts for Difference* jsou

dokonalym prostiedkem k obchodovani s instrumenty na akcie, akciové indexy a futures
komodity. Hlavni podstatou jsou evropské a americké vybrané akcie. Obrovskou vyhodou
je pdkovy efekt neboli leverage, coz znamend, zZe za zlomek ceny kupujete na burze
hodnotu skutecného kontraktu. Na zahranicnich burzach miizzeme pouzivat i pakovy efekt a

obchodovat v komoditdach nekolik set a v akciich nekolik tisic titulu . (WILLIAMS, 2007)

1.7 FOREX

., Velké banky se navzajem propojili a vytvorili si mezibankovni trh, kterému rikame

Forex, na némz obchoduji nejlikvidnéjsi mény svéta proti sobé. Je to trh, ktery ma nejvétsi
likviditu na svete a je elektronicky. Obchoduje se 24 hodin denné. Od klasické burzy se
trochu lisi . (SORQOS, 2012)

,A protoze FOREX je nejrozsirenejsim trhem mezi vSemi a ma specifické
pozadavky, stal se nejlepsi variantou jak zacit. Podivejme se na nékteré vyhody "
(PHUNG, 2002)

e vse funguje on-line z naseho pocitace
e je otevien 24 hodin denné

e ma nizké pozadavky na kapital

e (ata, grafy a software jsou zcela zdarma

1.7.1 Specifikace mén
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U.S. Dolar

Americky dolar je hlavni svétovou ménou.

Dolar je relativn¢ stabilni ménou v dobé mezinarodnich hospodaisko — politickych
udalosti.

,,Ména se osvédcila zvlasté béhem jihovychodni asijské krize v letech 1997 — 1998.

U.S. dolar se stal vedouci ménou ke konci Druhé svétové valky. Uvedenim Eura na trh
v roce 1999 dolar vyznamné redukoval. Puvodnée byla jeho hodnota proti Euru o 30 % vyssi,
dnes je 0 30 % nizsi . (SORQOS, 2012)

Nejvyznamnéj§i mény obchodované proti U.S. dolaru jsou Euro, Japonsky Jen,

Britska libra, a Svycarsky frank.

Euro

., Euro bylo navrzeno k tomu, aby se stalo predni menou v obchodovani. Jako U.S. Dolar,
ma Euro také silnou mezindrodni podporu z cleniit EU. Euro je obcas suZovano nestejnym
riistem, vysokou nezaméstnanosti a viladni rezistenci ke zmeénam. V poslednich letech také
doslo ke znacné preinvstici evropskych manazeru, aby tak redukovali jejich potreby “.

(SOROS, 2012)

Japonsky jen
,,.Japonsky jen je treti nejvice obchodovana ména na svéte. Oproti dolaru a euru je vsak
jeho likvidita mensi.
Japonsky jen je predstavitelem asijskeho obchodovani. Jen je velice citlivy na pohyb
indexu Nikkei a japonsky trh cennych papiri. Posledni pokusy o stabilizaci Japonského jenu
meéli spise negativni ucinek . (SOROS, 2012)

Britska libra

., Do konce druhé svétoveé valky byla libra velice silnou méenou. Libra se silné obchoduje
proti Euru a U.S. dolaru, ale ma horsi likviditu proti ostatnim ménam. V Letech 1990 az 1992
zazila libra znacné rozkolisani, které mélo za nasledek jeji stazeni ERM, coz mélo na ménu
znacny psychologicky ucinek.

Pred zavedenim Eura libra posilila v obavdch z nové meny . (SOROS, 2012)

Svycarsky frank
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. Svycarsky frank je jedind ména z vyznamnéjsich zemi EU, kterd nendlezi do Zddné
meénové unie ani do zemi G — 8.

Ackoliv §vycarska ekonomika je relativné mald, Svycarsky frank je jedna ze ctyr
vyznamnéjsich men.

Svycarsko ma velmi blizky ekonomicky vztah s Némeckem. Proto, v ramci politické
nejistoty na vychodé je Svycarsky frank podporovany obecné prostiednictvim Eura.

Svycarsky frank je povazovan za velmi pevnou ménu . (SOROS, 2012)

1.7.2 Hlavni definice pojmi

Meény jsou prodavany v mnozstvich, kterym fikame loty — lots. Mény jsou vzdy
V parech. Vyjadiuji se zapisem hlavni a druhotné mény. Jsou to symboly pismen jako
naptiklad EUR/USD je Euroména proti Americkému Dollaru.

®0Oznadeni symbol{i a mén :

Symbol Ménovy par Obchodni terminologie
EUR/USD Euro / US Dollar ,,Burodolar
USD/IPY US Dollar / Japanese Yen ,,Dollar Yen*
USD/CHF US Dollar / Swiss France ,,Dollar Swiss*, nebo ,,Swissy*
GBP/USD British Pound / US Dollar ,,Cable*
USD/CAD US Dollar / Canadian Dollar ,,Dollar Canada*
AUD/USD Australian Dollar / US Dollar ,,Aussie Dollar*
EUR/GBP Euro / British Pound ,,Buro Sterrling*
EUR/JPY Euro / Japanese Yen ,,Buro Yen*
EUR/CHF Euro / Swiss Franc ,,Euro Swiss
GBP/CHF British Pound / Swiss Franc ,,Sterling Swiss®
GBP/IPY British Pound / Japanese Yen ,,Sterling Yen*
CHF/IIPY Swiss Franc / Japanese Yen ,,Swiss Yen®

5. 5SATO, A., MACHKOVA, D., CERNOHLAVKOVA, E. a kolektiv .: Mezinarodni obchodni operace. 1. vyd.
Praha: Grada, 2010. ISBN 247-75-418 str.149.
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NzD/USD New Zealand / US Dollar ,,New Zealand*, nebo ,,Kiwi“
USD/ZAR US Dollar / South African Rand ,,Dollar Zar*

Je jich mnohem vice, ale jednd se spiSe o okrajové mény nebo jejich kiizeni. Ména
nemuze byt nikdy v paru se sebou. Vzdy potiebuje néjaké srovnani.

Do trhu umistime ptikaz nakoupit EUR/USD. To znamena, ze chceme kupovat Euro a
prodavat Dolar. Kdyz bychom prodavali EUR/USD, tak budeme prodavat EUR a kupovat
USD.

Diky tomu, Ze na rozdil od béznych akciovych trhi mizete vyd€lavat na nakupu 1 prodeji,
mame velké moznosti. Mizeme nejprve prodat — kdyz cena klesd a potom az je nizko
nakoupit. Vzdy nés zajimd jen rozdil bodii — na sméru nezalezi. MiZeme vydélavat, kdyz
ceny padaji. Forex sytém funguje tak, ze zisky v bodech — pips. Pips mtze byt 1 USD, ale
také 10 USD
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PRAKTICKA CAST

2 METODY POUZIVANE V OBCHODOVANI S AKCIEMI

2.1 Fundamentalni analyza

, Fundamentdlni analyza predpoklada, ze kazda akcie ma wrcitou “vmitini
hodnotu”. Predmétem zkoumdni fundamentalni analyzy je hledani podhodnocenych
cennych papirii K ndkupu a nadhodnocenych K prodeji. Fundamentdlni analyzu Ize
provadet na nékolika urovnich. Globalni analyza zkouma kratkodobé I dlouhodobé viivy
ekonomickych ukazatelu na ceny akcii (inflace, hospodarského rustu, urokovych sazeb
atd.). Odvétvova analyza meri citlivost odvétvi na hospodadrsky cyklus, rozsah a zpiisob
vlddni regulace, miru inovaci v daném odveétvi atd. Pomoci financni analyzy jednotlivych
titulu se pak stanovi odhad vnitini hodnoty prislusné akcie”.

Na vyspélich trzich patfi mezi Casto pouzivané metody ocenovani akcii tzv.
ziskové modely. Jsou obvykle ®zaloZeny na poméru P/E ( trZni kurs/Cisty zisk na
akecii).

“Z financnich vykazii akciové spolecnosti se pocitaji dalsi nejriiznéjsi pomérové
ukazatele. Ukazatele rentability informuji investora o vykonnosti spolecnosti.
Nejpouzivanéjsimi jsou ukazatele ROA (Cisty zisk/celkova aktivita) a ROE (Cisty
zisk/vlastni jmeni). O urovni financniho rizika firmy mnohé vypovidaji ukazatele
zadluzenosti. Jsou napr. Debt ratio (cizi zdroje/celkova aktiva)”. (BELSKY, 1999)

“O potencialni vynosnosti investorem vlozenych prostredkii informuji investicni
ukazatele. Na nasledujici zkratky narazite i v dennim tisku, takZe je dobré vedet, co
znamenaji. DPS je dividenda na akcii (dividenda/pocet akcii), EPS je zisk na akcii (Cisty
Zisk/pocet akcii). Vyplatni pomér (payout ratio) se spocte jako podil (dividenda na

6. °Dr. ELDER, A.: Come into my trading room, 1. vyd. Praha, alo centrum finan¢niho vzdélavani, s.r.o.
ISBN 978-80-903874-3-0 web: www.financnik.cz str.34

28


http://www.financnik.cz/

akcii/zisk na akcii). Prevracend hodnota (zisk na akcii/dividenda na akcii) je znama jako
dividendové kryti (dividend cover). Ddle sem patii i diive zminéné P/E Ratio”. (STYBR,
2011)

2.1.1 “Zdsady fundamentdlni analyzy” (The behavior of stock-market prices, 1996)

Jakékoliv zpravy z médii jsou jiz v aktudlni cené zakomponovany!

= Zpravy a udalosti mohou na vyvoj ceny aktiva pusobit:

» Kratkodob¢ (minuty, hodiny)

» Strednédobé (dny)

» Dlouhodobg (tydny,mésice)

= Je tieba vidy zvazit, o jaky typ zpravy se jedna z hlediska ¢asového ptisobeni

= Dlouhodobé zpravy (euforie, hysterie, Casove vyvyjejici udalost a pod.

=  Stiednédobé zpravy zplisobuji vyznamé;jsi korekce v trendech

= Kratkodobé zpravy zpravidla zplisobuji oscilace aktiva v dlouhodobém

trendu, ovliviuji spi$ kratkodobé trendy.

= VétSina zprav zduvodiuje cenové pohyby aktiv v piedvidatelnych trendech

(hleda se divod nikoliv pfi¢ina)

= Analyzy, predpovédi = Tucinnost, vysledky a pouzitelnost mize byt

srovnatelna s predpoveédi pocasi

= Budete-li dlouho badat nad vlivem fundamentalnich zprav pro jednotliva

aktiva, nejzajimav¢jsi obchody Vam utecou
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= Negativni zpravy mohou u nékterych komodit zptisobovat nartist ceny, u
jinych zase pokles. Vzdy je tfeba brat tyto zpravy v kontextu s nabidkou a

poptavkou. U pozitivnich zprav je tomu podobné.

= Negativni zpravy zplsobuji strach, paniku, rychlejsi pokles ceny. Ceny
rychleji a razantnéji poklesnou v downtrendu, zpravidla néasleduje korekce do
trendového kandlu. V uptrendu negativni zpravy mohou nékdy zptsobit jen
docasnou negativni korekci s predvidatelnym navratem ceny aktiva do ptvodniho

trendu. Negativni zpravy nadéluji aktivni obchodni piilezitosti.

= Pozitivni zpravy maji vliv na optimismus, euforii. Ceny kli¢ovych surovin
klesaji, ceny akcii rostou. Pozitivni katastrofy neexistuji. Pozitivni nalada trhu ma
tendenci zlehCovat drobné problémy I negativni zpravy. Uptrendy mohou byt
pozitivni naladou trhu (ve prospéch aktiva) hnany do rekordnich vySin.

Downtrendy vlivem pozitivnich zprav koriguji malokdy.

= Trh je mix fundamentalnich i negativnich zprav pro jednotliva aktiva. V

trendech vzdy urcity tip zprav prevazuje (ovliviiuje naladu — sentiment)

= Sentiment je zakladnim vysledkem fundamentalnich zprav. Vétsinou
obchodujeme se sentimentem. Spekulanti maji tendenci ovliviiovat sentiment a

vefejné mifieni ve prospéch svych spekulaci.

=  Spekulant vzdy uhne z trhu dfive, nez s e zméni sentiment (ukonci

pozice).

= Sentiment ovliviiuje ceny aktiv diky emocim vyraznéji, nez by se dalo
oc¢ekavat z realnych ekonomickych tvah a predpokladi, ¢asto za hranice redlnych
cen. Sentiment manipuluje s aktudlni nabidkou a poptavkou a ovliviiuje ucinnost

dil¢ich negativich i pozitvnich zprav.

= Casto plati => Sentiment = trend
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= Vidy je tieba pocitat se sentimentem, je tfeba vérit své technické analyze,
obchodovat v souladu s trendy, sentimentem, emocemi a naladou trhu. Dil¢i zpravy

nemusi byt podstatné.

2.2 Psychologicka analyza

“Psychologicka analyza predpoklada, Ze kursy jsou v krdatkém obdobi silné ovlivnény
psychologiskymi faktory. Predmétem zkoumani tedy neni kurs samotny, ale chovani investorii.
Chovani a nalady in vestori méri takové indikatory jako napr. Put/Call ratio, Bull%/Bear%.
Nazyvame je Sentiment indikatory”. (MONTIER, 2012)

2.3 Technicka analyza

Jednoduse feCeno pouziva historického vyvoje trhli k predpovidani budoucnosti. Na
zaklad¢ technickych bariér, které vznikly v minulosti se ptfedpoklada podobny vyvoj I v
budoucnosti. Trhy se do jisté miry chovaji pfedvydatelng. "Tato analyza se provadi predevsim

na zakladé grafi.

2.3.1 Grafy

“Grafy jsou zdakladnim nastrojem technické analyzy a slouzi nam k rospoznani sméru na
zaklade trhu. Na zakladeé grafii se snazime urcit, kde se trh nachazi a kam se vyda.
Technicka analyza predpoklada, ze kursy akcii se pohybuji v trendech (byci a medvedi)
nebo jdou bokem — sideways market. Predmétem této analyzy jsou graficky zndzornéné
casové rady trznich cen, objemit obchodii a riiznych indexu”. (The use of technical analysis in

the foreign exchange market., 1992)

7 PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures, ISBN-
13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America. str. 49.

31



8Technicky analityk se pokousi rozpoznat v pohybu kursu naptiklad uréity tvar
(formaci), kterd v minulosti méla vétsi pravdépodobnost ur¢itého nasledného vyvoje ceny
a podle toho Casuje ndkup a prodej cenného papiru. K tomu pozivé jednak grafické
metody (linie podpory a odporu, technické vzory — prapory, kliny atd.) a technické
indikatory (napi. Klouzavé priméry, oscilatory apod.)

BAR CHART ¢arovy graf useckovy

., Nejprve se podivame na samotny dil nasledného grafu, jakysi zakladni prvek. Jedna
usecka nam zobrazuje dany casovy usek na grafu (napviklad den). Tato uisecka nam udava
podstatné udaje o cené a pohybu béhem sledovaného obdobi - v nasem pripade
obchodniho dne*. (Size related anomalies and stock return seasonality: Further empirical
evidence., 1983)

Horni konec ¢ary (HIGH) nam oznacuje nejvyssi dosaZzenou cenu béhem dne.. Dolni
konec cary (LOW) nam naopak ukazuje nejnizsi cenu béhem dne. Kratka vodorovna ¢ara
na pravé strané¢ (CLO SE) nam ukazuje zaviraci cenu Kratka vodorovna cara vlevo

(OPEN) nam ukazuje oteviraci cenu.

Open — e

Lowe _—

Jak vidite,z takovéto tisecky (baru) zjistime potiebné informace,které nastaly béhem dne
(nebo daného obdobi).

Obrazek 7 - Carovy graf Useckovy

Graf ¢.4. Carovy graf (Useckovy)

8 WILLIAMS, L.: Dlouhodoba tajemstvi krdtkodobych obchodu. 1.vyd. Praha: financnik, 2017. ISBN 978-80-

7435-130-3 str.23.
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Zdroj: Copyright 2009 © Financnik.cz - Developed by BlueCube, s.r.o., Financnik, Centrum finan¢niho

vzdélavani Praha, Grafy [cit. 2013-06-1] na strankach:www.financnik.cz

Tyto grafy jsou veelku jednoduché. Podivejme se na typicky ptiklad aseckového

Obrazek 2: Usetkovy graf
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Obrazek 8 - Use¢kovy graf

Zdroj : Genesis Financial Technologies [online]. [cit. 2013-03-19]
Dostupné z: www.genesisft.com/ barchart

Jedna tsecka reprezentuje jeden tyden.
Vidime oteviraci a zaviraci ceny - malé ¢arky na stranach. Z rozdilu high - low pozndme

denni obchodni rozpéti.

CANDLESTICKS — Svicové grafy

V Japonsku se svicové grafy pouéivaly od 17.stoleti k analyze cen ryze*. (SATO, 2010)

Svicny obsahuji stejnd data jak normalni sloupcovy diagram, ale zddrazni vztah mezi

otviracimi a zaviracimi kurzy na burze.
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., Uzkd éra reprezentuje obchodni rozpéti béhem doby (High a Low), zatimco Siroké

prostiedni telo svice reprezentuje oteviraci a zaviraci kurzy na burze béhem zvoleného

intervalu “ (ROSS, 2006).

Podivejme se na zékladni rozdil, ktery je tvofen télem svice:

Obrazek 9 - Porovnani useckového a svicnovvého grafu
Zdroj: © 2015 Intercontinental Exchange, Inc., New York Stock Exchange, Burza cennych papird New York.

Grafy [cit. 2014-05-12] na strankach: www.nyse.com

e Je-li zaviraci cena vysSi nez otviraci — télo je bezbarvé, bilé, modré nebo

zelené

e Pokud je oteviraci cena vét§i nez zaviraci, t¢lo ma barvu Cernou, nebo

cervenou a je vyplnén

2.3.2 “Zasady technické analyzy” (JORION, 2007)

* Technickd analyza cenovych grafi ndm davd mapu situace cenového
vyvoje jednotlivych aktiv, garaficky zndzoriiujici vliv sentimentu, emoci situace

nabidky a poptavky
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= Technicka analyza hodnoti minulé déje s moznou predikci déji budoucich.

= Zakladnim nastrojem pro realizaci TA jsou cenové grafy aktiv.

= Ceny jednotlivych aktiv se mohou pohybovat v trendech, nebo mohou

fluktuovat méne predvidavim zptisobem.

= Dlouhodobé cenové trendy jsou ovliviiovany dlouhodobym sentimentem.

Musi byt identifikovatelné na dennich a tydennich grafech.

= Stfednédobé cenové trendy jsou ovliviiovany stfednédobym sentimentem
nebo zpravami obviklého kalibru, nékde jde o predvidanou fluktuaci cen v rdmci

dlouhodbého trendu. Stitednédobé trendy zachytime na grafech dennich a hodinovych.

= Kratkodobé trendy vystihuji okamzity sentiment, pietahovani o ceny mezi
medvédy a byky, jsou podporovany nevyznamnymi zpravami a statistikami, ovliviiuji
kratkodobé ucelové spekulace. Zachytime je nejlépe na 1,5, 15 a 60 minutovych

grafech.

= Uptrend — byci trh, cena aktiva roste diky sentimentu, emocim a vyvoji

nabidky/poptavky.

= Downtrend — medvédi trh, cena aktiva klesa diky sentimentu atd.

= Trend v trendu.

V mnoha piipadech se objevuje na grafu takzvany trend v trendu. To znamend, Ze mame

jeden hlavni trend - uptrend, ale v ném se kolisdnim kurzii vyskytuji i downtrendy. Je to vzdy

otazka, jakym zpisobem obchodujete.

Jako dlouhodoby obchodnik si budu v§imat pouze hlavniho trendu.

Jako kratkodoby, denni obchodnik, mizete vyuzivat i1 jednotlivé kratsi vykyvy trhu a jit

tak proti trendu v momentég, kdy se vytvotil downtrend.

V praxi to mize znamenat, ze hlavni trend zachytite tfeba na dennim grafu, ale ptes

den budete obchodovat obracen¢ dle minutovych grafi.
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Zdroj: N¥SE © 2015 Intercontinental Exchange, Inc., New York Stock Exchange, Burza cennych papir(i

New York. Grafy [cit. 2014-05-12] na strankdch: www.nyse.com

= Utinnost trenda. Dlouhodoby trend je nejﬁéinnéjéi, obchodujeme-li v
sttednédobé trendy jsou vhodné pro swing obchodovani (drzeni pozic 1-5 dng,
pondé¢li — patek), kratkodobé trendy jsou vhodné pro intradenni obchodovani na 1

a 5 minutovych grafech.

* V ramci kratkodobych a stifednédobych trendi je vzdy vyhodnéjsi

obchodovani v souladu s dlouhodobim trendem.

= Obchodovani proti trendu mize byt nebezpecné, vice rizikové z divodi

niz8i hybnosti ceny, plisobeni Synergie a Leverage trendu.
= Synergie trendi. Utinnost a bezpe¢nost obchodovani je nejvyssi,

obchodujeme-li na kratkodobém, stiednédobém i dlouhodobém trendu v souladu!

Protikladné obchodovani prinasi rizika!
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Bariéry
Aktivum Trend Kotace | +/- Akce |Plan

S&P500

Nasdaq 100

DJIA

DAX

Nikkei

Gold

Silver

Copper

Soy Beans

30 Bond

EUR/USD

USD/IPY

EUR/IJPY

Tabulka 1 - Situaéni analyza

Tabulka €. 1. Situacni analyza

= Leverage trendu. Uginnost obchodovéani z potvrzenych cenovych bariér je
nejveétsi! V uptrendu jsou nejucinngj$i obchody nastartované ze supportu a naopak.

Pozor na falesné bariéry — vzdy obchodujeme v souladu s trendem, cekame na
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potvrzeni trendu (uptrend 3x vyssi rezistence a naopak, pozice 3x a dost), dulezité

je vyplnéni trendu v ramci trendového kanalu a dotek trendové Cary!

= “Situacni analyza (viz. Tabulka ¢. 1. Situacni analyza) — situace aktiva na
dennim grafu, urceni supportu a rezistence, bariér, trendu atd. Kritické pro
posouzeni situace pro dané aktivum a pro predikci, jak se miize aktivum chovat na
60, 15, a 5 minutovych grafech! Hledame — zomy obratu, potvrzeni uptrendu
downtrendu, vzdalenost k trendové care”. (JORION, 2007)

= Trendové ¢ary, trendové kanaly. Trendovou ¢aru predurcuji dvé cenové
bariéry. Pozor na pravidla trendi. Idedlni trendovy kanal je tvofen rovnob&znymi
trendovymi ¢arami. Zuzujici se kandl mize predznamenavat zmény nebo korekce

trendu.

= Sklon trendu. Dulezity je dlouhodoby sklon, smér trendu, rychly uptrend

muze zkorigovat v pomalejsi uptrend a opacné. Stejné plati pro downtrendy.

= Otoceni trendii. Dlouhodobé¢ trendy se otaceji velmi pomalu, dlouhodobé

(tydny, mésice), sttednédobé trendy — hodiny, dny, kratkodobé minuty, hodiny.

= Ceny se velmi ¢asto mnohokrat opakuji, v trendu i v ramci otoeni
trendu davaji ptilezitosti pro uspéSné obchodni strategie i elegantni vystupy z trhii.
Z tohoto pohledu je rozumné obchodovat v souladu s trendem, témét vzdy se

opakuji ptiznivé situace pro plan A, B!

= “Situacni analyza a mapa. Pro jakakoliv intradenni a swing musime mit
denni, 60, 15 a 5 minutové grafy! Odhadnout mozné situace pro obchodovani a
pro stanoveni plami”. (JORION, 2007)
= Utvary v ramci trendu — v ramci trend@i se dle povahy jednotlivych aktiv
vyskytuji grafické utvary — channely, vlajky, triangly. V naprosté vétSin€ jde o pouhé
korekce, majici charakter patternu, cena musi dotrendovat k protilehlé trendové cate.

Pozor nékdy budi dojem falesného supportu, nebo rezistence.

38



= Netrendujici trhy — nékdy mohou jit trhy (zejm. u dlouhych obdobi) tzv. do
strany, dle povahy je 1ze obchodovat na valatili¢ rliznymi zpisoby, vétSinou vice
rizikové!

* Vytrendovani, poruchy trendu, konec trendu. Vyznam¢;jsi porucha v R
nebo S trendu nemusi znamenat jeho ukonceni, ale je to signal, ze s trendem neni néco

OK. Sledujeme vytrendovani aktiva mimo platnou TL, prvni break out — varovani,

druhy — konec trendu!

2.3.3 Utvary tvo¥ici trend

Head

Left Shoulder Right Shoulder

Neckiine W

|¢|+"“r“ | G
4—{“* ““ I** *' J!T'J-' H “m‘ A '1“ :

| g li’rhm

Obrazek 11 - Formace hlava ramena

Zdroj: Copyright © 2015 IFTA (Ceska narodni asociace Technické Analyzy) CNATA, Praha,
Grafické analyzy [cit. 2014-012-1] na strankach:www.cnata.cz

Tato formace se sklada ze vzestupu ceny, ktery je oddélen dvéma mensSimi rasty cen,

které nemusi byt soumérné. Jedna se o levé a pravé rameno. Casto indikuje obrat nebo zménu
trendu.
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Snazime se prodavat pii potvrzeni celé formace.. To znamena,ze
predpokladame obrat sméru.
Tyto udaje jsou zékladnim prvkem rozpoznani trendu a také mantinelii trhu a to v

dlouhodobém nebo kratkodobém obdobi.

Resistance

Resistaance

Obrazek 12 - Resistance a Support

2.3.4 Support

4

PFimKy supportu jsou piimé &ary nakreslené podél nizkych cen trendu, spojujici

dno cenové aktivity, naklanéjici se bud' nahoru nebo dolii.

Ceny se pohybuji v kostrbatych ¢ardch (nahoru a doltt) podél trendu (hlavni smér).
Casto jsou dvé nejnizsi ceny trendu spojeny piimou &arou, a tato pfimé &ara je nakreslena
v obou smérech. Je zde vidét, jestli se dalsi ceny ptiblizuji nebo dotykaji support linky, a

pak se odrazi zpét podél trendu. -

Ceny mén se pohybuji nahoru a doli béhem urcitého ¢asu a nejvyssi a nejniZzsi
cena je ukazana na grafu jako vertikalni ¢ara. Vrchol cary je nejvyssi a spodek je
nejnizsi cena daného obdobi. Vertikdlni ¢ary maji ¢asto dvé malé vyCuhujici horizontalni
¢arecky, jednu vlevo a jednu vpravo. Mala horizontalni ¢arka vlevo je oteviraci cena, mala

horizontalni ¢arka vpravo je zaviraci cena.

1. °Dr. ELDER, A.: Come into my trading room, 1. vyd. Praha, alo centrum finan&niho vzdélavani, s.r.o.
ISBN 978-80-903874-3-0 web: www.financnik.cz str. 57.
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Série kratkych, vertikdlnich ¢ar béhem urcité¢ asové doby (dny, tydny, mésice) ukazuje
ukazuji celkové rozpéti ceny za toto obdobi (den, tyden, mésic). Na cenovém grafu se mohou
vertikalni useCky pohybovat v urcitém celkovém sméru (nahoru, dolti, bokem) , a tim ukazat
protazenim téchto tisecek obéma sméry za tyto nizké ceny

muzete objevit dodatecné cenové pohyby dotykajici se, pfiblizujici se nebo lehce
pronikajici support linii. A pak se cena odrazi a pokracuje opét podél celkového trendu. Kdyz

se cena od supportu odrazi, ukazuje to silu supportu a potvrzuje ho to.

., Support ma taky adjektiva, jako kratkodoby, strednédoby, nebo dlouhodoby support, coz
se vztahuje k trendu. Support usecky se miize svazovat nahoru i dolii a ukazuje bud’ vzestup

nebo pokles trendii (u bocniho trendu se support sklinét nebude) a usecka se miize
prodlouzit a naznacit vseobecné, kde bude support v budoucnu. Pokud se v pritbéhu uptrendu
ceny prolomi dolii a priblizi rychle pod support linii, miZe to naznacit, Ze se uptrend zménil a
ceny ted zamiri na jih. A naopak, pokud byly ceny v downtrendu a pribliZili se k support line,
miiZe to znamenat, Ze ceny pujdou jesté niz. Coz je v pohode, pokud jste v kratké pozici*

(WALZACK, 1981).

2.3.5 Resistance

V souvislosti s pojmem support se vyskytuje i pojem resistance. °Resistance (odpor) je
primka spojujici nejvyssi ceny. Pfimka resistance miize sméfovat bud' nahoru nebo doli.
Této ptimky, podobné& jako supportu, se dotykaji dalsi klikaté ¢ary cenovych pohybt a padaji
zpét dolt. Pokud se ceny nepohybuji nad linii resistance a nebo se nad ni pohnou jen lehce a
pak opét klesnou, fikd se, Ze ceny nemohou stoupnout, protoze se setkaly s resistanci (s

odporem). Pojem resistance také muze znamenat oblast resistance (oblast odporu). Oblast

7. 9Dr. ELDER, A.: Come into my trading room, 1. vyd. Praha, alo centrum finanéniho vzd&lavani, s.r.o.
ISBN 978-80-903874-3-0 web: www.financnik.cz str.67
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resistance je opakem support oblasti a oznaCuje cenovou oblast v minulosti, kam ceny
dosahly, ale nesly uz vyse.
Resistance pfimky spojuji nejvyssi z cen béhem urcené ¢asové doby (kratkodobé,
sttednédobé, dlouhodobg), a tyto ptfimky mohou byt prodlouzeny vpied ~ ukazat, kde
muZe byt resistance dosazena v budoucnu. Pokud se ceny uzaviou silné nad linii
resistance, pak je resistance prorazena a ceny se mohou pohybovat vyse k dalsi oblasti
resistance. To je to, co byste radi vidéli, pokud jste v dlouhé pozici.
nahoru pies resistance a pak zase dolti na konci obchodniho dne, aby se uzaviely pod
oblasti resistance. Zaviraci cena je klicova, pokud kontrolujete support nebo resistance.
Ptimky resistance (vrcholy trendll) a oblasti resistance (horizontdlni polohy
ptedchozich pohybil) jsou pomiicky technické analyzy, stejné jako support piimky (dna
trend) a support oblasti (horizontalni polohy pfedchozich pohybi).

Obrazek 13 - Pfimky resistance

., V praxi se setkame s hlavnim supportem a resistanci z hlediska dlouhodobého
pohybu. V jednotlivych mensich pohybech, jako napr. V tydnech a dnech se, ale objevuji
slabsi nebo silnéjsi bariéry, které také vytvari supporty a resistance. Tim vznikd situace,
Ze z okamZitého hlediska tam, kde se nachazi kratkodoba resistance, miize byt stdle
soucasti pohybu nahoru jako dlouhodoby support obracené. Takze je diilezZité, na jaky

casovy usek se pravé divate“ (WEATHERFORD, 1992).

Na obrazku vidite hlavni (Major) resistance a support, mezi kterymi je mnozstvi

dalsich (Minor) Grovni.
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» UURetracement. Priméma cena mezi nejvy3$s$i a nejniz$i cenou na grafu.
Obdobn¢ Ize definovat 1 retracement linii uprostied trendového kanélu. Ceny se rady
vraceji ke svému primeéru. Nejcastéji opakované ceny. Retracement = piitahovac.

Nevhodné misto pro obchodovani (pravdépodobnost 50/50).

= “Cenové pohyby. Zasadni cenové pohyby dle povahy aktiv se déji v mensiné
casu 20%, v 80% casu se cena pohybuje do strany, vytvari utvary. 5% casu jsou ceny
na svych maximalnich nebo minimalnich cendch, nekdy jen 2% casu! V techto casech
jsou trhy extréemné prekoupené nebo predprodané. Vzdy je to videt na grafech a

indikatory to jen potvrzuji”’. (WEATHERFORD, 1992)

= Cas pro obchodovani. Pro vstup do obchodnich pozic je vhodny 2-5% Gasu.

Kdy se cena aktiva rozbiha do trendt, sledujeme potvrzeni, event. Indikatory.

8. PERSON, J, L.: Candle stick and pivot point trading triggers: setups for stock, forex, and futures, ISBN-
13 978-0-471-98022-3. Printed in the United States of America. str.134.
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Vystupy — kdykoliv se ziskem, nejlépe na Limit Grovnich stanovené
bariéry, event. Pravdébodobné dasazitelné ceny. Intradenni obchodovani —

byva vétsi problém spravného vstupu i vystupu v obchodovani

2.4 Postup pri obchodovani

= Neobchoduji v noci, zejména ne v nedéli (otevieno od 23hod), v patek v
podvecer, respektuji oteviraci hodnoty a moznou obchodni aktivitu jednotlivych

burz (hlavné z divodu likvidity a plnéni pokynt)

* Tyden vZdy zafinam Situacni analyzou

> Denni grafy aktiv, které mne zajimaji, stanoveni — minima,
maxima, R, S, trendy, TL, TK, retracement + Fibonaciho linie, retracement
v trendech, bariéry, porovnani s fundamentalnimi fakty a sortiment.
Predikce a moznosti denniho vyvoje, akceptace historie, pravdépodobnosti,

opakujici se situace atd. Tisk + archiv

> 60 minutové grafy u nejzajimavéjSich aktiv (trendy,
zajimavé situace, denné R, S.) 60 min. grafy zajimavé intradenni i swing

pozice, nejsou-li vyplnény, trpélivé cekam, nacasuji dalsi vstup.

> Narysuji-li se na 60 min. grafu vyznaméjsi vhodné
situace pro obchodovani, 15 min, a 5 min. grafy cca nezdjem (mimo
nejobchodovangjsi 3-4 aktiva). Na 60 min. grafu chci vidét S, R, trendy
vyplné — otoceni, vyplnujici se formace v trendu (vlajky, triangly,

chanelly apod.)

= Upfiednostiiuji obchodovani v souladu s Day a 60 min. trendem po jeho

otoceni event. potvrzeni

»Obchodni situace vtrendu. V uptrendu chci vidét 2-3x vyssi R, S.

V downtrendu opacné, obchoduji po potvrzené nizsi R, drive ne! Idealni situace,
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snizujici se R, S, 3, 4 R nadéluje nejvice. Vstup do obchodovani nejlépe z 5 min. grafu.
Chci vidét potvrzeni a otoceni korelace v trendu mym smérem. U volatilnich aktiv

nastup mozny i z 1 min. grafu . (Financnik.cz- Developed by BlueCube, 2013)

= Pozor na fale$né R, S. Utvary v trendu musi byt vyplnény a mohou mit

charakter faleSnych R, S. Jde o nutné korekce v trendu.

v ,Downtrend po otoceni je platny, snizuji-li se alespon 3xR a 2xS, u uptrendu
opacné. Vzdy po vytrendovani za TK! Jde o pravdepodobnosti, nikoliv o zaruku.

Nekteré aktiva se razantnéji a rychleji (Copper, Natural Gas, akcie apod.)*
(SCHROEDER, 2009)

= Kratkodobé trendy (5min., 60 min.) jsou vice volatilni, labilni, méné

spolehlivé.

=, Swing obchodovani — idealni z bariér na Day grafu + potvrzeni na 60 min. i
5 min. grafu. Nejziskovejsi v downtrendu, dvojité ¢i stoupajici trojité dno! (zvedacka) “

(KAHNEMAN, 1999)

= Vdvahu vZdy beru Lverage, hybnost, synergii trendd Day, 60 min. a 5 min,

15 min grafy vyuzivam malo.

» Intradenni obchodovani. Idedlni v 60 min. trendech v souladu s Day trendem.
Nastup dle 5 min. a 1 min. grafu. Rizna aktiva rGzn€ indikuji obrat v kratkych

trendech — pozor, vzdy sledovat ptislusnou TL.

2.5 Kumulace zisku v praxi

L4

predpokladat zisk 1% denné (coz na start znamena 20 USD / den)

Mésice Stav Vybér Zustatek
3 mésice 3818 500 3318
3 mésice 6 270 1000 5270
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3 mésice 9960 1500 8 460

1.rok 15 900 3000 12 900

3 mésice 24 300 6 000 18 300 Na

3 mésice 34 500 6 000 28 500 graf

3 mésice 53 800 6 000 47 800 u

2. rok 90 000 6 000 84 000 Vidi
6,5 ndsobek me,

Primérné roéné > Y ze

pravidelné kumulaci 1% za obchodni den (tedy mimo vikendil), zacindme po nckolika
mésicich vytvaret velmi slusné zisky. V poloZzce vybér je nastaven vybér penéz, které si
bereme zpét. Po deviti mésicich bychom si vazali zpét
Tabulka 2 - Kumulace zisku v praxi a5 yvodni vklad a nase riziko je tak téméf na nule.
Dale jiz zhodnocujeme penize, které nebyly ptivodné nase.
Je to samoziejmé modelovy piiklad, ale neni neredlny. Potfebujeme zkusSenost a
disciplinu.

Meéli bychom dodrZovat disciplinu 5%. To znamena, riskovat maximalné 5% z naSeho
uctu a idealné obchodovat totéz. To zanamena, ze s uctem 2000 USD obchodovat na
zacatek 5% marginu, coz je 100 USD nebo 2 kontrakty po 50 USD. Potiebujeme udélat
zisk 10 bodl, abychom splnili podminku kumulace. Potom pokracujeme dale a stale se

snazime dodrzovat bezpe¢na pravidla. Samoziejmé vezmeme i ztraty, ale nékteré zisky

budou naopak vétsi nez predpokladame.

2.6 Srovnani parametri obchodovani akiv vramci Forex versus

FUTURES (komodity)

FOREX FUTURES
24 hodin denn¢ kdy se obchoduje 3 az 8h (mimo elektroniky)
nejlikvidnéjsi na svete likvidita trhu limitivana likvidita
plati se za spready cenovd odchylka kupuje se za aktualni cenu
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NIZKE, standartni uéty cca 500,- poZadavek na margin vysoké u velmi likvidnich a

USD/lot ¢i-li 1% atraktivnich komodit, 5 az 8%
Okamzité rychlost plnéni mirné zpozdéné
garantovand exekuce plnéni piikazii mozny skluz

real time zdarma data a grafy real time se obvykle plati
plati se mensi ¢astka poplatky pres noc neplati se
bez gapt otviraci mezery trh mtze zna¢né odskodit
bez poplatkti brokerské poplatky poplatek za kazdou stranu
limitovany vybér obchodované instrumety velky vybér
bez poplatkt prerolovani pozice poplatek
nenastava margin call dle uctu
ojedinéle denni piikazy ano
od 200 $ minimadlni tiéet vétSinou od 5000 $
byva velice dobra obchodni platforma spiSe primérna
ano hedgovani pozic obvykle ne
automaticky GTC piikaz musi se zadat

To je nekolik zakladnich rozdili mezi komoditami a forexem. Nejen diky nim je forexové

ochodovani jednodussi a dostupnéjsi pro vétSinu obchodnikii.

2.6.1

Kdy se obchoduje

Jedna ze statistik nam fik4, Ze cena (akcie, ménového paru) se méni az dvacetkrat za

minutu. To tedy znamena, Ze za jeden den dochdzi k vice nez 28.000 pohybu!!! To je

soucasna rychlost pohybt, kterd se odvijela v tendencich roky, mésice, dny, hodiny, minuty a

dnes se jednd o zlomky sekund. Scalperi, coz jsou aktivni intradeni obchodnici tak mohou

brat malé zisky tfeba 100x denné.

Forex je otevien 24 hodin denné. Zhruba je to od 23 hodin v nedéli do 22 hodin

patku naseho Casu. Je tu tedy otazka. M¢li bychom se obc¢as v noci vzbudit a jit obchodovat?

Dobra otdzka a pro mnoho lidi i béZznd praxe. Ale zachovat si svlij klid a pohodli, je

nevyhnutelné pro GispéSného tradera.
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New York a Tokio.

2.6.2 Jak se pohybuje ¢asové obchodovani na jednotlivych svétadilech:

Zacina Sydney a asijské zemé - kolem piilnoci naSeho ¢asu

Londyn a Evropa - zacinaji kolem 8 h rano

USA a Amerika - startuji okolo 14:30 naseho
casu

., Nejvyznaméjsi pohyby jsou v dobé, kdy se prekryvaji 2 silné lokace. Jde o 8 rano, kdy
dobiha Asie a startuje Evropa a 14 odpoledne, kdy se prekryva evropa s Amerikou. Béehem
tohoto obdobi prichdzeji také nejveétsi pohyby. To vse je podstatny rozdil proti jinym
trhiim, jako napr.: Komodity, kde je vse limotované. “ (HORNER, 2013)

2.6.3 Ukazka a popis obchodni platformy FOREX & CFD‘s

Podivame se na tabulku DEALING RATES, kterd ptedstavuje vSechny potfebné

udaje, slouzici k nasi orientaci:

INSTRUMENT jednotlivy ménovy par nebo akcie
SELL aktudlni prodejni cena

BUY aktualni nakupni cena

HIGH nejvyssi cena béhem dne

LOW nejniz8i cena béhem dne

Interest Sell% zména od posledni prodejni ceny
Interest Buy% zména od posledni nakupni ceny
Pip Value hodnota bodu (pipu)
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ImmD (imminent distance) hrozici rozestup

Time ¢as, dan¢ burzy
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3 METODOLOGICKA CAST

3.1 Strategie burzovniho obchodovani
3.1.1 Day trading

Denni obchodovani je strategické nakupovani a obchodovani s akciemi v ramci
jednoho dne. Jednd se o velmi rychlou investi¢ni strategii investora, ktery se spoléha na své
emocionalni rozhodnuti a kazdodennim kolisani hodnoty akciii. Investor doufa, Ze nakoupi
danou akcii za nejniz§$i hodnotu v pribéhu dne a zaroven ji prodd v momenté cennového
vrcholu s nejvyssim moznym ziskem. Denni obchodnik se nezajima o spole¢nosti, kterych se

nakupované akcie tykaji. Zajima ho pouze potencialni hodnota akcie pii dennim ristu.

Drzen kratkodobych pozic denniho obchodovani je zajimavé pro velké zisky, ale

stejné tak pro své velké ztraty.

S popularizaci internetu internetu mnoho investord muze obchodovat z domu. Pro
tyto investory pouZzivajici webovych obchodnich platforem je tato sluzba celice dostupnd za
malé finan¢ni naklady.

3.1.2 Swing Trading

Swing obchodovani je strategie obchodovani, ktera obchoduje s nejvyssimi vrcholy
cenoveé oscilace, na obdobi nékolika dnl nebo tydnil. Tato strategie se nejvice hodi pro
investora, ktery neustdle sleduje vyvoj ceny akcie a ma komplexni informace o stavu

spole¢nosti.

Investor si musi urcit, nejlepsi Cas na prodej ¢i nakup akcii. Swing obchodovani

vyzaduje od investora pruzkum trhu, zdravy a poterncial spolecnosti.

Napiiklad investofi do spole¢nosti Apple, se zajimaji o nové high-tech produkty na
konferencich, které spolecnost bude uvadét na trh. Je znamé, Ze firma Apple je hlavnim
inovatorem na trhu s elektronikou. Obvykle tyto udalosti maji pfimy dopad na cenu akciii.

MiuZeme tedy fici, Ze investor miZe vyuzit informace za ticelem zisku.

Obchodnik také musi byt schopen piedvidat zmény v nastavajicich nebo pii aktudlnich

udalostech, které se rovnéz projevy na cené akcii.
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Vzhledem k mnozstvi vyzkumu je swing obchodovani obvykle méné riskantni nez
strategie denniho obchodovani. Denni obchodovéni se zamétuje na aktudlni rist a kolisani,

naproti tomu, Swing obchodovani generuje zisky v hlavnim proudu ristu cen.

Swing obchodovani mohou zahrnovat investice trvajici nékolik dni, tydni nebo

dokonce mésicu.

3.2 Trade risk management

Vvbér analytické obchodni metody a zasady jejiho pouZivani pri tradingu

Trade Risk Management je burzovni analyza zaloZena na technickych grafech a pomérné
sloZité matematice, ktera slouzi pro obchodovani na finan¢nich trzich s minimalnim rizikem a

je zalozena na tzv. ‘*Hurstové analyze cyklii.

oJ.M. Hurst, patril v minulém stoleti k legenddarnim technickym analytikum a
matematikiim a jeho teorie kanalové a pasmové analyzy byla zakladnim kamenem k sestaveni
obchodniho systému s nevidanou pravdépodobnosti ziskovych obchodii. Hurst sam

prohlasoval, zZe se svymi technikami z cyklické analyzy je schopny dosahovat 90% spravnosti

V aktudlnich obchodnich vysledcich“ (DOLAN, 2012).

Hurst shrnul svou rozsahlou praci o cyklech takto:

1. Velké procento pohybl cen vSech akcii se sklddd z mnoha pravidelnych

cyklicky se vracejicich ,,vIn®.

2. Velmi malo zmén ceny akcie je svym zptisobem nahodilych.

12 HORNER, R., .: Marketingovd komunikace. 1. vyd. Praha: BizBooks, 2013. ISBN 978-80-251-2921-0 str.112
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3. Hladké zakladni trendy jsou zptsobeny dulezitymi faktory, které¢ souviseji

s rustem ekonomiky, specifickych primyslovych odvétvi a spolecnosti.

4. Vyznamnéjsi historické udalosti opravdu vyznamné neovliviuji trh.

5. Nezavislost zmén cen akcii na nahodnych a historickych udalostech, a
navic pravidelny charakter cyklickych slozek umoziuje casovou analyzu na

pouhém ,,technickém zakladu®.

Na zikladé Hurstovy teorie, kterd vyuziva statistickou analyzu k predpovédi
budoucich pohybl zakreslenim aktivni obalové kiivky kolem pohybu ceny (Graf ¢.8),

mohou byt zfetelné vidét cykly uvniti trhu.

S&P S00-CMES4/00 (Dady]

750 800 850 900 950 1000 1050 1100 1150 1200 350 1400 1450 1500 1550
Cycle Sum scanned on 1/17/2009 Date of last data pont 1/16/2003

Obrazek 15 - Hurstova teorie obalové kfivky

Zdroj: Copyright © 2015 IFTA (Ceska narodni asociace Technické Analyzy) CNATA, Praha, Grafické

analyzy [cit. 2014-012-1] na strdnkach:www.cnata.cz

Ackoliv je samotna analyza obalové kiivky jednoduchou a rychlou metodu k urceni

stavu kratkodobych periodickych komponenti, chybi ji jesté par pozadovanych detailt.
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K ,,pfedpovédi® je pravdépodobnosti zmény trhu potifebujeme sestrojit druhou obalkovou

kiivku, kterd bude brat v ivahu trvani delSich cykla Graf ¢. 9

30%r Yield Hurst Zecond Envelopes

100
ys ending 19-Apr-2 Sele tars. com

Obrazek 16 - Detail Hurstovi obalové krivky

Graf ¢. 9 Hurst teory tzv. obalkova kfivka
Zdroj: Copyright © 2015 IFTA (Ceskd narodni asociace Technické Analyzy) CNATA, Praha, Grafické analyzy

[cit. 2014-012-1] na strankach:www.cnata.cz

3.2.1 Zakladni pouZziti

,,Obchodni systéem TRM se pouziva pro obchodovani prekoupenych a preprodanych
financnich instrumentii — akcii, komodit, futures, men.

Jeho parametry jsou navrzeny tak, Ze uzivateli signalizuji pozici ceny na grafu, kde je
patrna prekoupenou, ¢i preprodanost a umozni mu nalézt optimalni okamzik pro vstup do trhu
S minimalnim rizikem. Tim obchodnikovi v podstaté ukaze, kdy ma nejvétsi sanci na profitujici

obchod a eliminuje tak z obchodovani neprimeéreny stres ““. (JORION, 2007)
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3.2.2 Vedlejsi pouziti

TRM systém lze v nekterych ptipadech pouzit pro obchodovani cykld, tedy v obdobi

pohybu mezi svymi dvéma externimi polohami.

., Také Ize systém vyuzit k nalezeni akcie, ktera trenduje ve zvoleném smeéru a vetsinou
Se prilis neodchyluje od své nominadlni hodnoty. Takovou akcii nelze obchodovat
zdkladnim zpiisobem, tedy nelze zde stanovovat vyznamnou prekoupenou ¢i preprodanost,
ale lze vyuzit dlouhodobého ristového trendu, ktery lze na grafech sledovat a

kontrolovat “. (KAHNEMAN, 1999)

Nicméné¢ i zde je nutné si uvédomit, ze ani takovato akcie se nepohybuje pfimocate a
také bude zaznamenavat urcité¢ vykyvy v rdmci vytvareni svého rustového ¢i sestupného
poternu. A je jasné, ze jde o skutecné¢ dlouhodobé drzeni pozice. Je na kazdém, aby

posoudil, zda by mu takové obchodovani vyhovovalo.

Analyza Trade risk management spolu se spravnym pristupem tvori velmi

kvalitni systém, s jehoZ pouZitim se na finan¢nich trzich daji vydélavat pravidelné

prijmy.

3.2.3 Vyhody systému TRM

1. Zcela ojedinély zptsob indikace pieprodanosti a prekoupenosti.

2. Existence téméf pevnych bodi, kde vstup do obchodovani je bez rizika.

3. Moznost vstupovat do pozic v korelaci s trznim vyvojem a pifedem se na

tyto situace pripravit.

4. Moznost vyrazné zvysit profitabilitu obchodovani snizenim mnozstvi

ztratovych obchodu.
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5. Moznost rozpoznani nespravného okamziku pro vstup do pozice tj. v dobé kdy
rizné technické indikatory jiz indikuji extrémni situaci, ale TRM grafy stale naznacuji

pohyb v pivodnim sméru.

6. Ocekavany pohyb cen v budoucnu, zaloZzeny na soucasnych datech, je

zobrazeny takZe nemusite nic hadat.
3.2.4 Nevyhody systému TRM

1. Tvary grafii v nichZ se pohybuje cena nejsou fixni a podléhaji zménam

2. Relativné maly vybér akcii (cca 400)

3. Nemoznost automatizovat vybér akcii podle zadanych kritérii.

4. Nemoznost provadét ,,backtesting*

5. Nutnost denniho vyhodnocovéani vSech grafi Tiberu.

6. Absence archivu na serveru poskytovatele, nutnost manualn¢ si grafy ukladat.

3.3 TRM — Popis obchodni nabidky finan¢nich instrumentu

»w IRM-  (Trade risk management), tato obchodni nabidka se da obchodovat ze serveru:

www.traderiskmanagement.com. Pro ilustraci nabizim kompletni prurez jednotlivych

instrumentit pro obchodovani ze vsech trhu* (Price ratios in relation to investment result,
2003).

Commaodity/Futures — spread poméry (pomér ceny jedné komodity k druhé)

e Wheat/Corn — pSenice/kuktice

e Heating Oil/Gasoline — topny olej/benzin

55


http://www.traderiskmanagement.com/

e Soybean Meal/Soybean oil — sojovy Srot/sojovy olej

e Live Cattle/Lean Hogs — hovézi/vepiové

e Long/Short Term Yields (Spot market) — dlouhodobé/kratkodobé trokové

miry

London Metal Exchange — londynska burza kovii — spread poméry

e Aluminium/Tin — hlinik/cin

e Aluminium/Copper — hlinik/méd’

e Aluminium/Lead — hlinik/olovo

e Aluminium/Nickel — hlinik/nikl

e Aliminium/Zinc — hlinik/zinek

e Tin/Copper — cin/méd’

e Tin/Lead — cin/olovo

e Tin/Zinc — cin/zinek

e Copper/Lead — méd/olovo
o Copper/Nickel — méd’/nikl
e Copper/Zinc — méd/zinek
o Lead/Nickel — olovo/nikl

e | ead/Zinc — olovo/zinek

»Market Statistics — trzni statistiky “

Pomér Advance / Decline (tedy pocet stoupajicich / pocet klesajicich akcii a
zobchodovany objem se stoupajicimi akciemi / objem s klesajicimi akciemi) a poméry 52
week High/Low (pocet 52 tydennich maxim / pocet 52 tydennich minim) jsou ukazateli
tzv. Sifky trhu. Ukazuji na kvalitu, kondici trhu a m¢ly by byt v souladu s trendem trhu.

Nemohou byt obchodovany jako kontrakt, slouzi jen jako indikétory.
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US Stocks — akcie americkych spole¢nosti

Canadian Stocks — akcie kanadskych spole¢nosti

Mutual Funds — podilové fondy (podilové fondy Rydex Investmens)

e Rydex
e Titan 500 (500 x S&P 500 Long)

e Tempest 500 (500 x S&P 500 Short)

e Van Wagoner Growth Opportunities
e Velocity 100 (100 x NDX 100 Long)
e Venture 100 (100 x NDX 100 Short)

S&P SPDR Sectors — primyslové sektory dle spolecnosti S&P

e Basic Industries — zakladni primysl

e Consumer Services — spotiebitelské sluzby

e Consumer Staples — zakladni spotiebni zbozi

e Transportation Services — dopravni sluzby

e Energy — enrgeticky sector

e Financials — finan¢ni

e Industrials — pramyslovy

e Technology — technologicky

e Ultilities — vefejnych, komunalnich sluzeb

Economic Time Series — ekonomické ukazatele
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(nelze obchodovat)

e Housing Stars — zapocaté stavby domii a byt v mésici

e Industrial Capacity Utilization — vyuziti primyslovych kapacit

e Industrial Production — index primyslové vyroby

e Manufacturing Employment — zameéstnanost ve vyrobnim sektoru

e Unemployment Rate — mira nezaméstnanosti

Dow Jones Averages — Index Dow Jones Induistrial Average a dasi indexy Dow

Jones

e Industrials — Hourly — DIJA hodinovy intraday graf
e Industrials — Daily — DJIA denni graf

e Industrials — Weekly- DJIA tydeni graf

e Transportations — Daily — DJ dopravni index denni graf

e Utilities — Daily — DJ Index vetejnych sluzeb

e Industrials — Futures — Dow Futures

Standard & Poor’s — index S&P 500
Tydenni a denni grafy, futures na index S&P 500 a index S&P 100

e S&P 500 — Weekly
e S&P 500 — Daily

e S&P 500 - (OEX)
e S&P 500 — Futures

NASDAQ Indexes — index Nasdag Composite

Tydenni a denni grafy, indexu Nasdaq 100 a graf mini Nasdaq European indexu

e NASDAQ — Weekly
e NASDAQ — Daily
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e NASDAQ 100
e Mini — NASDAQ(European)

Industry Indexes — indexy jednotlivych praimyslovych odvétvi (denni grafy)

e Airlines (XAL) — aerolinie

e Banks (BKX) — bankovni

e Biotechnology (BTK) — biotechnologicky

e Brokeraage (XBD) — brokerskych spole¢nosti

e Computer Technology (XCI) — poditadové technologie

e Consumers (CMR) — spotiebitelsky
e Cyclicals (CYC) — cyklickych odvétvi
e Gold & Silver (XAU) — zlato a stfibro

e Gold Index (HUI) — tézba a zpracovani zlata
e High Tech (HSH) — $pickovych technologii
e HMOs (HMOQ) — zdravotnictvi

e Internet (11X)

e Natural Gas (XNG) — spole¢nosti zpracovavajici zemni plyn

e Networking (NWX) — sitovvch technologii

e Qil & Gas (XOI) — t&zba zpracovani ropy a plynu

e OIL Services (OSX) — sluzby spojené s ropou, benzinem

e Pharmaceuticals (DRG) — farmaceuticky

e Real Estate Index (RMS) — nemovitostni

e Semiconductors (SOX) — polovodidovy

e Telecommunications (XTC) — telekomunika¢ni

Word Markets — svétové burzovni indexy — denni a tydenni grafy

e Argentina
e Australia
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Brazil

Canada
Chile
China
France

Germany
Greece

Hong Kong

India

Indonesia

Italy

Japan

Nekkei 225 — Futures

Malaysia
Netherlands

Pakistan
Peru
Philippines
Singapore
South Africa
South Korea
Spain
Switzerland
Taiwan
Thailand
United Kingdom

United States

Venezuela
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3.3.1 Rozdéleni komodit v Trade Risk Management

Grains — obilniny, zrniny

e Corn — kukufice

e Qats —oves

e Wheat — pSenice

e Soybeans — sojové boby

e Soybean QOil — sdjovy olej

e Soybean Meal — s6jovy Srot
e Rough Rice —ryze

Meats — maso

e Feeder Cattle — hovézi na chov

e Live Cattle — hovézi na porazku

e |ean Hogs — veptové
e Pork Bellies — veptova biicha

Metals — kovy

e Copper — Futures — futures na méd’

e Gold — Futures — futures na zlato

e Gold — Cash — zlato cash

e Silver — futures — futures na stfibro

e Silver — Cash — stfibro cash

e Palladium — Futures — futures na paladium

e Palladium — Cash — paladium Cash
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e Platinum — Futures — futures na platinu

e Platinum — Cash — platina Cash

Crude Oil komplex — ropa a ropné produkty

e Crude Oil —ropa

e Gasoline — benzin

e Heating Oil — topny ole;j
e Natural Gas — zemni plyn

Currencies — mény

e Euro Currency — Futures — futures na euro

e Euro Currency — Cash — americky dolar cash

e U.S.Dollar — Cash — americky dolar cash

e Australian Dollar — Futures — futures na australsky dolar

e Australian Dollar — Cash — australsky dolar Cash
e British Pound — Futures — futures na britskou libru

e British Pound — Cash — Britsk4 libra Cash

e Canadian Dollar — Futures — futures na kanadsky dolar

e Canadian Dallar — Cash — kanadsky dolar cash

e Japanese Yen — Futures — futures na japonsky jen

e Japanese Yen — Cash — japonsky je cash

e Mexican Peso — Futures — futures na mexicky peso

e Mexican Peso — Cash — mexické peso cash

e Swiss Franc — Futures — futures na $vycarsky frank

e Swiss Franc — Cash — $vycarsky frank cash
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Financials — finan¢ni segmenty

e T-Bond Yields — Cash — vynosy US vladnich dluhopist
e 3 Month T-Bills — Cash — 3 mési¢ni US pokladni pokazky

e 5 Year T-Notes — 5 leté dluhopisy
e 10 Year T-Notes — 10 leté US dluhopisy

e T-Bond — Future — futures na 30 leté dluhopisy

e Muni Bonds — Futures — futures na komoditni dluhopisy

e Euro$ Deposits — Futures — futures na eurodolarové depozity

e 3 Year Australian Bonds — 3 leté vladni australské dluhopisy

e 10 Year Australian Bonds — 10 leté vladni australské dluhopisy

Miscompany Futures — rizné komodity rostlinného ptivodu

e Cocoa —kakao

e Coffee — kava

e Sugar — cukr

e Cotton — bavina

e Orange Juice — pomeranc¢ovy koncentrat

e Lumber — dfivi

London Metals - kovy obchodovatelné na londynské burze

e Aluminium — hlinik
o Copper — med’

e Lead - Olovo

e Nickel — nikl

e Tin-—cin

e Zinc - zinek
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3.4 Investicni strategie podle miry rizika
3.4.1 Najistotu

U investi¢ni strategie orientované na jistotu je struktura portfolia zaméfena na
kontinualni narust hodnoty. V poptedi stoji zachovani realné hodnoty. Pokles hodnoty
investice v horizontu jednoho roku je nepravdépodobny. Diverzifikace se provadi rozdélenim

2%

na jistotu jsou dluhopisové cenné papiry a nemovitostni fondy.

3.4.2 Dluhopisy

U investi¢ni strategie orientované na dluhopisy je struktura portfolia zaméfena na
prevazné kontinudlni narist hodnoty. V poptedi je dosazeni stalych vynost. Nizka ztrata
hodnoty investice v horizontu jednoho roku je mozna. Diverzifikace se provadim rozdélenim
investice na dluhopisy, nemovitosti a likvidni ¢ast. Tézistém dluhopisové investi¢ni strategie
jsou dluhopisové cenné papiry a nemovitostni fondy. Jako doplnéni mohou byt nakoupeny

certifikatya dluhopisy v cizi méné.
3.4.3 Konzervativni investi¢ni strategie

U konzervativni investini strategie je struktura portfolia zaméfena na mirny narast
hodnoty. Vedle dosazeni stalych vynost je navic ¢ast portfolia zaméfena na dosazeni zisku.
Mirna ztrata hodnoty investice je v prubéhu Casu mozna. Diverzifikace se provadi rozdélenim
investice na dluhopisy, nemovitosti a likvidni ¢ast. Pfevaznou ¢ast konzervativni investi¢ni
evropské akcie a certifikaty. Jako doplnéni mohou byt nakoupeny dluhopisy v cizi méné a

mezinarodni akcie.
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3.4.4 \VyvaZena investice

Vyvazena investiéni strategie je vice zaméfena na ziskové Sance neZ na zachovani
realné hodnoty. V popftedi stoji dosazeni dobrého vyvoje hodnoty investice. Ztrata hodnoty
investice je kdykoliv mozna. Diverzifikace se provadi rozdé€lenim investice na dluhopisy,
akcie, nemovitosti a likvidni ¢ast. Tézistém vyvazené investi¢ni strategie jsou dluhopisové
cenné papiry, evropské a mezinarodni akcie, certifikaty a nemovitostni fondy. Jako doplnéni

mohou byt nakoupeny dluhopisy v cizi méné.

3.4.5 Rustova investice

U investicni strategie orientované na rust je struktura portfolia zameéfena na vytvoreni
Sanci na vysoké zisky. V poptedi stoji dosahovani nadprimérného vyvoje hodnoty investice.
Vysoka ztrata hodnoty investice je kdykoliv mozna. Diverzifikace se provadi rozdélenim
investice na dluhopisy, akcie, nemovitosti a likvidni ¢ast. TéziStém ristové investicni strategie
jsou evropské a mezinarodni akcie, certifikaty a dluhopisové cenné papiry. Jako doplnéni

mohou byt nakoupeny dluhopisy v cizi mén¢ a nemovitostni fondy.
3.4.6 Agresivni ristova strategie (rizikova)

U strategie orientované na ziskové Sance je struktura portfolia zamétena na
vytvoteni nadprimérnych Sanci na dosazeni zisku. V popiedi stoji dosazeni
mimofadné vysokého zhodnoceni investice. Velmi vysoka ztrata hodnoty
investice je kdykoliv mozna. Diverzifikace se provadi rozdélenim investice

na dluhopisy, akcie, nemovitosti a likvidni ¢ast. T€ZiStém investicni strategie zamétené na
ziskové Sance jsou evropské a mezinarodni akcie a certifikaty. Jako doplnéni mohou byt téz

nakoupeny dluhopisové cenné papiry, dluhopisy v cizi méné a nemovitostni fondy.
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4 MONEY MANAGEMENT A DISCIPLINA

Vétsina vydélavajicich tradert Vam potvrdi, Ze money-management je dileZitéjsi nez
samotné obchodovani a spolu s disciplinou vytvaii 80% uspéchu.

Je to velice dulezité. Pokud nebudeme nésledovat tato zdkladni pravidla ptijdeme o
penize a prohrajeme.

Miizeme se pouclit z vlastnich chyb nebo chyb nékoho druhého - to je moudiejsi.
Takze co je mit potfeba na paméti? Nepifeobchodovavat tcet. Mit miru rizika, kterou
hodlame snést a védét, jakou ¢ast uctu obchodujeme - to je zéklad..

Velikost naSeho uctu je zavisla na typu naseho obchodovani a zkuSenostech. Na tom,
jsme-li obchodnik kratkodoby nebo dlouhodoby. Nemusime byt finan¢éni géniové, aby
jsme si spocitali, co je pro nas bezpecné.

V prvé fadé bychom méli pouzivat jen rizikovy kapital a nikdy si do trhl nepijcovat
penize. Pokud zacneme prohravat penize, diky kterym zijeme, bude to Spatné pro nasi
psychiku. Plati pravidlo, ze kdyz si nemtizeme dovolit prohrat, nemtizeme si dovolit ani

vyhrat. Takze pojd'me na zasady a doporuceni:

Na jednotlivém obchodu riskovat maximalné 5% uctu u miniforexu nebo 2% u
forexu, Takze kdyz mame na ucté¢ 2000 USD, risk na jeden obchod je 100 USD. Logika
pak zni, ze muzeme ud¢lat 20 ztratovych obchodl, neZ piijdeme o tGcet - a to je

nepravdépodobné.

Nezapominejme, ze vzdy je mnohem t€éz§i z obchodu vystoupit nez do n€ho vstoupit.
VZDY zaéinejme s demo uétem, teprve aZ si budeme jisti, jdeme do toho naostro!!!

Mnoho lidi nevydéla na demu penize, ale doufaji, ze v realu to bude jinak. A mnoho
lidi, ktefi na demu vyd¢lavaji se pak divi. Pro¢? Rozdil je pravée v discipling. ...

Kdyz ptijdete o vice jak 20% uctu, méli byjsme prestat na chvili obchodovat a
zanalyzovat chyby. Dat si chvili pauzu.

S jakou c¢astkou vlastné mlizeme pocitat? Dejme tomu, Ze na§ Gcet ma hodnotu 5000
USD. Obchodujeme 5 minikontraktd za celkovy margin 250 USD. Na G¢té ndm zbyva
4750 USD - to jsou penize, ze kterych nam ukrajuje eventuelni ztrata. S marginem
nemuzZete pocitat-ten je blokovan. Vrati se ndm k dispozici aZ uzavieme pozice (ztratou

nebo ziskem).
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Jak je to tedy s hodn¢ malym tGétem - feknéme do 500 USD. Podle mého nazoru mame 2
moznosti.

Prvni z nich je zadavat menSi SL . Tady je nebezpeci, Ze nas sebemensi pohyb proti nam
vyfadi z trhu a cena pak pokracuje nas§im smérem - ale uz bez nds. Druhym je potom provadét

scalping. V ramci dne obchodovat Castéji a brat mensi zisky tfeba kolem 10 pips. Ob¢ tyto

wewvr

bezpeci.

Kdyz prodélame penize, zmocni se nas strach a je moZzné zZe nebudeme obchodovat viibec
nebo se budeme snazit zabranit ztratam a na sebemensi korekci trhu vystupovat se ztratou. Na

chvili pfestaiime a vratme se k demu -ale ne nadlouho.

Existuji dvé zakladni pravidla pro ty, co ve forexu (1 zivot¢) vyhravaji:

e jestlize si nevsadis$ (neobchodujes) nemuizes vyhrat

e jestlize vSechno prohrajes, nemuzes si vsadit

4.1 Disciplina a psychologie

Jen c¢ast obchodnikt, kteti se vydaji do skute¢ného svéta investic dosdhne ocekavanych
ziskll. A téméf vZzdy je to zplsobeno nedostatkem discipliny nebo Spatnou psychologii. Jako
vSude, plati i zde zlaté Paretovo pravidlo 80/20, to znamend, Ze 80% obchodnikli prod€lava,

neboli 20% obchodnikl bere 80% vsech penéz.

Pokud bereme v tivahu standardniho obchodnika, mé kazdy stejny piistup k informacim
jako jsou ceny, grafy, obchodni metody, software atd. Tak v ¢em je ten rozdil? ZkuSeny
obchodnik nam potvrdi 3 charakteristiky:

e disciplina a vasen

e kuraz a duvéra

e vytrvalost a trpélivost
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Je slovo, které nemame moc v lasce, ale je opravdu dileZité (ne jen u téchto obchodu).
VSsichni jsme o tom stokrat slySeli, neni to tézké, ale vétSina z nas to nedéla - nemame

disciplinu. Tak, jako jsme jiz mnohokrat chtéli zhubnout, naucit se anglicky... kolikrat
jsme to neudélali nebo nedotahli dokonce.

Tady je potieba mit disciplinu dodrzovat obchodni pldn, money management a nékteré
dalsi véci. Problémem obvykle je, Zze s timto do obchodu jdeme, ale stava se, Ze nds
zaskoc€i vasen. Vasen vzit vice zisku.

Meéli bychom mit také nadseni pro to, co délate. Ale pozor nadSeni v kombinaci s
usudkem a analyzou. Musime byt disciplinovani a emoce nechat vn¢ trhl. Jestli to

vSechno skloubime, budeme mit vysledky.
4.2 Vytrvalost a trpélivost

Vétsina lidi dnes touzi po okamzitych ziscich. Chceme mit zisky bez namahy,
vzru$eni bez rizik, pivo bez kalorii. TakZe pokud nam nékdo tvrdi, ze vydélavat na burze
je snadné a rychlé, bézme od néj co nejdal. Neni to pravda, jako v nicem jiném. Za v§im
stoji uceni a prace, zkuSenosti, chyby. Takze nikdy nespéchejme. To se stava lidem, ktefi
ozkousi demo Ucty a s vidinou ziskll se okamzité vrhaji do skutecnych trha.

Trpélivost je jedna z velice dilezitych vlastnosti obchodnika. Nékdy nés to vSechno

svadi, ale kazdy den nebo tyden se néco déje, takze n¢kdy neni Cas nikam spéchat.
4.3 Kuraz a duvéra

To znamena, Ze kazdy uspésny obchodnik si musi v prvni fad€ vétit. VEFit sami sobé,
drzet se planu, kdyz je potieba jit proti davu ve své mysli mit obraz kam az chcete dojit.
Protoze je znamo a dnes i ovéteno, Ze cokoliv si lidskd mysl ptfedstavi, to se miize stat
realné.

Jak dosdhneme divéry? Praxi. Musime nasbirat dostatek informaci a praxe,ktera nas
nejlépe nauci. Vyrosteme jako osoba a tim se zméni 1 zplsob naseho obchodovani.
Nebudeme mit tolik strachu, ale vice duvéry. Jsme-li schopni se poucit ze svych chyb?

Jsme myslenkami vitéz nebo porazeny?
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Dobrym obchodnikem se staneme, pokud budeme aplikovat vSechny zminéné

charakteristiky v praxi a to je cesta na delsi trat’.

4.4 Dané

Mame nékolik moZnosti. Kazda z nich ma sva specifika. VZDY bych situaci konzultoval s
odbornikem. Protoze pfislusny spravce dané mize mit odliSny nézor!!!

Muzeme celé obchodovani absolvovat jako osoba. To znamena, Ze nepotiebujete zadné
povoleni, nebo zivnostenské listy. Piipadny zisk potom odvadime srazkovou dani podle § 10
zakona o danich z pfijmu. Cizi ménu pfevedete na koruny - to udélate kurzem, ktery stanovuje
CNB. Obecné pro tyto piijmy plati, Ze je lze sniZit o vydaje na jejich dosazeni, aviak jen do
jejich vyse - nemuzete mit ztratu.

Dals$i mozZnosti je obchodovat jako firma. To mlze mit své vyhody 1 nevyhody.
Legislativa je zna¢né nejasna a proto je v tomto piipadé opravdu nutné kontaktovat

odbornika. Poslednim zndmym vykladem zékona je niZe uvedend novela.

4.5 Zdanéni derivatu

Bpodle novely zikona o danich z pFijma - zikona & 538/2003 Sb., platného od
1.1.2004 § 24

(1) Vydaje (ndklady) vynalozené na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych piijmi se
pro

zdkonem a zvlastnimi predpisy.5) Ve vydajich na dosaZeni, zajisténi a udrzeni piijmu
nelze uplatnit vydaje, které jiz byly v pfedchozich zdanovacich obdobich ve vydajich na
dosazeni, zajiSténi a udrzeni pfijml uplatnény. Pokud poplatnik Gc¢tuje v souladu se zvlastnim
pravnim piedpisem 20) nékteré ucetni operace kompenzované, posuzuji se néklady, jejichz
uznatelnost je limitovana vysi pfijml s nimi souvisejicich, obdobné jako by byly uctovany

oddé€len¢ néklady a vynosy.

1. B SOROS, G.: Finanéni turbolence v Evropé a Spojenych statech. 1. vyd. Praha: nakl.
albatros, 2012. ISBN 978-80-904150-3-4. str. 233
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(2) Vydaji (naklady) podle odstavce 1 jsou také: tthrn vydaji (nékladl) na derivaty,
95) a ,to jen do vySe Uhrnu piijml (vynosl) z derivatli za zdanovaci obdobi; pfitom
pismeno PC) a § 23 odst. 4 pismo e) v tomto piipadé nelze vyuzit. Do thrnu vydaji
(nékladl) na derivaty a thrnu pfijma (vynosil) z derivati se zahrnuje 1 zména redlné
hodnoty, o které nebylo uctovano pii dil¢im nebo kone¢ném vyporadani. Pokud tento thrn
vydaji (ndkladll) na derivaty je za zdanovaci obdobi vyssi nez thrn piijml (vynost) z
derivatl, lze tento rozdil uplatnit jako vydaj (naklad) nejdéle ve 3 bezprostfedné
nasledujicich zdanovacich obdobich, nebo obdobich, za néz je poddvano danové ptiznani,
a to v jednotlivych obdobich maximalné¢ ve vysi Castky, o kterou uhrn piijmt (vynost) z

derivati pfevysi uhrn vydaji (ndkladil) na derivaty v tomto jednotlivém obdobi.

Dle diavodové zpravy k navrhu novely predmétného zdkona se navrhuje limitovat
celkové naklady souvisejici z derivatovymi obchody a operacemi, a to vysi celkovych
vynosti z t€cht0 obchodli a operaci. Tento obezietny postup je navrhovan zejména z
davodu, ze od 1. 1. 2-003 jsou i tzv. spekulacni derivaty ocetiovany podle ucetnich
predpist vysledkové, 'tj. s dopadem na zéklad dan¢ z ptijmt (doposud u podnikatelskych
subjektll s vyjimkou bank bylo uctovano rozvahové). Neméné dilezitym divodem je
skute€nost, Ze tyto nastroje umoznuji optimalizovat, danovou povinnost pfipadné prevadéet
zisky mezi zcastnénymi subjekty. Z divodu pomérné slozité klasifikace derivatl na
zajiStovaci a spekulacni se navrhuje pro danové ucely vSechny derivaty posuzovat v

uhrnu. Pfipadnou ztratu z derivatovych obchodil.
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ZAVER

Tato prace je komplexnim shrnutim obchodovani na burze. T¢Zistém prace je teroticka
¢ast, ktera pfinasi poznatky sesbirané z tuzemskych, ale hlavné ze zahrani¢nich zdroji, které
se dotykaji tfi hlavnich témat. V teortické ¢asti se snazim pftiblizit Ctenati zdkladni rozdéleni,
vlastnosti a druhy obchodonich pfilezitosti.

Prakticka Cast popisuje jednotlivé postupy, analyzy a zdsady, které je nutno pouzivat pii
obchodovani. Jednd se o tzv. Fundametalni a Technickou analyzu, které jsou doplieny o
poznatky V oblasti Psychologické analyzy, ktera byva casto pirehlizena. Na toto téma se
nejlépe hodi citat Isaaca Newtona, kteti tekl.:“Muzu vypocitat pohyb hvezd, ale ne Silenstvi
lidi*.

Metodoligickéd ¢ast obsahuje popis fizeni a nastaveni vlastniho obchodniho systému.
Usiloval jsem obecné o to, aby ¢tenafi mohli v této ¢asti nahlédnout do nitra fizeni ochodniho
portfolia. Popsal jsem zde zpisoby pouzivani jednotlivych obchodnich modelt a jejich
vyhody ¢&i nevyhody. Ustiedni myslenkou Trade risk managementu (TRM) burzovni analyzy
je poznatek, Ze ceny cyklicky pohybuji kolem své pomyslné nominalni ceny.

Doufam, ze mé diplomové prace podpoii zdjem obchodovani na burze. Zejména na
trhu s Forex ¢i CFD’s, protoze na zakladé hospodaiskych vysledki a vlastnich zkuSenosti, je

24

vhodny pro kazdého investora.
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TRM trade risk management
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CHX Chicago stock exchange
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CBOT Chicago Board of Trade
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SEZNAM PRILOH

NAZVOSLOVI NA FOREXU A CFD’s — zakladni slovnik

Vybral jsem ty nejdileZitéjsi anglické pojmy, se kterymi se bézné na Forexu ¢i CFD’s mGzZeme
setkat.

Account (Uéet) osobni tcet klienta brokerské firmy, ptes které provadi na obchodni platformé své
nakupy a prodeje, kontroluje své zisky a ztraty, déla finan¢ni operace.

Account balance (Stav tctu) Pfijmy minus vydaje na konci zuc¢tovaciho obdobi.

Account statement (Vypis z uctu) prehled vsech transakci a pozic (dlouhych a kratkych) mezi
brokerem a klientem.

Ask Cena, kterou prodejci Zadaji za aktivum.
ATM Order (market) Prikaz koupit nebo prodat za okamZitou trzni cenu.

Bar chart (Useckovy graf) Graf, ve kterém se pouZivaji svislé Usecky k naznaceni nejvyssi a

evvs

Bear Market (medvédi trh) Trh charakterizovany klesanim. Kdyz trini podminky predpokladaji
smér cen dol(, a ceny skuteéné dolu klesaji.

Bid Cena, kterou je nékdo ochoten zaplatit za kontrakt.

Broker Maklér Osoba, kterd zprostfedkovava pro zakaznika obchody na finanénich a komoditnich
trzich. Za to Uctuji provize.

Bull Market (byc¢i trh) Trh charakterizovany rlstem cen. Opak Bear.
Buy Kupovat Vstupovat do dlouhé pozice.
Call Rate (sazba nakupu) Urokova sazba na jednu noc.

Candlesticks Charts Svicnové grafy Grafova metoda, ktera plivodné pochazi z Japonska, ve

evvs

Channel Kandl U grafl, cenovy kanal obsahujici ceny napfic trendem. Ceny se pohybuji delsi
dobu mezi bariérami.

Central bank Financni instituce povéfena vladou k regulaci penézniho obéhu v zemi. Emituje
penize, stanovuje Uv&rové podminky a reguluje ¢innost komerénich bank. V Ceské republice je to

CNB.

Close Uzavreni Casovy Usek na konci obchodovaci seance, kdy véechny ptichozi p¥ikazy jsou
zlikvidovany za danou uzaviraci cenu. Uzavfeni pozice.
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Cross Rate (kFizovy kurz) Sménny kurs mezi jakymikoli dvéma ménami, které jsou v zemi, kde
je ménovy par kotovan povazovany za nestandardni. Napiklad ve Velké Britanii by za ktizovy kurs
byla povaZovana kotace USD/JPY, zatimco v USA a Japonsku by byl obchodovan jako jeden
z hlavnich ménovych para.

Currency Ména Jakakoli forma penéz emitovana vladou nebo centralni bankou a vyuzivana
jako zdkonné platidlo a podklad pro obchodovani.

Day Traiding (denni obchodovani) Tyka se otevieni a uzavreni téhoz kontraktu v rdmci
denniho obchodovani.

Daily range Denni rozpéti Rozdil mezi vysokou a nizkou cenou béhem jednoho obchodniho
dne.

Day Traders Denni obchodnici Obchodnici, ktefi se snazi nakupovat i prodavat stejny den.

Double bottom Dvojité dno Situace, kdy cena dvakrat klesla ke stejné priblizné hodnoté, coz
naznacuje existenci resistance.

ECB — European Central Bank Centralni banka Evropské Unie.

Exit Vystoupeni z obchodu, ukonceni obchodu.

Fill Provedeny ptikaz nakoupeni nebo prodani aktiva.

Forex Zkratka pro cizi mény, také FX.

Fundamental Analysis (zakladni analyza) Analyza zaloZzend na ekonomickych faktorech.

Gap opening Situace, kdy je oteviraci cena vyrazné vySe nebo niZe, nezZ zaviraci cena
predchoziho dne, obvykle kvali néjakym neobvyklym pozitivnim nebo negativnim zpravam.

Hedging (pojisténi proti ztraté) Transakce pojisténi proti ztraté je transakci, ktera chrani
aktivum nebo pasivum proti kolisani sménného kurzu.

Hedge Konzervativni strategie uzivana k omezeni investiénich ztrat uzaviranim obchodu,
ktery vyrovnava soucasnou pozici. Hedge je vyuzivan obchodniky jako forma pojisténi proti

neocekavanym udalostem.

Indikator Technické nebo fundamentalni méfitko, které analytici pouzivaji k pfedpovédi
vyvoje sméru trhu.

Initial Margin (pocateéni marze) Ulozka vyzadovand predtim, ne klient mGze provést
obchod.

Intraday Pojem znamenajici ,,v ramci jednoho dne”.
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Leverage (pakovy ndstroj) Prostiedek, kdy mala dlozka marze maze kontrolovat mnohem vétsi
celkovou hodnotu smlovy, mechanizmus, ktery urcuje schopnost vytvaret vyjimecné zisky se
soucasnym udrzovanim rizikového kapitalu na minimu.

Limit Order (limitovany ptikaz) Vydany pfikaz, ktery ma omezeni ke svému provedeni. Klient
specifikuje cenu a ptikaz m(Ze byt proveden jen tehdy, kdyZ trh dosahne této ceny.

Long Position (dlouha pozice) Pozice, kdy klient nakoupil aktivum, které drzi. Je v pozici. Drzitel
oCekava, Ze cena poroste o on bude mit zisk z toho, Ze pozdéji instrument proda za vyssi cenu.

Long Dlouhy Obchodnik, ktery koupil kontrakt k zaloZeni pozice a ktery jej jeSté neuzavrel
prodejem. Opakem je short, kratky.

Loss Ztrata
Lot V kontextu obchodovani totéz, co kontrakt ,,porce obchodu®.

evvs

Margin (marZe) Hotovost nebo zaruka, uloZzena klientem, ktery si pfeje obchodovat. Vratna
zadloha. Umoznuje investordm vstupovat do obchodnich pozic tim, Ze si pljci penize od brokera.

Manager Account Rizeny ucet Investi¢ni portfolio jednoho nebo vice klientt svéfené manazerovi,
ktery se rozhoduje, jak s timto portfoliem investovat.

Market TRH

Market order Trzni prikaz Ptikaz k ndkupu nebo prodeji urcitého mnozstvi aktiv za co nejlepsi
cenu obdrZitelnou na trhu poté, co je ptikaz prezentovan obchodujicimu davu.

Money managemet Sytém fizeni penéz.

Obchodovani proti trendu V technické analyze metoda, kdy obchodnik vstupuje do opacné
pozice (ztratové), nez je soucasny smér trhu v o¢ekavani zmény sméru trhu.

Open Position (volna, oteviena pozice) Jakykoli obchod, ktery nebyl vyrovnan fyzickou platbou,
ani zruSen rovnocennym a opa¢nym obchodem ve stejné datum ucinnosti. Oteviené pozice na
obchodnim uétu obchodnika.

Open Otevfit pozici, tj. nakoupit nebo prodat za Uéelem transakce v zisk.

Order Pfikaz Instrukce k nakupu, prodeji, dodani nebo obdrZeni paru za podminek v pfikazu
urcéenych.

Overbought Pfenakoupeny trh, pfilis vysoky v cené — technicky je tedy ocekavana korekce
v cené.

Oversold Pieprodany trh, pfilis nizky v cené, technicky je tedy o¢ekavana korekce v cené.

Pattern Vzor, formace na technickém grafu pouZivana k prepovédi vyvoje ceny na trhu.
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Point (bod) 0.0001 néjaké jednotky; napt. jestlize GBP/USD je 1.6220, pak 1.6219 je o jeden
bod niZsi.

Pip Bod nejmensi ¢ast mény (napf. u USD dolaru je to jeden cent)
P&L Zkratka pro Profit and Loss, tj. ,Zisk a ztrata” ve vypise z obchodniho uctu.
Profit Zisk. Orat minus naklady.

cvvs

Report Vypis kompletni prehled viech obchodnikem vykonanych obchod( aktudlné
otevfenych. Zahrnuje datum otevieni uzavreni, cenu otevieni a uzavfeni, hrubi zisk/ztratu,
poplatky, Cisty zisk/ztratu, popf. nékteré dalsi zaleZitosti.

Scalp Obchodovat pro malé vydélky. Zakladani a likvidovani pozic velice rychle, obvykle
béhem desitek minut.

Short (kratka) Trzni pozice, kde klient uz prodal ménu, kterou uz nevlastni.

Spread Ratios rozdilové poméry, predstavuje pomér ceny jedné komodity k cené druhé
komodity. Spready patfi k velmi oblibenym trh{ pro zacatecniky na komoditnich trzich.

Spread (rozpéti) Rozdil v cenach mezi nabidkovou a poptavkou sazbou.
Stop order Prikaz k ndkupu nebo prodeji, kdyZ je dosazena urcitd cena na trhu.

Stop Loss Order (ztratovy prikaz) Pfikaz k ndkupu nebo prodeji, kdyz je dosazeno urcité ceny
bud nad, nebo pod cenu, ktera prevazovala, kdyz byl prikaz vydan.

Support (podpora) — odpor. Cenova uroven, pfi které trh vytvofi bariéru na grafu.

Technical Analysis (technicka analyza) Analyza zaloZena na ¢innosti trhu prostfednictvim
technické studie, klouzavych priaméru, objemu, otevieného zajmu, kolisani, tvoreb, stochastiky a
dalsich technickych ukazateld.

Tick Minimalni pohyb ceny.

Trader Obchodnik Osoba, ktera vstupuje do obchodnich pozic za ucelem ziskd.

Trading Obchodovani Nakupovani a prodavani aktiv.

Trend Celkovy smér trhu.

Trendline Trendova Cara v technickém grafu, kterd vykresluje cenovy pohyb aktiva, kterd je
pouzivana k pomoci pfi ur¢ovani dalSich cenovych pohyb.

Uptrend Trend rostoucich cen.

Volatility (nestalost) Mira cenového kolisani.
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Volume Objem obchodd, nastroj technické analyzy. Pocet obchodl obchodovanych za den nebo
urcité ¢asové obdobi.
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