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SOUHRN

1.Cil prace:

Hlavnim cilem je navrhnout a ovéfit funkcénost a uspésnost investicniho modelu s pomoci grafickych
metod a indikatord na komoditnim trhu s ropou. Hlavniho cile bude dosazeno splnénim na sebe
navazujicich dvou dil¢ich cil. Prvnim dil¢im cilem je vytvofeni investicniho modelu. Druhym dil¢im
cilem je ovéfit funkénost a uspésnost sestaveného investicniho modelu, véetné aktualniho vyvoje trhu
pomoci fundamentalni analyzy.

2.Vyzkumné metody:

ReserSe odbornych zdrojii, analyza a syntéza dat, popis vyvoje grafickych znazornéni a vlastniho
investicniho modelu. Komparace je zamétena na srovnavani vyvoje v ¢asové fadée; cyklického,
sezonniho, ndhodného kolisani véetné trendu. V tomto piipade se jedna jak o rozdil (absolutni), tak i o
prirastek. Modelovani, resp. vytvofeni nové zformulovaného a funk¢né pouzitého, viibec poprvé,
investi¢niho modelu.

3.Vysledky vyzkumu/prace:

Bakalarska prace objasiiuje vSechny podcile a diky jejich provazanosti Ize potvrdit myslenku
hlavniho cile. Podle grafickych metod a indikatorti 1ze obchodovat na investi¢nich trzich s ropou. Za
pomoci sestaveného investicniho modelu se povedlo uspésné aplikovat teoretické povédomi do
praktického feseni. Vysledky ovSem potvrdily i to, Ze investor musi byt velmi zkuSeny a obezietny.
Vzhledem k této metod¢ investovani Ize vydélat béhem nékolika malo hodin velké zisky, nicméné se
lze také dostat do zapornych Cisel. Fundamentalni komentate, nejen politického vlivu na psychologii
trhu, byly vzdy pfednostné spjaty s technickou analyzou.

4.Zavéry a doporuceni:

Zavér bakalarské prace se soustfedi predevsim na zhodnoceni vysledki technické analyzy a funkcnosti
investi¢niho modelu skrz trh s ropou. Dale se zavér bakalaiské prace zabyva i provazanosti technické a
fundamentalni analyzy aktualniho vyvoje trhu.

Za pomoci grafickych metod, indikatort a investiéniho modelu Ize obchodovat na investi¢nich trzich.
Nicméné je velmi dilezité spravné definovat signdly, které indikatory a grafické metody posilaji.
Jednou z nevyhod zkoumani této problematiky je, ze klouzavy primér signalizuje zménu trhu s
mensim zpozdénim, coz miiZze zapficinit i ztraty. V soucasné dob¢ je minimum investorti a obchodniki
s ropou, ktefi vyuzivaji pouze technickou analyzu. Psychologie trhu je velice proménlivd a
fundamentalni analyza je v soucasné dob¢ velmi vyuzivana.

KLiCOVA SLOVA
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SUMMARY

1.Mainobjective:

Themaingoalis to design and verifyfunctionality and successrateofaninvestment model
usinggraphicalmethods and indicators on theoil market. Themaingoalwillbereached by
fulfillingrelatedsubgoals. Firstsubgoalis a creationoftheinvestment model. Second subgoalisverifying a
functionality and a successrateofthepreviouslycreatedinvestment model including a
fundamentalanalysis.

2.Researchmethods:

Researchof peer-reviewedsources, data analysis and synthesis, descriptionof a developmentof a
graphicalrepresentations and theinvestment model, comparisondirectedatanevolution in
timeincludingcyclical and seasonalrandomfluctuations. In this case we talk not
onlyaboutanabsolutedifference but alsoaboutanincrement. Modeling resp.
creationofthenewlyformulated and, forthefirsttime, functionallyusedinvestment model.

3.Resultofresearch:

Thisbachelor thesis clarifiesallsubgoals and thanks to
theirinterconnectionconfirmstheideasofthemaingoal. Usinggraphicalmethods and indicators,
itispossible to trade in theoil market. Usingthecreatedinvestment model wesucceeded in
applyingtheoreticalknowledgeinto a practicalsolution. Resultsalso show thatthe investor has to be very
experienced and careful. Usingthisinvestmentmethod, itispossible to generate a hugeincome in a
fewhours, but itisalsopossible to getinto negative numbers. Fundamentalcommentaries, not
onlyofthepolitical influence affectingthe market, werealwaysconnected to thetechnicalanalysis.

4.Conclusions and recommendation:

In theconclusionofthisbachelor thesis, wefocusmainly on anevaluationoftheresultsoftechnicalanalysis
and thefunctionalityoftheinvestment model in theoil market. Wealsofocus on
theconnectionbetweentechnical and fundamentalanalysis. Usinggraphicalmethods, indicators and
investment model, itispossible to trade in theinvestmentmarkets. Itis, however, necessary to
correctlydefinesignalssent by theindicators and thegraphicalmethods. Onedisadvantage in researching
these issuesis, thatthemovingaveragereacts to changes in the market with a slightdelay,
whichmightbethe cause offinanciallosses. Contemporarily, thereisonly a minimalnumberofinvestors
and tradersusingonlytechnicalanalysis. Psychology ofthe market is very unstable and
fundamentalanalysisisused a lot.
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1 Uvod

V Ceské republice neni obchodovani s komoditami piili§ komeréné sledované, i kdyz
komoditni trhy jsou jedny z nejstarSich trhi svéta. Sledovanost tohoto trhu je provazena
z4jmem investord, ktery neni tak vyrazny, srovna-li jej s jinymi druhy obchodovani. Vyvoj
technické analyzy se datuje jiz od 17. stoleti. Vyvoj byl zpocatku zastinén nediivéryhodnosti
analytikii ¢i investort. Technicka analyza si postupem casu ziskdvala ¢im dal tim vice
pfiznivcl. S rozvojem informacnich technologii, pfedev§im v poslednich letech, se tento
pfistup analyzovani finan¢nich trhii dockal své renesance. Na metodach technické analyzy,
zejména na matematicko-statistickych modelech technickych indikétordi, je postavena i ¢ast
obchodovani na finan¢nich trzich. Z hlediska celkové tuspéSnosti investovani je vhodné
kombinovat technickou analyzu i s faktory fundamentalnich vlivi.

Bakalatska prace zobrazuje pouziti grafickych metod. Jedna se o ptivodni dominantni
piistupy k obchodovani, které vyuZivaji podporu technickych indikator. Za pomoci
grafickych metod Ize 1 dnes usp€sné obchodovat. Téma v této bakalaiské praci je zaméteno na
technickou analyzu, a to konkrétné na trhy finan¢nich futures. Diky témto analytickym
aparatim lze urcit vyvoj men, akcii ¢1 komodit.

Za podkladové aktivum je zvolena ropa. V poslednich letech ropa prozila zna¢né
turbulentni vyvoj a lze ocekavat, Ze za nim staly spiSe fundamentalni faktory geopolitického
razu. Analytickd ¢ast je zaméfena na propojeni dil¢ich cilii a naslednym naplnénim hlavniho
cile bakalatské prace. Jedna se tedy o snahu sestaveni investiéniho modelu a dokazani jeho
funkcnosti a efektivnosti. Dale ukdZeme vliv fundamentalni analyzy na psychologii trhu,
a predevsim vliv na investora.

Bakalafska prace také zohlednuje vliv mezivladni Organizace zemi vyvazejicich ropu,
na jeji stavajici 1 na potencionalni ¢leny. Nedilnou soucasti je zminka o vlivu ropnych Sokli na
celkovy trh.

Dtivodem vybéru tohoto tématu bakalatské prace je zdjem o finanéni trhy, které jsou
v této dob& velmi ostfe sledované. Diky informacim z bakalafského studia na vysoké Skole
a studia odbornych publikaci se bakalafska prace pokusi co nejlépe popsat, vysvétlit a také
aplikovat investi¢ni model na problematiku finan¢nich komoditnich futures .

Bakalafska prace je délena na Sest zékladnich casti s nékolika subkapitolami. Prvni
dvé casti bakalaiské prace, tedy uvod a teoreticko-metodologickd c¢ast, jsou zaméfeny
pfedevSsim na podrobné zkouméni metodiky a rozdéleni vSech dilCich cild. Soucasti je
1 literarni reSerSe, jez pojedndva o celkovém principu finanéniho trhu a obchodu s ropou.
Jedna se predevsim o charakteristiku, vyuzitelnost, rizika a konstrukci finan¢nich futures, a to
predevsim komoditnich futures. Soucasti téchto kapitol je i predstaveni ropy. Jelikoz se jedna
o hlavni sledované podkladové aktivum v bakalatské praci, pak je definici o této komodité
vénovana i ¢ast literarni reSerSe. Ve tieti kapitole jsou aplikovana ziskané data z obchodovani
s ropou do metod technické analyzy. Zavérem se bakaldiské prace vénuje doporucenim
a celkovému shrnuti.

Jako zdroj dat bakalatské prace byla pouzita data z Bar chart z obdobi 2014-2020., kde
je Casové ohranicena dand komodita, a to Sedesati péti mésici. Zhlediska vyvoje investicniho
modelu bylo vybrano sledovani ¢asového horizontu dvou let, a to let 2014 - 2015, kdy
bakalédiska prace zkoumd vyvoj finanéniho trhu a vysvétluje formace, jez jsou sledovéany
u vybrané grafické metody a indikatoru, tzv. klouzavy primér. Vse je zandSeno do tzv.
svicového grafu. Klouzavy primér je rozdélen na tii sledované casové horizonty, a to 9, 21
a 251 dni. Déle jsou aplikovany hladiny odporu a hladiny podpory, které slouzi k lepsim
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analytickym odhadiim vyvoje trhu s ropou. Rok 2014 a 2015 je rozdélen do ¢tyt sledovanych
obdobi, vzdy po tfech meésicich. U téchto obdobi jsou zkoumany a hledany pozice
s ndslednym vyvojem trhu. Déale se bakaldiska price zaméfuje na celkové znazornéni
finan¢niho trhu do roku 2020 pro surovou ropu zépadotexaského meziproduktu.

Od roku 2016 je trh analyzovan jiz komplexnéji a bez uZiti investi¢cniho modelu. Rok
2020 je zhodnocen piedevsim z hlediska fundamentalni analyzy, jelikoz vyvoj politickych
a pfirodnich vlivii byl natolik vyznamny, Ze technickd analyza nebyla zcela ptedvidatelna,
jako tomu bylo napftiklad v letech 2014-2015.

Pro vyzkum finan¢niho trhu surové ropy — zédpadotexaského meziproduktu byla Cerpana
data ptedevsim z Bar chart.



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast

Hlavnim cilem bakalaiské prace je navrhnout a ovéfit funkénost a tispéSnost investi¢niho
modelu s pomoci grafickych metod a indikatort na komoditnim trhu s ropou. Hlavnimi
indikatory jsou klouzavé primeéry, objemovy graf a hladiny podpory a odporu. Hlavniho cile
bude dosaZzeno splnénim na sebe navazujicich podcilli. Prvnim podcilem je sestaveni
investicniho modelu. Druhym podcilem je ovéfit funkEnost a uspéSnost sestaveného
investicniho modelu, v¢etné fundamentalni analyzy. Dopliujicim podcilem je i aktudlni
zhodnoceni trhu s danou komoditou z hlediska fundamentalni analyzy.

V této Casti jsou podrobné popsany pojmy, které izce souvisi s touto problematikou. Je
tomu z diivodu lepSiho nadhledu na dané téma. Za pomoci ziskanych informaci z literatury ¢i
internetovych zdrojii je popisovana problematika investicniho modelu, jenz je v praci
sestavena a uvadéna. Pro sestaveni teoreticko-metodologické a analytické Ccasti byly
analyzovany dostupné zahrani¢ni a ¢eské zdroje. Po velmi peclivém nastudovani tematické
literatury doslo ke kritickému zhodnoceni.

Sledovanou komoditou je surovad ropa — meziprodukt ze zapadniho Texasu. VSechna
ziskand data jsou komentovéana a popisovana v ndvaznosti na fundamentélni analyzu. Veskeré
grafické znazornéni doprovazi i technicka analyza dané problematiky.

Analyticka ¢ast obsahuje vyslednou analyzu hlavniho cile, ktera je zalozena na zkoumani
vyvoje trhu za poslednich Sedesat pét mésict s vybranou komoditou, ropou. Sledované obdobi
je vybrano specificky, a to od prosince 2014 az do konce dubna 2020. Je tomu tak z diivodu
lepsi ptedstavy vyvoje trhu s ropou (surova ropa — zapadotexasky meziprodukt). VSechna data
roku 2014 a 2015 jsou predstavovana na dennich grafech, jeZ jsou zobrazovany ve tifech
mésicnich intervalech. Na konci sledovaného obdobi je vlozen i celkovy piehled roku 2014
a 2015. Od roku 2016 je trh pojat spiSe komplexnéji, neZ pouze z hlediska technické analyzy.
Rok 2020 je analyzovan z hlediska fundamentalnich vlivi, jelikoZ v tomto obdobi dochazi
k velice neptedvidatelnému vyvoji trhu z hlediska technické analyzy.

Mimo cile bakalarské prace dochazi 1 k objasnéni zakladni informace ohledné¢ zkoumané
komodity, kterou je jiz zminovand ropa. Price mimo jiné predstavuje i1 zakladni
charakteristiku OPEC, kterou je velmi dlilezité zminit.

2.1 Predstaveni a charakteristika finan¢nich futures

Futures patii mezi zakladni typy financnich derivati. K dalSim typlm patii napf.
certifikaty, forwardy, swapy a opce. Finan¢ni derivaty jsou specifické tim, ze jejich hodnota,
resp. cena, je odvozena od podkladového (bazického) aktiva. Podstata finan¢nich derivatl je
dana jejich terminovanym obchodem. Vyznaénym rysem futures je, zZe se s nimi obchoduje
pouze na burze, a proto je jejich vyhodou vysoka likvidita a absence kreditniho rizika. Burza
pak stanovuje marzi, kterd se plati s koupi futures. Marze je stanovena jako maximalni ztrata,
kterou mize obchodnik s ur¢itou pravdépodobnosti v dany den prodélat. Nize jsou uvedeny
definice finan¢nich futures tak, jak je pojimaji autority v daném oboru:

Rejnus (2011, s. 459) definuje financni futures jako dohodu, ktera je uzaviena mezi
dvéma stranami. Z dohody vyplyva povinnost 1 pravo na koupi ¢1 prodeje ve
standardizovaném terminu urcit¢tho mnozstvi podkladového aktiva. Cena podkladového
aktiva mé pfedem danou terminovou cenu (futures).



Jilek (2010, s. 241) pohlizi na futures jako na klasicky forward, ktery je obchodovany
na burze. Cenu futures ovliviiuji ndklady pfenosu a o¢ekavani trhu. Proto podkladové aktivum
oznacovan jako baze. Futures se vétSinou vypotadavaji pred jejich splatnosti, ale lze je
vypofadat za penize, jestlize dosp&ji do splatnosti. U nékterych futures 1ze umoznit vyménu
fyzické dodavky téchto podkladovych nastroji.

Bakalaiska prace je naklonéna spise k definici finan¢nich futures od Oldficha Rejnuse.
Lze jsou uvedeny Ctyfi typy futures :

Urokové finanéni futures jsou podkladovym aktivem trokové (Givérové) cenné papiry nebo
fiktivni terminova depozita. Tento druh finan¢nich futures je na trhu prevazujici.

Witzany (2013, s. 34) zaklada definici arokové futures na sménitelnosti pevné castky
hotovosti v dané mén¢ za pfedem neznamou hotovost ¢i cenny dluhovy papir v rdmci jedné
meény. Vyvoj spotové urokové miry ovlivni vysi nezndmé hotovosti ¢i cenny dluhovy papir.
Neznama castka hotovosti je zavisla na vyvoji spotové urokové miry, jenz je bez rizika. Tato
astka ale neni zavisla na rizikovosti trokové miry jakéhokoli subjektu. Urokovy futures se
v praxi prevadi bud’ na futures na trokovou miru (tzv. Cisté vyporadani) nebo na futures na
cenné papiry - dluhové (tzv. hrubé vyporadani).

Definice od Rejnuse (2011, s. 500) specifikuje pro urokové futures podkladové aktivum jako
urCity druh urokovych instrumentd. Jednd se o kratkodobé instrumenty (pokladnic¢ni
poukazky, tfimésicni depozita ¢i dlouhodobé dluhopisy).

Autor bakalarské prace v tomto ptipad¢ souhlasi s obéma nazory, nicméné preferuje spise
Witzanyho definovani finan¢nich futures.

Ménové financni futures maji podkladové aktivum pravé ménové kurzy. Tyto futures jsou
obchodovany prfedevSim v Americe, ale na celkovém trhu ménovych futures zaujimaji maly
podil. Jilek (2010, s. 285) popisuje ménové futures jako vyménu pevné ¢astky hotovosti dané
meény za pevnou ¢astku hotovosti mény jiné. Ménovy futures se da rozlozit na dvé sazky.
Primarné se jedna o sdzku na vyvoj spotového ménového kurzu. Sekundarné se jedné o sazku
na vyvoj spotové bezrizikové urokové miry obou pouzitych mén. Vyuziva se 1 dohodnuty
ménovy kurz, tzv. forwardovy ménovy kurz. Prikopnik ménovych finan¢nich futures Murphy
uz v roce 1999 definoval ménové trhy. Tim polozil zéklady modernich teorii a pohledd na
tuto problematiku. Podle Murphyho (1999, s. 256) ménové futures slouzi k obchodovani
(prodej ¢i nakup) dané volné sménitelné meény, jejiz vyvoj je charakterizovan proti vyvoji
pohybu amerického dolaru.

Po zdlouhavém procitani odborné literatury autor bakalaiské prace usoudil, ze Jilek vychazi
z Murphyo definice. Nicméné toto zjisténi neni fakticky prokazatelné.

Podkladovym aktivem akciovych financnich futures je akcie nebo akciovy index, a ty jsou
hojné vyuzivany k obchodovani.

Podle Witzanyho (2013, s. 41) je primarni funkci akciovych indexii informovat o vyvoji
daného akciového trhu a také o vyvoji vynosnosti z toho trhu. Vynosnost z akciového trhu Ize
vyuzit k porovnani aspésnosti investovani spravct fondi.

Musilek (2011, s. 101) dale uvadi, ze se rozliSuji vybérové a souhrnné indexy. Vybérové
indexy obsahuji pouze urCity vzorek akcii. Naopak souhrnné indexy jsou vypocitavany ze
vSech akcii na trhu nebo dané burzy. U vybérovych indexii mohou byt vysledky zavadéjici
z divodu vybéru atraktivnich ¢i nejlepSich spoleCnosti, zatimco souhrnné indexy obsahuji
1 spoleCnosti mén¢ zajimavé. Proto souhrnny index mé vétsi reprezentativni schopnost.
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Akciové portfolio, jako podkladové aktivum, je nahrazovano akciovym indexem. Z hodnot
akciového indexu se odviji praveé futures kontrakt. Kazdy bod indexu zastupuje urcitd ménova
jednotka.

Podkladovym aktivem komoditnich finan¢nich futures jsou komodity, napt. plodiny, kovy ¢i
energie. Vyvoj cen komodit ovliviiuje hodnotu komoditnich futures. Veselad (2007, s. 256)
uvadi, ze finan¢ni futures na komodity neobsahuji tolik kontraktdi, a zdaleka ani takového
vyznamu jako finan¢ni futures na finanéni instrumenty.

2.2 Komoditni finan¢ni futures — jejich vyuzitelnost, rizika konstrukce

Komodity mtizeme délit do nékolika skupin. Skupiny se méni vzhledem k dané burze, ¢i dle
jinych faktorti. Pro tuto bakalatskou préci bylo vybrano toto zakladni déleni komodit:

- drah¢ kovy — jako zlato, sttibro, platinum, palladium...;

- olejniny — jako s6jové boby, sdjovy Srot, fepka, s6jovy olej...;

- obilniny — jako pSenice, kukufice, oves...;

- maso — jako hovézi na porazku, celi vepfii, vepirové boky, hovézi na vykrm...;

- energie — jako topny olej, ropa, elektfina, benzin, zemni plyn...;

- potraviny — jako pomeran¢ovy koncentrat, kava, cukr...;

- vlakna — dfevo, vlna, bavlna...;

- zékladni kovy — olovo, zinek, cin...;

Energetické komodity podle Jilka (2010, s. 311) jsou zemni plyn, ropa, topny olej, nebo tieba
benzin. Jedny z hlavnich specializovanych burz s derivaty na tyto energetické komodity jsou
Mezinarodni ropnd sménéarna (IPE), Singapurskd mezinarodni ménova sménarna (SIMEX)
nebo v neposledni fadé New Yorkskd obchodni sménarna (NYMEX). New Yorkskéa obchodni
sméndrna v roce 1978 zavedla v ramci futures prvni energetické komodity. Na téchto
energetickych komoditich se momentalné obchoduji futures na lehkou ropu, topny olej,
bezolovnaty benzin nebo tieba propan. Mezinarodni ropna sménarna v roce 1981 zavedla
obchodovani s futures na benzin, o 7 let pozdéji piisel s futures na ropu Brent, ktery je velice
uspésny. Dale Jilek uvadi, ze vyvoj cen ropy je velice t€zké odhadnout. Kromé zékladnich
faktort jako je poptavka/nabidka, existuje také politicky faktor.

Rejnus (2011, s. 500) definuje zemédélské komodity jako je séja, kukufice, oves, ryze fepka,
mlady hovézi dobytek, pSenice, zivy skot, veptové pllky, vepfi, kava, kakao, fezivo, mléko,
cukr, bavlna nebo tieba §t'ava z pomeranci. Zemédélské komodity, resp. komoditni finanéni
futures, 1ze rozlisit podle urCitych faktort. Urcitymi faktory je mysleno napt. kvalita komodit
nebo mésic dodavky, jez se vétSinou odviji od sklizné nebo poptavky po komodité.
Zemédelské komodity rozliSujeme na komodity se sezonni produkci a na komodity se Spatnou
skladovatelnosti.

Zajimava definice, jez sd¢luje zakladni fakta o problematice komodit, je od Smejkala a Rajse.
Smejkal, Rajs (2013, s. 194) uvadéji, ze u komodit, jez maji sezénni produkci, lze
piedpokladat, Ze se budou spotifebovavat stabilné¢ a jsou vhodné na skladovani. Jedna se
predevsim o kukufici, soju, oves ¢i pSenici. Jelikoz jsou dodavky komodity periodické, pak se
spotova cena odviji od sezonnich trendl. V dob¢ sklizn€ je cena dané komodity vétSinou na
sklizn€. U komodit se Spatnou skladovatelnosti se také vyskytuji zemédélské plodiny, ale jsou
mén¢ atraktivni pro obchodovani. Do této skupiny spadad pfedev§im obchodovani s zivym
skotem. Tyto kontrakty 1ze ukoncit financnim vypotadanim a ne pouhou fyzickou dodavkou.
V okamziku splatnosti kontraktu se spotovd cena vyrovna cen¢ vypotadaci. Diky tomuto
vyrovnani konverguje kotace futures na spotovou cenu dané komodity, a tim se obchodnici
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zbavi obtiznych a drahych dodavek. Dale definuji zékladni kovy, jez jsou charakterizovany
napiiklad zinkem, médi, olovem, hlinikem, cinem ¢i niklem. Drahé kovy jako je platina, zlato
¢i stiibro jsou komodity, se perfektné fidi modelem naklada prenosu. U té€chto kovil je snadna
arbitraz hotovosti a ptenosu, jelikoz je velmi dobra dostupnost prodeje nakratko. U velkych
spole¢nosti, které drzi velké zadsoby drahych kovil, se mohou vyskytovat i kvaziarbitraze.

Ropa a Organizace zemi vyvaZzejici ropu - ropu jako hlavni podkladové aktivum pro tuto
bakaléfskou praci mizeme rozdélit v ramci obchodovani na dva zakladni typy, a to surovou
ropu ze zapadniho Texasu (WTI) ¢i na ropu Brent. Analyticka ¢ast bakalarské prace se zabyva
pouze surovou ropou (jako meziproduktem) ze zdpadniho Texasu.

Jednou ze zakladnich otdzek, tykajici se ropy, je vznik. Existuji dva ndzorové protipoly.
Vseobecné dany fakt potvrzuji i Jones a Teweles ve své starsi literatuie. Ze svétoveé uznavané
teorie vychazeji i jiné vyzkumy. Internetovy zdroj, veden ustavem paliv na VSCHT,
Petroleum (2017) ¢i Jones, Teweles (1998, s. 551)ve svych publikacich uvadi, ze ropa je
jednou z nejsledovanéjSich komodit na svété. Vznik tohoto ,.tekutého zlata™ je vysvétlovan
dvéma zakladnimi principy. Jedna se o organicky a anorganicky plvod. Jsou to dv¢ teorie,
které si navzajem protife¢i, resp. odporuji. Teorie organického vzniku ropy popisuje
historicky kolob¢h, kdy se z prehistorickych zivocCichii a rostlin postupem c¢asu a vlivem
ptirody stala ropa tak, jak je znamo. Druhou teoretickou verzi vzniku ropy je, Ze z jadra Zemé
neustale unikd prehiata para, ktera plisobi na t€zké kovy v zemské kiie, a tim se v davnych
dobach formovala ropa. Toto tvrzeni je dokladédno i laboratornimi testy. Nicméné vétSina
veédcu se priklani k organické teorii vzniku. Bakaléaiska prace se po dikladném nastudovani
problematiky také ptiklani k této organické teorii

Je vSeobecné znamo, ze vliv ropy na moderni zivot je veliky. Doprava nebo tfeba zemédélstvi,
skrze pesticidy ¢i vyrobu hnojiv, by bylo bez ropy neodmyslitelné. Tato fakta byla jednim ze
zékladnich faktort, pro¢ je ropa vybranym aktivem pro tuto bakalaiskou praci.

Skrze téma ropy v dne$ni dobé nemtizeme opominout Organizaci zemi vyvazejici ropu, tzv.
OPEC. Podle Organizace zemi vyvazejici ropu (2016) je jejim hlavnim poslanim sjednotit
a koordinovat ¢lenské zemé a rozvijet ropnou politiku. Tato organizace chce zajistit efektivitu
a stabilitu ropnych trhii. Dale se snazi o pravidelny a ekonomicky pfisun ropy spotiebitelam.
Také se snazi o neustaly vyvoj ropného primyslu s moznosti investovani do této komodity.
V soucasné dobé ma 12 ¢lenii. Organizace byla zalozena v roce 1960.

Velmi aktualni je otdzka tzv. Hubbertovy teorie ropného vrcholu. Tato teorie pojednava
o bodu vycerpani ropy. Je nutno dodat, ze tato bakalarska prace nepolemizuje ani nepracuje
s témito teoriemi, a neni bran ohled na mozn4 rizika s nimi spojena.

2.3 Predstaveni metod technické analyzy — grafické metody a indikatory

Fundamentalni analyza, spolecné s technickou analyzou, jsou nejvice uzivané metody pro
urcovani vyvoje jednotlivych kurzi mén, komodit, akcii a dalSich. Rackova (2015, str. 41)
definuje fundamentdlni analyzu jako stied mimoekonomickych a ekonomickych faktori.
Zavery z téchto procesii se z pravidla neodvozuji od algoritmickych postupii. Zato technicka
analyza zkouma faktory pouze ekonomického razu. Zkoumé jej za pomoci statistickych,
algoritmickych ¢i matematickych metod. Principem fundamentalni analyzy je wurcity
predpoklad, ze dand akcie ma svou hodnotu, resp. vnitini hodnotu. Tato vnitini hodnota
vychazi predevSim z historickych dat politickych a ekonomickych vlivi, ale také treba
z aktudlniho kurzu dané akcie. Nejdulezitéjsi je najit spravnou cenu akcie, podle Riickové.



Do rozhodovaciho procesu pii investovani jsou také dilezité informace o spolecnostech
a jejich hospodateni. K tomu nejlépe slouzi finanéni analyza dané spolecnosti ¢i konkrétni
akcie. V tématice této bakalaiské prace je nejvice vyuZzivana globalni fundamentéalni analyza.
Mimo jiné se také vyuzivaji i jiné fundamentalni analyzy a to tfeba odvétvova ¢i
fundamentélni analyza na korporatni urovni. Z hlediska Gspé$ného investovani je dilezité
kombinovat jak technickou analyzu, tak i fundamentéalni. Tato prace se ale zabyva predevsSim
technickou analyzou.

Vychodiska TA s jejimi zakladnimi principy - Pro efektivnéjs$i pochopeni zakladnich
principti technické analyzy jsou v bakalarské praci uvadény zékladni principy.
Vesela (2007, s. 424) uvadi zakladni pravidla technické analyzy, mezi které patii:

- Na vyvoji trhu se odrazi uplné vsechno

Princip technické analyzy je zalozen na ptedpokladu, Zze veSkeré informace, které se
vztahuji k akciovym kurziim, jsou znamé a zaroven relativni k danému finan¢nimu
instrumentu. Aktudlni vyvoj v trendech je zapficinén reakci akciového kurzu, ktery je vSak
pomaly a postupny, v zavislosti pravé na dané informaci. Technicky analytik se
nezaméiuje na pricinu vyvoje kurzi, ale praveé na pohyb, resp. vyvoj samotny.

- Identifikace vyvoje kurzii

Technicky analytik se snazi o identifikaci formaci a vzort, jez jsou obsazeny ve vyvoji
kurzi. Je-li analyza spravna a vcasnd, pak jsou techniCti analytici schopni piedvidat
nasledny vyvoj kurzu akeii.

- Opakovani se historie

Pti vyvoji technické analyzy bylo zpozorovano, Ze mnoho vzorll se v Case neustile
opakuje. Analytici toto zjisténi pfipisuji na vrub lidské psychice, jenz se v Case také témef
nemeéni

Murphy (1999, s. 9) také definuje zakladni principy, ale zdroven upozoriiuje na problémy
technické analyzy. Naptiklad, Ze historie se presné neopakuje, nebo Ze se méni rozsah
metodologické zakladny technické analyzy. Dale si analytik musi uvédomit, ze technicka
analyza neni schopna rozpoznat podhodnocen¢ a nadhodnocené akcie. Proto je v nékterych
pfipadech k investovani vhodnéjsi fundamentdlni analyza. Bakalafska prace se pfedevsim
odviji od teoretickych definici Murphyo.

Dowovu teorii vytvofil Charles Henry Dow. Turek (2008, s. 20) uvadi, Ze tato teorie se
tyka predevsim urceni budouciho vyvoje globalnich trendii na akciovych trzich. Teorie byla
rozvijena Dowem na prelomu 19. a 20. stoleti, ale findlni verzi se stala v 30. letech 20. stoleti.
Myslenkou Dowovy teorie je, ze pouze zlomek akcii se vyviji jinym zpisobem nez vétSina,
ktera se chova zplisobem podobnym. Diky této teorii lze pfesnéji nastinit celkovy trh, a to za
pomoci indext. Jestlize index oslabuje, pak je to zpisobeno tim, ze oslabuji kurzy vétSiny
akcii a to plati i naopak. Pomoci téchto indexii techni¢ti analytici urcuji budouci trendy
akciovych titull, coz je zakladni pfedpoklad pro uspé$né investovani. Podle Turka (2008,
s. 24) jsou zékladem pro tuto teorii nasledujici teze, které jsou tvofeny tfemi trendovymi
komponenty:

- Trend primarni — ovlivnéni daného kurzu rozhodujicim zptisobem. Pfedevsim se jedna
o velké sestupné a vzestupné pohyby (resp. vyvoj), a to v asovém horizontu jednoho
az n¢kolika let.



- Trend sekundarni — ovlivnéni daného kurzu neni tak rozhodujici. SpiSe se jedna
o kolisani kurzu, a to v ¢asovém horizontu od tii mésicti az do jednoho roku.

- Trend tercialni — jedna se o kratkodobé fluktuace, a to v ¢asovém horizontu nékolika
dni.

Murphy (1999, s. 27) déle poukazuje na to, ze Ize odvodit nasledny vyvoj kurza
finan¢nich instrumentil z trzni situace minulého obdobi. Je-li kurz vzestupny a dosahuje vyssi
urovné, nez je jeho predesla Groven a je-li sestup kurzu pozastaven na této vyssi Grovni, nez
byla ta ptedchozi, pak se jedna o trend vzestupny, jenz je oznaCovan jako ,,by¢i“. V opaéném
piipad¢ tohoto ptikladu (resp. pravidla) se vytvoii trend sestupny a ten je oznacovan jako
trend ,,medveédi“. Autor dale definuje primarni by¢i a primarni medvédi trendy, jenz obsahuji
tt1 zakladni faze, které Ize nasledné analyzovat.

Pro by¢i trend se rozliSuji tyto zakladni faze:

- Faze prvni — je zalozend na obchodovani, jeZ je zalozeno na informacich
nevetejnych.

- Faze druha — je vytvatena obchody, které jsou iniciovany sofistikovanymi
investory, ktefi vyuzivaji informace vetejné.

- Faze treti — je tvotfena obchody, jez provadi vefejnost a to za velké podpory zprav
s optimistickym podtextem.

Pro medvédi trend se rozliSuji tyto zakladni faze:

- Faze prvni — $patn€ informovand vetejnost nadale nakupuje finan¢ni instrument,
zatimco investofi s velmi dobrymi informacemi uz prodavaji.

- Faze druha — je tvotena institucionalnimi investory a jejich obchody klesajici kurz.

- Faze treti — v této fazi uz prodava i vetejnost, jelikoz kurz klesl na nejnizsi uroven.

Podle Turka (2008, s. 27) ke zméné€ primarniho kurzu dochézi, kdyz:

- Vrchol trhu nedosahuje ani piedeslé trovné a pokles je jest€¢ vysSsi, nez Uroven
predesla.
- Trend je utvrzen poctem obchod.
- Spodni c¢ast trhu se nachazi ve vyss§i Urovni, nez trend piedchozi a nasledny
pozitivni vyvoj (resp. vzestup) je na vyssi urovni, nez vrchol predchozi.
Konec¢ny obrat nastava pii zmeéné trendu.

Murphy (1999, s. 24) ve své publikaci také poukazuje na kritiku této teorie a to z diivodii:
- Velké prodlevy informaci (resp. signalit) pro prodej ¢i nakup.
- Neuspésnost v poslednich letech, analyzy vyvoje zmén primarniho trendu.
- Teorie se zamétuje pouze na pomoc pii analyzovani primarniho trendu investorim.
- Signaly nemusi byt spolehlivé a také jsou Casto Spatné€ interpretovany.

Hranice podpory a odporu jsou velmi vyuzivanymi pomocniky v analytické casti této
bakalatské prace.

Murphy (1999, s. 35) uvadi, ze hranice podpory je hranice, ktera investorovi znaci, ze by mé¢l
zastavit své prodeje. Tato situace muze nastat napt. u cennych papirti, kdy kurz poklesne piilis
nizko. Je pouhou otdzkou, kdy vzroste poptdvka po lacinych cennych papirech. Kazdy
investor vi, ze dochazi ke zménam trendii, coz znamena, ze se trh bude ménit z medveédiho
trendu na byci. Velmi podobné je to i s hranici odporu, jen tato hranice predstavuje jakysi



strop, pres ktery investor jiz neinvestuje. ZjednoduSené to znamend, Ze poptavka silné
prevysila nabidku.

Nastroje a metody technické analyzy jsou vyuzivany pro identifikaci trendd na konkrétnim
trhu. Lze je rozd¢lit do dvou zékladnich skupin, které se prolinaji a to:

- Grafické metody
- Technické indikatory

Pomoci Grafickych metod znazornéni je schopen investor lépe pochopit, tim padem
i pfedpokladat vyvoj finan¢niho trhu. Podle RejnuSe (2011, s. 311) technicti analytici jsou
diky dlouhodobému studiu schopni vypozorovat standardizované formace, jez nabizi pohyb
kurzi. Podle analytiki se opakuji urcité vzory a tim lze odhadnout budouci vyvoj kurzi.
Podle schopnosti analytika Ize odhalit dvé zakladni formace, které trend potvrzuji, ¢i u trendu
potvrzuji zménu. Formace potvrzujici trend se nazyva konsolida¢ni a formace potvrzujici
zménu se nazyva reverzni. Konsolida¢nich formaci je nékolik, kuptikladu se jednd o kliny,
praporky ¢i rizné druhy trojuhelnikt. Tyto formace zpravidla byvaji doprovazeny naristem
obchodii. Reverznimi formacemi, které jsou situovany na zlomova mista grafu (vrchol ¢i
dno), jsou napiiklad formace vrcholy, hlava ramena rozsifujici formace, nebo také dna.
Dalsim moZnym pomocnikem pii analyze trendu ve vyvoji kurzi je naptiklad hranice
podpory. Opacnym jevem je pak hranice odporu. Zakladnim a pfitom jednodus$im néstrojem
na sledovani vyvoje trendu je tzv. trendova linie, jez vznikne pii slouceni minim byciho
a medvédiho trendu.

Podle Turka (2008, s. 52) je carovy graf nejzakladnéjs$i nastroj z grafickych metod
technické analyzy. Na sestrojeni daného grafu staci analytikovi udaje o kurzovnich
uzaverkach ve sledovaném obdobi. Tato data jsou nasledné zanesena do grafu a pomoci Car
spojovana.

Na horizontélni ose je sledovano ¢asové obdobi a na vertikalni ose ¢arového grafu jsou
sledovany hodnoty kurzl, jez jsou uzavirdny. Hodnoty kurzii byvaji casto dopliiovany
s mnozstvim provedenych obchodi. Toto mnozZstvi obchodu je pak znazoriiovano na ose X
v podobé odlisn¢ velkych sloupcii. Tento klasicky graf slouzi pfedevsim jako vzacny nastroj,
ktery vyhledava jiz zminéné formace rizného typu. Carovy graf je vyuZivan i prostiednictvim
indikatort, klouzavych priméra, oscilatort ¢i pfi urovani §ife trhu.

Veselda (2007, s. 441) uvadi, ze metoda graf bodu a postavy je jednou
z nejobliben¢jSich metod, kterou analytici vyuzivaji. Pfevazné je to pro jeji jednoduchost
a velmi dobfe se zde zachycuji formace ve vyvoji kurzti. Do grafu jsou zanaSeny hodnoty
kurzit pomoci dvou symboli, a to kolecek a kiizki. Pomoci X jsou do grafu zakreslovany
pozitivni vyvoje trendd.

Zaporné zmeény jsou pak zaznamenavany za pomoci 0.

Charakteristika sloupkového grafu je podle Turka (2008, s. 51) nejuzivangj$i metodou
pro zpracovani dat analytikli ze zadpadnich zemi. Hlavni linie kurzu, resp. vyvoj kurzu, je
znazoriiovana po sob& jdoucimi sloupky. Na horizontalni ose, resp. na ose X, je opct sledovan
cas. Na vertikdlni ose, resp. na ose Y, se zaznamenavaji hodnoty kurzl. Sloupkovy graf je
pfedevsim vyuZivan pro analyzu propadu trhu, coz je analyza mezer. Nevyhodou tohoto grafu
je, Ze na ném nejsou vidét vSechny formace vznikajici neustdlym vyvojem. Oproti vybrané
metod¢ Carového grafu je sloupkovy graf méné piehledny. Na tomto grafu nelze sledovat
denni vyvoj akcii.



Vesela (2007, s. 445) uvadi, Ze metoda stejno-objemového grafuje vhodna predevsim
pro trzni aktivity vybranych instrumentd. Podobné jako graf bodu a figury tato metoda nebere
v tvahu Casovou osu. Zakladnim prvkem grafu je objem obchodi. Graf je tvofen ramecky,
jejichz rozmér je dan pravé objemem obchodii. Vyska je pak tvofena maximem a minimem
kurzu za sledované obdobi.

v

V bakalarské praci jsou predstaveny nejpouzivanéjsi indikatory v technické analyze, které
slouzi k lep§imu odhadu vyvoje trhu (v tomto ptipadé s ropou). Nejen tyto vybrané indikatory
poslouzily k vytvoreni vlastniho investi¢niho modelu.

Turek (2008, s. 141) uvadi, ze oscilatory kolisaji ve vymezené Urovni ¢i v daném pasmu.
Pomoci oscilatori méfime intenzitu a silu kolisani nebo pravdépodobnost zmény. Princip
tohoto indikatoru je zaloZzen na podilu ¢i rozdilu dat daného kurzu. Turek dale poukazuje na
spole¢né prvky vSech indikatorti, jez se objevuji praveé u oscilatort. Jedna se o obecné postupy
interpretace, které lze pouzit na rizny indikator z této podskupiny. Oscilatory lze rozd¢lit do
dvou skupin, a to: oscilatory, které se nalézaji v nestandardizovaném pasmu a oscilatory, které
jsou v klasickém pasmu, resp. v pasmu standardizovaném (Index relativni sily).

Turek a Hartman (2009, s. 58) uvadéji, Zze mohou nastat s timto druhem indikatoru i praktické
problémy. Nejcastéjsi problém je v odliSeni tirovné volatility a rovné historie.

Objemové indikatory vychazeji z objemu obchod, s kterymi jsou nediln€ spojovany i realné
kurzy, resp. vyvoj kurzu. Technicti analytici za méfitko slabosti ¢i sily trhu povazuji objem
obchodii. Rostouci objemy jsou spojovany s tzv. by¢im trendem. V opacném piipad¢, ¢imz je
bran klesajici objem, hovofime o tzv. medvédim trendu. Tento princip je zalozen Cisté na
piimé umeétre. Mezi indikatory, jez pracuji s objemy obchodl a zaroven i s vyvoji kurz
spadaji 1 indikatory tzv. Trendl cen a objemu ¢i Bilan¢nich objemd.

Vesela (2007, s. 461) uvadi, ze vyznamnym faktorem v ohledu kurzi jsou mimo jiné
1 ucastnici obchodovani. V ur€itych rysech zde dochédzi k prolinani s psychologickou
analyzou. Entuziasmus a vSe kolem n¢ho, tak by se dal definovat by¢i trend. S naslednou
zménou se vSe obrati v pesimismus a to uz sméfujeme k trendu medvédimu. Sentiment
indikatory lze rozd¢lit jesté na dvé podslozky. Jsou jimi tzv. cyklické sentiment indikatory
(zkuSeni investofi) a tzv. anticyklické sentiment indikatory (investorska vefejnost
s opozdénou reakci). Autorka déale uvadi, ze tento indikator je velice zajimavy a spojuje jak
technickou analyzu, tak i psychologickou analyzu. NejvétSim problémem je dostupnost dat.

Vesela (2007, s. 463) tvrdi, ze indikator Sife trhu je zaméfen na kvantitativni trh.
Klesa-li cely trh, pak klesa celkovy pocet akcii a naopak. Internetovy zdroj Sagefin (2015),
ktery je veden burzovnim specialistou Pavlem Safatikem, dale dodava, Ze princip tohoto
indikatoru je, ze zménu dosavadniho trendu dosdhneme tim, Ze zmensime pocet akcii, jez
nasleduje pohyb akciovych indext. Jedna se o globalni indikatory, tudiz nesleduji jednotlivé
vyvoje kurzil, ale snazi se pojmout cely trh. Zalohovéa/poklesova linie je nejpouzivanéjsi

v

a také nejznaméjsi indikator na méteni Site trhu

2.4 Charakteristika vybranych metod technické analyzy

Tato kapitola detailnéji piiblizuje vybranou grafickou metodu a indikatory v analytické Casti
bakalatské prace.

Murphy (1999, s. 299) uvadi, ze se jedna o jeden z nejmladSich nastroji, resp. zapadni

analytici ho zacali pouzivat nedavno. Japonsko vyuziva tuto grafickou metodu cela staleti.

Zékladni princip svicového grafu je, ze pracuje se Ctyfmi druhy kurzii, a to s minimem,
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maximem, oteviracim a uzaviracim kurzem za dany Cas. NejCastéji se vyuziva perioda
jednoho dne (viz analytickd ¢ast). Kazda svice predstavuje danou sledovanou periodu. T¢lo
svice ptedstavuje rozdil mezi oteviracim a uzaviracim kurzem. Knoty pak zndzorfiuji rozpéti
rozdilu maxima a minima kurzu. Té¢la téchto svici l1ze vidét ve dvou barevnych znazornénich.
Barva se odviji od ristu ¢i poklesu kurzu. Je-li oteviraci kurz vyssi nez uzaviraci kurz, pak je
télo svice Cervené (resp. vyplnéné), a naopak. Barevné znazornéni svice nas pak jasné
informuje o stavu trhu. Zelené svice (resp. prazdné) znazornuji to, ze se vic obchoduje a tedy
ze je previs poptavky nad nabidkou. Svicovy graf je specificky tim, Ze vyuziva jiné soustavy
formaci a obrazct. Mezi analytiky se tato metoda jevi jako neprozkoumana a je tim o to vice
zajimava a skryva mnohé vyhody.

Klouzavé priméry a metody na nich zaloZené - Turek a Hartman (2009, s. 56) definuji
tento indikator jako jeden z nejoblibenéjSich, ale mé i stinnou stranku a to v informovani
s mnohdy vétSim zpozdénim. Investor pak ztraci potencionalni zisk. Princip klouzavych
praméri je zalozen na vypoctu primérného kurzu indexu, nebo napiiklad akcie za dané
obdobi. Vse se nasledn¢ vklada do grafu s realnym vyvojem daného kurzu. Rozeznavame
n¢kolik zakladnich druhti klouzavych primért, jez se 1isi v postupu vypoctu. Je tim naptiklad
vazeny, jednoduchy, trojuhelnikovy, exponencidlni ¢i tieba proménlivy klouzavy primer.

Podle OPEC (2017)neboli organizace zemi vyvazejicich ropu, ma sidlo ve Vidni. Jedna se
o mezivladni organizaci sdruzujici 13 zemi, a to Alzirsko, Angolu, Ekvador, Indonésii, fran,
Irdk, Kuvajt, Katar, Libyi, Nigérii, Saudska Arabii, Spojené arabské emiraty a Venezuelu.
Byvalou clenskou zemi je tfeba Gabon a na druhou stranu nové potencionalni staty jsou
Sudan, Bolivie nebo Syrie. O ¢lenstvi premysli i Brazilie.

OPEC dale uvadi, ze podstatou této organizace je koordinace ekonomické politiky spojenych
zemi v otdzce vyjednavani produkce a ceny ropy s ropnymi spolecnostmi. OPEC ovlada cca
75% svétovych ropnych zasob. OPEC zajiStuje zhruba tietinu produkce ropy a polovinu
objemu vyvozu ropy.

Tzv. Konference zastupctu clenskych zemi je nejvyssim fidicim organem OPEC, kde se
predevsim projednavaji vztahy s ostatnimi staty a politické ¢i ekonomické vlivy na budouci
obchod s ropou. 14.11.1960 byl OPEC zalozen v Bagdadu. Zalozilo jej 5 zemi. Zakladajici
zem¢ vytvorily kartel, ktery urcuje cenu a objem exportované ropy

2.5 Metodika

Metodicka Cast je cilena na podrobny popis postupu feseni analytické ¢asti bakalaiské prace.
V této Casti je objasnén vybér grafické metody i technickych indikdtord. Déle je pfesnéji
definovan vybér dat, ktera jsou analyzovana, specifikovana, komentovana ¢i vysvétlovana.
Velky diiraz je zde kladen na vysvétleni inovativniho investi¢niho modelu.

Metodika bakalaiské prace byla sestavovdna z analytického zékladu primarnich
a sekundarnich dat. Hlavnim zdrojem pro pouzivana data byla databaze Bar Chart. Veskera
uvedena data byla zaznamenavdna od prosince 2014 az do dubna 2020, jednd se tedy
o Casovou fadu Sedesatipéti mésici (tedy skoro Sesti let). Sekundarni zdroje pro analytickou
cast byly predevsim literarni a internetové.

Praktickda cast obsahuje vysledné analyzy a je zalozena na zkoumani vyvoje trhu za

poslednich Sedesati péti mésici s vybranou komoditou. Sledované obdobi je vybrano

specificky, a to od prosince 2014 az do konce dubna 2020. Je tomu z divodu lepsi predstavy

vyvoje trhu s ropou (surova ropa — zapadotexasky meziprodukt). VSechna data roku 2014

a 2015 jsou piedstavovana na dennich grafech, jez jsou zobrazovany ve tfech mésicnich
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intervalech. Na konci sledovaného obdobi je vlozen i celkovy piehled roku 2014 a 2015. Od
roku 2016 je trh pojat spiSe komplexnéji nez pouze z hlediska technické analyzy. V zavéru
praktické ¢asti dojde k propojeni technické a fundamentélni analyzy.

Nejzasadnéjsim, tim padem 1 nejslozitéjSim prvkem analytické c¢asti, je originalné
zformulovany investicni model, ktery je 100% inovacni, a tudiZ je zcela jisté poprvé uZzit.
Z tohoto hlediska byl zvolen svicovy graf. Jako nejvhodnéjsi zdrojem pro tento vyzkum se
jevi Bar Chart, ktery poskytuje software s vyuzitim praveé svicového grafu. Bar Chart pouziva
v kombinaci se svicovym grafem i objemovy graf. Objemovy graf zaznamenava objemy
zobchodovanych kontraktli za urCity den. Pro investicni model a celkovy nadhled se tento
dodatek jevi jako velice dulezity. V analytické Casti proto lze vidét svicovy graf spolu
s objemovym. Nejedna se vSak o dva grafy do sebe vloZené, nicméné o jedno grafické
znazornéni s dodatkem.

Svicovy graf je vyuzit proto, ze umoziuje zachytit pro analyzu dilezité Ctyfi typy kurzd.
Jedna se o maximum, minimum, zavirdni a otevirdni pomoci kurzu za dany cas. V této
bakalaiské praci je vyuzivana perioda jednoho dne. Kazdd ze svici zndzoriiuje urcitou
periodu. Télo svice je vysledkem rozdilu uzaviracim a oteviracim kurzem. Knoty pak
symbolizuji rozpéti rozdilu, a to pravé mezi minimem a maximem kurzu. Zpravidla se tyto
svice znazornuji ve dvou barevnych variantach. Murphy (1999, s. 299) ve své publikaci uvadi,
ze barva se odviji od rastu ¢i poklesu kurzu. Je-li oteviraci kurz vyssi nez uzaviraci kurz, pak
je télo svice Cervené (resp. vyplnéné), a naopak. Barevné zndzornéni svice nas pak jasné
informuje o stavu trhu. Zelené svice (resp. prazdné) znazoriuji to, Ze se vic obchoduje, a tedy
ze je previs poptavky nad nabidkou. Svicovy graf je specificky tim, Ze vyuziva jiné soustavy
formaci a obrazcli. Mezi analytiky se tato metoda jevi jako neprozkoumana a je tim o to vice
zajimava a skryva mnohé vyhody.

Nedilnou soucasti grafického zndzornéni jsou indikatory. Pro tento investicni model byly
zvoleny klouzavé priméry. Jedna se o jeden z nejoblibenéjSich indikatord z hlediska
technické analyzy, nicméné neni nejefektivnéjsi. Tento indikdtor je velice piesny, ale
s ¢asovou prodlevou. To v redlném obchod¢ investorovi zmenSuje potenciondlni zisk. Podle
Turka a Hartmana (2009, s. 56) je princip klouzavych priméri zaloZzen na vypoctu
pramérného kurzu indexu, nebo naptiklad akcie, za dané obdobi. VSe se nasledné vklada do
grafu s redlnym vyvojem daného kurzu. Rozeznavame nékolik zékladnich druht klouzavych
praméri, jez se 1isi v postupu vypoctu. Pro tento piipad byl zvolen klouzavy indikator pro
9 dni, 21 dni a 251 dni.

Vlastni investi¢ni model
Detailnéji vysvétlovana funkcénost a celkové sestaveni investicniho modelu:

- Zékladni pozici otevirame v ptipadé, Zze dojde na urovni podpory nebo odporu
k uzavieni obchodovéani dvakrat po sobé nad, nebo pod touto urovni. Pozice
otvirame ve sméru, v jakém jsou ,uzavirané“ hodnoty vzhledem
k podpoie/odporu. Pozici otevirame nasledujici obchodni den na hodnoté ,,oteviit*.

- Pozici neotevirdme v piipadé, Ze se trh pfed otevienim pozice dostal na ,,druhou
stranu‘ za stanovenou hladinu podpory/odporu (resp. nasledujici den otvira proti).

Nastaveni limitnich urovni, tedy hladiny podpory a hladiny odporu:

- Cil pro tuto pozici umistujeme o 0,5 dolaru nad/pod nejbliz§i hladinu
podporu/odporu, pokud mame v nasem sméru takovouto uroven k dispozici.
Pokud zadna takova troven k dispozici neni, bude na$ zisk urcen az dosazenou
stop-ztratou.
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- Stop-ztratu pro tuto pozici nastavujeme na hodnoté o 1 dolaru pod/nad urovni
podpory/odporu.

- Stop-ztratu nastavime jako klouzavou a jeji velikost nastavime na polovinu
rozsahu mezi urovni podpory/odporu, vic¢i které pozici otevirdme a urovni
podpory/odporu, u které mame umistén cil. Pokud tedy obchodujeme v rozmezi
dvou podpor/odport tirovni v rozsahu napft. 8 dolarti, bude nase hodnota klouzavé
stop-ztraty na 4 dolarech, tedy 400 bodu.

Takto velikou hodnotu stop-ztraty volime vzhledem k relativné vysoké volatilit¢ trhu. Pokud
cil pro vypocet hodnoty klouzavé stop-ztraté nemame k dispozici, nastavime ho stejné, jako
byl nastaven pro nas ptredchéazejici obchod (budeme predpokladat podobné chovani trhu).
Doplnkovou pozici otevirame v piipad¢€, Ze jiz madme otevienou zakladni pozici a zaroven se
v pfiznivém sméru protnou klouzavé priméry 9 a 21 dni. Pozici otvirdme nasledujici
obchodni den na hodnot€ ,,otevieno®.

Cil pro tuto pozici neuréujeme, zisk/ztrata budou definovany pouze s vyuzitim stop-ztraty.

Stop-ztratu pro tuto pozici nastavime do poloviny rozsahu mezi otevienim pozice a nejblizsi
ptedchozi urovné podpory/odporu. Pokud to bude méné jak 200 bodid od nasi pozice,
posuneme stop-ztratu tak, aby byl minimaln€¢ onéch 200 bodii vzdalen od naseho otevieni.
Stop-ztratu nastavime jako klouzavou a jeho velikost jako polovinu rozsahu mezi hodnotou
otevieni této pozice a nejbliz§i podporu/odpor trovni ve sméru naseho obchodovani. Pokud
pro nas neni takovato hodnota dostupnd, vypocteme hodnotu stop-ztraty jako polovinu
rozsahu mezi hodnotou otevieni pozice a predchozi nejbliz§i podporu/odpor urovneé,
minimalné vS§ak na hodnotu 200 bod.

Pti popisu investicniho modelu byl jesté zaveden obchodni vyraz tick, jenz je definovan jako
nahrada centu. Turek (2016) na svych strankdch uvadi, ze tick charakterizuje rozdil mezi
zobchodovanym  spodnim—tickem a hornim—tickem. Spodni-tick zna¢i posledni
zobchodovany kontrakt v medvédim trendu, zatim co horni-tick pak zna¢i posledni
zobchodovany kontrakt pii by¢im trendu. Dale definuje tick jako hodnotu minimdalniho
pohybu na trhu. Naptiklad u akcii v Americe je bran jeden tick jako ndhrada jednoho centu.
Komodity to maji podobné¢, avsak jeden tick nahrazuje tieba deset boda. V prepoctu miize pak
jeden bod byt tfeba 50 dolarti.

V investicnim modelu jsou zavadény i hranice podpory a odporu. Pro jejich lepsi rozeznani
a vnimani jsou barevné odliSeny. Hranice podpory je modré a hranice odporu ¢erna.

Teoretickd cast bakalarské prace je reSerSi zdroji vénujicich se financnim futures. Duraz je
kladen na komoditni futures, protoze analytickd ¢éast prace pracuje s jednou
komoditou - ropou. Dale se teoretickd ¢ast prace vénuje metoddm technické analyzy, coz jsou
pfedevsim indikatory a grafické metody vyuZivané pfi analyzach. Soucasti této kapitoly je
1 pohled na vybranou komoditu v hospodaisko-politickych souvislostech, véetné OPEC.
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3 Analyticka / prakticka cast

V praxi je technickd analyza velice slozitd. Aby investor mohl ziskové analyzovat dané
situace, musi mit mnoho zkuSenosti. Ne vSechny indikéatory investorovi podavaji jednotné
signaly. VétSina investort se proto vétSinou snazi najit vhodnou kombinaci grafickych metod
a technickych indikéatorii. Pro toto téma bakalafské prace byla zvolena grafickd metoda
svicového grafu a jako pomocné indikatory byly vybrany klouzavé priiméry, objemovy graf,
hladina odporu a hladina podpory. Kombinace téchto indikatorti byla zvolena z divodu co

v

nejefektivnéj$i, nejrychlejsi a co nejpiesnéjsi informovanosti investora.

V této kapitole bude na investi¢ni trh aplikovana technicka analyza. Zdroj dat pro analyzu
byl z BarChart (2016) . Z BarChart byl vybran titul surova ropa — meziprodukt ze zdpadniho
Texasu. Protoze se jednd o futures na komoditu, byla vybrana nejvice sledovana komodita
soucasné doby - ropa. Na téchto 1ze najit historicka data a ptidat k nim zvolené indikéatory.
Také 1ze volit casovou periodu pro sledovani dané komodity. V této praci byl zvolen denni
graf obchodovani.

Technickéd a fundamentalni analyza se zamétuje na sledované obdobi témét Sedesati péti
mésict pro vyvoj trhu s ropou. Sledované obdobi je specifické v tom, Ze zac¢ina od prosince
2014 az do listopadu 2015, vzhledem k investiénimu modelu. Déle pak pokracuje az do
soucasnosti, ale bez aplikace investiéniho modelu. V roce 2016 az 2020 je predevSim
obsazena celkova technickd analyza investi¢niho trhu, kterd je doplnéna o fundamentdlni
analytické komentare.

V analytické casti bakalatské prace budou aplikovany grafické metody na svicovy graf
a indikatory klouzavych priméri. Klouzavé priméry jsou zvoleny ve tfech periodach, a to
9,21 a 251 dni. K témto zdkladnim indikatortiim byl dale pfidruzen jesté¢ objemovy graf, ktery
analyzuje objem zobchodovanych kontrakti za den. Dale jsou do grafii zaneseny hranice
podpory a hranice odporu, které pomohou objasnit vhodné vstupy ¢i vystupy z trhu. Velice
dilezité je zaméteni se na kvalitu signali, jez tyto indikatory poskytuji.

Aplikovany investicni model je zaméten na sledované obdobi, které je rozdéleno na Ctyfi
periody sledujici vzdy tfi po sobé jdouci mésice. Kazdé z téchto sledovanych obdobi je
znazornéno do dvou grafli. VZdy prvni graf je pouze jednoduchy bez indikatorli, ale je
doprovazen podrobnym popisem a je nasledné¢ doplnén i o fundamentalni prvky, které nejvice
ovlivnily dané ¢asové pasmo. Druhé znazornéni grafu je uZ doprovazeno indikatory a aplikaci
investi¢niho modelu technické analyzy.

V posledni fazi analytické ¢asti je uveden graf s celkovym sledovanym obdobim, ve
kterém jsou zaneseny hranice podpory a hranice odporu. Déle nechybi ani klouzavé praméry.
Pouze v zavérecném grafu lze vidét klouzavy primér 251, ktery se v jednotlivych grafech
nezobrazuje. Je tomu tak z divodu vétsi casové perspektivy.

3.1 Aplikace vybranych metod TA na vybrany finan¢ni instrument

Kombinace grafickych metod a indikatorti byla zvolena z divodu jiz vyzkouSenych
statistickych trznich doporuceni. Svicovy graf za pomoci vybranych indikatort, kterymi jsou
klouzavé priiméry, hranice podpory, hranice odporu a objemovy graf, jsou autorem bakalarské
prace zvoleny jako nejvhodngjsi pro testovani inovacniho investicniho modelu. Aplikace
vybranych metod byla zvolena na obdobi témét Sesti let, ackoliv rok 2020 je pojat spise
z hlediska fundamentélni analyzy.
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Graf 1 Sledované obdobi 1. 12. 2014 —28. 2. 2015

Toto sledované obdobi vychazi z grafu ¢islo jedna, ktery je vlozen do pfilohy bakalarské
prace. V grafu (viz Graf 1) je zaznamenano prvni sledované obdobi. V tomto grafu je zietelné
vidét, ze v prvni poloviné sledovaného obdobi pievladaji spiSe Cervené svice. Kazda cena
v grafu zndzornuje vysledek stfetu nabidky a poptavky, z ¢ehoz dochazi ke sparovani piikazh
dvou stran. Obchodnici mohou tyto pozice otvirat &i zavirat. Cervené svicky tedy znadi
obecné pokles ceny v daném obdobi, resp. za jeden den.

Uz od 1. prosince 2014 (1 000 zobchodovanych kontraktll) 1ze rozpoznat medvédi trend.
Kolem 13. prosince 2014 byl zaznamendn lehky narast poctu zobchodovanych kontraktt. Trh
se v tomto obdobi vraci opét do klesajiciho trendu.

D4 se tici, ze cely leden trh nevykazoval néjaky specificky trend a tzv. Sel do strany. Nicméné
22. ledna 2015 bylo naméfeno maximum obchodnich transakci, a to pies 6 000 kontraktt.
Zacatkem Unora se trh zveda a v grafu Ize vidét byci trend. Okolo 2. tinora 2015 byl naméten
velky posun ceny, az 200 tikt. Podle spodni ¢asti grafu (objemovy graf), je zfejmé, ze bylo
uzavieno cca 5000 kontraktii. Ackoliv byl zaznamenan byci trend, v poloviné unora opét
dochazi k pohybu trhu do strany.

27. leden 2015 — podle objemového grafu lze soudit, Ze pfijde zména trendu na trhu. Znaci to
snizeny objem obchodt a také objem zmén v cenach. V tomto ptipadé se trh zacal zvedat, ale
mohlo také dojit i dalSimu propadu trhu ¢i k pohybu trhu do strany.

Toto ctvrtleti je spiSe vniméno z hlediska cen tak, Ze se cena ropy nachéazi zhruba na hodnoté
50 dolart za barel, a je to poprvé od krize v roce 2009, kdy se dostala na tak nizkou hranici.
Takovy vyvoj trhu se surovou ropou (meziprodukt ze zdpadniho Texasu) ¢ekalo jen velmi
malo investorti. Zemeé, jez jsou zavislé na t€zbe€ ropy, se obavaji dalSiho poklesu. Cena ropy se
barel naptiklad Rusko ¢i Venezuela maji velké problémy, jelikoz rapidné poklesl kurz dolaru
a nasledn¢ to zapficinilo i pokles piijmi z ropy. Zemé se pak dostaly do hospodaiské krize.
V této dobé se eurozéna zaCinala obavat deflace. Specialisté na ropu v tomto obdobi vidi
nasledujici vyvoj tak, ze se zpét vrati na hranici cca 80 dolard za barel. K tomu by mu mohl
dopomoci napiiklad chaos v Libyi, Nigerijské volby, Venezuelska politicka krize ¢i Ruska
recese.
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V grafu ¢islo 2 jsou zavedeny dva klouzavé priméry, a to v hodnotach 9 (Cerveny) a 21
(zeleny). Perioda devét reprezentuje pracovni tyden, zatimco perioda dvacet jedna predstavuje
pracovni mesic.

Graf 2 Investicni model pro prvni sledované obdobi (1.12.2014-28. 2. 2015)
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Cerné horizontala zna&i hranici odporu a modra horizontala znaéi hranici podpory.

Od 1. prosince 2014 se klouzavy pramér drzi nad trhem, coz znamena, potvrzeni klesajiciho
trendu. Z hlediska investora by nyni bylo vhodné prodavat.

Okolo 22. prosince 2014 se klouzavy pramér ptiblizil trhu, ale neprotnul ho, vratil se zpét do
polohy nad trhem. Zacatkem unora dochazi k protnuti trhu, coZ mezi investory vyvolava
vstupni ¢i vystupni signal. Jedna se o vstupni signal. Investor by mél o¢ekavat by¢i trend.

Aplikace obchodniho modelu v tomto obdobi:
Obchody za dané obdobi
1. obchod, zikladni pozice (1Z) — otevieni pozice

29. 12. 2014 — krétky (short) 61,20, stop-ztrata (stoploss) vstup - 63,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu. Cil (target) 54,50

1. obchod, dopliikova pozice (1D) — otevi‘eni pozice

5. 1. 2015 — kratky (short) 59,03, stop-ztrata (stoploss) vstup - 61,03, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 200 bodl

12. 1. 2015 — 54,50 — uzavieni pozice 1Z, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +670 bod

14. 1. 2015 — 54,81 — uzavteni pozice 1D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: +422
bodi

2. obchod, zakladni pozice (2Z) — otevieni pozice
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15. 1. 2015 — dlouhy (long) 55,16, stop-ztrata (stoploss) vstup - 53,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu. Cil (target) 61,50

3. obchod, zakladni pozice (3Z) — otevieni pozice

26. 1. 2015 — kratky (short) 53,40, stop-ztrata (stoploss) vstup - 55,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu. Cil (target) neni

30. 1. 2015 — 55,00 — uzavieni pozice 3Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -160
bodi

2. obchod, dopliikova pozice (2D) — otevFeni pozice

3.2. 2015 — dlouhy (long) 59,26, stop-ztrata (stoploss) vstup — 56,63, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 263 bodi

3.2.2015 - 61,50 — uzavteni pozice 2Z, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +634 bodi

4.2. 2015 — 59,52 — uzavieni pozice 2D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: +26
bodi

4. obchod, zakladni pozice (4Z) — otevieni pozice

5.2. 2015 — kratky (short) 58,56, stop-ztrata (stoploss) vstup — 63,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu. Cil (target) 54,50

Shrnuti obchodii za obdobi 1. 12. 2014 — 28. 2. 2015:
Otevienych obchodu: 6 Uzavienych obchodti: 5
Ziskovych obchodu: 4 Ztratovych obchodu: 1
Zisk/ztrata (Profit/loss) za toto obdobi: +1592 bodu

Do konce tnora byl na trhu by¢i trend, i kdyz byl predpoklad, ze klouzavy pramér bude
kopirovat trh, coz znamena, ze investovani ponese vétsi rizika, naptiklad rizika s podtextem
fundamentélnich prvkd.

V grafu jsou vlozené dvé pomocné piimky. Cernd je oznatovana jako hranice odporu a modréa
jako hranice podpory.

V tomto obdobi byla zvolena nejvyssi hodnota z 23. prosince jako vhodnou pro vyneseni své
prvni odporové trovné do grafu. Pii medvédim trendu trh udélal mensi korekci. Stagnace trhu
trvala cca Ctyfi dny, coz uz je dobry zéklad pro pevnéjsi bariéru. Jak na grafu mizeme vidét,
trth v tomto obdobi nepiekrocil historicky stanovenou hranici odporu. Tedy hodnotu
62 dolard.

V poloviné ledna trh zacal stagnovat na hranici 54 dolard. Tento neménny vyvoj trval zhruba
10 dni, coz je velmi dobry impuls ke stanoveni nové tzv. hranici podpory. V tomto obdobi
bylo velmi té¢zké odhadnout vyvoj trhu. Nicméné zac¢atkem unora, bylo zobrazeno nékolik
vhodnych signala pro vstup na trh.

11. ledna 2015 doslo k prolomeni Grovné 54 dolarti, avSak nasleduje rychly navrat zpét na tuto
uroven (54 dolart). Po nékolika dnech se stanovi, Ze se jednd o vyraznou uroven, hranici
podpory a s touto hodnotou tak 1ze pocitat.
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Analyza odkryla tfi moZnosti, jak odhadnout budouci vyvoj trhu:

- QGraf, resp. cena, bude pokracovat v medvédim trendu, coz znamena, ze se nevrati zpet
na ptivodni stanovenou hranici podpory;

- Dvojité dno — odrazeni grafu od hranice podpory, ale po urcité (kratké) dobé se vrati
zpét na tuto limitni hranici;

- Muze nastat zména trendu trhu, vyvoj trhu bude sméfovat k bycimu trendu, tedy
nahoru.

Nabizi se rozhodovani mezi druhou a tfeti variantou sestaveného investi¢éniho modelu.

Investor se v té chvili musel rozhodovat mezi druhou a tfeti variantou sestaveného
investicniho modelu. Ke spravnému urceni otevieni pozice slouzi n¢kolik faktort:

Klouzavy primér — na zacatku unora doslo k protnuti dvou klouzavych prumért (9 a 21),
coz je velmi dobry signél pro vstup na trh. Obecné v realném vyvoji cen v grafu prichazi tento
signal az s jistym Casovym zpozdénim. Kdybychom chtéli co nejpfesnéjsi signal, museli
bychom sledovat graf s podrobnéjSim casovym intervalem, napiiklad hodinovy ¢i
¢tythodinovy. Pro tento vyzkum investi¢niho modelu byl ale zvolen denni graf.

V piipad¢ otevieni ,,dlouhé (long) pozice umistit hodnotu stop-ztraty na uroven odpovidajici
hodnoté ,,nizkd* (low) ze dne 11. ledna 2015. Nyni nezbyva investorovi nic jiné¢ho, nez
vyckavat.

Investor se jest¢ miize pokusit o otevieni dvou pozic zaroven. Z diivodu stagnace trhu muize
oteviit pozice jak na medvédi trend, tak na byci trend. Tento krok ale musi dovolit makléft.
Ptredpokladejme, Ze bylo dovoleno oteviit ob& pozice. Nejlepsi je pak stanovani stop-ztraty
o néco niZe, nez se nachazi prave trh. Investor pak musi pocitat s pfedpoklddanou finanéni
ztratou.

Do tohoto obdobi se stale promitd hranice odporu na Urovni 62 dolarli, kterou mame
nastavenou na zaklad¢ ptedchozich hodnot z grafu. Pro investora se pak tato hodnota odporu
nabizi jako vhodny cil (target) k dosaZeni a pro nasledné uzavieni pozice. Z diivodu obecné
nejistoty v dosahovani presnych cilii je vhodné cil pro uzavieni nastavit o néco ,,niz*“ nez je
hodnota odporu, napf. na troven 61,50 dolart.

Graf 3 Sledované obdobi 1. 3. 2015 —31. 5. 2015

Toto sledované obdobi vychazi z grafu Eislo tii, ktery je vloZzen do piilohy bakalatské prace.
Na konci tnora se daly predpokladat problémy s vyvojem trhu (viz Graf 3), které se zacatkem
bfezna potvrdily. Nicméné medvédi trh trvd jen od 1. bfezna 2015 do 17. biezna téhoz roku,
kdy se trh za¢ind zvedat. Podle objemového grafu vidime, Ze se intenzita obchodovani na trhu
zvySuje. To lze vidét na rostoucim mnozstvi kontraktl, jez se od poloviny dubna téméf
nedostanou pod hranici 4 000 zobchodovanych kontraktii za den.

10. dubna 2015 byl zaznamenan velky posun trzni ceny, az 300 tikd. Okolo 20. kvétna se
dokonce objemy dostavaji na hranici 13 000 zobchodovanych kontrakti.

V polovin¢ kvétna vyzkum bakalaiské prace zaznamenal cenovy pattern (priceaction). Jedna
se o pozici 1 -2 -3 TOP, kterd vychazi z Dowovy teorie (viz graf €. 4 — oranZova kruZnice).

Aby byla tato pozice spravné rozpozndna, je zapotiebi n€kolika podminek:
* trh musi byt v by¢im trendu,
* bod 1 musi byt v High trendu,

* bod 2 musi zaznamenat korekci neboli pokles,
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* bod 3 nesmi piesahovat hodnoty bodu 1.

Podle internetového zdroje agrarni komory CR se 17. biezna 2015 cena futures kontraktd ropy
ze zapadniho Texasu dostala nejnize od dob krize roku 2009. Hlavnim divodem tohoto
propadu byl nejspiSe velky objem zasob této komodity, ktery prekonal zdsoby roku 1982.

USA navysuje zasoby Cerného zlata na 448,9 milionu bareli za 9 tydni a to k 6. bieznu.
V tomto obdobi planuji Spojené staty americké navysit denni produkei o 750 000 barelt.
Texaska ropa se v dubnu pohybovala okolo necelych 44 dolart za barel.

Od dubna ropa zacala nabirat zisky. Za tim vSim bylo bombardovani Jemenu Saudskou
Arabii. Investofi se obavali, Ze timto utokem poklesne vyvoz ropy, jelikoz se Jemen nachazi
vedle jednoho z nejvyznamnéjSich ropnych uzli. Obavy se nakonec ukazaly zbytecné, vyvoz
ropy nebyl naruSen. V kvétnu cena sledovaného futures texaské ropy s terminem dodani leden
2016 oslabila o 5% na necelych 49 dolarti za barel. Ve sledovaném tseku ropa dosahuje zisku
6,9%. Nasleduje ale dalsi cenovy propad na 48 dolart za barel.

I v grafu Cislo Ctyfi je klouzavy primér 9 vyznaceny ¢ervenou barvou a klouzavy primér 21
zelenou barvou.

Graf 4 Investicni model pro druhé sledované obdobi (1.3.2015-31.5.2015)
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Ve druhém sledovaném obdobi se od biezna klouzavy primér nachazel nad trhem, coz tedy
opét znamenalo, Ze je vyhodné proddvat. Koncem bfezna ale doSlo k piektizeni trhu
s klouzavym primérem, coz uz se mohlo pfedpokladat od cca 22. bfezna 2015, jelikoZ vSe
nasvédcovalo k by¢imu trendu. Cely duben je ve znameni rostouciho trendu, a pocet
zobchodovanych kontraktl za den neklesd pod hranici témét 5 000. V poloviné kvétna
dochazi opét k protnuti (piektizeni) trhu, ale uz lze ptedpokladat, ze se klouzavy prumér
dostane nad trh. Coz je tedy autorem vnimano jako vystupni signal. V druhé poloviné kvétna
se trh dostava do medvédiho trendu.

V tomto obdobi je vSe, ptipisovano fundamentu z hlediska Saudské Ardbie a jejiho utoku na
Jemen.
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V grafu jsou vlozené dvé pomocné ptimky. Cernd je oznatovana jako hranice odporu a modra
jako hranice podpory. Hodnota urovné odporu a podpory je piebirdana z piedchoziho
sledovaného obdobi.

Sice 20. bfezna 2015 doslo k prolomeni Grovné 54 dolari, trh se nicméné opét vratil nad
hranici podpory. Zacatkem dubna zacind narlstat objem obchodl a navic dochézi k protnuti

S 24

»treti* varianta vyvoje trhu podle investicniho modelu, se kterym bakalaiska prace pracuje.

Investor se miize znovu pokusit o otevieni dvou pozic zaroven. Z divodu stagnace trhu miize
oteviit pozice jak na medvédi trend, tak na by¢i trend.

V ptipad¢ otevieni dlouhé (long) pozice budeme nastavovat stop-ztratu (stoploss) na troven
nizkou (low) ze dne 21. biezna 2015. U kratké (short) pozice bychom stop-ztratu (stoploss)
nastavili na vysokou (high) ze stejného dne, abychom ptedesli vétsi, nez oekavané ztrate.

Pro investora se tak tato hodnota odporu nabizi jako vhodny cil (target) k dosazeni a pro
nasledné uzavieni pozice. Z diivodu obecné nejistoty v dosahovani piesnych cild je vhodné cil
pro uzavieni nastavit o néco ,,niZ* nez je hodnota resistence, napi. na uroven 62,00 dolart.

Obchody za dané obdobi
4. obchod, dopliikova pozice (4D) — otevieni pozice

2. 3. 2015 — kratky (short) 59,88, stop-ztrata (stoploss) vstup - 61,88, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 294 bodu

16. 3. 2015 — 54,50 — uzavieni pozice 4Z, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +406 bodi

18. 3. 2015 — 55,51 — uzavieni pozice 4D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: +437
bodi

5. obchod, zakladni pozice (5Z) — oteviceni pozice

24. 3. 2015 — dlouhy (long) 54,88, stop-ztrata (stoploss) vstup — 53,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodt, Cil (target) 61,50

5. obchod, dopliikova pozice (5D) — otevFeni pozice

6.4. 2015 — dlouhy (long) 56,46, stop-ztrata (stoploss) vstup — 54,23, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 277 bodi

16. 4. 2015 — 61,50 — uzavieni pozice 5Z, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +662 bodii
6. obchod, zakladni pozice (6Z) — otevieni pozice

20. 4. 2015 — kratky (short) 61,57 stop-ztrata (stoploss) vstup — 63,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu, cil (target) 54,50

7. obchod, zakladni pozice (7Z) — otevieni pozice

27. 4. 2015 — dlouhy (long) 62,09, stop-ztrata (stoploss) vstup — 61,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodd, cil (target) neni

29. 4. 2015 — 63,00 — uzavieni pozice 6Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -143
bodu

7. 5.2015 — 62,79 — uzavieni pozice 7D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: +633
bodu
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19. 5. 2015 — 61,00, uzavieni pozice 7Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -109
bodi

8. obchod, zakladni pozice (8Z) — otevi‘eni pozice

21.5.2015 — 60,95, stop-ztrata (stoploss) vstup — 63,00, stop-ztrata (stoploss) klouzavy — 400
bodd, cil (target) 54,50

Shrnuti obchodii za obdobi 1. 3. 2015 — 31. 5. 2015:

Otevienych obchodi: 6 Uzavienych obchodi: 6

Ziskovych obchodu: 4 Ztratovych obchodu: 2
Zisk/ztrata (Profit/loss) za toto obdobi: +1886 bodu
Zisk/ztrata (Profit/loss) od zacatku: + 3478 bodu

Graf 5 Sledovani obdobi 1.6.2015-31.8.2015

Toto sledované obdobi vychazi z grafu Cislo pét, ktery je vlozen do prilohy bakalaiské prace.
I bez indikatort lze vidét medveédi trend na trhu uz od zacatku Cervna, ktery trva az do
poloviny srpna. Pfevazuji Cervené svice, coz obecné znaci pokles trzni ceny. Kolem 20. srpna
se trh rapidné zvedne. Par dni po sob¢ je naméten velky posun ceny, az 200 tiki.

Podle Amerického ufadu pro energetické informace (2016) zasoby ropy v USA stouply
v tomto obdobi na 456,2 milionu bareld, to znamena tydenni nartist o 2,6 miliont barelq.
Investofi, resp. analytici spise predpokladali pokles o 800 000 bareli na zasobach.

Od Cervna klesla cena ropy az o jednu tietinu. Divodem pro neustaly pokles ceny ropy jsou,
podle autora bakalaiské prace, rekordni zasoby ropy, coz zna¢i vyrazny pievis nabidky nad
poptavkou.

V grafu Cislo Sest doslo ke zmén¢ hodnot hranic odporu a podpory z diivodu poklesu celého
trhu. Nova hranice odporu byla stanovena na 56 dolarti. To samé se stalo 1 v pfipad¢ hranice
podpory — 40 dolarti.
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Graf 6 Investicni model pro tieti sledované obdobi (1.6.2015 - 31.8.2015)

(W OpS0.18, HS09S, Lod6.20, CI4740 B EAPMA (O 4603 B EAPMA (21} 4649

W e
ﬁ {s00
\ 58,00
— {5600

| it {sem0

N

S0.00

b7 408

| 4600

44100

4200

000

b W Vol 61,104 W Openy Inberest: 108 593 may
0K 120K
40K 4 100K
20K 150K
3 K

I::lun 15 <Jul Aug Sep "

Zdroj: Bar Chart (2016); Viastni zpracovani

Zacatkem cCervence zacal trh stagnovat a to byl signal pro investora na stanoveni nové
hodnoty hranice odporu. Stagnace trvala n€kolik dni, coz okoli pfesvédc¢ilo o stabilité¢ nové
hodnoty pro hranici odporu. To samé se stalo koncem srpna i1 pro hranici podpory, kdy se trh
pozastavil okolo 41 dolart za barel.

Po nékolik dni se trh drzel okolo hranice podpory, na coz investor mohl reagovat opét dvéma
zpusoby. Bud’ se pokusit o otevieni dvou pozic, nebo vyckavat. Nejvhodnéjsi by bylo stanovit
stop-ztratu (stoploss) a Cekat na signal. Nicméné signal piiSel a to v podobé prekiizeni
klouzavych priméra s trhem.

Bylo vice nez ocekévatelné, Ze po tak rapidnim (skokovém) rlstu se trh opét bude snizovat
(dojde ke korekci trhu).

Od 1. Cervna 2015 bylo tézké definovat vyvoj trhu s texaskou ropou, jelikoz indikatory
kopirovaly trh. Podle indicii fundamentalni analyzy se na trhu dal o¢ekavat medvédi trend. Uz
pii pohledu na graf je vice nez jasné, ze se investorim v tomto Ctvrtleti spiSe vyplatilo
prodavat. Nicméné¢ od poloviny srpna dochézi k rapidnimu nérGstu zobchodovanych
kontraktl. Celkovy vyvoj tohoto obdobi je piipisovan Ciné. Ropa na konci srpna maZe své
ztraty a dostava se vys. Cena barelu ropy ze zapadniho Texasu je 44,10 dolarii za barel.

Nejvyhodnéjsi ndkup ropy v tomto obdobi bylo rozhodné v druhé poloviné srpna, kdy
klouzavy primér protnul trh a tim vyslal investorim signalizaci pro vstup ¢i vystup.
Vystupnim signalem to mohlo byt tieba pro investory, kteii spekulovali cca n¢kdy od
cervence na pokles cen, jak se da z grafu vycist.
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Obchody za dané obdobi

10. 6. 2015 — 63,00, uzavieni pozice 8Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -205
bodi

9. obchod, zakladni pozice (9Z) — otevieni pozice

24. 6. 2015 — dlouhy (long) 62,68, stop-ztrata (stoploss) vstup — 61,00, stop-ztrita
(stoploss) klouzavy — 400 bodd, cil (target) neni

25.  6.2015 - 61,00, uzavieni pozice 9Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -168
bodu

10. obchod, zakladni pozice (10Z) — otevi‘eni pozice

26. 6. 2015 — kratky (short) 61,36, stop-ztrata (stoploss) vstup — 63,00, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bod, cil (target) 54,50

10. obchod, dopliikova pozice (10D) — otevieni pozice

1. 7. 2015 — kratky (short) 60,46, stop-ztrata (stoploss) vstup — 62,46, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 323 bodi

6. 7.2015 — 54,50, uzavieni pozice 10Z, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +686 bodi
11. obchod, zakladni pozice (11Z) — otevieni pozice

26. 8. 2015 — dlouhy (long) 41,60, stop-ztrata (stoploss) vstup — 39,00, stop-ztrata
(stoploss) klouzavy — 700 bodd, cil (target) 53,50

27. 8. 2015 — 43,20, uzavieni pozice 10D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata:
+1726 bodi

Shrnuti obchodt za obdobi 1. 6. 2015 — 31. 8. 2015:
Otevienych obchodu: 4 Uzavienych obchodu: 4

Ziskovych obchodt: 2 Ztratovych obchodu: 2
Zisk/ ztrata (Profit/loss) za toto obdobi: +2039 bodu
Zisk/ztrata (Profit/loss) od zac¢atku: +5517 bodi
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Graf'7 Sledované obdobi 1. 9. 2015 — 30. 11. 2015

Toto sledované obdobi vychézi z grafu ¢islo sedm, ktery je vloZen do pfilohy bakalaiské
prace. V prvni ¢asti posledniho sledovaného obdobi je velmi t€zké definovani trhu. Trh (viz
Graf 7) je, da se fici, bez trendu. Je velmi zajimavé, Ze se objemy drzi okolo 80 000 kontrakt
za den po dobu celého zari. Na zacatku fijna dochazi k nariistu ceny a 6. fijna 2015 se
dokonce obchodovalo za cca 300 tikti. V tomto optimismu trh dlouho nezlistane a ptichazi
medvédi trend. Az na zacatku listopadu se trh opét zvedd a s tim hned ptichazi
nejobchodovanéjsi den celého obdobi. V tomto dni se dostdvame pies 300 tikl.. Opét ale
dochazi ke klesajicimu trendu a to vydrzi az do konce sledovaného obdobi. Nejvétsi
zajimavosti je, Ze koncem listopadu, pii nejvétSim poklesu, se zvySila obchodovatelnost az
témet 400 000 kontraktd za den. Ptes pokles cen se téZba ropy i nadale zvysuje. Nekteré zeme
dokonce prevysuji své dosavadni rekordy.

Americky urad pro energetické informace (2016) uvedl, Ze jsou zasoby na rekordni Urovni, a
to tii miliard barelil, coz se da brat jako tlevu pro svétovy trh. V ptipadé geopolitickych Soki
predstavuji tyto rezervy jistotu této strategické komodity. Za posledni rok svétové ceny ropy
poklesly az o polovinu. Cena barelu se nyni pohybuje okolo 45 dolarti. Napiiklad v ¢ervenci
2014 se ceny ropy ze zapadniho Texasu pohybovaly okolo 110 dolart za barel.

Ma se za to, ze prisp€ly k poklesu cen ropy USA svou produkei ropy z bridlic. Na tomto
kolisani trhu ma i Organizace zemi vyvazejicich ropu velky podil a jeji neochota vzdat se
trzniho podilu. V listopadu bylo zvefejnéno, ze na svétovy trh je denn€ dodavano vice jak 97
miliontl bareld ropy. Bude trvat nékolik mésicti, nez se trh s ropou téchto prebytki zbavi.

V grafu osm, resp. v tomto sledovaném obdobi dosSlo ke vzniku novych hranic podpory
a odporu, a to opét z diivodu neustalého klesani trhu s ropou. Cerna piimka piedstavuje
hranici odporu - cca 49,5 dolarii. Modra ptimka ptredstavuje hranici podpory a je stanovena na
cca 41,5 dolaru.

Graf 8 Investicni model pro ctvrte sledované obdobi (1.9.2015-30.11.2015)
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Zdroj: Bar Chart (2016); Viastni zpracovani
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Od zafi do fijna trh stagnuje a investor by m¢l vyckavat na signaly. Nejvhodnéj§im vstupem
na trh byl zacatek fijna, a to z dlivodu piekiizeni se klouzavych primért s trhem. 8. fijna dava
signal objemovy graf pro opusténi pozice. Znaci to pokles obchodovanych kontrakt.

Toto sledované obdobi je relativné riiznorodé, i kdyz je z grafu (resp. z klouzavého primeéru)
vidét celkovy pokles, tudiz medvédi trend.

Od zati 2015 se trh drzel vyrovnané, nicméné dosSlo k pozitivnimu ristu, tedy k byc¢imu
trendu. Zacatkem fijna trh opét klesa. Na konci fijna je vidét velky narist, kde se dokonce
obchodovalo okolo 300 tikd. Cely listopad je ve znameni medvédiho trendu. Nyni se jevi jako
vhodny piedpoklad velmi podobny vyvoj trhu i v dal$im ctvrtleti.

Obchody za dané obdobi

27.10. 2015 — 44,74, uzavieni pozice 11Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: +314
bodi

12. obchod, zakladni pozice (12Z) — otevi‘eni pozice

5. 11. 2015 — kratky (short) 47,49, stop-ztrata (stoploss) vstup — 50,50, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 475 bodu, cil (target) 40,50

12. obchod, dopliikova pozice (12D) — otevieni pozice

11. 11. 2015 — kratky (short) 44,92, stop-ztrata (stoploss) vstup — 47,21, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 229 bodi

13. obchod, zakladni pozice (13Z) — otevi‘eni pozice

17. 11. 2015 — dlouhy (long) 43,02, stop-ztrata (stoploss) vstup — 40,50, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu, cil (target) 49,00

23.11.2015 — 40,50, uzavieni pozice 127, dosazen cil (target), zisk/ztrata: +699 bodu

23. 11. 2015 — 40,50, uzavieni pozice 13Z, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata: -
252 bodi

24, 11. 2015 — 40,70, uzavieni pozice 12D, zachycena stop-ztrata (stoploss), zisk/ztrata:
+222 bodi

14. obchod, zakladni pozice (14Z) — otevieni pozice

25. 11. 2015 — dlouhy (long) 42,69, stop-ztrata (stoploss) vstup - 40,50, stop-ztrata (stoploss)
klouzavy — 400 bodu, cil (target) 49,00

Shrnuti obchodii za obdobi 1. 9. 2015 — 30. 11. 2015:
Otevienych obchodu: 4 Uzavienych obchodu: 4
Ziskovych obchodu: 3 Ztratovych obchodu: 1
Zisk/ztrata (Profit/loss) za toto obdobi: +983 bodii
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Ve svicovém grafu €. 9 jsou zaznamendna vSechna Ctyfi sledovana obdobi, kterd byla zminéna
v bakalaiské praci. Mimo jiné jsou v grafu zaznamenany i vSechny hranice odporu a hranice
podpory, které byly pii testovani investicniho modelu vyuzity.

Graf 9 Vysledky a zhodnoceni investicniho modelu (1.12.2014-30.11.2015)
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Zdroj: Bar Chart (2016); Viastni zpracovani

Indikatory jsou stale stejné, jen je ke klouzavym primérim 9 (Cerveny) a 21(zeleny) ptidan
jesté klouzavy exponencialni primér 251(modry), jez charakterizuje pracovni dny v roce.

Jak mtizeme vidét, klouzavé priméry 9 a 21 témét kopiruji trh, zatimco klouzavy prumeér 251
je daleko nad grafem a ukazuje pouze, ze z dlouhodobého hlediska je trh s ropou v medvédim
trendu.

Shrnuti obchodi za obdobi 1. 12. 2014 — 30. 11. 2015:
Otevienych obchodi: 20 Uzavienych obchodt: 19
Ziskovych obchodii: 13 Ztratovych obchodu: 6

Zisk/ztrata (Profit/loss) za celé obdobi : +6500 bodu
Procento ziskovych obchodt (pocet) 65%
Procento ztratovych obchodl (pocet) 30%
Procento ziskovych obchodl (objem) 88%
Procento ztratovych obchodl (objem) 12%

Posledni vlozené obdobi 1. 12. 2015 az 1. 4. 2020 je analyzovano z hlediska technické
a dodate¢né i1 fundamentalni analyzy jako komplexnéjsi pochopeni psychologie trhu.
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Graf 10 Aktudlné sledované obdobi s detaily investicniho trhu (1.12.2015-1.4.2020)

"J.. » !_,'.‘.'r" ' » "A‘mh , L 60.00
TS o P " ¥

.’.'| + hhlh I‘rﬂdﬂ \’ﬁf V\M\ﬂ‘l‘w WA‘)M -,

'\ 50.00

0K
Jan "16 May 16 Sep 16 Jan "7 May 17 Sep 17

Zdroj: Bar Chart (2020)

Pted celosvétovou krizi z hlediska Sifici se pandemie koronaviru, Mezinarodni agentura pro
energii byla presvédCena, ze nasledujici roky bude zachovéana poptavka a hospodaisky riist
ropy. IEA (2020)

Je dulezité si ale uvédomit, Ze nyni je na trhu vice produkce ropy. Jedna se predevSim
o biidlicovou ropu, jez se ziskava z pidy. Tento zplisob tézby ropy byl rozvijen z divodu
velkého navysSeni cen ropy, a to v roce 2014. IPAA (2020)

V nasledujicich letech 2015 a 2016 byl veden boj o vedeni ropného trhu mezi Blizkym
vychodem, Amerikou a Ruskem. Tézba btidlicové ropy, tzv. frakovanim, byla ziskova, i ptes
relativné vysoké ndklady spojené s vyrobou. OPEC na tuto situaci reagoval tak, ze zvysil
tézbu téméf na plno. To mélo za Gcinek veliky pokles ceny ropy v roce 2016, z témét 110
dolarti za barel na témét 30 dolara za barel. IPAA (2020)

Jelikoz je produkce ropy na Blizkém vychodé levnéjsi, nez produkce btidlicové ropy, pak se
OPEC domnival, ze omezi produkci ropy na minimum a dovede tyto producenty ke krachu,
mini investofi ze spole¢nosti Lynx. Holy (2020)

Podle presvédCeni autora bakalaiské prace, tézati biidlicové ropy vyvinuli efektivnéjsi
a levngjsi zpisob tézby tim, Ze zménily cely zplsob postupu té€zby. V tu chvili dokazali
vydélavat na dané produkei 1 pfi nizSich cenach ropy. Nic méné inovativni postup Ize rychle
ptizptsobit i ke zvySeni produkce. Producenti bfidlicové ropy se stali velice efektivnimi hraci
na trhu s ropou. Amerika, podle Mezinarodni agentury pro energii, ptekonala 1 t€Zbu ropy
v Rusku a Arébii. IEA (2020)
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Graf 11 Aktualni vyvoj na trihu WTI (21. 4. 2020)
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Zdroj: BarChart(2020)

Autor soudi, ze rok 2020 se pro trh s cernym zlatem vyviji velice hekticky. Nezapominejme
na utok v minulém roce, tedy rok 2019, kdy bylo napadnuto ropné zafizeni v Saudské Arabii.
Dale jsme mohli sledovat jiz za¢atkem roku 2020 nepokoje na Blizkém vychod¢, coz mélo za
nasledky ostré vykyvy na trhu s ropou. Jedna se o dramatickou situaci, kdy hrozilo, Ze iran
s USA zac¢nou vélku. Veskeré tyto fundamenty maji veliky vliv na cenovy tlak na dany trh.

Pandemie coronaviru natolik poznamenala trh s ropou, ze OPEC siln¢ redukuje vyrobu. Tim
se, podle autora, snazi o rovnovéhu trhu. Nic mén¢ je dilezité si uvédomit, ze v poslednich
dnech trh s ropou atakuje historické minimum a investoii jsou nuceni prodavat pod cenou.

Podle aktualniho déni se autor domniva, Ze se trh zacne pomalu vyrovnavat pii znovu otevieni
vladnich omezeni. Vlivem uzavieni hranic, omezeni leteck¢é a kamionové dopravy je trh
sropou udrzovan v ekonomické depresi. Celosvétovd ekonomika bude prozivat urcité
poznamenani z této nepiijemné situace.

3.2 Vyhodnoceni a doporuceni

Tato kapitola obsahuje doporuceni k pouzitému modelu, grafickym metodam, indikatortm
a investovani na komoditnim trhu.

Navrzeny investicni model je potfeba dale detailné testovat. Pro ostré testovani na redlném
komoditnim trhu je nutné zregulovat nepfesnosti tykajici se nedostatki u indikatort.
ztratu. Nebylo by zcela od véci overit funkEnost tohoto inovativniho investicniho modelu
s jinymi grafickymi metodami. Z hlediska investicniho modelu je vhodné se pokouset najit
naleznout co nejlep$i kombinaci grafickych metod a indikator. Vybrané indikatory ve
spolupraci se svicovym grafem nedopadly viibec Spatn€, nicméné neni k dispozici realné
srovnani s jinymi kombinacemi. V praci pouzita kombinace grafickych metod a indikatora
byla vybrana z diivodu jiz vyzkousenych statistickych trznich doporuceni.
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Investor na komoditnich trzich se musi neustale vzdélavat, aby byl stile v obraze. Je dilezité
rozvijet sviij potencidl a hledat stdle nové moznosti. Velmi zndma a dobte charakterizujici
véta spojend s investicnimi trhy je: ,,Kde je zisk, tam musi byt i risk®. Kvili snizeni faktoru
rizika je velice dulezité neustale sledovat celkové svétové déni. Jak jiz bylo feeno, nejedna se
jenom o technickou analyzu, ale je velice dilezité sledovat i geopolitické a hospodarské déni.

Ptedpokladany vyvoj a mozné doporuceni pro nasleduji obdobi je, ze by trhy mély zacit opét
rust. Je tomu z diivodu v sou€asnosti snad zvladnuté celosvétové pandemii. Mezi investory se
tento politicky faktor bere jako impuls, jako pozitivni signdl. Po Brexitu, konfliktu USA
s franem ¢&i coronaviru vérohodnost nékterych fundamentélnich analyz byla relativné nizka.

Vyvoj trhu s ropou ma vliv i na ménovy par euro/dolar.

Vyhled do budoucna je z hlediska vyvoje trhu spiSe skepticky. Domnivam se, Ze celkovy rlst
je pouze docasny.
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4 Zavér

Zaver bakaléatské prace se soustieduje na celkové zhodnoceni inovativniho investicniho
modelu, ktery byl v analytické Casti sestaven a testovan. VeSkeré vysledky doprovazi
propojeni s fundamentalni analyzou, a to z divodu lepSiho pochopeni investi¢niho trhu. Za
pomoci sestaveného investicniho modelu se povedlo tspé$né obchodovat na komoditnim trhu.
V investi¢nim modelu je aplikovanym podkladovym aktivem komoditnich finan¢nich futures
ropa. Ropa je jednou z nejsledovangjSich komodit na svété. Obchodovani s ropou, resp.
efektivita a stabilita trhu, je uzce spjata s ropnou politikou, kterou se snazi rozvijet Organizace
zemi vyvazejicich ropu. Tato organizace v soucasné dobé ¢ita 12 €lenti a jeji po¢indni vyrazné
ovlivitluje hodnotu ropy a tim i hodnotu komoditnich finan¢nich futures na ropu. Pfiblizné
21 % svétového trhu ropy vSak tvoii zemé, které nejsou ¢leny Organizace zemi vyvazejicich
ropu a jejich postoje také ovliviiuji trh s ropou. Jsou to naptf. zemé: Omadan, Rusko,
Kazachstan, Azerbéjdién, Brazilie a Mexiko.

V préci jsou informace o zplsobu investovani na kapitalovych trzich za pomoci technické
analyzy a sestavené¢ho investicniho modelu, ktery vyuziva grafické metody a technické
indikatory. V prvni ¢€asti jsou uvedeny metody technické analyzy, které jsou nésledné
vyuzivany v analytické casti.

Byl sestaven funk¢ni investiéni model, ktery byl nasledné ovéfen v analytické casti. Celé
analytické zpracovani je zaloZeno na grafickych metodach a technickych indikatorech. Do
svicového grafu jsou vnaseny klouzavé priméry a potifebné grafické metody typu hladina
odporu a podpory. Zkoumani obchodovani je zaloZeno na sledovaném obdobi téméf tii let.

S grafickymi metodami Ize GispéSn€ obchodovat na investi€nich trzich za pomoci grafickych
metod a technickych indikatord. Vysledky nejsou jenom pozitivni. V kombinaci vybranych
indikatorti a grafickych metod dochazi i ke klamnym signalim. Hlavnim indikatorem byl
zvolen exponencialni klouzavy primér, u néhoz bylo v priib&éhu analyzy zjisténo, Ze poskytuje
k této metod¢ investovani, Ize vydélat béhem nékolika mélo hodin velké zisky, nicméné se lze
také dostat do hodné zapornych Cisel a to snad jesté rychleji. Navrzend metoda obchodovani
se ukazuje jako efektivni a ziskova, ale je z ni patrna vysokad zdvislost na stanovenych
hranicich podpory a odporu, coz mtize byt pro nezkuSeného obchodnika problematické. Tyto
urovné nemuseji byt v nékterych fazich trhu zfejmé a snadno stanovitelné.

Prvnim podcilem bylo sestaveni inovativniho investiéniho modelu a druhym podcilem bylo
jeho testovani na redlném obchodnim investi¢énim trhu. Veskeré vysledky byly komentovany
i z hlediska fundamentalni analyzy.

Sestaveny investi¢ni model, ktery autor bakalaiské prace aplikoval na sledované obdobi od
1. 12. 2014 do 30. 11. 2015, byl z 65% uspésny. Béhem tohoto obdobi bylo otevieno 20
obchodl a z toho 19 bylo uzavieno. Z téchto 19 uzavienych obchodi bylo ziskovych 13
a ztratovych pouze 6. Ziskovych tedy bylo pravé 65 % (vzhledem k poétu ziskovych
obchodll) a ztratovych obchodii bylo tedy 30 % (vzhledem k poctu ziskovych obchodi).
Vzhledem k objemu obchodu je ziskovost 88 % a ztratovost pouze 12 %. Jelikoz investicni
model je zaloZen na sbéru bodd, tak v tomto sledovaném obdobi bylo nasbirano + 6500 bod.
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Tabulka 1 Prehled vysledkii investi¢cniho modelu

Otevienych obchodi: 20 Uzavienych obchodt: 19

Ziskovych obchodt: 13 Ztratovych obchodi: 6

Procento ziskovych obchodt (pocet): 65% | Procento ztratovych obchodt (pocet): 30%

Profit/loss za celé obdobi: +6500 bodu

Zdroj: Vysledky investicniho modelu; Viastni zpracovani

Technickd analyza byla doplnéna fundamentéalni analyzou. Vysledna analyza dokazuje, Ze
investor dosahuje vysSich ziskd, jestlize vyuziva jak technickou, tak i fundamentélni analyzu.
Fundamentalni komentaie nejen politického vlivu na psychologii trhu byly vzdy pfednostné
spjaty s technickou analyzou. Pokud investor jednoznacné preferuje pouze technickou
analyzu, je ochuzen o dilezité informace, které¢ ovliviiuji psychologii celého trhu, a tim cenu
sledovaného aktiva.

Efektivni investi¢ni strategie by méla vyuzivat technickou i1 fundamentalni analyzu. Pomér
vyuziti jednotlivych analyz zalezi na individudlnim postoji investora. V soucasné dobé& je
minimum investort a obchodniki s ropou, ktefi vyuZzivaji pouze technickou analyzu.
Psychologie trhu je velice proménlivd a fundamentélni analyza je v soucasné dob& velmi
vyuZivana.
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