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SOUHRN

Diplomova prace se zabyva analyzou platebni bilance Ceské republiky od roku 1993
do roku 2013. Prace je rozdélena na dvé Casti. V prvni ¢asti je definovana platebni bilance
a vné&jsi ekonomicka rovnovaha. V kapitole platebni bilance je popsana jeji horizontalni
I vertikalni struktura a ¢lenéni na jednotlivé Gcty a poducty. V kapitole vnéjsi ekonomické

rovnovahy jsou popsana nejvhodnéjsi salda pro urceni tvaru vnéjsi ekonomiky.

V druhé casti prace je provedena analyza platebni bilance v letech 1993-2013.
Analyzovéany jsou vSechny ucty i poducty, déale jsou analyzovéna vybrand salda vné&jsi
ekonomické rovnovahy. Zdrojem pro vypracovani praktické Gasti byla data vydana Ceskou

narodni bankou.
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CiL A METODIKA

Hlavnim cilem diplomové prace je popsat vyvoj platebni bilance Ceské republiky
a jejich uctd. Vedlejsim cilem je popsat vliv vybranych udalosti (ménova krize v roce
1997, vstup do EU v roce 2004 a hospodaiska krize v roce 2008) na vyvoj platebni bilance
a jednotlivych ucth. DalSim cilem je definovat vybrana salda pro ur€eni tvaru vnéjsi

ekonomiky Ceské republiky.

Prace je rozdé¢lena do dvou ¢ésti — teoretické a praktické. Podkladem pro vypracovani
teoretické Casti byly poznatky ziskané z odbornych tuzemskych i zahrani¢nich publikaci.
Pozornost je zde zaméfena na teoretické vysvétleni klicovych kapitol: platebni bilance
a vnéjsi ekonomicka rovnovaha. V praktické ¢asti je provedena analyza jednotlivych uctl
a poduéta platebni bilance Ceské republiky v obdobi 1993-2013. Pro zpracovani této
kapitoly jsou pouZita data vydavana v roéenkach Ceské narodni banky. V zavéru praktické

Casti je provedena analyza vybranych sald vnéj$i ekonomické rovnovahy.



ZAVER

Pii pohledu na vyvoj celkové platebni bilance ve sledovaném obdobi (1993-2013)
nedoslo k zadnym extrémnim skokovym propadiim ¢i naristim. Po celou dobu byl bézny
et v deficitu, stejné jako byl finanéni Gcet po celé obdobi v piebytku. Ceska narodni

banka musela pouzit devizové rezervy k vyrovnani platebni bilance jen v letech 1996, 1997

a 2011. Nejvétsiho piebytku doséahla platebni bilance v letech 1995, 2002 a 2013.

Vyvoj platebni bilance se d4 rozdé€lit do Ctyt etap S vySe zminénymi mezniky. Prvni
etapa je od roku 1993 do roku 1997, kdy doslo k ménovému otiesu, druha od roku 1998 do
roku 2004, kdy Ceska republika vstoupila do EU, teti od roku 2005 do roku 2008, kdy
probéhla svétova finanéni krize a posledni etapa zachycuje vyvoj od roku 2009 do roku
2013.

V prvnich letech sledovaného obdobi dochazelo k pronikéni na vyspé€lé trhy zejména
zapadnich zemi, kde nebyly ¢eské vyrobky konkurenceschopné. To se projevilo zejména
na vyrazném zvysovani deficitu obchodni bilance. Ten spolu s deficitem bilance vynosi
dostal do deficitu i cely bézny tcet. Finan¢ni ucet naopak vykazoval ptebytek, predev§im
diky ostatnim investicim, které ldkal stabilni ménovy kurz a vysoké urokova mira. V roce
1995 tak diky nim skoncila celkova platebni bilance ve vyrazném piebytku (témet
198 mld. K¢). Hned v letech 1996 a 1997 vlivem rozsifovani oscila¢niho pasma a dalSich
faktord, které vzbuzovaly v zahrani¢nich investorech nedivéru, doslo ke snizeni ostatnich
investic a tim i celého finan¢niho G¢tu. Jeho piebytek jiz nestacil na financovani deficitu

béZného uctu a Ceska narodni banka musela pouZit devizové rezervy.

Podil salda bézného uétu na HDP piekrocila doporucenou hranici 5 % jiz v roce 1996
(6,4 %), podil zahrani¢niho zadluZeni na HDP se v roce 1997 ptiblizil hranici 40 %
(38,3 %), prohloubil se deficit vSech sald urcujicich tvar vnéjsi rovnovahy (obchodni
bilance, vykonové bilance, bézného uctu a zakladni bilance) a od roku 1996 je saldo
investi¢ni pozice zaporné. Neni proto divu, Ze na jare 1997 doslo k ménové krizi
a skokovému znehodnoceni koruny, které i pies intervence Ceské narodni banky skonéilo

pfechodem na systém fizeného plovouciho kurzu.

Druhé obdobi je charakteristické vysokymi piebytky finan¢niho uctu. Ten v roce 2002

dosahl maxima, 347,8 mld. K¢. Velky podil na tomto prebytku maji pfimé zahrani¢ni



investice, které se od roku 1998 zvysovaly. Prichazely v podob¢ privatizace statniho
majetku do rukou zahranic¢nich investorti a vyznamnych investi¢nich akei. V roce 2000
vstoupil v platnost zakon o investi¢nich pobidkach, ktery pfiliv zahrani¢nich investic jesté

podpotil.

Vliv ptfimych zahrani¢nich investic v§ak neni jen pozitivni. Maji negativni vliv na
bilanci vynost, coz se v druhé etapé spolu se zvySujicimi se piimymi zahranicnimi
investicemi zacalo ukazovat. Deficit bilance vynost se vice nez zCtyinasobil a spolu

s deficitem obchodni bilance zpiisobil prohlubovani deficitu bézného uctu.

Salda obchodni bilance, vykonové bilance 1 béZného uctu zlstavaly v tomto obdobi
v deficitu, saldo zakladni bilance vykazovalo piebytek az do roku 2003, kdy spadlo zpét do
deficitu. Podil zahrani¢niho zadluzeni na HDP se pohyboval okolo 30 %, tedy pod
rizikovou hranici. Podil salda bézného uctu na HDP se také pohyboval nerizikovych

hodnotach - do 40 %. Deficit salda investi¢ni pozice zemé se nadale prohluboval.

V roce 2004 vstoupila Ceska republika do Evropské unie. Tato udalost se pozitivné
projevila pfedev§im na obchodni bilanci. Poptavka v zemich EU zptisobila, Ze export zacal
pfevaZzovat nad importem. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic stale trval a kapitalovy tcet

se v tomto obdobi stal znovu aktivnim uétem.

Ptestoze obchodni bilance ptesla do piebytku, deficit bilance vynost se stale vice
prohluboval a béZny cet tak také vykazoval deficit. Vykonova i zdkladni bilance
vykazovaly ptebytek, podil zahrani¢niho dluhu na HDP se aZ do roku 2008 drzel pod
40 %. V roce 2008 poprvé tuto hranici piekrocil (40,6 %). Deficit salda investi¢ni pozice

zemé se nadale prohluboval.

Posledni obdobi je obdobi po svétove financni krizi. Nejvyraznéjsi poloZzkou tohoto
obdobi je bilance vynost, jejiz deficit je ¢im dal vyssi a v roce 2013 skoncil na
312,4 mld. K¢&. Tento deficit v§ak nebyl dopadem finan¢ni krize. I pfesto, Ze obchodni
bilance vykazuje ptebytek, deficit bilance vynost je tak vysoky, Ze je b&zny ucet trvale
v deficitu. V roce 2008 doslo k vyraznému snizeni ptilivu pfimych investic, které trvalo az
do roku 2012. Piebytek finan¢niho uctu se snizil tak, Ze nebyl schopen pokryt deficit

bézného uctu a celkova platebni bilance v roce 2011 skoncila v deficitu.



Saldo obchodni bilance bylo v poslednim obdobi v piebytku a ma rostouci trend,
stejné jako saldo vykonové bilance. Saldo bézného uctu je trvale v deficitu, ptesto v roce
2012 doslo k vyraznému snizeni salda téméi o 50 mld. K¢. Podil salda bézného Gétu na
HDP se pohybuje okolo 3%, coz je piijatelna hodnota. Saldo zakladni bilance mélo od
roku 2007 klesajici trend, az v roce 2011 skonc¢ilo v deficitu, hned v roce 2012 se v§ak
vratil do prebytku. Podil zahrani¢niho dluhu na HDP v poslednim obdobi pfesahuje
rizikovou hranici 40 %, a ma rostouci trend. V roce 2013 dosahl 54,2 %. Saldo investi¢ni

pozice zem¢ dale prohloubilo deficit.

Meénova krize, ktera propukla v roce 1997, zpisobila deficit celkové platebni bilance
v letech 1996 a 1997. To zpusobilo prohloubeni deficitu obchodni bilance a snizeni pfilivu
ostatnich investic. Neméla vSak dlouhodobé¢;jsi disledky, protoze hned od roku 1998 zacaly
do Ceské republiky proudit pfimé zahrani¢ni investice. Vstup do Evropské unie pozitivné
ovlivnil obchodni bilanci, ktera misto deficitu zacala vykazovat ptebytek. Saldo bézného
uctu se sice v letech 2005 a 2006 zlepsilo, ale kvili zvySujicimu se deficitu bilance vynost
nebylo konecné saldo bézného Uctu vyrazné ovlivnéno. Vstup do EU prospél 1 financnimu
uctu, zejména prilivu pfimych zahrani¢nich investic. Déle se stal kapitalovy ucet znovu
aktivni a svym piebytek pfispival ke zlepSeni celkového salda platebni bilance. Svétova
finan¢ni krize se projevila ptedevsim propadem pfilivu zahrani¢nich investic, ale
i zhorSenim obchodni bilance. Hlavni vliv méla na zahrani¢ni zadluzeni zemé, od roku

2008 Ceska republika piesahuje rizikovou hranici 40 %.

Hlavnim problémem platebni bilance Ceské republiky je bilance vynost. Po celé
sledované obdobi vykazuje deficit, ktery se stale prohlubuje a vyrazné zatéZuje bézny ucet.
Od bilance sluzeb ani od bilance pievodu se neda ocekavat vyraznéjsi zlepseni, ke snizeni
deficitu bézného t¢tu mlize pomoci pouze obchodni bilance. Ta v poslednich letech

vykazuje rostouct trend.
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