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ROZBOR HOSPODARENI PODNIKU —
PRAZSKA TEPLARENSKA A.S.

ANALYSISOF BUSINESSECONOMY -
PRAZSKA TEPLARENSKA A. S.



Souhrn

Bakaldiska préace na téma ,,Rozbor hospodareni — PraZska teplarenskd a.s.” s vénuje
uzsimu pojeti finanéni analyzy z hlediska obsahového, konkrétné analyze finan¢nich
vykazi. Prvni ¢ést préce poskytuje prehled o z&kladnich metodach finanéni analyzy
ainformace o finan¢nich zdrojich Udaji potiebnych pro finanéni analyzu. Druha ¢ést je
zam¢tena na praktické vyuZiti jednotlivych metod finanéni analyzy pti hodnoceni
finanéni situace spolecnosti PraZské teplarenské a.s. v obdobi let 2002 az 2007. Cilem
této préce je sezndmeni se se z&kladnimi metodami finanéni analyzy a aplikovani téchto

metod na praktickém prikladu veetné struéného hodnoceni analyzovaného podniku.

Kli¢ova dova

Finan¢ni vykazy
Rozvaha

Vykaz ziska a ztrét
Aktivaapasiva

Naklady avynosy
Metody finan¢ni analyzy
Horizontalni analyza
Vertikani analyza

Finan¢ni pomérové ukazatel e



Summary

The thesis “Analysis of business economy — Prazska teplarenska a.s.* looks at financial
analysis in a narrow sense, i.e. an analysis of financial statements. The first part
provides an overview of basic methods used for financial analysis as well as
informations of the sources of data needed. The second part focuses on the practical use
of particural methods of the financial analysis during evaluation of the financial
situation of PraZzska teplarenska a.s. between 2002 and 2007. The goal of this study isto
find out the basic methods of financial analysis and apply these in practical use along

with a brief evaluation of the copany analysis.
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Financia statements
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1. UvVOD

V souc¢asné dobé¢ mnoho podnika postihla ekonomickd krize. Nekteré ztrati svaj trzni
podil a nékteré nepreZiji vabec. V podsaté jde o ozdravny proces, jehoZ pomoci trh
asnim i cela spolecnost predchazi mnohem horSim variantdm vyvoje. Nékdo to maze
citit jako Sanci, jak ziskat konkuren¢ni vyhodu. Zhodnotit financni situaci podniku
azvolit spravny postup je vtéo dobé velmi duleZité. Proto je nezbytné disponovat
nastrojem, ktery je schopen provést rozbor hospodareni podniku, kde se uréity podnik
nachézi. Jednou z mozZnosti je pouZziti financni analyzy. Tento metodicky aparét je, at’ uz
ve VetSi ¢i mendi mite, uZivan mnoha subjekty v podnikatelské sfére. Jedna se
o podniky, banky, véfitele, investory, st& a mnoho dalSich osob ¢i instituci.

Finan¢ni analyza je v3ak pouze teoreticky néstroj a pro zji&eéni spravnych zavera
je potieba, aby jednotlivé metody byly vhodné aplikovény a jejich vysledky spravné
interpretovany. Z&eZi tedy i na schopnostech, zkuSenostech a intuici c¢loveka
provadgjiciho analyzu.

Pti zpracovéni finan¢ni analyzy se vyuziva nelen Udaja z Gcetnictvi, financi
ainvestovéni, ale pracuje se s vystupy i ptimo z vyroby. Ziskané poznatky se sumarizuji

a poskytuji pak uceleny pohled na podnik.



2. CiL PRACE A METODIKA

Cilem bakalarské préce je posoudit finan¢ni situaci podniku PraZska teplérenska a.s.
Bakaliska préace je metodicky rozdélena na dve ¢asti — teoretickou a praktickou.

Cilem teoretické ¢asti v kapitole Finan¢ni analyza podniku je vysvétlit, co to
vlastn¢ finan¢ni analyza je, kdo jsou jgi uZivatelé a jaké jsou jeji zdroje pro ziskavani
potiebnych dat. Déle jsou zde popsany jednotlivé metody pouzivané finan¢ni analyzou
ajejich vyuziti. Teoretickd ¢ast vychézi z prislusné odborné literatury a materidla ze
gkoleni.

Dalsi ¢&st préce je vénovana praktickému vyuZiti nékterych popisovanych metod
finanéni analyzy. Nejdrive je predstavena hodnocena firma a struéné popséna jeji
podnikatelska ¢innost. Nésledné je provedena samotna aplikace jednotlivych metod
finanéni analyzy a hodnoceni ziskanych ukazateli. Na zéklad¢ jednotlivych vysledku je
snahou zjistit podrobngjsi informace o finanéni situaci vybrané spolecnosti a ziskat
celkovy pohled na vyvoj spole¢nosti v letech 2002 az 2007. Ke zpracovani této analyzy
jsou pouzity informace z Ministerstva pramyslu a obchodu, G¢etni vykazy avyrocni
zpravy analyzované spole¢nosti za roky 2002 az 2007.



3. FINANCNIi ANALYZA PODNIKU

v Ns

Finan¢ni analyza patti k nejdulezitéjSim néstrojam financniho tizeni. Jakékoliv
finanéni rozhodovani v podniku musi byt podlioZzeno finan¢ni analyzou, na jejichz
vysledcich je zaloZeno tizeni majetkoveé i finanéni tizeni podniku, investi¢ni a cenova
politika, fizeni zasob atd. [9]. Financni analyza predstavuje ohodnoceni minulosti,
soucasnosti a predpokladané budoucnosti financniho hospodateni podniku [10].

Finanéni analyza propojuje finan¢ni Ggetnictvi s fizenim podniku. Ugetnictvi
poskytuje data ainformace pro financéni rozhodovani prostiednictvim z&kladnich
finanénich vykaza: rozvahy, vykazu zisku a ztrét (vysledovky) a piehledu o penéznich
tocich (cash flow). Tyto Udaje jsou vSak prevdZn¢ v podobé stavovych absolutnich
veli¢in uvadénych k ur¢itému datu, resp. tokovych veli¢in za urcité obdobi, které
jednotlivé maji malou vypovidaci schopnost. Proto pouZivame finanéni analyzu jako
formalizovanou metodu, kterd poméiuje ziskané Gdaje mezi sebou navzgjem a rozSituje

tak jejich vypovidaci schopnost [2].

3.1 CiLE FINANCNI ANALYZY

Hlavnim Ukolem analyzy podniku je komplexné vyjédiit finan¢ni situaci
podniku, zobrazit vyvoj hospodareni, najit priciny daného stavu a prispét k volbe
ngivhodnéjSich sméra dalSiho vyvoje c¢innosti podniku a usmérnéni financniho
hospodaieni [7].

Ukolem finan¢ni analyzy je poskytovat informace o finanénim zdravi podniku.
Za finanér¢ zdravy je mozné podnik povaZovat tehdy, jestlize je v danou chvili
i perspektivné schopen napliiovat smysl své existence. V podminkéch trzni ekonomiky
to prakticky znamend, Ze je schopen dosahovat trvale takové miry zhodnoceni
vloZeného kapitélu (miry zisku), kterd je poZzadovéna investory (akcionati) vzhledem
k vySi rizika, sjakym je prisusny druh podnikéni spojen [10].

Podle zdroji dat rozliSujeme externi a interni financni analyzu. Zakladni
analytické metody jsou spole¢né obéma typum analyzy [2]. Externi analyza je
provadéna zvnéjsku a vychazi ze zverejiiovanych Ucetnich vykazi - zékladni Gcetni
vykazy, vyroéni zpréva, vyroky auditora, popf. rizna statisticka rfeSeni, podle kterych
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externi uzivatelé - banky, investoii, obchodni partnefi, konkurenc¢ni podniky posuzuji
finanéni davéryhodnost podniku. Interni analyzu zpravidla provadéji finanéni manaZefi.
Pro tuto analyzu se pouZivaji iinterni Udaje, které nejsou bézné dostupné
(z manaZerského Gcetnictvi, vnitropodnikové evidence, kalkulaci). Interni analyza, ¢asto
jako soucést controllingu, se zaméiuje na srovnavani skutecnosti splanem a se

skute¢nosti minulych obdobi [1].

3.2 UZIVATELE FINANCNi ANALYZY

Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, jsou predmétem zgmu mnoha
subjekti. Mezi hlavni uZivatele patti:

- investori (akcionati, spolecnici)

- management

- banky

- obchodni partnefi (dodavatelé a odbératelé)

- statni organy

- zamestnanci

- konkurence

Investori (akcionari, spoleénici)

Investoti se divaji nainformace z hlediska investi¢niho a kontrolniho. Prvotnim zgmem
je ziskani informaci pro rozhodovéni o pripadnych investicich a ziskani informaci, jak
podnik nakléda se zdroji, které jiz investori podniku poskytli [4]. Informace vyuZivaji

i pro ocenovani podniku v piipadé prodeje, likvidace, flize apod.

M anagement

Ridici pracovnici podniku vyuzivaji vystupy pro operativni i strategické finan¢ni ¥izeni
podniku [4]. Z&oven jsou pro n¢ informace finanéni analyzy zpétnou vazbou mezi
fidicim rozhodnutim a jeho praktickym dusledkem [2]. Musi posuzovat vhodnost
finanéni struktury podniku, hodnotit strukturu majetku, vynosnost ¢innosti podniku

apod.. Pro manaZery jsou dalezité i informace tykajici se jinych podniki.



Banky
Témto subjektim ziskané informace slouzi pro rozhodovani o poskytnuti (resp.
prodlouZeni) Uvéru, v jaké vysi a za jakych podminek a podavaji obraz o schopnosti

podniku splécet Uver.

Obchodni partnefi (dodavatelé a odbératelé)

Dodavatelé se zajimaji hlavné o schopnost podniku hradit splatné zavazky. Zajimaji se
zejména o solventnogt, likviditu a zadluZzenost podniku [4]. U dlouhodobych partnera je
duleZité zajistit si odbyt u stabilniho z&kaznika [2]. Odbératelé chtéji mit jistotu, Ze
jimi vybrany dodavatel bude schopny dost& svym obchodnim zavazkam a prioritné

sleduji bezproblémove zajisténi vyroby [4].

Stétni organy
Sta vyuziva tyto informace jako podklad pro sténi statistiku, dainovou kontrolu,
privatizacni zdmery, kontrolu podniki se stétni majetkovou Ucasti, rozdélovani financni

vypomoci apod. [2].

Zaméstnanci
Zaméstnanci se zajimaji o finanéni a celkovou stabilitu podniku z hlediska stability
zamestnani (zachovani pracovnich mist a mzdové podminky). Byvaji také casto

motivovani vysledky hospodaieni, a proto maji zéjem na jeho prosperité [2].

Konkurence
Konkurence vyuziva ziskanych vysledkt k porovnavani s vliastnimi (rentabilita, ziskova

marze, cenova politika, investi¢ni aktivita, zasoby a doba jejich obratu apod.) [2].

3.3 ZDROJE FINANCNI ANALYZY

Zakladnim zdrojem informaci pro financni analyzu je Gcetni zaverka, jejiz soucésti jsou
standardni Géetni vykazy [4]. Ucetni vykazy obsahuji souhrnné informace o pribghu
a Uuspédnosti hospodéiske ¢innosti a jejim dopadu na finan¢ni situaci podniku. Rozbor
Gcetnich vykaza by mél vyastit do prijeti odpovidajicich rozhodnuti zejména v oblasti

financovani.



Mezi Ucetni vykazy patii :

- rozvaha

- vykaz ziski a ztrét

- pi‘ehled o penézZnich tocich (cash flow)

- pi¥iloha

Kromé Ucetnich zavérek muaze slouZit jako vyznamny zdroj informaci pro zpracovani

finan¢ni analyzy i vyroéni zpréva [4].

331 ROZVAHA

Rozvaha je z&ladnim Ucetnim vykazem, od kterého jsou ostatni vykazy odvozeny.
Rozvaha zachycuje stav majetku v podniku (aktiv) na jedné stran¢ a zdroju jeho kryti
(pasiv) na stran¢ druhé k ur¢itému okamziku v penéZnim vyjadieni [2]. Plati pravidlo,

které tikd, Ze Zadna firma nemize mit vice majetku, nez ma zdrojti, a opacné, tj. plati

princip bilanéni rovnogti [4].

Z&kladni rovnice rozvahy je:

Aktiva = Pasiva

Aktiva se tridi na dlouhodoby majetek a obézna aktiva [4]. V rdmci téchto
skupin jsou aktiva sestaveny od téch nejméng likvidnich aZ po aktiva nejvice likvidni™.
U zdroju (pasiv) je za&kladnim tiidicim kritériem jejich viastnictvi . Podle tohoto

kritéria rozlisujeme zdroje na vlastni acizi.

3.3.2 VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Vykaz zikia a ztra douZi ke zjisovéni vySe, zpusobu tvorby a sloZzek vysledku
hospodateni. Zachycuje vztahy mezi vynosy podniku dosaZzenymi v uréitém obdobi
andklady spojenymi sjejich vytvorenim [4]. Vykaz ziska a ztrét je sestavovan pii
uplatnéni tzv. akruaniho principu, ktery znamend, Ze transakce jsou zachycovény

avykazovany v obdobi, jehoZ se ¢asove i vécne tykaji, kdy byly realizovény (realiza¢ni

! U rozvahy v anglosaskych zemich se tyto skupiny sestavuji opacnym postupem od nejvice likvidnich
po ngiméng likvidni.
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princip) nikoliv podle toho, zda doSlo v daném obdobi k penéZnimu ptijmu nebo vydaji
[2].

V naSem (cetnictvi se pouZiva tzv. vicestupiiovy vykaz ziska a ztrat, kde se
zjistuje vysledek hospodareni oddélené za cinnost provozni (obchodni a vyrobni

¢innogt), finanéni a mimotrédnou [2].

3.3.3 PREHLED O PENEZNICH TOCICH (CASH FLOW)

Vykaz o penéZnich tocich (cash flow) dopliuje rozvahu a vykaz ziskt a ztrét
o informaci o skutecném pohybu penéznich prostredki [2]. Vykaz informuje o piijmech
a vydajich, resp. o skute¢nych hotovostnich tocich. Vychazi z ¢asového nesouladu
hospodaiskych operaci a jejich financniho zachyceni, tj. zrozdila mezi néklady
avynosy na jedné stran¢ a vydaji a ptijmy na strané druhé [4].

PenéZni toky jsou vykazovany zvladt za provozni ¢innost, investiéni ¢innost
aza ¢innost souvisgjici sfinancovanim. MaZe byt sestaven dle metody primé nebo
neptimé. Pri sestavovéani vykazu metodou piimou jsou vyké&zany hlavni skupiny
penéznich ptijma avydaju [4]. Pro praktické vyuZiti se vétSinou vyuZiva metoda
neptima, kterd neni tak naroc¢na a je zaloZzena na vykézani pen¢znich toki za provozni
¢innogt a Upravé vysledku hospodareni o nepenéZni operace (odpisy, tvorba a cerpani
rezerv a opravnych polozek apod. ), zmény potieby pracovniho kapitélu [2] a polozky
ndezejici do finanéni a investiéni ¢innosti, napt. zisk nebo ztrda zprodeje
dlouhodobého majetku [4].

3.34 PRILOHA

Priloha vysvétluje a dopliuje informace obsaZzené v rozvaze a vykazu ziska a ztrét
avychazi ze zésady vyznamnosti a uZite¢nosti Udajti zejména pro externi uZivatele [4].
Zahrnuje zeiména.:

- obecné Udaje, tj. popis a predmét ¢innosti podniku, Gdaje o kapitalovych
Ucastech, 0 zaméstnancich

- informace o pouZitych Gcetnich metodéch a obecnych Gcetnich zésadach
(zptisoby ocenovéni, pouZité odpisové metody, pristupy ke stanoveni opravnych

v

polozek, zmeny Ucetni politiky proti predchozimu obdobi, jejich priciny a dasledky na
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polozky vykaza
- doplnujici informace k rozvaze (informace o hmotném a nehmotném majetku,

pohledavkach, zavazcich, vlastnim kapitélu a.)

3.35 VYROCNI ZPRAVA

Povinné nalezitosti vyroéni zprévy jsou upravené v 8 21 zékona o Ucetnictvi
¢. 563/1991 Sh.

Obsahuje zejména:

- informace o minulém, soucasném a predpoklddaném vyvoji ¢innosti Ucetni
jednotky

- Gcetni zAvérku za UGcetni obdobi a vyrok auditora UGcetni zévérky za
bezprostiedné predchazejici dvé Gcetni obdobi

- informace o vydajich na vyzkum a vyvoj

- informace o potizeni vlastnich akcii

- informace zda U¢etni jednotka ma organizacni slozku v zahrani¢i

Vyroéni zprava obsahuje také zpravu predstavenstva, kterd podéva komentar

k jednotlivym aspekttiim podnikatelské ¢innosti [2].

3.3.6 SPOLEHLIVOST A SROVNATELNOST UCETNICH VYKAZU

Vlastni finan¢ni vykazy jsou vystupem Uétovani a zvolenych Uctovacich metod. | kdyz
podnik obecné nemd piiliS volnou ruku v Uétovéni a ,kreativita“ v této oblasti je navic
trestnd, preci jenom existuji urcité moznosti volby, jak kterou redlnou transakci
zalctovat. Minimélné moznost volby metody odepisovani bude mit vyznamny dopad na
celkovy vysledek hospodaieni [3].

Mezi rizika snizujici spolehlivost patii napt. tyto skute¢nosti:

- relativita dat (historické ceny)

- data nezohlediuji inflaci

- nekvantifikovatelnost nekterych dat (postaveni na trhu, kvalifikace pracovniki)

- vykazy vyjadiuji Udaje o minulosti

Kazdy zéznam reality — a tedy i G¢etni — je znatnou redukci, ale bez redukce bychom

toho v mnoha situacich ptilis nepotidili. Dulezité je si tuto skutecnost vZdy uvédomovat
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a snazit se rozumét tomu, jak redukce maze probihat, abychom si mohli pavodni realitu

v predstavéch co nejlépe sestavit [3].

3.4 ZAKLADNiI METODY FINANCNI ANALYZY

ProtoZe neexistuje oficidlni metodika finan¢éni analyzy, vyvinuly se urcité obecné
ptijimané analytické postupy a v podnikove praxi se setkavame s nejriznéjsimi pistupy
atechnikami analyzy, které si kladou za cil podat stejné jako Ucetnictvi vérny a poctivy
obraz o majetkové, finan¢ni a dachodové situaci [2].

Teorie podnikové ekonomiky zna tzv. bilanéni pravidla. Rozumi se jimi
doporuceni, kterymi by se m¢l management tidit ve financovani firmy s cilem dosazeni

dlouhodobé finan¢ni rovnovahy a stability [3]:

Zlaté bilanéni pravidlo financovani

Podle tohoto pravidla je nezbytné ,slad’ovat” ¢asovy horizont trvani majetkovych ¢asti
s ¢asovym horizontem zdroju, ze kterych jsou financovany. Stéla aktiva financujeme
piedevdim z vlastnich nebo dlouhodobych cizich zdrojua, krétkodobé slozky majetku
z odpovidajicich krétkodobych zdroja [3].

Zlaté pravidlo vyrovnani rizika
Sleduje vztahy na stran¢é pasiv. Podle tohoto pravidla by mély vlastni zdroje pokud

moZno pievySovat cizi zdroje, v krajnim piipadé se maji rovnat [3].

Zlaté pari pravidlo
Jde o vztah stdlych aktiv a vlastnich zdroju. Podnik ve svém financovani vyuziva

i cizich zdroju, aproto setyto dvé poloZky rovnaji jen v krajnim ptipadé [3].
Zlaté pomérove pravidlo

Tempo rastu investic by v zamu udrZeni dlouhodobé finan¢ni rovnovéhy nemélo ani

v krétkodobém ¢asovém horizontu predsihovat tempo rastu trzeb [3].
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3.4.1 ABSOLUTNI UKAZATELE

Absolutni ukazatele jsou Udaje obsazené piimo v Gcetnich vykazech. Clenime je na
ukazatele stavové a tokové, které respektuji zavislost hodnot ukazatele na délce obdobi,
ke kterému se vztahuje. Stavove ukazatele uvédi Udaje o stavu (vazanosti) k ur¢itému
¢asovému okanmziku. Takovymi ukazateli jsou napi. sav majetku a financnich zdroja
v rozvaze. Tokové ukazatele vypovidaji o vyvoji ekonomické skutecnosti za urcité
obdobi, o0 zméné ukazatel, k niz doSlo za urcitou dobu. Prikladem téchto ukazatelt jsou
napt. vynosy a néklady, tvorba vydedku hospodaieni [2].

Absolutni ukazatele tvori z&kladni vychodisku rozboru. Je to velmi daleZita

soucést préce, kde jde o rozbor vertikalni ahorizontalni struktury G¢etnich vykaza [2].

Horizontalni analyza

Pti horizontalni analyze porovnavame rozdily nebo indexy zmeén u jednotlivych polozZek.
Jedna se 0 postup napii¢ obdobimi (zleva doprava).

Horizontdni analyza si klade za cil zmetit pohyby jednotlivych veli¢in a to
absolutn¢ a relativné azmefit jejich intenzitu [4]. Pro vétsi vypovidaci schopnost je

vhodné srovnévat vice nez dvé obdobi [2].

Vertikélni analyza

U téo analyzy se pocitajii procentni podily jednotlivych ukazateli v absolutnich
hodnotéch na celkovém z&kladu. Jedna se o postup od shora dolt v jednotlivém obdobi.

U rozvahy se za z&klad (100 %) obvykle povaZuje ¢éastka aktiv nebo pasiv celkem
ahodnoti se finan¢ni struktura podniku. U vykazu ziska a ztrét se jako zéklad obvykle

povaZzuje celkovy objem trzeb [4].

Kromé horizontdni a vertikélni analyzy Gcetnich vykazu je duleZité dopocitat
rovnéz nékteré dalSi tzv. rozdilové ukazatele, se kterymi se ve financni analyze pracuje.
Nejdulezitgj&im znich je vypocet pracovniho kapitélu. Cisty pracovni kapitél
predstavuje ¢astku volnych prostiedkd, ktera zastane podniku k dispozici po uhradé

vSech béznych zévazka a je definovén jako rozdil mezi celkovymi obéZznymi aktivy
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a celkovymi kréatkodobymi dluhy.

Cisty pracovni kapital = ob&zna aktiva’ — kratkodobéa pasiva.

3.4.2 POMEROVE UKAZATELE

Na analyzu absolutnich vstupnich dat navazuje vypocet pomérovych ukazateli, ktery je
z&kladnim metodickym nastrojem finan¢ni analyzy. Jsou formou ¢iselného vztahu, do
kterého jsou uvéadény finanéné - Uéetni informace, podilem dvou absolutnich ukazateli.
Bézne se vypocitavaji vydélenim jedné poloZky (skupiny poloZek) jinou poloZzkou
(skupinou poloZek) uvedenou ve vykazech, mezi nimiZ existuji co do obsahu ur¢ité
souvislosti [2].

Pomérovych ukazatelt bylo navrzeno velké mnoZstvi, znichz nekteré
senavzgem |iSi pouze drobnymi modifikacemi. Praktickym pouZivanim se v3ak
vycélenila ur¢ita skupina ukazatelti vSeobecn¢ akceptovanych, které umoziuji vytvorit si
z&kladni predstavu o finan¢ni situaci daného podniku. Ukazatele se obvykle sdruzuji
do skupin, pricemz kazda skupina se vaze k nékterému aspektu finanéniho stavu
podniku [10]. Uspoiédéani, pocet i kongtrukce se liSi sohledem na cil analyzy a stim
spojeny okruh uZivatelt, pro néZ je analyzy zpracovana. Pomérové ukazatele se obvykle
rozdéluji do téchto skupin [4]:

ukazatele rentability

ukazatele likvidity

ukazatele aktivity

ukazatele zadluzenosti

ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele rentability

Rentabilita nékdy oznatovana jako vynosnost, navratnost, jsou konstruovény jako
pomér konecného efektu dosaZzeného podnikatelskou cinnosti (vystupu) k néjaké
srovnavaci z&kladné (vstupu), kterd maZe byt jak na strang aktiv, tak na stran¢ pasiv,

nebo k jiné bazi [4]. Nejcastéji pouzivané ukazatele rentability jsou:

2 Obgzné aktiva z nichZ se odvozuje zahrnuji i ngkteré méd o likvidni, nebo trva e nelikvidni polozky,
napr. dlouhodobé pohl edavky, nedobytné pohl edavky, neprodejny materidl.
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rentabilita aktiv (return on assets)

ROA = EBIT®/ Aktiva celkem

Tento ukazatel byva obvykle povaZzovan za klicové metitko rentability, protoZe
vyjadiuje jak podnik efektivné hospodaii se vdemi pouzivanymi prostiredky. Poméiuje
zisk k celkové zapojenému majetku do podnikatelské ¢innosti, bez ohledu na to
z jakych zdroju je ziskan [7]. Doporu¢end hodnota je odvisla od typu podnikani.

Minimélni hodnota by méla byt na arovni 8 %.

rentabilita vlastniho kapitalu (return on equity)

ROE = Zisk po zdanéni / Vlastni kapital

Tento ukazatel meii efektivnost, s niz podnik pouziva kapitél viastnika. Vyjadiuje
kolik zisku po zdanéni pripada na jednu korunu investovaného kapitdlu [4]. Hodnota

ukazatele by meély byt vySSi neZz mira vynosu bezrizikové investice na finan¢nim trhu.

rentabilita trzeb (return on sales)

ROS=EBIT / Trzby

Vyjadiuje kolik doké&Ze podnik vyprodukovat zisku na jednu korunu trzeb. Odrazi
schopnost podniku vyrabét vyrobek nebo sluzbu s nizkymi néklady nebo za vysokou
cenu [2]. Doporucend hodnota se liSi u jednotlivych podnikatelskych obora v zavislosti

na charakteru produkti a na konkuren¢ni strategii.

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku hradit své zavazky. Schopnost aktiv
nabyt penézni podoby a poslouZit k vyrovnani zavazkt se nazyva likvidnost. Podle

vymezeni Site likvidnich prostiedki, kterymi jsou razné slozky obéZnych aktiv, se

% EBIT (Earnings before Interest and Taxes) — Zisk pred Groky azdansnim, je zaloZen na predstave, Ze
i Uroky by mohly byt uzitim zisku, kdyby nebyly zahrnuty do nékladi [2]
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zpravidlarozlisuji tii stupné likvidity [2]:

bézna likvidita (doporuéena optimalni hodnota 1,6-2,5)

Bé&Zna likvidita = Obézna aktiva / K ratkodobé zavazky’

pohotova likvidita (doporuéena optimalni hodnota 0,7 — 1,5)

Pohotova likvidita = (Obézné aktiva — Z&soby) / Krétkodobé

zavazky

v~

okamZita (penézni) likvidita (doporuéena optimalni hodnota 0,2)

OkamdZité likvidita = Krétkodoby finanéni majetek / Kratkodobé zavazky

Doporucena piresné optimalni hodnota je odvisd od typu podnikani.

Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity (také jako ukazatele obratovogti) hodnoti véazanost kapitdu
v jednotlivych formach majetku, meti schopnost podniku efektivné vyuZivat vlioZenych
progtiedki. Jsou charakterizovany rychlosti obratu (poctem obrétek — tj. kolikrat se
obréti konkrétni poloZka majetku za stanoveny ¢asovy interval) nebo dobou obratu

vz

(doba, po kterou je majetek vazan) [2]. Mezi nejpouzivanjsi ukazatele aktivity patii:

obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv = TrZby / Aktiva celkem

Ukazatel vyjadiuje, kolikrat se za rok celkova aktiva obréti v trzbéch a vykonech

podniku. Cim je pocet obrétek vétsi, tim intenzivngji podnik aktiva vyuziva

4 Za krétkodobé zavazky povaZujeme vSechny splatné zavazky nebo kratkodobé cizi zdroje splatné do
jednoho roku, veetné krékodobych bankovnich Gvéra afinan¢nich vypomoci.
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doba obratu z&sob (doba by méla byt co nejkratsi)

Doba obratu zasob = (Pramérny stav zasob / Trzby) * 360

doba splatnosti pohledavek (doba by méla byt co nejkratsi)

Doba splatnosti pohledavek = (Kréatkodobé pohledavky / Trzby) * 360

doba splatnosti zavazka (doba by méla byt vysSi neZz doba splatnosti
pohledavek)

Doba splatnosti zavazki = (K ratkodobé zavazky / Trzby) * 360

Ukazatele zadluzenosti

ZadluZenost vyjadiuje skute¢nost, Ze podnik pouZiva k financovani svych aktiv

zzzzzz

akcionaru, tak riziko. Pro hodnoceni zadluZenosti se pouziva neékolik ukazatelt

vychazejicich z rozvahy [10].

celkova zadluZenost (doporuéena hodnota <0,5)

Celkova zadluZenost = Zavazky celkem / Aktiva celkem

Ukazatel byva oznacovan také jako ukazatel véritelského rizika a je dan pomérem
celkovych cizich zdroju a celkovych pasiv.

pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv (doporuéena hodnota > 0,5)

Vlastni kapitél / Aktiva celkem

Jeden z nejvyznamnéjSich ukazatela pro hodnoceni celkové finan¢ni situace
podniku. Ukazatel vyjadiuje pomeér financovani aktiv podniku pen¢zi akcionara [10].

Obrécena hodnota ukazatele predstavuje tzv. financni paku.
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ukazatel urokového kryti (doporuéend hodnota > 2,5)

Urokové kryti = EBIT / Urokové naklady celkem

Vyjadiuje kolikré celkovy efekt reprodukce pokryje Urokové platby [4]. SlouZi pro

hodnoceni ptimétenosti Urovné zadluZeni z hlediska jejich dopadu na zisk [10].

Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele jsou odlidnd od predchozich skupin ukazatela tim, Ze neinformuji tolik
o minulém vyvoje finanéni situace, ale podavaji informace o tom, jak vidi budoucnost
podniku investari, pohybujici se na kapitdlovém trhu. Podminkou pro stanoveni hodnot
téchto ukazatd je vergna obchodovate nost akcii. Ukazatel e kapitél ového trhu vnédSgi do
celkového pohledu na podnik trZzni hledisko prostrednictvim finan¢nich ukazatdd. Jsou
dul ezité piredevsim pro viechny investory, potencidni investory a zprostredkovatele téchto
trhi. Investori se zgjimaji o vynos ze svych investic, tj. nakoupenych akcii [4]. Vynos maze
byt jednak dividendovy, jednak kapitalovy, dosaZeny rustem ceny akcie[2].

Mezi nejcastéji uvadéné ukazate e patii:

Cisty zisk po zdanéni na akcii

Cisty zisk na akcii = Cisty zisk / Poget akcii

P/E pomér

P/E ratio = TrZni cena akcie/ Cisty zisk na akcii

dividendovy vynos (resp. béZzné vynosnost akcie)

Dividendovy vynos = Dividenda na akcii / Trni cena akcie®

vyplatni pomeér

Vyplatni pomér = Dividenda na akcii / Cisty zisk na akcii

® Trzni cena akcie = pramérnamasiéni trzni hodnota v kalendénim roce.
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3.43 KOMPLEXNI VYUZITIi POMEROVYCH UKAZATELU

Nevyhodou individudiné posuzovanych pomérovych ukazatelu je izolovany pohled na
jediny rys ekonomickych procesi v podniku. Mezi jednotlivymi ukazateli existuji
vzgjemné zavislosti, protoZe i samy ekonomické procesy jsou vzajemné zavislé. Snaha
0 napravu té&o nevyhody vede k uttidéni a vzgjemnému propojeni ukazatelt do soustav
a modeld, které umoZziuji nejen analyzovat, ale i syntetizovat urcité poznatky
o ekonomickych procesech. Z&ladni druhy modelt jsou modely oznatované jako

soustavy ukazatelu (napt. Pyramidovy model Du Pont).

Pyramidovy model Du Pont

Tato metoda financni analyzy spoc¢iva v postupném rozkladu vrcholového ukazatele, na
ukazatele dil¢i, které jej v nejvétsi mite ovliviuji [9]. U modelu Du Pont jde v z&kladni
podob¢ o rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitdlu na ukazatel rentability trzeb,
obrat celkovych aktiv a pomér celkovych aktiv k vliastnimu jmeni [4]:

Obr. ¢.1 Pyramidovy model Du Pont

Rentabilita viastniho kapitalu
ROE=Cisty zisk / Vlastni kapital

ROA, Cisty zisk / Aktiva celkem * Aktiva celkem / Vlastni kapital
[
I ]
Cisty zisk / Trzby * Trzby / Aktiva celkem
[ I
| 1 [ 1
Trzby Cisty zisk Trzby . Aktiva celkem
[ [
[ | [ 1
Naklady - Trzby Dlouhodoby Obézn4 aktiva
majetek
Ostatni naklady Uroky . Krciltk'odol':)y
finanéni majetek
Odpisy Dané Pohledavky Zasoby

Zdroj: KISLINGEROVA, E. A KOL ., Manazerské finance, nakladatd stvi C. H. Beck,
1. vydani, Praha 2004, ISBN 80-7179-802-9, str. 76
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Souhrnné indexy hodnoceni

Souhrnné indexy hodnoceni podniku predstavuji celkovou charakteristiku finan¢ng-
ekonomické situace a vykonnosti podniku vyjadienou jednim c¢islem. Vypovidaci
schopnost téchto indexu je vSak niZsi, a proto je vhodna pouze pro rychlé, orientacni
srovnani podnika slouZici jako podklad pro dalSi podrobngjsi hodnoceni.

K nejznamejsim modelam tohoto druhu patii Altmantv model. Je v3ak konstruovan
pro americké firmy. Z davoda, jako je napf. rozdil mezi americkym a ¢eskym
Gcetnictvim, rozdil v podminkéch pro odhad trzni hodnoty vlastniho kapitélu, se tento
model pro hodnoceni ¢eskych podniku piilis nehodi [11].

Prikladem souhrnného indexu pro hodnoceni finanéniho zdravi podnikt v Ceské
republice je soustava ukazatelti zpracovand manzeli Neumaierovymi. Tento index se
oznacuje jako index duveéryhodnosti ¢eského podniku (IN95, IN99 alNO01) [11].

Mezi jednodusSi postupy patii Kralickav quick test, ktery je pouZit v prakticke ¢asti
préce. Zakladni myslenkou testu je vyhodnoceni ukazatelt v rdmei stanovenych mezi
ajejich oklasifikovéni. Vysledné hodnoceni je provedeno jako prosty aritmeticky
pramer [11].
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4., STRUCNA CHARAKTERISTIKA VYBRANEHO PODNIKU

4.1 ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Né&zev spolecnosti: Prazska teplérenska

Sidlo: Partyzanska 1/7, 170 00 Praha 7

Pravni forma: akciové spolecnost zaloZena na dobu neurcitou

IC: 45273600

Datum vzniku: 1. kvétna 1992

Z&kladni kapital: 4 147 877 000,- K¢

Struktura akcionait v %: International Power Opatovice, a.s. 48,67
Prazska teplarenska Holding a.s. 47,33
Prazska teplarenska a.s. (vlastni akcie) 0,19
Ogtatni fyzické a pravnické osoby 3,81

4.2 CINNOST SPOL ECNOSTI

Hlavnim predmétem ¢innosti spolecnosti je vyroba a rozvod tepelné energie a vyroba
elektrické energie. Tyto energie vyrabi zejména tzv. kogeneraci, tj. spole¢nou vyrobou
tepla a elektiiny. PraZzska teplarenskd as. je v soucasnosti jednou z nejvyznamnéjSich
teplarenskych spolecnosti v Ceské republice, a to jak z hlediska po¢tu zésobovanych
zarizeni, tak kapacitou provozovanych zatizeni. V soucasnosti zasobuje tepelnou energii
zhruba 261 000 domécnosti, fadu pramyslovych podnika, organizaci a instituci.

Pokryvéapriblizné 37,5 % trhu stepelnou energii v hlavnim mésté Praze.
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4.3PREHLED VYBRANYCH TECHNICKYCH A EKONOMICKYCH

UKAZATELU

Tab ¢. 1: Prehled vybranych technickych a ekonomickych ukazatela

Technické ukazatele 2007 2006 2005
Instalovany tepelny vykon MWt 1735 1735 1725
Prodej tepla celkem TJ/rok 12 596 13 900 14 346
Dodavka tepla ze zdroj celkem TJ/rok 14 897 16 144 16 688
z toho z vlastnich zdroj TJ/rok 6 374 7 270 7 823
Instalovany elektricky vykon MWe 136 136 136
Prodej elektfiny GWh/rok 186 193 195
Ekonomické ukazatele
Vynosy za teplo mil. K& 4 706 4 866 4616
Vynosy za elektfinu mil. K& 251 237 214
Z&kladni kapital mil. K& 4138 4138 4138
Aktiva celkem mil. K& 9 497 9941 8 940
Naklady celkem mil. K& 4 663 5661 5210
Vynosy celkem mil. K& 6 366 6 991 6 213
Pocet zaméstnancu k 31. prosinci pocet 752 757 760
Prdmérny pfepocéteny stav zaméstnancu pocet 753 758 765
Zisk na zaméstnance tis. K&/zam. 2 262 1755 1311
Primérna mési¢ni mzda K¢&/zam. 31846 30873 29 671
Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi mil. K& 1703 1330 1003
Cisty zisk na jednu akcii K&/akcie 411 321 242
Dividenda K¢&/akcie 399 - -
Zdroj: Vyrocni zprava Prazské teplarenskeé a.s. zarok 2007
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5. VLASTNi ROZBOR HOSPODARENI

V nédledujicich kapitoléch préce aplikuji nékteré z uvedenych metod finan¢ni analyzy,
které jsem popsal v kapitole 3.4 . Z vypoctu jsou vynechany ukazatele kapitalového
trhu, protoZe akcie analyzovaného podniku nejsou veejné obchodovéany.

Pri analyze pracuji sUdaji Ucetnich zavérek (rozvaha, vykaz ziska a ztrét) z let
2002 aZ 2007 sestavovanych k 31.12. Z&vérka za rok 2008 nebyla v dob¢ sestaveni
analyzy schvélena, auditované a verejné dostupna. PIné znéni Gcetnich vykaza k 31.12.

uvadim v ptilohach A a B, uvedenych na konci bakalérské prace.

5.1 BILANCNI PRAVIDLA

Zlaté bilanéni pravidlo = stda aktiva financujeme predevSim zvlastnich nebo
dlouhodobych cizich zdroja, krétkodobé slozky majetku z krétkodobych zdroja.
Tab. ¢.2: Zlaté bilan¢ni pravidlo

Rok Stala aktiva < Dlouhodobé zdroje

2007 6 989 810 ANO 8 704 696
2006 7 097 438 ANO 9120 199
2005 7 239 966 ANO 8 185 675
2004 7 252 887 ANO 7 316 933
2003 7 420 003 NE 6 477 144
2002 7 357 213 NE 6 348 136

Zdroj: vlastni vypocty

V poloZce stdych aktiv je patrny trend poklesu, ktery souvisi se snizovanim
stavu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku. V letech 2002 az 2003
dlouhodobé zdroje nepokryvaly financovani stélych aktiv v celé vysi (86 % z celkovych
stalych aktiv). To znamena, Ze 14 % dgélych aktiv bylo financovano rizikovéjSim
krétkodobym cizim kapitdlem, coZ mohlo podnik dostat do platebni neschopnosti nap.
pti nenaddlém poklesu trzeb. V tomto pripadé hovorime o tzv. nekrytém dluhu. Od roku
2004 se spolecnosti dati zlaté bilanéni pravidlo dodrZovat. Zejména v roce 2004 a 2005
poskytnutou dlouhodobou pujckou od deefiné spolednosti a vyrazné vySSimi vysledky
hospodateni. Od roku 2005 také dochazi k narastu zadrZenim zisku a narastem vysledku

hospodateni minulych let.
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Zlaté pravidlo vyrovnéni rizika = vlastni zdroje by pokud moZzno m¢ly prevySovat
cizi zdroje.

Tab. ¢.3: Zlaté pravidlo vyrovnéni rizika

Rok Cizi zdroje < Vlastni kapital

2007 1344 864 ANO 8144 433
2006 1797 690 ANO 8 132 385
2005 2 106 066 ANO 6 821 677
2004 2269 613 ANO 5 835 400
2003 2 866 757 ANO 5521 163
2002 3035 900 ANO 5 664 381

Zdroj: vlastni vypocty

S dodrZovanim pravidla vyrovnani rizika nema spolecnost potiZze a riziko je do
zna¢né miry minimalizovéno. Dochézi ke sniZzovani cizich zdroju splacenim bankovnich
avéra. Zéroven ae prilis nevyuziva financni paku ke zvySeni vynosnosti vlastniho

kapitélu. Ziskovym hospodaienim si spolecnost totiZ vytvari potiebny vlastni kapital.

5.2 HORIZONTALNIi ANALYZA

5.2.1 HORIZONTALNI ANALYZA ROZVAHY

Vypocétené rozdilové hodnoty u jednotlivych poloZek pro horizonténi analyzu rozvahy
nalezneme v priloze C. Vypodétené indexy zmeén v procentnim vyjédieni nalezneme
v ptiloze E.

Celkova aktiva v pribehu let kolisaji, pokles 2002 aZ 2004, pak vyrazny narugt,
a jsou ovlivnény zejména zménou obéznych aktiv. Ob¢Zné aktiva v prabéhu obdobi
rostou rychlym tempem, mezi roky 2002 az 2007 o 86 %. | kdyZ celkové& aktiva jsou
tvorena témet ve v3ech obdobich vice jak 70 % podilem stélych aktiv, ma zména
ob&Znych aktiv na hodnotu celkovych aktiv vyznamny vliv. Vyrazny n&rast je zefména
v letech 2005 a 2006. Na nérastu se podili zejmeéna zvy3eni kratkodobého finanéniho
maj etku. Nejvétsi podil maji kratkodobé depozitni sménky. Jejich podil v roce 2007
¢ini 83 % z celkového krékodobého financniho majetku a predstavuji nerozpustény
vysledek hospodareni minulych let. U dlouhodobého majetku dochazi v prabehu
sledovaného obdobi k poklesu (ro¢ni pokles o cca 2 %), coz je logicky vyvoj
u spolecnosti, jejiz investice maji dlouhodoby charakter a byly investovany
jednorézoveé. Tento pokles je zpasoben snizovanim hodnoty dlouhodobého hmotného
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majetku (ro¢ni odpisy prevysuji hodnotu roc¢nich investic). V dlouhodobém
nehmotném majetku dochézi k velkému nartistu v roce 2005, ktery predstavuje
zastatek emisnich povolenek.

Na pokles celkovych pasiv m& mezi roky 2002 aZ 2004 nejvétsi vliv spléceni
bankovnich Uvéri. Na zvy3eni v letech 2005 az 2007 vyznamné pasobi nartst
vlastniho kapitédlu v dasledku vysokych vysledki hospodaieni. Ruast vlastniho
kapitalu snizuje vyplata dividend, ke které ale v roce 2005 a 2006 nedoSlo a diky
ptiznivym vysledkim hospodateni doSlo k vyraznému nérastu viastniho kapitélu.

Na sniZzovéni cizich zdrojé mé nejvetsi vliv spléceni bankovniho Uvéru.
V rezervéch je tvorena rezerva na generdni opravy. Spole¢nost tvori od roku 2003
rezervu na dan z prijma, kterd je snizena o zaplacené z&lohy na dan z pfijmi.
V nédedujicim obdobi je zustatek rezervy rozpudtén proti zavazku z podaného
daioveho priznéni.

Ke konci roku 2003 evidovala spole¢nost kratkodoby zavazek za dcefinou
spolecnogti ve vysi 300 mil. K¢, Zacdtkem roku 2004 na z&kladé nové uzaviené
smlouvy o poskytnuti dlouhodobé pujcky byl tento zavazek navySen o dalSich
100 mil. K¢ a pretctovan z krétkodobych zévazka ve vySi 400 mil. K& do
dlouhodobych zavazki. V roce 2006 doslo k predctovéni tohoto zévazku do
krétkodobych, nebot’” spole¢nogt klasifikuje ¢ast dlouhodobych zévazkd, jejichZz doba
splatnogti je kratSi neZ jeden rok, jako kratkodobé. Tato pajcka byla v roce 2007 v plné

vysi zaplacena. V dlouhodobych zavazcich se déle projevuje odloZeny danovy zavazek.

522 HORIZONTALNi ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRAT

Vypocétené rozdilové hodnoty u jednotlivych poloZzek pro horizontdni analyzu vykazu
ziski a ztr& nalezneme v piiloze D. Vypoctené indexy zmén v procentnim vyjédieni
nalezneme v ptiloze F.

Pfi srovnani jednotlivych poloZzek vykazu zisku aztré lze konstatovat, Ze
v absolutnim i procentnim vyjédieni dosahuje firma v jednotlivych letech konstantni
vySe piidané hodnoty. Narast spotieby materidlu aenergii, zegména v roce 2006, je
kompenzovan vySSimi trZzbami za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb anaopak (niZzsi
vykonova spotieba v roce 2007 je doprovazena niZzSimi vykony). JelikoZ tvorba cen
tepelné energie je regulované stdtem, musi podnik hledat jiné zpasoby, jak dosahovat
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kazdorocén¢é lepSich vysledka hospodareni, nez pouhym zvySenim prodejnich cen
energie. Rastu pridané hodnoty dosahuje spole¢nost napiiklad zvySovanim U¢innosti
vyrobnich zdroji a vyuzivanim kombinované vyroby elektiiny atepla

V poloZce provozniho vysedku hospodareni byl zaznamendn velky narast
v roce 2006 zejména z duavodu vy3Siho prodeje majetku, coZ piedstavuje prodej
emisnich povolenek. Spolecnost obchoduje s alokovanymi povolenkami na emise COs..
Nartst v roce 2006 je zpisoben zvySenym prodejem povolenek z divodu o¢ekévaného
piebytku na konci tiiletého aokacniho obdobi a z davodu predpokléddaného poklesu
jejich trzni hodnoty. Dalsi vyznamnou polozkou, co se tyké absolutnich hodnot, jsou
odpisy, které magji ve sledovaném obdobi mirné klesgjici charakter. Nezanedbatelna je
také v jednotlivych letech zména stavu rezerv. Za vyznamné, co do zmeny vyse
absolutnich hodnot, ale bez vyznamného vlivu do vysledku hospodareni, jsou polozky
ostatnich provoznich vynosi a néklada v roce 2005 a 2006. V téchto poloZzkéch je
G¢tovano o pridélenych povolenkéach na emise CO..

Ve vysledovce je ngjvyraznéjSi zmeénou ve sledovaném obdobi narust vysledku
hospodareni za U&etni obdobi, na kterém se nejvyraznéji podili vysSi finanéni
vydedek hospodareni. Finanéni vysledek hospodaieni je do velké miry ovlivnén
vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku, coz predstavuji vynosy z dividend od
dcefiné spolecnogti. V roce 2007 se zvySily piijaté dividendy (178 %, +438 mil. K¢
oproti roku 2006) a maji tak nejvétSi podil na narastu vysledku hospodateni v roce
2007.

Prijaté dividendy a vySe pridané hodnoty nejvyznamngji ovliviuji celkovou vysi

vysledku hospodateni.

5.3VERTIKALNI ANALYZA

5.3.1 VERTIKALNI ANALYZA ROZVAHY

Vertikdni analyza jednotlivych poloZek rozvahy provedend pomoci procent se nachézi
v ptiloze G. Ve vertikdni analyze rozvahy jsou jednotlivé poloZzky aktiv porovnavany
v poméru s celkovymi aktivy a jednotlivé polozky pasiv v poméru s celkovymi pasivy.

Jak jiz bylo konstatovano v horizontalni analyze, celkova aktiva jsou po celé
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sledované obdobi vyznamné tvorena, priblizné ve vys 81 %, dlouhodobym majetkem.
Postupné se tento podil mirné sniZuje vlivem klesajici hodnoty odepisovaného majetku.
V roce 2006 klesl podil dlouhodobého majetku na 71 %. Tento pokles zpasobil nérast
obéZnych aktiv a nizky podil investic. Vyraznym navySenim v ob&znych aktivech je
néarast kratkodobého finanéniho maj etku ve formé depozitnich smének.

V pasivech sledujeme postupné navy3ovani vlastniho kapitalu ze 65 % v roce
2002 na hodnotu 86 % v roce 2007. Divodem tohoto narastu je stoupajici hodnota
vydedku hospodaieni minulych let a za bézné G¢etni obdobi a klesajici zavazek
z bankovnich Gvéria. Zavazek z bankovniho Gvéru, ktery béhem sledovaného obdobi
kled 223 % na 3 % z celkovych pasiv, se v absolutnich ¢islech sniZil témer
01 688 mil. K¢&. Podil cizich zdroji se dostal z 35 % na 14 %. Spole¢nost tak vyrazné

snizila svoji zadluZenost a je tak pro véritele stabilnim podnikem.

53.2 VERTIKALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRAT

Vertikdni analyza vykazu zisku a ztr& provedena pomoci procent se nachazi v ptiloze
H. PoloZky vykazu ziska a ztrét jsou ve vertikalni analyze porovnévany ve vztahu
k trzbdm za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb.

Béhem sledovaného obdobi dochazi k ustaleni podilu piidané hodnoty (29 %).
Na tuto stabilitu ma vliv cenové regulace. Podil provozniho vysledku hospodaieni se
zvySil ze 13 % v roce 2002 na 15 % v roce 2007. Na tento vyvoj ma vliv zeména
klesgjici podil odpisi. ZvySeni podilu provozniho vysledku hospodateni v roce 2006 je
zpasobeno vySSim prodeg dlouhodobého majetku. Vyznamnym je zejména narust
podilu finanéniho vysedku hospodaieni predstavovany vySSimi vynosy z dividend.
Zejména diky vySSimu finanénimu vysledku se zvySuje vysledek hospodaieni za
Géetni obdobi, ktery v roce 2007 dosahl 34 % podilu ztrZzeb z prodege vlastnich
vyrobku a sluzeb.
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5.4 PRACOVNI KAPITAL

Tab. ¢.4: Pracovni kapital

2007 2006 2005 2004 2003 2002

Cisty pracovni kapital 1712513 2024601 949461 63324 -941 979 -1 007 464

Zdroj: vlastni vypocty

Hodnotu ¢istého pracovniho kapitédlu jsem vypocetl jako rozdil v rozvaze uvedenych
(ptiloha A) ob&znych aktiv a krétkodobych zavazki a kratkodobych bankovnich Gveéri.
V roce 2002 aZz 2003 podniku nezastava cisty pracovni kapitdl. Krétkodoba pasiva
piekracuji hodnotu obéznych aktiv a tedy stald aktiva byla kryta krétkodobymi zdroji
(jak ukazuje i zlaté bilancni pravidlo), vznika nekryty dluh. Nejvétsi vliv na vysi
krétkodobych pasiv maji krétkodobé bankovni Uvéry. Od roku 2004 se finanéni situace
podniku postupné zlep3uje stim, jak jsou splaceny bankovni Uvéry, a jak se zvy3uji

ob&Zn4 aktiva zefména v poloZce kratkodobého finan¢niho majetku.

5.5 POMEROVE UKAZATELE

551 UKAZATELE RENTABILITY

Tab. ¢.5: Ukazatele rentability

Ukazatelé rentability v % 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Rentabilita aktiv 19,03 15,87 13,51 14,28 8,80 7,18
Rentabilita viastniho kapitalu 20,91 16,36 14,70 16,12 9,67 7,03
Rentabilita trzeb 34,29 27,68 22,95 23,15 14,81 12,62

Zdroj: vlastni vypocty
Vyvoj ukazatelu rentability presné vyjadiuje stoupajici rentabilitu vybranych polozZek.

Z tabulky ¢. 5 je patrny trend narastu Rentability aktiv (ROA). | pres rostouci
objem aktiv dokazal EBIT rust rychlejSim tempem. Nejvétsi meziroéni narast byl v roce
2004 a 2007, kdy vzrogtl diky vy3Sim prijatym dividenddm zisk a diky spléceni
bankovnich Gvéra (2004) a zaplaceni pajcky od dcefiné spolecnosti (2007) se snizil
celkovy kapital.

Hodnota ukazatele rentability vlastniho kapitadlu (ROE) nevykazuje ptilis
velké odchylky od ROA. To je dano tim, Ze celkovy kapital je z vétSi ¢asti vlastni. Po
zvySeni vydedku hospodareni (prijaté dividendy) v roce 2004 stoupla rentabilita na
16 %. V roce 2007 v disledku dalSiho zvySeni prijatych dividend se ROE zvySilo na
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21 %. Pokud vezmeme vySi bezrizikové sazby, kterd v roce 2007 byla dle Ministerstva
pramyslu a obchodu (dale MPO) 4,28 % [13], miZeme kongtatovat, Ze investovani do
posuzovaného podniku je vyhodné. Rentabilita vloZzeného kapitdlu je pri relativné
nizkém riziku, které je vyjadireno nekterymi dalSimi ukazateli (naptr. zadluZenost
podniku), vysok&

Ukazatel rentability trzeb ukazuje efektivnost podniku. Vyjadiuje tzv.
obchodni marZi, kterd se v raznych oblastech podnikani liSi. Z Udaju uvedenych ve
finanéni analyze pramyslu za rok 2007, kterou zverejnilo MPO, je uvedeno, Ze
prameérna rentabilita trzeb pro danou oblast podnikéni byla v roce 2007 ve vySi 14 %
avroce 2006 se hlizila k 12 %. Porovndnim téchto Udaju sUdaji spolecnosti se da
konstatovat, Ze rentabilita trzeb spolecnosti je nadpramérnd. | prestoZe efekt financni
paky se sniZuje, rentabilita podniku roste. Skokovy nérast v ukazateli v roce 2004
a 2007 predstavuje opét narust zisku o zvySené prijaté dividendy od dcefiné spolednosti.

552 UKAZATELE LIKVIDITY

Tab. ¢.6: Ukazatele likvidity

Ukazatelé likvidity 2007 2006 2005 2004 2003 2002
BéZna likvidita 3,18 3,50 2,28 1,08 0,51 0,57
Pohotova likvidita 3,09 3,47 2,22 1,01 0,48 0,54
OkamZit4 likvidita 2,36 2,86 1,16 0,10 0,03 0,11

Zdroj: vlastni vypocty
V roce 2002 a 2003 spole¢nost nedosahuje minimalnich doporucenych hodnot zejména
zdivodu velkého objemu krétkodobych bankovnich Gvéra, jejichz postupnym
splécenim se ukazatele likvidity v dalSich letech zvySuji. Vysoka hodnota ukazatela
likvidity v roce 2006 a 2007 byla zefména dosaZena jiZ zminovanym nérastem
krétkodobého finan¢niho majetku ve formé depozitnich smének, ktery predstavuje
nerozdéleny zisk minulych let.

U ukazatele béZn4 likvidita dosahuje spolecnost doporuceného rozpéti 1,5 — 2,5
v roce 2005. V roce 2006 a 2007 e jiZ dostdvéa nad toto rozpéti. Vyvoj tohoto ukazatele
mé rostouci tendenci, takZe se da predpoklédat, Ze ukazatel béZné likvidity by mohl byt
v budoucnu udrZovén jiZz nad hodnotou 1,5.

Pohotova likvidita, kterd uz neni ovliviiovéna zasobami, by se m¢la pohybovat

v rozmezi 1 — 1,5. Zde likvidita spolecnosti vyhovuje v roce 2004. Od roku 2005 se jiZ
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dogtéva nad tento interval. To znamend, Ze vyhovujici Udaje v bézné likvidité nebyly
ovlivnény vysokymi zésobami.

Cilem ukazatele okamZité likvidity je odstranit vliv pohledavek a informovat,
jak velkou ¢ast kréatkodobych zavazku je podnik schopen uhradit okamzité. Prilis
vysoka hodnota sice ukazuje dobrou likviditu podniku, ale zéroven upozoriuje na
vysokou hodnotu volnych penéZnich prostiedka, které by pti zapojeni do obéhu mohly
zvySit zisk podniku. Spolecnost svou likviditu v prabéhu sledovaného obdobi neustéle
ZlepSovala a podle soucasné situace se da fici, Ze se stala podnikem s velmi dobrou
likviditou. Do budoucna se d& predpoklédat, Ze spole¢nost svou likviditu udrzi a ¢ast
volnych finan¢nich prostiedka bude v nésledujicim roce vyplacet ve formé dividend

akcionaram.

553 UKAZATELE AKTIVITY

Tab. ¢.7: Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Obrat aktiv 0,55 0,57 0,59 0,62 0,59 0,57
Doba obratu zasob 3,17 2,09 3,48 3,82 4,31 5,03
Doba splatnosti pohledavek 37,10 29,16 51,58 48,92 60,06 69,74
Doba splatnosti zavazku 33,11 49 58 43,26 37,98 66,41 42,85

Zdroj: vlastni vypocty

Za duvodem rustu obratu aktiv od roku 2002 do roku 2004 je zejména pokles
ob&Znych aktiv. V roce 2005 a 2006 ukazael klesa stim, jak je tempo rastu aktiv vysSi
nez tempo rustu trzeb. V roce 2007 dochézi k poklesu, kdy se sniZuji trzby vysSim
tempem neZ obéZna aktiva.

Doba obratu zasob klesa od roku 2002 aZ 2006 zlepSovanim obou hodnot
polozZek aktiv, trzby rostou a prameérné zasoby klesgji. V roce 2007 dochézi k nartistu
doby obratu zduavodu poklesu trZzeb a nérastu stavu zasob, z davodu rozhodnuti
0 zaji&eni pohotovostniho skladu ke konci roku pro zgisténi bezproblémovych dodavek
v prab&hu zimniho obdobi a zvy3enych poZadavki na vyrobu tepelné energie.

Doba splatnosti pohledavek se sniZuje od roku 2002 do roku 2006. Vysoka
hodnota v roce 2002 je také ovlivnéna krétkodobou pohledavkou z poskytnutého Uvéru
dcefiné spolecnosti ve vysi 100 mil. K¢, Pokles v nésledujicich letech souvisi

spoklesem krétkodobych pohledévek (vyznamny pokles pohledavek po splatnosti ze
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173 mil. K& v roce 2002 na 77 mil. K& v roce 2007) a nérastem trzeb. Rok 2007 je dan
nérastem pohledavek pii poklesu trzeb. Meziroéni nérast pohledavek je ptimo amerny
néarastu fakturované energie ke konci roku, i kdyZ celkové ro¢ni trzby jsou v roce 2007
oproti roku 2006 niZsi.

DuleZité je porovnani doby splatnogti pohledavek a doby splatnosti zavazki,
ktery by nemél byt nizSi. U analyzované spolecnosti tomu vSak je ve v3ech letech,
krome roku 2003 a 2006, kde je ale soucasti zavazku i pijcka od deeriné spolecnosti ve
vysi 300 mil. K¢, resp. 400 mil. K¢&. Pokud do vypoctu ukazatele pro rok 2003 a 2006
pouZili hodnotu krétkodobych zavazka poniZzenou o tuto pijcku dostaneme opét niZsi
dobu splatnosti zévazka nez dobu splatnosti pohledévek. Tim spolecnost poskytuje

svym odbératelim bezplatny dodavatelsky Gver.

554 UKAZATELE ZADLUZENOSTI

Tab. ¢.8: Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Celkova zadluzenost v % 14,16 18,08 23,56 27,97 34,14 34,84
Vlastni kapital / aktiva v % 85,76 81,81 76,31 71,91 65,75 65,00
Urokové kryti 138,89 53,56 35,13 25,40 8,44 5,70
Finan¢éni paka 1,17 1,22 1,31 1,39 1,52 1,54

Zdroj: vlastni vypocty

Ukazatele zadluZenosti podniku ndm ukazuji podily vlastniho kapitdu a ciziho kapitau
na celkovych pasivech. Podnik svym hospodarenim ve sledovaném obdobi postupné
sniZuje svou zadluZenost a zvy3uje hodnotu vlastniho kapitéalu.

Ve sledovaném obdobi celkovd zadluZenost ani jednou nepiekrocila hranici
50 %. Podil vlastniho kapitalu ¢ini v roce 2007 témeéit 86 % z celkovych pasiv. Timto
hospodatenim zvy3uje podnik svou finanéni stabilitu a zéroven sniZuje riziko pro
vlastniky avétitele.

Urokové kryti ¢ili schopnost podniku platit poZadované Groky se ve
sledovaném obdobi zvy&uje. Hodnota dosaZena v roce 2007 vyjadiuje, Ze podnik je
schopen zaplatit Uroky poZadované v roce 2006 vice nez 138x.

Finanéni pdka mé klesgjici tendenci, coZ je zpusobeno snizovanim cizich
zdroji. Podnik tim sniZzuje nékladové droky, které muze pouzit ke sniZzeni danove

povinnosti.

32




V pripadé potieby ziskani Uvéru, by spole¢nost neméla mit Z&dné potiZe, protoZe
svou stabilitou a rentabilitou je velmi atraktivnim a spolehlivym potencionanim
dluznikem. PouZiti dlouhodobého ciziho kapitélu by teoreticky (pomoci financni paky)
mohlo zvySit rentabilitu vlastniho kapitalu (ROA je dost velka, aby prevysila Gvéroveé
aroky). Podnik ale dodatecny kapital na své soucasné podnikani prozatim nepotiebuje.
Pri této skladb¢ kapitalu navic dosahuje nadstandardnich hodnot ROE a je schopen
vyplécet vysoke dividendy.

5.6 KOMPLEXNI VYUZITi POMEROVYCH UKAZATELU

V predchozi kapitole byla provedena analyza podniku pomoci jednotlivych pomérovych
ukazatelt. Z vypocétu ukazatelt vyplyva, Ze i pies snizujici se efekt financni péky
rentabilita vlastniho kapitédlu (ROE) roste. Co ovliviwvje jgi rast zjistime rozkladem
ukazatele ROE. Timto tzv. pyramidovym rozkladem s graficky znézornime vzgemné
vazby mezi ukazateli a zobrazime jejich vliv na meziro¢ni zménu vrcholového
ukazatele.

V dasi ¢asti kapitoly je provedeno ohodnoceni spolecnosti pomoci Kralickova
quick testu. Jedné se o model, ktery pridéluje hodnocené spolecnosti body na zakladé
vyslednych hodnot ¢étyt ukazateli.

5.6.1 PYRAMIDOVY MODEL DU PONT

Pro znézornéni vzdjemnych vazeb mezi ukazateli byl vybran rozklad ukazatele ROE za
roky 2006 a 2007 (obrézek ¢.2) a nésledné byly provedeny vypocty vliva dil¢ich

ukazatelt na jeho meziroéni zménu (obrézek ¢. 3).
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Obr. ¢.2 Pyramidovy model Du Pont — vypocet 2007 / 2006

Rentabilita

20,91

vlastniho kapitalu

ROE=Cisty zisk / Vlastni kapital

% /16,36 %

ROA, Cisty zisk / Aktiva celkem

Aktiva celkem / Vlastni kapital

17,93 % /13,38 % * 1,171/1,22
|
Cisty zisk / Trzby TrZzby / Aktiva celkem
26,75 % /19,03 % * 0,67/0,70
[ | [ 1
Trzby Cisty zisk Trzby Aktiva celkem

6 366 380 / 6 990 607

1703 111/1 330140

6 366 380 / 6 990 607

9496 997 /9 941 084

Néklady

6 366 380 /6 990 607

4663269 /5660467 | |

Trzby A

Dlouhodoby majetek
989 810/ 7 097 438

Ostatni naklady
4173 375/5016 603

Uroky
13010/ 29 458

Odpisy

Dané

386 003 / 396 223

90881 /218 183

Zdroj: vlastni vypocty

Obézna aktiva
1 2507 187 / 2 843 646

Kratkodoby finanéni
majetek
1849 211/ 2319 021

Pohledavky + ¢as.r.
585 680 / 504 136

Zasoby

72296 /20 489

Na grafickém znédzornéni rozkladu rentability vlastniho kapitdlu jsou zobrazeny
vzgjemné vazby dil¢ich ukazateld. Zde snadno zjistime, co ovlivnilo zmény
vrcholového ukazatele a jakym zptisobem (zda kladné nebo z&porng). Rozklad mizZzeme
proveést dle potieby aZ na detailni poloZky (napt. detail nékladt nebo trzeb).

Nyni provedu (pomoci logaritmické metody) hlubSi analyzu vyvoje ukazatele
ROE a zjistim, jak se naném jednotlivé dil¢i ukazatele podilely.
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Obr. ¢.3 Pyramidovy model Du Pont — vypocet vlivii na zmenu 2007 / 2006

ROE
20,91 16,36
rozdil index
4,56 1,28
I
ROA finanéni paka
vliv 33% vliv -5%
17,93 13,38 1,17 1,22
rozdil index rozdil index
4,55 1,34 -0,06 0,95
|
| |
rentabilita trzeb obrat celkovych aktiv
vliv 40% vliv -6%
26,75 19,03 0,67 0,70
rozdil index rozdil index
7,72 1,41 -0,03 0,95

Zdroj: vlastni vypocty
Celkova zména ROE 2007/2006 (diference) je +4,56 % aindex ¢ini +28 %. Na
celkové zméné ROE se rentabilita celkového kapitdlu podili vliivem ve vysi +33 %
avliv finanéni péky ¢ini -5 %. Narast rentability celkového kapitdlu pasobily na rast
ukazatele ROE, finan¢ni paka naopak ¢ést ristového vlivu rentability aktiv eliminovala.
Na rastu rentability celkového kapitdlu se podili rentabilita trzeb +40 % a vliv obratu
celkovych aktiv predstavuje -6 %.

5.6.2 KRALICKUV QUICK TEST

Tento jednoduchy model pridéluje hodnocené spolecnosti body na z&kladé vysednych
hodnot ¢ty ukazateln. Ukazatel kvoéta vlastniho kapitalu vypovida o finanéni sile
firmy metené podilem vlastniho kapitdlu na celkovych aktivech. Ukazatel doby
spléceni dluhi z cash flow ukazuje, za jakou dobu by byl podnik schopen splatit
v3echny své dluhy (jak krétkodobé, tak dlouhodobé), pokud by kazdy rok generoval
stejné cash flow, jako v prévé analyzovaném obdobi [3]. Ukazatel rentability trzeb je
upraven na méteni rentability trzeb z cash flow, jelikoZz ma lepsi vypovidaci schopnost.
Ukazatel rentability aktiv odr&Zi celkovou vydélecnou schopnost podniku. Pramgr
hodnot ukazateli kvét a viastniho kapitédlu a doba splaceni dluhu z cash flow vyjadiuje
finanéni stabilitu spolecnosti, ukazatele cash flow v trzbédch a ROA jsou ukazatele

rentability spole¢nosti [11].
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Cash flow pro tento model vypocteme takto:

Cash flow = EAT + Odpisy + Zména stavu rezerv

Pridél bodu probiha podle dosaZzenych hodnot za jednotlivé ukazatele (podle

uvedeného schématu) a vydednd znamka se stanovi jako prosty aritmeticky pramer
bodt za jednotlivé ukazatele [11].
Tab. ¢.9: Klasifikace ukazateli [11]

Vyborné Velmi dobfe Dobre Spatné OhroZzeni
Ukazatel 1 2 3 4 5
Kvota vlastniho kapitalu >30% <20%;30% > <10%;20% > <0 %; 10 % > <0%
Doba splaceni dluhu z CF | <3roky <3roky;5let> <5let;12let> <12let;30let> > 30 let
Cash flow v trzbach >10% <8%;10%> <5%;8%> <0%;5% > <0%
Rentabilita aktiv >15% <12%;15% > <8%; 12 %> <0%:; 8% > <0%

Zdroj: KOTESOVCOVA, J. KUBICKOVA, D. Sudijni material k semin#i Finanéni analyza.

Praha 1. VOX as., 2009

Nejdiive provedeme vypocdty jednotlivych ukazateli pro analyzovanou spole¢nost:

Tab. ¢.10: Vypoctené hodnoty ukazatelt

Ukazatele 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Kvota vlastniho kapitalu 85,76 81,81 76,31 71,91 65,75 65,00
Doba splaceni dluhu z CF 152 244 346 352 451 315
Cash flow v trzbach 32,14 25,03 22,75 23,09 19,12 18,41
Rentabilita aktiv 19,03 15,87 13,51 14,28 8,80 7,18

Zdroj: vlastni vypocty

V dalSim kroku ptidélime za jednotlivé ukazatele body a vypocteme pramérné hodnoty

pro finan¢ni stabilitu, rentabilitu spolecnosti a vyslednou zndmku pro celkovou situaci

[11].
Tab. ¢.11: Vysledné zndmky pro ukazatele
Hodnoceni

Rok Body Finanéni stabilita Vynosova situace Celkova situace
2007 1,111 1 1 1
2006 1,111 1 1 1
2005 1,1,1,2 1 1,5 1,25
2004 (1,11,2 1 1,5 1,25
2003 1,1,1,3 1 2 1,5
2002 1,1,1,4 1 2,5 1,75

Zdroj: vlastni vypocty
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Pramérna znamka je po celé obdobi ovlivnéna ukazatelem ROA, ktery na zatétku
sledovaného obdobi je hodnocen znamkou 4. Postupné se rentabilita aktiv zlepduje.
V roce 2007 dosdhla spoletnost ve vSech ukazatelich zndmku 1. MuZeme tedy
konstatovat, Ze spolecnost PraZzska teplarenska as. se béhem sledovaného obdobi

zaradila mezi spole¢nosti hodnocené zndmkou vyborng.
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6. ZAVER

Cilem préce bylo poskytnout komplexni pohled na celkovou finanéni situaci spole¢nosti
Prazska teplarenskd a.s. v letech 2002 az 2007 vyuzitim z&kladnich metod a nastroju
popisovanych v teoretické ¢asti. Hodnoceni jednotlivych ukazatela financni analyzy
spolecnogti jsou uvedeny v praktické césti této préce.

Jiz pti prvnim pohledu do vyro¢nich zprév a finan¢nich vykaza je ziejmé, Ze
Prazska teplérenska a.s. patti k velmi UspéSnym firmam. Finan¢ni situace se v prab&hu
sledovaného obdobi jevi stéla a silna a dosahované vysledky hospodateni jsou stabilni
avysoke.

Z analyzy rozvahy lze vypozorovat, Ze spole¢nost sézi na stabilni strukturu
majetku a kapitélu. Své zdroje vyuZiva velmi konzervativné. Od roku 2005 mé spise
nadbytek pracovniho kapitélu ke kryti zavazka, zejména ve formeé finan¢niho majetku.
Tento financni majetek do velké vySe predstavuje nerozdéleny zisk, u n¢hoz je
piedpoklad, Ze se v nésledujicim obdobim rozpusti ve formé dividend pro akcionére.
Pravé velikost financniho majetku zgjistuje vysokou stabilitu podniku (likviditu),
zéroven je velkym plytvanim zdroji. Vynosnost takto uloZzeného kapitau ve forme
krétkodobych depozitnich smének jetotiZ v porovnani s ROA velice nizka.

Bilan¢ni pravidla ukézala, Ze spolecnost je velice stabilni se zdravou strukturou
majetku a kapitalu. Vdikost vlastniho kapitdlu je vSak vysoka natolik, Ze Ize hovorit
o0 pirekapitaizovani.

Z vykazu ziska a ztrét je patrné, Ze pridana hodnota je pomérné konstantni. Na
provozni vydedek hospodareni mé vliv pokles odpisi, zména stavu rezerv a prodee
majetku, zejména volnych emisnich povolenek. Celkovou vysS vysledku hospodaieni
vyznamné ovliviji piijaté dividendy. To se zefmeéna projevilo v dosazeném rekordnim
zisku v roce 2007, kdy ptijaté dividendy tvoii 59 % celkového vydedku hospodateni.

Na pocétku sledovaného obdobi nedosahovaly vSechny pomérové ukazatele
poZadované hodnoty zejmeéna z divodu vySSi zadluZenosti a nizké likvidity. V prab&hu
obdobi se finan¢ni situace spole¢nosti postupné vyrazné zlepSuje. Na tomto zlepSeni se
podili nejen sniZeni zadluZenosti splécenim bankovnich Uvéra, ae zejména lepsi

vysledek hospodareni v dasledku prijatych dividend od dcetiné spolecnosti.
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V odvétvovém porovnani zékladnich ukazateli se analyzovand spolecnost

zarazuje mezi nadpramerné podniky.

Tab. ¢.12: Porovnani s ukazateli odvétvi OKEC 40°

2007 2006
Ukazatele . .
OKEC PT a.s. OKEC PT a.s.
ROE 12,21 20,91 9,25 16,36
ROA 9,71 19,03 7,93 15,87
Vlastni kapital / Aktiva 57,95 85,76 61,63 81,81
Bézna likvidita 0,92 3,18 1,33 3,50
Pohotova likvidita 0,83 3,09 1,18 3,47
Okamzita likvidita 0,15 2,36 0,21 2,86

Zdroj: Ministerstvo primyslu a obchodu [12] avlastni vypocty

V soucasnosti spolecnost PraZzska tepldrenskd as. pati mezi finanéné stabilni
podniky a svym ekonomickym hospodatenim zgjist'uje investoram poZadovany zisk pro
vypléceni dividend.

Pro budouci finanéni vyvoj spole¢nosti bude dilezité udrzeni stabilni vyse
pridané hodnoty, to se nyni daii zvySovanim efektivnosti kombinované vyroby elektiiny
atepla, priméteného rastu osobnich nakladi a dosaZeni prijatelné vySe dividend od
dcefiné spolecnosti. Vyznamny vliv na vyvoj bude zejména mit celkovd Groven
finanéniho, podnikového a vnitropodnikového fizeni, organizace préce, efektivnost
technického rozvoje, taktické zamery pii rozdélovani zisku apod.. Kromeé téchto vliva
bude duleZity také vyvoj v oblasti soustavy odvodu a dani, environmentalni legidativy,
finanéni politiky stétu a penéZnich Ustavi, Urokové politiky, Urovné cen nakupovanych

vyrobkia a sluzeb a drovné prodejnich cen vyrobka podniku.

® OKEC 40 - Vyrobaa rozvod dektiiny, plynu atepe né energie
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Ptiloha A — Rozvaha

Oznat. AKTIVA(vtis. KE) fad.| 2007 2006 2005 2004 2003 2002
a b c 1 2 3 4 5 6
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+62) 0011|9496 997 | 9941084 | 8939 659 | 8 114 757 | 8 397 406 | 8 714 074
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 87 87 868 868 868 868
B. Dlouhodoby majetek (¥.04+13+23) 316989810 | 7097 438 |7 239 966 | 7 252 887 | 7 420 003 | 7 357 213
B.I. '135““°d°by nehmotny majetek (f05aZ | 4| 51551| 30930| 119584| 55608| 79950 71768
B.I.1. | Zfizovaci vydaje 5
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3. | Software 7 18 072 29 394 35 317 52 680 71327 65 791
4. | Ocenitelna prava 8 17 243 493 742 923 917
5. | Goodwill 9
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 1588 265 74 712 549 83 123
7. | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny 11 1874 1028 8 002 1637 7617 4937
majetek
8 Poskytnu'te quohy na dlouhodoby 12 1 060
nehmotny majetek
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) | 13 | 6 383 451 | 6 481 456 | 6 535 103 | 6 611 787 | 6 755 525 | 6 695 997
B.I.1. | Pozemky 14 768 689 768 691 745 773 755 528 765 806 769 900
2. | Stavby 153892395 | 3952572 |4 022880 |4044 4714033054 | 3950178
3, | Samostatné movité véci a soubory 161626509 | 1651743 | 1683597 | 1717 949 | 1717 656 | 1 621 098
movitych véci
4. | Péstitelské celky trvalych porostu 17
5. | Z&kladni stado a tazna zvirata 18
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 331 331 331 331 184 164
7. :Z?;Zinceny dlouhodoby hmotny 20| 66402| 83310| 75660| 72811| 230507| 313409
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby 21| 29125| 24809 6862| 20697 8318 | 41248
hmotny majetek
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
B.III. gg;”h°d°by UEWERITETES (s 23| 584808| 585052| 585279| 585492 584528 | 589448
B.III.1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 24| 584428 584 428 | 584 428 584 428 | 584 428 589 048
Podily v G¢etnich jednotkach pod
2. . . 25
podstatnym vlivem
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a
3. : 26
podily
PUjcky a Gvéry ovladanym a fizenym
4. | osobam a ucetnim jednotkdm pod 27
podstatnim vlivem
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 380 624 851 1064 100 400
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
7. . v . : 30
finanéni majetek
C. Obézna aktiva (F.32+39+47+57) 31|2497 114 | 2834477 | 1691 529 851 404 968 797 | 1 344 681
C.l. Zasoby (F.33 az 38) 32 72 296 20 489 45 725 55 986 50 266 69 181
C.1.1. | Material 33 72 185 20 427 45 725 55 986 50 266 69 181
2. | Nedokon¢ena vyroba a polotovary 34 97
3. | Vyrobky 35
4. | Zvitata 36
5. | Zbozi 37
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 38 14 62
C.1l. Dlouhodobé pohledavky (¥.40 az 46) 39 32593 33361 34 541 35812 19 739 52 253
C.I1.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 40 6 503 7771 8 951 10 312 19 739 52 253
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
2. . 41
osobami
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Oznagd. AKTIVA(vtis. KE) fad. | 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Pohledavky za G¢etnimi jednotkami pod
3. | . 42
podstatnym vlivem
Pohledavky za spolecniky, ¢leny
4. < -~ . < . 43
druZstva a za Gc¢astniky sdruzeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 26 090 25 590 25 590 25 500
6. | Dohadné Gcty aktivni 45
7. | Jiné pohledavky 46
8. | OdloZzena dariova pohledavka 47
C.1I. Kratkodobé pohledavky (F.48 az 56) 48| 543014 | 461606| 753706| 680102| 832623 959 734
C.II1.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 49| 435298| 364592 | 480415| 434566| 535583 | 649 609
2. Pohledéyky za ovladanymi a fizenymi 50 100 000
osobami
3 Pohleda\{ky za Gcetnimi jednotkami pod 51 10 000
podstatnym vlivem
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny
4. s L P . 2. 52
druZstva a za Gc¢astniky sdruzeni
Socialni zabezpeceni a zdravotni
5. i 53
pojisténi
6. | Stat - dariové pohledavky 54 90 270 90866 | 119615 76579 | 139433 | 109 493
7. | Ostatni poskytnuté zalohy 55 10 542 49 94 850 64 504 | 104 021 48 083
8. | Dohadné uéty aktivni 56 4410 2225 58 321 94 095 53 202 51 368
9. | Jiné pohledavky 57 2494 3874 505 358 384 1181
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek (.58 az 61) | 58| 1849211 | 2319021 | 857 557 79 504 66 169 | 263 513
C.IV.1. | Penize 59 353 154 1072 903 1529 512
2. | Ugty v bankach 60| 318258 | 737867 30 485 78 601 64 640 | 263 001
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 61| 1530600 | 1581000| 826000
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62
D.I. Casové rozliSeni (F.63+64+65) 63 9 986 9 082 7 296 9598 7738 11 312
D.l.1. | Naklady priStich obdobi 64 6 866 6 568 6 695 9425 7737 5 863
2. | Komplexni néaklady pfistich obdobi 65
3. | Prijmy pfistich obdobi 66 3120 2514 601 173 1 5 449
Oznaé PASIVA(vtis. KE) fad. 2007 2006 2005 2004 2003 2002
a b c 1 2 3 4 5 6
PASIVA CELKEM (F.67+84+117) 067 | 9 496 997 | 9 941 084 | 8 939 659 | 8 114 757 | 8 397 406 | 8 714 074
A. Vlastni kapital (F.68+72+77+80+83) 068 | 8 144 433 | 8132385 | 6 821 677 | 5 835400 | 5521 163 | 5 664 381
Al Z&akladni kapital (f.69+70+71) 069 | 4 138 333 | 4 138 333 | 4 138 333 | 4 138 333 | 4 143 579 | 4 147 877
A.l.1. | Zakladni kapital 070 | 4147877 | 4147 877 | 4 147 877 | 4 147 877 | 4 147 877 | 4 147 877
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) | 071 -9544 -9544 -9544 -9544 - 4298
3. | Zmeény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy (i.73 aZ 76) 073 60 226 60 228 64 322 67 261 | - 26403 11 793
A.l.1. | Emisni &Zio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075 60 226 60 228 64 322 67 261 66 408 66 415
3 O’ceﬁovgau rozdily z precenéni majetku a 076 _o2811| -54622
zavazkl
4 Ovcen(v)vgu rozdily z precenéni pri 077
premeénach
A | e [ e G ar: 6 078| 800393| 733152| 681305| 631795| 605680 585373
ostatni fondy ze zisku (f.78+79)
A.lIl.1. | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 778 368 711861 | 661718 614 688 | 587986 | 568072
2. | Statutarni a ostatni fondy 080 22 025 21291 19 587 17 107 17 694 17 301
AV Eéy;ﬁ‘g; TR R G el 081 |1442370| 1870532 934872 57402| 264268| 521052
A.IV.1 | Nerozdéleny zisk minulych let 082 | 1442370 | 1870532 | 934872 57 402 | 264268 | 521052




Oznag. PASIVA vtis. K¢) fad. 2007 2006 2005 2004 2003 2002
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 083
AV. L’é’:t";‘ljhec')‘ :t?jg&dgff)”" bézneho 084 | 1703111 | 1330140 | 1002 845| 940609 | 534039 | 398286
B. Cizi zdroje (F.85+90+101+113) 0851344864 | 1797690 |2 106 066 | 2 269 613 | 2 866 757 | 3 035 900
B.l. Rezervy (f.86 az 89) 086 183 580 289 761 193 685 200 072 231556 238 145
B.L1L E;ffggj podie zviastnich pravnich 087 | 147622| 164181| 165021 | 152305 191402 | 200 997
2. | Rezerva na duchody a podobné zavazky | 088
3. | Rezerva na dan z pfijmu 089 74 816 5 296 31 469
4. | Ostatni rezervy 090 35958 50 764 23 368 16 298 40 154 37 148
B.Il. Dlouhodobé zavazky (F.91 az 100) 091 376 683 398 053 | 725313 726 461 299 425 220 610
B.II.1. | Zavazky z obchodnich vztahu 092
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam | 093 400 000 | 400 000
3 Zévazky!< L’Jégtnim jednotkam pod 094
podstatnym vlivem
4 Zévvazky ke s'pf)leén,ikgﬂm, élerlﬂml 095
druZstva a k u¢astnikim sdruzeni
5. | Dlouhodobé prijaté zalohy 096 13 14 20 29
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé smeénky k Ghradé 098
8. | Dohadné ucty pasivni 099
9. | Jiné zavazky 100 66 061 92 811 79 162
10. | Odlozeny darovy zavazek 101 376 683 398 053 | 325 300 260 386 206 594 141 419
B.1II. Kratkodobé zavazky (f.102 az 112) 102 484 601 784876 | 632068 528 080 920 776 589 645
B.IIl.1. | Z&vazky z obchodnich vztahl 103 293 230 253964 | 353 185 249 843 335423 306 058
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam | 104 400 000 300 000
3 Zévazky!< L’Jégtnim jednotkam pod 105
podstatnym vlivem
4 Zévvazky ke s'pf)leén'ikgﬂm, élerlﬂml 106
druZstva a k u¢astnikim sdruzeni
5. | Zavazky k zaméstnanctim 107 18 068 16 304 16 599 82 536 83 853 89 609
6. fggf/f)'%ﬁ?‘g:gg;?o zabezpedent a 108| 10720 9257 9594 9637 9744 9112
7. | Stat - danové zavazky a dotace 109 12 851 3021 77 740 2108 3612 3904
8. | Kratkodobé prijaté zalohy 110 20 356 20 378 66 162 78 636 95 616 89 374
9. | Vydané dluhopisy 111
10. | Dohadné ucéty pasivni 112 88 398 73 795 72 100 78 089 59 478 71 558
11. | Jiné zavazky 113 40 978 8 157 36 688 27231 33 050 20 030
B.IV. Ea;’l'fl’;'lé‘l’f%;‘ RCEE 114| 300000 | 325000| 555000 815000 |1 415000 1987 500
B.IV.1. | Bankovni Gveéry dlouhodobé 115 300 000 | 445 000 555 000 425 000 225 000
2. | Kratkodobé bankovni avéry 116 300 000 25 000 110 000 260 000 990 000 | 1 762 500
3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 117
C.l. Casové rozliseni (r.118+119) 118 7 700 11 009 11 916 9744 9 486 13 793
C.1.1. | Vydaje pritich obdobi 119 55 2884 3301 650 8730 12 776
2. | Vynosy pristich obdobi 120 7 645 8 125 8 615 9 094 756 1017
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Priloha B — Vykaz ziskt a ztrét (v tis. K¢)

Oznac. TEXT Cislo 2007 2006 2005 2004 2003 2002
fad.
a b c 1 2 3 4 5 6
l. Trzby za prodej zbozi 01 167 968 157 504 153 828 152 416 174 645 140 353
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 167 961 157 500 153 784 152 628 175 215 140 514
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 7 4 44 - 212 - 570 - 161
1. Vykony (f.05+06+07) 04| 5086 688 | 5233736 | 4964 708 | 4 717 286 | 4 707 952 | 4 616 175
.1, ;f;g’bza prodej viastnich vyrobka a 05| 5083180 | 5229471 | 4961 113 | 4 713 251 | 4 703 483 | 4 603 741
1.2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 97
11.3. Aktivace o7 3411 4 265 3595 4 035 4 469 12 434
B. Vykonova spotieba (f.09+10) 08| 3588206 | 3739095 | 3522686 | 3293937 | 3260704 | 3154513
B.1 Spotieba materialu a energie 09| 3027044 | 3206813 | 2967 064 | 2 765 150 | 2 746 563 | 2 618 213
B.2 Sluzby 10 561 162 532 282 555 622 528 787 514 141 536 300
+ Pridana hodnota (F.03+04-08) 11| 1498489 | 1494645 | 1442066 | 1423 137 | 1446678 | 1461501
C. Osobni néklady (f.13 az 16) 12 408 851 393 465 382 171 381 305 370 293 375 260
C1 Mzdové naklady 13 287 760 280 824 272 377 268 050 261 595 271 444
c.2. Odmeény ¢lenim organt spole¢nosti 14 4 000 4 000 4100 3488 3810 3729
c.3. | Naklady nasocidini zabezpeceni a 15| 104449| 96448| 93559| 97821| 94652| 93566
zdravotni pojisténi
Cc4 Socialni naklady 16 12 642 12 193 12 135 11 946 10 236 6 521
D. Dané a poplatky 17 10 590 10 085 16 578 17 442 20 694 10 816
E. Odpisy diouhodobého nehmotného a 18| 386003| 396223 388949 417198 | 442408| 500626
hmotného majetku
o, | ey 2 FreRER e O i i 19| 17964| 312235| 145350| 139488 | 97306| 195308
a materidlu (f.20+21)
1.1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 14 942 308 443 140 904 134 326 91 718 190 816
1.2 | Trzby z prodeje materialu 21 3022 3792 4 446 5162 5588 4492
Zustatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku a materialu 22 760 10 772 13 878 48 402 28 967 100 765
(f.23+24)
F1, | Zustatkova cena prodaného 23 110 7705| 10240| 47424| 25761| 97345
dlouhodobého majetku
F.2. Prodany material 24 650 3067 3638 978 3 206 3420
Zména stavu rezerv a opravnych
G. poloZek v provozni oblasti a 25 - 44 147 22 288 21138 - 60 977 - 6472 37 369
komplexnich nakladu pfistich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 23 669 678 838 481 132 29 295 32 161 46 266
H. Ostatni provozni naklady 27 40 324 680 009 496 904 53 544 41 092 74 993
V. Prevod provoznich vynosu 28
I Prevod provoznich nakladt 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 737741 972876 | 748930 735 006 679 163 | 603 247
(f.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29)
VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 15 599 15 000
J. Prodané cenné papiry a podily 32 15 530 25 000
vii, | Vnosy z dlouhodobeho financniho 33(1000000 | 562100 | 453857| 520701| 51748 60
majetku  (f.34+35+36)
Vynosy z podild v ovladanych a
VII.1. | fizenych osobach a v G¢etnich 34 | 1 000 000 562 100 453 857 520 701 51 748
jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
Vvil.2. cennych papir( a podill 35 €0
VIL3. \(ynovsy,z ostatmho dlouhodobého 36
finanéniho majetku
v, | Yynosy z krétkodobého finanéniho 37| 52311 28639 6 657 923 1138 1020
majetku
K. Naklady z finanéniho majetku 38
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Oznac. TEXT Cislo 2007 2006 2005 2004 2003 2002
rad.
Vynosy z pfecenéni cennych papird a
IX. v 39
derivatl
L Naklady z precenéni cennych papird a 40
) derivatl
M. Zména stavu rezerv a opravnjch 4 -12620 4620 -10000
poloZek ve finanéni oblasti
X. Vynosové Uroky 42 17 683 14 846 7 666 4 862 5771 9 066
N. Nakladové uroky 43 13 010 29 458 34 370 45 618 87 590 109 742
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 97 2709 66 142 15 868 20 546
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 830 3389 9 701 22 608 10 383 7 567
XIl. | Prevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finan¢énich nakladu 47
* Finanéni vysledek hospodareni 48 | 1 056 251 575 447 424 175 471 022 - 27 999 - 86 617
(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-
43+44-45+46-47)
Q. '(DFaS”OfSplr)”m“ 2 AT 49| 90881| 218183| 170260| 172500| 117474| 117635
Q.1. -splatna 50 112 251 145 430 105 346 118 708 76 840 103 529
Q.2. -odlozena 51 - 21370 72 753 64 914 53 792 40 634 14 106
xx X‘r’fn'igtek UEETPECEL A A ATE 52| 1703111 | 1330 140 1002845 | 1033528 | 533690| 398 995
(.30+48-49)
XII. | Mimoradné vynosy 53 349 799
R. Mimoradné naklady 54 92 811 1821
Dan z pfijmd z mimoradné ¢innosti _
S. (£.56+57) 55 108 313
S.1. -splatna 56 108 - 313
S.2. -odlozena 57
Mimoradny vysledek hospodareni
* - -
(F.53-54-55) 58 92 919 349 709
Prevod podilu na vysledku hospodareni
T. e 59
spole¢nikiim (+/-)
ey | R EL TRl A (2] 60 | 1703111 | 1330140 [1002845 | 940609 | 534039| 398286
obdobi (+/-)
(F.52+58-59)
*% | \ysledek hospodareni pred zdanénim 1793992 | 1548 323 | 1173105 | 1113217 651 513 515 608

(.30+48+53-54)
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Priloha C — Horizontalni analyza rozvahy v absolutnich hodnotéch

Oznac. AKTIVA | (vtis. KE) fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
a B c 1 2 3 4 5
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+62) 001 - 444 087 1001 425 824 902 - 282 649 - 316 668
Pohledavky za upsany zakladni kapital - 781
B. |Dlouhodoby majetek (F.04+13+23) 3 - 107 628 - 142 528 -12921 - 167 116 62 790
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 4 -9379 - 88 654 63 976 - 24342 8182
12)
B.l.1.|Zfizovaci vydaje 5
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3.|Software 7 - 11322 -5923 - 17 363 - 18 647 5536
4.|Ocenitelna prava 8 - 226 - 250 - 249 - 181 6
5.]Goodwill 9
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 1323 - 74 447 74 163 466 - 40
7|Nedokonceny dlouhodoby nehmotny 11 846 -6974 6 365 - 5980 2 680
majetek
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby 12 - 1060 1060
nehmotny majetek
B.Il.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 13 - 98 005 - 53 647 - 76 684 - 143738 59 528
B.Il.1.|Pozemky 14 -2 22918 -9755 - 10278 - 4094
2.|Stavby 15 - 60177 - 70 308 - 21591 11 417 82 876
3.|Samostatné movité véci a soubory 16 - 25234 - 31854 - 34 352 293 96 558
movitych véci
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 17
5.|Zakladni stado a tazn4 zvifata 18
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 147 20
7.]Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny 20 - 16 908 7 650 2849 - 157 696 - 82902
majetek
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 21 4 316 17 947 - 13835 12 379 - 32930
majetek
9.|Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
B.lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (f.24 az 30) 23 - 244 - 227 - 213 964 - 4920
B.IIl.1.|Podily v ovladanych a fizenych osobach 24 - 4620
2.|Padily v G¢etnich jednotkach pod 25
podstatnym vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4.|Pujcky a avéry ovladanym a fizenym 27
osobam a Gcetnim jednotkam pod
podstatnim vlivem
5.]Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 28 - 244 - 227 - 213 964 - 300
6.|Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 29
7.]Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni 30
majetek
C. |ObéZzna aktiva (F.32+39+47+57) 31 - 337 363 1142 948 840 125 - 117 393 - 375 884
C.l. Zasoby (F.33 az 38) 32 51 807 - 25 236 - 10 261 5720 - 18915
C.1.1.[Material 33 51 758 - 25298 - 10 261 5720 - 18915
2.|Nedokoncena vyroba a polotovary 34 97
3.|Vyrobky 35
4.|Zvitata 36
5.|Zbozi 37
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38 - 48 62
C.Il.  [Dlouhodobé pohledavky (f.40 az 46) 39 - 768 -1180 -1271 16 073 - 32514
C.I1.1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 40 -1268 -1180 -1361 - 9427 - 32514
2|Pohledavky za ovladanymi a fizenymi 41

osobami
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Oznac. AKTIVA | (vtis. KE) fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
3.|Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod 42
podstatnym vlivem
4.|Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva 43
a za Ucastniky sdruZeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 500 90 25 500
6.|Dohadné ucty aktivni 45
7.]Jiné pohledavky 46
8.|Odlozené dariova pohledavka 47
C.Ill.  [Kratkodobé pohledavky (f.48 az 56) 48 81 408 - 292 100 73 604 - 152 521 -127 111
C.I1I.1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 49 70 706 - 115 823 45 849 - 101 017 - 114 026
2.|Pohledavky za ovladanymi a fizenymi 50 - 100 000
osobami
3.|Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod 51 - 10 000 10 000
podstatnym vlivem
4.|Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva 52
a za G¢astniky sdruzeni
5|Sociélni zabezpec€eni a zdravotni pojistén 53
6.[Stét - dariové pohledavky 54 - 596 - 28749 43 036 - 62854 29 940
7.]Ostatni poskytnuté zalohy 55 10 493 - 94 801 30 346 - 39517 55 938
8.|Dohadné ucty aktivni 56 2185 - 56 096 -35774 40 893 1834
9.|Jiné pohledavky 57 -1380 3369 147 - 26 - 797
C.IV. [Kratkodoby finanéni majetek (F.58 az 61) 58 - 469 810 1461 464 778 053 13 335 -197 344
C.IV.1.|Penize 59 199 - 918 169 - 626 1017
2.[Uéty v bankach 60 - 419 609 707 382 - 48116 13 961 - 198 361
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 61 - 50 400 755 000 826 000
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62
D.l. Casové rozliSeni (F.63+64+65) 63 904 1786 - 2302 1860 -3574
D.I.1.|Né&klady pfistich obdobi 64 298 - 127 -2730 1688 1874
2.]|Komplexni naklady pfistich obdobi 65
3.|Pfijmy pfistich obdobi 66 606 1913 428 172 -5448
Oznac. PASIVA (vtis. KE) fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
a B c 1 2 3 4 5
PASIVA CELKEM (F.67+84+117) 067 - 444 087 1001 425 824 902 - 282 649 - 316 668
A. [|Vlastni kapital (F.68+72+77+80+83) 068 12 048 1310 708 986 277 314 237 - 143 218
Al Zakladni kapital (f.69+70+71) 069 - 5246 - 4298
A.l.1.|Z&kladni kapital 070
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) | 071 - 5246 - 4298
3.|Zmény zékladniho kapitalu 072
Al Kapitélové fondy (f.73 az 76) 073 -2 - 4094 -2939 93 664 - 38 196
A.ll.1.|Emisni azio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 -2 - 4094 -2939 853 -7
3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a | 076 92 811 - 38 189
zavazku
4.|Ocenovaci rozdily z precenéni pfi 077
preménach
A.lll.  [Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni | 078 67 241 51 847 49 510 26 115 20 307
fondy ze zisku (¥.78+79)
A.lll.1.|Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 66 507 50 143 47 030 26 702 19914
2.|Statutarni a ostatni fondy 080 734 1704 2480 - 587 393
A.IV. |Vysledek hospodaFeni minulych let 081 - 428 162 935 660 877 470 - 206 866 - 256 784
(7.81+82)
A.IV.1.|Nerozdéleny zisk minulych let 082 - 428 162 935 660 877 470 - 206 866 - 256 784
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Oznac. PASIVA(vtis. KE) fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 083

AV. [|Vysledek hospodareni bézného 084 372971 327 295 62 236 406 570 135 753

Géetniho obdobi (+/-)
B. |Cizi zdroje (F.85+90+101+113) 085 - 452 826 - 308 376 - 163 547 - 597 144 - 169 143

B.l. Rezervy (i.86 az 89) 086 - 106 181 96 076 - 6387 - 31484 - 6589

B.l.1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich 087 - 16 559 - 840 12 716 - 39097 - 9595
predpisu
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky | 088
3.|Rezerva na dan z pfijmu 089 - 74 816 69 520 - 26173 31 469
4.|Ostatni rezervy 090 - 14 806 27 396 7070 - 23 856 3 006
B.II. Dlouhodobé zavazky (i.91 az 100) 091 -21370 - 327 260 -1148 427 036 78 815
B.Il.1.|Zavazky z obchodnich vztahd 092
2.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam | 093 - 400 000 400 000
3.|Zavazky k uc¢etnim jednotkdm pod 094
podstatnym vlivem
4.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢leniim 095
druzZstva a k U¢astnikim sdruzeni
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 096 - 13 -1 -6 -9
6.]Vydané dluhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k Uhradé 098
8.|Dohadné ucty pasivni 099
9.|Jiné zavazky 100 - 66 061 - 26 750 13 649
10.|Odlozeny darovy zavazek 101 - 21370 72 753 64 914 53792 65 175

B.lll. |Kratkodobé zavazky (f.102 az 112) 102 - 300 275 152 808 103 988 - 392 696 331131

B.1Il.1.|Zavazky z obchodnich vztaht 103 39 266 - 99221 103 342 - 85580 29 365
2.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam | 104 - 400 000 400 000 - 300 000 300 000
3.|Zavazky k uc¢etnim jednotkdm pod 105

podstatnym vlivem
4.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenlim 106
druzstva a k U¢astnikim sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnanctim 107 1764 - 295 - 65937 -1317 - 5756
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a 108 1463 - 337 - 43 - 107 632
zdravotniho pojisténi
7.|Stat - danové zavazky a dotace 109 9830 -74719 75 632 - 1504 - 292
8.|Kratkodobé prijaté zalohy 110 - 22 - 45784 -12 474 - 16 980 6 242
9.|Vydané dluhopisy 111
10.[Dohadné Géty pasivni 112 14 603 1695 - 5989 18 611 - 12080
11.{Jiné zavazky 113 32821 - 28531 9 457 -5819 13 020
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci 114 - 25 000 - 230 000 - 260 000 - 600 000 - 572 500
(f.114+115+116)

B.1V.1.|Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 - 300 000 - 145 000 - 110 000 130 000 200 000
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 116 275 000 - 85000 - 150 000 - 730 000 - 772 500
3.|Kratkodobé finan¢ni vypomoci 117

C.l. Casové rozliSeni (£.118+119) 118 - 3309 - 907 2172 258 - 4 307

C.1.1.|Vydaje pristich obdobi 119 -2829 - 417 2 651 - 8080 - 4046
2.]1Vynosy pristich obdobi 120 - 480 - 490 - 479 8 338 - 261
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Priloha D — Horizontdlni analyza vykazu ziski
hodnotach (v tis. K¢)

a ztrat v absolutnich

Oznac. TEXT fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
a B [ 1 2 3 4 5
I.  [Trzby za prodej zboZi 0l 10 464 3676 1412 - 22 229 34 292
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 10 461 3716 1156 - 22 587 34 701
+ |Obchodni marze (¥.01-02) 03 3 - 40 256 358 - 409
Il.  |Vykony (f.05+06+07) 04 - 147 048 269 028 247 422 9334 91 777
11.1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a 05 - 146 291 268 358 247 862 9768 99 742
sluzeb
1.2, |Zména stavu z&sob vlastni ¢innosti 06 97
11.3. |Aktivace 07 - 854 670 - 440 - 434 - 7 965
B. Vykonova spotfeba (f.09+10) 08 - 150 889 216 409 228 749 33233 106 191
B.1. Spotieba materidlu a energie 09 - 179 769 239 749 201 914 18 587 128 350
B.2.  [Sluzby 10 28 880 - 23 340 26 835 14 646 - 22159
+ |Pridana hodnota (¥.03+04-08) 11 3 844 52 579 18 929 - 23541 - 14 823
C. Osobni néklady (f.13 az 16) 12 15 386 11 294 866 11 012 - 4 967
C.1. |Mzdové naklady 13 6 936 8 447 4327 6 455 - 9849
c.2. Odmény ¢lenlim organl spolec¢nosti a 14 - 100 612 - 322 81
druzstva
C.3. Naklady na socialni zabezpeceni a 15 8 001 2 889 - 4262 3169 1086
zdravotni pojisténi
C.4. Socialni ndklady 16 449 58 189 1710 3715
D. Dané a poplatky 17 505 - 6 493 - 864 - 3252 9 878
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a 18 - 10220 7274 - 28 249 - 25210 - 58218
hmotného majetku
Il. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 19 -294 271 166 885 5862 42 182 - 98 002
materidlu (f.20+21)
1.1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 - 293 501 167 539 6 578 42 608 - 99 098
1.2 |Trzby z prodeje materialu 21 - 770 - 654 - 716 - 426 1 096
F. Zustatkova cena prodaného 22 - 10012 - 3106 - 34524 19 435 - 71798
dlouhodobého majetku a materialu
(F.23+24)
F.1. Zustatkova cena prodaného 23 - 7595 -2535 - 37184 21 663 - 71584
dlouhodobého majetku
F.2. Prodany material 24 - 2417 - 571 2 660 - 2228 - 214
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 25 - 66 435 1150 82115 - 54 505 - 43841
v provozni oblasti a komplexnich nakladt
pristich obdobi
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 - 655 169 197 706 451 837 - 2 866 - 14 105
H. Ostatni provozni naklady 27 - 639 685 183 105 443 360 12 452 - 33901
V. |Pfevod provoznich vynosu 28
. Prevod provoznich nakladt 29
*  |Provozni vysledek hospodareni 30 - 235135 223 946 13924 55 843 75916
(f.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29)
VI. |Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 - 15599 599
J. Prodané cenné papiry a podily 32 - 15530 - 9470
VII.  |Vynosy z dlouhodobého finanéniho 33 437 900 108 243 - 66 844 468 953 51 688
majetku  (¥.34+35+36)
VII.1. [Vynosy z podild v ovladanych a fizenych 34 437 900 108 243 - 66 844 468 953 51748
osobéach a v Gcetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem
VII.2. [Vynosy z ostatnich dlouhodobych 35 - 60
cennych papirt a podill
VII.3. [Vynosy z ostatniho dlouhodobého 36
finanéniho majetku
VIII.  |Vynosy z kratkodobého finanéniho 37 23672 21982 5734 - 215 118
majetku
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX.  |Vynosy z pfecenéni cennych papirli a 39
derivatl
L. Naklady z precenéni cennych papirt a 40
derivatl
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 41 12 620 - 17 240 14 620

ve finanéni oblasti
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Oznag. TEXT rad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
X. |Vynosové uroky 42 2 837 7 180 2 804 - 909 - 3295
N. Né&kladové Groky 43 - 16 448 -4912 - 11 248 - 41972 - 22152

XI. |Ostatni finanéni vynosy 44 -2612 2 643 - 76 - 15726 -4 678
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 - 2559 - 6312 - 12 907 12 225 2 816

XIll. |Prevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finan¢nich nakladl 47

*  |Finanénfi vysledek hospodareni 48 480 804 151 272 - 46 847 499 021 58 618
(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-
45+46-47)
Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 49 - 127 302 47 923 - 2240 55 026 - 161
(f.50+51)
Q.1. |-splatn& 50 - 33179 40 084 - 13 362 41 868 - 26 689
Q.2. |-odloZen& 51 - 94123 7839 11122 13 158 26 528
** |Vysledek hospodareni za béZznou 52 372971 327 295 - 30 683 499 838 134 695
éinnost
(¥.30+48-49)

XIl. |Mimoradné vynosy 53 - 349 - 450
R. Mimoradné naklady 54 -92811 92 811 -1821
SH Danl z pfijmd z mimoradné ¢innosti 55 - 108 108 313

(f.56+57)
S.1 -splatna 56 - 108 108 313
S.2. -odloZend 57
*  IMimoradny vysledek hospodareni 58 92 919 - 93 268 1058
(¥.53-54-55)
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni 59
spole¢nikim (+/-)
*** |Vysledek hospodareni za téetni 60 372971 327 295 62 236 406 570 135 753
obdobi (+/-)
(f.52+58-59)
=+ 1\ysledek hospodareni pfed zdanénim 245 669 375218 59 888 461 704 135 905

(f.30+48+53-54)
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Priloha E — Horizontalni analyzarozvahy v procentech

Oznac. AKTIVA fad.| 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
a b c 1 2 3 4 5
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+62) 001 -4 11 10 -3 -4
A. |Pohledavky za upsany zékladni kapital 2 - 90
B. |Dlouhodoby majetek (¥.04+13+23) 3 -2 -2 -2 1
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 4 - 30 - 74 115 - 30 11
B.l.1.|Zfizovaci vydaje 5
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3.|Software 7 - 39 - 17 - 33 - 26 8
4.|0cenitelna prava 8 - 93 - 51 - 34 - 20
5.|Goodwill 9
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 499 - 100 13 509 561 - 33
7.|Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 11 82 - 87 389 - 79 54
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 12 - 100
majetek
B.Il.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 13 -2 -1 -1 -2 1
B.II.1.|Pozemky 14 3 -1 -1 -1
2.|Stavby 15 - -2 -1 2
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 - -2 -2 6
4.|Péstitelské celky trvalych porostl 17
5.|Z&kladni staddo a tazné zvirata 18
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 80 12
7.|Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 20 - 20 10 4 - 68 - 26
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 21 17 262 - 67 149 - 80
9.|Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
B.lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (f.24 az 30) 23 =
B.III.1.[Podily v ovladanych a fizenych osobach 24 -
2.|Podily v G¢etnich jednotkach pod podstatnym 25
vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4.|Pljcky a avéry ovladanym a fizenym osobam a 27
Gcetnim jednotkdm pod podstatnim vliivem
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 - 39 - 27 - 20 964 75
6.|Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 30
majetek
C. |Obézné aktiva (F.32+39+47+57) 31 - 12 68 99 - 12 28
C.l. Zasoby (t.33 az 38) 32 253 - 55 - 18 11 27
C.1.1.|Material 33 253 - 55 - 18 11 27
2.|Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 34
3.|Vyrobky 35
4.|Zvitata 36
5.|Zbozi 37
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38 - 77
C.Il.  |Dlouhodobé pohledavky (F.40 az 46) 39 -2 -3 -4 81 62
C.11.1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 40 - 16 - 13 - 13 - 48 62
2.|Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 41
3.|Pohledavky za uc¢etnimi jednotkami pod 42
podstatnym vlivem
4|Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za 43

GcCastniky sdruzeni
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Oznac. AKTIVA fad.| 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 2
6.|Dohadné Ucty aktivni 45
7.|Jiné pohledavky 46
8.|0dloZené dariova pohledavka 47
C.lI.  |Kratkodobé pohledavky (t.48 az 56) 48 18 - 39 11 - 18 - 13
C.111.1.{Pohledavky z obchodnich vztaht 49 19 - 24 11 - 19 - 18
2.|Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 50 - 100
3.|Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod 51 - 100
podstatnym vlivem
4.|Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za 52
(c¢astniky sdruzeni
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 53
6.|Stéat - dariové pohledavky 54 -1 - 24 56 - 45 27
7.|Ostatni poskytnuté zalohy 55 21414 - 100 47 - 38 116
8.|Dohadné ucty aktivni 56 98 - 96 - 38 77 4
9.|Jiné pohledavky 57 - 36 667 41 -7 - 67
C.IV. |Krétkodoby finanéni majetek (F.58 az 61) 58 - 20 170 979 20 - 75
C.IV.1.|Penize 59 129 - 86 19 - 41 199
2.|Ugty v bankéach 60 - 57 2320 - 61 22 - 75
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 61 -3 91
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62
D.l. Casové rozliSeni (t.63+64+65) 63 10 24 - 24 24 - 32
D.l.1.|Néaklady pristich obdobi 64 5 -2 - 29 22 32
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 65
3.|Pfijmy pfistich obdobi 66 24 318 247 17 200 - 100
Oznaé PASIVA fad.| 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
a b c 1 2 3 4 5
PASIVA CELKEM (F.67+84+117) 067 -4 11 10 - -4
A. |Vlastni kapital (¥.68+72+77+80+83) 068 19 17 -3
Al Z&kladni kapital (f.69+70+71) 069
A.l.1.|Zakladni kapital 070
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 122
3.|Zmény zéakladniho kapitalu 072
A.ll.  |Kapitalové fondy (i.73 aZ 76) 073 -6 -4 - 355 - 324
A.ll.1.|Emisni aZio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 -6 -4 1
3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka |076 - 100 70
4.|0cenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 077
A.lll.  [Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze|078 O 8 8 4 3
zisku (F.78+79)
A.lIl.1.{Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 8 4
2.|Statutarni a ostatni fondy 080 14 -
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (f.81+82) 081 - 23 100 1529 - 78 - 49
A.IV.1.|Nerozdéleny zisk minulych let 082 - 23 100 1529 - 78 - 49
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 083
AV. [Vysledek hospodareni bézného ucetniho 084 28 33 7 76 34
obdobi (+/-)
B. |Cizi zdroje (¥.85+90+101+113) 085 - 25 - 15 -7 - 21 -6
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Oznac. PASIVA fad.| 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02

B.l. Rezervy (i.86 az 89) 086 - 37 50 -3 - 14 -3
B.l.1.|Rezervy podle zvlaStnich pravnich predpist 087 - 10 -1 8 - 20 -5
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 088
3.|Rezerva na dan z pfijmu 089 - 100 1313 - 83
4.|Ostatni rezervy 090 - 29 117 43 - 59
B.Il.  |Dlouhodobé zavazky (F.91 az 100) 091 -5 - 45 143
B.Il.1.|Zavazky z obchodnich vztaht 092
2.|Z&vazky k ovladanym a fizenym osobam 093 - 100
3.|Z&vazky k ucetnim jednotkdm pod podstatnym 094
vlivem
4.|Z&vazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k 095
G€astnikim sdruzeni
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 096 - 100 -7 - 30 - 31
6.|Vydané dluhopisy 097
7.|Dlouhodobé smeénky k Ghradé 098
8.|Dohadné ucty pasivni 099
9.|Jiné zavazky 100 - 100 - 29
10.|OdloZeny darnovy zavazek 101 -5 22 25 26
B.lll. |Kratkodobé zavazky (f.102 az 112) 102 - 38 24 20 - 43
B.Ill.1.{Z&vazky z obchodnich vztaht 103 15 - 28 41 - 26
2.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 104 - 100 - 100
3.|Zavazky k Gcetnim jednotkdm pod podstatnym 105
vlivem
4.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k 106
G€astnikim sdruzeni
5.|Zavazky k zameéstnancim 107 11 -2 - 80 -2 -6
6. Zéyazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho (108 16 -4 -1
pojisténi
7.|Stéat - danové zavazky a dotace 109 325 - 96 3588 - 42 -7
8.|Kratkodobé prijaté zalohy 110 - 69 - 16 - 18
9.|Vydané dluhopisy 111
10.|Dohadné Gcty pasivni 112 20 2 -8 31 -
11.|Jiné zavazky 113 402 - 78 35 - 18
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci (f.114+115+116) 114 -8 - 41 - 32 - 42 -
B.IV.1.|Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 - 100 - 33 - 20 31
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 116 1100 - 77 - 58 - 74 -
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 117
C.l. Casové rozliSeni (f.118+119) 118 - 30 -8 22 3 -
C.1.1.|Vydaje pfistich obdobi 119 - 98 - 13 408 - 93 -
2.|Vynosy pfistich obdobi 120 -6 -6 -5 1103 -
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Priloha F — Horizontalni analyza vykazu ziska a ztrét v procentech

Ozna TEXT rad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
¢.
a b c 1 2 3 4 5
I. |Trzby za prodej zbozi 0l 7 2 1 - 13 24
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 02 7 2 1 - 13 25
+ |Obchodni marze (#.01-02) 03 75 - 91 - 121 - 63 254
1. |Vykony (f.05+06+07) 04 - 3 5 5 2
11.1. [Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 -3 5 5 2
11.2. |Zména stavu zasob vlastni innosti 06
11.3. [Aktivace 07 - 20 19 - 11 - 10 - 64
B. Vykonova spotieba (f.09+10) 08 -4 6 7 1 3
B.1. |Spotfeba materidlu a energie 09 - 6 8 7 1 5
B.2. [Sluzby 10 5 - 4 5 3 - 4
+ |Pridand hodnota (¥.03+04-08) 11 4 1 -2 -1
C. Osobni néklady (f.13 az 16) 12 4 3 3 -1
C.1. |Mzdové naklady 13 2 3 2 2 - 4
C.2. |Odmény ¢lenm organu spole¢nosti a druZstva 14 -2 18 -8 2
C.3. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni 15 8 3 -4 3 1
pojisténi
C.4. |[Socialni ndklady 16 4 2 17 57
D. Dané a poplatky 17 5 - 39 -5 - 16 91
E. QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 18 -3 2 -7 -6 - 12
majetku
IIl. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 19 - 94 115 4 43 - 50
materialu (f.20+21)
1.1 [Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 - 95 119 5 46 - 52
111.2 [Trzby z prodeje materiélu 21 - 20 - 15 - 14 - 8 24
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého 22 - 93 - 22 - 71 67 - 71
majetku a materialu (f.23+24)
F.1. |ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého 23 - 99 - 25 - 78 84 - 74
majetku
F.2. |Prodany material 24 - 79 - 16 272 - 69 - 6
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v 25 - 298 5 - 135 842 - 117
provozni oblasti a komplexnich nakladi pristich
obdobi
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 - 97 41 1542 -9 - 30
H. Ostatni provozni naklady 27 - 94 37 828 30 - 45
V. |Pfevod provoznich vynost 28
. Prevod provoznich nakladt 29
* |Provozni vysledek hospodareni 30 - 24 30 2 8 13
(f.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29)
VI. |Trzby z prodeje cennych papirt a podili 31 - 100 4
J. Prodané cenné papiry a podily 32 - 100 - 38
VII. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33 78 24 - 13 906 86 147
(f.34+35+36)
VII.1. |Vynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach| 34 78 24 - 13 906
a v Ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem
VII.2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt | 35 - 100
a podilt
VII.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho 36
majetku
VIII. |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 83 330 621 - 19 12
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. |Vynosy z pfecenéni cennych papirll a derivatt 39
L. Naklady z precenéni cennych papird a derivatl 40
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek ve 41 - 100 - 373 - 146
finanéni oblasti
X. [Vynosové Groky 42 19 94 58 - 16 - 36
N. Nakladové uroky 43 - 56 - 14 - 25 - 48 - 20
XI. |Ostatni finan¢ni vynosy 44 - 96 4 005 - 54 - 99 - 23
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 - 76 - 65 - 57 118 37
XIl. |Prevod finan¢nich vynost 46
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Ozna TEXT fad. 07/06 06/05 05/04 04/03 03/02
¢.
P. Prevod finan¢nich nékladd 47
* |Finanéni vysledek hospodareni 48 84 36 - 10 -1782 - 68
(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45+46-
47)
Q. Dan z pfijmi za béZnou €innost _ (£.50+51) 49 - 58 28 -1 47
Q.1. [-splatnd 50 - 23 38 - 11 54 - 26
Q.2. |-odloZzena 51 - 129 12 21 32 188
** |Vysledek hospodareni za béZnou €innost 52 28 33 -3 94 34
(r.30+48-49)

XIll. |Mimoradné vynosy 53 - 100 - 56
R. Mimoradné naklady 54 - 100 - 100
S, Dan z pfijmb z mimoradné ¢innosti (F.56+57) 55 - 100 - 100
S.1. [-splatna 56 - 100 - 100
S.2. |-odloZend 57

* |Mimoréadny vysledek hospodareni (f.53-54-55) | 58 - 100 -26 724 - 149
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni 59
spole¢nikiim (+/-)
*** |Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) 60 28 33 7 76 34
(f.52+58-59)
**x |Vysledek hospodareni pred zdanénim 16 32 5 71 26

(.30+48+53-54)
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Priloha G — Vertikalni analyza rozvahy

AKTIVA 2007 2006 2005 2004 2003 2002
AKTIVA CELKEM 100 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 74 71 81 89 88 84
Dlouhodoby nehmotny majetek 1 1 1 1
Dlouhodoby hmotny majetek 67 65 78 81 80 7
Pozemky 8 8 8 9 9 9
Stavby 41 40 45 50 48 45
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 17 17 19 21 20 19
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek 7
Podily v ovladanych a fizenych osobach 7
Obézna aktiva 26 29 19 10 12 15
Zasoby 1
Material 1
Dlouhodobé pohledavky
Pohledavky z obchodnich vztahd 1
Kratkodobé pohledavky 10 11
Pohledavky z obchodnich vztahu 5 6 7
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 1
Stéat - dariové pohledavky 1 1 1 1 2 1
Ostatni poskytnuté zalohy 1 1 1 1
Dohadné ucty aktivni 1 1 1 1
Kréatkodoby finanéni majetek 19 23 10 1 1 3
Uty v bankéach 3 7 1 1 3
Kratkodobé cenné papiry a podily 16 16 9

PASIVA 2007 2006 2005 2004 2003 2002
PASIVA CELKEM 100 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 86 82 76 72 66 65
Zakladni kapital 44 42 46 51 49 48
Zakladni kapital 44 42 46 51 49 48
Kapitélové fondy 1
Ostatni kapitalové fondy 1
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku - -
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy 8 7 8 8 7 7
ze zisku
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 8 7 7 7 7
Vysledek hospodareni minulych let 15 19 10 3 6
Nerozdéleny zisk minulych let 15 19 10 3 6
Vysledek hospodareni bézného ucetniho 18 13 11 12 6 5
obdobi
Cizi zdroje 14 18 24 28 34 35
Rezervy 3 2 3 3
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 2
Rezerva na dan z pfijmU 1
Ostatni rezervy 1
Dlouhodobé zavazky 4 4 4 3
Zavazky k ovladanym a fizenym osobam
Jiné zavazky 1 1
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PASIVA

2007

2006

2005

2004

2003

2002

QOdloZeny dariovy zavazek

Kratkodobé zavazky

11

Zavazky z obchodnich vztahu

Zavazky k ovladanym a fizenym osobam

Bl W] O d

Zavazky k zameéstnancim

Stéat - danové zavazky a dotace

Kratkodobé prijaté zalohy

Dohadné ucty pasivni

Bankovni Gvéry a vypomoci

10

17

23

Bankovni Gvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni Gvéry

=l ol o] k| r| ek

12

20

59



Priloha H — Vertikdni analyza vykazu zisku a ztrat

TEXT 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Trzby za prodej zbozi
Naklady vynalozené na prodané zbozi
Obchodni marze
Vykony 100 100 100 100 100 100
Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 100 100 100 100 100 100
Vykonové spotfeba 71 72 71 70 69 69
Spotfeba materialu a energie 60 61 60 59 58 57
Sluzby 11 10| 11 11 11 12
Pfidana hodnota 29 29 29 30 31 32
Osobni naklady
Mzdové naklady
Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni 2 2
pojisténi
QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 8 8 8 9 9 11
majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiéalu 2
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 2
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1
a materialu
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1 1
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni -1 -1 1
oblasti a komplexnich nakladud pristich obdobi
Ostatni provozni vynosy 13 10 1 1
Ostatni provozni naklady 1] 13 10 1 1
Provozni vysledek hospodareni 15 19 15 16 14 13
Prodané cenné papiry a podily 1
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 20 11 11 1
Vynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach a 20 11 11 1
v Ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 1]
Nakladové uroky 1] 1 2
Finanéni vysledek hospodareni 21 11 9 10 -1 -
Dan z pfijmu za béznou ¢innost 3 2
-splatna 2 3 2
-odloZzena 1] 1
Vysledek hospodareni za béznou €innost 34 25 20 22 11 O
Mimoradné naklady 2
Mimoradny vysledek hospodareni -2
Vysledek hospodareni za Giéetni obdobi 34 25 20 20 11 O
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 35 30 24 24 14 11
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