Mendelova univerzita v Brné
Provozné ekonomicka fakulta

Odhad Lafferovy krivky pro
Ceskou republiku a Némecko

Diplomova prace

Vedouci prace: Autorka prace:

doc. Ing. Vaclav Adamec, Ph.D. Bc. Iveta Jebackova

Brno 2016






Podékovani

Timto bych chtéla podékovat panu doc. Ing. Vaclavu Adamcovi, Ph. D. za odborné
vedeni mé diplomové prace, za poskytnuti cennych rad a jeho vstricny pristup.






Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem tuto praci: Odhad Lafferovy kiivky pro Ceskou republiku
a Némecko vypracovala samostatné a veskeré pouzité prameny a informace jsou
uvedeny v seznamu pouZité literatury. Souhlasim, aby moje prace byla zverejnéna
v souladu s § 47b zdkona ¢. 111/1998 Sb., o vysokych Skolach ve znéni pozdéjsich
piredpisti, a v souladu s platnou Smérnici o zverejriovdni vysokoskolskych zdverec-
nych praci.

Jsem si védoma, Ze se na moji praci vztahuje zakon ¢. 121/2000 Sb., autorsky
zakon, a Ze Mendelova univerzita v Brné ma pravo na uzavieni licencni smlouvy
a uZziti této prace jako Skolniho dila podle § 60 odst. 1 autorského zakona.

Dale se zavazuji, Ze pred sepsanim licen¢ni smlouvy o vyuZiti dila jinou oso-
bou (subjektem) si vyZadam pisemné stanovisko univerzity o tom, Ze predmétna
licen¢ni smlouva neni vrozporu sopravnénymi zajmy univerzity, a zavazuji se
uhradit ptipadny ptispévek na thradu nakladt spojenych se vznikem dila, a to az
do jejich skutecné vyse.

V Brné dne 4. ledna 2016







Abstract

JEBACKOVA, lveta. Estimation of the Laffer Curve for the Czech Republic and Germany.
Diploma thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2016.

Diploma thesis deals with the estimation of Laffer Curve including quantification of
a point where corporate tax rate provides maximal revenue. Parabolic relationship
is examined between statutory and effective average tax rate and tax revenues
relative to GDP. The estimation is performed on empirical data of the Czech Repub-
lic and the Federal Republic of Germany. Methods of regression analysis, especially
the method of Ordinary Least Squares and its generalized version, are used. Fur-
ther the effect of selected factors (tax evasion, size of economy, openness of econ-
omy, etc.) on corporate tax revenues and on corporate tax rates is verified across
28 European Union members using the methods of nonparametric correlation
analysis. Similarly, the effect of corporate taxation on selected macroeconomic in-
dicators (e.g. economic growth, investment) is examined.

Keywords

Laffer Curve, corporate taxation, statutory tax rate, EATR, determinants of corpo-
rate tax rates, determinants of corporate tax revenues.

Abstrakt

JEBACKOVA, Iveta. Odhad Lafferovy kiivky pro Ceskou republiku a Némecko. Diplomo-
va prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2016.

Diplomova prace se zabyva odhadem Lafferovy krivky, v¢éetné kvantifikace bodu,
ve kterém urcitd vyse sazby korporatni dané prinasi maximalni vynos. Parabolicky
vztah je zkoumdn jak mezi statutdrni, tak iefektivni primérnou sazbou dané
a prislusnymi dafiovymi vynosy v poméru k HDP, a to na empirickych datech Ceské
republiky a Spolkové republiky Némecko. Odhad je zaloZen na metodach regresni
analyzy s vyuzitim estimacni metody obycejnych nejmensich ctverct, piipadné jeji
zobecnéné verze. Pomoci neparametrické korela¢ni analyzy je vramci 28 stati
Evropské unie ovétrovan vliv vybranych faktort (danové uniky, velikost ekonomi-
Ky, otevirenost ekonomiky, atp.) na vysi vynost korporatni dané a sazby této dané.
Podobné je zkouman vliv korporatniho zdanéni na vybrané makroekonomické
ukazatele (napt. hospodarsky rist, investice).

Kli¢ova slova

Lafferova krivka, korporatni zdanéni, statutarni sazba dané, EATR, determinanty
sazby korporatni dané, determinanty vynost korporatni dané.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Pro fungovani statu i celé ekonomiky maji neodmyslitelnou roli verejné finance.
Bez prostiedkili ve verejnych rozpoctech se ztraci mimo jiné moznost stabilizace
ekonomiky, zabezpecovani verejnych statkl ¢i redistribuce prostiedki obc¢antim,
resp. firmam. Prijmy statniho rozpoctu, jakozto nejvyznamnéjsiho z verejnych roz-
poctli, lze shrnout do kategorii danovych, kapitdlovych, nedanovych pfijmu
a prijatych transfert. Mezi hlavni pfijmy obecné patti kategorie daniovych piijmi.
Naptiklad v Ceské republice se podle informaéniho portalu MF CR (Ptehled statni-
ho rozpoctu, 2014) podileji daniové prijmy (v€. pojistného na socialni zabezpeceni
a dalsich ptijmi danového charakteru) zpravidla vice jak 80 % na celkovych pfri-
jmech statniho rozpoctu.

Dané patii také mezi vyznamné nastroje hospodarské politiky. V ramci fiskal-
ni politiky mohou piisobit automaticky v podobé vestavénych stabilizatorti (pro-
gresivné konstruované dané) nebo v podobé diskrec¢nich opatieni (tj. zavede-
ni/zruSeni dané anebo zmeéna sazby dané). Darova politika tedy mtze byt vy-
znamnym prostifedkem k zajisténi makroekonomické stability hospodarstvi.
V soucasné dobé, kdy panuje v ekonomikach fenomén nevyrovnanych vetejnych
financi, ktery se po nedavné finan¢ni a ekonomické krizi (poc¢inaje rokem 2007)
jesté prohloubil, narlista potieba prostiednictvim vybéru dani zajistit dostatecné
prijmy.

Problematika existence deficitl verejnych rozpoctii se odrazi v neustalém na-
ristu verejného zadluzeni. Podil vefejného zadluzeni na HDP dosahl podle dat EU-
ROSTATu (General government gross debt, 2015) ve 28 statech Evropské unie
vroce 2014 priimérné 86,8 %. Ackoliv Ceska republika nema problém s nedodrze-
nim maximalniho podilu vefejného dluhu na HDP ve vysi 60 % dle maastricht-
skych kritérii, hrozbou je rychly rist jejiho zadluzeni v ¢ase. Naopak Spolkova re-
publika Némecko patii mezi staty, které toto kritérium dlouhodobé neplni. Jeji po-
dil vefejného dluhu v roce 2014 ¢inil 74,7 % HDP. Tento vyvoj evropskych ekono-
mik tak vytvari tlak na dalsi zvySovani dani.

Danové zatiZeni (méreno danovou kvétou) ma v historii obecné rostouci
trend. Podle Kotlana (2010, s. 13) se béhem poslednich 100 let u vétSiny statd pri-
blizné ztrojnasobilo. V soucasnosti (méreno sloZzenou danovou kvétou! za rok
2012) dosahuje v zemich Evropské unie primérné 40,6% podilu na HDP (Main
national accounts tax aggregates, 2014). Po ¢asteCném odeznénti finan¢ni a ekono-
mické krize (cca od roku 2011) ma danova kvéta opét rostouci tendenci z diivodu
zminéné snahy eliminovat problém nevyrovnanych vefrejnych financi a nartistu

1 Slozena danova kvéta predstavuje podil datiovych vynosi vé. socidlniho pojisténi na HDP v %.
(Kotlan, 2010, s. 13)
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vefejného zadluzeni. Problémem vSak miize byt nalezeni takové hranice, aby se
danové zatiZeni subjektl nestalo nadmérnym a nevedlo k protichidnym dc¢inkam.

Vztahem mezi dafiovymi vynosy verejnych rozpocti a sazbou dané se zabyva
znamy koncept Lafferovy krivky. Ten uZ po vice jak 40 let vzbuzuje pozornost pie-
devsim diky vyplyvajici myslence, Ze v urcité situaci lze dosahnout vys$siho dano-
vého vynosu nikoliv zvySenim, ale sniZenim danové sazby. Jedna se o situaci, kdy
se ekonomika nachazi v tzv. prohibitivni z6né. Proto by mélo byt snahou vlad vy-
hnout se takovému zdanéni obc¢ant a firem, které jiz odrazuje od ekonomické akti-
vity, sniZuje ochotu nést podnikatelské riziko, stimuluje k ilegalni praci, vede
k premisténi sidla firem do danovych raji nebo k jinym dafiovym unikim.
K efektivnimu provadéni danové politiky by bylo tedy podle Lafferova modelu za-
potiebi znat, ve které Casti Lafferovy kiivky se dana ekonomika nachazi a jaka vyse
zdanéni by méla prinést maximalni dafiovy vynos.

Vyse danovych vynosti vSak neni ovliviiovana pouze konkrétni sazbou dané.
Stejné tak vysSe danové sazby se neridi jen rozpoctovymi potiebami, ale mnoha
dalsimi faktory vyplyvajicimi z odliSnych danovych systémi ajinych narodnich
charakteristik. Pri provadéni danové politiky je proto nutné vliv téchto faktori
zohlednit.

1.2 Cil prace

Podle logiky Lafferovy krivky neni jednoznacné, zda k potrebnému zvySeni dano-
vych vynostli pro vyrovnani verejnych rozpoctli povede zvySeni, nebo naopak sni-
zeni danovych sazeb. Tato otdzka je zhlediska jednotlivych stati v soucasnosti
aktualni zvlasté u korporatniho zdanéni, u néhoz zatim nedoslo k harmonizaci me-
zi zemémi Evropské unie (dale jen EU). Staty si tak mohou samy zvolit zptisob
a vysi tohoto zdanéni. V tivahu vSak museji brat mezinarodni daniovou konkurenci,
v jejimz duisledku je vyvijen tlak na sniZovani danovych sazeb. Takové snizeni da-
novych sazeb pak miuze potencialné prilakat do zemé danové zaklady ze zemi
s vy$$im zdanénim a v kone¢ném disledku zvysit danovy vynos.

Hlavnim cilem diplomové prace je provést odhad Lafferovy kiivky pro vynos
korporatni dané v Ceské republice a ve Spolkové republice Némecko. Na zakladé
identifikovaného vztahu danovych vynost a sazby dané kvantifikovat Laffertv bod
a fazi, ve které se kazda z téchto zemi nachazi. Ze zjiSténych vysledkili nasledné vy-
hodnotit vhodnost zmén vyse korporatniho zdanéni ve zkoumanych zemich.

Dil¢im cilem je komparace vybranych faktorl v ramci statli Evropské unie,
které plisobi na vysi vynost Korporatni dané a na vysi sazby této dané. Konkrétné
budou ovérovany hypotézy:

e zemé EU svy$Simi danovymi uniky vykazuji niZ8i vynosy korporatni dané

(s riistem danovych tnikt klesaji vynosy korporatni dané),

Vv

o vétsi ekonomiky EU maji stanovené vyssi sazby korporatni dané (tj. s rlistem
velikosti ekonomiky roste sazba korporatni dané),



Uvod a cil prace 13

¢ bohatsi zemé EU maji stanovené vyssi sazby korporatni dané (tj. s ristem HDP
na obyvatele v PPS roste sazba korporatni dané),

e zemé EU svyssi mirou otevirenosti ekonomiky méné zdanuji korporace (tj.
s ristem otevicenosti ekonomiky klesa sazba korporatni dané),
e staty EU15 maji stanovené vyssi sazby korporatni dané neZ ,nové“ Clenské
staty.
Dil¢im cilem je také ovérit, jak vySe korporatni dané pisobi na nékteré makroeko-
nomické ukazatele. Jsou stanoveny nasledujici hypotézy:
e staty EU s vysSsim zdanénim korporaci vykazuji niZsi tempo hospodarského
rastu (tj. s ristem sazby korporatni dané klesa hospodarsky riist),
e staty EU s vy$Sim zdanénim korporaci vytvari mensi hruby fixni kapital,
¢ srustem zdanéni korporaci klesa priliv pfimych zahrani¢nich investic,

¢ sristem zdanéni korporaci roste odliv primych zahrani¢nich investic.

Prace se tedy bude zabyvat problematikou korporatniho zdanéni, kde plisobeni
danové konkurence (asnizovani danovych sazeb) zajistuje vétsi variabilitu dat
potiebnou pro zjisténi vztahu danovych vynosu a velikosti sazby dané. Vyhodou
pro konstrukci Lafferovy krivky je také, na rozdil od osobniho zdanéni, proporcio-
nalita korporatniho zdanéni (tzn. existence linearni sazby dané) v Ceské republice
i Némecku.
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2 Zakladni vymezeni danovych soustav
CR a SRN

V nasledujicich podkapitolach bude provedeno stru¢né vymezeni dani, které tvori
v Ceské republice (déle jen CR) a Spolkové republice Némecko (dale jen SRN nebo
Némecko) celkovy danovy vynos a bude charakterizovan princip zdanéni korpora-
ci, na ktery se tato prace zaméruje. Posledni podkapitola se bude zabyvat proble-
matikou danovych sazeb.

2.1 Damnova soustava v Ceské republice

V Ceské legislativé neni dan v obecné roviné definovanaZ2. Pouze je stanovena po-
vinnost platit dané. (Siroky, 2015, s. 12) V literatuie je daii vymezena napf. jako
,povinna, nenavratna, zadkonem urcena platba do verejnych rozpocti“, ktera se
vyznacuje neekvivalentnosti a neuicelovosti (Kubatova, 2010, s. 15).

V praxi se vSak do danovych vynosu (resp. ptijmi) c¢asto zatazuji i jiné odvo-
dy, ,které bud’ nespliiuji nékteré atributy vymezeni dané, ¢i jsou na pomezi dané
a poplatku“ (Siroky, 2015, s. 13). Naptiklad clo Ize povaZovat za dovozni (pfipadné
vyvozni) dan, stejné tak prispévky na socialni zabezpeceni maji charakter dano-
vych odvodi. Diikazem je druhové tridéni rozpoctové skladby (Vyhlaska minister-
stva financi ¢. 323/2002 Sb., ptiloha B), kde jsou do danovych pfijml zatrazeny
rovnéZ mistni poplatky. Kubatova (2010, s.16) uvadi, Ze mistni poplatky maji
vSechny atributy mistnich dani a v jinych zemich jsou tak i oznaCovany.

Dané tvorici datiovou soustavu CR, které vybiraji organy finanéni a celni spra-
vy, jsou uvedeny v nasledujicim vyctu. Pro prehlednost jsou sefazeny sestupné dle
jejich podilu na celkovém vynosu dani a cel pro rok 2014. Celkovy vynos ¢inil dle
Ministerstva financi CR (2015, s. 5) 789,2 mld. K¢3:

e Daii z pfidané hodnoty (322,9 mld. K¢),
e Dan z piijmi fyzickych osob (146,8 mld. K¢),

e Spotiebni a energetické dané: danl z mineralnich olejd, dan z lihu, dan z piva,
dan z vina a meziproduktti, dan z tabakovych vyrobk(; dan ze zemniho plynu
anékterych dalSich plynti, dain zpevnych paliv a dan z elektfiny
(139,3 mld. K¢),

e Dan z piijmi pravnickych osob (138,5 mld. K¢ - v¢. DPPO za obce a kraje),

e Dan z nemovitych véci: dan z pozemki, dan ze staveb a jednotek
(9,9 mld. K¢),

2 Svyjimkou zakona ¢. 280/2009 SB., daniovy ad - kde je vSak dan definovana pouze pro tcely
tohoto zdkona.
3 Souctové rozdily vyplyvaji ze zaokrouhlovani na celé mld. K¢.
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e Dan z nabyti nemovitych véci (9,3 mld. K¢ - tj. vCetné zbytkové hodnoty vy-
nosu dané z prevodu nemovitosti, ktera se uplatiiovala do konce roku 2013),

e (Clo, vt.odvodudo EU (7,2 mld. K¢)4,
e Dansilni¢ni (5,5 mld. K¢),

e Odvod za elektrinu ze slune¢niho zareni; Odvod z loterii a jinych podobnych
her; Ostatni prijmy, odvody a dané, atd. (15,4 mld. K¢).

Do konce roku 2013 dariova soustava CR dale zahrnovala daii dédickou a darovaci.
Tyto dané byly od 1. 1. 2014 inkorporovany do dani z ptijmd, kdy ptijmy z nabyti
dédictvi a odkazu jsou osvobozené dle § 4a a §19b zakona o danich z prijmu. (Mi-
nisterstvo financi CR, 2015, s. 5)

2.1.1  Dan ze zisku korporaci (Dan z piijmua pravnickych osob)

V Ceské republice podléhaji zisky korporaci dani z pi¥fjma pravnickych osob dle
zakona €. 586/1992 Sb., o danich z prijmt (dale jen ZDP), v platném znéni.

Poplatniky této dané jsou pravnické osoby, organizacni slozky statu, fondy
(podilové, svérenecké, penzijnich spolecnosti, podfondy akciovych spolecnosti)
a jiné jednotky, které jsou podle prisluSného pravniho radu poplatnikem. Poplatni-
ci se sidlem nebo mistem vedeni na tizemi CR (datovi rezidenti) maji datfiovou po-
vinnost z celosvétovych prijmi. Naopak danovi nerezidenti zde zdanuji pouze pri-
jmy plynouci ze zdroji na tizemi CR. (§ 17 odst. 1 ZDP)

Zakon o danich z prijml vymezuje piredmét dané obecné jako prijmy (vyno-
sy) z veSkeré c¢innosti a z nakladani s veSkerym majetkem a nasledné uvadi, co
predmétem dané neni a co podléha osvobozeni (§ 18 a 19 ZDP). Upraveny rozdil
mezi témito prijmy (s vyjimkou téch, které jsou osvobozeny anebo nejsou predmeé-
tem dané) a vydaji (ndklady) na dosaZeni, zajisténi a udrzeni prijmu tvori zaklad
dané dle § 23 ZDP. Jelikoz jsou pravnické osoby povinny vést ticetnictvi, pii stano-
veni zdkladu dané se vychazi z acetniho vysledku hospodareni pied zdanénim (bez
vlivu Mezinarodnich ucetnich standardd). Ten se mimoucetné upravuje o polozky
zvySujici nebo naopak snizujici vysledek hospodareni. Zjistény zaklad dané lze na-
sledné sniZit o odcitatelné polozky dle § 34 ZDP (danova ztrata z predchazejicich
let; odpocet na podporu vyzkumu a vyvoje) a odecist polozky snizujici zaklad dané
dle § 20 ZDP (napft. poskytnuta bezuplatna plnéni (dary)).

Sazba dané (§ 21 ZDP) je linedrni ve vysi 19 % (s vyjimkou 5% sazby pro za-
kladn{ investi¢ni fond a 0% sazby pro fond penzijni spole¢nosti). Pfijmy z dividend,
podilti na zisku a obdobnych plnéni podléhaji 15% zvlastni sazbé dané (§ 36 ZDP).
Dochazi tedy k ekonomickému dvojimu zdanéni, kdy je zisk zdanén na trovni spo-
le¢nosti a opétovné pri jeho rozdéleni u svého prijemce (Kubatova, 2010, s. 200).

47 vyméreného cla se 75 % prevadi do rozpoctu EU a 25 % do statniho rozpoctu na pokryti naklada
na jeho vybér. (Vyhlaska ministerstva financi ¢. 323/2002 Sb., ptiloha B)
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Zdanovacim obdobim dané z prijmt PO (§ 21a ZDP) je obvykle kalendarni
nebo hospodarsky rok. Danové priznani se podava podle § 136 danového radu
(dale jen DR) do 3 mésicti po uplynuti zdatiovaciho obdobi, p¥ipadné do 6 mésict,
pokud poplatnik vyuziva daniového poradce nebo jeho ucetni zavérka podléha po-
vinnému auditu. V posledni den lhiity pro podani dafiového ptiznani je tato dan
splatna (§ 135 DR).

Podle Sirokého (2013, s. 222) neni v Ceské republice skupinové zdanéni povo-
leno.

2.2 Damnova soustava ve Spolkové republice Némecko

Danlovy rad SRN (Abgabenordnung) vymezuje dané v § 3 odst. 1. Na zakladé vol-
ného prekladu lze dané vymezit jako ,penézita plnéni, ktera nepredstavuji protipl-
néni za specialni dkon a ktera jsou ukladana verejnym sektorem za tcelem dosa-
zeni prijma vSem, ktefi naplnuji skutkovou podstatu, s niz zakon platebni povin-
nost spojuje; dosahovani pi{jmt muize byt sekundarnim tucelem®.
Danovou soustavu Némecka tvori zejména tyto dané (NTLs, 2014):
e Danl z pridané hodnoty (Umsatzsteuer nebo také Mehrwertsteuer),
e Clo (Zollen),

e Spotiebni aenergetické dané (Verbrauchsteuern): dan ztabaku (Tabaks-
teuer), dan zlihu a destilatd (Branntweinsteuer v¢. dané z ,Alkopop“ napojt
od roku 2004), dan z piva (Biersteuer), dani ze Sumivého vina (Schaumwein-
steuer) a dan z kavy (Kaffeesteuer); dan z elektriny (Stromsteuer), energetic-
ké dané (Mineraldlsteuer, od roku 2006 Energiesteuer), letecka dan (Luftver-
kehrsteuer — od roku 2011),

e Dan z ptijmi fyzickych osob (Einkommensteuer),
e Dan z piijmi pravnickych osob (Korperschaftsteuer),
e Obchodni dan (Gewerbesteuer),
e Solidarni priplatek (Solidaritatszuschlag),
e Cirkevni dan (Kirchensteuer),
e Dail z pozemku (Grundsteuer) a z prevodu pozemku (Grunderwerbsteuer),
e Dan dédicka (Erbschaftsteuer) a darovaci (Schenkungsteuer),
¢ Daril z motorovych vozidel (Kraftfahrzeugsteuer),
e Dan z dostihovych sazek a dan z loterii (Rennwett- und Lotteriesteuer),
e atd.
Za rok 2014 bylo podle udaji Spolkového statistického uradu (Steuereinnahmen

2014 summieren, 2015) na spolkové, zemské a obecni Urovni inkasovano na da-
nich témeér 644 mld. EUR.



Zakladni vymezeni dafiovych soustav CR a SRN 18

2.2.1 Dan ze zisku korporaci (Korperschaftsteuer)

Zdanovani ziskl korporaci v SRN se ridi predevsim zakonem o zdanéni korporaci,
tzv. Kérperschaftsteuergesetz (dale jen KStG).

Této dani podléhaji ,kapitalové spolecnosti, pojistovaci spolky, ziskova
a hospodarska druzstva, instituce, nadace aspolecnosti obchodni a primyslové
povahy provozované pravnickymi osobami“ (Nerudova, 2014, s. 276). Stejné jako
Ceska legislativa, tak i KStG (§ 1 a 2) rozliSuje subjekty s omezenou a neomezenou
danovou povinnosti.

Zakladem dané (§ 7 KStG) je celkovy zisk spoletnosti za rok. Tento zisk je
podle Kubatové (2010, s. 194 a 205), aZ na nékolik vyjimek, roven ucetnimu.

Sazba dané je linearni ve vysi 15 % (§ 23 KStG). Na zisky korporaci je ovSem
jeSté uvalovan solidarni priplatek (Solidaritatszuschlag), ktery je urc¢en k podpore
rozvoje infrastruktury, skolstvi, zdravotnictvi apod. v zemich byvalé Némecké de-
mokKkratické republiky. Po jeho zapocitani ¢ini sazba dané 15,83 %. (Nerudovj,
2014, s.275 a277) Kromé toho podle Skalické (2010) podléha zisk lokalni ob-
chodni dani (Gewerbesteuer), ktera je prijmem municipalit. Ty maji moZnost pro-
strednictvim stanoveni koeficientu ovlivnit kone¢nou vysi sazby této dané.

Némecko v soucasnosti vyuziva klasicky systém korporatniho zdanéni, kdy
dochazi v plné vysi k ekonomickému dvojimu zdanéni ziskii urcenych k rozdélenti.
Dvoji zdanéni je zmirnéno nizsi sazbou dané z prijma a zdanénim pouze 50 % di-
videndovych piijmu u prijemci - fyzickych osob. Dividendy podléhaji 25% dani
a také 5,5% solidarnimu priplatku. (Skalicka, 2010)

Zdanovacim obdobim je kalendarni, pripadné hospodaisky rok. Danové
priznani se podava do 31. kvétna nasledujiciho roku po uplynuti zdanovaciho ob-
dobi nebo do 30. zari pti zastoupeni subjektu danovym poradcem. Daii je splatna
do 1 mésice od obdrZeni platebniho vyméru poplatnikem. (Skalicka, 2010)

Na rozdil od Ceské republiky podle Sirokého (2013, s.287) legislativa SRN
skupinové zdanéni umoziuje.

2.3 Klasifikace dani OECD

Z diivodu narodnich odliSnosti v uplatiiovanych danich vyuzivd OECD pfti sbéru
a zpracovani dat pro zajisténi srovnatelnosti vlastni klasifikaci dle zakladu dané.
Dané se ¢leni do 6 zakladnich trid (OECD, 2014, s. 316-317):

e 1000 Dané z dlichodq, ziski a kapitalovych vynosq,

e 2000 Prispévky na socialni zabezpeceni,

3000 Dané z mezd a pracovnich sil,

4000 Dané majetkové,

5000 Dané ze zbozi a sluzeb,
6000 Ostatni dané.
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Korporatni zdanéni spadd do skupiny 1200 - Korporatni dané z piijmt, ziski
a kapitalovych vynost, ktera se dale ¢leni na podskupiny 1210 (zdanéni prijmi
a ziski) a 1220 (zdanéni kapitalovych vynosii).

2.4 Meéreni korporatniho danového zatizeni

Danové zatiZeni Ize mérit vicero ukazateli. Mezi nejuzivanéjsi a nejkomplexné;jsi
ukazatele daniového zatiZeni se podle Kotldna (2010, s. 13) radi danova kvota. Ta
obecné predstavuje procentni podil vynosu dani na nominalnim HDP a vyjadruje,
sjaka c¢ast HDP je prerozdélovana prostiednictvim verejnych rozpocti“ (Kotlan,
2010, s. 13)>. Darnova kéta je vhodna pro mezinarodni srovnani daniového zatizeni.
Z divodu narodnich rozdili v Klasifikaci dani je vSak nutné pro zajisténi srovnatel-
nosti vymezit, jaké datiové vynosy bude ¢itatel zahrnovat. Casto se vyuziva vyse
zminéna Klasifikace dani OECD. Na zakladé toho je mozné rozlisit dariovou kvétu
podle jednotlivych typt dani, anebo podle uzsiho nebo sirsiho vymezeni danovych
vynosi na jednoduchou a slozenou datiovou kvotu (v druhém piipadé jsou zahrnu-
ty dalSi odvody danového charakteru - napr. povinné socialni pojisténi). (Kotlan,
2010,s.13)

Z konstrukce danové kvoty mohou podle Kubatové (2010, s. 148-150) vyply-
vat dalSi uskali pro zajiSténi srovnatelnosti (napf. podhodnoceni odhadu HDP
z divodu existence stinové ekonomiky, rozdilny zptisob vypoctu danovych piijmi
ve srovnavanych zemich,...). Jak uvadi Kotlan (2010, s. 13) ke zvySeni danové kvoty
miiZe dojit, aniZ by se zvySovalo danové zatiZeni - napft. efektivnéjSim vybérem
dani pri stejném danovém zatiZeni nebo sniZzenim danového zatiZeni ve smyslu
Lafferovy krivky. Pres nedostatky je daitiova kvota pro svou komplexnost
a jednoduchost, nezavislost na velikosti ekonomiky ani vysi inflace nejlepsim uka-
zatelem pro mezinarodni i casové srovnani daniového zatizeni (Kotlan, 2010, s. 13;
Kubatova, 2010, s. 150).

Kromé danové kvoty, kterd pracuje s danovymi vynosy, lze hodnotit danové
zatiZzeni na zakladé danovych sazeb.

Statutarni (nominalni) danova sazba je sazba stanovena v zakoné (Clau-
sing, 2007, s. 117). Pro srovnavani daniového zatiZeni rtiznych obchodnich korpo-
raci mezi staty ani v ramci jednoho statu vSak neni vhodna. (Blechova, 2008, s. 1)
Odklon sazby korporatni dané od velikosti skutecného danového zatiZeni je dan
predevsim existenci riznych metod pro odpisovani nebo pro ocenovani zasob,
moZznosti skupinového zdanéni, poskytovanim investi¢nich pobidek, kompenza-
cemi a moZnostmi prendaseni ztrat, existenci a vysi dalSich dani, které plati korpo-
race (dai z nemovitosti atp.), moznosti odpocti riznych druht nakladi a jinymi
faktory. (Siroky a Nerudova, 2010, s. 528)

5 Podobné viz ¢lanek ,Dariové zatiZeni v Ceské republice a Evropské unii“ od Ing. Ireny Szarowské,
Ph. D. (2007).
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Nedostatky statutarni sazby dané resi tzv. efektivni (skute¢na) sazba dané,
ktera zohlednuje veskeré operace uzivané k transformaci hospodaiského vysledku
na zaklad dané a pripadné zptlisob, pomoci kterého jsou propojeny systémy korpo-
ratni a osobni dané z prijmia (Nerudova, 2014, s. 90; Blechova, 2008, s. 1). Efektivni
sazbu dané Ize stanovit rliznymi metodami, mezi néz patii metody zpétného mak-
ropohledu, zpétného mikropohledu a dopiedného mikropohledu. Podle Szarowské
(2011, s.205) je pro porovnani korporatniho danového zatiZeni pro svou kom-
plexnost pravdépodobné nejpresnéjsi efektivni priimérnd dariovd sazba (dale jen
EATR), ktera se stanovuje na zakladé metody dopiedného mikropohledu. To zna-
men43, Ze pii vypoctu efektivnich sazeb se vychazi z dat finan¢nich vykazi jednotli-
vych spolecnosti a pfi odhadu danového zatiZeni se ,vyuzivaji statutarni charakte-
ristiky dafiového systému k urceni danovych aspekti tykajicich se urcitych budou-
cich podnikatelskych rozhodnuti spolec¢nosti“ (Blechov3, 2008, s. 2).
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3 Lafferova krivka

Vznik modelu Lafferovy krivky se datuje koncem roku 1974 a pojmenovani po
svém autorovi ziskal o Ctyfi roky pozdéji v ¢clanku Jude Wanniskiho®. OvSem sam
Arthur Laffer upozoriiuje, Ze zadkladni myslenka je mnohem starsi a objevuje se
napt. ve 14. stoleti v dile muslimského filozofa Ibn Khalduna ¢i pozdéji uJohna
Maynarda Keynese. (Laffer, 2004, s. 1-2)

3.1 Teorie Lafferovy kiivky

Lafferova krivka (dale jen LC) predstavuje jeden z hlavnich teoretickych modelt
ekonomie strany nabidky, ktery jednoduse ilustruje vztah mezi danovymi sazbami
a danovymi prijmy inkasovanymi vladou (The Laffer Curve, 2014). Z konstrukce LC
na obr. 1 vyplyva, Ze s ristem miry zdanéni jsou pririistky danovych vynost (pri-
jmi) stale mensi.

Daiiové sazbv (%)
100%

Prohibitivni zéna

Dariové piijmy (penézni jednotky)

Obr. 1 Lafferova krivka
Zdroj: Laffer, 2004, s. 2, vlastni Uiprava.

Podle Laffera (2004, s. 2) je tento jev zplisoben dvéma protichtidnymi ac¢inky:

1. Aritmeticky efekt

rv s

Ptfi sniZeni dafiové sazby se Umérné snizi daniovy vynos - naopak je tomu pri
zvySeni sazby.

2. Ekonomicky efekt
SniZeni daniové sazby stimuluje k praci, ma pozitivni dopad na celkovy vystup

a zaméstnanost, tim padem i na danovy zaklad. ZvySeni daniové sazby naopak
odrazuje od vykonavani ¢innosti podléhajicich zdanéni.

6 Jude Wanniski (1936-2005) - v dobé sepsani ¢lanku Taxes, revenues, and the ,Laffer curve” (rok
1978) pisobil jako zastupce $éfredaktora The Wall Street Journal. (Laffer, 2004, s. 1)
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Z divodu piisobeni téchto efektli neni v konecném dusledku jednoznacné, jaky vliv
bude mit zména dainové sazby na celkové danové vynosy.

Ekonomicky efekt podle Laffera (2004, s. 3) prevaZuje nad aritmetickym
v Casti Lafferovy krivky, kterd se nazyva jako prohibitivni zéna (tj. Seda ¢ast LC na
obr. 1). Jak uvadi Siroky (2015, s. 95), zvy$eni sazby dané& v ramci této zény pod
vlivem vysokych marginalnich danovych sazeb vede k poklesu dafiovych vynosi.
SniZuje se ochota dale podnikat a investovat. Osoby preferuji volny ¢as nebo pre-
souvaji své aktivity do nezdanéné ekonomiky.

Z obr. 1 je patrné, Ze nulovy danovy vynos plyne vladé ve dvou bodech LC. Pri
100% mire zdanéni by nikdo nebyl ochoten pracovat, protoZe by jeho diichod byl
po zdanéni nulovy (tj. nulovy danovy zaklad). V situaci 0% datové sazby, at’ by byl
danovy zaklad jakkoli veliky, by vlada logicky také nedosahla Zadného danového
vynosu. (Laffer, 2004, s. 2)

Podstatou LC podle Sirokého (2015, s.95) je, Ze mezi extrémnimi dafiovymi
sazbami existuji vZzdy dvé danové sazby, které prinesou do verejnych rozpocti
stejné danové prijmy. Pro stat je vyhodnéjsi dosahnout téchto piijmi pri nizSich
sazbach zdanénim vétsiho zakladu dané plynouciho od vétSiho poctu poplatniki.
Stanovena sazba dané by se proto neméla nachazet v prohibitivni (zakazané) z6né
LC. Maximalnich danovych vynosii by pak stat dosahoval v tzv. Lafferové bodé (ten
se na obr. 1 nachazi na Grovni zdanéni E).

3.2 Determinanty proménnych Lafferovy krivky

Determinanty proménnych Lafferovy kiivky se zabyvalo mnoho autort. V nasledu-
jicim textu budou zminény vysledky studii nékterych z téch, jejichZ pozornost se
zamérovala na oblast korporatni danég, a to zejména u statti OECD ¢i EU. Stejné tak
budou prezentovany prace zabyvajici se mimo jiné problematikou Lafferovy kriv-
ky.

3.2.1  Faktory ovliviiujici sazbu korporatni dané

Vlivem verejné spravy, politickych a ekonomickych faktorti na sazbu korporatni
dané se zabyvali Gérard a Ruiz’ (2009). Svou analyzu provedli na panelu dat
53 zemi pro obdobi 1997-2008 a 93 zemi (v¢. zemi EU) pro roky 2007-2008.
Podle nich (2009, s. 2) empiricky vyzkum obvykle povazuje za faktory ovliviiujici
tvorbu sazeb korporatni dané vzajemnou zavislost mezi jurisdikcemi a ekonomic-
ké proménné jako je rozdilna velikost zemi, rozpoctové potreby, otevrenost eko-
nomiky mezinarodnim investicim anadndrodnim firmam, atp. Gérard a Ruiz
(2009, s. 3-4) na zakladé studii jinych autort zminuji mimo jiné tyto vztahy:

7 Marcel Gérard - profesor a vedouci vyzkumu na Katolické univerzité v Mons (FUCaM) a Katolické
univerzité v Lovani; Fernando M. M. Ruiz - profesor na Kralovské vojenské akademii v Bruselu
(Gérard a Ruiz, 2009, s. 1)
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e korporatni dafiova sazba sousednich stati je hlavnim determinantem zkou-
mané sazby dané (Devereux, Lockwood and Redoano (2002, 2008) a dalsi au-
tori) - vysledky Gérarda a Ruize podporily roli dafiové provazanosti, avsak
vysledky nejsou robustni s ohledem na specifikaci modelu;

e negativni vztah mezi otevienosti ekonomiky a sazbou korporatni dané (Sle-
mrod, 2004 adal$i autori) - podle Quinn (1997) a Garrett (1998) je mezi
proménnymi pozitivni nebo Zadna zavislost, avSak vysledky studie Gérarda
a Ruize® podporily nazor Slemroda.

Dale Clausing (2007, s. 116-117) a také Monteiro, Brandao, Martins, (2011, s. 6-7)
ve svém literarnim piehledu uvadi, Ze podle vysledki studie Slemroda (2004) exis-
tuje silny a statisticky vyznamny vztah mezi korporatni a osobni diichodovou saz-
bou dané. Naopak, Ze existuje jen malo dikazl o tom, Ze by korporatni danové saz-
by byly fizeny rozpoctovymi potfebami statu. Podle praci Bretschgera, Hetticha
(2002) a také Rodrika (1997), uvedenych tamtéz, vede vétsi mezinarodni integrace
ke sniZeni sazeb korporatni dané.

Mutti (2003, s. 4, 36, 43—46) ve své praci sleduje mimo jiné zmény sazby Kkor-
poratni dané v ¢ase (na vzorku 60 zemi) v zavislosti na jeji poCatecni vysi, velikosti,
bohatstvi zemé a otevirenosti ekonomiky. Malé zemé a zemé s pocCatecnimi vyso-
kymi sazbami sniZily za dané obdobi statutarni sazby korporatni dané vice nez
ostatni zemé. V pripadé efektivni sazby korporatni dané ukazuji vysledky na vétsi
redukci zdanéni u malych, otevirenych a stifedné prijmovych ekonomik (tj. staty
s HDP na hlavu v rozmezi $1 500 az $10 500).

Gérard a Ruiz (2009, s.31) dopliuji tradi¢ni vysvétlujici proménné o dalsi
a dochazi k nasledujicim vysledktim:

e radna verejna sprava a institucionalni kvalita vedou k vétsimu ptisobeni lob-
bistickych skupin v zemi a nasledné k niZ$im sazbam korporatni dané,

e zemé s parlamentnimi systémy kombinovanymi s pluralitnimi hlasovacimi
pravidly (nizsi sila zajmovych skupin) vyviji tlak na vySsi sazby korporatni
dané,

e pro zemé s naboZenskymi a nacionalistickymi vladami jsou také charakteris-
tické vyssi sazby korporatni dané.

3.2.2 Faktory ovliviiujici vynosy korporatni dané

Velikost danovych vynosii se neodviji pouze od stanovené vysSe (statutarnich) da-
novych sazeb, ale zavisi i na jinych ekonomickych, legislativnich a socialnich fakto-
rech.

Determinanty vynost Kkorporatni dané se napriklad snazily identifikovat
s vyuzitim dat za vSechny staty OECD zlet 1980-2006 Kvéta Kubatova a Lucie

8 Kvyjadreni otevienosti ekonomiky Gérard a Ruiz (2009, s. 13) pouZili ukazatel podilu souctu
exportu a importu na HDP.
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Rihova® (2009). P¥i konstrukci regresniho modelu vychazely z poznatki studii od
Clausing (2007), Devereux (2006), Gropp, Kostial (2000), Kenny, Winer (2006)
a jinych. Pro ucely empirické verifikace sestrojily regresni rovnici, kde je regresan-
dem podil vynost korporatni dané na HDP. Jednotlivé regresory rovnice a jejich
vliv na vynosy jsou nasledujici (Kubatova, Rihova, 2009, s. 461-462):

e statutdrni danové sazby (pozitivni vliv, tj. s ristem sazby rostou datniové vyno-
sy korporatni dané),

¢ velikost korporatniho sektoru, mérena ukazateli: riist HDP a priliv zahranic-
nich investic, pripadné podil obchodu se zboZim a sluzbami na HDP (u vSech
zvolenych ukazatelli pozitivni vliv),

e ziskovost korporatniho sektoru, méfena ukazateli: pocet odpracovanych ho-
din za jednoho zaméstnance za rok (pozitivni vliv na 10% hladiné vyznamnos-
ti) a mira zdanéni mzdovych néakladi (pozitivni vliv na 10% hladiné vyznam-
nosti — smér vlivu je v rozporu s o¢ekdvanym zapornym vlivem pravdépodob-
né zdlvodu ristu nejen Korporatniho zdanéni, ale izdanéni prace
a neschopnosti modelu tuto situaci postihnout),

e daniové Uniky, méfeny ukazateli: mira zadluZenil® (negativni vliv), mira ko-
rupce (s rostouci mirou korupce (tj. s klesajicim indexem korupce) klesa vy-
nos korporatni dané),

¢ mira inkorporacell, mérena jako rozdil mezi mezni sazbou osobni diichodové
dané a sazbou korporatni dané (pozitivni vliv - kladny rozdil vede k ristu vy-
nost korporatni dané; vysledek je v souladu s empirickym Setrenim Clausing
(2007, s.128)),

e cyklicnost hospodaiského riistu, méfena ukazateli: mira inflace (pozitivni
vliv), mira nezaméstnanosti (negativni vliv - s poklesem nezaméstnanosti (tj.
pii hospodarském rlistu) dochazi k rlistu vynosu korporatni dané).

Kromé modeli se statutarni sazbou korporatni dané byly testovany rovnice napfii-
klad s (Kubatova, Rihova, 2009, s. 462-463):

e primeérnou efektivni sazbou dané (EATR; pozitivni vliv - mensi pocet pozoro-
vani z divodu omezené dostupnosti dat, avsak model vykazuje vyssi kvalitu
neZ modely se statutarni sazbou),

e druhou mocninou statutarni danové sazby (negativni vliv - odpovida logice
Lafferovy krivky pti zdanéni nad urcitou mez).

9 Kvéta Kubatova — profesorka na Vysoké $kole ekonomické v Praze; Lucie Rihova - dafiova porad-
kyné ze spole¢nosti Ernst & Young Tax & Transactions, s.r.o. (Kubatova, Rihova, 2009, s. 451)

10 Dluhové financovani mize slouzit jako nastroj danové optimalizace diky daifiové uznatelnosti
souvisejicich irokovych nakladi. (Kubatova, Rihova, 2009, s. 463)

11 Mira inkorporace vyjadiuje miru presunu zdanitelnych ziskd z korporatniho zdanéni do osobni-
ho dliichodového zdanéni. (Kubatova, Rihov4, 2009, s. 454)
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Kimberly A. Clausing!? (2007) provedla empirické Setfeni faktorti zptisobujicich
zmény ve vysi vynosl korporatni prijmové dané mezi zemémi OECD za obdobi
1979-2002. Zmény ve vynosech korporatni dané jsou vysvétlovany faktory
v podobé rozdilné statutarni danové sazby, Site danového zakladu, ziskovosti
a podilu korporatniho sektoru na HDP. Neni opomenuta ani role mezinarodnich
faktorti, kdy nadnarodni podniky mohou na zdanéni reagovat presunem svého sid-
la nebo zisku do méné zdanujicich zemi. (Clausing, 2007, s. 115-116)
Zakladni regresni rovnice ma tuto podobu:

Vynosy korporatni dané/HDP;, = a + [, Datova sazba;, + B, Datiova sazba?
+ B5 Ziskovost korporaci;; + 4 Velikost korporatniho sektoru;,

kde 7 oznacuje konkrétni zemi a t dany rok.13

Clausing zarazuje vysvétlujici proménné do regresni rovnice postupné. Nej-
prve tedy analyzuje vliv sazby dané a jeji druhé mocniny na pomér vynosti korpo-
ratni dané k HDP. Vysledné koeficienty vykazuji ocekavana znaménka, primérenou
velikost a vysoky stupen statistické vyznamnosti. (Clausing, 2007, s. 124)
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Obr. 2 Ktivka vynost korporatni dané zemi OECD, 1979-2002
Zdroj: Clausing, 2007, s. 126.

Clausing (2007, s.125-127) interpretuje vztah vynost a sazby korporatni dané
tak, Ze pri nizkych daniovych sazbach pravdépodobné povede zvyseni datiové saz-
by také ke zvySeni vynosu této dané. Pri vy$sSim zdanéni vSak miZe elasticita zda-
nitelného piijmu k dafiové sazbé prekrocit hodnotu 1, coz povede pri dalSim ristu
danovych sazeb k poklesu vynosu. Diisledkem nadmérného zdanéni miize byt totiz

12 Kimberly A. Clausing - docentka ekonomie na Wellesley College v Massachusetts (Clausing, 2007,
s. 115)

13 7 divodu nedostupnosti dat ohledné danového zakladu autorka tuto veli¢inu z analyzy vyloucila.
Jako alternativni reSeni pak zvolila vyuziti také EATR. Hlavni identifikované zavislosti byly pti vyu-
ziti EATR viceméné v souladu se zavéry regresni analyzy se statutdrni sazbou dané. (Clausing, 2007,
s.124,130)
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sniZeni Urovné ekonomické aktivity, vétSi snaha vyhnout se dafiovym povinnos-
tem, presun ekonomické aktivity nebo nerealizovanych ziski do zemi s niZ$im
zdanénim.

Jak je patrné iz grafického vyjadreni (obr. 2), sazba maximalizujici vynosy
korporatni dané (vyjadiené jako podil na HDP) je pro cely zkoumany vzorek statl
pribliZzné na trovni 33% sazby korporatni dané. Autorka zdtlraziiuje, Ze tato daro-
va sazba samoziejmé nemusi odpovidat ,optimalni“ sazbé dané ajeji hodnota se
miiZe pro konkrétni zemi a v konkrétnim case liSit. Jednou z okolnosti, ktera ovliv-
nluje tuto Uroven danové sazby je velikost a otevirenost dané zemé. Podle vysledki
prace Clausing by méla byt kiivka daniovych vynost u mensich, otevirenych eko-
nomik strméjsi, a tim padem by také sazba dané maximalizujici vynosy méla byt
nizsi, nez u vétsich, uzavienych ekonomik. (Clausing, 2007, s. 124-125 a 130-131)

Vysledky ohledné proménnych vyjadiujicich velikost a ziskovost korporatni-
ho sektoru jsou v souladu s vy$e zminénymi v praci Kubatové a Rihové (2009).

Obdobné se determinanty vynosti korporatni dané v poméru k HDP zabyvali
za obdobi 1998-2009 Monteiro, Brandao a Martins!4 (2011), avSak v ramci 27
zemi Evropské unie. Autori (2011, s. 14) pracovali s nasledujici podobou ekonome-
trického modelu:

Vynosy korporatni dané/HDP;;
= f(a;;; Danové proménné;;; Strukturalni faktory;.; Cyklické podnikové faktory;;
Mezinarodni faktory;;; Institucionalni faktory;:; u;;)

kde 7 udava konkrétni zemi a t dany rok.

o Strukturalni faktory jsou zastoupeny ukazateli HDP na obyvatele a Vladni de-
ficit.
e Cyklické podnikové faktory zahrnuji ukazatele Hruby provozni piebytek (¢i

deficit), Index obratu priimyslového odvétvi, Mira nezaméstnanosti, Celkovy
pocet podnikd.

e Mezinarodni faktory jsou méreny ukazateli Otevienost zahrani¢niho obchodu,
Piimé zahranic¢ni investice a High-tech export.

e Do institucionalnich faktori autoii zahrnuli Uroven korupce mérenou In-
dexem vnimani korupce (CPI). (Monteiro, Brandao, Martins, 2011, s. 15)

Mezi regresory samoziejmé nechybéla sazba korporatni dané. Autofi (2011, s. 19
a 23) nejprve pouZili EATR a poté provedli celou regresni analyzu taktéz s vyuzitim
efektivni marginalni danové sazby (EMTR). V druhém pripadé zaradili do modelu
i druhou mocninu EMTR s cilem ziskat empiricky diikaz v souvislosti s hypotézou
o existenci Lafferovy ktivky.

14 Vsichni autofi tohoto ¢lanku pusobi na Ekonomické fakulté Univerzity v Portu. (Monteiro,
Brandao, Martins, 2011, s. 1)
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Jejich vysledky v souladu s predpoklady naznacuji, Ze zkoumané determinanty
jako jsou HDP na obyvatele, vladni deficit!>, obrat v priimyslovém odvétvi, pocet
podniki, otevienost zahrani¢nitho obchodu a pfimé zahrani¢ni investice prispivaji
k vétSimu vybéru dané, naopak mira nezaméstnanosti a korupcel® maji neptiznivy
vliv na velikost vynosii korporatni dané. (Monteiro, Brandao, Martins, 2011, s. 1)

Empirické vysledky také dokazuji parabolicky vztah mezi EMTR avynosy
korporatni dané. Regresni koeficienty maji o¢ekavané znaménko (u EMTR kladné,
u druhé mocniny zaporné) a dosahuji vysokého stupné statistické vyznamnosti.
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Obr. 3 Ktivka vynost korporatni dané zemi EU27, 1998-2009
Zdroj: Monteiro, Branddo a Martins, 2011, s. 25.

Obrazek ¢. 3 zobrazuje vynosovou krivku pri zahrnuti vSech zminénych promén-
nych do regresni rovnice. Sazba korporatni dané maximalizujici vynosy (vyjadiené
jako podil na HDP) dosahuje pro cely vzorek 27 zemi EU priblizné 25 %.

Jako posledni zde bude stru¢né uveden vysledek diplomové prace Lucie Ka-
dlecové (2011), ktera sestrojila Lafferovu kfivku vynost korporatni dané pro CR
pro obdobi 1993-2009 a pro Irsko pro obdobi 1981-2009 s cilem odpovédét na
otazku, pti jaké datiové sazbé lze ziskat nejvyssi vybér dané.

Kadlecova (2011, s. 40) pracovala s regresni rovnici ve tvaru:

(vynos/ HDP); = a. + By sazbay; + B, sazba,. 2+

kde podil vynosi korporatni dané na HDP je v Case t, statutarni sazba korporatni
dané a jeji druha mocnina jsou v Case t-1.

Autorka predpoklada zpozdénou reakci vynosti dané na zmény sazby dané,
napft. z dlivodu zmény sazby dané v priibéhu roku. Kvili projevujici se autokorelaci
autorka vyuzila pro odhad regresnich parametri zobecnénou metodu nejmensich
¢tverci. (Kadlecova, 2011, s. 40—41)

15 Vladni deficit zvySuje piijmové potireby statu, coz vytvari tlak na zvySeni danovych vynosi.
16 V pripadé modelu s EMTR v8ak proménnd CPI (index vnimani korupce) nebyla v souladu
s ekonomickou interpretaci. (Monteiro, Brandao, Martins, 2011, s. 26 a 30)
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Obr. 4 Lafferova kiivka vynost korporatni dan& CR, 1993-2009
Zdroj: Kadlecovg, 2011, s. 45.

Maxima funkce, tedy tzv. Lafferova bodu, bylo dosaZeno pti 27,66% sazbé korpo-
ratni dané. Pro Irsko pak vysla sazba maximalizujici vynosy korporatni dané na
urovni 25,1 %. (Kadlecova, 2011, s. 45, 54)
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4 Material a metodika

Obsahem kapitoly bude vymezeni dat a metod jejich zpracovani pro ucely praktic-
ké ¢asti diplomové prace.

4.1 Material

Pro prvni c¢ast diplomové prace, odhad Lafferovy kiivky vynosu korporatni dané
(dale jen CIT), budou pouzity ¢asové rady vynostl a sazeb této dané za vymezené
obdobi. Pro ovéreni hypotéz stanovenych v dil¢im cili budou vyuZita prirezova
data ukazatel(, které jsou podrobnéji vymezeny v kapitole 4.1.3.

4.1.1  Sazba korporatni dané

Jak vyplyva z literarni ¢asti této prace, samotné statutarni sazby dané nejsou nej-
vhodnéjsim méritkem danového zatiZeni. Proto jsou Casto upiednostiiovany tzv.
efektivni sazby dané. Podle uvedenych studii jsou regresni modely s efektivni
primérnou sazbou dané kvalitnéjsi, ale smér vlivu na vynosy korporatni dané se
od statutarni sazby nelisi. Nevyhodou je vSak omezenéjsi dostupnost dat efektiv-
nich priimérnych sazeb dané — pouze od roku 1998. Proto budou pii odhadu Laffe-
rovy krivky vyuzity oba typy sazeb korporatni dané:

e Statutdrni sazba korpordtni dané (dale jen sazba dané) - hodnoty sazby da-
né budou prevzaty z databaze OECD (Table II.1 - Corporate income tax rates,
1981-1999 a 2000-2014).

Z literarniho prehledu vyplyva, Ze v SRN vedle zdanéni zakladni statutar-
ni dafiovou sazbou (v roce 2013 ve vysi 15 %) podléhaji korporace solidarni-
mu priplatku (5,5 %), takZe celkova statutarni sazba korporatni dané na cent-
ralni trovni ¢ini 15,83 %. Kromé toho podléha jejich zisk lokalni obchodni da-
ni. Jako reprezentativni sazbu obchodni dané vyuzivad OECD (2015, s. 6) sazbu
stanovenou pro Berlin (14,35 %). V kone¢ném dtisledku ,kombinovana“ statu-
tarni danova sazba pro rok 2013 dosahovala vyse 30,18 %. Za ucelem realnéj-
$tho zachyceni datiového zatiZeni bude v praktické ¢asti vzdy (s vyjimkou po-
uziti EATR) vyuzivana tato ,kombinovanad“ statutdrni sazba dané.

V CR je uvalena Korporatni dai pouze na centralni irovni — v roce 2013
statutarni sazba dané €inila 19 %.

e Efektivni pritmérnd darnovd sazba (dale jen EATR) - jak uvadi Blechova
(2008, s.9), EATR ,o0znacuje primeérnou efektivni roven zdanéni investice
pii raznych drovnich jeji mozné ziskovosti“ (vice viz kapitola 2.4). Pro tuto
praci budou hodnoty EATR Cerpany z projektu Evropské komise, zpracované-
ho Centrem pro evropsky ekonomicky vyzkum (Spengel et al., 2014). Vypocet
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EATR je zaloZen na metodé zroku 1998, jejimiz autory jsou Devereux
a Griffith.

Na nasledujicich grafech (obr. 5 a 6) je zaznamenan vyvoj sazeb CIT od roku 1993
pro CR (tj. rok vzniku CR) a od roku 1990 pro SRN (4. rok sjednoceni Némecka).
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Obr. 5 Vyvoj sazeb korporatni dané v CR za roky 1993-2013
Zdroj: Table II.1 - Corporate income tax rates, 1981-1999 a 2000-2014; Spengel et al,,
2014; vlastni zpracovani v SW Gretl.

Na obr. 5 je mozné sledovat postupné snizovani danového zatizeni korporaci
v Ceské republice z 45% na soucasnou 19% statutarni sazbu CIT. Efektivni pri-
meérnd sazba dané dosahuje diky zohlednéni riznych danovych tlev, moZnosti od-
pisovani, odpocti ztrat apod. niz$i irovné nez statutarni sazba.

U Némecka je patrné (obr. 6), Ze dochazelo k razantnéjSim zménam ve vysi
sazeb korporatni dané. K nejvyrazné;jsi zméné v tomto ¢asovém useku doslo v roce
2001 v dlisledku dariové reformy a s ni spojenym ptijetim ,Zakona o sniZeni dani“
vroce 2000. Kromé jiného tato reforma prinesla sniZeni statutarni sazby CIT
z 40 % na 25 % (co se tyce celkové ,kombinované“ sazby, ta se snizila z 52,03 % na
38,90 %). Jednim ze zminovanych divodi tohoto vyrazného sniZeni dafiové zatéze
u korporaci byla snaha o zlepSeni pozice Némecka pro priliv pfimych zahrani¢nich
investic. (Klik, 2000, s. 2-3, 5)

V roce 2008 doslo k dalSimu vyraznéjSimu sniZeni statutarni sazby korporatni
dané -z 25 % na 15 % (u ,kombinované“ sazby z 38,90 % na 30,18 %).
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Obr. 6 Vyvoj sazeb korporatni dané v SRN za roky 1990-2013
Zdroj: Table II.1 - Corporate income tax rates, 1981-1999 a 2000-2014; Spengel et al,,
2014; vlastni zpracovani v SW Gretl.

Udaje o velikosti (kombinovanych) statutarnich sazeb korporatni dané v zemich
EU, pro potreby dalsi ¢asti diplomové prace, budou cerpany taktéZ z databaze
OECD s pripadnym doplnénim (pro neclenské staty OECD) z publikace PwC (2012,
2013, 2014).

4.1.2  Vynosy korporatni dané

Zdrojem dat vynost CIT bude databaze OECD (Revenue Statistics - Comparative
tables, 2014).17 Do vynost korporatni dané budou spadat v souladu s klasifikaci
OECD Vynosy korpordtni dané z prijmii, ziskii a kapitdlovych vynosiil® skupiny 1200
(vice viz kapitola 2.3). Tento ukazatel bude vyjadien jako podil na HDP v béZnych
cenach (¢imz dojde k eliminaci vlivu inflace a zavislosti ukazatele na velikosti eko-
nomiky). Pfedmétem analyzy budou celkové vynosy, tzn. plynouci i ze zdanéni na
lokalni trovni (tyka se SRN).

Vyvoj vynost korporatni dané v poméru k HDP je znazornén na obr. 7, a to od
vzniku CR (1993) a od sjednoceni Némecka (1990) po nejaktualnéjsi dostupnou
hodnotu vynosi pro rok 2013.

V Ceské republice Ize v prvnich ¢tytech letech sledovat sniZovani vynosi CIT
v poméru k HDP. V tomto obdobi byla sniZena statutarni sazba dané z 45 % (rok
1993) na 39 % (rok 1996), coz vedlo k poklesu vynosu dané. Pokles ukazatele vy-
nosi CIT v poméru k HDP je umocnén souc¢asnym rtstem HDP.

17 Databaze EUROSTATu nabizi oproti OECD kratsi ¢asovou radu téchto dat.
18 Kapitalové vynosy nepodléhaji v CR ani v SRN specialni dani, ale jsou zafazeny do podskupiny
1210 — dané z prijmi a ziskl. Vynosy podskupiny 1220 tudiZ dosahuji nuly. (OECD, 2014, s. 325)
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Obr. 7 Vyvoj vynost korporatni dané (% HDP) v CR (1993-2013) a SRN (1990-2013)
Zdroj: Revenue Statistics - Comparative tables, 2014; vlastni zpracovani v SW Gretl.

Ristovy trend inkasa dané v CR zapoéal podle Finanéni spravy CR (2002, s.9)
vroce 1998. V ramci néj se projevil dlouhodoby efekt legislativnich zmén prijatych
od roku 1998, které do urcité miry omezily nezadouci optimalizaci zakladu dané.
Na pozitivni vyvoj mély vliv také vzriistajici podnikatelské aktivity a priznivé hos-
podarské vysledky. Nejvyssiho tempa ristu bylo dosazeno v letech 2000-2001, pri
nasledném zpomaleni riistu hraly roli povodné roku 2002 a v jejich kontextu po-
skytnuté dariové ulevy.

Od roku 2003 se zacala zlepSovat vytéZnost korporatni dané diky lepsi pla-
tebni discipliné a zvySujici se ac¢innosti spravy dani. Naopak od roku 2004 mélo na
vynosy korporatni dané negativni vliv mimo jiné dalSi sniZovani statutarni sazby.
Tento vliv vak prevazily riistové tendence ekonomiky. (Finanéni sprava CR, 2005,
s.9-10)

Podle Finanéni spravy CR (2008, s. 11) se zlom ve vyvoji projevil v roce 2008,
kdy se na konci roku u nejvice postizenych odvétvi zacCala projevovat celosvétova
hospodarska krize. Pokles inkasa dané dale prohloubilo predevSim postupné sni-
Zovani sazby dané z 24 % (rok 2007) na 19 % pro zdanovaci obdobi zapocata
vroce 2010. Vroce 2012 se ve vybéru korporatni dané jiZ priznivé projevilo ¢as-
te¢né oZiveni ekonomiky z roku 2011. (Finané¢ni sprava CR, 2012, s. 7)

U Némecka (spodni krivka na obr. 7) si lze povSimnout markantniho propadu
vynosi vroce 2001, které souvisi svyraznym sniZenim statutarni sazby CIT
v ramci danové reformy. Kromé tohoto pripadu doslo k viditelnému sniZeni vynost
korporatni dané v obdobi hospodaiské krize (od roku 2008), ktery byl umocnén
dalSim sniZenim sazby CIT.

Zdrojem dat vynost korporatni dané ku HDP v jednotlivych zemich EU, pro
potieby dalSi casti diplomové prace, bude databaze EUROSTATu (Main national
accounts tax aggregates, 2014). Podle Kklasifikace ESA 1995, kterou vyuziva EU-
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ROSTAT, budou konkrétné pouzity vynosy (prijmy) dani spadajici do skupin D51B
(Taxes on the income or profits of corporations) a D51C (Taxes on holding gains).
Ta jsou srovnatelna se skupinou 1200 OECD Kklasifikace (OECD, 2014, s. 335). Nej-
aktualnéjsi zverejnéna hodnota tohoto ukazatele je za rok 2012.

4.1.3 Definice ukazatela pouzitych pri ovérovani stanovenych
hypotéz

V tabulce ¢. 1 jsou definovany ukazatele dale pouZité k ovéreni stanovenych hypo-
téz. Snahou je pouZit nejaktualnéjSi dostupna data — velikost stinové ekonomiky
a ukazatele prilivu a odlivu FDI se vztahuji k roku 2012, mira otevienosti ekono-
miky k roku 2013, ostatni ukazatele jsou Cerpany za rok 2014.

Index vnimani korupce je sestavovan nevladni neziskovou organizaci
Transparency International, k méfeni velikosti stinové ekonomiky je vyuZzit odhad
od Fridricha Schneidera, ukazatel miry otevienosti ekonomiky je Cerpan
z databaze Svétové banky a data k ostatnim ukazatellim z databaze EUROSTATu.

Tab. 1 Definice ukazatell k ovéfeni stanovenych hypotéz

Zkoumana

problematika Pouzité ukazatele a jejich definice

¢ Index vnimani korupce (CPI) - ukazatel miry vnimané korupce ve
veiejném sektoru. Hodnoty CPI jsou stanovovany na zakladé
nezavislych priizkumi a reprezentuji ndzory renomovanych
instituci a odborniki. CPI bliZici se 0 znaci vysokou miru korupce,
naopak 100 predstavuje zemi témér bez korupce. (Corruption
Perceptions Index, 2012)

Vliv daiiovych ¢ Velikost stinové ekonomiky (% oficidlniho HDP) - stanovena na
unikii navynosy | zikladé odhadu metodou MIMIC (Multiple Indicators and Multiple
CIT Courses) Fridrichem Schneiderem, profesorem na Univerzité
Johannese Keplera v Linci (Schneider, 2015, s. 1). Pro ucely tohoto
odhadu jsou do stinové ekonomiky zahrnovany ,legalni obchodni
aktivity, které se provadéji mimo dosah organti statni spravy*. Jedna
se zejména o ,praci na cerno“ nebo o zatajovani ¢asti zdanitelnych
piijmu. Naopak nejsou zahrnuty trestné Ciny, jako je obchod

s drogami, zpronevéry atp. (Visa Europe, Schneider, 2013)

¢ Celkova primérna populace - aritmeticky primér stavu populace
k 1. 1. dvou po sobé jdoucich let. Ukazatel se pouziva i pti vypoctu
Vliv velikosti dalsi demografickych ukazateld. (Population change, 2015)

ekonomiky na ¢ HDP v béznych (trznich) cenach (mil. EUR) - ukazatel ekonomické
sazbu CIT situace naroda, ktery zahrnuje hodnotu celkové produkce zbozi

a sluzeb po vylouceni hodnoty meziprodukti. (GDP and main
components, 2015)
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Vliv ,bohatstvi“

¢ HDP na obyvatele ve standardu kupni sily (PPS; primér EU28 =
100) - ukazatel zohlednuje velikost ekonomiky vyjadirenou po¢tem
obyvatel a prostiednictvim PPS také rozdily v cenovych hladinach

::;;11?2}311,{}, na jednotlivych zemi. Dosahuje-li index hodnoty > 100, iroven HDP na
osobu dané zemé je vyssi nez primér EU. (GDP per capita in PPS,
2015)
Vliv lvniry . ¢ Otevirenost obchodu (% HDP) — soucet vyvozu (exportu) a dovozu
otevren(.)stl (importu) zbozi a sluzeb vyjadieny jako podil na hrubém domacim
ekonomiky na produktu. (Trade (% of GDP), 2015)
sazbu CIT
o Staty EU15 = Belgie, Dansko, Finsko, Francie, Irsko, Italie,
Vy$e sazby CIT ve %ucemburslfo, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko,
statech EU15 vs. Spanélsko, Svédsko, Velka Britanie.
v ,novych” ¢ ,Nové“ ¢lenské staty EU = Bulharsko, Ceska republika, Estonsko,
statech EU Chorvatsko, Kypr, Litva, Loty$sko, Mad'arsko, Malta, Polsko,
Rumunsko, Slovenska republika, Slovinsko.
Vliv velikosti e Tempo riistu realného HDP (% zména oproti piedchozimu roku) -
korporatniho umoznuje srovnani dynamiky hospodarského vyvoje v ¢ase a mezi
zdanéni na velikostné rozdilnymi ekonomikami. Metoda vypoctu zajistuje
hospodarsky eliminaci vlivu cenovych pohybi na hodnotu ukazatele. (Real GDP
rist growth rate - volume, 2015)
e Tvorba hrubého fixniho kapitalu (% HDP) - hodnota investic
Vliv velikosti rezidentskych producenti snizena o ubytky (prodeje, bezuplatna
korporatniho predani) téchto hmotnych i nehmotnych fixnich aktiv plus zvyseni
zdanéni na vysi hodnoty nevyrabénych aktiv za dané obdobi. Fixni aktiva jsou aktiva,
investic ktera se pouzivaji opakované nebo pribézné po dobu delsi nez
1 rok. (Glossary: Gross fixed capital formation (GFCF), 2013)
¢ Priliv pfimych zahrani¢nich investic z ostatnich zemi svéta -
tok (% HDP) - hodnota pfimych investic nové uskutecnénych
Vliv velikosti zahrani¢nimi subjekty ve vykazujici ekonomice béhem daného
korporatniho obdobi. Pfimé zahrani¢ni investice (FDI) - jedna se o mezinarodni

zdanéni na priliv
FDI

investice subjektii z jedné ekonomiky se zamérem ziskat trvaly podil
ve spolecnosti z jiné ekonomiky. Zakladnim kriteriem je ziskani
nejméné 10% podilu (hlasovacich prav) na zdkladnim kapitalu
spolec¢nosti. (European Union direct investments, 2013)

Vliv velikosti
korporatniho
zdanéni na odliv
FDI

¢ Odlivu piimych zahrani¢nich investic do ostatnich zemi svéta -
tok (% HDP) - hodnota pfimych investic nové uskutecnénych
rezidentskymi subjekty v zahrani¢i béhem daného obdobi.
(European Union direct investments, 2013) Definice FDI viz vyse.




Material a metodika 35

4.2 Metodika

Pri zpracovani dat bude pro ucely této prace vyuZit tabulkovy procesor MS Excel
a ekonometricky software Gretl (verze 1.10.2). Pro splnéni vytycenych cili bude
zapotiebi pouzit zejména regresni analyzu, hledani extrémi funkce a korela¢ni
analyzu vcetné testovani hypotéz o korelacnich koeficientech.

4.2.1 Regresni analyza

Regresni analyza je hlavnim ndastrojem ekonometrie, jejimZ ukolem je vysvétlit
zmény hodnot jedné proménné (vysvétlovana proménna neboli regresand) zmé-
nami hodnot jinych proménnych (vysvétlujici proménné neboli regresory). (Cipra,
2013, s.31)

Pro regresni analyzu je charakteristické, Ze se zabyva statistickou zavislosti
mezi proménnymi, kterd se tyka hlavné nahodnych proménnych, tj. proménnych
s pravdépodobnostnim rozdélenim. Tato statisticka zavislost vSak sama o sobé
nemusi nutné znamenat kauzalitu. Dale je duilezita asymetri¢nost (jednosmérnost)
této zavislosti. Predpoklada se, Ze vysvétlovana proménna je statistickd, nahodna
(stochasticka) veli¢ina. Naopak hodnota vysvétlujicich proménnych je pri opako-
vaném vybéru povazovana za fixni. (Gujarati, Porter, 2009, s. 19-20)

Pii ekonometrické analyze lze podle Huska (2007, s. 11-23) vyuzit nasledujici
metodologicky postup:

o Specifikace ekonometrického modelu - zahrnuje urceni a Kklasifikaci vSech
proménnych zahrnutych do modelu, stanoveni predpoklddanych znamének
a oc¢ekavanych hodnot odhadnutych parametrti modelu a volbu matematické-
ho a analytického tvaru modelu.

e Kvantifikace ekonometrického modelu - pocind sbérem a Upravou statistic-
kych dat, ndsledna kvantifikace slouzi k odhadu numerickych hodnot parame-
tri modelu.

e Verifikace ekonometrického modelu - znamend ovéreni souladu ziskanych
odhadi parametrl s apriornimi omezenimi ekonomické hypotézy, dale zahr-
nuje posouzeni statistické vyznamnosti odhadnutych parametri a testovani
platnosti hypotéz o vlastnostech modelu, zvoleného funkcéniho tvaru ¢i pouZi-
tych dat. Tato etapa se tedy sklada z ekonomické, statistické a ekonometrické
verifikace.

e Praktické vyuziti odhadnutého modelu - pro ucely analyzy ex post, ex ante (tj.
progndzovani), nebo jako nastroj ekonomického rozhodovani.

Obecny zapis (aditivniho) regresniho modelu miiZe mit nasledujici podobu (Hebak,
2005, s. 28 a 35):
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Y=n+¢

kde Y ... zkoumana vysvétlovana proménna; n ... populaéni (teoretickd) regresni
funkce; ¢ ... nepozorovatelna rusiva slozka (stochasticky chybovy ¢len).

V této praci bude pouZit polynomicky regresni model druhého stupné (tj. kva-
draticka funkce, neboli parabola), ktery mize byt zapsan pro i-té pozorovani ve
tvaru:

Y; = Bo + BuXi + B XP + &

kde X ... vysvétlujici proménna; ) ... dil¢i regresni koeficienty (parametry);
i=1,2,.,n. Jedna se oregresi s pouze jednou vysvétlujici proménnou X, ktera se
ale vmodelu vyskytuje sriznym umocnénim, coz vytvaii vicendsobny regresni
model. Tento regresni model je linearni v parametrech, které tak mohou byt od-
hadnuty klasickou OLS nebo ML1? metodou. (Gujarati, Porter, 2009, s. 210)
Nejcastéji pouzivanou metodou odhadu parametri linearniho regresniho mo-
delu je podle Cipry (2013, s. 34) metoda nejmensich ctvercii — OLS (Ordinary Least
Squares). Tato metoda se sklada z vybéru hodnot neznamych parametri tak, aby
soutet ¢tverct rezidui Y &2 (téZ RSS) byl co nejmensi (Gujarati, Porter, 2009,

s. 55-56,193):
n n
minz &% = Z(Y‘ — 171)2
i=1 i=1

n n
- A 5 5 5 5 2
mlnz &% = Z(Yz — Bo — BiXai + BoXoi + - + BrXii)
i=1 i=1

kde §&; ... rezidua, tj. rozdily mezi skute¢nymi (pozorovanymi) hodnotami (Y;)
a odhadnutymi (¥;) hodnotami Y.

Aby OLS odhady parametrii nabyly urcité zadouci vlastnosti (nestrannost, vy-
datnost, konzistenci), je zapotiebi splnit predpoklady klasického linedrniho re-
gresniho modelu (dale jen KLRM; Gujarati, Porter, 2009, s. 84, 61-68, 189):

1. Linearita regresniho modelu v parametrech.

2. Fixni hodnoty X pri opakovanych vybérech a nezavislost hodnot X na chybo-
vém clenu.

3. Nulova stredni hodnota chybového c¢lenu.
4. Homoskedasticita neboli konstantni rozptyl chybového Clenu.

5. Neni autokorelace (sériova korelace) chybového clenu - pozorovani chybové-
ho ¢lenu nejsou korelovana se sebou samymi.

19 ML metoda = metoda maximalni vérohodnosti. (Gujarati, Porter, 2009, s. 102)
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Pocet pozorovani je vétsi nez pocet odhadovanych parametri.

Existuje variabilita v hodnotach regresorti - vSechny hodnoty regresort ve
vzorku nemohou byt stejné.

8. Nenli perfektni (multi)kolinearita - Zadny z regresorti nemiize byt zapsan jako
presna linedrni kombinace zbyvajicich regresorti v modelu.

9. Spravna specifikace regresniho modelu.

Mezi zminéné predpoklady KLRM lze zaradit predpoklad normality, tj. rezidualni
slozky jsou normalné rozdélené pro vSechna pozorovani. Tento predpoklad je po-
Zadovan zejména pii statistickém testovani hypotéz, konstrukci spolehlivostnich
a predpovédnich intervald, pro nalezeni maximalné vérohodnych odhadt parame-
tra atp. (Cipra, 2013, s. 52)

Pri nesplnéni predpokladii KLRM existuji urcité moznosti korekce. V nékte-
rych pripadech je moZné vyuZzit k odhadu regresnich parametrii misto metody OLS
(pti niz odhady parametri ztraci nékteré zadouci vlastnosti) metodu zobecnénych
nejmensich ¢tverci — GLS (Generalized Least Squares). Napiiklad po detekci auto-
korelace chybového Clenu je podle Gujaratiho a Portera (2009, s. 440) potieba ové-
rit, zda se jedna o Cistou autokorelaci, tzn. nezpisobenou chybnou specifikaci mo-
delu. Pokud je vmodelu ¢istd autokorelace, I1ze kjeji korekci pouzit nékterou
z metod GLS. V nékterych pripadech je moZné pokracovat s OLS odhadem. Pokud
neni parametr autokorelace p znadm, lze pouzit napf. iteracni postup podle Cochra-
na a Orcutta (dale jen CO), kterym se provede nejprve odhad parametru p, ktery je
dale pouzit k ziskani GLS odhadu regresnich parametrt. (Gujarati, Porter, 2009,
s. 482) Jak uvadi Greene (2012, s. 966), pri estimaci CO metodou je z diivodu vypo-
cetniho zjednoduseni vynechano prvni pozorovani.

Testovani hypotéz

Vramci statistické verifikace je posuzovana staticka realnost odhadnutych para-
metrl icelého ekonometrického modelu. Jednim z nastroji této verifikace jsou
statistické testy. (Husek, 2007, s. 20-21)

Pri testovani statistickych hypotéz je podle Cipry (2013, s. 55-56) nutné nej-
prve stanovit hypotézy - nulovou (testovanou) hypotézu Ho a alternativni hypoté-
zu Hi. Rozhodovani o ne/zamitnuti Ho se provadi na zakladé porovnani testové
statistiky (vypoctené z empirickych dat) s kritickou hodnotou?9, resp. na zakladé
prislusnosti testové statistiky do kritického oboru. V pripadé, Ze testova statistika
spada do kritického oboru, Ho se zamita ve prospéch Hi.

DalSimi moZnostmi je provést statisticky test pomoci intervalu spolehlivosti
anebo na zakladé p-hodnoty. P-hodnota predstavuje v souCasnosti nejrozsirené;jsi
pristup k testovani hypotéz v pocitacovych softwarech. Pfi rozhodovani o zamitnu-

20 Kritickd hodnota tvofi hranici mezi kritickym oborem a oborem prijeti, které dohromady tvoii
vybérovy prostor, jehoZ hodnot miiZe testové kritérium nabyt. (Hebak et al., 2007, s. 58)
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ti nebo nezamitnuti hypotézy se p-hodnota porovnava se zvolenou hladinou vy-
znamnosti a.2! P-hodnota tedy vyjadiuje maximalni hladinu vyznamnosti, pti které
se nulova hypotéza jeSté nezamita. (Cipra, 2013, s. 55-56)

Hodnoceni kvality regresniho modelu

Pro urceni shody odhadnutého linedrniho modelu s empirickymi daty se nejcastéji
pouZiva koeficient vicendsobné determinace (R?). Ten ,je zaloZen na rozkladu cel-
kového rozptylu vysvétlované proménné a je mirou podilu vysvétleni rozptylu en-
dogenni proménné Y odhadnutym linedrnim regresnim modelem“. (Husek, 2007,
s. 40)

ESS RSS

2 _ —
M oss = Tss
kdy 0 < R? < 1;
TSS ... celkovy soucet Ctvercii; ESS ... vysvétleny soucet ¢tvercl; RSS ... rezidualni
(chybovy) soucet ¢tverct (Cipra, 2013, s. 48-50).

Zejména v pripadé porovnavani vysvétlovaci schopnosti modelti s riznym po-
¢tem pozorovani nebo sjinou mnoZinou regresord, je vhodné pouzit korigovany
koeficient vicenasobné determinace (R?), ktery je upraven po¢tem stuphil volnos-
ti. Mezi dalsi kritéria volby modelu lze zaradit tzv. informacni Kkritéria - Akaikeho
(AIC), Schwarzovo bayesovké (SBIC) a Hannanovo-Quinnovo (HQIC). Jako nej-
tu vybraného informacniho kritéria. (HuSek, 2007, 40-41, 63)

K posouzeni spravnosti specifikace modelu lze vyuzit rovnéz testy vyznam-
nosti vysvétlujicich proménnych (t-test ¢i F-test) a testy chybné specifikace mode-
lu (napf. analyza rezidui, RESET test). (HuSek, 2007, 60-61)

Prehled testu k verifikaci ekonometrického modelu

V tabulce 2 je uveden prehled vybranych testli a prislusnych nulovych hypotéz
slouzicich k verifikaci ekonometrického modelu.

Co se tyCe problematiky (multi)kolinearity, lze ji podle Cipry (2013,
s. 117-120) v modelu detekovat bez pouziti statistickych testli, napft. zjisténim vy-
soké hodnoty vybérového korela¢niho koeficientu mezi dvéma regresory. Dale né-
kteri autori pouZzivaji k detekci tzv. faktor zvysujici rozptyl (variance inflation fac-
tor, VIF):

1
5.
1-R

VIF(B;) =

Podle priblizného pravidla se povazuje kolinearita mezi regresory za vysokou, po-
kud VIF > 10. (Gujarati, Porter, 2009, s. 340)

21 Hladina vyznamnosti vyjadfuje maximum pravdépodobnosti chybného zamitnuti testované hy-
potézy Ho (tj. chyba I. druhu) v podprostoru w vymezeném hypotézou Ho. (Hebak et al.,, 2007,
s. 58-59)
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Tab. 2 Prehled vybranych verifikacnich testt v¢. nulovych hypotéz

Test Nulova hypotéza

Statisticka neprikaznost regresniho
t-test . .

koeficientu

Statistickd neprikaznost modelu jako
F-test

celku
RESET test Spravna specifikace modelu
Breusch-Pagantiv test Homoskedasticita rezidui
Durbin-Watsontv test22 Neni autokorelovanost rezidui 1. fadu

. . Neni autokorelovanost rezidui

Ljung-Boxuv test TR

vys$sich radt
Shapiro-Wilkiv test Normalni rozdéleni rezidui

Zdroje: Cipra, 2013, s. 60, 69, 96; Husek, 2007, s. 61-62, s. 79-81, 94; Hebak et al., 2007, s. 92.

4.2.2 Extrémy funkce

Urcit extrém funkce lze za pomoci derivaci. Lokalni extrém muze mit podobu lo-
kalniho maxima nebo naopak lokalniho minima. ,Funkce y = f(x) ma v bodé x,, ve
kterém je definovana:
¢ lokalni maximum, jestliZe existuje okoli bodu x, tak, Ze pro vSechny body x
z tohoto okoli plati f(xg) > f(x),
¢ lokalni minimum, jestliZe existuje okoli bodu xo tak, Ze pro vSechny body x
z tohoto okoli plati f(xy) < f(x).“ (Moucka, Radl, 2010, s. 120)

Bod x,, ve kterém je prvni derivace f'(x,) = 0, se nazyva stacionarni bod. Pokud
potirebujeme védét, zda ma funkce ve stacionarnim bodé lokalni extrém, mtzeme
vyuzit nasledujici vétu: ,Necht f'(xo) = f"(x0) = f"(x5) = - = f@ D (x,) = 0
a f™(xy) # 0.]Je-li n sudé a f™(x,) > 0, ma funkce fv bodé x, lokalni minimum. Je-
li n sudé a f™(x,) < 0, ma funkce fvbodé x, lokalni maximum. Je-li n liché, nema
funkce v bodé x, lokalni extrém.” (Moucka, Radl, 2010, s. 120-123)

4.2.3 Korela¢ni analyza

Primarni cil korela¢ni analyzy spociva v méreni sily ¢i stupné vzajemného linear-
niho vztahu mezi dvéma proménnymi. Tato zavislost je symetrickd a nevznika tak
rozdil mezi vysvétlovanou a vysvétlujicimi proménnymi. Oba typy velicin jsou po-
vazovany za nahodné. (Gujarati, Porter, 2009, s.20) Tésnost takovéto zavislosti
mezi nadhodnymi veli¢inami X aY vyjadiuje Pearsontv koeficient korelace p.
Odhadem pyy (= pyx) je vybérovy korelacni koeficient r, pro néjz plati:

22 DW = 2 znaci nekorelovanost, DW =~ 0 znamena extrémni pozitivni korelovanost a DW = 4 znaci
extrémni negativni korelovanost sousednich rezidui. (Cipra, 2013, s. 97)
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Txy = Tyx =

Xy = Trx = O
kde syy ... vybérova kovariance X aY; sxSy ... sou€in vybérovych smérodatnych
odchylek X a Y.

Jednoduchy korelac¢ni koeficient nabyva hodnot (—1; 1):

o 1yy > 0 ... primy linearni vztah mezi X a Y;

e 1yy = 0 ... nekorelovanost proménnych;

e 1xy < 0 ...neprimy linearni vztah mezi X a Y. (Budikova, Kralova, Maros, 2010,
s. 128, 227)

V ramci korelacni analyzy se provadi testovani hypotézy o nekorelovanosti ndhod-
nych veli¢in X a Y. Stanovi se tedy hypotézy Hy: pxy = 0; Hy: pxy # 0. K testovani
se Casto pouZziva t-test s testovaci statikou:

, ry(n—2) " 2)
iz
ktera ma pri platnosti Ho t-rozdéleni s (n - 2) stupni volnosti. (Hebak, 2005, s. 158)

Pearsonilv jednoduchy korela¢ni koeficient je podle Hebaka (2005, s. 165)
vhodné pouZit jen pri vétSim rozsahu vybéru aalespon pri pribliZzném splnéni
predpokladu nahodného vybéru z dvourozmérného normalniho rozdéleni. Dalsi
jeho nevyhodou je citlivost na existenci odlehlych pozorovani.

Pokud nejsou splnény podminky pro vyuziti Pearsonova korela¢niho koefici-
entu, lze pouzit neparametricky test Ci charakteristiku. Nejcastéji se pouziva
Spearmaniiv korela¢ni koeficient rg, ktery je vhodny ,pro rychlé a orientacni
zjisténi sily monoténniho linearniho i nelinedrniho vztahu ordinalnich ¢i kardinal-
nich proménnych X aY, jakoZ ipro testovani jejich nezavislosti“. (Hebak, 2005,
s. 165)

. =1 6 Xiz1(pi — 4:)°
Sxy n(n? —1)

kde p; ... poradi usporddanych hodnot x;; g; ... poradi usporadanych hodnot y;.

Spearmantiv korela¢ni koeficient miize nabyvat hodnot (—1; 1). V pripadé, ze
7, = —1, jde o neprimé (zrcadlové obracené) zcela shodné poradi a naopak. Pokud
je s = 0, jsou obé poradi linedrné nezavisla. (Hebak, 2005, s. 166)
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4.2.4 Dvouvybérovy Wilcoxonuv test

Wilcoxonliv test je neparametricky poradovy test, pomoci néhoz lze testovat shod-
nost mediani?3 dvou nezavislych ndhodnych vybéri (Xi,...Xn a Y1,...,Ym), tedy:

Hy:x95 — Yos = 0 proti Hy: xg5 — Yo 5 # 0,

kde x5 a yo 5 jsou medidny jednotlivych vybért.

Prvnim krokem je vzestupné serazeni vSech m+n hodnot vybéri podle veli-
kosti. Nasledné se u jednotlivych vybéra sectou hodnoty poiadi (T1 a T2). Rozhod-
nuti o ne/zamitnuti Ho se provede na zdkladé porovnani vypocltené statistiky
s kritickou hodnotou:

e statistiky U; = mn + @ —T,U,=mn+ @ —T,,kde U; + U, = mn;

e zamitnuti H, na hladiné vyznamnosti «, kdyZ min {U,, U,} < tabelovana Kri-
ticka hodnota. (Budikova, Kralova, Maros, 2010, s. 198)

23 Median patii spolu s modem a priimérem mezi miry centralni tendence. Jedna se o prostiedni
pozorovani z uspofddaného souboru pozorovani. Medidn neni ovlivnén vyskytem extrémnich hod-
not v souboru pozorovani. (Greene, 2012, s. 1057, 1088)
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5 Vysledky a diskuze

S ohledem na hlavni cil prace bude nejprve proveden odhad Lafferovy krivky,
tzn. parabolicky vztah mezi vynosy korporatni dané/HDP a sazbou této dané. Jed-
na se o zjednoduseny vztah bez zahrnuti vlivu jinych proménnych na zavisle pro-
ménnou (tj. na vynosy korporatni dané v poméru k HDP). To znamena, Ze cilem
neni konstruovat regresni model, ktery by nejlépe vysvétloval zavisle proménnou.

Budou prezentovany vysledky jak s vyuZitim (kombinované) statutarni sazby
dané, tak i jeji efektivni podoby. Efektivni priimérna sazba dané by méla mimo jiné
do urcité miry zohlednit zplisob stanoveni zakladu dané (vySe dané je dana souci-
nem zakladu dané a prislusné sazby dané), a tim zlepsit kvalitu odhadovaného
modelu. Statutarni sazby dané budou pouzity z diivodu zajisténi vétsiho poctu po-
zorovani oproti EATR (podrobnosti viz kap. 4.1.1).

V navaznosti na teorii Lafferovy krivky se ocCekava u danové sazby kladné
znaménko (s riistem sazby rostou vynosy) a u jeji druhé mocniny naopak zaporné.

V posledni ¢asti této kapitoly budou ovérovany hypotézy stanovené v ramci
dil¢iho cile diplomové prace. VSechny hypotézy a statistické testy v diplomové pra-
ci budou ovérovany na 5% hladiné vyznamnosti.

5.1 Lafferova kiivka pro CR (X = statutarni sazba dané)

Na obrazku 8 je zaznamenan vyvoj vynost korporatni dané/HDP v zavislosti na
statutarni sazbé dané v letech 1993-2013. Vstupni data jsou k dispozici v priloze
A. Je ziejmé, Ze vletech bezprostfedné po vzniku CR, se je§té projevovaly po-
zlstatky minulého rezimu napft. v podobé extrémné vysokého zdanéni podniki.
Jednalo se o obdobi transformace na trzni ekonomiku. Proto byly hodnoty za roky
1993-1995 pro jejich nesrovnatelnost s daty z nasledujicich let z modelu odstra-
nény.24 Po jejich odstranénti jiZ 1ze zjevné usuzovat na kvadratickou funk¢ni formu.

Pri kvantifikaci modelu bylo nejprve uvazovano, Ze vynosy CIT zavisi pouze na
sazbach dané stanovenych pro stejné obdobi, za néjZ se vykazuji vynosy. AvSak
z dlivodu existence moznosti stanovit si jako zdaniovaci obdobi hospodarsky rok,
ktery nekoresponduje s kalendainim rokem, nebo z diivodu ptipadné zmény sazby
korporatni dané v priibéhu roku, byl proveden odhad regresnich parametrt také
pro regresory se zpozdénim jednoho roku (t-1).

Prvni model, s nulovym zpoZdénim sazby dané, vykazal obdobné vysledky ja-
ko model se zpozdénim. Nicméné koeficient vicenasobné determinace byl vyssi
a informacni kritéria nizsi u modelu se zpoZdénim, coZ svéd¢i o tom, Ze model se
zpozdénymi regresory o 1 rok vysvétlil vétsi ¢ast variability modelu a jeho pouZiti
je tedy vhodnéjsi.

24 Prudky pokles vynosti/HDP po roce 1993 na obr. 8 je dan sniZenim vynosu pri soucasném ristu
HDP (viz ptiloha A).
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Obr. 8 Vyvoj vynost CIT / HDP v zavislosti na statutarni sazbé CIT v Case t

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Numericky odhad regresnich parametri (koeficienti) metodou OLS pro zvoleny
model ma nasledujici podobu:

Tab. 3 Odhad regresnich koeficienti metodou OLS za pouziti pozorovani 1997-2013 (T = 17)
koeficient | smér. chyba t-podil p-hodnota
const -3,30535 1,42818 -2,314 0,0363
sazba dané (t-1) 0,523508 0,105040 4,984 0,0002
sq_sazba dané (t-1) | -0,00919788 0,00184610 -4,982 0,0002
Koeficient determinace 0,640078
Adjustovany koeficient determinace 0,588661

Zdroj:

Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Regresni koeficienty vykazuji znaménka v souladu s teorii LC. Podle p-hodnoty

< 0,05 se u regresnich koeficientli zamita Ho o jejich statistické nepriikaznosti.
Dosazené hodnoty koeficientd determinace znaci, ze odhadnutym regresnim

modelem bylo vysvétleno kolem 60 % proménlivosti vysvétlované proménné.
Vyslednou regresni rovnici po dosazeni odhadnutych parametri miiZzeme za-

psat ve tvaru:
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= —3,30535 4+ 0,523508 - sazba dané;_,
—0,00919788 - sazba dané&?_,

(Vynosy CI T)
HDP ¢

Jak uZ bylo upozornéno v metodice, jedna se o model, ve kterém se jedna promén-
na vyskytuje ve dvou funkcnich tvarech, coz predznamenava kolinearitu. Ta je po-
tvrzena faktory zvySujicimi rozptyl (VIF) vysSimi nez 10 (konkrétné VIF = 94,98).
V téchto pripadech, kdy by vynechani proménné zptisobujici kolinearitu narusilo
interpretaci modelu, ¢i neni mozZné eliminovat tento problém napft. rozsifenim da-
tového souboru, se detekovana kolinearita regresorti neodstrariuje.

Vybrané vysledky dalsi verifikace odhadnutého regresniho modelu jsou shr-
nuty v tabulce ¢. 4:

Tab. 4 Vybrané vysledky testi specifikace modelu a splnéni piedpokladii KLRM

Test Testova statistika | P-hodnota
F-test F=12,4487 0,0008
RESET test (varianty: F =8,8205 0,0044
2. a 3. mocniny, pouze F =6,0550 0,0286
2.apouze 3. mocniny) | F=5,7467 0,0323
Breusch-Pagantiv test LM =1,1815 0,5539
Durbin-Watsontv test | DW =0,7967 0,0001
Ljung-Boxiiv test Q'=11,1205 0,0252
Shapiro-Wilkiv test W =10,9844 0,9868

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

V souladu s pozadovanymi vysledky se na zakladé p-hodnot z tabulky 4
(a pripadné podle grafického ovéreni a dalSich testli) zamita celkova nepriikaznost
modelu a naopak se nezamitaji nulové hypotézy o homoskedasticité a normalité
rezidui.

Co se tyce spravné specifikace modeluy, je na 5 % hladiné vyznamnosti vSemi
variantami RESET testu zamitnuta. Tento vysledek byl vSak olekavan, protoze
mimo jiné na zakladé uvedenych studii v literarni ¢asti byla prokazana zavislost
vynost korporatni dané na mnoha dalSich proménnych, nez je sazba dané. Pro
spravnou specifikaci by tedy bylo nutné zaradit do modelu dalsi vysvétlujici pro-
ménné.

Podobné iautokorelace rezidui - vtomto pripadé pozitivni autokorelace
1.tddu (coZ potvrdil i ACF graf), neni prekvapujici. Jedna se pravdépodobné
o necistou autokorelaci zptisobenou chybnou specifikaci modelu. V ptipadé cisté
autokorelace (tj. u spravné specifikovaného modelu) by mohlo byt reSenim pouziti
zobecnéné metody nejmensich ¢tvercil. V tomto piipadé se vsak o Cistou autokore-
laci nejedna, proto je pri kvantifikaci modelu ponechano pouZiti klasické OLS
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s védomim, Ze odhad regresnich parametrii neni obecné nejlepSim mezi nestran-
nymi linedrnimi odhady. Dale podle Cipry (2013, s. 100) vtomto pripadé
(u pozitivni autokorelace) existuje vétsi riziko nespravného vyhodnoceni odhad-
nutych parametri jako vyznamnych, stejné tak koeficient determinace miizZe naby-
vat neopravnéné vyssi hodnoty.

Odhad Lafferovy kiivky je znazornén v grafu skutecnych (empirickych) a vy-

rovnanych (odhadnutych) hodnot (obr. 9).
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Obr.9 Odhad Lafferovy ktivky pro CR za pouzit{ statutarni sazby CIT v ¢ase (t-1),
1997-2013, T =17
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Z vykresleni odhadu Lafferovy krivky si lze povSimnout, Ze nulového vynosu dané
by bylo dosazeno pii vyssi neZ nulové sazbé dané, coZ neodpovida teorii Lafferovy
krivky. Divodem je, Ze empirickd data se pohybuji pouze v omezeném intervalu
(19-39% sazba dané). Absenci extrémnéjSich hodnot empirickych pozorovani ten-
to odhadnuty model do jisté miry trpi.

Z obrazku 9 je patrné, Ze niz$i mira zdanéni mize prinést srovnatelnou uro-
ven vynost CIT/HDP jako vyssi mira zdanéni v prohibitivni zoné Lafferovy kiivky.

5.1.1  Kvantifikace Lafferova bodu

Maximum odhadnuté paraboly, tedy bod, pti niZ sazba korporatni dané maximali-
zuje vynosy (v poméru k HDP) se vypocte za pomoci derivaci.
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!

Vynosy CIT 5
(—) = 0,523508 — 2-0,00919788 - sazba dané;_,
t

HDP
0 =0,523508 — 0,01839576 - sazba dané,_,

sazba dané;_; = 28,46 %

Skutecnost, Ze vypocitany extrém je maximem funkce, je zfejma z grafického zna-
zornéni. Z tohoto dlivodu matematické ovéreni (viz niZe) uz nebude v dalSich cas-
tech prace uvadéno:

n

= —0,01839576

(V}'/nosy CIT)
HDP ¢

—0,01839576 <0

Vysledkem tedy je, Ze maximalnich vynost korporatni dané ve vysi 4,14 % HDP je
dosaZeno pri zhruba 28,46% statutarni sazbé korporatni dané minulého obdobi.

V soucasné dobé je v CR uvalovana dafl z pifjma pravnickych osob ve vysi
19 %. Znamena to, Ze se nachazime nalevo od Lafferova bodu, kde s rostouci saz-
bou dané rostou i vynosy a naopak. Pokud by tedy stat chtél dosahnout vétsich
vynost, nebylo by (za jinak nezménénych podminek) vhodné pokracovat v trendu
sniZovani statutarni sazby dané.

Sazba dané maximalizujici vynosy CIT 28,46 % je srovnatelnd s vysledkem
Kadlecové (2011), v jejiZ praci vysla o 0,8% bodi nizsi. Rozdilnost v odhadu je da-
na zahrnutim dat do analyzy z jiného ¢asového Useku, pouzitim jiné estimacni me-
tody a v neposledni radé také tim, Ze se jedna jen o hrubé odhady s malym pocétem
pozorovani.

5.2 Lafferova kiivka pro CR (X = EATR)

V priloze A jsou uvedena zdrojova data, kde je tentokrat vysvétlujici proménnou
efektivni primérna sazba dané (EATR). Vztah mezi EATR a vynosem korporatni
dané v poméru k HDP za obdobi 1998-2013 je znazornén na obr. 10.

Stejné jako u modelu se statutarni sazbou dané byl pro odhad Lafferovy kriv-
ky, diky lepsimu vysvétleni zmén zavisle proménné, zvolen model se zpozdénou
EATR o jeden rok. OLS odhad regresnich koeficientt je zachycen v tabulce 5.
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Obr.10  Vyvoj vynosu CIT / HDP v zavislosti na efektivni primérné sazbé CIT v case t
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
Tab. 5 Odhad regresnich koeficientti metodou OLS za pouziti pozorovani 1999-2013 (T = 15)
koeficient | smér. chyba t-podil p-hodnota
const -14,1826 3,92680 -3,612 0,0036
EATR (t-1) 1,68651 0,381747 4,418 0,0008
sq_EATR (t-1) -0,0386826 0,00908229 -4,259 0,0011
Koeficient determinace 0,686783
Adjustovany koeficient determinace 0,634580

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Regresni koeficienty vykazuji predpokladané znaménko a podle t-testu (resp. p-
hodnot v tabulce 5) také vysokou statistickou vyznamnost. Podle koeficientu de-
terminace model vysvétluje cca 68,68 % (u adjustované verze 63,46 %) variability
vysvétlované proménné.

= —14,1826 + 1,68651 - EATR,_; — 0,0386826 - EATR?_,

(V}'/nosy CIT)
HDP /,

Pro odhad Lafferovy krivky je nutné do regresniho modelu zaradit druhou mocni-
nu regresoru, tudiZ jak uz bylo vysvétleno drive, vyskyt kolinearity (VIF = 296,78,
tj. VIF > 10) zde neni prekvapujici a pro zachovani poZadované interpretace mode-
lu nebude odstrarnovan.

Vybrané vysledky dalsi verifikace odhadnutého regresniho modelu jsou shr-
nuty v 6. tabulce. Z nich vyplyva, Ze model s EATR ma obdobné problémy jako se
statutdrni sazbou dané. Celkova priikaznost modelu ihomoskedasticita jsou
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v poradku. Normalni rozdéleni rezidui neni podle histogramu tolik jednoznacné,
ale na zakladé statistickych testli (napt. Shapiro-Wilk{iv) se stale nezamita.

Tab. 6 Vybrané vysledky testi specifikace modelu a splnéni piedpokladii KLRM

Test Testova statistika | P-hodnota
F-test F=13,1561 0,0009
RESET test (varianty: F=2,8851 0,1030
2. a 3. mocniny, pouze F=6,3257 0,0287
2.apouze 3. mocniny) | F=6,2978 0,0290
Breusch-Pagantiv test LM =0,6510 0,7222
Durbin-Watsonuv test | DW =1,0151 0,0025
Ljung-Boxiiv test Q'=10,5048 0,0327
Shapiro-Wilkiv test W =10,8897 0,0664

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Spravna specifikace se u nékterych variant RESET testu zamit4, u jinych ne (napf.
LM test spravnou specifikaci nezamita). Je jasné, Ze specifikace modelu, ktery ob-
sahuje EATR namisto statutarnich sazeb je lepsi, ovSem stale se projevuje absence
dalSich dtlezitych regresort.

Podle Durbin-Watsonova testu se nezamita nulovd hypotéza, Ze rezidua
nejsou autokorelovana. DW statistika (v hodnoté < 2) pak ukazuje na pozitivni au-
tokorelaci 1. fadu, ktera prinasi stejné problémy OLS odhadu jako v piipadé mode-
lu se statutarni sazbou. Problém autokorelace vyssich rada podle testli a korelo-
gramu rezidui (ACF) se v modelu pravdépodobné nevyskytuje.
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Obr.11  Odhad Lafferovy kiivky pro CR za pouZiti efektivni priimérné sazby CIT v ¢ase (t-1),
1999-2013, T=15
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Odhad Lafferovy krivky je graficky znazornén na obr. 11. Parabolicky vztah je
oproti pripadu se statutadrni sazbou dané strméjsi. Zména EATR vede ke vétsi zmé-
né ve vynosech, nez by tomu bylo v pripadé zmény statutarni sazby dané. Tento
vysledek je v souladu s tim, Ze se subjekty pravdépodobné vice rozhoduji podle
skutecného zdanéni, zajimaji se nejen o vysi sazby stanovenou zakonem, ale také
vynost je pak citlivéjsi na zmény této efektivni sazby dané.

Dale je timto modelem vysvétlena vétsi cast variability vysvétlované promeén-
né oproti pripadu se statutdrni sazbou dané (viz hodnoty koeficientli determinace
v tab. 3 a 5). Tato skute¢nost koresponduje s vysledky praci Clausing (2007) nebo
Kubatové a Rihové (2009), podle nichz ma byt model s EATR kvalitnéjsi.

Hodnoty EATR, pfi nichZ vynosy/HDP dosahuji nuly, nelze na zakladé tohoto
modelu posuzovat. Odhad funkce je proveden na zakladé omezeného poctu empi-
rickych pozorovani, ktera nabyvaji hodnot pouze kolem vrcholu krivky.

5.2.1 Kvantifikace Lafferova bodu

NiZe uvedenym postupem byla vypoctena priimérna efektivni sazba cca ve vysi
21,8 %, kterd maximalizuje vynosy korporatni dané nasledujiciho roku. Pri této
sazbé dosahuji vynosy zhruba 4,20 % HDP.

!

Vynosy CIT
(—) = 1,68651 — 2 -0,0386826 - EATR,_4
t

HDP
0 =1,68651 —0,0773652 - EATR;_4

EATR,_, =21,80 %

V soucasnosti, kdy EATR v CR ¢ini 16,7 %, se nachazime vlevé ¢asti odhadnuté
Lafferovy krivky. Existuje tu tedy prostor ke zvySeni EATR, aniZ by vynosy korpo-
ratni dané (v poméru k HDP) za jinak nezménénych podminek klesly.

5.3 Lafferova krivka pro SRN (X = statutarni sazba dané)

Konstrukci Lafferovy krivky pro Némecko komplikuje promitnuti hospodatského
cyklu do vyvoje proménnych a predevSim vyrazné zmény sazby korporatni dané
béhem sledovaného obdobi. Na bodovém grafu (obr. 12) je patrny propad vynosi
ku HDP po roce 2000 z diivodu danové reformy, ktera prinesla mimo jiné snizeni
»,kombinované“ statutarni sazby CIT z 52,03 % na 38,90 % (vice viz kap. 4.1).
V nasledujicich letech byl rist vynost (pri 38,9% sazbé dané — s vyjimkou roku
2003) podpoien soucasnym riistem ekonomiky, a to az do roku 2008, od kterého
se projevilo opétovné sniZeni danovych sazeb CIT a pocinajici hospodarska krize.
Vstupni data jsou uvedena v druhé tabulce ptilohy A.
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Obr.12  Vyvoj vynost CIT / HDP v zavislosti na ,kombinované“ statutarni sazbé CIT v Case t
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Je ziejmé, Ze vyvoj empirickych pozorovani, kvili vySe zminénym diivodiim, neod-
povida teorii Lafferovy krivky. Pripadné by bylo moZné uvaZovat o jeji platnosti
v delsim casovém obdobi, kdy po prekonani ,Soku“ z vyrazné zmény danového za-
tizeni (po roce 2000) maji vynosy opét tendenci vratit se na vys$i hodnotu
(vletech 2001-2007 se vynosy vyznacuji rychlejSim ristem nezZ HDP).

Za ucelem odhadu Lafferovy krivky na téchto datech se nabizi reSeni v podobé
eliminace vyvojového zlomu nahrazenim zasaZenych hodnot sazeb dané
a prislusnych vynost (ku HDP) priimérnymi hodnotami (nejedna se o zcela striktni
pristup, dosazené vysledky musi byt brany s vétsi rezervou, nez pri béZném odha-
du). Konkrétné byly nahrazeny hodnoty za roky 2001-2003 (tzn. hodnoty po vy-
razném snizeni danové sazby) primérem hodnot za roky 2004—2007. Pri tpravé
hodnot empirickych pozorovani v mens$im rozsahu (napf. pti nahrazeni hodnot
pouze zlet 2001-2002) nebyly regresni koeficienty odhadnuté béznou OLS, na
rozdil od zvolené Upravy, statisticky prikazné a podle koeficientli determinace
a informacnich kriterii bylo dosaZeno velmi malé kvality odhadnutého modelu.

Po zminé&né tipravé dat byl na rozdil od Ceské republiky zvolen model, kde
jsou vynosy ku HDP vysvétlovany sazbou dané ze stejného obdobi (obé veli¢iny
jsou vyjadrené v case t). Tento model mél nepatrné vyssi adjustovany koeficient
determinace a nizsi informacni kriteria. Pfi odhadu regresnich parametrii metodou
OLS vysly regresni parametry, kromé konstanty, jako statisticky vyznamné (na
hladiné @ = 5 %) a model jako spravné specifikovany. AvSak byla identifikovana
pozitivni autokorelace rezidui 1. radu (a pravdépodobné také autokorelace
3.tadu), kdy DW statistika dosahovala hodnoty 1,0232 pii p-hodnoté 0,0010.
V tomto ptipadé, kdy nebyla zamitnuta spravna specifikace modelu s autokorelaci,
byl nasledné proveden odhad zobecnénou metodou nejmensich Ctverct (GLS),
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konkrétné iterativni metodou podle Cochrana a Orcutta (CO), jejiZ vysledky jsou
zachyceny v tabulce niZe. Tato metoda vede ke korekci autokorelace 1. radu.

Tab. 7 Odhad regresnich koeficienti metodou CO za pouziti pozorovani 1991-2013 (T = 23)

koeficient | smér. chyba t-podil p-hodnota
const -0,00849349 1,62750 -0,0052 0,9959
sazba dané 0,0921638 0,0777927 1,1850 0,2500
sq_sazba dané -0,00118512 | 0,000883558 -1,3410 0,1949
Koeficient determinace 0,573198
Adjustovany koeficient determinace 0,530517

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Regresni koeficienty na zakladé CO odhadu opét vykazuji predpokladané znamén-
ko, ale podle p-hodnoty > 0,05 jiZ nelze zamitnout jejich neprikaznost. Neprtkaz-
nost vSech regresnich koeficienti v modelu je pak na 5% hladiné vyznamnosti po-
tvrzena i F-testem (tab. 8). Lze predpokladat, Ze priikaznost by mohla byt splnéna
az pri vétsSim poctu pozorovani.

V tabulce 8 jsou uvedeny vysledky verifikacnich testt, které jsou pti CO meto-
dé dostupné. Test spravné specifikace modelu (RESET test) neni v tomto pripadé
potieba, protoZe splnéni spravné specifikace modelu, ve kterém byla soucasné zjis-
téna autokorelace 1. fadu, bylo pifedpokladem jiZ pro samotnou volbu metody CO
(spravna specifikace byla ovétena pri OLS odhadu, viz vyse).

Tab. 8 Vybrané vysledky testi specifikace modelu a splnéni predpokladii KLRM

Test Testova statistika | P-hodnota
F-test F=2,1294 0,1451
Durbin-Watsonuv test DW=1,4144 x25
Shapiro-Wilkav test W =0,8558 0,0035

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podle testu Shapira-Wilka se na 5% hladiné vyznamnosti zamitad normalni rozdé-
leni rezidui. Chi-kvadrat test i ostatni testy normality nabizené v SW Gretl nor-
malni rozdéleni nezamitaji, ale podle Q-Q grafu je patrné jeho porusSeni. Problém
autokorelace 1. fadu byl podle ACF grafu (a podle nartistu DW statistiky smérem
k hodnoté 2) odstranén.

Dale se mezi sazbou dané a jeji druhou mocninou projevuje kolinearita (VIF =
180,70, tj. VIF > 10), ktera se vSak pro zachovani funk¢ni formy v tomto ptipadé
neodstranuje.

25 P-hodnota DW testu nebyla pii odhadu metodou CO softwarem vypoctena.
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Po dosazeni vySe odhadnutych koeficientli nabyva regresni rovnice tvaru:

Vynosy CIT

HDP = —0,00849349 + 0,0921638 - sazba dané — 0,00118512

- sazba dané?

Na obrazku 13 je znazornén vysledny odhad Lafferovy krivky:

Vynosy CIT / HDP (%)

0,5 _

0 1 1 1 1 1 1 1
0 10 20 30 40 50 60 70 80

Sazba dané (%)

Obr.13  Odhad Lafferovy ktivky pro SRN za pouziti ,kombinované“ statutarni sazby CIT v Case t,
1991-2013, T = 23
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Po proloZeni skute¢nych (avSak z ¢asti upravenych) hodnot odhadnutou funkci je
patrna mensi kvalita modelu. Odhad Lafferovy kiivky trpi, stejné jako v ptipadé LC
pro CR, malym poctem pozorovani a absenci extrémnéj$ich hodnot empirickych
pozorovani. Nicméné, v tomto piipadé pti nulové sazbé dané dosahuji i vynosy
v poméru k HDP zhruba nulové vyse, coZ je v souladu s teorif Lafferovy ktivky.

Méné strmy tvar kiivky oproti LC CR je v souladu s poznatky Clausing (2007),
kdy vétsi ekonomiky (s vétSi populaci) by mély vykazovat méné strmou kirivku
s mens$im nardstem vynost ku HDP pri nizkych sazbach dané a naopak s mensim
sniZenim vynost ku HDP pfti vyssich daniovych sazbach.

5.3.1 Kvantifikace Lafferova bodu

Pro odhadnutou funkci byla nasledujicim postupem vypocitdna ,kombinovana“
statutarni sazba dané ve vysi cca 38,88 %, pri niZ dosahuji vynosy CIT svého ma-
xima ve vySi 1,78 % HDP.
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(Vynosy CIT
HDP

0 =0,0921638 — 0,00237024 - sazba dané

) ''=0,0921638 —2-0,00118512 - sazba dané

sazba dané = 38,88 %

V soucasné dobé dosahuje ,kombinovana“ statutarni sazba dané v Némecku zhru-
ba 30,18 %. Pres vSechna omezeni kvality odhadu Lafferovy kiivky lze usuzovat, Ze
stejné jako v CR by se nemélo Némecko nachézet v prohibitivni zéné Lafferovy
kiivky a ptipadny rist daniového zatiZeni korporaci by mél zvysit vynosy CIT.

Pii srovnani datiovych sazeb CIT (atim ivy$e Lafferova bodu) v CR a v Né-
mecku je ziejmé, Ze Némecko si diky lepsi pozici, stabilité své ekonomiky miize
dovolit korporace vice zdanovat. Vztah mezi vysi zdanéni korporaci a riiznymi cha-
rakteristikami ekonomik bude ovéirovan v jedné z dalSich c¢asti této prace.

5.4 Lafferova krivka pro SRN (X = EATR)

Pii odhadu LC pro Némecko svyuzitim EATR nastava stejny problém jako
v predchozim pripadé. Do vyvoje proménnych se odrazi hospodarsky cyklus
a zejména vyrazné zmény danového zatiZeni korporaci. Rozdilem je, Ze podle vyvo-
je EATR doslo k vétsimu sniZeni skute¢ného danového zatiZzeni v SRN mezi roky
2007 a 2008 nez v pripadé let 2000 / 2001 (viz obr. 14 a ptiloha A). Avsak diky
expanzi ekonomiky sniZeni daniového zatiZeni korporaci mezi roky 2007 a 2008
s sebou nepftineslo tak velky propad vynosi. Proto budou za ucelem odhadu Laffe-
rovy krivky na téchto datech, stejné jako v pripadé modelu s ,kombinovanou“ saz-
bou dané, nahrazeny hodnoty proménnych za roky 2001-2003, a to priimérem
hodnot za roky 2004—-2007. Pri interpretaci vysledki je nutné brat tuto tpravu dat
v uvahu. Nahrazeni pravé 3 hodnot z let nasledujicich po vyrazné zméné daniového
zatizeni bylo zvoleno z diivodu, Ze p¥i Upravé dat v mensim rozsahu (napf. jen z let
2001-2002) byly regresni koeficienty pri OLS odhadu statisticky nepriikazné
a kvalita odhadnutého modelu byla minimalni.

Po upraveé dat byl vybran pro odhad LC jako nejvhodnéjsi ten model, ve kte-
rém vysvétlovana i vysvétlujici proménnda pochazeji ze stejného obdobi. Pii odha-
du regresnich parametrti metodou OLS vykazovaly regresni parametry ocekavané
znaménko a kromé konstanty byly na 5% hladiné vyznamnosti statisticky prikaz-
né (nepriikaznost byla ovSem na hranici nezamitnuti). Z divodu, Ze nebyla zamit-
nuta spravna specifikace modelu a zaroven byl identifikovan problém autokorelace
rezidui (DW = 1,3919, p-hodnota 0,0295), byla za dcelem provedeni korekce auto-
korelace 1. radu vyuzita GLS metoda odhadu - konkrétné podle Cochrana a Orcutta
(CO).
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Obr.14  Vyvoj vynosu CIT / HDP v zavislosti na efektivni primérné sazbé CIT v case t
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Vysledny odhad regresnich parametri (koeficienti) CO metodou je uveden

v tabulce 9.

Tab. 9 Odhad regresnich koeficienti metodou CO za pouziti pozorovani 1999-2013 (T = 15)

koeficient | smér. chyba t-podil p-hodnota
const -4,24738 4,55479 -0,9325 0,3695
EATR 0,352778 0,278716 1,266 0,2296
sq_EATR -0,00505863 0,00420400 -1,203 0,2521
Koeficient determinace 0,309221
Adjustovany koeficient determinace 0,194091

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Regresni koeficienty vykazuji znaménka v souladu s teorii. JiZ ale nelze zamitnout
jejich nepriikaznost, cemuZz odpovida také vysledek F-testu, kdy se nezamita ne-
prikaznost celého modelu (tab. 10). Lze predpokladat, Ze prikaznost by mohla byt
splnéna aZ pri vétSim poctu pozorovani.

Nizké hodnoty koeficientd determinace, pii pouhych 15 pozorovanich, potvr-
zuji horsi kvalitu odhadnutého regresniho modelu.

Tabulka 10 obsahuje vysledky verifikac¢nich testti, které jsou pii CO metodé
dostupné. Ovéreni spravné specifikace modelu (napt. pomoci RESET testu) neni
v tomto pripadé potreba, protoZe splnéni spravné specifikace modelu, ve kterém
byla soucasné zjisténa autokorelace 1. radu, bylo predpokladem jiZ pro samotné
provedeni odhadu metodou CO.
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Tab.10  Vybrané vysledky testi specifikace modelu a splnéni predpokladi KLRM

Test Testova statistika | P-hodnota
F-test F=1,4104 0,2818
Durbin-Watsonuv test DW =1,6329 x26
Shapiro-Wilkiv test W =0,8666 0,0301

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

PouZitim CO metody odhadu regresnich parametrti byl odstranén problém autoko-
relace 1. fadu (hodnota DW statistiky vzrostla smérem k hodnoté 2), podle ACF
grafu je na hranici pouze autokorelace 3. radu. Stejné jako u modelu se statutarni
sazbou dané byl na zdkladé nékterych testli (Shapiro-Wilkiiv) identifikovan pro-
blém nesplnéni normdalniho rozdéleni rezidui. Podle vykresleného histogramu by
sice méla byt normalita splnéna, avsak lepsi vypovidaci schopnost pro tak maly
pocet pozorovani byl mél mit pravé Shapiro-Wilkuv test.

Faktory zvysujici rozptyl (VIF) dosahuji hodnoty 370,78, ¢imZ poukazuji na
kolinearitu mezi regresory, ktera je zptsobena zvolenym funk¢nim tvarem mode-
lu, kde je EATR vyjadiena jak v prvni, tak v druhé mocniné.

Vysledna regresni rovnice lze zapsat nasledujicim zptisobem:

Vynosy CIT
HDP
Na obrazku 15 je vykreslen vysledny odhad LC:

= —4,24738 + 0,352778 - EATR — 0,00505863 - EATR?
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Vynosy CIT / HDP (%)
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Obr.15  Odhad Lafferovy krivky pro SRN za pouZziti efektivni priimérné sazby CIT v Case t,
1999-2013, T =15
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

26 P-hodnota DW testu nebyla pii odhadu metodou CO softwarem vypoctena.
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Je ziejmé, Ze Lafferova krivka je opét strméjsi nez v pripadé vyuziti statutarni saz-
by dané. Dokazuje to vyssi citlivost vynost (v poméru k HDP) na zmény ve vysi
EATR neZ na zmény sazeb stanovenych v zakoné.

Je tfeba zdtiraznit, Ze vysledny odhad je zatiZen mnoha problémy - v podobé
malého poctu pozorovani, kumulace empirickych dat pouze kolem vrcholu krivky
¢i nutnou upravou dat k sestrojeni této kirivky. Proto je nutné brat uvedenou inter-
pretaci odhadnutého modelu s rezervou.

Za zminku také stoji, Ze v pripadé Némecka model s EATR vykazuje horsi fit
nez model se statutarni sazbou dané (viz koeficienty determinace v tab. 7 a 9). Tato
skute¢nost neni v souladu s vysledky Clausing (2007) ¢i Kubatové a Rihové (2009),
kdy by efektivni vySe zdanéni méla zmény vynost CIT vysvétlovat 1épe neZ statu-
tarni. Nesoulad vysledkii mtiZe byt dan jak zminénou diskutabilnosti odhadnutého
modelu (kvili Upravé dat atd.), tak skutecnosti, Ze systém zdanovani korporaci
v Némecku, jakoZto federativni republice, je sloZitéjsi, je ovlivnén vice faktory a tim
padem mezi vynosy a zkoumanou sazbou dané neni tak pevna vazba napft. jako
v CR (ve které vykazovaly oba odhady LC vy$si kvalitu a predpoklad kvalitné&jsiho
modelu s EATR byl také splnén).

5.4.1 Kvantifikace Lafferova bodu

Pro odhadnutou funkci byla nasledujicim postupem vypocitana efektivni priimérna
sazba dané ve vysi cca 34,87 %, pri niZ dosahuji vynosy CIT svého maxima ve vysi
1,90 % HDP.
<V}'Inosy CIT
HDP

0 =0,352778 — 0,01011726 - EATR

> '=0,352778 — 2 - 0,00505863 - EATR

EATR = 34,87 %

V soucasné dobé dosahuje EATR v Némecku 28,2 %. Pres vSechna omezeni vysled-
ného odhadu by se Némecko nemélo nachazet v prohibitivni zéné Lafferovy kiivky
a pripadny rist danového zatiZeni korporaci by mél vést ke zvySeni vynosti korpo-
ratni dané.

5.5 Vliv vybranych faktort na vynosy a sazby korporatni
dané

V této kapitole budou ovérovany hypotézy tykajici se vlivu vybranych faktori na
vysi vynosi a sazby korporatni dané v ramci 28 zemi Evropské unie. Vstupni data
jsou k dispozici v priloze B. Hypotézy budou ovérovany vzidy na 5% hladiné vy-
znamnosti.

Pro vyjadreni tésnosti vztahu mezi proménnymi bude pouzit Spearmantiv ne-
parametricky koeficient korelace, a to z diivodu porusSeni predpokladu dvouroz-
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mérného normalniho rozdéleni, coZ neni zejména u proménnych vyjadrenych
v procentech prekvapujici.2? PouZiti Pearsonova koeficientu korelace by bylo
v tomto pripadé nevhodné.

5.5.1 Vliv danovych anikia na vysi vynosu korporatni dané

Z logiky véci vyplyva, Ze darniové uniky by mély mit negativni vliv na vynosy korpo-
ratni dané. Danlové uniky jsou jako takové obtizné méritelné. Podobné jako v jinych
uvedenych studiich (nap¥. Kubatova, Rihova, 2009 a Monteiro, Brandao, Martins,
2011) budou vyuzity zastupné ukazatele - (a) Index vnimani korupce (CPI) za rok
2012 a (b) odhad velikosti stinové ekonomiky za rok 2012 (% oficialniho HDP).
Oba vybrané zastupné ukazatele se neradi mezi tvrda data, snahou pfi jejich pouzi-
ti je alespon pribliZit se skutecnosti. Zavislou proménnou jsou vynosy korporatni
dané (v % HDP pro zajiSténi srovnatelnosti) za rok 2012. Podrobnéjsi popis pro-
ménnych je k dispozici v v kapitole 4.1.

(a) Nulova hypotéza: ¢im vétsi korupce (tj. ¢im mensi CPI), tim mensi vynosy Kkor-
poratni dané.

V¢nosy CIT 2012 (% HDP)

0 ! ! ! !
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CPI12012 (0 = vysoka mira korupce, 100 = nizka mira korupce)

Obr.16  Vliv miry korupce na vysi vynosi korporatni dané
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Ze souboru dat byla odstranéna dvé odlehlad pozorovani - Malta (s vynosy 6,3 %
HDP, CPI = 57) aKypr (svynosy 6,3 % HDP, CPI = 66). Vysledny bodovy graf
(obr. 16) znazornuje pozitivni korelaci mezi vynosy korporatni dané a Indexem
vnimani korupce, tzn. negativni vztah mezi vynosy CIT a mirou korupce.

27 Normalni rozdélen{ u obou zkoumanych proménnych soucasné nebylo zamitnuto pouze v ptipa-
dé HDP na obyvatele v PPS a sazby korporatni dané (viz dale).
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Nejprve bude pomoci Wilcoxonova poradového testu ovérovana rozdilnost
medidnd vynost CIT mezi skupinami statd s nizkou vs. s vy$si mirou korupce.
Podle rozloZeni dat na obr. 16 je patrné, Ze pouze 8 stati EU dosahuje CPI < 50 (tj.
vyssi korupce), coZ je nedostatecny pocet pozorovani pro provedeni Wilcoxonova
poiadového testu. Z toho divodu je za kriterium rozdéleni stati do skupin s nizsi
a vyssi korupci zvolen median hodnot CPI dosaZenych staty EU.28 Podle tohoto kri-
teria spada mezi staty s vy$si mirou korupce (CPI < 63,5) napt. Chorvatsko, CR ne-
bo Recko (to dosahovalo vramci EU nejvy$$i miry korupce s CPI = 39). Naopak
mezi staty s nizkou mirou korupce (CPI > 63,5) se fadi Finsko, Svédsko ¢ Némec-

ko.

Tab.11  Rozdil mediant vynosi korporatni dané (% HDP) u zemi s vysokou vs. nizkou mirou

korupce
Pocet stati EU | Median vynost CIT
Index vnimani korupce < 63,5 13 2,00 %
Index vnimani korupce > 63,5 13 2,40 %
Rozdil medianu 0,4% bodu
p-hodnota 0,01963

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

vV

Podle vysledkl ztabulky 11 maji staty EU s niz$i mirou korupce (CPI > 63,5)
0 0,4% bodi vyssi median vynost korporatni dané (v % HDP). To potvrzuje Wilco-
xoniv potadovy test (viz ptiloha C), na jehoZ zakladé se na 5% hladiné vyznamnos-

ti zamita nulova hypotéza o rovnosti téchto mediand.

Tab.12  Poradova korelace mezi vynosy korporatni dané a Indexem vnimani korupce

Spearmantiv Korelac¢ni koeficient 0,5069
t-statistika 2,8812
p-hodnota 0,0082

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Pomoci Spearmanova korela¢niho koeficientu byl ovéfen vyznacny pozitivni vztah
(nelze vSak mluvit o kauzalité) mezi proménnymi. Podle p-hodnoty je vysledna
poradova korelace statisticky priikazna.

Na zakladé vysledkl Ize konstatovat, Ze srlstem miry korupce (poklesem
CPI) vramci zemi EU klesa vynos korporatni dané, coz je v souladu s ovérovanou
hypotézou. Studie Kubatové a Rihové (2009) ¢ Monteira, Brandda a Martinse
(2011) dospély ke stejnému zavéru.

28 V tomto pripadé by bylo rozdéleni stati na zakladé priméru (ktery dosahuje hodnoty 63,15)
shodné.
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(b) Nulova hypotéza: ¢im vétsi velikost stinové ekonomiky, tim mensi vynosy
korporatni dané.

Jak uvadi Schneider a Enste (2000, s. 89-90) jednim z teoretickych predpokladii je,
Ze podstatné sniZeni stinové ekonomiky by mélo vést k pritkaznému zvyseni dano-
vych piijma (a diky potencidlnimu zvySeni mnozstvi a kvality poskytovanych ve-
fejnych statki i ke stimulaci hospodatského riistu). Schneider ve své studii z roku
1998 dospél k empirickému poznatku, Ze vice nez 66 % ziska plynoucich ze stino-
vé ekonomiky je utraceno na oficialnim trhu, cozZ ma pozitivni dopad na danové
prijmy statu z neprimych dani (dan z ptidané hodnoty, spotiebni dané). Existence
stinové ekonomiky by tak méla zplisobovat snizeni danovych piijmt statu spisSe
z divodu nezdanéni ziskli pfimymi danémi a jen v mensi mife z divodu vyhnuti se
neprimym danim.

V této diplomové praci je stfedem zajmu primé zdanéni Korporaci, tudiz se
v navaznosti na vySe uvedené ocekavd, Ze velikost stinové ekonomiky bude mit
negativni vliv na vysi vynosu statu z korporatniho zdanéni.

Vynosy CIT 2012 (% HDP)
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Velikost stinové ekonomiky 2012 (% oficial. HDP)

Obr.17  Vliv velikosti stinové ekonomiky na vysi vynosi korporatni dané
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Pro potieby analyzy, byly ze souboru dat opét odstranény odlehlé hodnoty Malty
(vynosy 6,3 % HDP, stinova ekonomika 25,3 % HDP) a Kypru (vynosy 6,3 % HDP,
stinova ekonomika 25,6 % HDP).

Po proloZeni jednotlivych pozorovani primkou (obr. 17) lze sledovat oc¢ekava-
nou negativni zavislost mezi proménnymi. Za Gcelem srovnani medidnd vynosi
korporatni dané mezi staty s mensi vs. vétsi velikosti stinové ekonomiky byl sou-
bor dat rozdélen na staty se stinovou ekonomikou do 18 % oficidlniho HDP (Ra-
kousko, Némecko nebo CR) a s velikosti stinové ekonomiky 18 % a vice oficial. HDP
(napt. Mad'arsko, Polsko, Bulharsko). Hodnota 18 % je medianem hodnot velikosti



Vysledky a diskuze 61

stinové ekonomiky dosazenych vzemich EU (rozdéleni na zikladé priméru -
18,79 %, by bylo shodné).

Tab.13  Rozdil mediani vynosi korporatni dané (% HDP) u zemi s mensi vs. vétsi velikosti sti-
nové ekonomiky

PocCet stati EU | Median vynosu CIT

Stinova eko. < 18 % ofic. HDP 13 2,70 %
Stinova eko. > 18 % ofic. HDP 13 1,90 %
Rozdil medianu 0,80% bodu

p-hodnota 0,0003

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Pro ovéreni rozdilnosti mediani vynost CIT vyplyvajici z tab. 13 byl proveden Wil-
coxonlv poradovy test (viz priloha C), ktery rovnost téchto mediana zamita.

Pro vyjadieni tésnosti vztahu mezi proménnymi byl jeSté vypocitdn Spearma-
nlv korela¢ni koeficient (viz tab. 14). Ten ukazuje na vyznacnou negativni porado-
vou Kkorelaci (korelaci zde neni myslena kauzalita mezi proménnymi), ktera je
podle p-hodnoty < 0,05 statisticky prikazna.

Tab.14  Poradova korelace mezi vynosy korporatni dané a velikosti stinové ekonomiky

Spearmantiv Korelac¢ni koeficient -0,6423
t-statistika -4,1058
p-hodnota 0,0004

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Vysledek je tedy v souladu se stanovenou hypotézou a potvrzuje predpoklad uve-
deny v praci Schneidera a Ensta (2000).

5.5.2 Zdanéni korporaci v mensich vs. ve vétSich ekonomikach EU

Vyvoj sazeb korporatni dané napti¢ zemémi EU ma klesajici tendenci. Predpokla-
dem je, Ze vétsi ekonomiky (diky své vyhodnéjsi pozici, vétsi konkurenceschopnos-
ti apod.) tomuto tlaku na sniZovani korporatnich dani celi 1épe neZ mensi ekono-
miky. Stanovena hypotéza nasledné zni: vétSi ekonomiky si mohou dovolit stanovit
vyssi sazby korporatni dané, tj. s riistem velikosti ekonomiky roste sazba korpo-
ratni dané.

Velikost ekonomiky bude posuzovana (a) podle velikosti populace daného sta-
tu za rok 2014, vdruhém pripadé (b) podle velikosti vytvoreného HDP v b. c. za
rok 2014 (popis proménnych viz tab. 1). Korporatni zdanéni je vyjadieno ,kombi-
novanou" statutarni sazbou dané pro rok 2014.
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(a) Nulova hypotéza: ¢im vétsi velikost populace, tim vétsi velikost sazby CIT.
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Obr.18  Vliv velikosti populace na vysi korporatniho zdanénf

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

ZrozlozZeni bodl v grafu je patrné, Ze naprosta vétSina statd EU (kromé Polska,
Spanélska, Italie, Velké Britanie, Francie a Némecka) ma velikost populace do
20 milionti obyvatel. S ohledem na pozadavek min. 10 hodnot ve skupiné pro pro-
vedeni Wilcoxonova potradového testu byl v tomto pripadé Kkriteriem pro rozdéleni
median velikosti populace. Za ,malé“ ekonomiky jsou proto povazovany staty EU
s populaci do 9 121 009 obyvatel a zbylé ekonomiky za , velké”.

Tab.15  Rozdil mediant sazby korporatni dané u ,malych” vs. ,velkych“ ekonomik
Pocet stati EU | Median sazby CIT
Populace <9 121 009 obyv. 14 20,00 %
Populace > 9 121 009 obyv. 14 25,50 %
Rozdil medianti 5,50% bodi
p-hodnota 0,0456

Zdroj:

Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Skupina statii EU s mensi populaci vykazuje podle ocekavani mensi median sazby
CIT. Na zakladé p-hodnoty Wilcoxonova poiadového testu (viz tab. 15 a priloha C),
se rovnost medianii na 5% hladiné vyznamnosti rovnéz zamita. Je tak mozné usu-
zovat, Ze vétsi ekonomiky (s vétsi populaci) vice zdanuji korporace.
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Tab.16  Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti populace

Spearmantiv korela¢ni koeficient 0,3478
t-statistika 1,8913
p-hodnota 0,0698

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Spearmantiv korelac¢ni koeficient ukazuje na mirny pozitivni vztah mezi promén-
nymi. Na zakladé t-testu statistické prikaznosti korela¢niho koeficientu vsak nelze
na 5% hladiné vyznamnosti zamitnout nulovou hypotézu o nulovém koeficientu
korelace. P-hodnota tohoto t-testu, stejné tak p-hodnota u Wilcoxonova poradové-
ho testu se blizi hodnoté zvolené hladiny vyznamnosti @ (0,05). Z tohoto pohledu
by bylo vhodnéjsi povaZovat stanovenou hypotézu za nepotvrzenou.

Avsak napftiklad podle Clausing (2007) pro staty s vétsi populaci je typicka
méné strma parabolicka kiivka mezi sazbou dané a vynosy, tudiz Laffertiv bod na-
stava pri vyssi danové sazbé dané nez u mensich statid. Mutti (2003) dosel ve své
studii k poznatku, Ze vétsi staty (s vyssi populaci) sniZily za sledované obdobi saz-
by CIT méné neZ malé staty. V obou pripadech to ukazuje na to, Ze vétsi ekonomiky
by mohly mit potencialné sazby dané opravdu vyssi.

(b) Nulova hypotéza: ¢im vétsi HDP zemé, tim vétsi velikost sazby CIT.
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Obr.19  Vliv velikosti HDP v b. c. na vysi korporatniho zdanéni
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Z bodového grafu (obr. 19) je zfejmé, Ze podobné jako v predchozim pripadé se
u velikosti vytvoreného HDP v b. c. vyskytuji extrémni hodnoty oproti zbylé casti
dat. Mezi zemé EU s HDP vét$im neZ 1 bilion EUR v roce 2014 patiily: Spanélsko,
[talie, Francie, Velka Britanie a Némecko.
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Rozdil medianti sazby CIT je v tomto pripadé zjiStovan mezi skupinou stati
s HDP do 175 503 mil. EUR (tj. medidn hodnot HDP) a skupinou zbylych stati EU.

Tab.17  Rozdil mediani sazby korporatni dané u ,malych“ a ,velkych“ ekonomik

PocCet statii EU | Median sazby CIT

HDP v b. c. <175 503 mil. EUR 14 19,00 %
HDP vb. c.> 175 503 mil. EUR 14 25,00 %
Rozdil medianu 6,00% bodu

p-hodnota 0,0432

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Median sazby korporatni dané je u vétsich ekonomik vyssi o 6% bodd nez u men-
Sich ekonomik stati EU. Rozdilnost mediani byla na 5% hladiné vyznamnosti po-
tvrzena i Wilcoxonovym poradovym testem (viz piiloha C).

Tab. 18  Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti HDP v b. c.

Spearmantv Korelac¢ni koeficient 0,4620
t-statistika 2,6566
p-hodnota 0,0133

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Spearmantv korelac¢ni koeficient, ktery je dle t-testu na 5% hladiné statisticky vy-
znamny, pak prokazuje mirnou pozitivni poradovou korelaci mezi statutarni saz-
bou korporatni dané a velikosti HDP. Vysledky jsou v souladu se stanovenou hypo-
tézou, tzn. Ze vétsi ekonomiky (s vy$Sim HDP v b. c.) maji stanovené vyssi sazby
korporatni dané.

5.5.3 Zdanéni korporaci v chudsich vs. v bohatSich ekonomikach
EU

V tomto piipadé bude ovérovana hypotéza, Ze bohats$i zemé (tj. s vétSim HDP na
obyvatele) maji stanovené vyssi sazby korporatni dané.

Pro méfteni ,bohatstvi“ ekonomiky je zvolen ukazatel hruby domaci produkt
na jednoho obyvatele za rok 2014 vyjadreny ve standardu kupni sily (PPS), kde
primér za staty EU28 = 100. Korporatni zdanéni je vyjadieno ,kombinovanou“
statutarni sazbou dané pro rok 2014 (podrobnosti k pouZitym proménnym viz ka-
pitola 4.1).

Zkoumany soubor zemi se sklada z 27 zemi EU, ato z diivodu vyrazeni Lu-
cemburska, jehoZ HDP na obyvatele v PPS dosahovalo za rok 2014 hodnoty 263,
coz je vice jak dvojnasobek priiméru EU.
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Obr.20  Vliv velikosti HDP na obyvatele v PPS na vysi korporatniho zdanéni

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Z divodu srovnani medianu sazby CIT mezi bohat$Simi a chudsimi staty byl zkou-
many vzorek statii rozdélen na staty s HDP na obyvatele v PPS < 100 (napf. Italie,
CR, Slovinsko, Polsko) a na staty s ukazatelem > 100 (napft. Irsko, Rakousko, Fran-
cie, Némecko).

Tab.19  Rozdil mediani sazby korporatni dané u ,chudsich“ a ,bohats$ich“ ekonomik
Pocet stati EU | Median sazby CIT
HDP na obyvatele v PPS < 100 17 19 %
HDP na obyvatele v PPS > 100 10 24,75 %
Rozdil mediant 5,75% bodu
p-hodnota 0,1196

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Prestoze existuje u zvolenych skupin statd dle tab. 19 rozdil v medidnech sazby
CIT, podle Wilcoxonova potradového testu nelze (na 5% hladiné vyznamnosti) roz-
dil prokazat (viz ptiloha C).

Pro ovéreni pozitivniho vztahu mezi sazbou korporatni dané a HDP na obyva-
tele byl dale vyuzit Spearmaniv Korela¢ni koeficient??. Jeho hodnota ukazuje na
mirnou pozitivni korelaci poradji, ktera je podle p-hodnoty na 5% hladiné vyznam-
nosti statisticky prikazna.

29 Podle testd normality sazba dané i HDP na obyvatele v PPS pochazeji z normalniho rozdéleni.
Bylo by proto mozné pouzit Pearsontv koeficient korelace, jenZ dosahuje hodnoty 0,3945 pfi p-
hodnoté 0,0417. Oba koeficienty korelace tak vedou k obdobnému zavéru.
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Tab.20  Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti HDP na obyvatele v PPS

Spearmantiv korela¢ni koeficient 0,4191
t-statistika 2,3077
p-hodnota 0,0296

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Mutti (2003) ve své praci rozdélil ekonomiky na vysoce, stredné a nizko prijmové.
Béhem sledovaného obdobi doSlo k vétsi redukci efektivniho zdanéni u malych,
otevienych a stiedné prijmovych ekonomik (tj. stity s HDP na hlavu v rozmezi
$1 500 az $10 500). U statutarni sazby dané nebyl vliv bohatstvi ekonomiky na jeji
sniZeni tak vyrazny. Jeho vysledky ukazuji na to, Ze by alespon efektivni sazby CIT
mély byt u bohatSich (vysoce piijmovych) statli vyssi. Zalezi ale také na zvoleném
kriteriu rozdéleni stat na ,chudé“ a ,bohaté“.

5.5.4 Zdanéni korporaci v méné vs. ve vice otevirenych
ekonomikach EU

Podle vysledkt praci Slemroda (2004) nebo Gérarda a Ruize (2009) by méla vést
vétsi mira otevirenosti ekonomiky k niz§imu zdanéni korporaci.

Uvedeny vztah bude ovéfovan pomoci ukazatelt miry otevienosti ekonomiky,
ktera bude vyjadirena podilem souctu exportu a importu na HDP dané zemé za rok
2013, a velikosti korporatniho zdanéni zastoupené ,kombinovanou“ statutarni
sazbou dané pro rok 2013.

Soubor dat je tvofen pozorovanimi za 26 statti EU, a to z divodu chybéjiciho
pozorovani pro Maltu a vyrazené odlehlé hodnoty Lucemburska s ukazatelem ote-
virenosti ekonomiky (obchodu) ve vysi cca 371 % HDP.
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Obr.21  Vliv miry otevi'enosti ekonomiky na vysi korporatniho zdanéni
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Rozdil mediant sazby CIT byl zjistovan mezi skupinou statd s mirou otevienosti
ekonomiky do 100 % HDP (napft. Italie, Francie, Némecko) a ostatnimi staty EU
(Bulharsko, Irsko, CR,...).

Tab.21 Rozdil mediant sazby korporatni dané u zemi s vyssi vs. niz§i mirou otevi‘enosti ekono-

miky
Pocet stati EU | Median sazby CIT
(Exp+Imp)/HDP < 100 % HDP 13 24,50 %
(Exp+Imp)/HDP > 100 % HDP 13 19,00%
Rozdil medidna 5,50% bodu
p-hodnota 0,09558

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podle predpokladu je median sazby CIT dle tab. 21 vétsi u méné otevienych eko-
nomik. OvSem na zakladé Wilcoxonova poradového testu (uvedeného v priloze C)
na 5% hladiné vyznamnosti nebyla identifikovana mezi zvolenymi skupinami stati
rozdilnost téchto mediani.

Tab.22  Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a mirou otevienosti ekonomiky

Spearmantiv Korelac¢ni koeficient -0,4888
t-statistika -2,7448
p-hodnota 0,0113

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Mezi mirou otevirenosti ekonomiky a sazbou korporatni dané Ize v souladu se sta-
novenou hypotézou spatrovat pouze mirny, avsak statisticky priikazny negativni
vztah. Vysledek neparametrické korela¢ni analyzy odpovida zavértim zminénych
praci Slemroda (2004) nebo Gérarda a Ruize (2009). Monteiro, Branddo a Martins
(2011) dospéli k zavéru, ze vyssi otevienost ekonomiky prispiva k vy$S$Sim vyno-
sim CIT. Pokud by otevienost ekonomiky zaroven pisobila na sniZeni danovych
sazeb, Ize predpokladat, Ze ke zvySeni vynosi dané by doslo skrze prilakani dano-
vych zakladt (diky niZ$im danovym sazbdm) do dané ekonomiky.

5.5.5 Zdanéni korporaci v zemich EU15 vs. v ,novych“ ¢lenskych
zemich EU

Po nejvétSim rozsireni Evropské unie v roce 2004 vznikly mezi cleny EU velké roz-
dily ve vysi zdanéni korporaci. Nové, méné vyspélé staty EU lakaly k presunu da-
novych zaklad pomoci velmi nizkého korporatniho zdanéni. Podle ZEW a Ernst
& Young (2004, s. 11) k 1. 1. 2004 dosahovala statutarni sazba korporatni dané
vzemich EU15 primérné 31,6 % a v novych 10 zemich pouhych 21,5 %.
V navaznosti na to bude ovérovana hypotéza, ve které se predpoklada, Ze staty
EU15 majiipo 10 letech od rozsireni EU v roce 2004 stanovené vyssi sazby korpo-
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ratni dané nez ,nové“ ¢lenské staty (v¢. Bulharska, Rumunska a Chorvatska, které
pristoupily pozdéji). Vycet statli EU15 a ostatnich clend EU je uveden v tab. 1, saz-
by dané 2014 jsou v priloze B.

Pro vyjadreni skute¢nosti, zda dany stat patii do skupiny statii EU15 ¢i niko-
liv, je potieba zavést dummy proménnou. Novym c¢lenskym statlim byla ptirazena
hodnota 0, statim EU15 hodnota 1.
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Obr.22  Zdanéni korporaci v ,novych“ ¢lenskych statech EU vs. ve statech EU15
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podle bodového grafu se sazby korporatni dané u novych ¢lenskych statt shlukuji
na nizsich hodnotach nez u stati EU15 (kromé odlehlé hodnoty 35 %, coZ je sazba
korporatni dané uplatiiovana na Malté). Nasledujici tabulka zobrazuje medidany
sazeb korporatni dané za jednotlivé skupiny stati:

Tab. 23  Rozdil mediani sazby korporatni dané u ,novych” clenskych stati EU vs. stati EU15

Pocet stati EU | Median sazby CIT

,Nové“ Clenské staty EU 13 19,00 %
Staty EU15 15 26,00 %
Rozdil mediant 7,00% bodu

p-hodnota 0,0019

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Pomoci Wilcoxonova poradového testu (viz priloha C) byla otestovana nulova hy-
potéza o rovnosti medidnii sazby CIT. Tato hypotéza se na 5% hladiné vyznamnosti
zamitd. Na zakladé tohoto testu s podporou grafického znazornéni (obr. 22) byla
ovérena platnost stanovené hypotézy, Ze statutarni sazby korporatni dané jsou ve
statech EU15 stale vyssi neZ v ostatnich statech EU.
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Ve srovnani se studii ZEW a Ernst & Young (2004), kdy v roce 2004 ¢inil roz-
dil primérné sazby korporatni dané mezi staty EU15 a novymi ¢lenskymi staty cca
10,1% bodi, vroce 2014 tento rozdil nabyval zhruba ,jen“ 7,7% bodt (pti pri-
mérné statutarni sazbé CIT ve vysi 26,2 % v zemich EU15 a 18,5 % v ostatnich sta-
tech EU).

5.6 Vliv velikosti zdanéni korporaci na vybrané
makroekonomické ukazatele

Ukolem kapitoly bude ovéfit vliv vy$e zdanéni korporaci na hospodarsky riist,
tvorbu hrubého fixniho kapitalu atok primych zahrani¢nich investic (vice
k proménnym v tab. 1). Korela¢ni analyza bude provedena na souboru dat 28 stati
EU. Vstupni data jsou uvedena v piiloze B. VSechny hypotézy budou ovérovany na
5% hladiné vyznamnosti.

V tomto pripadé by bylo moZné jisté sledovat vzajemny vztah také mezi sou-
casnou hodnotou makroekonomického ukazatele (rtst HDP, tok FDI,...) a sazbou
dané s urcitym casovym zpozdénim. Jinak Feceno, souc¢asna hodnota daného mak-
roekonomického ukazatele mize byt vice ovlivnéna vysi sazby korporatni dané
z minulych let nez jeji aktualni vysi. AvSak v nékolika poslednich letech se sazby
korporatni dané v zemich EU vyrazné neménily, proto by se ani vysledky korela¢ni
analyzy s rtizné zpozdénou sazbou dané nemeély znatelné 1isit.3° Z toho dlivodu bu-
dou prezentovany pouze vztahy mezi proménnymi, které se tykaji stejného obdobi.

5.6.1  Vliv velikosti zdanéni korporaci na tempo hospodarského
rustu

Jak uz bylo feCeno (napft. v souvislosti s Lafferovou krivkou), zdanéni mtize odra-
zovat od ekonomické aktivity, sniZzovat objem realizovanych investic nebo podné-
covat k dafiovym dnikiim. Nadmérné zdanéni pak mize vést k pomalejsSimu hos-
podarskému ristu. Cilem je ovérit hypotézu, ze staty EU s vy$$im zdanénim Korpo-
raci vykazuji nizsf tempo hospodarského ristu.

Je zkouman vztah mezi tempem riistu redlného HDP za rok 2014 a ,kombino-
vanou“ statutarni sazbou korporatni dané za rok 2014.

30 Mimo tuto diplomovou praci byla vypoctena poradova korelace mezi uvedenymi makroekono-
mickymi ukazateli (vzZdy v ¢ase t) a sazbou dané postupné z let 2006 aZ do roku t. ZpoZdéni sazby
CIT nemélo na vyslednou interpretaci poradové korelace mezi proménnymi podstatny vliv. Jedinou
vyjimkou byl ukazatel prilivu FDI (2012), u néjz se ocekavana negativni poradova korelace s délkou
zpoZdéni sazby CIT zvySovala (mezi pfilivem FDI 2012 a sazbou CIT z roku 2006 byla zaznamenana
statisticky prikazna poradova korelace ve vysi -0,5199).
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Obr.23  Vliv velikosti korporatniho zdanéni na hospodarsky rist

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podle bodového grafu Ize uvazZovat o nepatrné negativni korelaci mezi proménny-
mi, nicméné hodnoty jsou kolem vykreslené primky hodné rozptylené. Pro vyhod-
noceni vztahu budou provedeny dalsi testy.

Pro Wilcoxontiv poradovy test jsou hodnoty hospodarského ristu rozdéleny
na dvé skupiny, kde do prvni skupiny spadaji staty, které uvaluji sazbu CIT do
21,5 % (tj. median hodnot sazby CIT) - napt. Kypr, Litva, CR. Staty druhé skupiny
maji stanovenou sazbu CIT vys$si - napt. Dansko, Némecko, Belgie.

Tab. 24

Rozdil mediant hospodarského ristu u zemi s niz$im vs. s vy$sim zdanénim korporaci
y - Median tempa
Pocet stati EU rastu redl. HDP
Sazba CIT < 21,50 % 14 2,85 %
Sazba CIT > 21,50 % 14 1,20 %
Rozdil mediant 1,65% bodu
p-hodnota 0,1415

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Vysledky v tab. 24 (a v priloze C) ukazuji na nepriikazny rozdil v medidnech hod-
not hospodarského ristu mezi staty s nizS§im a s vy$sim zdanénim korporaci.
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Tab.25  Poradova korelace mezi tempem riistu r. HDP a sazbou korporatni dané

Spearmantiv korela¢ni koeficient3! -0,2415
t-statistika -1,2690
p-hodnota 0,2157

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podobné poradovy korelacni koeficient ukazuje sice ocekavany smér korelace, ale
podle p-hodnoty > 0,05 je tato korelace statisticky nepritikazna (tab. 25). Stanovena
hypotéza timto nebyla prokazana.

Vétsi, statisticky prikaznou korelaci by bylo pravdépodobné mozné ocekavat
mezi hospodarskym riistem a celkovym danovym zatiZenim (tzn. danovym zatize-
nim nejen korporaci). To potvrzuje napt. Kotlan a Machova (2012), podle nichz ma
celkové zdanéni priikazny negativni vliv na ekonomicky rist. U korporatniho zda-
néni je podle Kotlana a Machové (2012, s. 752-753) zavér problematictéjsi.
K méreni korporatniho danového zatiZeni byva v ramci empirickych studii vétsi-
nou pouZzivana korporatni danova kvéta, pfi jejimz pouziti vysledky neodpovidaji
ekonomické teorii. Diivodem je, Ze zvySeni skutecného korporatniho danového
zatiZeni se nemusi pozitivné projevit v dafiové kvité (ktera je dana podilem vyno-
st této dané ku HDP), a to napft. z diivodu datiové optimalizace ¢i dafiovych Uniki.
Proto Kotlan a Machova (2012, s. 760) pristoupili k analyze za pouziti alternativni-
ho ukazatele - World Tax Index32 (a jeho subindexti). Pomoci néj byl prokazan sta-
tisticky vyznamny negativni vliv na ekonomicky riist i v pripadé korporatniho zda-
néni.

5.6.2 Vliv velikosti zdanéni korporaci na vysi investic

Zdanéni piijmi plynoucich z investic patii mezi vyznamné determinanty investic-
niho rozhodovani korporaci, které mohou v konecném dtisledku odradit od inves-
ticni aktivity. Ve stanovené hypotéze se predpoklada, Ze staty EU s vySSim zdané-
nim korporaci vytvaii mensi hruby fixni kapital (tj. nejpodstatnéjsi slozka investic)
nez staty EU s nizS§im zdanénim.

Konkrétné je ovérovan vztah mezi tvorbou hrubého fixniho kapitalu (dale jen
GFCF) v % HDP za rok 2014 a,kombinovanou“ sazbou korporatni dané pro rok
2014.

31 U téchto proménnych nebylo na 5% hladiné vyznamnosti zamitnuto normalni rozdéleni. Proto by
bylo mozné pouzit i Pearsoniiv korelacni koeficient, ktery dosahuje hodnoty -0,1335 pti p-hodnoté
0,4982. Tento koeficient je ale vice citlivy na odlehlé hodnoty, které se v souboru dat vyskytuji. Oba
korelacni koeficienty vSsak vedou v podstaté ke stejnému vysledku.

32 World Tax Index ,udava hodnotu celkové datiové zatéze ve vztahu k ostatnim zkoumanym ze-

e

mim, pri¢emz vy$${ hodnoty WTI vyjadiuji vyssi dafiovou zatéZz“. (Kotlan, Machov3, 2012, s. 746)
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Obr.24  Vliv velikosti korporatniho zdanéni na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (GFCF)
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Hodnoty tvorby hrubého fixniho kapitalu jsou pro ucely Wilcoxonova poiradového
testu rozdéleny do dvou skupin, stejné jako v predchozim pripadé, podle velikosti
korporatniho zdanéni - viz tabulka 26.

Tab. 26  Rozdil mediani tvorby hrubého fixniho kapitalu (% HDP) u zemi s niz$im vs. s vy$$im
zdanénim korporaci

Pocet stati EU Median GFCF
Sazba CIT < 21,50 % 14 19,95 %
Sazba CIT = 21,50 % 14 18,25 %
Rozdil mediant 0,70% bodu
p-hodnota 0,3953

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

Podle vysledki z tabulky 26 je ziejmé, Ze se medidny hodnot tvorby hrubého fixni-
ho kapitalu mezi vice a méné zdanujicimi zemémi EU prakticky nelisi.

Pro vyjadreni tésnosti vztahu mezi proménnymi byla pouZita Spearmanova
poradova korelace (tab. 27), kterd ukazuje na predpokladany negativni vztah.
Ovsem v souladu s Wilcoxonovym testem a grafickym znazornénim (obr. 24) neni
korelacni koeficient priikazny.
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Tab.27  Poradova korelace mezi tvorbou hrubého fixniho kapitalu a sazbou korporatni dané

Spearmantiv korela¢ni koeficient33 -0,1265
t-statistika -0,6500
p-hodnota 0,5214

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

5.6.3 Vliv velikosti zdanéni korporaci na priliv FDI

Jednim z faktort, které mohou podpoftit rozhodnuti investori k umisténi investic
do zahranici, jsou tamni vyhodnéjsi dariové podminky. Priliv pfimych zahrani¢nich
investic (FDI) by tak mél byt vyssi, ¢im niZsi je daniové zatiZeni korporaci.

Uvedeny vztah je vtéto diplomové praci zkouman mezi ukazatelem prilivu
piimych zahrani¢nich investic v % HDP za rok 2012 (aktualnéjsi hodnoty nebyly
prozatim k dispozici) a ,kombinovanou“ statutarni sazbou korporatni dané pro rok
2012.
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Obr.25  Vliv velikosti korporatniho zdanéni na priliv pfimych zahrani¢nich investic
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani

Ze souboru dat byly pro odlehlé hodnoty vylouc¢eny Lucembursko (ptiliv FDI
732,9 % HDP, sazba CIT 28,8 %) a Malta (priliv FDI 156,3 % HDP, sazba CIT 35 %),
naopak je do pozorovani zarazeno i Chorvatsko, které se stalo clenem EU aZ v roce
2013.

Primka, kterou byly proloZeny body na obr. 25, ukazuje na mirnou zapornou
korelaci mezi proménnymi. Pro komplexnost bude otestovana rozdilnost mediani

33 U proménnych sazba dané (%) ani GFCF (% HDP) nebylo na 5% hladiné vyznamnosti zamitnuto
normalni rozdéleni. Proto by bylo mozné pouZit i Pearsontv korelacni koeficient, ktery dosahuje
hodnoty -0,04805 pii p-hodnoté 0,8082. Tento koeficient je vice citlivy na odlehlé hodnoty, které se
v souboru dat vyskytuji. Oba korela¢ni koeficienty vSak vedou k neprokazani korelace.
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prilivu FDI, a to pro skupinu zemi se sazbou CIT < 20,50 % (tj. median hodnot sa-

zeb CIT 2012) a skupinu s vy$sim zdanénim.

Tab.28  Rozdil mediant prilivu FDI (% HDP) u zemi s niz$im vs. s vy$S$im zdanénim korporaci

Pocet stati EU

Median prilivu

FDI
Sazba CIT < 20,50 % 13 2,90 %
Sazba CIT > 20,50 % 13 1,50 %
Rozdil medidnta 1,40% bodi
p-hodnota 0,1742

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

V souladu se stanovenou hypotézou je priliv FDI do zem{ s niZ$im zdanénim vétsi,
ale podle Wilcoxonova poradového testu (priloha C) neni rozdil na 5% hladiné vy-
znamnosti statisticky prikazny.

Stejné tak Spearmantv korela¢ni koeficient (tab. 29) potvrzuje mirnou nega-
tivni poradovou korelaci, ktera je ovSem statisticky neprikazna.

Tab.29  Poradova korelace mezi prilivem FDI (2012) a sazbou korporatni dané (2012)

Spearmantiv Korelac¢ni koeficient -0,3312
t-statistika -1,7197
p-hodnota 0,0984

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

PrestoZe se timto nepodarilo prokazat priikazny vliv korporatniho zdanéni na pii-
liv FDI, vykazany negativni smér odpovida ekonomické teorii i zavérim studii na
empirickych datech. Prikladem je prace od Sato (2012), ktery v panelové analyze
na vzorku 30 zemi OECD v letech 1985-2007 ovéril, Ze korporatni zdanéni (vyjad-
Feno jak statutarni sazbou dané, EATR, tak i EMTR) ma priikazny negativni vliv na
FDIL.

Jak uz bylo uvedeno v ivodu kap. 5.6, soucasny tok FDI se odviji spiSe od da-
novych podminek platnych v minulych letech. Planovani a realizace pfimych inves-
tic do zahranici nenf kratkodobou zalezitosti. S urcitym zpozdénim sazby CIT by se
tak negativni korelace i jeji pritkaznost mély zvySovat.

5.6.4 Vliv velikosti zdanéni korporaci na odliv FDI

Nevyhodné danové podminky v jednom staté mohou byt faktorem, ktery podpofi
rozhodnuti investora k umisténi investice do jiného statu. Odliv primych zahranic-

vvvvv
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K ovéreni hypotézy jsou pouzity ukazatele odlivu pfimych zahranic¢nich inves-
tic v% HDP za rok 2012 (aktudlnéj$i hodnoty nebyly prozatim zvefrejnény)
a ,kombinovana“ statutarni sazba korporatni dané pro rok 2012.

Ze souboru dat byly vylouceny odlehlé hodnoty Malty (odliv FDI ve vysi
28,7 % HDP, sazba CIT 35 %) a Lucemburska (odliv FDI 664,3 % HDP pri sazbé CIT
28,8 %). Naopak je do pozorovani zarazeno i Chorvatsko, které se stalo ¢lenem EU
azvroce 2013.
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Obr.26  Vliv velikosti korporatniho zdanéni na odliv pfimych zahrani¢nich investic
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani

Na zakladé vykreslenych dat na obr. 26 je nesporné, Ze korelace mezi proménnymi
je minimalni. To potvrzuji také nasledujici vysledky.

Tab.30  Rozdil mediant odlivu FDI (% HDP) u zemi s niz$im vs. s vy$$im zdanénim Korporaci

Pocet stati EU | Median odlivu FDI

Sazba CIT < 20,50 % 13 0,30 %
Sazba CIT > 20,50 % 13 1,70 %
Rozdil mediant 1,40% bodu

p-hodnota 0,1824

Zdroj: Vystup z MS Excel a SW Gretl, vlastni zpracovani.

e

Podle tabulky 30 by mél byt odliv FDI vyssi u statli s vys$im zdanénim korporaci.
Wilcoxontiv poradovy test ale nezamita rovnost mediant hodnot odlivu FDI mezi
skupinami statu s nizSim (sazba CIT do 20,50 %) vs. s vyS$im zdanénim korporaci.
Kriteriem pro rozdéleni statti na tyto skupiny byl median hodnot sazeb korporatni

dané pro rok 2012.
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Tab.31  Poradova korelace mezi odlivem FDI a sazbou korporatni dané

Spearmantiv korela¢ni koeficient 0,1573
t-statistika 0,7803
p-hodnota 0,4429

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.

Mezi odlivem primych zahrani¢nich investic a vySi zdanéni korporaci byl rozpo-
znan jen nepatrny pozitivni vztah, ktery je ale dle p-hodnoty > 5 % statisticky ne-
prikazny.

Pozitivni vztah mezi odlivem FDI a vySi zdanéni je v souladu napft. s poznatky
OECD (2008). Podle OECD (2008, s. 2) dosly studie zkoumajici citlivost FDI na zda-
néni k zavéru, Ze zvysSeni zdanéni o 1% bod vede v priméru ke sniZeni (k odlivu)
FDI o 3,7 %.
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6 Zaver

Darlové piijmy predstavuji nejpodstatnéjsi ¢ast prijmul verejnych rozpocti (z nichz
nezanedbatelna cast plyne ze zdanéni korporaci). Naléhavost zajistit dostatek pri-
jmi do vetejnych rozpoctli se prohloubila v souvislosti se svétovou finan¢ni krizi
a dluhovou krizi zemi eurozdny. ZvySovani danového zatiZeni k zajiSténi téchto
prijmi se ale miize stat kontraproduktivnim. Ekonomické subjekty mohou utlumit
svou ekonomickou aktivitu, pfistoupit k dailovym Unikiim nebo naptiklad zdato-
vat své zisky v jiné zemi, nez kde skutecné plisobi. Tuto myslenku shrnuje model
Lafferovy krivky.

Cilem diplomové prace bylo provést odhad Lafferovy kiivky vynosu korporat-
ni dané na empirickych datech Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko. Pro
zjisténi Casti krivky, ve které se kazda z téchto zemi nachazi, bylo nutné kvantifiko-
vat bod, ve kterém urcita vyse sazby dané prinese maximalni vynos dané. Odhad
Lafferovy kiivky byl zaloZen na metodach regresni analyzy, v piipadé Ceské repub-
liky s vyuzitim estimacni metody obycejnych nejmensich ctvercii (OLS), v piipadé
Némecka za pouZiti zobecnéné verze této estimacni metody. Dil¢im cilem bylo ové-
rit vliv vybranych faktort na vysi vynosti korporatni dané a na vysi sazby této da-
né, a to vramci 28 stat Evropské unie. Poslednim cilem bylo ovérit, jak vyse kor-
poratniho zdanéni piisobi na hospodarsky rist, tvorbu hrubého fixniho kapitalu
a tok pirimych zahrani¢nich investic. Ke splnéni dil¢ich cili byly pouZzity predevsim
nastroje korela¢ni analyzy.

Odhadu Lafferovy kiivky byla podrobena data za Ceskou republiku a Némec-
ko. Jde o sousedni staty, vyrazné obchodné propojené, avsak velmi rozdilné — at' uz
statnim usporadanim, velikosti, pozici na svétovych trzich, nebo daniovym systé-
mem. Némecké korporace, obdobné jako ijiné subjekty v Némecku, nepodléhaji
Cisté jen dani z prijml pravnickych osob, ale mimo to solidarnimu priplatku
a lokalni obchodni dani. Z téchto skutecnosti prameni i rozdily ve vyslednych od-
hadech Lafferovy krivky.

Odhad Lafferovy krivky byl uskute¢nén pro kazdou zemi vzdy za vyuZziti jak
statutdrni sazby dané, tak efektivni priimérné sazby dané. U obou zkoumanych
zemi byla Lafferova krivka pri pouZiti EATR strméjsi, coZ odpovida vétsi citlivosti
vynosl na skutecné dainové zatiZzeni nez na vysi dané stanovenou zakonem. Déle
mél byt odhad pri pouziti EATR podle jeji podstaty a podle vysledki jinych studii
kvalitng&jsi. To se projevilo nepatrné pouze v piipadé Ceské republiky. Odchyleni
od predpokladanych vysledki mize byt dano skutec¢nosti, Ze systém zdanovani
a zkoumanymi sazbami dané neni tak pevna a vysledny odhad LC byl navic zatiZen
nutnou Upravou empirickych dat.

Podle provedeného odhadu nastava Laffertiv bod pro Ceskou republiku na
urovni 28,46% statutarni sazby dané predeslého roku a soucasnych vynosech ve
vy$i cca 4,14 % HDP. V pripadé vyuZiti efektivni primérné sazby dané jsou vynosy
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maximalizovany na urovni zhruba 4,20 % HDP pri 21,80% EATR minulého roku.
Pi soucasné 19% statutarni sazbé CIT a 16,7% EATR by to znamenalo, Ze se Ceska
republika pri zdanéni korporaci nenachazi v prohibitivni zéné Lafferovy krivky.
Ceteris paribus pri zvyseni danového zatiZeni, aZ do ptiblizné drovné Lafferova
bodu, by korporace nemély byt stimulovany k vyssim dafiovym unikiim nebo ke
sniZeni jejich aktivity. AvSak s ohledem na mensi velikost a véts$i miru otevienosti
Ceské ekonomiky by bylo eventualné vhodné zvySit korporatni zdanéni jen za
predpokladu, Ze by bylo zvySovano i ostatnimi vyspélymi staty EU. Jinak by hrozil
odliv zakladli dané a nasledné snizeni dafiovych vynost.

Hodnota Lafferova bodu pro SRN byla vycislena na arovni 38,88% ,kombino-
vané"“ sazby korporatni dané, pti niZ vynosy dosahuji 1,78 % HDP. V pripadé EATR
ve vysi 34,87 % bylo maximalnich vynosti dosazeno na urovni 1,90 % HDP. Proto-
7ze ma Némecko v soucasné dobé stanovenou , kombinovanou” statutarni sazbu CIT
ve vySi asi 30,18 % a EATR ve vysi 28,2 %, potencialni zvySeni sazby dané by mélo
vést ke zvysSeni vynosi, sniZzeni sazby naopak ke sniZeni vynost korporatni dané.
Pfi odhadu Lafferovy krivky bylo také v souladu s Clausing (2007) prokazano, Ze
LC pro Némecko (tj. vétsi ekonomika) vykazuje méné strmy tvar nez LC pro CR
(mensi ekonomika). Dle toho by u Némecka vedlo zdanéni v prohibitivni z6né LC
k relativné mensimu sniZen{ vynosti dané ne% v ptipadé CR.

V literarni reSersi byl uveden odhad sazby korporatni dané maximalizujici vy-
nosy CIT pro zemé EU27 za ¢asovy usek 1998-2009. Autoti (Monteiro, Brandao
a Martins, 2011) ale pracovali s efektivni marginalni sazbou dané. Vysledna 25%
EMTR, pfi niZ jsou maximalizovany vynosy ku HDP, je tedy s vysledkem této prace
nesrovnatelna. Lze ale odvodit, Ze ani v tomto pripadé by se Némecko (s EMTR34
roku 2014 ve vysi 22,5 %), ani Ceska republika (s EMTR roku 2014 ve vy3i 10,6 %)
se svou vysi zdanéni korporaci neocitly v prohibitivni oblasti Lafferovy kiivky.

Odhad Lafferovy krivky je v této diplomové praci zatiZen urcitymi problémy.
V ptipadé Ceské republiky musel byt odhad proveden jen za vyuZiti pozorovani
z let 1997-2013 (se zpozdénou sazbou dané (t-1), tj. 17 pozorovani) z diivodu ne-
srovnatelnosti vyvoje dat t&sné po vzniku CR s daty z nasledujicich let. Obdobné
efektivni priimérné sazby dané jsou k dispozici pouze od roku 1998 pro oba zkou-
mané staty (tj. 15 pozorovani se zpozdénou sazbou dané (t-1)). Pfi zahrnuti vyssi-
ho poctu pozorovani by bylo obecné mozné ocCekavat zlepSeni kvality a nékterych
vlastnosti provedeného odhadu. V praxi je vSak malo pravdépodobné, Ze by data
z delsiho casového useku byla pro odhad LC vhodna. Odhad Lafferovy kiivky na
skute¢nych datech znesnadnuji vyrazné zmény v daniovém systému, vyvoj ekono-
miky nebo zmény v ochoté platit dané (napf. kviili zméné divéry ve vladni systém,
zménam institucionalniho prostredi, riistu miry korupce atp.).

Problém s vyraznymi zménami danového zatiZeni korporaci, doplnény o vliv
hospodarského cyklu, se projevil u odhadu LC pro Némecko. Z toho diivodu bylo

34 Hodnoty EMTR jsou uvedeny napiiklad ve Spengel et. al, 2014.
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nutné 3 hodnoty ze souboru nahradit primérnymi. Je proto nutné brat prezento-
vané vysledky s rezervou.

S vyuzitim Spearmanova korela¢niho koeficientu (pripadné u proménnych
vykazujicich normalni rozdéleni s doplnénim Pearsonovy parametrické korelace)
a Wilcoxonova poradového testu rovnosti medidnii byl ovéfrovan vliv vybranych
faktorti na vynosy a sazbu korporatni dané. Statisticky prikazna poradova korela-
ce byla prokazana mezi vynosy korporatni dané a danovymi uniky, které byly
aproximovany mirou korupce a odhadem velikosti stinové ekonomiky. Negativni
vliv téchto ukazateld na vynosy korporatni dané je v souladu s vysledky jinych od-
bornych studif. Za ti¢elem zlep$eni vynosu dané by se tudiZ zejména CR, ktera dle
zvoleného rozdéleni statli EU spada mezi staty s vyssi korupci, mohla vice zamérit
pravé na protikorup¢ni boj a pripadné sniZeni podilu stinové ekonomiky na ofici-
alnim HDP.

V souladu se stanovenou hypotézou byl také pozitivni vztah vySe zdanéni kor-
poraci a velikosti ekonomiky, vyjadiené pomoci HDP v béznych cenach. V pripadé
vyjadreni velikosti ekonomiky prostfednictvim poctu obyvatel dané zemé byl vy-
sledek nejednoznacny. K pozitivnimu vztahu mezi proménnymi se ale priklani
i jiné studie. Jak uZ bylo naznaceno diive, Némecko vyznacujici se nejvétsi ekono-
mikou v ramci zemi EU (jak z pohledu poctu obyvatel, tak z pohledu HDP) si miize
dovolit vice zdaniovat korporace bez vétsiho sniZzeni danového vynosu, nez by tomu
bylo napfiklad v ptipadé Ceské republiky. Némecko se tak fadi mezi zemé Evrop-
ské unie s jednim z nejvétsich danovych zatiZeni korporaci.

Dale byla ovérena statisticky priikazna pozitivni poradova korelace mezi vysi
zdanéni korporaci a vysi HDP na obyvatele ve standardu kupni sily. Rozdil media-
nl sazby CIT u ,bohatsich“ a ,chudsich“ ekonomik vSak nebyl priikazny. Ke stej-
nému vysledku se dospélo u vztahu vysSe zdanéni korporaci a mirou otevienosti
ekonomiky. Negativni souvztaznost otevienosti ekonomiky a vySe sazeb korporat-
ni dané, ktera koresponduje s vysledky jinych empirickych Setfeni, byla na 5% hla-
diné vyznamnosti vyhodnocena jako statisticky priikazna. Wilcoxontiv poradovy
test ale nedospél k zamitnuti rovnosti mediant sazby CIT mezi méné vs. vice ote-
virenymi ekonomikami. Vysledek Wilcoxonova poiadového testu ovsem do znacné
miry zalezi na zvoleném zpisobu rozdéleni statli do porovnavanych skupin.

Pro vétsinu statli EU15 znamenalo pristoupeni dalSich méné vyspélych stati
do Evropské unie konkurenci ve vysi korporatniho zdanéni. Podle studie ZEW
a Ernst & Young (2004) mély v roce 2004 nové clenské staty v prliméru cca o 10%
bodl nizsi sazbu korporatni dané nez staty EU15. Rozdilnost statutarnich sazeb
korporatni dané byla i po 10 letech od zminéného rozsifeni EU potvrzena v této
praci. Ve srovnani se studii ZEW a Ernst & Young (2004) doslo za dané obdobi jen
k nepatrnému sbliZzeni velikosti korporatniho zdanéni. V roce 2014 se priimér sa-
zeb CIT lisil mezi staty EU15 a ostatnimi staty EU o 7,7% bodf.

Korela¢ni analyza byla dale pouzita ptfi zkoumani vlivu korporatni dané na
nékteré makroekonomické ukazatele. Vysledna poradova korelace nabyvala mezi
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s N7

vysi korporatni dané a hospodarskym rilistem, tvorbou hrubého fixniho kapitalu
a prilivem primych zahranicnich investic negativni smér. Naopak mezi vysi korpo-
ratni dané a odlivem primych zahranic¢nich investic pozitivni smér. Ackoliv tyto
vysledky koresponduji s predpoklady stanovenymi na zdkladé ekonomické teorie,
v této praci nebyla ani vjednom uvedeném pripadé na 5% hladiné vyznamnosti
zjiSténa jejich statisticka prikaznost. Neprokazani ocekavané (poradové) korelace
muze byt podminéno nedostate¢nym poctem pozorovani ¢i pripadnym vyskytem
odlehlych hodnot. Silnéjsi tésnost vztahu by bylo mozné také ocekavat napt. mezi
hospodarskym riistem a vysi celkového (nikoliv jen korporatniho) zdanéni nebo
mezi danym makroekonomickym ukazatelem a sazbou korporatni dané s urcitym
casovym zpozdénim.

Lafferova kiivka predstavuje teoreticky koncept, ktery nemusi vZdy plné od-
povidat praxi. Ve své Cisté podobé zachycuje vztah pouze dvou velicin, které jsou
ale v realné ekonomice ovliviilovany mnoha dal$imi faktory. I pres tyto skutec¢nosti,
s podporou vysledkt jinych studii, je patrné, Ze stanoveni vhodné miry zdanéni
korporaci miize byt diilezitym predpokladem nejen pro rozvoj samotného korpo-
ratniho sektoru ¢i Zadouci investi¢ni aktivitu, ale v kone¢ném disledku i pro hos-
podarsky rist dané ekonomiky. Je nutné stanovit takové sazby dané, které nebu-
dou mit demotivujici uCinek a zaroven, kvili kterym nebude stat zbytec¢né piicha-
zet o potirebné prijmy do vefejnych rozpocth. Dililezité je také uvédomit si, Ze pro
kazdy stat je ,vhodna“ jina vySe zdanéni korporaci, a to v neposledni radé s ohle-
dem na velikost ¢i otevienost ekonomiky a celkovou pozici dané ekonomiky
v mezinarodnim métitku.



Literatura 81

7 Literatura

BLECHOVA, Bedata. Charakteristika pristupli pouzivanych v EU pro hodnoceni efek-
tivniho danového zatiZeni prijmu korporaci [online]. In: Teoretické a praktické
aspekty verejnych financi: XIIl. rocnik mezindrodni odborné konference ... Praha:
Oeconomica, 2008, 11 s. ISBN 978-80-245-1378-2. Dostupné z: http://
kvf.vse.cz/wp-content/uploads/2010/06/1215673776_sb_blechovbeata.pdf

BUDiKOVA, Marie, Maria KRALOVA a Bohumil MAROS. Priivodce zdkladnimi statisticky-
mi metodami. 1. vyd. Praha: Grada, 2010, 272 s. ISBN 978-80-247-3243-5.

CiprA, Tomas. Financni ekonometrie. 2., upr. vyd. Praha: Ekopress, 2013, 538 s.
ISBN 978-80-86929-93-4,

CLAUSING, Kimberly A. Corporate Tax Revenues in OECD Countries. International
Tax and Public Finance [online]. 2007, vol. 14, iss. 2, s. 115-133 [cit. 2015-10-
01]. DOI: 10.1007/s10797-006-7983-2. ISSN 09275940.

FINANCNI SPRAVA CR. Informace o ¢innosti dariové sprdvy Ceské republiky za rok 2002,
2005, 2008, 2012 [online]. 2002, 2005, 2008, 2012 [cit. 2015-09-
30]. Dostupné z: http://www.financnisprava.cz/cs/financni-sprava/financni-
sprava-cr/vyrocni-zpravy-a-souvisejici-dokumenty

GERARD, Marcel a Fernando M. M. Ruiz. Corporate Taxation and the Impact of Go-
vernance, Political and Economic Factors. CESifo Working Papers [online].
2009, no. 2904, s. 1-39 [cit. 2015-09-30]. Dostupné z: EconLit with Full Text,
EBSCOhost.

GREENE, William H. Econometric analysis. 7th ed. Boston: Pearson, 2012, 1228 s.
ISBN 978-0-273-75356-8.

GUJARATI, Damorad. N. a Dawn C. PORTER. Basic econometrics. 5th ed. Boston: Mc-
Graw-Hill, 2009. 922 s. ISBN 978-007-127625-2.

HEBAK, Petr et al. Vicerozmérné statistické metody [1]. 2., preprac. vyd. Praha: In-
formatorium, 2007. 253 s. ISBN 978-80-7333-056-9.

HEBAK, Petr, Jifi HUSTOPECKY a Iva MALA. Vicerozmeérné statistické metody [2]. 1. vyd.
Praha: Informatorium, 2005. 239 s. ISBN 80-7333-036-9.

HUSEK, Roman. Ekonometrickd analyza. Vyd. 1. Praha: Oeconomica, 2007, 367 s.
ISBN 978-80-245-1300-3.

KADLECOVA, Lucie. Lafferova krivka a jeji aplikace v praxi. Praha, 2011, 71 s. Dostup-
né také z: https://www.vse.cz/vskp/id/1099921. Diplomova prace. Vysoka
Skola ekonomicka v Praze, Narodohospodarska fakulta, Katedra ekonomie.

KLIK, Stanislav. Dariovad reforma v SRN: Informacni studie ¢. 6.067 [online]. Parla-
mentni institut, zarfi 2000, s. 7 [cit.2015-11-02]. Dostupné z:
www.psp.cz/sqw/text/orig2.sqw?idd=20604&pdf=1


http://kvf.vse.cz/wp-content/uploads/2010/06/1215673776_sb_blechovbeata.pdf
http://kvf.vse.cz/wp-content/uploads/2010/06/1215673776_sb_blechovbeata.pdf

Literatura 82

KOTLAN, Igor. Dariové zatiZeni a struktura dani v CR ve srovndni s vybranymi zemémi
OECD a EU a legislativni zmény ve smyslu de lege ferenda. Praha: Narodohospo
darsky ustav Josefa Hlavky, 2010, 107 s. ISBN 978-80-86729-58-9.

KOTLAN, Igor a Zuzana MACHOVA. Vliv zdanéni korporaci na ekonomicky rist: selha-
ni danové kvoéty? Politickd ekonomie [online]. Praha: VSE, 2012, & 6,
s. 743-763 [cit. 2015-12-02]. ISSN 0032-3233. Dostupné z:

https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=875.pdf

KUBATOVA, Kvéta. Dariovd teorie a politika. 5., aktualit. vyd. Praha: Wolters Kluwer
Ceska republika, 2010, 275 s. ISBN 978-80-7357-574-8.

KuBATOVA, Kvéta a Lucie RiHOVA. Regresni analyza faktori ovliviiujicich vynosy
korporativni dané vzemich OECD. Politickd ekonomie [online]. Praha: VSE,
2009, ¢ 4, s.451-470 [cit. 2015-09-10]. ISSN 0032-3233. Dostupné z:
https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=693.pdf

LAFFER, Arthur. The Laffer Curve: Past, Present, and Future. Backgrouder [online].
2004, no. 1765, 16 s. [cit. 2015-09-01]. Dostupné z:
http://s3.amazonaws.com/thf_media/2004/pdf/bgl1765.pdf

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Zprdva o ¢innosti Finanéni sprdvy CR a Celni
spravy CR za rok 2014 [online]. Praha, ¢erven, 2015, 52 s. [cit. 2015-08-01].
Dostupné z: http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/
Dane_Vyhodnoceni_2014_Zprava-o-cinnosti-FS-CR-a-CS-CR-za-rok-2014.pdf

MONTEIRO, Marta Rodrigues, Elisio Fernando Moreira BRANDAO a Francisco Vitorino
da Silva MARTINS. A PANEL DATA ECONOMETRIC STUDY OF CORPORATE TAX
REVENUE IN EUROPEAN UNION: STRUCTURAL, CYCLICAL BUSINESS AND
INSTITUTIONAL DETERMINANTS. Working Papers (FEP) — Universidade do
Porto [online]. 2011, no. 437, s. 1-37 [cit. 2015-10-02]. Dostupné z: EconLit
with Full Text, EBSCOhost.

MoUCKa4, Jifi a Petr RADL. Matematika pro studenty ekonomie. 1. vyd. Praha: Grada,
2010, 272 s. ISBN 978-80-247-3260-2.

MurtTi, John H. Foreign Direct Investment and Tax Competition. Washington, D.C.:
Institute for International Economics, 2003, 118 s. ISBN 0-8813-2352-7.

NERUDOVA, DanusSe. Harmonizace dariovych systémii zemi Evropské unie. 4., preprac.
arozs. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika, 2014. 344 s. ISBN 978-80-
7478-626-6.

OECD. Policy Brief: Tax Effects on Foreign Direct Investment [online]. February
2008, 8 s. [cit. 2015-12-01]. Dostupné z:  http://www.oecd.org/investment/
investment-policy/40152903.pdf

OECD. Revenue Statistics 2014 [online]. Paris: OECD Publishing, 2014, 372s.
[cit. 2015-08-01]. DOI: 10.1787 /rev_stats-2014-en-fr. Dostupné z:
http://dx.doi.org/10.1787 /rev_stats-2014-en-fr


https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=693.pdf
http://s3.amazonaws.com/thf_media/2004/pdf/bg1765.pdf
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Dane_Vyhodnoceni_2014_Zprava-o-cinnosti-FS-CR-a-CS-CR-za-rok-2014.pdf
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Dane_Vyhodnoceni_2014_Zprava-o-cinnosti-FS-CR-a-CS-CR-za-rok-2014.pdf
http://www.oecd.org/daf/inv/investment-policy/40152903.pdf
http://www.oecd-ilibrary.org/taxation/revenue-statistics-2014_rev_stats-2014-en-fr
http://dx.doi.org/10.1787/rev_stats-2014-en-fr

Literatura 83

OECD. Explanatory annex: part II: taxation of corporate and capital income [online].
May 2015, 43 s. [cit. 2015-08-28]. Dostupné z: http://www.oecd.org/ctp/tax-
policy/Corporate-and-Capital-Income-Tax-Rates-Explanatory-Annex-Sept-
2015.pdf

PwC. Worldwide Tax Summaries — Corporate Taxes 2012/13, 2013/14, 2014/15 [on-
line]. 2012, 2013, 2014 [cit. 2015-10-20]. Dostupné z: http://
taxsummaries.pwc.com/uk/taxsummaries/wwts.nsf/ID/WWTS_Archives

SATO, Tomonori. Empirical Analysis of Corporate Tax and Foreign Direct Invest-
ment. Public Policy Review [online]. Tokyo: Policy Research Institute,
2012,vol. 8, no. 1, s.1-19 [cit. 2015-12-01].ISSN 1880-0955. Dostupné z:
http://www.mof.go.jp/english/pri/publication/pp_review/ppr015/ppr015a.
pdf

SCHNEIDER, Friedrich. Size and Development of the Shadow Economy of 31 European
and 5 otherOECD Countries from 2003 to 2015: Different Developments  [onli-
ne]. 2015, 8 s. [cit. 2015-12-02]. Dostupné z: http://www.econ.jku.at/
members/Schneider/files/publications/2015/ShadEcEurope31.pdf

SCHNEIDER, Friedrich a Dominik H. ENSTE. Shadow Economies: Size, Causes, and
Consequences. Journal of Economic Literature [online]. 2000, vol. XXXVII],
s.77-114 [cit. 2015-12-01]. Dostupné z: http://www.economics.uni-
linz.ac.at/members/Schneider/files/publications/JEL.pdf

SPENGEL Christoph, et al. Effective Tax Levels Using the Devereux/Griffith Methodolo-
gy [online]. Project for the EU Commission TAXUD/2013/CC/120.
ZEW. Mannheim, October 2014 [cit. 2015-09-01]. Dostupné z: http://
ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/common/publications
/studies/final_report_2014_taxud_2013_cc_120.pdf

SZAROWSKA, Irena. Jak vysoké je korporatni danové zatizeni? Acta academica karvi-
niensia [online]. 2011, ¢. 2, s. 196-207 [cit. 2015-09-01]. ISSN 1212-415X. Do-
stupné z: http://www.opf.slu.cz/aak/2011/02/szarowska.pdf

SIROKY, Jan. Dané v Evropské unii: dariové systémy vsech 28 ¢lenskych stdtit EU, le-
gislativni zdklady dariové harmonizace vcetné judikdtii SD, odraz ekonomické
krize v dariové politice EU, zdanéni financniho sektoru. 6., aktualiz. a preprac.
vyd. v€etné CD. Praha: Linde Praha, 2013, 386 s. ISBN 978-80-7201-925-0.

SIROKY, Jan. Zdklady dariové teorie s praktickymi ptiklady. Vyd. 1. Praha: Wolters
Kluwer, 2015, 128 s. ISBN 978-80-7478-785-0.

SIROKY, Jan a Danu$e NERUDOVA. Diference statutarni (nominalni) a realné (efektiv-
ni) sazby korporatnich dani. In: Firma a konkurencni prostredi: sbornik praci
z .. mezindrodni konference [CD-ROM]. Brno: Mendelova zemédélska a lesnicka
univerzita, 2010, s. 526-532. ISBN 978-80-7375-385-6.

ZEW a ERNST & YOUNG. Company Taxation in the New EU Member States [online].
Second Edition. Frankfurt am Main / Mannheim, 2004, 49 s. [cit. 2015-12-02].


http://www.oecd.org/ctp/tax-policy/Corporate-and-Capital-Income-Tax-Rates-Explanatory-Annex-Sept-2015.pdf
http://www.oecd.org/ctp/tax-policy/Corporate-and-Capital-Income-Tax-Rates-Explanatory-Annex-Sept-2015.pdf
http://www.oecd.org/ctp/tax-policy/Corporate-and-Capital-Income-Tax-Rates-Explanatory-Annex-Sept-2015.pdf
http://www.mof.go.jp/english/pri/publication/pp_review/ppr015/ppr015a.pdf
http://www.mof.go.jp/english/pri/publication/pp_review/ppr015/ppr015a.pdf
http://www.econ.jku.at/members/Schneider/files/publications/2015/ShadEcEurope31.pdf
http://www.econ.jku.at/members/Schneider/files/publications/2015/ShadEcEurope31.pdf
http://www.economics.uni-linz.ac.at/members/Schneider/files/publications/JEL.pdf
http://www.economics.uni-linz.ac.at/members/Schneider/files/publications/JEL.pdf
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/common/publications/studies/final_report_2014_taxud_2013_cc_120.pdf
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/common/publications/studies/final_report_2014_taxud_2013_cc_120.pdf
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/common/publications/studies/final_report_2014_taxud_2013_cc_120.pdf
http://www.opf.slu.cz/aak/2011/02/szarowska.pdf
ftp://ftp.zew.de/pub/zew-docs/gutachten/Studie_ZEW_E&Y_2004.pdf

Literatura 84

Dostupné z: ftp://ftp.zew.de/pub/zew-docs/gutachten/
Studie_ZEW_E&Y_2004.pdf

Ostatni zdroje

Corruption Perceptions Index — 2012. Transparency International: The Global Anti-
Corruption Coalition [online]. 2012 [cit. 2015-11-05]. Dostupné z: htt-
ps://www.transparency.org/cpi2012

EU direct investments - main indicators. Eurostat [online]. 2015, 16.07.2015 [cit.
2015-11-02]. Dostupné z: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/
show.do?dataset=bop_fdi_main&lang=en

European Union direct investments (bop_fdi). Eurostat [online]. 2013, 16.12.2013
[cit. 2015-12-02]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/
en/bop_fdi_esms.htm

GDP and main components (output, expenditure and income). Eurostat [online].
2015, 04-12-2015 [cit. 2015-12-05]. Dostupné z: http://
appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10_gdp

GDP per capita in PPS. Eurostat [online].2015,09.11.2015 [cit.2015-12-
05]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/
refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00114&language=en

General government gross debt. Eurostat [online]. 2015 [cit. 2015-08-
01]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/
refreshTableAction.do;jsessionid=8j-dkGYhOCdpSYH4cDIqglP19fz15VE_-
0Ogh71xaT]jC2WKSxmPt!2040736553?tab=table&plugin=1&pcode=tsdde410
&language=en

Glossary:Gross fixed capital formation (GFCF). Eurostat: Statistics Explained [onli-
ne]. 2013, 31 July 2013 [cit. 2015-12-05]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/
Glossary:Gross_fixed_capital_formation_(GFCF)

Gross domestic product (GDP). OECD.Stat [online]. 2015 [cit. 2015-09-10]. Do-
stupné z: https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60702#

Gross fixed capital formation (investments). Eurostat [online]. 2015, 04.12.2015
[cit. 2015-12-05]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/
refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00011&language=en

Main national accounts tax aggregates. Eurostat [online]. 2014, 24-07-2014
[cit. 2015-08-01]. Dostupné z: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/
show.do?dataset=gov_a_tax_ag

NTLs (national tax lists): Detailed list of taxes and social contributions according to
national classification. European Commission [online]. 2014 [cit. 2015-08-01].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/


ftp://ftp.zew.de/pub/zew-docs/gutachten/
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10_gdp
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10_gdp
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00114&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00114&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=8j-dkGYh0CdpSYH4cDIqglP19fz15vE_-Ogh71xaTJjC2WKSxmPt!2040736553?tab=table&plugin=1&pcode=tsdde410&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=8j-dkGYh0CdpSYH4cDIqglP19fz15vE_-Ogh71xaTJjC2WKSxmPt!2040736553?tab=table&plugin=1&pcode=tsdde410&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=8j-dkGYh0CdpSYH4cDIqglP19fz15vE_-Ogh71xaTJjC2WKSxmPt!2040736553?tab=table&plugin=1&pcode=tsdde410&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=8j-dkGYh0CdpSYH4cDIqglP19fz15vE_-Ogh71xaTJjC2WKSxmPt!2040736553?tab=table&plugin=1&pcode=tsdde410&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Gross_fixed_capital_formation_(GFCF)
http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Gross_fixed_capital_formation_(GFCF)
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60702
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00011&language=en
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00011&language=en
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=gov_a_tax_ag
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=gov_a_tax_ag
http://ec.europa.eu/index_en.htm
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/gen_info/economic_analysis/tax_structures/2014/ntl_release_2014.xls

Literatura 85

taxation/gen_info/economic_analysis/tax_structures/2014/
ntl_release_2014.xls

Population change - Demographic balance and crude rates at national level. Eu-
rostat [online]. 2015, 19-10-2015 [cit. 2015-11-05]. Dostupné z:
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=demo_gind

Prehled statniho rozpoctu. Monitor: informacni portdl Ministerstva financi [online].
2014 [cit. 2015-08-20]. Dostupné z: http://monitor.statnipokladna.cz/2014/
statni-rozpocet/

Real GDP growth rate - volume. Eurostat [online]. 2015, 04.12.2015 [cit. 2015-12-
06]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/
table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1

Revenue Statistics - Comparative tables. OECD.Stat [online]. 2014, Dec-14 |cit.
2015-09-10]. Dostupné z: http://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=REV

SKALICKA, Hana. Zdanovani spolec¢nosti v Evropské unii: Némecko (15. ¢ast). Dariari
online: Dariovy portdl profesiondlii a daniovych poradcii [online]. 2010 [cit.
2015-08-20]. Dostupné z: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/
doc-d26003v34365-zdanovani-spolecnosti-v-evropske-unii/

Steuereinnahmen 2014 summieren sich auf 644 Milliarden Euro. Destatis: Statis-
tisches Bundesamt [online]. 2015 [cit. 2015-08-01]. Dostupné z: htt-
ps://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/GesellschaftStaat/OeffentlicheFinan
zenSteuern/Steuern/Steuerhaushalt/Aktuell.html

Table II.1 - Corporate income tax rates. OECD [online]. 1981-1999 [cit. 2015-08-
28]. Dostupné z: http://www.oecd.org/ctp/tax-policy/Table-I1.1_1981-
1999.xls

Table II.1 - Corporate income tax rates. OECD.Stat [online]. 2000-2014 [cit. 2015-
08-28]. Dostupné z: http://stats.oecd.org//Index.aspx?Queryld=58204

The Laffer Curve. The Laffer Center at the Pacific Research Institute [online].
© 2014 [cit. 2015-09-05]. Dostupné z: http://www.laffercenter.com/the-
laffer-center-2 /the-laffer-curve/

Trade (% of GDP). The World Bank Group [online]. © 2015 [cit. 2015-11-02]. Do-
stupné z: http://data.worldbank.org/indicator/NE.TRD.GNFS.ZS/
countries?display=default

VisA EUROPE a Friedrich ScHNEIDER. The Shadow Economy in Europe,
2013. ATKearney [online]. 2013 [cit. 2015-12-02]. Dostupné z: http://
www.atkearney.cz/paper/-/asset_publisher/dVxv4Hz2h8bS/content/the-
shadow-economy-in-europe-2013/10192


http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=demo_gind
http://monitor.statnipokladna.cz/2014/statni-rozpocet/
http://monitor.statnipokladna.cz/2014/statni-rozpocet/
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1
http://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=REV
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d26003v34365-zdanovani-spolecnosti-v-evropske-unii/
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d26003v34365-zdanovani-spolecnosti-v-evropske-unii/
https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/GesellschaftStaat/OeffentlicheFinanzenSteuern/Steuern/Steuerhaushalt/Aktuell.html
https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/GesellschaftStaat/OeffentlicheFinanzenSteuern/Steuern/Steuerhaushalt/Aktuell.html
https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/GesellschaftStaat/OeffentlicheFinanzenSteuern/Steuern/Steuerhaushalt/Aktuell.html
http://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryId=58204
http://www.laffercenter.com/the-laffer-center-2/the-laffer-curve/
http://www.laffercenter.com/the-laffer-center-2/the-laffer-curve/
http://data.worldbank.org/indicator/NE.TRD.GNFS.ZS/countries?display=default
http://data.worldbank.org/indicator/NE.TRD.GNFS.ZS/countries?display=default
http://www.atkearney.cz/paper/-/asset_publisher/dVxv4Hz2h8bS/content/the-shadow-economy-in-europe-2013/10192
http://www.atkearney.cz/paper/-/asset_publisher/dVxv4Hz2h8bS/content/the-shadow-economy-in-europe-2013/10192
http://www.atkearney.cz/paper/-/asset_publisher/dVxv4Hz2h8bS/content/the-shadow-economy-in-europe-2013/10192

Literatura 86

Pravni predpisy

Abgabenordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 1. Oktober 2002 (BGBL
[s.3866; 2003 Is.61), die zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 28. Juli
2015 (BGBL. 1s.1400) gedndert worden ist. Dostupné také z:
http://www.gesetze-im-internet.de/ao_1977/BJNR006130976.html

Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober
2002 (BGBL. I's. 4144), das zuletzt durch Artikel 2 Absatz 10 des Gesetzes vom
1. April 2015 (BGBL Is.434) gedndert worden ist. Dostupné také z:
http://www.gesetze-im-internet.de/kstg 1977/
BJNR025990976.html#BJNR025990976BJNG000106301

Vyhlaska ministerstva financi ¢. 323/2002 Sb. ze dne 2. Cervence 2002,
orozpoCtové skladbé, ve znéni pozdéjSich predpisi. Dostupné také z:
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Vyh_2002-323_UZ-rozpoctove-
skladby-pro-rok-2015-se-zmenami-po-13-novele-vyhl-362-2014.pdf

Zakon ¢. 280/2009 Sb., daniovy iad, ve znéni pozdéjsich predpisti. Dostupné také z:
https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=69223&nr=280~2F
2009&rpp=15#local-content

Zakon ¢. 568/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdéjsich predpisti. Dostup-
né také z: https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=40374&n
r=586~2F1992&rpp=15#local-content


http://www.gesetze-im-internet.de/ao_1977/BJNR006130976.html
http://www.gesetze-im-internet.de/kstg_1977/BJNR025990976.html#BJNR025990976BJNG000106301
http://www.gesetze-im-internet.de/kstg_1977/BJNR025990976.html#BJNR025990976BJNG000106301
https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=40374&nr=586~2F1992&rpp=15#local-content
https://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=40374&nr=586~2F1992&rpp=15#local-content

Seznam obrazku 87
yd (o]

8 Seznam obrazku
Obr.1 Lafferova krivka 21
Obr.2 Kiivka vynosi korporatni dané zemi OECD, 1979-2002 25
Obr.3 Kiivka vynosi korporatni dané zemi EU27, 1998-2009 27
Obr.4 Lafferova kiivka vynost korporatni dané CR, 1993-2009 28
Obr.5 Vyvoj sazeb korporatni dané v CR za roky 1993-2013 30
Obr.6 Vyvoj sazeb korporatni dané v SRN za roky 1990-2013 31
Obr.7 Vyvoj vynosi korporatni dané (% HDP) v CR (1993-2013)

a SRN (1990-2013) 32
Obr.8 Vyvoj vynosii CIT / HDP v zavislosti na statutarni sazbé CIT

vcaset 44
Obr.9 Odhad Lafferovy kiivKky pro CR za pouziti statutarni sazby CIT

v ¢ase (t-1),1997-2013,T=17 46
Obr. 10 Vyvoj vynost CIT / HDP v zavislosti na efektivni primérné

sazbé CIT v case t 48
Obr. 11 Odhad Lafferovy krivKky pro CR za pouziti efektivni primérné

sazby CIT v case (t-1), 1999-2013,T = 15 49
Obr. 12 Vyvoj vynosii CIT / HDP v zavislosti na , kombinované*“

statutarni sazbé CIT v Case t 51
Obr. 13 0Odhad Lafferovy krivky pro SRN za pouZiti ,kombinované*“

statutarni sazby CIT v ¢ase t, 1991-2013, T = 23 53
Obr. 14 Vyvoj vynost CIT / HDP v zavislosti na efektivni priimérné

sazbé CIT v case t 55
Obr. 15 Odhad Lafferovy kiivKky pro SRN za pouziti efektivni priimérné

sazby CIT v ¢ase t, 1999-2013, T = 15 56
Obr. 16 Vliv miry korupce na vysi vynosi korporatni dané 58



Seznam obrazk 88
Obr. 17 Vliv velikosti stinové ekonomiky na vysi vynosit korporatni

dané 60
Obr. 18 Vliv velikosti populace na vysi korporatniho zdanéni 62
Obr. 19 Vliv velikosti HDP v b. c. na vysi korporatniho zdanéni 63
Obr. 20 Vliv velikosti HDP na obyvatele v PPS na vysi korporatniho

zdanéni 65
Obr. 21 Vliv miry otevienosti ekonomiky na vysi korporatniho zdanéni 66
Obr. 22 Zdanéni korporaci v ,novych“ ¢clenskych statech EU vs. ve

statech EU15 68
Obr. 23 Vliv velikosti korporatniho zdanéni na hospodarsky ruast 70
Obr. 24 Vliv velikosti korporatniho zdanéni na tvorbu hrubého fixniho

kapitalu (GFCF) 72
Obr. 25 Vliv velikosti korporatniho zdanéni na priliv primych

zahranicnich investic 73
Obr. 26 Vliv velikosti korporatniho zdanéni na odliv primych

zahranicnich investic 75
Obr. 27 Testovani (ne)rovnosti mediant vynosi korporatni dané

u zemi s vysokou vs. nizkou mirou korupce 107
Obr. 28 Testovani (ne)rovnosti mediana vynosi korporatni dané

u stati s mensi vs. vétsi velikosti stinové ekonomiky 108
Obr. 29 Testovani (ne)rovnosti medianti sazby CIT u statii s mensi vs.

vétsi velikosti populace 109
Obr.30 Testovani (ne)rovnosti medianii sazby CIT u statii s mensim vs.

vétsim HDP v b. c. 110
Obr. 31 Testovani (ne)rovnosti medianti sazby CIT u statt

s nadprimérnym vs. podprimérnym HDP na obyvatele vPPS 111
Obr. 32 Testovani (ne)rovnosti medianti sazby CIT u statili s mensi vs.

vétsi mirou otevirenosti ekonomiky 112



Seznam obrazkl

89

Obr. 33

Obr. 34

Obr. 35

Obr. 36

Obr. 37

Testovani (ne)rovnosti mediani sazby CIT u ,,novych“
clenskych statii vs. stati EU15

Testovani (ne)rovnosti mediani hospodarského riistu u stati

v v/ 4

s nizsi vs. vyssi sazbou CIT

Testovani (ne)rovnosti mediani tvorby hrubého fix. kapitalu
u stati s nizsi vs. vys$si sazbou CIT

Testovani (ne)rovnosti mediani prilivu FDI u stata s nizsi
vs. vyssi sazbou CIT

Testovani (ne)rovnosti mediant odlivu FDI u statt s niZzsi
vs. vys$si sazbou CIT

113

114

115

116

117






Seznam tabulek 91
9 Seznam tabulek
Tab.1 Definice ukazatelii k ovéi‘eni stanovenych hypotéz 33
Tab.2 Prehled vybranych verifikacnich testii v¢. nulovych hypotéz 39
Tab.3 Odhad regresnich koeficientii metodou OLS za pouziti

pozorovani 1997-2013 (T =17) 44
Tab.4 Vybrané vysledKky testii specifikace modelu a splnéni

predpokladii KLRM 45
Tab.5 Odhad regresnich koeficientii metodou OLS za pouziti

pozorovani 1999-2013 (T = 15) 48
Tab. 6 Vybrané vysledKky testii specifikace modelu a splnéni

predpokladii KLRM 49
Tab.7 Odhad regresnich koeficientii metodou CO za pouziti

pozorovani 1991-2013 (T = 23) 52
Tab.8 Vybrané vysledKky testii specifikace modelu a splnéni

predpokladii KLRM 52
Tab.9 Odhad regresnich koeficientii metodou CO za pouziti

pozorovani 1999-2013 (T = 15) 55
Tab. 10 Vybrané vysledKky testii specifikace modelu a splnéni

predpokladii KLRM 56
Tab. 11 Rozdil mediant vynost korporatni dané (% HDP) u zemi

s vysokou vs. nizkou mirou korupce 59
Tab. 12 Poradova korelace mezi vynosy korporatni dané a Indexem

vnimani korupce 59
Tab. 13 Rozdil mediania vynosi korporatni dané (% HDP) u zemi

s mensi vs. vétsi velikosti stinové ekonomiky 61
Tab. 14 Poradova korelace mezi vynosy korporatni dané a velikosti

stinové ekonomiky 61
Tab. 15 Rozdil mediana sazby korporatni dané u ,malych“ vs.

»velkych“ ekonomik 62



Seznam tabulek 92
Tab. 16 Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti

populace 63
Tab. 17 Rozdil mediani sazby korporatni dané u ,,malych” a ,velkych“

ekonomik 64
Tab. 18 Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti

HDP v b. c. 64
Tab. 19 Rozdil mediani sazby korporatni dané u ,,chudsich“

a ,bohatsich” ekonomik 65
Tab. 20 Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a velikosti

HDP na obyvatele v PPS 66
Tab. 21 Rozdil medianu sazby korporatni dané u zemi s vyssi vs. niZsi

mirou otevrenosti ekonomiky 67
Tab. 22 Poradova korelace mezi sazbou korporatni dané a mirou

otevirenosti ekonomiky 67
Tab. 23 Rozdil mediana sazby korporatni dané u ,novych” ¢lenskych

stati EU vs. stati EU15 68
Tab. 24 Rozdil medianti hospodarského ristu u zemi s niZsim vs.

s vy$$Sim zdanénim Korporaci 70
Tab. 25 Poradova korelace mezi tempem ristu r. HDP a sazbou

korporatni dané 71
Tab.26 Rozdil mediana tvorby hrubého fixniho kapitalu (% HDP)

u zemi s niZSim vs. s vy$sim zdanénim Korporaci 72
Tab.27 Poradova korelace mezi tvorbou hrubého fixniho kapitalu

a sazbou korporatni dané 73
Tab. 28 Rozdil mediant prilivu FDI (% HDP) u zemi s niz$im vs.

s vy$$Sim zdanénim korporaci 74
Tab. 29 Poradova korelace mezi piilivem FDI (2012) a sazbou

korporatni dané (2012) 74
Tab. 30 Rozdil mediani odlivu FDI (% HDP) u zemi s niZ$im vs.

s vy$$im zdanénim Korporaci 75



Seznam tabulek 93
Tab. 31 Poradova korelace mezi odlivem FDI a sazbou korporatni dané 76
Tab. 32 Vstupni data pro odhad LC vynosii korporatni dané v CR 99
Tab. 33 Vstupni data pro odhad LC vynosu korporatni dané v SRN 100
Tab. 34 Vstupni data - vliv danovych unikt na vysi vynosi CIT 101
Tab. 35 Vstupni data - vliv velikosti a ,,bohatstvi“ ekonomiky na vysi

sazby CIT 102
Tab. 36 Vstupni data - vliv miry otevienosti ekonomiky na vysi sazby

CIT 103
Tab. 37 Vstupni data - vliv vySe sazby CIT na hospodai‘sky rist

a tvorbu hrubého fixniho kapitalu 104
Tab. 38 Vstupni data - vliv vySe sazby CIT na priliv a odliv primych

zahranic¢nich investic

105






Seznam pouzitych zkratek 95

10 Seznam pouzitych zkratek

ACF
b.c.
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Co
CPI
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DR
EATR
EMTR
EU
EUR
EUROSTAT
FDI
GFCF
GLS
HDP
K¢
KLRM
KStG
LC

MF CR
OECD

OLS
PO
PPS
SRN
VIF
ZDP

Autokorelac¢ni funkce (Autocorrelation Function)

BéZné ceny

Korporatni dan (Corporate Income Tax)

Cochranova-Orcuttova estimacni metoda

Index vnimani korupce (Corruption Perceptions Index)

Ceska republika

Danl z ptijmu pravnickych osob

Zakon ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, v aktualnim znéni

Efektivni primérna danova sazba (Effective Average Tax Rate)
Efektivni marginalni danova sazba (Effective Marginal Tax Rate)
Evropska unie

Ménova jednotka zemi eurozony

Statisticky urad Evropské unie

Piimé zahranic¢ni investice (Foreign Direct Investment)

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (Gross Fixed Capital Formation)
Zobecnéna metoda nejmensich ¢tvercl (Generalized Least Squares)
Hruby domaci produkt

Koruna ceska

Klasicky linearni regresni model

Zakon o zdanéni korporaci SRN (Koérperschaftsteuergesetz)
Lafferova kiivka (Laffer Curve)

Ministerstvo financi Ceské republiky

Organizace pro ekonomickou spolupraci arozvoj (Organisation for
Economic Co-Operation and Development)

Metoda obycejnych nejmensich ¢tverct (Ordinary Least Squares)
Pravnické osoby

Standard kupni sily (Purchasing Power Standards)

Spolkova republika Némecko

Faktor zvySujici rozptyl (Variance Inflation Factor)
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A Vstupni data — Lafferova krivka
Tab.32  Vstupni data pro odhad LC vynosti korporatni dané v CR
Vynosy | yppyb.c. | Vynosy CIT | Daiiova
Roky CITKg““' (mil. K&) {% H}];P) sazba (%) | EATR (%)
1993 72 218 1179 304 6,12 45,00
1994 66406| 1363398 4,87 42,00
1995 67 255 1580115 4,26 41,00
1996 56508| 1812622 3,12 39,00
1997 69 357 1953311 3,55 39,00 :
1998 67 464 2 142 587 3,15 35,00 26,40
1999 79 459 2237 300 3,55 35,00 25,40
2000 76 178 | 2372630 3,21 31,00 23,60
2001 94 393 2562679 3,68 31,00 23,60
2002 106 730| 2674634 3,99 31,00 23,60
2003 119 353 2801163 4,26 31,00 23,60
2004 129 218| 3057 660 4,23 28,00 24,60
2005 135611 3257972 4,16 26,00 22,70
2006 154 398 3507 131 4,40 24,00 21,00
2007 171954 3831819 4,49 24,00 21,00
2008 162 813 4 015 346 4,06 21,00 18,40
2009 133 319 3921827 3,40 20,00 17,50
2010 128 228 3953651 3,24 19,00 16,70
2011 129 715 4022511 3,23 19,00 16,70
2012 135227 4041610 3,34 19,00 16,70
2013 137 870 4077 109 3,37 19,00 16,70
Zdroje: Revenue Statistics - Comparative tables, 2014; Gross domestic product, 2015; Table I1.1

- Corporate income tax rates, 1981-1999 a 2000-2014; Spengel et al., 2014.
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Tab.33  Vstupni data pro odhad LC vynost korporatni dané v SRN
Vynosy CIT | HDP vb. c. | Vynosy cIT | ~X0mbinovana®
Roky (}r,nil. ESI,UR) (mil. EUR) %’% H}];P) da“"z’;) )Saz"a EATR (%)
1990 21961 1458 040 1,68 54,55
1991 23999 1579 800 1,52 56,25
1992 24 399 1695 320 1,44 58,15
1993 22 688 1748 550 1,30 56,52
1994 19 299 1830 290 1,05 52,17
1995 19171 1 898 880 1,01 55,11
1996 26068 1926320 1,35 55,88
1997 28 160 1967 090 1,43 56,80 :
1998 31188 2018230 1,55 56,05 41,20
1999 35616 2 064 880 1,73 52,03 40,40
2000 37076 2116 480 1,75 52,03 40,40
2001 12669 2179850 0,58 38,90 35,80
2002 21722 2209 290 0,99 38,90 35,80
2003 27 252 2220080 1,23 40,22 37,00
2004 34122 2270620 1,51 38,90 35,80
2005 39 966 2 300 860 1,74 38,90 35,80
2006 50506| 2393250 2,11 38,90 35,50
2007 54748 2513230 2,18 38,90 35,50
2008 48 514 2561740 1,90 30,18 28,20
2009 33153 2460 280 1,35 30,18 28,00
2010 39116 2580 060 1,52 30,18 28,00
2011 45 639 2703120 1,69 30,18 28,20
2012 48 288 2754 860 1,76 30,18 28,20
2013 51 360 2820820 1,83 30,18 28,20
Zdroje: Revenue Statistics - Comparative tables, 2014; Gross domestic product, 2015; Table I1.1

- Corporate income tax rates, 1981-1999 a 2000-2014; Spengel et al., 2014.
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B Vstupni data — korelaéni analyza

Tab. 34

Zdroje:

Vstupni data - vliv datiovych tniki na vysi vynost CIT

Vynosy CIT eksotll::)(:l‘l,?ka
Zemé 2012 (% CPI12012 0
HDP) 2012 (%

oficial. HDP)

Belgie 3,10 75 16,80
Bulharsko 1,90 41 31,90
Ceska republika 3,30 49 16,00
Dansko 3,00 90 13,40
Estonsko 1,40 64 28,20
Finsko 2,20 90 13,30
Francie 2,30 71 10,80
Chorvatsko 2,00 46 29,00
Irsko 2,40 69 12,70
Italie 2,30 42 21,60
Kypr 6,30 66 25,60
Litva 1,30 54 28,50
LotySsko 1,60 49 26,10
Lucembursko 5,30 80 8,20
Mad’arsko 1,30 55 22,50
Malta 6,30 57 25,30
Némecko 2,70 79 12,90
Nizozemsko 2,10 84 9,50
Polsko 2,10 58 24,40
Portugalsko 2,80 63 19,40
Rakousko 2,40 69 7,60
Rumunsko 2,20 44 29,10
Recko 1,10 36 24,00
Slovensko 2,40 46 15,50
Slovinsko 1,30 61 23,60
Spanélsko 2,20 65 19,20
Svédsko 2,70 88 14,30
Velk3 Britanie 2,90 74 10,10

Main national accounts tax aggregates, 2014; Corruption Perceptions Index, 2012;
Schneider, 2015.
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Tab. 35

Vstupni data - vliv velikosti a ,bohatstvi“ ekonomiky na vysi sazby CIT
Danova Populace HDP v b. c. HDP na
Zemé sazba 2014 2014 2014 (mil. | obyv. 2014
(%) EUR) (v PPS)

Belgie 33,99 | 11231213 400 643 119
Bulharsko 10,00 7223938 42 751 45
Ceska republika 19,00| 10525 347 154 739 84
Dansko 24,50 5638530 257 753 124
Estonsko 21,00 1314545 19 963 73
Finsko 20,00| 5461512 205178 110
Francie 34,43 | 65983874 2132449 107
Chorvatsko 20,00 4236063 43 085 59
Irsko 12,50 4615693 189 046 132
Italie 27,50 60789140| 1613859 97
Kypr 12,50 852 504 17 394 85
Litva 15,00 2932367 36 444 74
LotySsko 15,00 1993782 23581 64
Lucembursko 29,22 556 319 48 898 263
Mad'arsko 19,00 9863183 104 239 68
Malta 35,00 427 364 7 941 85
Némecko 30,18| 80970732| 2915650 124
Nizozemsko 25,00 16865008 662 770 130
Polsko 19,00 38011 735 410 845 68
Portugalsko 31,50 10401062 173 446 78
Rakousko 25,00 8545908 329 296 128
Rumunsko 16,00 | 19904 360 150 019 54
Recko 26,00| 10869 637 177 559 72
Slovensko 22,00 5418649 75561 76
Slovinsko 17,00 2061980 37 303 83
Spanélsko 30,00| 46476032 1041160 93
Svédsko 22,001 9696110 430 635 124
Velka Britanie 21,00 64559135| 2253311 108

Zdroje:

Table I1.1 - Corporate income tax rates, 2000-2014; PwC, 2014; Population change,

2015; GDP and main components, 2015; GDP per capita in PPS, 2015.
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Tab. 36

Zdroje:

Vstupni data - vliv miry otevienosti ekonomiky na vysi sazby CIT

Zeme Danova sazba |(EXP+IMP)/HDP
2013 (%) 2013

Belgie 33,99 164,19
Bulharsko 10,00 137,37
Ceska republika 19,00 148,69
Dansko 25,00 102,81
Estonsko 21,00 170,74
Finsko 24,50 77,74
Francie 34,43 58,86
Chorvatsko 20,00 85,42
Irsko 12,50 189,80
Italie 27,50 55,31
Kypr 12,50 99,18
Litva 15,00 166,89
LotySsko 15,00 121,71
Lucembursko 29,22 371,44
Mad’arsko 19,00 169,93
Malta 35,00 :
Némecko 30,18 85,32
Nizozemsko 25,00 155,55
Polsko 19,00 90,30
Portugalsko 31,50 78,29
Rakousko 25,00 103,38
Rumunsko 16,00 84,53
Recko 26,00 63,42
Slovensko 23,00 181,37
Slovinsko 17,00 143,37
Spanélsko 30,00 59,70
Svédsko 22,00 82,92
Velka Britanie 23,00 62,20

Table II.1 - Corporate income tax rates, 2000-2014; PwC, 2013; Trade (% of GDP), 2015.
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Tab. 37

Zdroje:

Vstupni data - vliv vySe sazby CIT na hospodarsky rast a tvorbu hrubého fixniho

kapitalu
. Tempo
Zom Salz’sg‘;‘(’)al 4| ristur. | GFCF2014
(%) HDP 2014 | (% HDP)
(%)

Belgie 33,99 1,30 23,30
Bulharsko 10,00 1,50 21,10
Ceska republika 19,00 2,00 25,00
Dénsko 24,50 1,10 18,70
Estonsko 21,00 2,90 25,20
Finsko 20,00 -0,40 20,30
Francie 34,43 0,20 21,70
Chorvatsko 20,00 -0,40 18,60
Irsko 12,50 5,20 19,30
[talie 27,50 -0,40 16,60
Kypr 12,50 -2,50 11,50
Litva 15,00 3,00 18,90
Lotyssko 15,00 2,40 22,90
Lucembursko 29,22 4,10 18,60
Mad’arsko 19,00 3,70 21,70
Malta 35,00 3,50 18,90
Némecko 30,18 1,60 20,10
Nizozemsko 25,00 1,00 18,20
Polsko 19,00 3,30 19,60
Portugalsko 31,50 0,90 14,90
Rakousko 25,00 0,40 22,40
Rumunsko 16,00 2,80 22,00
Recko 26,00 0,70 11,60
Slovensko 22,00 2,50 20,90
Slovinsko 17,00 3,00 19,60
Spanélsko 30,00 1,40 19,60
Svédsko 22,00 2,30 23,50
Velk4 Britanie 21,00 2,90 16,90

Table II.1 - Corporate income tax rates, 2000-2014; PwC,
volume, 2015; Gross fixed capital formation (investments), 2015.

2014; Real GDP growth rate -
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Tab. 38

Zdroje:

Vstupni data - vliv vySe sazby CIT na priliv a odliv pfimych zahrani¢nich investic

Danova Priliv FDI | Odliv FDI
Zemé sazba 2012 | 2012 (% 2012 (%
(%) HDP) HDP)
Belgie 33,99 4,00 2,50
Bulharsko 10,00 2,90 0,70
Ceska republika 19,00 4,10 0,90
Dansko 25,00 -5,20 -3,30
Estonsko 21,00 6,00 4,70
Finsko 24,50 1,40 3,10
Francie 34,43 0,60 1,30
Chorvatsko 20,00 2,40 -0,20
Irsko 12,50 21,50 7,30
Italie 27,50 0,00 0,40
Kypr 10,00 5,50 -1,20
Litva 15,00 1,70 0,90
LotySsko 15,00 3,90 0,70
Lucembursko 28,80 732,90 664,30
Mad’arsko 19,00 11,10 8,90
Malta 35,00 156,30 28,70
Némecko 30,18 0,40 2,30
Nizozemsko 25,00 1,50 0,60
Polsko 19,00 1,20 0,10
Portugalsko 31,50 4,20 0,30
Rakousko 25,00 1,10 3,40
Rumunsko 16,00 1,60 -0,10
Recko 20,00 0,70 0,30
Slovensko 19,00 3,30 0,00
Slovinsko 18,00 -0,20 -0,60
Spanélsko 30,00 2,00 -0,30
Svédsko 26,30 3,10 5,50
Velka Britanie 24,00 2,30 1,70

Table II.1 - Corporate income tax rates, 2000-2014; PwC, 2012; EU direct investments -
main indicators, 2015.
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C Vystupy Wilcoxonova poradového
testu

Test rozdilu mezi Staty s mensim CPT a 5taty s vetsim CPI
Wilcoxondv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou si rovny

value rank group
1,1 1 a
1,3 3 a
1,3 3 a
1,3 3 a
1,4 5 b
1,86 a a
1,9 T a
P 8 a
2,1 9,5 b
2,1 9,5 a
2,2 1z a
2,2 1z b
2,2 1z b
2,3 14,5 a
2,3 14,5 kb
2,4 17 b
2,4 17 a
2,4 17 b
2,7 18,5 b
2,7 19,5 b
2,8 21 a
2,59 22 b
3 23 b
3,1 24 b
3,3 25 a
5,3 26 b

-

nl = 13, n2 = 13

W (soudet pofadi, wvybér 1) = 130
z = (130 - 175,5) / 18,5 = -2,33333
P(Z < -2,33333) = 0,00981533

Choustranna p-hodnota = 0,0126307

Obr.27  Testovani (ne)rovnosti mediant vynost korporatni dané u zemi s vysokou vs. nizkou
mirou korupce
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Tezst rozdilu mezi Mensgi stinova eko a Vetzi stinova eko
Wilcoxontv pofadowy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou =i rovoy

value rank group
1,1 1 b
1,3 3 b
1,3 3 b
1,3 3 b
1,4 S b
1,6 & b
1,5 7 b
2 2 b
2,1 9,5 a
2,1 9,5 b
2,2 12 b
2,2 1z b
2,2 12 a
2,3 14,5 a
2,3 14,5 b
2,4 17 a
2,4 17 a
2,4 17 a
2,7 18,5 a
2,7 19,5 a
2,8 21 b
2,9 22 a
3 23 a
3,1 24 a2
3,3 25 a
5,3 26 a2

-

nl = 13, n2 = 13

w (soucet pofadl, wvvbér 1) = 246
z = (246 - 175,5) / 19,5 = 3,61538
B(Z > 3,615338) = 0,0001458551

Ohoustrannd p-hodnota = 0,000299902

Obr.28  Testovani (ne)rovnosti mediant vynost korporatni dané u statd s mensi vs. vétsi veli-
kosti stinové ekonomiky
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Male ekonomiky a Velke ekonomiky

Wilcoxondv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou si rovny

value rank group
10 1 a
12,5 2,5 a
12,5 2,5 a
15 4,5 a

15 4,5 a

1& & b

17 7 a

15 9 b

13 9 b

13 9 b

20 11,5 a

20 11,5 a

21 13,5 a

21 13,5 b

22 15,5 a

22 15,5 b
24,5 17 a
25 18,5 b

25 18, a

26 20 b
27,5 21 b
29,22 22 a
30 23 b
30,18 24 b
31,5 25 b
33,99 26 b
34,43 27 b
35 28 a

nl = 14, n2 = 14

w [(2ouféet pofadi, wybér 1) = 159,5
z = (159,5 - 203) / 21,7639 = -1,99872
PF(Z < -1,859872) = 0,02281591

Oboustrannd p-hodnota = 0,0456382

Obr.29  Testovani (ne)rovnosti mediant sazby CIT u statd s mensi vs. vétsi velikosti populace

Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Male ekonomiky a Velke ekonomiky
Wilcoxondv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou =i rovny

value rank group
10 1 a
12,5 2,5 a
12,5 2,5 b
15 4,5 a

15 4,5 a

1& & a

17 7 a

19 9 a

13 9 b

19 9 a

20 11,5 b

20 11,5 a

21 13,5 a

21 13,5 b

22 15,5 kb

22 15,5 a
24,5 17 b
25 18,5 b

25 118, kb

26 20 b
27,5 21 b
29,22 22 a
30 23 b
30,18 24 b
31,5 25 a
33,99 2e kb
34,43 27 b
35 28 a

nl = 14, n2 = 14

w (soudet pofadi, wvybér 1) = 159
z = (159 - 203) / 21,7639 = -2,0217
P(Z < -2,0217) = 0,0216038

Oboustrannd p-hodnota = 0,0432076

Obr.30  Testovani (ne)rovnosti mediant sazby CIT u stati s mensim vs. vétSim HDP v b. c.
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Bohatsi ekonomiky a Chudsi ekonomiky
Wilcoxontv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou si rovny

value rank groug
10 1 kb
12,5 2,5 a2
12,5 2,5 kb
15 4,5 b

1s 4,5 kb

16 & b

17 7 b

15 9 b

19 ) b

15 9 b

20 11,5 b

20 11,5 a

21 13,5 b

21 13,5 a

22 15,5 a

22 15,5 b
24,5 17 a
25 18,5 a

25 18, a

26 20 b
27,5 21 b
30 22 b
30,18 23 a2
31,5 24 b
33,99 25 a2
34,43 26 a
35 27 b

nl = 10, n2 = 17

W (2oudet pofadi, wybér 1) = 171
z = (171 - 140) / 1%,9165 = 1,5565
P(Z2 » 1,5565) = 0,0597947

Cboustranna p-hodnota = 0,11358%3

Obr.31  Testovani (ne)rovnosti mediant sazby CIT u statd s nadprimérnym vs. podprimérnym
HDP na obyvatele v PPS
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Mensi mira otevrenosti a Vetsi mira otevrenosti
Wilcoxondv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou si rovny

value rank group
10 1 b
12,5 2,5 a
12,5 2,5 b
15 4,5 b

15 4,5 b

16 & a

17 7 b

13 9 a

13 g b

13 9 b

20 11 a

21 1z b

22 13 a

23 14,5 a

23 14,5 b
24,5 16 a
25 a b

25 a8 b

25 a b

26 20 a
27,5 21 a
30 22 a
30,18 23 a
31,5 24 a
33,99 25 b
34,43 26 a

nl = 13, n2 = 13

W (soudet pofadli, wybér 1) = 208

z = (208 - 175,5) / 18,5 = 1,66667
F(Z » 1,66667) = 0,0477904
Cbhoustranna p-hodnota = 0,0355807

Obr.32  Testovani (ne)rovnosti mediant sazby CIT u statd s mensi vs. vét$i mirou otevienosti
ekonomiky
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi EU1S a Hove_ clenske staty
Wilcoxonav pofadovy test
Mulova hypotéza: oba mediany jsou =2i rovny

value rank group
10 1 a
12,5 2,5 a
12,5 2,5 kb
15 4,5 a

15 4,5 a

1& & a

17 7 a

19 g a

19 g a

13 9 a

20 11,5 kb

20 11,5 a

21 13,5 a

21 13,5 b

22 15,5 b

22 15,5 a
24,5 17 b
25 18, b

25 18, b

26 20 b
27,5 21 b
29,22 22 b
30 23 kb
30,18 24 kb
31,5 25 kb
33,99 26 kb
34,43 27 kb
35 28 a

nl = 13, n2 = 15

W [soucet pofadi, wvybér 1) = 121
z = (121 - 188,5) / 21,7083 = -3,10941
P(Z < -3,10941) = 0,000937305

Oboustrannad p-hodnota = 0,00187461

Obr.33  Testovani (ne)rovnosti mediant sazby CIT u ,novych“ ¢lenskych statl vs. stati EU15
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Staty s nizsi sazbou CIT a Staty_s_vyssi sazbou CIT
Wilcoxoniv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediidny jsou =i rovny

wvalue rank group
2.5 1 a
-0,4 3 a
-0,4 3 a
-0,4 3 b
0,2 S b
0,4 & b
0,7 7 b
0,9 8 b
1 9 b
1,1 10 b
1,3 11 b
1,4 1z b
1,5 13 a
1,86 14 kb
2 15 a
2,3 1& b
2,4 17 a
2,5 8 b
2,8 13 a
2,5 20,5 a
2,9 20,5 a
3 22,5 a

3 22,5 a
3,3 24 a
3,5 25 b
3,7 26 a
4,1 27 b
5,2 28 a

-

nl = 14, n2 = 14

W (soudet pofadi, wvbér 1) = 235
z = (235 - 203) / 21,7639 = 1,47033
B(Z > 1,47033) = 0,0707368

Oboustranna p-hodnota = 0,141474

Obr.34  Testovani (ne)rovnosti mediant hospodarského ristu u statd s nizsi vs. vyssi sazbou CIT
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Staty_=s nizsi sazbou CIT a Staty_=_vwyssi sazbou CIT
Wilcoxondv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba medidny jsou =i rovny

wvalue rank group
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nl = 14, n2 = 14

W (soudet poradi, wybér 1) = 221,5
z = (221,5 - 203) / 21,7639 = 0,850032
P(Z > 0,850032) = 0,197654

OCboustrannad p-hodnota = 0,335307

Obr.35  Testovani (ne)rovnosti mediant tvorby hrubého fix. kapitalu u stati s nizsi vs. vyssi
sazbou CIT
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Staty s mnizsi sazbou CIT a Staty s vyssi sazbou CIT
Wilcoxontv pofadovy test
Hulovéd hypotéza: oba medidany jsou =i rovny

value rank group
-5,2 1 kb
-0,2 2 a
0 3 b
0,4 4 b
0,86 5 b
0,7 & a
1,1 7 kb
1,2 8 a
1,4 9 b
1,5 10 b
1,8 11 a
1,7 12 a
2 13 kb
2,3 14 kb
2,4 15 a
2,9 1a a
3,1 17 b
3,3 1s a
3,9 15 a
4 20 kb
4,1 21 a
4,2 22 b
5,5 23 a
& 24 b
11,1 25 a
21,5 26 a

nl = 13, n2 = 13

W [(souSet pofadi, wvybér 1) = 202
z = (202 - 175,5) / 19,5 = 1,358397
F{Z > 1,35887) = 0,0870774

Cbhoustranna p-hodnota = 0,174155

Obr.36  Testovani (ne)rovnosti mediant prilivu FDI u statd s nizsi vs. vyssi sazbou CIT
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.
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Test rozdilu mezi Staty =2 nizsi sazbou CIT a Staty s vyssi sazbou CIT
Wilcoxoniv pofadovy test
Hulova hypotéza: oba mediany jsou si rovny

value rank group
-3,3 1 b
-1,2 2 a
-0,6 3 a
-0,3 4 b
-0,2 5 2
-0,1 & 2
0 T a
0,1 & a
0,3 3,5 a
0,3 3,5 b
0,4 11 b
0,6 1z b
0,7 13,5 a
0,7 13,5 a
0,9 15,5 a
0,9 15,5 2
1,3 i7 b
1,7 2 b
2,3 13 b
2,5 20 b
3,1 21 b
3,4 22 b
4,7 23 b
5,5 24 b
T3 25 a
8,9 26 a

-

nl = 13, n2 = 13

w (soucet pofadi, wybér 1) = 14%5,5

£ = (14%,5 - 175,5) J 18,5 = -1,33333
P({Z <« -1,33333) = 0,0912112
Obhoustrannd p-hodnota = 0,182422

Obr.37  Testovani (ne)rovnosti mediant odlivu FDI u statl s nizsi vs. vyssi sazbou CIT
Zdroj: Vystup SW Gretl, vlastni zpracovani.



