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Principy islamského bankovnictvi

Principals islamic banking

Souhrn

Cilem ptedklddané diplomova prace je analyza principi a fungovani isldmského
bankovnictvi.

Na rozdil od konven¢niho bankovnictvi se jedna o pomérné nové odvétvi financniho trhu. Ve
své praci bych rada ptedstavila zdkladni principy a nastroje isldmského finan¢niho systému se
souCasnymi svétovymi trendy, ale i1 jeho problémy a nedostatky. Jsou zde detailné
predstaveny jednotlivé produkty islamského bankovnictvi, dle technik a zpasobu jejich
financovani: sdileni zisku a ztrdty a metoda pfirdzky. Prace se vénuje rovnéz vyvoji
islamského bankovnictvi, bankovnimu systému, regulaci a mezindrodnim finan¢nim
institucim, charakteristice a analyze islamského bankovnictvi v jednotlivych zemich EU.
Zaveérecna cast prace je veénovana zhodnoceni isldmského bankovnictvi vcetné

nedostatktislamského finan¢nictvi a mozné perspektivy na svétovych finanénich trzich.
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Cil a metodika

Cilem prace je provést analyzu fungovani islamského bankovnictvi a rovnéz principy
islamského prava a to zejména v oblasti finan¢nich sluZzeb. Prace je zamécfena na vysvétleni
zékladnich principi islamského bankovnictvi a detailné popisuje produkty islamského

financ¢nictvi. Pfi zpracovani prace byly pouzity metody deskripce a komparace.

Prvni ¢ast prace predstavi islam jako druhé nejvétsi svétové nabozenstvi, jeho historii, vznik a
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Druhé kapitola pojednavéa o problematice islamského prava. V soucasné dobé je na islamské
pravo vetejnosti nahliZzeno s jistou davkou nepochopeni, kterd plyne z nevédomosti. Proto se

tato Cast prace zamétfuje na podrobné charakterizovani isldmského prava, jeho vznikem,



prameny a oblastmi, které upravuje. Déle je v této kapitole pojednano o norméch isldmského

prava, islamské pravni véde figh a skolach islamské jurisprudence.

Tteti kapitola je vénovana charakteristice islamského finan¢nictvi. Popsany jsou zde zakladni
nabozenské principy islamského finanénictvi a detailné vyspecifikovany jednotlivé bankovni
produkty a techniky na zakladé kterych funguji, které islamské banky vyuZzivaji pii svém
financovani. Jedna z podkapitol je vénovana i islamskému pojistovnictvi. Cast prace se

vénuje vymezeni rozdild mezi islamskymi a konvenénimi bankovnimi systémy.
Ctvrta kapitola predstavi zemé islamského svéta a jejich financni centra.

Zavérecna kapitola je vénovana islamskému finanénictvi v zemich Evropské unie. Jsou zde
specifikovany mezindrodni isldmské banky, které nabizi své sluzby v jednotlivych statech.
Samostatnd podkapitola je vénovana nabidce islamskych finan¢nich sluzeb a produktd
v Ceské republice. Diplomova prace je zakon¢ena hodnocenim islamského finanénictvi, ve

kterém je nastinéna otdzka moznych perspektiv, nedostatkli a moznych rizik.

Zhodnoceni vysledki a zavér prace

Islamské bankovnictvi patfi mezi globalni finan¢ni nastroje, které zaujaly investory nejen
Vv islamskych zemich, ale 1 mimo islamsky svét. Islamské financnictvi je Casto nazyvano
»etickym® bankovnictvim. Tento typ obchodovédni na finanénim trhu, ktery je zaloZen na
zcela odlisném principu, nez jsme doposud znali. Potfebuje jesté ,,vyladéni® dulezitych
aspektl, aby si ziskal své misto na evropském finan¢nim trhu. Pfesto se jiZ touto formou
obchoduje v nékterych evropskych finan¢nich centrech napt. v Londyné. MuzZzeme fici, Ze
nabidka téchto produktli je omezena pfevazné na anglicky mluvici ¢ast muslimské populace,
tato skutecnost souvisi s tim, Ze isldmské finan¢ni sluzby a produkty neoslovuji muslimy,
a muzeme predpokladat, ze se pocet obyvatel muslimské narodnosti v nasledujicich letech
jesteé zvysi. Dlvodem tohoto predpokladu je vlekld valka v Syrii a nepokoje v islamském
svete.

Islamské bankovnictvi v Evropé je casto prezentovano jako moznd ,alternativa“ ke
konven¢nimu bankovnictvi. Pokud se ma stat alternativou k evropskému bankovnictvi, jak jej

zname dnes, musi obstat v nelehkém konkurenénim prostiedi neislamskych bank. Piekazky

v pronikani na evropsky trh jsou vtomto sméru i1 legislativni. Otazkou zustava, zda by
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komer¢ni banky byly pfipraveny zvladnout v nélezit¢ odborné kvalité konkrétni specifické
dovednosti a cCinnosti jako je napf.. sprava penéznich fondi, role investora, poradce,
odbornika na ucetnictvi, dan¢ atd., které financovani formou mudéaraby a muSaraky

predpoklada.

Dalsim problémem by mohla byt nedostatecnd standardizace v oblasti islamskych financi.
Veskera kontrola nad procesem schvalovani produktl zavisi na rozhodnuti vyboru Sari’a.
Casto dochazi k tomu, Ze se jednotlivé komise svym nazorem na poskytnuti konkrétni sluzby
li$i. Zptsob schvalovani je Casove i financné velmi naro¢ny a vyzaduje i odborné personalni
zajisSténi. V dneSni dob¢ je 1 na nové vznikajicich muslimskych trzich nedostatek ucenct
Sari’a. S nedostatkem specializovanych odbornikii se potyka islamsky financéni trh celé
Evropy. Napf. Velk4 Britdnie ma problém s nedostatkem kvalitnich zaméstnancti na vSech
urovnich fizeni. Zasadni problémem je obsazeni pozic v oblasti sttedniho managementu a
obsazeni komise Sari’a. Velké Britanii jiz ma i1 vysoké Skoly, které se na isldmské financ¢nictvi
specializuji. V ostatnich evropskych statech v podstaté neexistuje moznost vzdélavat se
Vv oblasti islamského bankovnictvi. Vysledkem je jiz zminény nedostatek kvalifikovanych

odbornikd v tomto oboru.

Jako dalsi nedostatek je mozné chapat 1 skutecnost, ze islamské bankovnictvi je na finan¢nim
trhu relativné novy business. Néktefi finanéni analytici tvrdi, ze jeSté nebyla rozpoznana
veskerd rizika, kterd mohou souviset s poskytovanim isldmskych sluzeb a produkti a

investorim je doporucovana obezietnost v tomto tytu obchodu.

Islamské banky ale nemohou zatim nabidnout klientim takové sluzby a produkty jako
konvenéni banky. Islamské bankovnictvi po dlouhou dobu pouze upravovalo konvencni
produkty tak, aby byly v souladu s islamskym pravem. Tvorba a inovace vlastnich finanénich
produktti mize isldmskému bankovnictvi napomoci k ziskani klientl 1 z fad nemuslim?.

Je nutné fici, Ze na trhu jiz existuji finan¢ni produkty islamského bankovnictvi, které zaujaly
nemuslimské klienty. Naptiklad sukkuk dluhopisy jsou prvnim islamskym finan¢nim
produktem, kterému se podatilo vyrazné prosadit na finan¢nim trhu. Otazkou zistava, jaky
bude vyvoj islamského financnictvi a jestli se bude podobny uspéch dalsich finan¢nich
produktti opakovat.

Shrneme-li nastroje hojné vyuzivané v islamském finan¢nim systému, lze fici, ze se jedna o
finan¢ni nastroje zejména kratkodobéjsiho charakteru — asi 95 % finan¢nich prostiedku je

investovano v islamskych financnich institucich kratkodob¢ a finan¢ni analyzy ukazuji, ze v



islamskych finanénich institucich je asi o 40 % vice likvidity nez v tradi¢nich finanénich
institucich, coz predstavuje velké investi¢ni pfilezitosti na financnich trzich. Jelikoz neni jesté
islamské financnictvi ve svété natolik rozsifeno, existuje nedostatek odbornikti v oblasti

islamskych financi.

Podstatnou skute¢nosti, kterou nelze islamskému finanénictvi vytknout je, Ze islamské zemé
odkud islamské financnictvi pochdzi, jsou vlastniky rozsahlych finan¢nich zdroji a také
disponuji obrovskym mnozstvim nerostnych surovin. Maji tedy na financnich trzich velké
vyhody. Pokud je poté navic povoleno obchodovani na zdkladé islamského prava Sari‘a
obchodovani specifickym institucim na svétovych trzich, jmenujme naptiklad povoleni
staitnim islamskym fondim k obchodovani na americké burze, déale napiiklad pievzeti
vétsSinového podilu koncernu Citigroup islamskymi zemémi v roce 2007, je vice nez ziejmé,
ze lze ocekavat dalsi budouci rozvoj obchodii na financnich trzich ze strany islamskych zemi

dle jejich pravidel.

Hlavnim cilem diplomové prace bylo popsat na jakych principech je zalozeno a jak funguje
islamské bankovnictvi. Mym ukolem bylo pfedstavit pomérn€ obsdhlou problematiku
isldmského prava v oblasti finan¢nich sluzeb a produkti. Prace se zabyva charakteristikou
zékladnich principt isldamského bankovnictvi a popisuje jednotlivé produkty islamského
bankovnictvi. Hlavni myslenkou, ktera vychazi z Koranu je zakaz troku (riba). Riba je
hlavnim pfedpokladem, ktery musi byt splnén u vSech nabizenych produktl islamskych
finan¢nich sluzeb. Mimo riba patii do kategorie zakdzanych obchodii rovnéz produkty, které

obsahuji prvky gharar a maysir.

Jsou zde detailné¢ charakterizovany jednotlivé produkty islamského financnictvi, které
vychézeji z islamského prava Sarii’a. Produkty jsou rozdéleny dle technik financovani do
dvou skupin. Prvni skupinu tvofi tzv. techniky sdileni zisku a ztrat - musaraka a mudaraba.
Musaraka a mudéraba jsou zdkladnimi produkty, kterymi islamské banky deklaruji svou
odlisnost od konvenénich bank. Druhou skupinu tvoii produkty na bazi pfiraZkové techniky.
Mezi tyto techniky patii: murabaha, idZzara, sukkuik, istima, salam a gard hasan. Produkty
isldmského bankovnictvi nejsou omezeny jen pro muslimskou klientelu, vyuzit je mulze
Vv podstaté kdokoliv. O produkty islamského finan¢nictvi se nezajimaji pouze muslimové, ale
jsou atraktivni i1 pro podnikatele a uzivatele z fad Siroké vefejnosti a v neposledni fadé zacinaji

byt vyhledavany svétovymi investory.



Dalsim cilem mé diplomové prace bylo popsat situaci isldmského bankovnictvi v zemich EU
a zanalyzovat islamské financni instituce, které zde nabizeji své sluzby. Islamské banky
rozvijeji svou &innost v zemich jako je Velka Britanie, Svycarsko, Francie, Némecko. Své
sluzby nabizeji jak muslimim, ktefi v téchto zemich ziji, tak 1 nemuslimtim, kteti maji zdjem

o bankovni produkty fungujici na etickych principech.

Islamské finanénictvi a jeho nové produkty jsou casto zmifiovany V souvislosti
s ekonomickou krizi, kterd zasahla Ameriku a Evropu vroce 2008. Muizeme fici, Ze
k uspésnému rozvoji islamského bankovnictvi v zemich EU pfispéla prave tato krize. Dle
pruzkumi mély islamské banky v dobé finan¢ni krize v USA a Evropé prokazatelné nizsi
ztraty, nez banky komer¢ni. Mezindrodni ménovy fond zvetejnil v roce 20012 studii, kteréd
dokazala vétsi stabilitu a pruznost islamskych finan¢nich instituci ve vztahu k ekonomické

krizi.

Budoucnost islamského bankovnictvi lze spatfovat predevsim jako alternativni feSeni pro
muslimské klienty, kteti upfednostiiuji moralni stranku obchodovani pfed vynosem. Muze byt
alternativou pro nemuslimské investory, ktefi islamské investi¢ni produkty shledavaji
na svétovych financnich trzich. Islamské bankovnictvi ovlivni budouci vyvoj v muslimskych

zemich a svétova duvéra K islamu.
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Webové stranky bank a organizaci

www.sukuk.me— Poskytovatel informaci o Sukuk a udaje o trhu se Sukuk
www.hsbcamanah.com— HSBCAmanah

www.islamic-banking.com — IslamicBanking and Islamiclnsurance
www.learnislamicfinance.com — AIMS — Institute oflslamic Finance
www.almuthanna-ins.com - Al-MuthannaTakafullnsurance Co.
www.imf.org — International MonetaryFund

www.kfh.com — Kuwait Finance House
www.universityislamicfinancial.com - University IslamicFinancial Co.
www.islamic-bank.com — Islamic Bank ofBritain

www.islamicfinanceasia.com — Islamic Finance News
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