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Principy islamského bankovnictvi

Principals of islamic Banking

Souhrn

Cilem ptedkladané diplomové priace je analyza principi fungovani isldmského
bankovnictvi.

Na rozdil od konvenéniho bankovnictvi se jednad o pomérné nové odvétvi financniho trhu.
Ve své praci bych rada predstavila zékladni principy a nastroje islamského finan¢niho
systému se soucasnymi svétovymi trendy, ale 1 jeho problémy a nedostatky. Prace detailné
pfedstavuje jednotlivé produkty isldmského bankovnictvi, dle technik a zpusobu jejich
financovani: sdileni zisku a ztraty a metodu pfirazky. Prace se vénuje rovnéZz vyvoji
islamského bankovnictvi, odlisnému pohledu na problematiku troku, bankovnimu
systému, regulaci a mezindrodnim finanénim institucim, charakteristice a analyze
islamského bankovnictvi v jednotlivych zemich EU. Zavére¢na cast prace je vénovana
zhodnoceni islamského bankovnictvi vcetné nedostatkl islamského financnictvi a mozné

perspektivy na svétovych finanénich trzich.

Summary

The main purpose of this master’s thesis is an analysis of Islamic banking system. This is
relatively new kind of financial market. | would like to deal modern financial instruments
and basic principles of Islamic banking system. I also want to analyze its problems and
disadvantage. Products of Islamic banking system are examined in detail according to the
method of financing, sharing profit and loss and along the method of additional charge.
This thesis also devotes to development of Islamic banking, regulation and international
financial institutions. Islamic banking system in EU countries is also analyzed. Final part

of this thesis evalu etes Islamic nankiny and i tis possible international prosperity.
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1 Uvod

»Obavame se toho, co nezname*.
Ali Ibn Talib

Islamské bankovnictvi zaznamenava v poslednich letech nejen ve svéte, ale také v Evropé
dynamicky rozvoj. Islamské finance jsou pojem, ktery je sklonovan ve vSech svétovych

jazycich.

Islamské bankovnictvi je neodmyslitelné spojeno s ndbozenskymi principy islamu. Pokud
chceme pochopit, na jakych principech je islamské bankovnictvi zalozeno, musime si byt

védomi skutecnosti, z jaké tradice vychazi a kde vznika prostor pro jeho dalsi rozvo;j.

Na rozdil od konvenéniho bankovnictvi se jednd o pomérné nové odvétvi finanéniho trhu.
V soucasné dob¢ Cinni celosvétova aktiva islamského financnictvi ptiblizné 700 miliard
USD. Bankovni aktiva tvoii takika 500 miliard USD z této ¢astky. Akciové fondy, akcie
soukromych firem, realitni fondy a islamské obligace patfi mezi hlavni investi¢ni
produkty. Ptiblizn€ 300 islamskych finan¢nich instituci sidli v 75 zemich svéta. Nutno fici,
ze vétSina z nich v jihovychodni Asii, na Blizkém vychodé¢, v Evropé napiiklad ve Velké

Britanii.

Islamské finan¢nictvi funguje na principu isldmského prava. Jednd se o Sirokou
problematiku, ktera Casto pfesahuje nase poznatky. Pfesto je mozné islamské pravo
analyzovat jako samostatny pravni systém s celou fadou instituci a odvétvi, které jiz nejsou

natolik propojené s religiéznim systémem islamu.

Hlavnim rozdilem mezi konvenc¢nimi a islamskymi bankami je chapani a pouzivani uroku.
Islamskym terminem pro Urok je riba, ktery je Koranem zakdzanym nastrojem zisku. Proto
byl vyvinut bankovni systém, ve kterém je Urok nahrazovan podilem na zisku piipadné
ztraté. Zisk muze byt sdilen na principu metody musSaraka a mudaraba. Mimo zakazu
uroku existuji 1 jiné zasady, kterymi se muslimové a jejich finan¢ni instituce fidi. Isldmskeé
banky nesméji financovat takové podniky, jejichz oblasti podnikani jsou tzv. haramm
¢innosti. Jedna se naptiklad o hazardni hry, obchod s vepfovym masem, vyrobu a distribuci

tabakovych vyrobkt, vyrobu alkoholu, pornografie a dalsi ¢innosti.
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Islamské banky se profiluji jako banky, které se snazi o socidlné ekonomicky rozvoj

spole¢nosti.

S ohledem na rostouci poc¢et muslimské populace a $iteni islamskych finan¢nich produkta
a sluzeb 1 mezi nemuslimskou klientelu, piedstavuje tento sektor velky trzni potencial.
Islamské banky puasobi ve vSech muslimskych zemi, jejich aktivita se ale postupné
pfesouvaji i mimo islamsky svét. K zaklddani a rozvoji téchto bank dochdzi i v zemich
nemuslimskych a to dokonce i tam, kde zije mald muslimska komunita. Piikladem zemi
S rozvijejicim se isldmskym bankovnictvim jsou napf.: USA, Kanada a nékteré¢ evropské

zemé — Velka Britanie, Némecko, Francie, Lucembursko, §V)’1carsko aj.

2 Cil prace a metodologie

Cilem prace je provést analyzu fungovani islamského bankovnictvi a rovnéz principy
islamského prava a to zejména v oblasti finan¢nich sluzeb. Prace je zamétfena na vysvétleni
zakladnich princip isldmského bankovnictvi a detailn€ popisuje produkty islamského

finan¢nictvi.
Pti zpracovani prace byly pouzity metody deskripce a komparace.

Prvni ¢ast prace predstavi islam jako druhé nejvétsi svétové naboZenstvi, jeho historii,

vvvvvv

Druhéd kapitola pojednavd o problematice islamského prava. V soufasné dobé je na
islamské pravo vefejnosti nahlizeno s jistou davkou nepochopeni, ktera plyne
Z nevédomosti. Proto se tato ¢ast prace zaméiuje na podrobné charakterizovani islamského
prava, jeho vznikem, prameny a oblastmi, které upravuje. Déle je v této kapitole pojednano

o normdch islamského prava, islamské pravni véde figh a Skolach islamské jurisprudence.

Treti kapitola je veénovana charakteristice islamského financ¢nictvi. Popsany jsou zde
zakladni néabozenské principy isldmského financnictvi a detailné vyspecifikovany
jednotlivé bankovni produkty a techniky, na zakladé¢ kterych funguji, které isldmské banky

vyuzivaji pfi svém financovani. Jedna z podkapitol je v€novana i islamskému
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pojistovnictvi. Cast prace se vénuje vymezeni rozdilii mezi islamskymi a konvenénimi

bankovnimi systémy.
Ctvrta kapitola predstavi zemé islamského svéta a jejich finanéni centra.

Zavérecna kapitola je vénovana islamskému financnictvi v zemich Evropské unie. Jsou zde
specifikovany mezinarodni isldmské banky, které nabizi své sluzby v jednotlivych statech.
Samostatna podkapitola je vénovéana nabidce islamskych finan¢nich sluzeb a produkti
v Ceské republice. Diplomova préace je zakongena hodnocenim islamského finanénictvi, ve

kterém je nastinéna otdzka moznych perspektiv, nedostatkli a moznych rizik.

3 Historie a vznik islamského nabozenstvi

Islam je opfeden fadou myti a tajemstvi. Jen malokteré slovo vyvolava v lidech tolik
zvédavosti 1 obav, jako pravé isldm. Velmi casto i proto, Ze se jednd o néco, co vlastné

nezname.

Islam je nejmladSim z monoteistickych svétovych naboZenstvi. Na svété zije asil,5
miliardy muslim, ktefi Ziji v 210 zemich celého svéta a hlasi se k tomuto naboZenstvi, coz
predstavuje pfiblizné 21% celkové svétové populace. Je po kiestanstvi, ke kterému se
hlasi pfiblizné 2,2 miliardy véficich, druhym nejrozSifenéjSim naboZenstvim svéta a patii

mezi ty neprogresivnéjsi.

Muslimové patii mezi nejrychleji rostouci komunitu na svété, jejich geografické vymezeni

4

je pon¢kud komplikovangjsi. Obecné se da fici, Ze nejvice muslimi Zije v Asii, jedna se o

24

25% vSech obyvatel. Mezi nejlidnatéjsi staty patii Indonésie a Indie.

Podobn¢ jako je tomu v judaismu a kiest’anstvi, je 1 islam zalozen na vife v jediného Boha,
Alldha. Isldm v prekladu znamena ,,odevzdéani se do viile Bozi®, ten kdo se odevzdava do
vile Bozi, je muslim.

Muslimové veéti, ze tuto Bozi vili zvéstovali lidem proroci. Isldm Casoveé navazuje na
zidovskou a c¢astecné i kiestanskou tradici. Dal§im spole¢nym znakem s judaismem a
kfestanstvim je skutecnost, Ze 1 islam patii mezi ,,ndbozenstvi knihy*. Muslimové véfi, ze

v

se jim Blh zjevuje prostfednictvim znameni. Pro muslimy je nejpodstatnéjsi imam, vira
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v jednoho Boha, jeho proroky a jejich poselstvi. Stoupenci islamu véfi v posledni soud a
Vraj pro bohabojné. Islam pievzal ze starSich naboZenstvi viru v andély. Ucta je
projevovana archandé€lovi Gabrielovi, ktery pomahal Muhammadovi.

Islam se stal statnim nabozenstvim témeét ve vSech arabskych zemich, mimo Libanonu.
Déle se stal statnim nabozenstvim v Bangladési, Indonésii, Iranu a Pékistanu. Silnou pozici
si islam vybudoval i v Africe, kde muslimové tvoii 40% vSech obyvatel. V Evropé€ zije 25
miliént muslimti. Pocetné nejvyznamnéjsi komunita muslimii Zije ve Francii, Némecku a
Velké Britanii. V Americe a Australii ma isldm minimalni vliv.

Kofeny islamského nébozenstvi sahaji do doby 7. stoleni naseho letopo¢tu na tzemi
dne$ni Saudské Arabie. Obchodnikovi Muhammadovi z rodu Hasimovct v této dobé Biih

poprvé seslal zjeveni, kterd pot¢é Muhammad interpretoval vefejnosti.

Podle tradi¢nich islamskych zdroji se Muhammad narodil v Mekkce v ,,roce slona®, coz
odpovida roku 570 n.l. Jeho otec Abdulldh a matka Amina pochazeli z rodu Bani HaSim,
vétve mocného kmene KurajSoven, ktery vladl v Mekkce a stiezil nejposvatnéjsi svatyni

Ka'ba.

JelikoZ Muhammadiv otec Abdullah zemiel jeSt€¢ pred jeho narozenim, zazival
Muhammed jako dité Cetna ptikofi. Jako dit¢ byl vyslan do pouste, coz byl tehdy bézny
zvyk vSech vyznamnych arabskych rodl. V pousti poznal hodnoty jako sebekézen,
uSlechtilost a svobodu. Pobyt na pousti poskytoval piileZitost zdokonalit se v fe¢nickém
umeéni prostfednictvim kontaktu s beduiny, ktefi hovoftili vymluvnou arabstinou. Takovéto
pouto s pousti, jeji Cistotou a klidem obnovovali obyvatelé mést v kazdé generaci. Kdyz
bylo Muhammadovi Sest let, zemfela 1 jeho matka. Osifelého chlapce pak vychovaval jeho
dédecek Abd-al-Muttalib, ktery zemtel dva roky po smrti matky. Muhammada si poté vzal
k sobé Abu Talib, jeho stryc a otec Muhammadova bratrance Aliho. Za tuto laskavost se
Muhammad pozdé&ji odvdécil tim, ze Aliho piijal do své domacnosti a dal mu za Zenu svou

dceru Fatimu.*

Obyvatelé¢ Mekky si velmi vazili jeho smyslu pro slusnost a spravedlnost, Ze za nim casto
chodili, aby soudil jejich spory a nazyvali ho Al-Amin ,,.Duvéryhodny®. Ve veéku 25 let
dostal Muhammad nabidku k siatku od bohaté Zeny z Mekky jménem Chadidza bint al-
Chuwajlid. Prestoze byla o patnact let starsi, Muhhamed nabidku piijal. Samotna Chadidza

YISLAM.Encyklopedie Britannica.nakl.JOTA , s.r.0., 2010 ISBN 978-80-7217-628-1.str. 29.
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patii k hlavnim isldmskym svéticim a spolu s Fatimou hraje velmi dileZzitou roli v islamské

. ) C o, , c e, v 2
zboznosti a v eschatologickych udélostech souvisejicich s dusi Zeny.

Muhammad casto odjizdél z mésta do pousté, kde se modlil a meditoval. Béhem
Ramadanu (devaty mésic islamského kalendafe) roku 610 se Muhammadovi zjevil
Vv podobé cloveéka archand€l Gabriel, vyzval ho, aby ,recitoval®. Archandél Gabriel
postupné piedal Muhammadovi vSechny koranské verSe v obdobi mezi lety 610-632.
Zjevené¢ verSe nadiktoval svym pisaitm a skupindm ,,zapamatovavaciu‘“‘(povétreni
pamatovat si Koran zpaméti a zachovavat jej v Gstni podob¢). Pravidelné kontroloval

, 3
spravnost obou forem.

Své poselstvi kézal nejdiive ¢lenlim své rodiny, poté nékolika pfatellim, tii roky po prvnim
zjeveni 1 Siroké vefejnosti. Tato skupina se stala centrem, z n¢hoz se islam rozristal do

Sirsich kruhu.

Muhammadovym cilem bylo ziskat na svou stranu masu lidi, ktera by se pfidala k nové
vife. Chtél zménit spolecenskou hierarchii, zazité tradice, zvyky a celkovy zptisob chapéni
svéta. I presto, ze tehdejsSi arabska spolecnost byla na vrcholu své nejvétsi slavy a novy
zpiisob viry reflektoval potifebu radikalnich spoleenskych zmén, neSlo plvodni

spolecensky fad naprosto ignorovat.

Islam byl jiZ od zagatku prezentovan jako kolektivni ndbozenstvi a ne jako vira, ktera by
prosazovala individualismus. Muhammad ve svém poselstvi vyzyval k uctivani jediného
Boha — Allaha. Véfici si méli byt rovni, bez ohledu na majetek, pohlavi ¢i barvu pleti.
Zenam a socialng slabym byla piislibena zvla$tni prava a jistoty. Majetkové a trestni pravo
se mélo zménit v souladu s islamskym ndbozenstvim a tim pfispét k daleko vétsi
spolecenské harmonii.” To se ptestalo libit vladnoucimu rodu KurajSovct, ktefi se snazili
pomoci perzekucnich prostfedkit Muhammadiv vliv na komunitu omezit. Samotny prorok
byl oznacen za lhéfe, podvodnika a ¢arodéje. Meznikem islamského naboZenstvi se stal rok
622-623 — takzvand Hidzra. Muhammad odeSel z Mekky a spole¢né se skupinou svych
nejvérnéjsich privrzenct odeSel do osady Jathrib, dnesni Mediny. Pasobil zde jako soudce

znepiatelenych kmenil a zaroven dal prohluboval svou ,,misijni* ¢innosti. Muhammadovo

2 ISLAM.Encyhopedie Britannica.nakl.JOTA , s.r.0., 2010.ISBN 978-80-7217-628-1.str. 32.
3 ISLAM.Mald moderni encyklopedie.Brmo KMas.r.0., 2007.1SBN 978-80-7309-499-7. str.12
* HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 26.
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pusobeni v Medin¢ pfineslo uznani nejen u vazenych mysliteli, ale také u vétSiny
vzdélanych obyvatel. Pocet véficich znacné naristal. Povédomi o Muhammadovi jako o
Bozim poslovi, ktery disponuje nadptirozenou silou a schopnostmi, se velmi rychle $ifilo.
Problémy v komunité véficich se feSily na zékladé rozhodnuti, ¢ini a proslovl
Muhammada, nebot’ jeding on promlouval s Alldhem.® Stejné jako b&hem své piisobnosti
v Mekce, i v Mediné Muhammad kladl silny diraz na kmenovou pospolitost, ktera byla

prvotnim piedpokladem pro vznik ummyG.

Islam se prorokovymi usty vymezil vici dvéma star§Sim monoteistickym nabozenstvim —
judaismu a kfestanstvi. Tato nabozenstvi byla povazovana za prospésnd, ale zdroven za
nedomyslend a nedokonald. Muhammad déle definoval postaveni isldmu a specifikoval
islamsko-kfest'anské vztahy. Sdm sebe prohlasil za posledniho a zaroven nejvyssiho
proroka. V dob¢, kdy sililo postaveni Mediny v obchodni a duchovni roving, byl
Muhammadovi udé€len z rukou Mekkénct status rovnopravného partnera s cilem vykonat
umru, tj. malou pout’.” V nasledujicich letech islam stdle expandoval. Po smrti proroka
Vv roce 632 jeho ucenci srovnali vSechny pisemné i Ustni verze Koranu. Byla uznana verze
zachovand nejmlad$im Muhammadovym sekretdfem Zajdem ibn Sabitem®. Takto vznikly
ucelené sbirky hadithy, které jsou v dnesni dob& povazovany za jedny z nejvyznamnéjsich

pisemnosti islamu.

Muslimské naboZenstvi se vyznacuje vzajemnym propojenim tii projevi, které spolu velmi

uzce souvisi: ,, din*“ nabozenstvi
»daula® zplsob a systém vlady
»dunja“ kazdodenni zivot muslima

Posvatnym pismem Isldmu je Koran. Koran je rozdélen na 114 kapitol, kterym fikdme
stry. Kazda stra obsahuje mensi celky, kterym fikdme 4ja (znameni, zazrak, potvrzeni)
neboli verS. Kniha je rozdélena do &ty obdobi: Prvni mekkanské obdobi, Druhé

mekkanské obdobi, Tieti mekkanské obdobi a medinské obdobi.

S POTMESIL, Jan. Sari a: ivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 58.

® Umma —komunita, narod

"KROPACEK, Lubo§. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. pril. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 20.
8 ISLAM.Mald moderni encyklopedie.Brno KMas.r.o0., 2007.1SBN 978-80-7309-499-7. str.12
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3.1 Pilire islamského nabozenstvi

Sahada — vyznani viry

Salat — ritualni modlitba

Zakat — almuzna

Saum — past v mésici Ramadanu

Hadzdz — pout’ do Mekky

Islamské ndbozenstvi ve vztahu ¢lovéka k Bohu je vSeobecné ustanoveno pfevazné na
nabozenské odpovédnosti, jde o nabozenské povinnosti v uz$im slova smyslu.® Zasadni
vyznam zde ma pét povinnosti, které se souhrnn€ nazyvaji P&t sloupti nebo také Pét pilit
nabozenstvi. Mezi né patfi: vyznani viry (Sahdda), modlitba (saldt), nabozenska
dan/almuzna (zakdt), past v mésici ramadanu (sawm) a pout’ do Mekky (hadzdz). Pro
spravné¢ provedeni nékterych ztéchto povinnosti, je nutné provedeni ritudlni ocisty

(tahary).

Vedle zminénych piliih 1ze k povinnostem muslima fadit také dal$i povinnosti a zaleZitosti
naboZenského charakteru (odivani, konzumace zakazanych pokrmi a napojt, otazky lovu a

usmrcovani zvitat).

Islam ptiklada velkou vaZnost Cistoté a jeji pojeti islamsSti ucenci rozebiraji az do té€ch
nejmensich detailii. Jde o Cistotu télesnou, moralni a ritudlni. Tahara sice nepatfi mezi
pilite, ale tvoti dulezity piedpoklad pro platnost napt. modlitby a hadzdze. Opakem cCistoty
je tzv. poskvrnéni, které se z teologického hlediska déli na hmotné a mentalni. Z pohledu
prava se poskvrnéni €leni na vécné a nabozenské, nebo také na tézké (dzanaba) a lehké
(hadath). K tézkému poskvrnéni dochazi pohlavnim stykem a vyméSovanim spermatu, u
zeny je to menstruace a Sestined&li.'? Vyznam tahary prameni ze skute¢nosti, ze povinnost
Gistoty a navod k jejimu dosaZeni se opird piimo o text Koranu (viz 5:6)."' Lehké

znecisténi privodi kontakt s neCistou véci. Mezi neCisté véci (nadzi§) se fadi: necista

*KROPACEK, Lubo§. Duchovni cesty islamu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 91.
WRROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 93.
“HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 601.
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zvifata (vepfi, psi), vino, lihoviny, zdechliny, vykaly, krev, hnis, zvratky, a mléko

nejedlych zvitat. Ve vyctu necistych véci se nekteré pravni Skoly nazoroveé odlisuji.

Ve stavu lehkého znecisténi je véficim zakazano se modlit a dotykat se Koranu. Ve stavu
tézkého znecisténi se vefici mimo jiné nesmi zdrzovat v mesit¢ nebo prednaSet verSe z

Koranu.*?

Stav znecisténi se odstrafiuje ocistnym omytim, které je podle zavaznosti poskvrnéni
rovnéz dvojiho typu. Velké znecisténi odstrani pouze ghusl (tzn. koupel nebo omyti celého

téla a vyplachnutim st a nozder). O¢ist'ovani se opira piimo o autoritu Koranu.

v o7

Vétsina mesit je vybavena umyvarnami, aby se véfici pied modlitbou mohli ritualné ocistit.
Voda plati za Cistou. Neni-li k dispozici voda, je mozné ocistu provést jemnym piskem
nebo prachem. Muslim si jim jen kratce ptetie oblicej a celé ruce.® O¢ista by se neméla
omezovat pouze na fyzickou stranku clovéka, ale méla by ji pfedchézet i1 zbozna

predsevzeti (nija) spolu s myslenky na Boha — ma tak jit zarovefi o o&istu srdce a ducha.™

3.1.1 Vyznani viry - Sahada

Jednim z nejdiilezitéjSich pilifh isldmu je Sahada. Jedna se o verbalni vyjadieni ptislusnosti
k isldmu a odevzdani se do vile BoZi.

Vyznéni:

76

»(Vyznavam, zZe) neni boha kromé Boha a Muhammad je Posel BozZi“, se sklada ze dvou
pasazi Koranu. Prvni ¢ast tvofi ,,odmitnuti (nafi) - popira existenci jiného Boha, a
,Wjisténi (ithat), ze je pouze ,,.Buh*“. Druhd ¢ast poukazuje na Muhammadovo prorocké
poslani, ¢imz zahrnuje viru ve zjeveny Koran. Toto vyznani fadi islam mezi monoteisticka

nabozenstvi.

Ten, kdo Sahadu pronese, se stavd muslimem. Je dilezité upozornit na skutec¢nost, ze isldm

4

. v res r 1 « 7 : ¥ r I .
sim o sob& odmitd vynucené konverze.™ V soucasné praxi se $ahada pronasi zpravidla

2KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 93.
BKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 99.
YKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 94.
BKRIKAVOVA, Adéla, MENDEL, Milos a MULLER, Zdengk. Islim: Idedl a skutecnost. Vyd. 1. Praha: Panorama, 1990.

Pyramida ISBN 80-7038-012-8. str. 15.
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pfed vyznamnym isldmskym cinitelem. Pfistoupeni k isldamu lze provést pronesenim

Sahady pred dvéma svédky a poftidit z toho aktu Ufedni zapis.

Vyznani je neodmyslitelnou soucasti zivota véticich. Povinnost vyznédvat viru plni muslim
pii kazdodennich modlitbach, které Sahddu obsahuji. Vyznani se ma Septat do ucha
novorozenému ditéti a také vyslovovat pii louceni se zesnulym. Podle Sari’i ji ma kazdy

muslim vyslovit jako posledni slova pred smrti.

3.1.2 Ritualni modlitba - Salat

Druhy pilif se tykéd povinnych modliteb, které se vykonéavaji pétkrat denné.

Modlitba patifi mezi hlavni a kazdodenni povinnost muslima. Pravo hodnoti zanedbavani
modlitby jako odklon od Viry.16 Salat nemiZze byt spojovan se snahou vyprosit si od Boha
cokoliv jiného nez spravné vedeni. Prosebnou modlitbu oznacuje islam jako dud.'’ Je &istd

soukromym projevem a nevztahuji se na ni zZadna pravidla.

14 M 14 O w* . . 14 /4 W ~ W b4 1
Zavaznou povinnosti vi¢i Bohu je modlitba salat. Je provadéna vzdy v arabsting. 8

Modlitba je povinna pro vSechny muslimy, kteti dosahli dospélosti (resp. puberty), a ktefi
jsou dusevné zdravi. Nemocnym je tolerovana snazsi varianta modlitby, kdy si nemocny
pohyby piizpusobi svému zdravotnimu stavu. Ve vyjimeénych piipadech lze modlitbu

prominout a to za pfedpokladu, Ze si vétici musi po uzdraveni modlitbu nahradit.

Pro vykovani modlitby musi byt splnény stanovené podminky (Surtit):¢istota téla, Cistota
mista, patfiéné obleCeni, spravny modlitebni smér, znalost Casti modliteb a zboZné

y . 19
predsevzeti.

Vhodné misto k vykonani modlitby je misto, které nebylo znecisténo krvi, menstruujici
7enou nebo zvifetem.”®Pro vhodné obleeni plati pravidlo, Ze je tieba zahalit nahotu.
Nahotou je u muze brano vie mezi bichem a koleny. Zeny by mély mit zahalené celé télo

mimo obliceje a rukou od zapésti. Timto tvrzenim je dle ndzord mnoha u€enci déna 1

BKRIKAVOVA, Adéla, MENDEL, Milo§ a MULLER, Zdengk. Isldm: Idedl a skutecnost. Vyd. 1. Praha: Panorama, 1990.

Pyramida. ISBN 80-7038-012-8. str. 70.
YKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 96.
BPOTMESIL, Jan. Sari a: tivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 102,
YKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., [16] s. obr. piil. ISBN 978-80-7021-925-6. str. 96.
PKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., ISBN 978-80-7021-925-6. str. 97.
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norma, podle které by se Zeny mély zahalovat. Pfedpisy Sari’i nejsou ovSem v tomto
ohledu jednotné. Silny vliv na otdzku zahalovdni Zen md mistni zvykové pravo,

prevladajici pravni smér a také tradice.?

Muslimové se modli smérem k Mekkce. Smér k Mekkce (gibla) je v mesitach zdiraznén

vyklenkem zvanym mihréb.

Cas modliteb awgat, mawagit je zminén jiz v Koranu. Pfesny poéet dennich modliteb spolu
S jejich ¢asovym rozvrzenim byl ur¢en prorokem Muhammadem a jeho ¢tyifmi zastupci —
chalify.?? Podle sunnitskych pravnich kol je pro vé&ficiho povinnosti modlit se p&tkrat
denné. Prvni modlitba je jiz za Gsvitu (salat al-fadzr, salat as-subh), nasleduje modlitba
poledni (salat az-zuhr), odpoledni (salat al-asr), modlitba pii zapadu slunce (salat al-
maghrib) a no¢ni modlitba (salat al-i$d). Jestlize modlitbu véfici z néjakého duvodu
zmeska, ma za povinnost dodatecné ji nahradit. Zacatek modlitby je vzdy oznamovan

muezzinem volanim adhdnu.?®

3.1.3 Almuzna - Zakat

Zakat je formou nabozenské dan¢ ¢i povinné almuzny, ktera je uréena na obecné prospésné
¢1 dobro¢inné ucely. AlmuZna je v islamském pravu chépana jako vraceni ¢asti majetku.
Podle $ari’i ma almuznu odvadét kazdy dospély muslim, jehoz majetek presahuje zakonem
stanovené¢ minimum. AlmuZna se nevztahuje na otroky, jinovérce, télesné¢ a dusSevné
postizeni a déti. Almuzna se odvadi ke konci lunarniho roku z deviti druhti naturalii (jako
jsou vypéstované plodiny, zvitata, zlato, stfibro apod.) a také penéz. Zakat je mozné dat
pfimo tém, kterym ma pomoci. Preferované€j$im postupem je odevzdat almuzZnu piisluSnym
ufadiim, které ji pferozdéli dle svého uvazeni. Zakat splynul s odvodem statnich dani, a
proto CasteCn¢ pozbyl smyslu charitativni pomoci.24 Dnes je povinnost platit almuznu

transformovana do placeni dané, kterd je odvadéna statu.?

ZPOTMESIL, Jan. Sari‘a: iivod do islimského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 102.
2pOTMESIL, Jan. Sari‘a: ivod do islimského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 102.
ZKROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islamu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., ISBN 978-80-7021-925-6. str. 100.
2KROPACEK, Lubos. Duchovni cesty islému. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., ISBN 978-80-7021-925-6. str. 105.
BPOTMESIL, JanSari ‘a: ivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 105.
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3.1.4 Past - Saum

Tticetidenni pust je vykonavan v mésici Ramadanu. Muhammad zavedl saum v Mediné na

jate roku 624 namisto jednodenniho pustu, ktery pfipomina stary zidovsky zvyk.26

V Koranu je o piistu napsano: ,, Vy, kteri vérite, predepsan vam je pust, tak jako byl jiz

predepsan tem, kdoz pred vami byli — snad budete bohabojni! 2

,, Postnim mésicem je mésic Ramadan, v néemz Koran byl seslan jako vedeni spravné pro
lidi a jako vysveétleni tohoto vedeni i jako spasné rozliseni. Kdo z vas spatii na vilastni oci
mésic, necht' se posti! Ten z vds, kdo je nemocen nebo na cestach, necht posti se stejny
pocet dni pozdéji; Buh si preje vam to usnadnit a nechce na vas obtizné. Dodrzujte plnée

vv o or

tento pocet a chvalte Boha za to, zZe sprdavné vas vede — snad budete vdécni! «28

Od vychodu do zapadu slunce je zakazéano jist, pit a dodrZzovat sexualni zdrZenlivost.
Muslimové se maji vyvarovat vSem zlym umysliim a pokuseni. Plst plati pouze po dobu
od vychodu do zépadu slunce. Ramadan se z divodu islamského lunarniho kalendare
posunuje kazdy rok o deset dni dopfedu. Nemocni a stati lidé, rovnéz 1 téhotné a kojici
Zeny mohou pitst prerusit, ale musi jej nahradit. Pist konc¢i kazdy den za soumraku, pak

nastava obdobi iftdr — ¢as hodovani. Soucasti Ramadanu jsou i rodinné hostiny a oslavy.

3.1.5 Pout’ do Mekky - Hadzdz

Povinnost vykonat pout do Mekky alespoil jednou za zivot ukldda vSem dospélym

muslimim piimo Korén:

A Biih ulozil lidem pout k chramu tomuto pro toho, kdo k nému cestu miize vykonat. “*°

Tyké se kazdého, kdo je télesn¢ a dusevné zdravy a ma potiebné financni prostiedky pro
vykonani cesty. Vyjimku maji otroci a Zeny bez manzela nebo bez muzského piibuzného,
ktery by s nimi cestu vykonal. Pokud véfici nemlze cestu vykonat ze zdravotnich ¢i jinych
divodii, ma moznost poslat za sebe zastupce. Ve skutecnosti se do Mekky za svého Zivota

dostane jen minimum muslimd, jelikoz je pout’ finanén¢€ velmi nékladna, a tim padem 1

BKROPACEK, Lubos. Duchowni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vysehrad, 2011. 292 s., ISBN 978-80-7021-925-6. str. 107.
“’HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. Vers 2:179
BHRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 370.
®HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 505.
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ptes vstficnost saudskoarabskych uradlii a pomoci ze stran nejriznéjSich nadaci, se stava
vykonani hadzdze pro vétSinu véficich nesplnénym pfénim.so Pout do Mekky je
vykonavéna koncem prvni tietiny meésice du l-hidzdza (posledni mésic islamského
lunarniho kalendare). Hlavnim poutnim dnem je 10. da 1-hidzdza. Jedna se o nejvétsi

’ v IS PO 31
vyro¢ni shromézdéni viry.

Pout’ ma dvé podoby: hadzdz a umra. Umru - malou cestu, 1ze vykonat jako ¢in zboznosti
kdykoliv, oproti tomu hadzdz je hromadnou pouti, probihajici mezi osmym a tfinactym
dnem v poslednim mésici islamského kalendafe. Obé tyto cesty maji své ritualy a ukony.
Obtady a povinnosti véficich, ktefi pout’ vykonavaji, jsou v obou piipadech pouti hodné
podobné. Hadzdz 1 umra maji spoleéné obchézeni Ka'by, pfitom se poutnici snazi polibit
cerny kdmen nebo se ho alesponn dotknout. Déle nésleduje béh mezi pahorky Safd a
Marwa. Po celou dobu se recituji verse z Koranu. Nasleduje promluva k poutnikim ve
Velké mesité a prenocovanim pod Sirym nebem. Nasledujici den rano je na planiné Arafat
vykonavan velmi naro¢ny obfad stani, ktery trva az do zépadu slunce. Po setméni b&zi
poutnici k meSit¢ Muzdalifa. Pout’ vrcholi dnem, ktery se nazyva Svatek obéti. Po ranni
modlitbé nésleduje béh do udoli Min4a a symbolické kamenovéni satana. Poté poutnici
vykonaji ritualni obét' zvifete — ovce nebo kozy. Pred odjezdem z Mekky je zvykem
vykonat jest¢ umru na rozloucenou. Jedna se o masovou akci, ktera vyzaduje velmi
dobrou organizaci. V dobé pouti plati pro ,,nemuslimy* ptisny zakaz vstupu do mist, kde
hadzdz probiha. Muslim, ktery pout’ vykond, se té§i obrovské ucté. Splnit povinnost

vykonani hadZdZe neni bezvyznamné ani pro vétSinu statniki islamskych zemi.

®pOTMESIL, Jan. Sari‘a: iivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 109.
*'POTMESIL, Jan. Sari a: ivod do islimského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 109.
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4 Islamské pravo

Islamské pravo pochazi ze Stfedniho Vychodu. K vyvoji islamského prava prispely dveé
velke tise, které dominovaly Stfednimu Vychodu pted islamem — Byzantska a Perska fise.
Arabska kultura byla velmi dualezitd ve vyvoji islamského prava, zejména béhem prvniho
formativniho stoleti, kdy se Arabové¢ stali neohrozenymi vladci své nové fise. I pfes to, ze
ma islamské prdvo mnoho riznych ndbozenskych zdrojii, mnohd ustanoveni odrazeji
zvyklosti Arabii z 8. stoleti n. 1., tykajicich se odpovédnosti v rodin€, krevni msty a
socialniho postaveni Zen. Islam znamena ,,podrobeni se* nebo ,,odevzdani se“ vili Bozi.
Tato vile je chapana tak, ze ,,¢lovék ma délat to, co je moralné spravné a zdrzet se toho, co
je moralné€ nespravné®. Je to prave islamské pravo, které vytvaii ramec piikazl a natizeni a
dava moralni voditko pro muslimy.

Islamské pravo neni jednotnym pravem. Muslimsk4 nédbozenska obec ma dva proudy —
sunnity a Siity. V obdobi 7. - 11. stoleti n. |. vznikla fada pravnich $kol (madahib).
Zachovala se jen ¢ast z nich.

Islamské pravo reguluje vSechny oblasti lidského Zivota - oblast viry (Aqida), uctivani
(Ibada), ktera se zabyva vztahem ¢lovéka a Boha, oblast vzajemnych vtahd (mezi lidmi,
tak 1 mezi stitem. (Mu amalat) zabyva se rodinnymi vztahy, dédictvim, smlouvami a
zavazky. Uqubat se zabyva zakdzanymi Ciny a trestnépravni Upravou. Soucésti isldmského

prava je i etika Akhlaq — zabyva se problematikou moralnich a etickych pravidel.

4.1 Definice a pojeti islimského prava Sari’a

Islamské pravo je znamé pod pojmem Sari’a. (Sari’a-vyznam arabského slova v prekladu
znamena Zivotni cesta, cesta k prameni, kterd ma byt nasledovana). Z praktického hlediska
je Sari’a souhrnem pravidel podle muslimské viry zjevenych Bohem.

Sari’a ve vyznamu cesty €i Zivotni pouti vychdzi nejen z literarniho vyznamu tohoto

arabského slova, ale vyznam je dan i verSem 18 z koranské sury 45, ktera pravi:
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»A potom jsme té umistili na ceste zdakona v rozkazu naseho vychdzejici. Nasleduj ji a

, : o« L .30
nasleduj sklonii tech, kteri nevedi o nicem.

Stejné jako Koran jsou i tato pravidla chépana jako vécna, neménnd a platna v jakémkoli

misté a ¢ase. V Koranu v suie 5, versi 48 stoji:

oy L. ., Lo, . 33
., Kazdému z vas jsme seslali pravo v jasné podobe. *

Prameny Sari’i jsou Koran a Sunna (sbirka piib&ht proroka Muhammada). Je to pravo
nabozenské, zalozené na Bozich piikazech a zjevenich. Sari‘a zahrnuje 4 oblasti:
nabozenské pravo (Ibadat), civilni pravo (Muamalat), osobni pravo (Munakhat) a trestni
pravo (Ukubat). Sari’a byla vyvinuta a zdokonalena naboZenskymi udenci, ktefi ji
studovali a vyucCovali na riznych Skoldch. Béhem prvnich ¢étyt stoleti existovalo 19 Skol
islamského prava. Tyto Skoly se postupné sloucily do c¢tyf sunitskych a tii §iitsk)'/ch34
pravnich skol. Byly pojmenovany po vyznamnych pravnicich, ktefi utvateli filozofii

nabozenskych skol.

Sunitské Skoly:

Hanafi (Jordansko, Libye, Pakistan, Studan, Syrie, Afghanistan, Egypt, Irak) ma vice
formalni pfistup. Zdiraziiuje chovani pfi plnéni nabozenskych povinnosti a je
benevolentnéjsi pii pouzivani pravni problematiky pro pifekonéani né€kterych ustanoveni
Koranu.

Maliki (Maroko, Etiopie, Kuvajt) je nejkonzervativngjsi, striktné zachovavajici Sunnu
Shafia (Indonésie, Malajsie, Thajsko, Filipiny) zaujima pozici mezi pfedchozimi dvéma
Hanbali (Saudska Arabie) obecné piijima stanoviska Skoly Shafia, ale vyzaduje striktni

zachovavani Sunny a jeste striktnéjs$i dodrzovani Koranu.

2HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 27.
BHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 28.
#STRAWSON, J., Encoutering islamic law,internet,www.findlaw.com, 20.12.2014, 21:40

Tariq, Ali Arsalan. Managing Financial Risk of Sukuk Structures [online]. 2015[cit. 25. 02. 2015].

Dostupné na http://kantakji.com/figh/Files/Markets/c86.pdf
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Siitské skoly:
Imamia, Zaidia (Jemen) a Shi’a (Iran)

Rozdily mezi §kolami jsou velmi malé, jsou vSak spojeny spise s detaily nez principialnimi

otazkami.

4.2 Primarni zdroje islamského prava

1. Koran
2. Sunna (vyroky a zvyklosti, které Muhammad tekl, vytvofil ¢i potvrdil)
3. Cidzma (souhlasny nézor autorit)

4. Qijas (zpravidla chapano jako rozhodnuti na zakladé analogie)

4.2.1 Koran

Je svatou knihou muslim a spole¢né se sunnou patii mezi primarni prameny islamského
prava. Obsahuje vSechna pravidla, kterd Bith (Alldh) stanovil a piedal proroku
Mohammedovi. Koran je rozdélen do 114 sur (kapitol). Stry jsou rizné dlouhé, nejkratsi
ma pouhé tfi verSe a naopak nejdelSi sira Al Bagara méa 286 verSt. Obsahuje néktera
normativni ustanoveni a je povaZzovana za zékladni pilif pravidel pro oblast islamskych
financi. Kazda stira ma svijj slovni nazev, ale i ¢iselné oznaceni. VSechny sury, kromé sury
devaté obsahuji tzv. basmalu.

Bismi 11ahi r-rahméni r-rahim (ve jménu Boha milosrdného, slitovného...).

Sury jsou v Koranu fazeny podle poctu verSu, ale toto fazeni neni zcela striktni — od
nejdelsi sury - Krdva s 286 versi, po nejkratsi s 4-6 versi. Vyjimkou v tomto fazeni je prvni
sira Al-fatiha, neboli ,Oteviratelka“, ktera je tvofena sedmi ver§i.*® Zajimava je tim, Ze
zde neni mluv¢im Biih, ale text mé& formu modlitby.

Koran obsahuje 6236 verst (4ja) a 77 436 slov. 500 verSt se zabyva pravnimi otazkami.
Koran je zakonik, ktery fidi veskery ndboZensky a spolecensky zivot. Pravidla, vychazejici

z Korédnu, jsou povazovéana za nejvyssi normy. VSechna pravidla, kterd vychazeji z jinych

BSPOTMESIL, Jan. Sari‘a: ivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 58.
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zdrojt, by méla byt v plném souladu s pravidly Koranu. Pravidla Koranu jsou formulovana
jako oteviena, aby umoznila, Ze kazdy novy piipad bude zaglenén do islamského prava.*®
Obecn¢ se sury deéli na mekkanské a medinské, dle mista a obdobi, kdy bylo
Muhammadovi seslano Zjeveni.37 Ucta ke Koranu je v islamskych zemich patrna ve viech
oblastech zivota. Pro muslimy znamena hlavni zdroj informaci nejen v duchovnich
zélezitostech, ale také v kazdodennim Zivotd.* Po staleti byl Koran zakladem vzd&lavani,
dodnes se ho 1lidé uci nazpamét. Starym rukopisim a vytiskim se vzdy vénovala zvlastni
esteticka péce. V fad¢ zemi byl Koran vyhlasen za hlavni zdroj zékonodarstvi.*

Koran jako celek ale nelze povazovat za pravni nebo ustavni dokument, jedna se spise o
doporuceni, jak ,,spravné“ zit, nez o zédkon. Pouze Cast Koranu se vztahuje k pravnim

otazkdm, zbytek textu se zabyva otdzkami viry a moralky.

Obsahuje zhruba 350 verSi, fe$i ruzné otazky, které se v pribéhu Muhammadova
prorockého ptlisobeni objevily a bylo nutno je urcitym zpisobem rozhodnout. Jedna se o
zakazy nekterych zavrzenihodnych ptedislamskych zvykt a praktik, jako je napf. zabijeni
novorozenych dévcatek, urok, hazard ¢i polygamie. Dale jde o ustanoveni pravnich vztaht,
napt. v oblasti dédického a rodinného prava, které novelizuji stavajici zvykové pravo,

nejsou opomenuty ani sankce, ulozené za ti€elem vynuceni téchto ,.koranskych reforem*. 40

Piiblizné 140 verSi se zabyva ndboZenskymi otdzkami, jako je modlitba, plst a dary
chudym. Zhruba 70 versi se tyka rodinnych otazek: snatek, manzelstvi, rozvod, odvolani
rozvodu, péstounstvi, otcovstvi, dédictvi, vyzivné a péce o déti. DalSich 70 verst se zabyva
problematikou obchodni a zavazkovou, jako je prodej, ptijcka, ndjem nebo hypotéka.
Zhruba 30 ver$i pojednava o trestnich deliktech (vrazdy, kradeze, loupezna ptepadeni,
cizolozstvi, “kfiva obvinéni“ ze smilstva) a patfiénych trestl. 10 verst fesi ekonomicko-
socialni otazky, tzn. vztahy chudych a bohatych a prava dé€lnika. Jen nékolik verst slouzi
K Gpravé vztaht, jez fadime do tustavniho, spravniho a finan¢niho prava. Mezinarodni

’ C v v v 41
pravo je feseno v 25 versich.

®KROPACEK Lubos, Duchovni cesty Islamu, Praha Vysehrad, 1993, ISBN 978-80-7021-925-6.str. 11.

S'POTMESIL, Jan Sari‘a: iivod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 58.

BMAITAH, Mansoor. Politickd a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. V'yd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceské republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 29.

®KROPACEK Lubos, Duchovni cesty Isldmu, Praha Vyschrad, 1993, ISBN 978-80-7021-925-6. str. 29.

©pOTMESIL, Jan Sari‘a: ivod do islimského prava. 1. vyd. Praha: Grada 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 59.

“KROPACEK Lubos, Duchovni cesty Isldmu, Praha Vyschrad, 1993, ISBN 978-80-7021-925-6. str. 28.
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4.2.2 Sunna (hadithy)

Druhym pramenem islamského prava je Sunna (hadithy). Jedna se o sbirky piib&éhu
Proroka Muhammada. Muzeme je piirovnat k jakymsi provadécim predpisim. Sunna je
povazovana za velmi dulezitou jak znabozenského, tak i1 zpravniho hlediska. Je
povazovana za zékladni normu pravidel chovani kazdého muslima. Ttidi se nejen podle
oblasti, ale také podle vérohodnosti. Vérohodnost se posuzuje podle poctu vypravéci.
Velmi vérohodné hadithy jsou oznaceny jako qudsi (posvatny, Cisty). Tridéni hadithi je
vysledkem dlouholeté prace fady isldmskych ucencti. Mezi nejuznévanéjsi sbirky patii
sbirka Al Buchari (imdm Muhammad Ibn Ismd il Isma il al-Buchari), sbirka imama

Ahmada Hanbala, imama Abu Dawuada, imama Abu Tirmidhiho.*?

Sunna ptedstavuje hlavné vykladovou funkci. V tomto smyslu je rozd€lena na sunnu:

potvrzujici (sunna taqririja), vysvétlujici (Sunna tafsirija) a sunnu dopliiujici (sunna
takmilija). Nejednd se vSak o samostatny pramen prava. Sunna v piekladu znamena tradici,
zvyklost. Predstavuje spolu s Kordnem ,,vé¢ny pramen a pevnou osu zakonodarného
mysleni v islamu* Tyto dva prameny tvofi usul a al-usul, tzv. ,,kofeny kofeni.**Koran a
sunnu nelze spojovat. V pfipad¢ pravniho problému se jeho feSeni hledd v prvé fadé v
Koranu a nasledné¢ v sunné. Ustanoveni Koranu, kterd jsou v rozporu se sunnou, maji

piednost.*!

Spolu se slovem sunna je ¢asto pouzivané slovo hadith, coz v piekladu znamena ,,hovor*
¢1 ,,vypravéni‘ a pfedstavuje konkrétni znalosti o ¢inech a vyrocich Proroka. Sunna je tedy
odvozena z hadithi.* Je povazovana za velmi dillezitou nejen z nabozenského, ale i
z pravniho hlediska. Popsany tu jsou veSkeré normy chovani a pfedpoklddané sankce za
jejich poruseni. Tyto ,,sbirky pfib&ht* Proroka se tak staly dilezitym podkladem pro vyvoj

1slamského pravniho systému a jurisprudence.

“HRDLICKOVA Ivana,lslamské finance jako alternativa, A.M.S trading s.r.o., Praha 2013, str. 24.

“AL-NABHAN, M. F. Madhal lil-tasric al-islami, Kuwait: Wakalat al-Matbu at, 1997, str. 74.

“KAMALI, M. H. Principles of Islamic Jurisprudence. Cambridge: Islamic Texts Society, 1991, str. 59

SPOTMESIL, Jan. Sari ‘a: 1vod do islamského prava. 1. vyd. Praha: Grada, 2012. 219 s. ISBN 978-80-247-4379-0. str. 64.
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Islamské pravo zahrnuje vSechny oblasti lidského zivota. Zabyva se vzdjemnymi vztahy
mezi lidmi, tak i mezi autoritami (statem). Islamské pravo fesi i otazky trestnépravni

upravy a etiky.

Pro pochopeni islamského prava je dulezité si fici, ze fada Cind, které jsou islamskym
pravem regulovany, neni v pfipadé poruSeni téchto norem pozemsky ¢i lidsky viibec
v , . s v vr 46 . M ’
postizitelna, nejsou stanoveny jiné sankce, nez sankce Bozi.™ Pokud si uvédomime tuto
skutecnost, dostava tivaha o spravedlivém ¢i nespravedlivém pojeti islamského prava zcela

novy rozmer.

Ojedinéle se mezi sekundarni prameny islamského prava fadi fatwa (rozhodnuti vedoucich
pfedstavitelll naboZzenské obce opravnénych fesit sporné nédbozenské a pravni otazky) a
idztihad (tvarci ¢innost soudct - V pravnim pouziti odkazuje na snahu pravnika formulovat
zakonné pravidlo na zakladé¢ podkladi nalezenych v Kordnu a sunné). Zde je nutno
zdUraznit, ze idztihad by nemél v zadném piipade slouzit k tomu, aby zavadél jakoukoli
predstavu svétské autority.*” Viechny 3koly islamského prava se shoduji na priméarnich
pramenech — Koranu a sunné. Co se sekundarnich prament tyce, zde se setkavame s

ur¢itymi odliSnostmi, podle toho, co ktera Skola uznava a uptednostiuje.

4.3 Sekundarni prameny islamského prava

Al —istihsan (odchyleni se od jednoho pravidla ve prospéch jiného pravidla, pticemz
odchyleni se jevi nezbytnym)
Al —istislah (rozhodnuti na zaklad¢ vetejného zajmu)

Al - curf(zvyk a obycej)*®

Vedle zakladnich prament prava Sari’a existuji jeSté dalsi dopliikové zdroje. Obycej urcité
oblasti (al-curf), pozadavek vefejného zajmu (al-istislah) a piednostni nazor odlisny od

bézného postupu (al-istihsan).

®HRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 25.
“MAITAH, Mansoor. Politicki a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. V'yd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010.ISBN 978-80-7357-589-2. str. 14.
“®RAMADAN, S. Das islamische Recht. Theorie und Praxis. 2. vydani. Marburg: Muslim Studenten Vereinigung in
Deutschland e.V., 1996, str. 33
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Siroky okruh témat v trestnich a obchodnich zaleZitostech viak vyzaduje vét§i pravni
flexibilitu, nez muze tradi¢ni isldmska jurisprudence nabidnout. Proto se pravo vyviji a
rozsifuje diky soudim nepouzivajicim pravo Sari‘a. Islam totiz dovoluje vladci pro
efektivni vykon moci vydavat pravni akty, které ovS§em nesmi odporovat principim Sari‘i.
A tak od té doby, co se zépadni kultura stala dominantni, je vyvoj islamského prava

zalozen na napodobovani zapadnich zakonu.

Istihsan — pomocné metoda
Istihsab — dedukce
Istislah — vefejny zdjem

Urf — zvyklosti

4.4 Normy islamského prava

Normy islamského prava jsou déleny dle dilezitosti a pravni platnosti. Pravnim systémem

jsou hodnoceny vsechny lidské ¢iny do péti kategorii:

Normy zavazné, piredepsané (fard, wadzib)

Do této kategorie fadime predevSim oblast viry. Patii sem naptiklad pét dennich modliteb,
pust, pred¢itani Koranu, povinnost pfispivat na charitu, vykonani ndbozenské pouti hadzi.
Normy dovolené (muhdab)

Jedna se o akceptovatelné chovani z hlediska islamského prava, ale z hlediska etiky nejsou
prilis 7adouci.”® Patfi sem napiiklad oblékdni — noSeni extravagantniho obleceni,
vyhledavani luxusniho zbozi.

Normy zakazané (hardam)

Tyto normy charakterizuji ¢iny zakazané, hfiSn¢ a trestné. Jednd se napiiklad o piti
alkoholu, konzumace vepfového masa, nevéra, kradez, ublizovani rodi¢im, lichvu, hry,
sazky, prostituce a pornografie. U fady norem vSak neni stanovena sekuldrni sankce, to
znamena, Ze nikdo jiny nez Bith nemiiZe sankciovat poruseni pravidel.

Normy doporucené (mandub)

Jedna se o normy, za které pfi jejich spravném dodrZovani, ¢eka vétici odmena. Jde o Ciny
doporucené na zakladé Prorokovych vyrokd a jeho praxe. Konkrétnimi piiklady jsou:

“HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 26.
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doporucené modlitby, pozdrav salam alejkum pfi setkani s muslimem, vykonani
nabozenské pouti umra.

Normy nezadouci (makriih)

Tyto normy popisuji chovani, které je nezadouci z hlediska etiky, ale zaroven je
spolecCensky tolerovatelné. Patfi sem naptiklad: spotfebovani zbyte¢n¢ velkého mnoZzstvi

vody pii1 povinném ritudlnim omyvani téla pred modlitbou.

4. 5 Fatwy

Fatwy jsou pravni vyjadieni a doporuceni islamskych odbornikli v otdzkach, rodinného,
obchodniho a finan¢niho prava. Zabyvaji se i etikou a moralkou. Fatwy nepatii mezi
prameny islamského prava, nejsou tedy pravné zavazné, muzeme v nich najit jakasi
doporuceni. V muslimském svété pusobi ucenci, ktefi se zabyvaji vydavanim takovychto
doporuceni. Téchto specialistl na islamské pravo je velmi malo, proto vydané fatwy plati i
mimo hranice statu, ve kterém byla fatwa vydana. V oblasti zemi Blizkého vychodu jsou
uznavané fatwy ucenct ze Saudské Ardbie. V oblasti severni Afriky je velmi uzndvana

kahirska univerzita Al-Azhar.>

V roce 1997 vznikla Evropska rada pro fatwy a vyzkum, kterd se zaméfuje na muslimy
zijici v Evropé. Fatwy, které se zabyvaji islamskym bankovnictvim, maji doporucujici
charakter, nicméné¢ mnoho finan¢nich instituci je povazuje za zdvazné a tidi se jejich

doporucenimi.

Fatwy byvaji vydavany bud’ obecné k urcitému problému, nebo v souvislosti se zcela
konkrétnim piipadem. Obecnou fatwou miiZze byt napiiklad dotaz k uZivani léka, které

obsahuji alkohol.

4.6 Figh

Figh je islamska jurisprudence, pravni véda, jejimz obsahem jsou znalosti, védomosti a
porozumeéni Sari’i. Je produktem pravnického uvazovéni, jedna se o dedukce pravnich
expertii. Jde tedy o interpretace a vyklad prava, je subjektivni a projevuje se zde vliv
¢lovéka, ktery pravo vyklada. Jsou zde zachyceny jeho néazory, Groven a rozsah jeho

znalosti a védomosti.

S*HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 29.
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Figh zahrnuje vSechny otazky nébozenského, obcanského i politického zivota véficiho.
Zabyva se i1 aspekty rodinného, majetkového, dédického a trestniho prava. V otdzkach
pruznosti jurisprudence a piizpusobitelnosti nepanuje mezi ucenci shoda. Nepochopeni a

zaména institutt Sari’i a figh je jednou z pficin sport, nakolik je islamské pravo rigidni ¢i

) . v o . " . 51
zda je mozné jej reformovat a ptizptisobit dnesnimu vyvoji a podobg.

5 Islamské financ¢nictvi

5.1 Zakladni naboZenské principy islaimského finanénictvi

Islamsky ekonomicky systém vychazi z principti isldmského prava a je velmi siln€ socialné
orientovany. Socialni orientace se promita témét do vSech jeho ¢innosti — podporuje chudé
rodiny, socialn¢ slabé, nezaméstnané, ale i studenty. Vyraz dobroc¢innosti a solidarity
vystihuje pomérné propracovany systém plateb, tzv. systém nabozenské dané-zakdt.
Zakonnd povinnost véficich poskytovat dobrovolné penézitou pomoc potiebnym, patii
K péti piliftam islamu. V soucasné dob¢ je tato nabozenska dan z majetku a z pfijma
vybirdna dle stupné uskutecnéni isldmského prava dané zemé. Je vybirana piimo statem,

- . o . foe w52
islamskou nadaci nebo je vénovani ponechano na samotném véficim.

Véritelé byvaji vyzyvani k poskytovani tlev svym dluzniklim a neuplatiiovani diivéjSich
narokl. Islam nezakazuje bohatstvi. Prosperita je pfinosné a zisk z podnikéani je v islamu
pfipustny a vitany. To, co islam zakazuje, je bohatstvi, kterého vé&fici nabyl necistym

zpusobem ¢i na tkor nékoho jiného.

Islamsky ekonomicky systém funguje na obchodnich principech. Davé pfednost obchodu
pfed pijCovanim penéz. V praxi to znamend, Ze pokud si klient banky chce koupit
konkrétni véc, banka misto toho, aby poskytla klientovi tvér, tak véc zakoupi a stane se
vlastnikem aktiva. Klientovi pfedmétné aktivum prodd prostiednictvim nékterého z

produkti, ktery je v souladu s islamskym pre’wem.53 PajCovani penéz s trokem je ptisné

S'HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 28.

S2MAITAH, Mansoor. Politickd a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 208.

SSHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 47.
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zakazéno. Bezurocné pilijcky se poskytuji ve zcela vyjimecnych ptipadech, naptiklad

pro charitativni akce.

Zakladni principy islamského financénictvi se odvijeji z jasné stanovenych myslenek, které
vychézeji z islamského prava Sari’a. Zakladnim principem, ktery muslimové respektuji, je

zékaz aroku. Tento zdkaz je obsazeny v Koranu ve versi 2:275:

“Bith dovolil prodavani a zakdazal lichvu » 54

V Koranu neni ptesné vysvétleno, které transakce jsou povolené a které zakazané. Jsou

zakazany transakce, které obsahuji prvky ribd, bharal a masér.

Islamské finanénictvi se fidi nejriiznéj§imi omezenimi a zdkazy. Veskeré financni sluzby
jsou hodnoceny z pohledu islamského préva. Islamska jurisprudence vymezuje zékazy riba

a gharar jako zékladni pfedpoklady islamskych finan¢nich sluzeb.

Otazka zakazanych Cinnosti — tzv. haram a povolenych ¢innosti — tzv. halal je v islamu
predmétem fady studii a pravnich diskusi.>® V Koranu a sunné je zmin&no, které z ¢innosti
jsou povolené, a které jsou zakdzané. Mezi zakdzané Cinnosti patii: konzumace vepiového
masa, hazardni hry, piti alkoholu, nadmérné hromadéni majetku, obchod s drogami,
alkoholem, zbranémi, prostituce, pornografie a cizolozstvi. Tyto zédkazy se tykaji islamu

vSeobecné.

Halal neboli povolené oblasti islamu, maji velky vyznam pro porozuméni obchodnimu
pravu a finanénim sluzbam. Halal finan¢ni sluzby jsou takové sluzby, které jsou
poskytovany v souladu s islamskym pravem. K tomu, aby se jednalo o povolené sluzby, je
nutné, aby byla halal nejen jejich forma, ale musi byt halal téz pfedmét jejich Cinnosti.
Predmétem islamskych finan¢nich vztahi mohou byt aktiva, prava ¢i jiné majetkové
hodnoty.56 V oblasti finan¢nich vztaht hovotfime o halal produktech, které respektuji nize

uvedené zakéazané principy — riba, gharar a maysir.

Principy halal se promitaji nejen do bankovnich sluzeb, ale i do oblasti jako je napf.
potravinaisky, farmaceuticky ¢i kosmeticky primysl. Otazka povolenych potravin je

diskutovanou oblasti isldmského prava a velmi detailn€ ji upravuji nejen primarni prameny

YHRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. Vers 2:275
55HRDLI(VZKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha; A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 47.
SSHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 61.
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islamu, ale zabyvéd se jimi i pravni uprava. Halal vyrobky jsou velmi vyhleddvanym
artiklem u muslimi a postupné se zacinaji t€Sit oblibé i nemuslimskych uzivateld.

Z pravidla se jedna o velmi kvalitni vyrobky.

Pokud je vyrobek oznaen jako halal, neobsahuje vepiové maso, alkohol ¢i jiné zakazané

piisady a jedna se tedy o produkt vyrobeny v souladu s islamskym pravem.

5.2 Zakazané transakce a zpuisoby obchodovani

5.2.1 Riba

Z arabského prekladu znamend ,,zna¢ny nariist™. Velice Casto se o islamskych financich

hovoii jako o financich se zdkazem riba. Zakaz riba vychazi ze samotného Koranu:

,» Bith povolil prodej a zakazal ribd’

Pouziva se pro oznaCeni narGstu, piiplatku, zisku bez namahy, bezpracny vydélek.
Islamsky finan¢ni systém zakazuje z pohledu islamského prava nezdkonny narist, ale
nezakazuje pravo na zisk. U rtiznych produkti islamské pravo definuje nékolik druhti riba,

coz uzce souvisi s finanénimi nastroji islamského bankovnictvi.

V ramci zékazu ribé se uplatiuji nasledujici zdkazy: zakaz velmi riskantnich operaci, tzn.
takovych, které by pfinasely ucastnikim finan¢niho trhu nadmérné riziko (gharar) a také
zakaz jakychkoli spekulativnich transakei. Isldmské pravo nedovoluje obchody, které by
jednomu subjektu piinesly riziko ztraty a druhému tcéastnikovi finan¢niho vztahu pouze
inkasovani zisku (maisir). Je povoleno investovani pouze do povolenych oblasti obchodl

dle norem islamského prava (halal).

V Koranu miizeme najit nékolik zminek o riba, naptiklad v stfe Krava, ver§ 275 z vyse

uvedené Sury:

., 11, kdoz pohlcuji zisk z lichvy %8 vstanou z mrtvych jako ten, koho satan potrisnil svym

dotekem.*® 4 to proto, e Fikali: ,, Vidyt prodavani je podobné lichvé! “60 Biih vsak dovolil

SHRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7.
%8Lichva je zavrhovana a zakazovana co nejpiisn&ji. O jejim zékazu neni sporu. Hovoiime-li o definici lichvy, nazory se rizni. Umar,
jak uvadi Ibn Kathir, mél s timto jevem jisté potize, nebot’ Prorok opustil tento svét diive, nez byla otazka rozpracovana do podrobnosti.
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prodavani a zakazal lichvu (riba). Tomu, komu dostalo se varovani od Pana jeho a ktery
prestal s lichvou, bude zachovano to, ceho predtim nabyl, a rozhodnuti o ném bude patrit
Bohu. Ti vsak, kdoz vrati se k lichve, ti se stanou ohném obyvateli a budou v nem

nesmrtelni. “%*

Z citace verSt z Kordnu vyplyva, Ze neni zakazan obchod ani zisk. Termin riba se
Vv literatuie objevuje ve dvou vyznamech a to: ribda al-garud a ribd al-buyu. Prvni ze
jmenovanych souvisi s poskytovanim pujéek, druhy termin zahrnuje lichvu souvisejici

s prodejem.®?

Riba al-garud

tento typ riba se vztahuje na pajcky a avéry. Urok lze definovat jako penéZitou odménu za
pujceni penéz. Penézni obnos, ktery je ziskan ve formé uroku je chépan jako zisk bez
namahy. Jde tedy o bezpracné obohaceni, V tomto piipad¢ se jedna o riba. Hranice mezi
lichvou a uvérem byva Casto velmi tenkd a v isldmu neni piesné definovana, proto se mezi

islamskymi ucenci ustalil nadzor, Ze pojem riba obsahuje lichvu i trok.

Riba al-buyu

Tento typ riba se vztahuje k obchodu. Zname dva druhy riba a to ribd al-fadl a riba al-
nisa. Riba al- fadl je charakterizovan jako neekvivalentni obchod, vymény zbozi rizného

druhu a mnozstvi. Riba al-nisa se vztahuje pouze ke smén¢ zbozi téhoz mnozstvi a druhu.

Ribaal-fadl muzeme chapat jako sménu v nestejnych ¢astkach a ve stejné kvalité, nebo ve
stejnych castkach, ale v jiné kvalité. Tuto skute¢nost mliZeme najit napt. v haditu dle

tradenta Abu Sa‘ida Al-Chudriho.®

Je jednou z téch, v nichz by si ptal mit od Proroka vice jasno. Nasi u€enci, jak diivéjsi, tak sou€asni, sepsali mnoho pojednani o lichvé,
zalozené na ekonomickych podminkach, jez existovaly v dobé raného Islamu.

%piihodné piirovnani: zatimco zakonny obchod & primysl zvysuje blahobyt a rozkvét, zavislost na lichvé podporuje toliko povalece,
nelitostné kofistniky a lidi neschopné, ktefi nevédi, co je pro né dobré, a proto se spfahaji s pomatenci.

80\v/zhledem k tomu, Ze trok zaujima v moderni ekonomice kli¢ové misto, a to zejména od chvile, kdy se stal krvi pen&znich ustavi,
mélo mnoho muslimi sklon chapat ho jinak, nez Islamsti u¢enci béhem poslednich ¢trnacti stoleti, i v pfikrém rozporu s jednozna¢nymi
vyroky Proroka Boziho (Mir s nim). Podle Islamskych vykladi je riba (irokem) jakykoli pfiplatek k zakladnimu vkladu. Islam nezna
z hlediska zakona zadny rozdil mezi rozumnou a pfemrsténou mirou uroku, a tedy ani tim, co je ozna¢ovano za lichvu na jedné strané a
urok ¢i zvlastni ptiplatek, at’ uz pro spotiebu, nebo pro vyrobu, na strané druhé.

S'HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 370.

S2WWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela. Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha:Dar Ibn Rushd,2001.ISBN 80-86149-33-1. str. 25.

“WEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela. Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha:Dar Ibn Rushd,2001. ISBN 80-86149-33-1. str. 25.
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“Zlato za zlato, stribro za stribro, pSenici za pSenici, jecmen za jecmen, datle za datle, siil
za sil, stejnou vec za stejnou, z ruky do ruky, ve stejnych castkach, a kazdé zvyseni je
. r 5‘64
riba

Tento hadith pokracuje slovy:

,,A neni nic Spatného na prodeji psenice za jecmen a jecmene za jiné, je-li to z ruky do

ruky, avsak s odkladem, to ne. A jestlize se druhy lisi, prodavejte, jak je vam libo, je-li t0 z
X 65

ruky do ruky.

Druhym typem je riba al-nisa. Zbozi muze byt sménovano ve stejnych ¢astkach a stejné

kvalité, ale s urcitym Casovym odstupem. Tento typ riba mize byt chapat jako zakazany

typ obchodovani.

5.2.2 Gharar

Gharar je arabské slovo, které v pickladu znamena nadmérné riziko v obchodnich
transakcich neboli ptehnané riskantni operace. Casto byva piirovnavan k hazardnim hram.
Podle islamského prava nejsou akceptovatelné takové transakce, které by znamenaly
nadmérné nebo pirehnané riziko a nejisté postaveni UCastniki finan¢nich transakci.
Typickymi piiklady je prodej ryb v mofi, ptakli, ovoce na stromech, které jesté nestacilo

. : . . 66
dozrat, prodej dosud nenarozeného zvitete.

Gharar zahrnuje formy nelplnych informaci, neurcitost pfedmétu zakazky. Detaily

obchodu nejsou zatim znamy, nebo jsou nejisté, pfipadné mohou byt dvojsmysiné

vyjadieny. Riziko je patrné v nejistoté a neurcitosti. Mira pifipustného rizika je vzdy
pfedmétem zkoumani ucenct islamskych financi, nebot’ Zadna obchodni transakce nebo

finan¢ni sluzba neni zcela opros§téna od rizika.

85El-Gamal, M.A.: An Economic explication of the prohibition of riba in classical islamic jurisprudence;2001, str.4
SHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 55.
8HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 370.

34



Jeden z hadithu tika:

“ Ptal jsem se Umara na prodej plodu datlové palmy datli. Odpovédél, zZe Prorok zakazal
prodej datli do té doby, nez jsou zcela zralé a vhodné k jidlu. Ptal jsem se tedy jeste Ibn
Abbase na koupi datli. Odpovedeél mi take, ze Prorok zakazal prodej datli, dokud nebyly
K jidlu a nebylo je mozné zvdzit. Ptal jsem se ho tedy, zda se mohou prodat, kdyz jsou zralé,
ale jeste na stromé. Odpovedel mi, ze je nelze zvazit a tedy prodat, dokud nejsou otrhany ze

¢

stromu.

Tento hadith vysvétluje, ze naptiklad prodej ovoce neni mozny do doby, nez je ovoce
zralé, vhodné ke konzumaci, ale souc¢asn¢ musi byt ocesano ze stromu. Divodem je nejen
to, aby bylo mozné ovoce zvéazit, ale také to, Ze dokud neni ovoce zralé, neni jisté, zda
vibec dozraje a bude zpusobilé ke konzumaci. Pokud je jiz zralé, ale jeSté neni sklizené,
existuje stale velké riziko, ze se mlize pfi Cesani poskodit, mize pfijit neptizen pocasi a

ovoce nebude mozné sklidit.®’

Kdybychom se pokusili shrnout, které oblasti konven¢niho bankovnictvi resp. finan¢niho
trhu zédkaz gharar ovliviiuje nejvice, pak by to byly jiZ vySe zminéné financni derivaty a
pojisténi. Pojisténi islamskému bankovnictvi nevyhovuje zejména z divodu, ze nelze
presné stanovit predmét koupé resp. jeho cenu. Pojistény muize i po jedné platbé ziskat
velkou castku, naopak muze platit pravidelné pojistné po dlouhou dobu, a neziska nic. Je
tedy nemyslitelné, aby existovala na islamském trhu instituce, ktera nabizi pojisténi jako
sluzbu, za kterou od klienta pfijima pojistné. Pfistup k riziku (gharar) je mirn&jsi nez k
riba, jelikoz riziko nemuzeme nikdy zcela vyloucit. S rizikem ¢i nejistotou gharar souvisi i

zakaz hry ¢i hazard.

S"HRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 56.
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5.2.3 Maysir

Dalsi oblasti, ktera je v islamskych finanénich sluzbach zakézana je maysir.®® Hovotime o
tzv. spekulativnich transakcich. Specialisté na finance se fidi zadsadou, ze kazda takova
transakce musi byt doporucena a peclivé zvazena ucenci Sari‘i kazdé dané instituce nebo
banky. Zcela nepiipustné jsou obchody na bazi spekulativnich transakci plynoucich

Z hazardu.

V Koranu najdeme naptiklad ver§ 219 zdruhé stry Kréva, ktery hovoifi o této

problematice:

., Dotazuji se té na vino a hru maisir. Rci: ,,V obou z nich je pro lidi h¥ich tezky i uZitek, a
vSak jejich hrich je veétsi nez uzitek.” A dotazuji se té na to, co maji rozdavat.

Rci: “Prebytek! “ A takto vam Biih objasnuje znameni — snad budete pfemjﬁilet.ﬁg

Zakaz maysir Casto velmi uzce souvisi se zdkazem gharar. V nékterych piipadech obsahuji

stejné prvky.

6 Islamské bankovni produkty

6.1Produkty zaloZené na sdileni zisku a ztraty
Islamské bankovni produkty mtizeme rozdélit na dveé skupiny produkta.

Do prvni patfi MuSaraka a Mudaraba, které funguji na principu sdileni zisku a ztraty.
Svym pojetim fungovani se podstatné 1isi od béznych bankovnich produkti. Tyto finan¢ni
nastroje mtzeme chapat jako zakladni produkty pro rozvoj slozitéjSich financ¢nich operaci,

v r

coZ naznacuje, ze je zde velky potencial pro rozsifeni isldmskych finan¢nich trha.

Hazardni hra maisir: doslova znamena ,snadné dosaZeni né¢eho bez prace*, pozdgji hazard.Jde o pravidlo, jimZ jsou hazardni hry
zakazany.Jejich nejb&zngjsi formou u Arabt bylo losovani pomoci $ipek na principu loterie.Sipky byly oznaceny a slouzily témuz
ucelujako moderni sdzenky.Néco, napf. télo zabitého zvifete, se rozdélilo na nestejné ¢asti.Oznacené Sipky byly tazeny z pytle.Nekteré
zUstaly neoznacené, a kdo takovou vytahl, nevyhraval nic.Ostatnim odpovidaly rtizné ceny, velké i malé.To, zda jste vyhrali velkou ¢i
malou cenu, zalezelo Cisté na §tésti, ledaZe by se nékdo nedopustil podvodu. Zasada, na niZ je zaloZena namitka, zni: I kdyz nejde o
podvod, ziskavate, co jste si nezaslouzili, ¢i ztracite dilem ndhody. Také hra v kostky, resp. uzavirani sazek, jsou pravem pokladany za
hazard.

$HRBEK, Ivan. Vzneseny kordn. Praha: AMS ve spolupraci s TWRA, 2007. ISBN 978-80-902419-4-7. str. 370.
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Do druhé skupiny patii produkty Murabaha, Idzara, Istisna, Salam, Qard Hasan a
Sukuk. Jedna se o finan¢ni produkty zalozené na piirazkové technice. Tato skupina se jiz

vice podoba produktiim konven¢niho bankovnictvi.

6.1.1 Mudaraba ( Profit- sharing or Trust Financing)

Miuzeme se setkat 1 s arabskym oznacenim qirdd. Jednd se o dohodu o podilu na zisku.
Historikové se shoduji, Ze muddraba pochazi z Arabského poloostrova, kde vznikla

v souvislosti s karavannim obchodem jiz v ptedislamskych dobach.

Mudaraba byla hlavnim pilifem mistniho i dalkového obchodu. Diky ni se jiz v dobé
rané¢ho chalifatu platily dané. Rozsifila se na Blizkém, Stfednim i Dalném vychodé,
Severni Africe, ale také v jizni Italii (tam byla nazyvana jako commenda). Byla tak
rozsifend, Ze ji uptednostnovali i 7idé."V 17. stoleti z dochovanych prament byla

vyuzivana rovnéz za doby Osmanské dynastie.

Mudaraba je velmi ¢asto pouzivanym a velmi rozSifenym produktem islamskych
finan¢nich sluzeb a bankovnich obchodd. Byvéa pouzZivana pro regulaci vztahii mezi
depozitory a isldmskou bankou. Mudaraba je srovnavéna s rizikovymi investicemi. VétSina
ucencl pfirovnava investice v produktu mudéraba k investovani akcionafe ve vetejné
kapitalové spolecnosti. Byva také nazyvana jako produkt profit - sharing. Je zalozena na
principu zisku a riziku ztraty, podily na zisku a trust- financing jako produkt financovani

sveéteneckych fondi.

Jedna se o dohodu dvou smluvnich stran, které maji ve smlouvé stanoveno, jakym
zpusobem se budou délit vynosy z investovanych penéz. Neni mozné stanovit konkrétni
castku. Zplsob déleni byva stanoven v procentech jako podil na zisku. Pfi poruSeni této
podminky ztraci mudaraba podle tradicniho vykladu svou platnost. Poskytovani jakékoli
zéaruky. Jedna se transakci na principu divéry. Investované prosttedky jsou po celou dobu

obchodu vlastnictvim investora.’*

"MAITAH, Mansoor.Zvidstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého Vychodu,VYD.1. Praha: Wolters Kluwer CR,
011.ISBN 978-80-7357-608-0.
""WEBEROVA BABULIKOVA,Gabriela.lsldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001. ISBN 80-86149-33-1. str.83.
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Investor nese riziko ztraty z mudaraby v plné vysi. To znamena, ze vylucuje poskytovani
jakékoli zaruky. Banka muze vystupovat jak v roli rab bal-mal (investora), tak mudariba

(agenta, manaZera).

Mudaraba jako produkt islamskych finan¢nich sluzeb a bankovnich produkti muze

existovat v jednom ze ¢tyt typu:
Zakladni typ mudaraby
Smlouva tohoto typu musi obsahovat:

Smluvni strany a pfedmét smlouvy, musi byt uvedeno, ze se jedna o smluvni typ
muddaraby. Do smlouvy je nutné stanovit, zda m4 mudarib néjakd omezeni pii nakladani
s financnimi prostfedky ¢i nikoli. Pfi uzavirdni smlouvy je rovnéz nutné urcit zpusob

rozd¢leni zisku a stanovit presny vycet nakladu, které budou smluvnimi stranami uznany.

Ptiklad obchodu — islamska banka v postaveni vlastnika fondu (rab bal-mal) a pravnicka

nebo fyzicka osoba jako mudarib (Vv roli agenta ¢i manaZzera).

Tento typ smlouvy obsahuje ustanoveni, Ze ztraty nese rab bal-mal. Ve smlouvé by méla
byt uvedena doba platnosti a moZnost vypovédi. Smlouvy také mivaji ujednani o rozhod¢i

dolozce a mediaci.”
Mudaraba s prislibem prodeje

Ptikladem této smlouvy mize byt postaveni islamské banky jako rab bal-mal (investor) a
fyzicka nebo pravnicka osoba jako mudarib (agent, manazer). Pfedmétem dané mudaraby
je prispévek ve vysi 90% na nakup konkrétniho zbozi (naptiklad automobilu, lodi,
motocyklu), jeho pfesna specifikace je uvedena v pfiloze smlouvy o mudarabé a tato
pfiloha je nedilnou soucasti smlouvy. Pfedmétem smlouvy je téz ziskani zisku. Pfedmétem
smlouvy muze byt také vyroba néjakého vyrobku, napf. vyroba letadla, vystavba domu.

Mudaraba je pak v konkrétnim ptipadé€ konstruovana takto:

Rab bal-mal poskytne 90% celkovych nakladi k zakoupeni automobilu, pfipadné na

vystavbu domu. Tato ¢astka je povazovéna za vklad do mudéaraby. Mudarib poskytne 10%

"2 HRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 65.
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celkovych prostiedkim koupi ¢i vystavbu, které budou pouzity spolecné s vkladem
investora. V piipadé, Ze kone¢né naklady na potfizeni dané véci ¢i vystavbu budou vyssi,
narast dodatecnych nakladt bude rovnéz rozd€len v poméru 90:10. Celkova kupni cena ¢i

naklady na rekonstrukci se v takovém piipadé nazyvaji projekt.

Mudarib je povinen vést mudarabu v souladu s obchodnimi zvyklostmi a vénovat ji
maximalni pozornost. Je povinen zfidit specialni Gcet pro veskeré transakce a zajistit, aby
veskeré transakce byly realizovany prostiednictvim banky. Rab bal-mal mé pravo

kontrolovat ucet a nahlizet do ucetnich doklad. Mudarib je povinen piedkladat investorovi

zpravu o ¢innosti kazdé tii mésice.

Tabulka €. 1: Rozdily mezi Musarakou a Mudarabou

Musaraka

Mudaraba

Investuji vSichni partnefi.

Kapital vklada pouze investor.

VSsichni partneti se podileji na fizeni podniku
a mohou v ném zaroven pracovat.

Investor nema pravo podilet se na fizeni
podniku. Ridi pouze agent (mudarib).

VSsichni partneti sdileji ztratu a to v poméru,
jaka je jejich pocatecni investice.

Mudarib nevkladda do obchodovani zadny
kapital, v ptipadé prodélku trpi ztratou
investor.

Odpovédnost partnert je obvykle omezena.
Pokud nastane situace, kdy se zavazky z
podnikani stavaji vy$Simi neZ je majetek

spolecnosti a podnik jde do likvidace, vSechny
zavazky se rozpocitavaji pomérn¢ mezi
partnery. Pokud je smlouvou dané to, ze dluhy
kryje ten z partnerd, ktery je zptisobi, pak
zavazky hradi pouze ten, koho se tykaji.

Odpovédnost investora je omezena pouze na
jeho investice.

Jakmile partneti spoji svlij kapital ve spolecny
fond, vSechna aktiva se razem stavaji
spole¢nym vlastnictvim vSech, v zavislosti na

vvvvv

posilovani hodnot aktiv.

Zbozi, které mudarib zakoupi, zlistava ve
vlastnictvi investora. Mudarib mtize ziskat
podil na zisku pouze v ptipadé, Ze proda zbozi
se ziskem.

Zdroj: Ethica Handbook of Islamic Finance
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6.1.2 Murabaha

Murébaha ptedstavuje jeden ze zakladnich produkti islamskych bank a finan¢nich instituci

a mnoho financ¢nich operaci je zaloZeno prave na této technice.

Murabaha ve svém puvodnim principu znamenala prodej. Produkty murabaha, jsou
kontakty, které v dneSni dobé funguji na zaklad¢ nakupu a prodeje. Puvodné se tedy
jednalo o kontraktu, ve kterém obchodnik nakoupil zbozi, které prodal za zvySenou cenu
kone¢nému spotiebiteli. Od tradi¢niho pojeti je murdbaha odliSena tim, Ze prodejce v
dne$ni dob& zcela pfesné¢ vyc€isli kupujicimu castku, ktera obnasi zisk ptfidany k

vynalozenym nékladiim.

V modernim islamském financnictvi se setkdvame stim, Ze se tato smlouva nazyva
smlouvou ,, ndklady plus prirdzka “ nebo ,, nakup s odlozenou splatnosti“(ba ‘] mu ‘adzdzal).
Murabaha je tfistranna smlouva. V islamském bankovnictvi ptevzaly banky roli
pofizovatele zbozi. Zékaznik pomoci tohoto tfistranného kontraktu miize pieklenout
souCasny nedostatek penéz na nakup zbozi. Banka koupi pro zakaznika na jeho zadost
zbozi od tfeti strany — vyrobce (dodavatele) a toto zboZi odproda proti odloZzené platbé.
Zbozi zistava majetkem bankovniho tstavu, dokud neni zakaznikem Vyplaceno.73

Tuto sluzbu poskytuje banka za pfedem dohodnutou odménu, kterd je ptirdzkou
Kk potizovaci cené a do niz jsou kalkulovany pofizovaci naklady. Vyse odmény musi byt
dohodnuta mezi bankou a zakaznikem predem. Jakdkoli dalSi pfiraZka ¢i penéle jsou
Vylou(:eny.74

Je kladen durraz na skutecnost, aby byl v pripad¢ platné smlouvy o produktu murabaha,
pfesné stanoven predmét smlouvy, a to jesté pted jejim uzavienim. Nic, co neexistuje, se
nesmi stdt predmétem smlouvy. Isldmské pravo tuto podminku povazuje za velmi
dialezitou, musi byt akceptovan princip zakazu gharar. Dals$i podminkou v ptipadé kupni
smlouvy je to, ze predmét smlouvy musi byt ve vlastnictvi prodejce v dobé, kdy je

smlouva uzavirana. Prodejce nesmi prodat nic, co nevlastni.

BMAITAH, Mansoor. Politickd a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 52.

"MAITAH, Mansoor. Politickd a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 52.
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Muréabaha s odlozenou splatnosti se nazyva baj mu adzdzal. Tento typ smlouvy je platny
Vv ptipad¢€, ze se ob¢ strany dohodly na konkrétnim obsahu, véetné podminek odlozené
splatnosti. Ve smlouvé musi byt zapsana konkrétni lhiita pro splaceni castky. Dale zde
mize byt zanesena informace o tom, ze v ptipad¢, ze se dluznik opozdi s platbou, zaplati
urcité penale, které bude vénovano charité.

Murabaha se obvykle pouziva jako kratkodoby instrument financovani. Jedna se o jednu
Z nejrozsifenéjSich forem kratkodobého financovani, ktera vychazi z arabské obchodni
praxe. PFiblizn& 75% islamskych finanénich operaci je provedeno na principu murabahy.”
Soucasné se ale okolo murabahy vede fada diskuzi. V roce 2002 byla zalozena bankovni
skupina Al Baraka, ktera spojuje dvanact nezavislych islamskych bank. Tato skupina
poskytuje finan¢ni sluzby, zalozené na principech isldmského finan¢nictvi ve Etrnacti
riznych zemich, prostiednictvi 400 pobocek.”® ZaloZeni této skupiny bylo vysledkem
nékolikaleté spoluprace islamskych uéenci. Jejich snahou bylo sjednotit standardy pro
poskytovani islamskych obchodnich sluzeb. K produktu murabaha tato skupina vydala

soubor fatew, které obsahuji doporuceni ke konkrétnim finan¢nim situacim.

6.1.3 Musaraka

Muséraka je klasickym piipadem joint venture. Je zaloZena na principu sdileni zisku a
ztrat, obdobn¢ jako mudaraba s tim rozdilem, Ze predpoklada investici vSech zucastnénych

stran.

Jedna se o velmi univerzalni finan¢ni nastroj, ktery umoznuje propojeni odbornych znalosti
s kapitalem. Existuje nékolik typli musaraky, vhodnych pro financovani v rizné dlouhém
casovém horizontu. V sou€asné praxi islamského bankovnictvi se muSaraka pouZiva pro
transakce ve vSech Casovych horizontech. Od kratkodobych, ptes sttednédobé az po

dlouhodobé projekty v zavislosti na tom, o jaky druh muséaraky se jedna.

Jedna se o princip spoluprace mezi dvéma stranami, kde ob¢ strany poskytuji kapital za

ucelem financovani svych projekti. Ob¢ strany si zisk rozdé€luji mezi sebou dle piedem

WEBEROVA BABULIKOVA,Gabriela. Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001. ISBN 80-86149-33-1. str. 8.
"HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 84.
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stanovenych podminek a dohodnutych poméri. Pokud jedna ze stran poskytuje vedle
kapitalu i kvalifikaci, pak ma tato strana narok na to, aby jeji kvalifikace byla zohlednéna
Vv poméru o rozdéleni zisku. Jak vynosy, tak ptipadné ztraty z takové Cinnosti se rozd€luji
mezi ucastniky dle vyse pocatecni investice.”’

Musaraka je obdobou spolecnosti srucenim omezenim. Muze i nemusi byt Casové
omezena. Ukoncena mize byt vzdjemnou dohodou mezi ucastniky. Muséraka je velice
univerzalnim nastrojem financovani a umoznuje vhodné spojit vysokou kvalifikaci
s kapitalem. Pokud je jednim z partneri musSaraky banka, domlouvaji se veskeré podminky
pfedem. Banka obvykle poskytuje vétsi ¢ast kapitalu, ale fizeni obchodu ma na starosti
partner.”®

Existuji tfi zdkladni typy musSéraky, které jsou vhodné pro financovani kratkodobych i

r w

dlouhodobych projekt: komeréni musaraka

klesajici ucast

7w

stala ucast

Komeré¢ni musaraka

Je finan¢ni nastroj pouzivany pro konkrétni ucel. Mtze se jednat naptiklad o koupi nebo
prodej stroje, zboZi nebo zafizeni. Banka v obchodni transakci figuruje jako financujici
podilnik, neangaZuje se v obchodni €innosti ani v fizeni podniku. Banka poskytuje své
sluzky jako naptiklad: otevieni akreditivu, spravu bézného uctu. Diky témto operacim ma
banka ptehled o hospodatfeni podniku. Jedna se o relativné rychlou névratnost investic a

umoziiuje bance lépe diverzifikovat rizika plynouci z investic.”

r

Musaraka s klesajici ucasti

Klesajici ucast je partnerstvi, pii kterém banka postupné reguluje sviij podil na podniku ve
prospéch klienta a to zplisobem vymezenym ve smlouvé o partnerstvi. Klient se mize
rozhodnout, jak svij zavazek splati. Bud’ jednorazové nebo postupné splaci jeji podil na
investici plus pfedem dohodnuté procento ze zisku. Tato muséaraka se uplatituje u transakci,

Jjako napiiklad zakladani podniku nebo poskytovani sluzeb.

"MAITAH, Mansoor. Politicka a ekonomicka kultura islamu na Blizkém vychodg. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 52.

"BMAITAH, Mansoor. Politicka a ekonomické kultura isldmu na Blizkém vychod&. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 52.

MAITAH, Mansoor. Politicka a ekonomické kultura isldmu na Blizkém vychodé. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 52.
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Musaraku tohoto typu lze realizovat tfemi zptisoby:

- Banka se s klientem domluvi na podilu na investicich a podminkach. Po skonceni
platnosti smlouvy je popsdna smlouva nova, na zéklad¢ které banka muze svij
podil odprodat klientovi nebo tieti strané. Kupujici pak vyplati bance jeji podil
jednorazove.

- Banka se sklientem domluvi na poctu akcii, které predstavuji jeji podil. Kazda
strana ma narok na podil ze zisku podle mnozstvi vlastnénych akcii. Klient mize
od banky odkoupit jeji akcie a stat se postupné jedinym vlastnikem musaraky.

- Banka se s klientem dohodne na uplném nebo ¢aste¢ném financovani konkrétniho
projektu. Banka dostava vlastni podil na zisku, tak podil Cistého zisku klienta do

doby, nez je investice pIné splacena.®

Musaraka se stalou ucasti

U tohoto typu musaraky je banka akcionafem podniku, podili se na jeho fizeni proti podilu
na zisku ¢i ztrat¢ do ukonceni projektu ¢i smlouvy. Jednd se o nastroj dlouhodobého
financovani. Podil smluv dle musSaraky je v islamskych bankdch odhadovan na 10%.
Produkt je nabizen jen velmi zkému segmentu klientl. Jednim z diivodl tohoto stavu je
také skutecnost, Ze byla odhalena podvodnd jednani s vedenim dvojiho ucetnictvi nebo
vykazovani fiktivnich ztradt. Tento pomé&rné nizky stav obchodl je argumentovan tim, Ze
se banka podili na vSech rizicich obchodu. V ramci fizeni aktiv a pasiv jsou investice do

rizikového kapitalu malé a ziskovost je u téchto typli obchodi tézko plredikovatelnél.81

6.1.4 Qard hasan

Qard hasanje dalsim typem islamského finan¢éniho produktu, pomoci které¢ho islamska
banka poskytuje finan¢ni prostiedky tém, kdo se nachazi v tizivé situaci. Jedna se o zcela
beztiro¢nou pujcku, poskytovanou lidem v nouzi. Oporu ma tento typ bankovnich sluzeb
pfimo v Kordnu. Tento finan¢ni nastroj je velmi oblibeny v pfipadé realizace charitativnich

projektt.

OHRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha; A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 65.
SWEBEROVA BABULIKOVA,Gabriela.Islamska ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001. ISBN 80-86149-33-1. str.83
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V soucasné praxi islamské banky tyto pjéky poskytuji proti zastavé, nékdy klientovi
uctuji  jisty administrativni poplatek. Banka tuto pUjcku muize poskytnout i
podnikatelskému subjektu, naptiklad jako doplnéni provozniho kapitdlu. V takovém
ptipad¢ se s klientem dohodne na kapitalizaci klientova dluhu formou kapitalové ucasti

banky v daném projektu.®

6.1.5 Idzara

Idzara v ptekladu z arabStiny znamend prondjem a miiZeme ji povazovat za islamsky
ekvivalent leasingu. Jedna se o kontrakt, kdy banka kupuje za klienta pozadované aktivum
za poplatek (najem) za cenu, na které se ptedem dohodly. Poplatek za prondjem se muze
béhem po dobu ndjmu ménit. Mlize byt zménén, ale pouze dle posudku odbornika, ktery
stanovi vysi poplatku dle trznich cen. Pronajimané aktivum musi byt v majetku banky,
ktera smluvné opraviiuje dané aktivum pouzivat. Mize byt vyuzivana jako kratkodoby, tak

1 dlouhodoby finan¢ni nastroj.

Idzara ma velky potencidl, protoze spliiuje pozadavky podnikateld 1 investort.
Satudskoarabskd bankovni a investi¢ni spolecnost Al-Rajhi se formou idzary podilela na
projektu dunajskych Emirates Airlines. Jednalo se o koupi a nasledny prodej letadel
v hodnoté 60 miliént USD.*

Hovofime o dvou typech idzary: IdZara — operativni leasing, kdy najemce se zavazuje, Ze

po skonceni dohodnutého obdobi musi pronajimané aktivum vratit.

IdZzara wa iqtina — finan¢ni leasing, u tohoto tipu je klient povinen dané aktivum koupit.
V tomto ptipad€ klient hradi ndjem, ale také hradi penize na isldmsky investicni ucet,
z téchto prostredkt je nasledné aktivum odkoupeno. Ptikladem spolupréce je napt. leasing
naftového tankeru ve spolupraci Kuwait Finance House, bankovniho uskupeni Dlla al-

baraka a Citibank.®*

BMAITAH, Mansoor. Politicka a ekonomicka kultura islamu na Blizkém vychodg. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 54.

BWEBEROVA BABULIKOVA,Gabriela.Islimsk4 ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd,2001.1ISBN 80-86149-33-1., str. 92.

SMAITAH, Mansoor. Politickd a ekonomickd kultura islamu na Blizkém vychodé. V'yd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceské republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 54.
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6.1.6 Istisna’a

Termin istisna’a Vv ptekladu znamena: jak véc postavit ¢i vyrobit, pokud nékdo jiny o to
zada nebo povéiuje.

Istisna’a je Casto oznaCovana jako tzv. paralelni kontrakt duvodem je skute¢nost, Ze jsou
do obchodu zapojeny tii az Ctyfi strany. Uzavienim smlouvy istisna’a se vyrobce zavazuje
k vyrobé urcitého vyrobku. Od smlouvy muze odstoupit kterakoliv ze stran, ale pouze do
doby, nez zapocala vyroba produktu.

Islamské banky definuji istisna‘a jako kontrakt, ve kterém se jedna strana zavazuje, Ze
vyrobi specificky produkt podle pfedem stanovenych specifikaci, za pfedem stanovené
ceny a ve sjednaném c¢ase dodani. Tento obchodni kontrakt je hojné vyuzivan v oblastech
pramyslu a obchodu. Vyznamnou roli hraje rovnéz v oblasti stavebnictvi. Je velmi
obdobny typu obchodu, kterému se v Evrop¢ tika zakazka na klic.®

Istisna’a se vyuziva nejen k prodeji a dodani hmotnych statkd, ale i k bezsankénimu
financovani v ramci transakce. Tento instrument slouzi k financovani vyroby na zakazku a
banka v ném figuruje jako hlavni partner zdkaznika, ktery si pronajima sluzby dalSich
subdodavateli. Po dokonceni projektu banka ptedd zakaznikovi statek, ktery byl pfedem
uzaviené dohody, splaci néklady projektu a ziskovou marzi.®® Tento smluvni typ obchodu
je propracovany v islamské jurisprudenci a v dne$ni dobé hraje vyznamnou roli v rozvoji
1slamského financnictvi. Jednd se o produkty na hranici dluhového produktu a finan¢niho
derivatu, konkrétné forwardovych obchodl. Jedna se o terminovany nakup urcitého aktiva
prostfednictvim bankovni instituce. Podminkou platnosti smlouvy je:

pfedem stanovend vyse ceny, kupni cenu neni nutné hradit pfedem od smlouvy je mozné
odstoupit do doby, nez se zapocne s vyrobou zbozi, termin dodani nemusi byt fixné

stanoven.

SMAITAH, Mansoor. Politicka a ekonomicka kultura islamu na Blizkém vychodg. Vyd.1. Praha: Wolters Kluwer Ceska republika,
2010. 210 s. ISBN 978-80-7357-589-2. str. 55.
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6.1.7 Salam

Salam je takovy zpisob prodeje, ve kterém se dodavatel zavazuje, ze doda kupujicimu
zbozi dohodnutého druhu k pfedem stanovenému datu a kupujici za zbozi zaplati predem

celou stanovenou ¢astku.

Salam ma hluboké historické kotfeny. Diive ho vyuzivali drobni zemédélei, kteii
pottebovali kapital potiebny ke sklizeni Grody. Farmaiim bylo povoleno prodat svij
vyrobek predem, ale s podminkou poskytnuti vyhodnéjSich podminek odbératelim. I
ptesto, ze je prodej neexistujiciho zbozi isldmskym pravem oznacen jako gharar, existuji
Vv tomto piipadé dvé osvobozeni a témi jsou pravé salam a istisna’a.! Tento zpusob
financovani je vyhodny pro obé strany, kupujici ziskd zbozi za zvyhodnénou cenu a

prodavajici ma k dispozici finanéni prostredky.

Kazda smlouva na bazi salam musi splnovat nékolik podminek, aby byla v souladu
S pravem Sari’a. Ve smlouvé musi byt pfesné urcena cena zbozi, druh a jeho mnozstvi.
Musi byt také pevn€ stanoven termin dodani zbozi. Banky zaujimaji v tomto typu
kontraktu roli prostfednika. Klient s bankou uzavie smlouvu o doruceni zbozi ve
specifikovaném objemu a kvalité k ur¢itému datu v budoucnosti. V druhém kroku obdrzi
od banky platbu a ve tfetim kroku k stanovenému datu v budoucnosti doruci bance zbozi.
Tento typ byl plivodné konstruovdn pro malé zemédélce a femeslniky. Bézné vSak ma
tento kontrakt jeSté tfeti stranu, pak to znamend, Ze celd transakce probihd pro potieby
jiného klienta, ktery zaplati za dorucené zbozi bance az ve smluveném ¢ase v budoucnosti

a toto zboZi si pfevezme.
Dle islamského prava je jakykoliv slib neporusSitelny a ma stejnou vahu jako smlouvy.
6.1.8 Tawarruq

Jedna se o dluhovych produkt. Je slozen ze dvou oddélenych operaci - prodeje a nakupu. Je
povazovan za hijal tzv. za pravni klicku. Téchto kontraktd 1ze vyuzit pfi pfechodu
konvenéni banky na islamskou v dobé, kdy je nutné vytesit nesplacené konvenéni Gvéry v
bilanci transformujici se banky. V prvni fdzi obchodu se klient obrati na banku s

pozadavkem, Ze pozaduje urcitou Castku v hotovosti. Banka tedy v druhé fazi obchodu

S"HRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 104.
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nakoupi komoditu v hodnoté, kterd je ekvivalentni financni potieb¢ klienta. Nasledné
banka klientovi prod4d komoditu na zdkladé¢ domluveného splatkového planu. Cena bude
navySena obdobn¢ jak je tomu napi. u produkti murabaha nebo bai bi-taman ’azil. Tento
zpusob ziskavani hotovosti je Casto kritizovan islamskymi ucenci a povazuji ho pouze za

formalni vyhovéni pozadavkim islamskych principi a doktrin.®

6.1.9 Cenné papiry — Sukkuk

Tato nejrozsifen¢jsi forma dluhovych cennych papirG byva oznaCovana jako islamsky
dluhopis. Jedna se o produkt islamského bankovnictvi s velmi dynamickym rozvojem.
Obecné lze sukkuk oznacit jako svéfenecké certifikaty (trust certificate), které maji stabilni
vynos, jsou obchodovatelné a vyhovuji pozadavkiim $ari’i. Podminkou téchto obchodi je
skute¢nost, ze podkladové aktivum musi byt v bilanci emitujici banky. Dalsi dilezitou

podminkou je, Ze podkladovymi aktivy by nemély byt pouze islamské dluhy (pohledavky).

Existuji rizné druhy sukkuk, jejich pojmenovéni se vétSinou vaze k podkladovému aktivu
(napt. idzara sukkuk, murabaha sukkuk atd.). Zvlastnim typem sukkuk je ten, ktery se vaze
k produktu Istisna’a, kde podkladové aktivum neexistuje v bilanci banky. Jedna se o tzv.

bezkuponovy sukkuk, ktery je neobchodovatelny.

Graf ¢.1: Emise Sukkuk v mid. USD
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BMAITAH, Mansoor. Zvidstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer
Ceska republika,2010. 158 s. ISBN 978-80-7357-608-0. str. 37.
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Sukkuk al-mudaraba

Mudaraba sukkuk jsou vyuzivany pro zvySeni ucasti vefejnosti na velkych projektech.

Jedna se o investi¢ni nastroj, ktery opraviiuje

Sukkuk al-musaraka

Sukkuky al-musaraka jsou certifikaty vydané za cilem ziskat finan¢ni prostfedky na
vytvoreni nového projektu nebo pro potieby financovani podnikatelské ¢innosti na zaklade

smlouvy o partnerstvi. Majitelé tvoii vybor, mohou se aktivné podilet na fizeni investic.

Sukkuk al-murabaha

Tento sukkuk funguje v téchto krocich:

Spole¢nost, ktera zamysli emitovat sukkuk, kontaktuje investi¢ni banku
Investi¢ni banka vytvoti SPV (Special Purpose Vehicle)

SPV emituje cenné papiry

SPV nakoupi majetek dle pravidel murabahy

Pievod majetku spolecnosti od SPV, zacina se splacet

SPV piedava investorim splatky ociSténé o veskeré poplatky

Tento sukuk neni obchodovatelny na sekundéarnich trzich

Sukkuk al-idZara

Mizeme jej chapat jako cenny papir obchodovatelny na sekundéarnich trzich. Piedstavuji
vlastnictvi pronajimaného aktiva. Nedochazi k prodeji aktiv, nybrz k jeho prondjmu.

Nevyhodou téchto sukkuk je skute¢nost, pronajimatel nema povinnost udrzovat aktivum
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V dobrém stavu, coz pro investory znamend dodatecné ndklady na udrzbu a pojiSténi

pronajimaného aktiva.

6.1.10 Jo alah

Jedna se o typ financovani, ve kterém se jedna strana zavazuje uhradit druhé strané
konkrétni penéZni Castku, jakozto poplatek za poskytnuti ur¢ité sluzby, a to v souladu
S podminkami smlouvy sjednané mezi ob&ma stranami. Tento zplsob financovani
usnadiiuje poskytovani takovych sluzeb, jako jsou naptiklad konzultace.**Jediné podminky
jsou takové, Ze tyto transakce nesmi zahrnovat urok, a ze ob&é smluvni strany jsou plné

seznameny s detaily smlouvy.

6.1.11 Pojisténi — Takaful

Vyznam slova znamena zaruka pro ostatni. Hlavni mySlenka takaful je alternativou

konven¢niho pojistovnictvi.

Islamské pojisténi funguje na principu zaloZzeni fondu Tabarru. Ugastnici pojisténi jsou
¢leny tohoto fondu. Ti sdileji pfipadny risk a vkladaji do fondu své piispévky. PojiSténi
funguje na principu vzajemné asistence.*Je zaloZena Takaful spole¢nost, kterd vykonava

administrativni Gkony, které souviseji se spravou shromazdénych finan¢nich prostiedkd.

Prvni islamska pojistovna Islamic Insurance Co. Ltd. vznikla v roce 1979 v Stdanu. V
islamském svéte je registrovano vice nez 80 pojistovacich instituci a jejich pocet se nadale
zvySuje. Od roku 2010 je trh produkti takaful sledovan v ramci Dow Jones Islamic Market

Global Finance and Takaful Index. Za tuto dobu vykazuje praimérny ro¢ni rist 4,78%.%

OMAITAH, Mansoor. Zvidstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceské republika,
2010. 158 s. ISBN 978-80-7357-608-0. str. 37.

PHRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 106.

*"HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4.str. 106.
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Principy pojisténi takaful:

Fond je zalozen na zaklad¢ rovnosti a spravedlnosti vSech zucastnénych osob sdruzovat
prosttedky na pomoc tomu ze zucastnénych, kdo ji potiebuje.

Kazdy z ucastnikti vyplaci sviij ptispévek do fondu na zakladé principu o sdruzovani zisku.
Zékladni listinou je smlouva o sdruzeni, nikoli obchodni kontrakt.

Kazdy ¢len smlouvy, kterému se prihodila pojistnd udélost, dostane pen¢zni odskodnéni
z fondu. Vyse prostfedki je definovana ve smlouve.

Fond je vlastnén Cleny a ne spolecnosti, ktera pojisténi zprostiedkovava. Spole¢nost ma
pouze manazerskou funkei k zajisténi fungovani fondu.

Produkty fondu jsou zaloZeny na bazi mudaraby, produktu wakala nebo jejich kombinaci.
Produkty fondu jsou zaloZeny vétSinou na principu mudaraby, produktu wakala nebo jejich

kombinace.

6.1.12 Islamské hypotéky

Islamské hypotéky jsou v dnesni dobé velmi zddanym produktem a to nejen v muslimském
svété. Hypotéky jsou nabizeny v souladu s islamskym pravem $ari’a na principu idzara wa
igtina a murabaha. Bankovni domy velmi obezietné a peclivé zkoumaji podminky, za
kterych je mozné Zadateli hypotéku poskytnout. Rozhodujicim kritériem posouzeni Zadosti
0 poskytnuti hypote¢niho Gvéru je vyse a stabilita piijmu zadatele, pfipad¢ spoluzadateli,
jeho majetkové pomery, dalsi poskytnuté véry (tedy jiz souCasnd uveérova angazovanost
dluznika) atd. Dulezitou podminkou je, aby Zzadatel disponoval ¢asteéné vlastnimi
penéznimi prostfedky k dofinancovani investicniho zdméru — zpravidla to byva 20% vyse
hypotéky.92 Dlivodem je eliminovat pfipadna rizika a zabranit tak finanéni neschopnosti

splacet poskytnuty Gver.

NejcastejSimi typy financnich produkti pro financovani isldmskych hypoték jsou jiz vyse
zminéné produkty idzara wa iqtina a murdbaha. Na rozdil od hypotéky poskytované
formou murdbahy, nepoZaduje poskytnuti hypotéky formou idzara velkou investici

zadatele na zacatku hypotéky, jelikoz si v tomto piipad¢ pronajimé nemovitost s piislibem

?HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa.Praha:A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4.str. 103.
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nasledné koupé. Naopak u hypoték poskytovanych formou murabaha je dilezité, aby

zadatel disponoval ur¢itym vstupnim kapitalem.

Malajské islamské banky, aby snizily problém, které ptinaseji dlouhodobé uvéry s fixni
sazbou financované kratkodobymi vklady, které maji variabilni sazbu, zacaly
k financovani hypoték vyuzivat variabilni ziskové sazby. Variabilnimi ziskovymi sazbami
se malajské islamské banky snazi konkurovat hypotékam, které poskytuji komeréni banky.
Princip sazby je zalozen na slevach, které islamské banky poskytuji podle toho, jak se
vyviji Base Lending Rate (BLR).” BLR je minimalni urokovéa mira, kterou si stanovuji
finan¢ni instituce na zéklad¢ svych ndkladl financovani a administrativnich nékladui.
Centralni banka Malajsie stanovuje maximalni strop, kterého mize BLR dosahnout. Jedna

, , , . e, , . a . . 4
se o takovou urokovou miru, které je v jinych zemich oznatovana jako Prima rate.’

Tabulka €. 2: ZjednodusSena rozvaha islamské banky

AKTIVA PASIVA

Hotovost a vklady u jinych bank Bézné ucty
Pohledavky (murabaha, ijara, salam, Bézné investicni tcty
istisna)

Mudaraba a musharaka (sdileni zisku) Spofici Ucty

Cenné papiry Zakladni kapital
Majetek a vybaveni Rezervy

Zdroj: Greuning, Igbal (2008, p.19)

“www. Bank Negara Malaysia online, 14.12.2014, 22:12
*“www.BLR.MY, 15.12.2014, 21:17
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6.1.13 Systém Hawala

Platebni systém hawala piimo nesouvisi s islamskym finan¢nictvim, pfesto je tento systém
platebniho styku v islamskych zemich casto praktikovan.

Systém hawala umoznuje bezhotovostni pievody finan¢nich prostfedkt jak v tuzemském,
ale i v zahrani¢nim platebnim styku bezformalnich finan¢nich instituci. Divod vzniku
tohoto finanéniho nastroje byla snaha 0 zjednoduseni obchodu mezi vzdalenymi regiony.
Systém hawala vznikl ve starovéké Cing, odkud se rozsifil do dalsich asijskych zemi.
V jednotlivych regionech mél tento systém i vlastni nazvy. V Ciné (Fei-Ch'ien), na
Filipinach (Padala), v Indii (Hundi), v Thajsku (Phei Kwan) na Stfednim vychod¢ a v jizni
Asii (Hawala nebo Hundi).

V soucasné dobé tento systém vyuzivaji ¢lenové regiondlnich komunit jak z Evropy, USA
tak 1 ze zemi Perského zélivu a touto formou posilaji penize svym piibuznym do Indie,

jihovychodni Asie nebo do zemi Stredniho vychodu.®

V systému hawala nejsou obvyklé zaznamy o transakcich, ale jsou vyuzivany ruzné
symboly a kdédy. Jedingym zdznamem je vzijemna bilance hawalerd. Z divodu obtizné
regulace a nasledné kontroly je Casto systém hawala obvifiovan z financovani terorismu a

prani Spinavych penéz. NiZe bude popsan princip fungovéani hawaly.

Fyzicka osoba, ktera pracuje napiiklad v USA pteda hawalerovi finanéni prostiedky a
obdrzi jedinecny kod pro ovéteni totoznosti. Pracovnik tento ziskany kod preda
(napt. telefonicky) ptijemci. Ten si na zakladé vygenerovaného kodu vyzvedne financni
prostfedky v domaci méné od hawalera. Sménné kurzy vychazeji ze zlatého standardu,
protoze V uZivatelskych zemich jako je Pékistdn nebo Indie je zlato povazovédno za
zakladniho uchovatele hodnoty. Za provedeni operace si hawaler Uc¢tuje poplatek ve vysi
cca 1 % pirevadéné Castky. Tento proces muze fungovat i obracené. Naptiklad kdyz rodina
posila penize na studium do USA. Pro lepsi pochopeni pribéhu systému hawala uvadim

grafické schéma

El-Qorchi, Mohammed. The Hawala System [online]. IMF, December 2014. [cit. 2014-12-26].
Dostupny na http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2002/12/elgorchi.htm
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Tabulka ¢. 3: Systém Hawala

3. Remittanca
code r

Family in
country B
(CE)

2. Fprrattancs 4. Remittance
coda Coge

i Hawaladar in -
country A Gall, fax, or country B
(HA) - e-mail (HE)

Remittance code

Zdroj:www.imf.com

Systém hawala ma fadu uzivatelskych vyhod: je rychlejsi (vétSinou do 24 hodin),
spolehlivéjsi a pohodInéjsi. Je rychlejsi nez bézny prevod finan¢nich systémi, castecné
také z ditvodu absence byrokracie a jednoduchosti celé transakce.®

Saldo platebni bilance byva mezi hawalery vyrovnavano jednordzovym fyzickym
pfesunem hodnot. Konkrétni formy vyrovnani mohou byt rtizné, — napt. komodity, ktera
vV malém mnozstvi ptredstavuji velkou hodnotu. Hovofime napiiklad o drahych kovech

nebo drahokamech.

Shrneme-li nastroje hojné¢ vyuzivané v islamském financnim systému, lze fici, Ze se jedna
o finan¢ni nastroje zejména kratkodobéjsiho charakteru — asi 95 % finan¢nich prosttedki je
investovano v islamskych finan¢nich institucich kratkodob¢ a financ¢ni analyzy ukazuji, ze
v islamskych finan¢nich institucich je asi o 40 % vice likvidity nez v tradi¢nich finan¢nich
institucich, coz ptfedstavuje velké investicni piileZitosti na finan¢nich trzich. Jelikoz neni
jeste islamské finanénictvi ve svéte tolik rozsiteno, existuje maly pocet odbornikti v oblasti
financi, ktefi ovladaji isldmské finan¢ni pravo. Proto dochazi k problémim, Ze nejsou vzdy

dodrZovana islamské prava a casto dochéazi i k problematickym operacim na finan¢nich

E|-Qorchi, Mohammed. The Hawala System [online]. IMF, December 2014. [cit. 26. 12. 2014].
Dostupny na http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2002/12/elgorchi.htm
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trzich. Jmenovat Ize naptiklad short selling v mnoha podobach. Jednou z nich je napiiklad
bear raid neboli medvédi utok spocivajici v zavazku koupit cenné papiry (akcie, obligace)
¢1 ménu v ur¢itém budoucim ¢ase za ceny platné v tomto Case a mezitim provést hromadny
odprodej, ktery zptisobi pokles ceny téchto finan¢nich instrumenti. Nemén¢ znamy je také
bull raid neboli by¢i utok. Princip této transakce tkvi ve vyhnéni ceny financnich
instrumentii nahoru a poté jejich prodeji. Jak uvadi Freeman, shortingové operace se zacaly
ve veétsim mnozstvi vyskytovat v Americe v roce 2008, je vSak na diskuzi, zda Ize tyto
problémy piisuzovat samotnému isldmskému financnictvi ¢i zékladnim principtiim

svétového bankovnictvi a finanénictvi.

Podstatnou skute¢nosti, kterou nelze islamskému finanénictvi vytknout, je Ze isldmské
zem¢, odkud islamské finanénictvi pochazi, jsou vlastniky rozsahlych finan¢nich zdroji a
také disponuji obrovskym mnozstvim nerostnych surovin, a tudiz maji na finan¢nich trzich
velké vyhody. Pokud je poté navic povoleno na zdklad¢ islamského prava podle zakonil
Sari‘a obchodovani specifickym institucim na svétovych trzich, jmenujme naptiklad
povoleni statnim islamskym fondim dané islamskym pravem podle zakont prava Sari‘a k
obchodovani na americké burze, déale naptiklad prevzeti vétSinového podilu koncernu
Citigroup islamskymi zemémi v roce 2007, je vice nez ziejmé, ze lze ocekavat dalsi

budouci rozvoj obchodil na finanénich trzich ze strany islamskych zemi dle jejich pravidel.

ey ee

¢ast mezindrodniho finan¢niho systému. Hodnota islamskych finan¢nich aktiv se
kazdoro¢né zvysuje. Rust islamskych finanénich aktiv ze 150 miliard USD v poloving roku
1990 na cca 1,6 bilionit USD do konce roku 2012 je opravdu v celosvétovém oboru
finan¢nictvi velmi vyrazny. Odhad pro rok 2014 je takovy, ze islamska financni aktiva
dosahnou 1,9 biliont USD ¥'. Pies nepretrzity rust téchto aktiv, ktery mizeme sledovat v
poslednich letech, vSak islamské finance stale tvofi relativné maly podil v rdmci globalniho

finan¢niho systému (méné nez 1% celkovych svétovych financnich aktiv).

"KARASIK,T.a kol. Islamic Finance in a Global Context.opportunities and Challenges. Chicago Journal of International Law,
2007,ro€.7,8.2,str. 379-96, ISBN 1529-0816
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Dynamicky rozvoj islamského bankovnictvi 1ze pfisuzovat nasledujicim faktortim:

vysoka likvidita aktiv diky cen¢ ropy

- podpora vyvoje isldmskych trhi v danych zemich v ndvaznosti na pravni upravu
konkrétni zemé

- rostouci muslimské populace ve svéte, s tim souvisi rostouci poptavka po produktech
islamského finanénictvi

- ocekavani svétovych financnikd, ze rozvoj islamské bankovnictvi muze pfispét k

podpoie globalnich finan¢nich trhii a jejich stabilité

Perspektiva islamskych financénich trhli se stava stfedem z&jmu rtznych svétovych
finan¢nich organizaci, které jiz podnikaji rozvojové aktivity v této oblasti napf.

Mezinarodni ménovy fond a fada centrdlnich bank v Evropé i v Americe.

Graf ¢.2.: Vyvoj islamskych finan¢nich aktiv ve svété (v mld. USD)
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Zdroj: Bloomberg,KFH Research

Islamské finance a finan¢ni sluzby se stdvaji velmi popularnimi nejen v islamskych
zemich, ale 1 v dalSich zemich, kde Zije pomé&mé pocetnd muslimskd komunita. Zajem o
tento tip produktid se zvysil s pfichodem svétové ekonomické krize. Islamské sluzby a

W

produkty byly povazovany za vyhodné;jsi, stabiln€jsi a hlavné bezpecné;jsi.
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Ukazuje se, ze islamské financni instituce jsou ve srovnani s témi konvencénimi daleko
spolehlivéjsi a odolnéjsi pro prekonani globalni ekonomické krize. Stabilita investovanych
prostiedkli vedle slibn¢ se rozvijejiciho halal trhu, je jednim z divoda, pro¢ se islamské

finan¢ni sluzby rozvijeji ve velké mife v zemich s minoritni muslimskou populaci.98

Ptesné idaje o objemu isldmského finan¢nictvi nicméné nejsou k dispozici na regionalni,
celostatni ani globalni urovni. V poslednich letech tento zpiisob financnictvi ptilédkal fadu
zapadnich nadnérodnich finanénich instituci. Naptiklad Citigroup a HSBC, které zacaly
nabizet produkty isldmského financénictvi v arabskych zemich (zejména v Bahrajnu a
Spojenych arabskych emiratech) a v mensi mife také v zédpadnim svété (véetné USA v
New Yorku. Odhady hovoii o tom, ze existuje vice neZ 250 vyznamnych finan¢nich
instituci ve vice nez 45 muslimskych zemich, které uplatiuji islamské pravo. Isldmské
banky pusobi ve vyspélych primyslovych zemich svéta, své pobocky provozuji v zemich
arabského svéta a praktikuji islamské bankovnictvi. Hodnota aktiv a se v soucasné dobé
odhaduje na 300-500 mld. USD, u investic je to 300-800 mld. USD. O rostoucim vlivu
islamského financnictvi ve svéteé svédEi 1 skutecnost, ze v roce 1999 vznikl na Newyorské
burze Dow Jonestiv index pro isldmské trhy. Je slozen z 600 firem, mezi nimiz vSak

chybéji ty, jeZ se zamé&tuji na alkohol, vepfové maso a tabak.*

Graf.¢.3: SloZeni svétovych islamskych finan¢nich aktiv v roce 2012(v %)
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Zdroj: Bloomberg,KFH Research

®HRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 161.
PMAITAH, Mansoor. Zvldstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu. Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer Ceské republika,
2010. 158 s. ISBN 978-80-7357-608-0. str. 47.
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7 Islamské bankovnictvi v islamském svété

V Evropé vznikly prvni banky v obdobi stfedovéku, zatimco prvni banky v islamskych
zemich vznikly az pocatkem 19. stoleti, jednalo se o banky zapadniho tipu, které zacaly
rozvijet svou ¢innost na Blizkém vychodé. Poskytovaly sluzby pfevazné nemuslimskym
obchodnikim, piipadné klientim ztad muslimskych obchodnikii, kterym na piisném
dodrzovéani néabozenskych piikazi tolik nezélezelo. Absence islamskych bank vSak
neznamenala, ze by se v muslimskych zemich neprovozovaly obchodni sluzby. Zakladni

bankovni sluzby poskytovali Zidé, kfestané i muslimové.

Prestoze prvni pijcky Osmanskeé fiSe na prelomu 18. a 19. stoleti byly pokryty z vnitinich
zdrojii, po krymské vélce si Osmanska fise zacala pujcovat v Evrop€. Tato skutecnost
usnadnila vznik vlastnich bank na Gzemi Osmanské tiSe. Zapadni banky zakladaly na
Blizkém vychod¢ své pobocky nebo se kapitdlové podilely na zalozeni mistni banky

formou spole¢ného podniku.

V roce 1955 byla zaloZzena Egyptskd banka, v roce 1856 Osmanskd banka, v roce 1864
byla zalozena Anglo-egyptska banka. Do doby 1. svétové valky se v islamskych zemich
napf. v Tunisku, AlZirsku a Egypté vytvotila pomérné€ hustd bankovni sit. Ve dvacatych a
tiicatych letech 20. stoleti jsou v oblasti Blizkého vychodu zakladany centralni banky a

vznikaji nové banky ve vlastnictvi statu.

K rozvoji islamského finanénictvi dochazi ve 20. a 30. letech 20. stoleti, kdy na Blizkém
vychod¢ vznikaji prvni centralni banky. V Irdnu a v Irdku byly poloZeny zaklady pro dalsi
rozvoj bankovnictvi. V Iranu byla v roce 1937 zalozena franska zemédélska a primyslova
banka v Iraku v roce 1936 Iracka zemédélska a primyslova banka. Dulezitou roli v celém

procesu maji také soukromé subjekty, které vznikaly v Bejratu a Bagdadu.

V tomto obdobi je velmi diskutovanym tématem, jak harmonizovat potfeby financnictvi
S principy islamu. V Pakistanu se v roce 1956 objevila snaha o pfijeti ustavy s ¢lankem,
ktery by zakazoval arok (rib4)."*’Muzeme Fici, Ze se jedna o zlomovy okamzik, jelikoz se
zacalo o této problematice mluvit a to nejen v parlamentu, ale i mezi odbornou vefejnosti.

V Pékistanu byla patrné zalozena prvni islamska banka. Jednalo se 0 malou venkovskou

WOWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001.ISBN 80-86149-33-1.str. 57.
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banku, kterou zalozili velkostatkafi pro potieby poskytovani beziiro¢nych piijcek chud$im

oo 101
rolniktm.

V Egypté byla v roce 1963 oteviena banka Mit Ghamr Saving Bank. Tato banka patii mezi
prvni isldmské finan¢ni instituce, které poskytovaly bezurocné ptjcky. Podminkou pro

ziskani ptjcky byl miniméalni vklad po dobu trvéani alesponi jednoho roku.'®

V tomto obdobi jsou vydavana i vyznamna ekonomicka dila, kterda pojednavaji o
islamském financnictvi. Spis ,,Ekonomicky systém v islamu, vysvétleni pojeti ekonomie
z pohledu islamu a islamského prava“. Autorem spisu je imam Tagiuddin an-Nabhani,
puvodem ze severni Palestiny. Ve svém dile pojednava o kapitalistickych a socialistickych
principech ekonomiky. Je zde zminéna problematika vlastnictvi ve vSech jeho formach,
zvlastni pozornost je vénovana vlastnictvi pidy a naklddani s ni z pravniho hlediska. Dale
se vénuje problematice hazardnich her a monopolu. Zvlastni ¢ast prace je vénovana
riba.'®®

Vyznamnym teoretikem v oblasti islamskych financi je Muhammad Nedzatullah Siddiqi.
Byl prvnim z autorti, ktery poukazal na to, Ze v konvené¢nim finanénim systému se bohati
stavaji jeSt€¢ bohatS$imi, bez toho, aby dochazelo k nartstu ekonomiky.104 Siddigiho
predstava o islamském financnictvi se opira o princip podilu na zisku, jakasi ,, mudaraba
ve velkém®. Banka by dle jeho nazoru méla mit pouze dva hlavni pfijmy, a to pfijem
z poskytovani sluzeb ve formé poplatkli a provizi a druhy ve formé pfijma z investi¢ni
¢innosti. Vyhodou tohoto systému je dle Siddigi skutecnost, Ze se banky mohou vice

zaméfit na vynosnost a rentabilitu investic a tim 1épe a efektivnéji alokovat své Zdroje.105

Na vzniku moderniho pojeti islamského bankovnictvi mél vyznamny podil Muhammad
Bagir as-Sadra. Sadr pochazel z vyznamné §iitské rodiny, ktera se angazovala v politice.
Byl popraven za opozi¢ni ¢innost, kterd byla zaméfena proti reZimu Saddama Husajna
v Iraku.'® V' roce 1961 napsal studii ,,Iqtisddund* (Nas§ ekonomicky systém) a v roce 1969
dilo Al-Bank al-1a ribawi fi’l-islam (Bezro¢na banka v islamu). Sadr ptedstavil koncepci

bankovnictvi, kterd by méla fungovat bez pouziti ribd. Ve svych teoriich ztotoziuje

1lWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001.ISBN 80-86149-33-1.str. 51.
02w EBEROVA BABULIKOV A, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001.I1SBN 80-86149-33-1.str. 57.
SHRDLICKOVA, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading,2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 43.
HRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: AM.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4, str. 42,
WSWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha:Dar Ibn Rushd, 2001.1SBN 80-86149-33-1. str.42.
WSWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001.ISBN 80-86149-33-1. str.33.
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zakony fungovani ekonomiky s pravnimi normami, coz neodpovida ekonomickému
fungovani v muslimskych zemich.'®” Banka neziskava p¥ijmy z kapitalu, ale z jeji Ginnosti,
ktera ma hrat roli prostfednika mezi vkladatelem a podnikatelem. Banka nemuze vyd¢lavat
na rozdilu mezi uroCenim vkladii a poskytovanych uvéra. Aby tohoto mohla banka

dosahnout, musela by oddélit terminované vklady od b&Znych vklada.'®

Dulezitym okamzikem v rozvoji islamského financniho systému bylo ustaveni Organizace
islamské konference OIC (The Organization of Islamic Conference) v roku 1969. Jedna se
o seskupeni islamskych statd, které bylo vytvoieno za ti¢elem rovnosti mezi jednotlivymi
staty, rozvoji mezinarodnich vztahii a dodrzovani lidskych prav. V roce 1973 byla zaloZena

V Arabskych Emiratech pravé organizaci OIC*®Islamska rozvojova banka DB

fungujici
na principech islamského prava. Banka se zabyva poskytovanim ptjcek ¢lenskym zemim,
rovnéz se veénuje podpoie podnikani. Poskytuje finanéni sluzby prostfednictvim
specifickych islamskych produktd, které jsou v souladu s islamskym pravem. Banka

dodnes existuje a t&si se stale velké popularité.

Po roce 1970 nastava dynamicky rozvoj v poskytovani islamskych finan¢nich sluzZeb.
V roce 1975 vznikla Dubajské islamska banka, v roce 1977 byla zalozena islamska banka
v Sudanu a v roce 1979 islamska banka v Bahrajnu. V roce 1991 byla zalozena Organizace
ucetnictvi a auditu pro islamské financni instituce AAOFI (Accounting and Auditing
Organization for llamic Financial Institutions).""*Organizace zalozila mezinarodni

standardy pro poskytovani bankovnich sluzeb a obchodi.

Postupné se islamské banky za¢inaji objevovat i v nemuslimskych ¢astech svéta. I piesto,
ze pocet islamskych bank ve svété stale roste, v porovnani s konven¢nimi bankami neni

zadna znich v zebfiCku sta nejvétSich bank na svété. Z toho vyplyva, Ze islamské

finan¢nictvi ma stale velky prostor pro zlepSeni a svilij rozvoj.

W\WEBEROVA BABULIKOVA,Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha: Dar Ibn Rushd, 2001.ISBN 80-86149-33-1.str.38.
WWEBEROVA BABULIKOV A, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi. Praha; Dar Ibn Rushd, 2001.I1SBN 80-86149-33-1. str.48
WHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4, str. 44,

0 DBBank - About us. IDB Bank online2014 [cit. 2014-12-13]. Dostupné z: http://www.idbny.com/about-us.php.

MHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 45,
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Graf ¢.4.: Podil jednotlivych zemi na svétovych islimskych bankovnich aktivech v roce 2012 (v %)
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V roce 1999 ziskaly islamské banky plnou legitimitu, jelikoz byly zapojeny do regulacniho
systému bank. Turecko je ¢lenem Rady Evropy a uchézi se o €lenstvi v EU. Pro islamské
investory se jedna o zajimavou oblast, jeliko zde Zije prevazné muslimska populace. Zije
zde 74,5 miliond muslimi, coz piedstavuje 98,6% z celkového poctu obyvatel. Své sluzby

na bazi islamského bankovnictvi poskytuji i dalsi banky: Deutsche Bank, HSBC.

Turecko

V roce 1985 byl v Turecku pfijat zdkon o bezuroéném bankovnictvi. Téhoz roku byla
zalozena prvni isldmské banka Albaraka Tiirk. V roce 1999 ziskaly isldmské banky tplnou
legitimitu, kdyz byly zapojeny pod regula¢ni zastitu zakonu o bankéach. Své sluzby na bazi
1slamského bankovnictvi zde poskytuji 1 dalsi banky: Deutsche Bank, HSBC.

Vyvoj islamského bankovnictvi v Turecku je ¢asteéné ovlivnén skute¢nosti, ze dle odhadu

60 % Turkt vykonava neregistrované zaméstnani, aby se vyhnuli odvodu dani z piijmu.

V soucasnosti na tzemi Turecka funguji Ctyfi islamské banky Albaraka Tiirk (1985),

Kuveyt Tiirk (1989), Bank Asya (1996) a Tiirkiye Finans (2005).
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Libanon, Syrie a Jordansko

Libanon a Syrie piili§ isldamskému bankovnictvi nedivérovaly. Avsak na zéklad€é rozvoje
tohoto bankovniho segmentu doSlo k piilivu investord ze zemi Perského zaliva.*?
Islamské banky byly v Libanonu legalizovany v roce 2004, na zaklad¢ zékona ¢. 575.
Centralni libanonska banka stanovila pravni rdmec pro islamské banky a financ¢ni instituce.
Produkty islamského bankovnictvi se na trhu vyskytovaly jiz na pocatku 90. let 20. stoleni.
Prvni islamskou banku se stala v roce 2005 banka Lebanese Islamic Bank, ktera je souc¢asti
finan¢ni skupiny EFG Hermes. V soucasné¢ dobé maji licenci k poskytovani islamského
bankovnictvi ¢tyfi banky. Kromé zminéné Lebanese Islamic Bank je to také banka Blom,
Al-Baraka a Finance House.

Syrie umoZznila vstup na bankovni trh islamskym bankam v roce 2005. V soucasné dobé
funguji na izemi Syrie tii soukromé islamské banky.

Jordansko na rozdil od Libanonu a Syrie bylo islamskému bankovnimu systému naklonéno
mnohem diive. Prvni islamskou bankou byla Jordan Islamic Bank for Finance and
Investment, kterd vznikla v roce 1978. Diivéjsi ndstup umoznil aktivnéj$i a stabilnéjsi
bankovni sektor a také skutecnost, ze jordanskd spolecnost byla otevienéjsi v prijeti
produkti islamského bankovnictvi. V oblasti Blizkého vychodu funguje vedle mistnich
islamskych bank i1 fada bank zahrani¢nich, které pochazejicich jak z muslimskych zemi

(pfevazné z oblasti Perského zalivu), tak ze zemi Evropské unie.

Zemé Perského zalivu (GCC)

Vzhledem k tomu, ze Kuvajt, Bahrajn a Spojené arabské emiraty (SAE) lezi na pobiezi
Perského zalivu, jsou tyto zem¢ souhrnné nazyvany staty Zalivu. Jedna se o statni utvary,
které sdili nejenom spole¢nou geografickou polohu pii pobiezi Perského zalivu, ale
charakterizuje je 1 mmnozstvi podobnych historickych, politickych, spolecenskych 1

ekonomickych proménnych.

M2MAITAH, Mansoor. Zviditnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0.

61



Saudska Arabie

Satdskd Arabie byla posledni ze zemi GCC, kterda povolila ¢innost islamskych bank.
Dtivody pomalého zavedeni byly shleddvany v obavach z nestandardnich bankovnich
operaci, mizeme konstatovat, az v odporu k nim.*** V roce 1966 bylo vydano kralovské
nafizeni, které v oddilech 8 a 9 uvadi bankovni pijcky, jez nejsou v souladu s islamskym
pravem. Clanek 10 zakazuje bankdm zapojeni se do obchodd, které by mohly byt
vylouceny z transakci murabaha. Po ropné expanzi v 70. letech byl vybudovan moderni
bankovni systém, ovSem otazka souladu s islamskym pravem nebyla feSena. Z tohoto
divodu se saudsti investofi rozhodli pro podporu islamskych finan¢nich instituci
Vv zahrani¢i. Pielom nastal v roce 1987, kdy ziskala licenci na provozovani islamského
bankovnictvi banka Al Rajhi Bank, ktera patii mezi nejvétsi islamské banky. Pravni Gprava
islamského financnictvi v Satdské Arabii velmi zaostava za ostatnimi zemémi GCC.

Od roku 1975 sidli v Dzedahu Islamska rozvojova banka (ISDB), kterd ma v soucasnosti
56 ¢lenti. Banka poskytuje Gvéry na vyrobni projekty podnikiim, rovnéz poskytuje
¢lenskym zemim finanéni pomoc pro hospodaisky a socialni rozvoj. Banka ISDB je
opravnéna piijimat vklady a hospodafit s finan¢nimi zdroji v souladu s islamskym pravem

v 114
saria.

Bahrajn
Bahrajn je nejmensi ze zemi Perského zalivu, patfi ovSem mezi hlavni offshore centra

P'*> Bahrajnu.

islamského finan¢nictvi. Bankovni sektor se s vice nez 25% podili na HD
Rozvoj bankovnictvi v Bahrajnu zac¢ina v roce 1973, kdy byla zalozena Bahrain Monetary
Agency, ktera se pozdé&ji transformovala na centralni banku Bahrajnu. Byl vyvijen tlak na
vyznamné mezindrodni finan¢ni instituce, aby vyuzily Bahrajn jako vyznamnou lokalitu
svych investic. Byly predstaveny priority jako strategicka geograficka poloha, bezcelni
prostfedi, kvalifikovana pracovni sila, jasn€ definovany prdvni ramec, rozvinuta
infrastruktura, smeénitelnd meéna, liberalni obchodni rezim a absence devizovych

omezeni. '

MAITAH, Mansoor. Zviditnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0.
hyww.isdb.org,05.12.2014, 20:25
15 (Jdaj Eerpan z www.businessinfo.cz, 05.12.2014, 21.30
US\WARDE, Ibrahim Islamic Finance in the Global Economy.Vyd.2. Edinburgh: Edinburgh University Press,2000. ISBN 0-7486-1216-5.
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DalSim vyznamnym ukazatelem, ktery napomohl Bahrajnu stit se mezindrodnim centrem
islamského financnictvi, bylo doporuceni Organisation of the Islamic Conference (OIC) v
roce 1978. Bahrajn se ukazal jako nejlepSi misto pro finan¢ni sluzby v oblasti Perského
zalivu a zaroven za pfirozené misto k rozvoji islamského finan¢nictvi. V roce 1979 zahgjila
svou Cinnost prvni islamska banka Bahrain Islamic Banka pravé jeji uspéch napomohl
k rozvoji specializovanych islamskych produktt. V soucasnosti ma Bahrajn 24 islamskych
bank a 11 pojistoven takaful. VétSina téchto instituci se zaméfuje predevsim na regionalni
trh zemi Perského zéalivu. ™’

Bahrajn je sidlem nékolika vyznamnych instituci isldamského financénictvi. V roce 1991 se
Bahrajn stal sidlem AAOIFI, ktera byla zaloZena pro transparentnost norem ucetnictvi a
auditu. Tyto standardy navazuji na Mezinarodni standardy Uc€etniho vykaznictvi (IFRS),
které pouziva vétsina komerénich bank v Evropé a Asii.

Druhou instituci, ktera ma své sidlo v Bahrajnu je International Islamic Financial Market
(IIFM). Jde o neziskovou mezinarodni organizaci, ktera pomaha islamskym kapitalovym a
penéznim trhiim s podporou a tvorbou obchodnich standarda.**® Tuto organizaci podporuje
centralni banka Bahrajnu, Bruneje, Indonésie, Malajsie a Sudanu. Centralni banky jinych
stat Perského zalivu nejsou Cleny a zaméfuji se predev§im na vlastni trhy a instituce.
Dalsi organizaci, ktera pusobi v Bahrajnu je Liquidity Management Centre (LMC).
Centrum bylo zalozeno z divodu koordinace piebytku aktiv islamskych bank a finan¢nich
instituci do kratkodobych a stiednédobych finan¢nich nastroji strukturovanych v souladu

e, 119
S principy Sari‘a.

Katar

Nejvyznamnéjs$i bankou Kataru je Qatar National Bank, jeji dcefinou bankou je islamska
banka Al Islami. Mezi dal$i vyznamné komercni banky patii Commercial Bank of Qatar a
jeji dcefind islamskéa banka Al Safa Islamic Banking, Doha Bank s dcefinou islamskou
bankou Doha Islamic Bank. Katarské banky se orientuji pievazné na domaci trh. Z diivodu
velikosti mistniho trhu a diverzifikaci portfolia expanduji doméaci banky i na zahrani¢ni
trhy. V roce 2011 vydala centralni banka Kataru vyhlasku, podle které mély vSechny

komer¢ni banky ukoncit své financni aktivity v oblasti islamskych produkti. Cilem tohoto

Wwilson, Rodney. The development of Islamic finance in the GCC [online]. LSE, May 2009. [cit. 12.12.2014]. Dostupné na
http://www2.Ise.ac.uk/government/research/resgroups/kuwait/documents/Wilson.pdf

118 www.iifm.net, 12.12.2014, 10:15

U\yww.Imcbahrain.com, 12.12.2014, 13:45
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kroku méla byt veétsi transparentnost islamského finanénictvi a zvySeny dohled centralni
banky nad dodrzovanim pozadavka Sari‘a. Finanéni instituce HSBC Amanah, Doha Bank,
Commercial Bank of Watar International Bank of Qatar piisly o ¢ast svych ziski. Banky,
které nabizeji pouze islamské finan¢ni produkty, zaznamenaly naopak nartst svych

aktiv.'?

Spojené arabské emiraty

V roce 1975 byla zfizena Dubai Islamic Bank, kterd je povazovana za prvni plnohodnotnou
islamskou banku. Problém dubajského bankovniho systému je nejednotny regulacni
Podobné jako v Kataru jsou nejvétsi islamské banky orientovany predevsim na domaci trh
UAE. Ne¢které banky se orientuji vyhradné na domaci emirat, hovoiime napiiklad o Dubai
Islamic Bank a Abu Dhabi Islamic Bank. Tyto banky maji v ostatnich emiratech pouze
nekolik poboéek.121

V nedavné dobé prosla dubajska ekonomika a finanéni trh zatézkavaci zkouskou v podobé
ekonomicke krize, ktera vypukla 27. 11. 2009. Po vyhlaSeni platebni neschopnosti statniho
holdingu Dubai World, ktery pozadal své véfitele o odklad splatnosti svych finan¢nich
zavazkll v hodnoté cca 26 miliard USD. Pocatky této krize sahaji do 80. let, kdy zacal
klesat podil ropného primyslu na HDP Dubaje. Hlavnimi pfijmovymi polozkami HDP se
stal obchod, turisticky ruch, transport, financni sluzby, logistické sluzby, stavebnictvi a
reality. Byly vynalozeny zna¢né naklady na vybudovani a rozvoj mistni infrastruktury,
které byly financovany z Gvért a dluhopist domacich i zahrani¢nich bank. V roce 2008
zasahla Dubaj svétova ekonomicka krize a nasledny propad cen nemovitosti na realitnim
trhu, ze kterého se stdhli zahrani¢ni 1 domaci investofi. DoSlo k zastaveni pfilivu
zalohovych plateb pro developerské spolec¢nosti. DoSlo k pfechodnému sniZeni zajmu
turistti 0 tuto destinaci a snizila se také mezinarodni pieprava zbozi. Dubaji pomohly banky

z ostatnich emirati, zejména z Abu Dhabi, inadale zustava hlavnim finan¢nim

120\/androvec, Davidk; Tinl, Karel. Katar zakazal konvednim bankam islamské finan&nictvi [online]. Mediafax, 2011.
[cit. 9.09.2014] Dostupné na http://www.mediafax.cz/ekonomika/3168084-Katar-zakazal-konvencnim-bankam-islamske-financnictvi
2ilson, Rodney. The development of Islamic finance in the GCC [online]. LSE, May 2009. [cit. 12.12.2014]. Dostupné na
http://www?.Ise.ac.uk/government/research/resgroups/kuwait/documents/Wilson.pdf
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a obchodnim centrem regionu. Dubajska krize ma pozitivni vliv na postupné sjednocovani
bankovnich pravidel UAE.

Zem¢ se obdobné¢ jako Bahrajn snazi pomoci vhodnych pobidek piildkat zahranic¢ni
investory. Ropa i nadale tvoti patef ekonomiky emiratu.

Zem¢ zalivu sdili mnozstvi shodnych ryst, které jsou pro tyto zemé charakteristické.
V ekonomické roving€ se jedna o relativné pfistupné staty. V politické liberalizaci ovSem
trpi vyraznymi nedostatky. Navzdory Caste¢né demokratizaci politického rozhodovani si
panovnické rody drzi rozhodujici mocensky monopol, ktery jim umoziuje pomérné
autonomni vladnuti.'??

Ropa a zemni plyn piedstavuji klicové faktory, které zasahuji do ekonomické, politické i
spoleenské roviny. Zemé& zélivu trpi zdvaznymi strukturdlnimi problémy, které se
projevuji (Bahrajn) ¢i brzy projevi snizenim piijmi z t€zby ropy a zemniho plynu, a tim 1
relativnim poklesem Zivotni irovn€. Absence danové politiky, legitimita reziml vystavéna
na $tédrém socidlnim systému, minimalni moZznost politické participace a nedostatek

’ NN ’ g . ’ ’ 123
pracovnich ptileZitosti vytvaii ramec pro nespokojenost mistnich obyvatel.

Pakistan

Pakistan byl prvni zemi, ktera zapocala v roce 1979 program plné islamizace finanéniho
systému a hospodafstvi na popud generala Zia-ul-Haka, ktery si tim chtél zajistit islamské
zaniceni pro legitimitu svého rezimu.*** Mistni banky pouze nahradily Grok terminem
,podil na zisku“.**® V roce 1992 federalni soud 3ari’a vydal rozhodnuti, ze Groky zaplacené
nebo Uctované bankami a dalS$imi finan¢nimi institucemi jsou v rozporu s islamem. Vlada
dostala ¢as na zménu finanénich piedpist, ale presto v dané véci nepodnikla zasadni kroky.
V lednu 1998 bylo vydano rozhodnuti na odstranéni principt riba.*® V roce 2001 bylo
vydano usneseni, Ze prechod na bezaro¢nou ekonomiku bude proveden po etapach a

centralni banka méla za kol zvazit tyto kroky:

122JE70V A Michaela,Soucasny Blizky vychod, Barrister Principal, 0.s., 2011, ISBN 978-80-87474-45-7,str. 200

ZJEZOVA Michaela,Soucasny Blizky vychod, Barrister Principal, 0.s., 2011, ISBN 978-80-87474-45-7,str. 200

AMAITAH, Mansoor. Zvidstnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN978-80-7357-608-0, str. 56

%531DDIQI, Muhammad Nejatullah. Lecture 2: Recent History of Islamic Banking and Finance and Lecture 3: Problems and Prospects
of Islamic Banking and Finance [online], 28.12.2014, 23:12

125WARDE Ibrahim. Islamic Finance in the Global Economy.Vyd.2. Edinburgh: Edinburgh University Press,2000.ISBN 0-7486-1216-5.
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Komer¢ni banky budou mit moznost zakladat dcetfiné spolec¢nosti nebo banky za tcelem
realizace obchodu dle pravidel Sari‘a. Zakladani plnohodnotnych komerénich islamskych
bank, Prvni licence byla vydana v roce 2002 pro Meezan Bank Ltd. Zakladani novych
poboc¢ek komer¢nich bank, které budou nabizet pouze produkty v souladu s pravidly

Sari‘a.t?’

Statni banka Pakistanu ustanovila péticlenné predstavenstva dle Sari‘a, které zvefejiiuje
seznam povolenych forem smluv pouzivanych v islamském financnictvi. Pfedstavenstvo je
tvofeno z odbornikt, jak zfad ucenct islamského prava, tak bankéfi a zastupct
komerénich zapadnich bank. Tento orgadn je povazovan za mezi¢lanek obecnéjsiho
zavedeni islamského prava.'”®Na Gzemi statu provozuje svou ¢innost 6 islamskych a 12

komer¢nich bank, které maji povoleni k provozovani pobocek isldmského bankovnictvi.

fran

Islamizace iranského bankovnictvi a hospodafstvi probihala béhem islamské revoluce
vroce 1979, pii které byly znarodnény vSechny banky. V roce 1983 byl vydan zikon o
lichvé a beziroéném bankovnictvi. Na jafe roku 1984 zacaly beztiro¢né banky provozovat
svou ¢&innost. Urok byl u viech finanénich aktiv nahrazen bud’ podilem na zisku (4—8%)
nebo 4% poplatkem. Pozdéji probéhla liberalizace bankovniho sektoru, byla odstranéna
jednotna mira zisku pro vSechny banky. Timto krokem banky ziskaly moznost rozhodovat
o vysi poplatku a moznosti nabizet rizné formy odménovani u depozit. V roce 1994
centralni banka povolila vznik soukromych uvérovych instituci, doSlo k céstené
privatizaci stavajici komer¢ni banky. Hlavnim divodem tohoto rozhodnuti bylo zvyseni
jeji konkurenceschopnosti.

Dal$im vyznamnym krokem irdnské vlady bylo vytvofeni specidlnich ekonomickych zon
Vv jihovychodni, severni a severovychodni ¢asti zemé. Hlavnim diivodem vzniku téchto zén
volného obchodu bylo napomoci pfilivu zahrani¢nich investic. V roce 1998 projevilo

zajem o zaloZeni dcefinych bankovnich instituci 14 zahraninich bank vcetné bank ze

27Alvi, ljlal. Prospects of Islamic Finance in Pakistan [online]. International Islamic Financial Market, September. 2014.
[cit. 2014-11-28]. Dostupny na http://www.iifm.net/media/PDF/presentation/Prospects-Islamic-Banking.pdf

MAITAH, Mansoor. Zvlditnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0, str. 56
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Spojenych stati a Svycarska.™” Iran patii v soucasné dobé mezi zemé s nejvetsim podilem

aktiv v souladu s islamskym pravem.

Malajsie

V Malajsii Zije vice nez 28,3 miliont obyvatel, 61% obyvatel zem& jsou muslimové.*
Malajsie se stala prvni zemi, ktera zavedla dudlni bankovni systém, ve kterém islamské
bankovnictvi funguje sou¢asné s konvenénim bankovnictvim. Malajsijsky model byl uznan
jako model budoucnosti v mnoha islamskych zemich, které projevily zajem o pfijeti tohoto
systému.*® Dal3i charakteristikou zemé je soulad islamu s hospodaiskym ristem zemé, s
vyuzitim modernich technologii. V roce 1963 vznik tzv. Tabung HadZi. Jednalo se o poutni
fond, do kterého pfispivali muslimové a nashromazdéné finanéni prostiedky pak byly
pouzity na proplaceni vydajui spojenych s pouti a na dalsi charitativni ucely.

Jiz v poloving¢ 80. let minulého stoleti vyvinula Malajsie jeden z prvnich vyspélych
islamskych finanénich trhd. Islamské bankovnictvi bylo v Malajsii zavedeno na zakladé
islamského zakona o bankach (IBA) z roku 1983. Soucasné vznikla prvni islamska banka
Bank Islam Malaysia Berhad.'*? Tato banka byla po celé desetileti jedinou bankou, ktera
nabizela islamské finan¢ni produkty do doby, nez vlada v roce 1993 povolila konven¢nim
bankam nabizet islamské finanéni produkty.™**V 90. letech byla vlada velmi aktivni v
podpofte islamskych finanénich produktti od pojisténi takeful pres sukkuk dluhopisy, az po
zavedeni sekundarniho trhu a také vyrazné podpoftila rozvoj islamského kapitalového trhu
v Kuala Lumpur. V roce 1994 byl zaveden islamsky mezibankovni penézni trh (IIMM).
Mezi prvni zahrani¢ni banky, které v roce 2004 ziskaly licenci na provozovani islamskych
finanénich sluzeb byly Kuwait Finance House, Al-Rajhi Banking & Investment
Corporation, Qatar Islamic Bank.** V soucasné dob& na uzemi Malajsie funguje
21 islamskych bank (11 tuzemskych, 8 zahrani¢nich, 2 rozvojové banky).

Malajské financnictvi je vyspélejsi v porovnani S arabskymi finan¢nimi institucemi, ale ma
také své nevyhody. Malajsie je vyrazné€ liberalnéjsi nez jiné muslimské zemé¢, existuji zde

finan¢ni produkty, které je mozné nabizet pouze v Malajsii. Jedna se naptiklad o obchod

2\WARDE, Ibrahim. Islamic Finance in the Global Economy.Vyd 2.Edinburgh: Edinburgh University Press,2000. ISBN 0-7486-1216-5.
0(Jdaje Serpany z www.businessinfo.cz, 1.1.2015, 13:45
3INaziruddin Mokhtar, Al-Habshi. Efficiency of Islamic Banking in Malaysia: Stochastic frontier [online]. 27. 02. 2015.
[cit. 11. 08. 2014]. Dostupny nahttp://www.philadelphia.edu.jo/courses/Markets/Files/Markets/B300.pdf
2\WARDE, Ibrahim. Islamic Finance in the Global Economy.Vyd.2 Edinburgh: Edinburgh University Press,2000. ISBN 0-7486-1216-5.
33VENARDOS, Angelo M. Islamic Banking and Finance in South-East Asia: Its Development and Future. Viyd. 2. Singapore: World
Sciantific Publishing Co. Ptc. Ltd., 2006. ISBN 981-256-152-8.
¥“NAZIRUDDIN, Mokhtar, Al-Habshi. Efficiency of Islamic Banking in Malaysia: Stochastic Frontier [online]. 27. 02. 2015.
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s pohledavkami a dluznymi nastroji, ktery je zde povolen. Tento aspekt se projevil
v konkurenceschopnosti Malajsie. Londyn se obaval, ze Bahrajn nahradi Londyn jako
jediné centrum islamskych financi. Specialisté a odbornici na bankovni sektor se snazili 0
soucinnost svych islamskych finan¢nich trht s islamskymi finan¢nimi obchody jinde ve
svété, aby si zajistili vedouci postaveni na trhu. Tyto skutecnosti vedly malajskou centralni
banku k vytvofeni Vyboru pro islamské finanéni sluzby se sidlem v Kuala Lumpur. **°

Malajsie je nejvétsim emitentem Sukkk dluhopisi. Prvni islamsky dluhopis byl emitovan

jiz v roce 1983.1%°

V roce 2012 bylo emitovano cca 66 % pravé v Malajsii. Krom¢ sukkuk
se zem¢ snazila ziskat postaveni na svétové Spicce nabidkou hypoték a Sirokou Skalou
nabidkou finan¢nich produktii pro spotiebitele. Malajsie byla prvni zemi, ktera zavedla
islamské hypote¢ni listy. Od roku 1994 jsou dluhopisy mudaraba pouzivany k pofizeni
bydleni na Gvér od islamské banky Malaysia Berhad (BIMB). Dluhopisy jsou zalozeny na
principu sdileni zisku.™’

Na rozdil od jinych stati se malajsijské islamské finan¢nictvi nezaméfuje pouze na
muslimskou klientelu. Ekonomicky vyznamnou komunitou jsou Cinané, kterym patii
vétSina bohatstvi zemé, je tedy Vv ekonomickém zajmu vSech bank pusobicich na
malajsijském trhu nabizet i konven&ni produkty.’**Dalsim dynamicky se rozvijejicim
trhem je kromé islamského financnictvi trh s takafuly. Prvni takeful spole¢nost byla
Syarikat Takaful Malaysia, ktera byla zalozena jiz v roce 1985. V roce 2012 fungovalo na
uzemi Malajsie 15 takafulovych spolecnosti a podil na pojistovacich aktivitdch dosahoval

8,7 %.1°

Indonésie

.....

V Indonésii Zije pres 237,6 milioni obyvatel, z toho 86,1% jsou muslimové.** Indonésie
je oznaCovana za zemi s nejvétsi muslimskou populaci. Islamské bankovnictvi do této

oblasti pronika relativng pomalu a pozd&ji, tato situace ma né&kolik divodi. Rada

BSMAITAH, Mansoor. Zviditnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0.

BERGMAN, Daniel K.Islamic Banking: Ein Studienhandbuch.Vyd.1.Norderstedt: Books on Demand GmbH,2008
ISBN.978-3-8334-8974-7.

B\WARDE, Ibrahim. Islamic Finance in the Global Economy. Vyd. 2. Edinburgh: Edinburgh University Press, 2000.
ISBN 0-7486-1216-5.

138/ENARDOS, Angelo M. Islamic Banking and Finance in South-East Asia: Its Development and Future. Vyd. 2. Singapore:
World Sciantific Publishing Co. Ptc. Ltd., 2006. ISBN 981-256-152-8.

1% Udaj &erpan z Wwww.businessinfo.cz — informace poskytl Zastupitelsky ufad CR v Kuala Lumpur, 12.12.2014, 17:05
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68


http://www.businessinfo.cz/
http://www.businessinfo.cz/

indonéskych viidcii neshledavala uroky za neslucitelné s islamskym nabozenstvim. Tento
aspekt vychazi ze skute¢nosti, e statni moc je ustavné oddélena od nabozenstvi.***
Obchodovani na principech islamské bankovnictvi bylo povoleno v roce 1992, ve stejném
roce byla zaloZena prvni islamska banka Bank Muamalat Indonesia (BMI). BMI otevicla
pobocky své banky V zahrani¢i, a to konkrétn¢ v Kuala Lumpur. V soucasné dobé ma
banka 2,7 miliont klientti a ptes 275 pobocek. Na uzemi Indonésie existuje 11 islamskych
bank, 23 komer¢nich bank nabizejicich islamské financni produkty a 151 islamskych
venkovskych bank (druzstev).

K rozvoji islamského bankovnictvi piispéla silna poptavka, islamsky bankovni systém ma
rovnéz silnou podporu mezi mladymi lidmi a intelektualy. Dal$im vyznamnym faktorem
pro rozvoj islamského finanénictvi je aktivni podpora bankovnich regulatori, tedy vlady
a ucencu $ari‘a. jedna se o velmi dulezitou skute¢nost, jelikoz kontinuita mezi tuzemskymi
a zahrani¢nimi finan¢nimi institucemi musi stat na pravnich zakladech. Jednim z dalSich
faktori je skute¢nost, Ze po finanéni krizi zacalo vice investorti divérovat bankam a svétili
jim své finance. Islamské banky jsou si védomy, ze tato silnd podpora je zalozena
predevSim na raciondlnim zékladé¢. Jejich klienti vyzaduji nejen zhodnoceni investic, ale i
nabidku kompletnich bankovnich sluzeb. Dal§im pozitivnim vlivem je ekonomicky rist
Indonésie, ktery v roce 2013 dosahoval vyse 4,5 %, ¢imz se Indonésie stala tieti nejrychleji
rostouci ekonomickou za Cinou a Indii.

Indonésie pomoci vyse specifikovanych skute¢nosti docilila vysokého tempa ristu tohoto
segmentu trhu, ktery v poslednich péti letech dosahoval 46 % ro¢né, coz je vysoko nad

sv&tovym primérem, ktery &ini 10-20 % za rok.'*?

Singapur

Singapur je v dnes$ni dobé povazovan za jedno z mezinarodnich finanénich center a ma
ambice stat se finanénim centrem i islamského financnictvi. Ma podporu Malajsie, jelikoz
V jihovychodni Asii zlstava islamsky bankovni sektor z velké Casti nevyuzitou oblasti
s velkym potencidlem, coz mize pomoci K vyvoji islamského financnictvi v globalnim

kontextu.**®

“WENARDOS, Angelo M. Islamic Banking and Finance in South-East Asia: Its Development and Future. Vyd. 2. Singapore:
World Sciantific Publishing Co. Ptc. Ltd., 2006. ISBN 981-256-152-8.

142Rifki, Ismal. Islamic Banking in Indonesia: Lesson Learned [online]. UNCTAD, April 2011. [cit. 2014-06-20]. Dostupné na
http://www.unctad.org/sections/wcmu/docs/clmem3_3rd_Country Paper_Indonesia.pdf
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Rozvoj islamského finan¢nictvi ma v Singapuru silnou podporu, jelikoz vychazi z politické
stability, zvykového prava anglického pravniho systému, G¢inny vliv regulatora, dobie
rozvinuty financni a bankovni sektor.

Negativa spatfuji v malém domacim trhu a pomérné malou informovanosti obyvatel. Na
druh¢ strané Singapur sousedi se zemémi se silnou muslimskou populaci, a to predev§im
s Indonésii, kde je poptavka stale neuspokojena. V neposledni fad¢€ jsou zde trhy vychodni
a stfedni Asie, kde by mohl Singapur oslovit fadu vyznamnych arabskych investord. Mimo
jiné muze expandovat i na trhy nemuslimskych zemi, kde muze tato zemé vyuzit referenci
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své povesti stabilniho a otevieného finanéniho centra.

8 Islamské financCnictvi v EU

Islamské finanénictvi se v poslednim desetileti zna¢n€ rozviji i Vv neislamskych zemich.
Zemémi mimo islamsky svét, kde dochdzi k dynamickému rozvoji tohoto druhu
finan¢nictvi je predev§im Evropa v zemich EU. Tento sektor vykazuje meziro¢ni nariist o
15-20% a je predpokladan jeho rust i v budoucnu. Prestoze centra islamského finan¢nictvi
zlstavaji 1 nadale v Perském zélivu a jihovychodni Asii, 1 v Evropé€ si zacinaji islamské
banky upeviiovat své misto na trhu. Ze statistiky uvefejnéné na The Pew Research Center
42 vyplyva, ze vroce 2010 zilo v EU asi 3,3% muslimské populace z celkového poctu
obyvatel Evropy. Z téchto udaju lze predpokladat, ze islamské bankovnictvi bude mit i

v budoucnu v zemich EU vysoky potencial rustu.

Nejvice muslimi na tizemi EU zije v Némecku 4.119.000, 5% z celkové populace, Francie
3.574.000, 5,7% celkové populace, Velka Britanie 2.869.000, 4,6% z celkové populace,
Belgie 638.000,6% populace, Rakousko 475.000, 5,7%, Nizozemi 920.000, 5,5%,
Lucembursko 13.0000, 2,7%, Déansko 226.000, 4,1%, Finsko 42.000, 0,8%, Svédsko
451.000, 4,9%, Norsko 144.000, 3%, Bosna a Hercegovina 1.610.000, 46%, Albanie
2.560.000, 79%.

World Sciantific Publishing Co. Ptc. Ltd., 2006. ISBN 981-256-152-8.

1“Bashar, K. M. R.; Omar Habibullah Khan. Grownth and Prospects in Singapore [online].U21Global Graduate School, Singapur, June
2014. [cit. 2014-12-11].
Dostupny nahttp://www.u21global.com/PartnerAdmin/ ViewContent?module=DOCUMENTLIBRARY &oid =157438
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Pres kritiku islamu a castecné také kritiku islamskych financi nelze piehlédnout, Ze
islamské finance a finan¢ni sluzby se v Evropé rozvijeji velmi rychle. Trend vyvoje
naznacuje, ze dochazi k rychlejSimu rozvoji nez v zemich Blizkého vychodu a nékterych
Casti Asie. V¢étSina investori ma zdjem rozsifit své pusobeni na globalnich trzich.
Globalizace finan¢nich trhti vede ke skutecnosti, ze dochazi k prolinani obchodd a

poskytovani sluzeb fungujicich na rznych pravnich zakladech.

Islamské finan¢ni sluzby jsou dynamicky rostouci ¢asti ekonomiky jednotlivych zemi.
Islamské finan¢ni instituce v nemuslimskych zemich plni obvykle dvé role. Jednou z nich
je poskytovani finan¢nich sluzeb pro muslimy Zijici v Evropé€, kteti vyhledavaji sluzby
v souladu s jejich virou a nabozenstvim. Druha role je pak poskytovani finan¢nich sluzeb

pro nemuslimské klienty.

V Evropskych zemich, kde se ¢astecné obchoduje na bazi islamského bankovnictvi
muzeme zaznamenat narust v zemich jako je Velka Britanie, Lucembursko, Svycarsko,
Némecko, Francie, Dansko, Italie, Irsko. Tento nartist rovnéz souvisi s rostoucim poctem

muslimského obyvatelstva v téchto zemich.

Islamské finance jsou rovnéZ sttedem zajmu velkych finan¢nich instituci a zahrani¢nich

bank na Malt¢, V Bosné¢ a Hercegoving, Polsku, Rakousku a Mad’arsku.1*°

Je ztejmé, ze islamské bankovnictvi se rozviji hlavné tam, kde se setkavaji ctyfi hlavni
faktory. Prvnim faktorem je pfitomnost muslimského obyvatelstva, kterd je vétSinou dana
historicky. Druhym faktorem jsou obchodni vztahy s muslimskymi zemémi. Tretim
faktorem je rozvinutost finan¢niho trhu a s tim spojenéd globalizace, internacionalizace a
konkurence financnich sluzeb. Lze fici, Ze inovace (isldmské bankovnictvi byva nékdy
takto oznacovano) se velmi rychle rozviji tam, kde existuje dobfe fungujici finan¢ni trh.

Poslednim faktorem je regulace v bankovnim sektoru.

Dal$im z vyznamnych faktort, které ovlivnily rozvoj islamského bankovnictvi v Evropé
byla globalni ekonomicka krize a nasledna recese. Dle prizkumi mély islamské banky

v dobé krize nejenom v Evropé, ale i v USA prokazateln¢ niz$i ztraty, nez banky

UShttp://www.zawya.com/story.cfm/sidZAWY A20110707064943,22.11.2014
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konvenéniho tytu. Mezinarodni ménovy fond v roce 2012 zvetejnil studii, kterd ukazala, ze

. s 1z r v wevr Mo . r - - 146
jsou islamské banky pruzngjsi a stabilnéjsi ve vztahu k ekonomické krizi.

Je zfejmé, ze n€které principy ,.etického* bankovnictvi jsou hodny nésledovani a mohou

vést k tspéchu.

8.1 Velka Britanie

Velka Britanie je specifickou zemi vramci Evropy, pokud se tykd islamského
bankovnictvi. Poéetnd muslimska populace je hlavnim divodem, ktery vede k rozvoji
islamskych finanénich sluzeb na britskych ostrovech. Statistiky uvadéji, ze zde zije 2,8
miliont muslimt, rezidenti. Vlada ve Velké Britanii vyjadiuje velkou podporu rozvoji
islamskych finan¢nich sluzeb. Nejsou chapany jako ,nutné zlo“, nybrz jako velka
ptileZitost k rozvoji bankovniho sektoru. Rada finanénich produkti, které jsou v souladu
s islamskym pravem, je poskytovana nejen bankami, ale i nebankovnimi finan¢nimi

institucemi.

Historie islamského finan¢nictvi saha ve Velké Britanii do 80. let dvacatého stoleti. V roce
1991 byl v Londyné zalozen Institute of Islamic banking and Insurance (Institut
islamského bankovnictvi a pojistovnictvi). Hlavnim posldnim je poskytovani poradenstvi
Vv oblasti islamského bankovnictvi. V roce 2003 proSla Velka Britanie legislativnimi
zménami v oblasti pravnich prekazek v poskytovani isldmskych sluzeb. Bylo zruseno dvoji
danéni pii1 prevodu vlastnického prava na zaklad¢ islamského prava. Daéle doSlo ke
zménam, diky kterym bylo cizincim povoleno nakupovat prostfednictvim produktu
Murabaha.*" V roce 2004 byla zaloZena prvni islamsk4 retailova banka. Financial Services
Autority (britsky bankovni dohled) schvalil zalozeni banky Islamic Bank of Britain. Tato
banka cilila na muslimskou komunitu, ktera obecné patii mezi finanéné silné ve Velké
Britanii. Zalozenim této banky si Londyn upevnil pozici svétového leadera v sektoru
islamského bankovnictvi a stal se nejvyznamnéjSim evropskym centrem islamského
finanénictvi. Financial Services Autority v Londyné, ktery vytvaii pravidla pro

poskytovani isldmskych finan¢nich sluzeb ve Velké Britanii, se fidi heslem ,.Zadné

“HRDLICKOV A Ivana, Isldmské finance jako alternativa, Praha: A.M.S. trading, 2013, ISBN 978-80-902419-5-4. str. 157.
UTHRDLICKOVA, Ivana, Islamské finance jako alternativa, Praha: A.M.S. trading, 2013, ISBN 978-80-902419-5-4. str. 123.
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prekazky, zadné zvlastni vyhody*. Hlavnim zamérem zavedeni isldmského financnictvi v
Britanii bylo mimo jiné pfildkat do zemé blizkovychodni investory a jejich kapital.
Islamské banky mohou byt zalozeny na jinych principech, ale za ptedpokladu, ze zachovaji
zékladni standardy, které garantuji banky konvenc¢ni, tedy dostatecné financni zdroje,
spolehlivy management a systém kontroly. Nyni je ve Velké Britdnii jedinou kompletni
islamskou retailovou bankou jiz zminéna Islamic Bank of Britain (IBB), kterd ma osm
pobocek (Manchester, Southall, Londyn Whitechapel a Edgware Road, East Ham,
Birmingham, Leicester). DalSimi bankami, které nabizeji islamské produkty, jsou dvé

velké britské banky HSBC a Lloyds TSB.

Na britskych ostrovech poskytuji své sluzby také ¢tyfi investicni isldmské banky European
Islamic Investment, Bank of London and the Middle East - BLME, European Finance
House a Gatehouse.

Britsky ¢asopis Global Islamic Finance kazdym rokem zvetejiiuje banky, které patii mezi

vvvvvv

London and Middle East, ktera poskytuje islamské finanéni sluzby a produkty.**®

Zajimavou oblasti je rovnéz oblast pojisStovnictvi. Isldmska pojistovna Salaam Halal byla
zalozena jiz v roce 2008. Poskytovala sluzby na bazi ,takaful“zaméfenych na pojisténi
motorovych vozidel. Tato spole¢nost musela na konci roku 2009 kvili nizké poptavce
pozastavit uzavirani novych smluv a obnovu u stavajicich klienti. Divod neuspéchu je
mozné shledévat v tom, Ze se na pojistném trhu objevila silna konkurence n¢kolika velkych
pojistoven, coZ znemoznilo vstup dalSich subjektii na trh. Ne&ktefi financni analytici
shledavaji neuspéch v praci marketingu, ktery byl vyhradné zaméfen na muslimskou
komunitu.

Na pojistny trh by rada vstoupila spole¢nost Gatehouse London (GNL) s nabidkou
pojisténi takeful pro korporatni a institucionalni klienty, ktefi hledaji zajisténi obchodniho
rizika.

Ve Velké Britanii maji licenci na poskytovani finan¢nich sluzeb a bankovnich obchodl
podle pravidel islamského prava Ctyfi banky a mimo to zde funguje 1 17 konvencnich bank.

V konvencnich bankach funguji islamskd oddé¢leni. Soulad jednotlivych bankovnich

“8World's Best Islamic Financial Institutions. Global Islamic Finance [online]. 2014 [cit. 2014-11-26]. Dostupné z:
http://mww.gfmag.com/tools/best-banks/12474-worlds-best-islamic-financial-institutions-2014.html#axzz2uRdu2FsA
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obchodu s islamskym pravem posuzuje rada Sari‘a jednotlivych bank, slozena z islamskych

v o o c 1 , , 149
ucenci a expertd z oblasti islamskych financi.

8.2 Svycarsko

Svycarsko je dlouhodobé povazovano za jedno z vyznamnych svétovych center finanénich
trhi. RovnéZ poskytovani islamskych finanénich sluzeb ve Svycarsku je chapano jako
ucelend nabidka pro muslimské i nemuslimské klienty Svycarskych bank. Islamské
finanéni produkty poskytuji v soucasné dob¢ tyto finan¢ni instituce: Faisal Private Bank —
banka ptsobici zejména v oblasti investicniho bankovnictvi. Majoritnim vlastnikem je
bahrajnsk4 banka Ithmaar Bank B.S.C. Jedna se o jednu z nejvétSich bank na Stfednim
vychodé. Byla zaloZena jako spoleénost Faisal Finance v roce 1992 v Zenevé, ktera se
zabyvala fizenim aktiv dle principt Sari‘a. Jako banka ptisobi na Svycarském finan¢nim
trhu od roku 2006. Podléha regulaci SFBC ( SWISS Federal Banking Comission). Banka
své sluzby prezentuje v prvni fad€ jako etické bankovnictvi, které je vyuzivano z velké
¢asti nemuslimy, klienty, ktefi cht&ji investovat své finan¢ni prostiedky v souladu
s islamskymi bankovnimi obchody.Banka nabizi tyto produkty islamského bankovnictvi:
Musaraka, Mudaraba, Murabaha, Sukkuk, Izara wa iqtina, Izara a Bai al-arbun.Bai al-
arbun — jedna se o islamskou formu opce, kde dluznik mize uzaviit kontrakt s islamskou
finan¢ni instituci nebo investorem na prodej zboZi na svij vlastni ucet za fixni cenu dle
instrukci véfitele. Dluznik plati islamské bance depozitum, které je uchovano pro ptipad,
ze se dluznik rozhodne prodej neuskute¢nit. Pokud se rozhodne obchod nerealizovat, je

rozdil vyplacen investorovi.™

DalSimi poskytovateli islamskych finan¢nich sluzeb jsou na Svycarském trhu tyto
spole¢nosti:Cupolla Asset Management SA Geneva,Dar Al Maal Al Islami Trust Geneva,
Faisal Finance Switzerland), SA, Geneva, Pan Islamic Consultancy Services Istishara SA,
Geneva,Pictet &Cie.

Ve Svycarsku nabizi spoletnost Retakaful sluzby islamského pojistovnictvi takaful.

Obecné¢ muzeme konstatovat, Ze se islamské banky orientuji na investice movitych klienti

MQHRDI(:ZKOVA,Ivana,Islémské finance jako alternativa, Praha: A.M.S. trading,2013, ISBN 978-80-902419-5-4, str. 123.
BOHRDICKOVA, Ivana,lslamské finance jako alternativa, Praha: A.M.S. trading,2013, ISBN 978-80-902419-5-4, str. 130.
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z oblasti Perského zdlivu. Pro béznou klientelu jsou islamské produkty finanéné

nedostupné.
8.3 Némecko

V Némecku Zije v souc¢asné dobé 4,1 milioni muslimi. Na Némeckém financnim trhu
ptsobi banky s podilem kapitdlu z muslimskych zemi. VétSina téchto bank ma svou
matefskou banku v Iranu nebo v Turecku. Némecka banka Deutsche Bank nabizi islamské
finan¢ni sluzby prostfednictvim svych pobocek naptiklad v Saudské Arabii, Malajsii, kde
v roce 2010 ziskala licenci od Malajské banky Negera. Ale 1 v dalSich arabskych zemich
jako naptiklad ve Spojenych arabskych Emiratech nebo v severni Africe. Banka je
nejvetsim spraveem islamskych cennych papirt sukkik s objemem 952 miliond USD.

V &ervu 2007 ziskala Deutsche bank cenu za nejlepsiho spravee sukkuk. ™

Na némeckém trhu jsou znamé islamské cenné papiry oznacené jako Saxony Anhalt, které
jsou od roku 2004 obchodovany na burze cennych papird v Evropé. Némecka centralni
banka podporuje vznik isldmského finanéniho centra ve Frankfurtu nad Mohanem, kde
sidli Islamsky institut pro islamské bankovnictvi a finance (IFIBAN institute for Islamic
Banbing and Finance). Od ledna 2012 pusobi na némeckém trhu banka WestLB
Diisseldorf, kterd poskytuje islamské financni sluzby prostfednictvim investi¢nich
programi. RovnéZz burzy ve Stuttgartu a Frankfurtu zacaly v roce 2012 obchodovat
s islamskymi cennymi papiry Sukkuk: Bank Sepah (Iran), banka Melli, banka Sadeat,
Europdische—Iranische handelsbank AG. Z tureckych bank je to naptfiklad Akbank TAS,
Anker Bank GmbH, isbank GmbH, Yapi Kredit Bank AG a Ziraat Bank International AG.
Tyto banky vSak nenabizeji sluzby isldmského bankovnictvi.Commerz bank od roku 2000

provozuje fond zaméfeny na Cisté islamské spolecnosti pod nazvem Al-sukoor.

Némecko jako prvni zemé v Evropé emitovala vroce 2004 emisi sukkuk dluhopisti
Vv objemu 100 miliont EUR. Emitentem byla spolkova zemé& Sasko-Anhaltsko, hlavnim
partnerem projektu byla Citigroup a Kuwait Finance House.'** Dluhopisy byly zaloZené na
principu IdZara a jako podkladové aktivum byly zvoleny statni nemovitosti. Doba

splatnosti téchto sukkuk byla 5 let a vyse splatky (ndjemného) byla stanovena na zakladé

Sthttp://annualreport.deutschebank.com/2007/ar/stakeholders/clients/corporateivestmentbank/
qIobaltr@nsactiqnbankinq.html?dbiquerv:1%A3sukuk, 15.1.2015,17:45
B2HRDLICKOVA, Ivana,lslamské finance jako alternativa, Praha: A.M.S. trading,2013, ISBN 978-80-902419-5-4, str. 132

75


http://annualreport.deutschebank.com/2007/ar/stakeholders/clients/corporateivestmentbank/
http://annualreport.deutschebank.com/2007/ar/stakeholders/clients/corporateivestmentbank/globaltransactionbanking.html?dbiquery=%20%20%20%20%20%201%A3sukuk

Sestimésicni sazby Euribor (Grokova sazba +1%). Po pétileté splatnosti melo Sasko-
Anhaltsko moznost odkupu podkladového aktiva. Pievazna ¢ast dluhopisti byla odkoupena

investory z oblasti Perského zalivu 60%, zbyvajicich 40% odkoupili evropsti investori.*®

Graf &. 5: Islamské banky v euroatlantickych zemich

v
~
~

Zdroj:Némec Jan, Islamské bankovnictvi, ¢.23

8.4 Lucembursko

Lucembursko je povazovano za jedno z hlavnich center isldmskych financi v Evropé¢.
Islamska populace zde neni rozhodné pocetnd, odhad ¢inni 13000 muslimt, ktefi pochazeji
pfevazné z Indonésie, 1 pies to zde funguje znacna podpora ze strany vlady pro rozvoj
islamskych finan¢nich instituci. Jiz v roce 1978 byla zaloZena prvni islamska finanéni
instituce v zapadnim svété. V roce 1983 vznikla prvni pojistovaci spole¢nost, ktera zacala
poskytovat produkty v souladu s islamskym pravem. V roce 2002 se Lucemburska burza

stala prvni v Evropé, ktera registrovala islamské cenné papiry sukkuk.

Lucemburské centrdlni banka se stala prvni centralni bankou v Evropé, kterd je ¢lenem
Islamské financni skupiny sluzeb a velmi aktivné plsobi v oblasti vytvafeni islamskych

finan¢nich standardu.

BSMAITAH, Mansoor.Zvldsmosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd.1.Praha. WoltersKluver CR,2010.
ISBN 978-80-7357-608-0
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Lucemburské investi¢ni fondy se jako jediné z nemuslimskych zemi zafadily mezi pét
nejispeingjsich islamskych investi¢nich fondd ve svéte.’® Mohou byt obchodovany
v mnoha zemich véetné¢ Asie, Latinské Ameriky a v zemich Blizkého vychodu. Jen
v Bahrajnu je registrovano 700 lucemburskych investi¢nich fonda. Jsou cenény pro svoji

strukturu a funkénost.

8.5 Italie

V Italii zije muslimska populace, ktera ¢ita 2,6% populace. Jedna se o tdaj z roku 2010.
Z téchto udajt 1ze usuzovat, ze zdjem o produkty na bazi islamského prava v nasledujicich

letech poroste i nadale.

D¢jiny islamského finanénictvi sahaji v Italii az do doby 9. stoleti. V této dobé& byly
nékteré oblasti Apeninského poloostrova soucasti muslimské ummy, ktera svou velikosti
zaujimala Gizemi od Maroka az kK dnesnimu Turecku. Jiz v této dob¢€ byly hojné vyuzivany
finan¢ni nastroje musSaraky, murabahy a mudharaby. Po sjednoceni Italie v roce 1861
islamské finan¢nictvi témét vymizelo. Naznaky a jeho zdkladni principy byly pfevzaty do

katolického pojeti ekonomiky. Byly vyuzivany zhruba do obdobi 13. Stoleti.

Italie je v soucasné dobé dynamicky rostouci finan¢ni trh. Italskd banka Banca d’Italia
predsedala fadé konferenci na téma islamské bankovnictvi. V italské bankovni asociaci
ABI existuje v soucasné dobé¢ pracovni skupina, ktera fesi vydavani statnich a korporatnich

obligaci zaloZenych na principu sukkuk dluhopist.

Italska instituce SIMEST, ktera podporuje italské podniky v zahrani¢i a usiluje o vytvoreni

Fondu stiedomoiského partnerstvi. Jeho fungovani by bylo podminéno principy arii’a.'*®

SErnst &Young‘s 2014 Islamic Funds &Investment Report, stazeno 26.11.2014
¥5DiMauro,Filippo,et al.,Islamic Finance in Europe, Occasional paper series no.146, 25.6. 2014, str.26
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8.6 Francie

.....

severni Afriky (Tunisko, Alzirsko, Maroko). Piestoze ma Francie jednu z nejpocetnéjsich
komunit muslimského obyvatelstva v Evropé, na rozdil od Velké Britanie je prosazovana
spiSe konzervativngjs$i koncepce. V soucasné dobé je ve Francii otdzka isldmu velmi
diskutovanym tématem a to zejména v politické roving€. Francouzské banky pracuji na
strategii pro nabidku islamskych produkti. V roce 2007 byly schvéleny prvni islamské
fondy, v dubnu roku 2008 byla vydana opatieni pro zvyseni konkurenceschopnosti Francie
na poli isldmského bankovnictvi. Vroce 2009 byla ve Francii zvefejnéna fada
regulatornich opatieni, ktera maji pfispét k rozvoji islamského bankovnictvi a jeho
produktii. RovnéZz prob&hla prvni adaptace danového ramce pro sukkiky a murabahu.
Koncem roku 2009 projevily tfi islamské banky zajem o udé€leni licence ve Francii (Qatar

Islamic Bank, Kuwait Finance House a Al-Baraka Islamic Bank Bahrain).

Islamské finan¢ni sluZzby v soucasnosti poskytuji tyto financni instituce: Algeria Saudi

Leasing Holding Company, francouzska banka Societé Générale a BNP Paris.
Zacatkem roku 2012 byly ve Francii uvedeny na trh prvni islamské cenné papiry sukkuik.

Podle prizkumu IFOP ma 47% muslimt zijicich ve Francii zajem o spofici produkty, 55%

s o ;s ;v 7 s 1z 7 . r 1
muslimil ma zajem o Gvérové produkty islamského bankovnictvi. %

8.7 Islamské bankovnictvi v Ceské republice

V nasi zemi Zije mala muslimské populace. V roce 2013 se k islamu v CR hlasilo 3085
1idi.™®" Velkou &ast muslim@ tvoii studenti z arabskych zemi, kteHi k nam prijizdgji
studovat vysokou skolu.™® Islamské bankovnictvi je pro obyvatele Ceské republiky stale
neznamym pojmem, je nutné konstatovat, Ze zdjem o znalost této problematiky postupné
vzristd. Pravdépodobnost vétiiho pfilivu muslimiéi do CR v nasledujicich letech je velmi

nizkd. Na druhou stranu byl jiz zminén 1 fakt, Ze se o produkty isldmskeého finan¢nictvi

BSMACHALA, Karel. Isldmské bankovnictvi proziva rychly rozvoj Bakovnictvi2009, ro¢.16.,&. 6.ISSN 1212-4273

B7pocet lidi oficialné se hlasicich k islamu klesa. IBRNO.cz [onling]. 2014 [cit. 2014-12-03]. Dostupné z:
http://www.ibrno.cz/zajimavosti/42746-muslimove-se-v-cesku%20prestavaji-oficialne-hlasit-k-svemu-nabozenstvi.html

B8KROPACEK, Lubo3. Duchovni cesty isldmu. 5. vyd. Praha: Vy3ehrad, 2011, ISBN 978-80-7021-925-6. str. 264.
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nezajimaji pouze lidé praktikujici islamskou viru, ale jsou atraktivni i pro podnikatele a
obyvatele z fad iroké vetejnosti. Cesky export kazdym rokem roste a v poslednich letech
se mluvi o nové strategii, ktera ma za cil prorazit na trhy zemi, které nejsou soucasti
Evropské unie. Prezident Svazu primyslu a dopravy CR Jaroslav Hanak, vystoupil Vv
kvétnu roku 2012 na mezinarodni Islamské bankovni konferenci, kde poukazal na z4jem
tuzemskych exportérii o trhy islamskych zemi. Uvedl, ze fada nasSich firem hledd moznosti
exportu v islamskych zemich. Pro uspéch Ceskych exportéra je sté€zejni znalost finan¢niho

prostfedi.159

Dle mého nazoru je pravdépodobné, Zze se Cesky bankovni trh s produkty a sluzbami
islamského financ¢nictvi v budoucnu setkd, a to 1 v disledku jednotné bankovni licence
v ramci Evropské unie. Mezi zahrani¢nimi bankami, které mohou poskytovat své sluzby
vCR je dle ¢lanku 28 Smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES banka
European Islamic Investment Bank. Banka nabizi své sluzby od roku 2007. Jedna se
primarné o tyto sluzby: pfijiméni vkladd, poskytovani uvért, financni leasing a finan¢ni
pronajem, vydavani a sprava penéznich prostiedkli a bankovnich smének, poskytovani
zaruk a prislibd, obchodovani na vlastni ucet a na ucet klienta, Gcast na vydavani cennych

papiru, poradenstvi a penézni maklérstvi.*®

Ceska republika jako &len Evropské Unie fidi fungovani finanénich instituci v souladu
s evropskou legislativou. Vzhledem ke struktufe islamskych finan¢nich instituci je tento
piistup vyhodou. Jistou piekazkou pro vznik islamské banky v CR by mohla byt nizka
flexibilita ¢eského pravniho systému a fakt, Ze veSkeré kompetence ohledné vydavani
zékonti tykajicich se finanéniho trhu, jsou svéfeny Ministerstvu financi Ceské republiky.

Dalsi otazkou k feseni je dafiové legislativa v CR.

%%slamské bankovnictvi je budoucnosti Evropy. FCOworld [online]. 23.1.2015, 12:34.
Dostupné z: http://cfoworld.cz/trendy/islamske-bankovnictvi-je-budoucnosti-evropy-1745.

160Smérnice evropského parlamentu a rady 2014/48/ES. Eur-lex.europa.eu [online]. 2014 [cit. 2014-15-12].
Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2014:177:0001:0001:CS:PDF.
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9 Islamské finanéni instituce

Kazda mezinarodni islamska finan¢ni instituce ma ziizené vlastni Sari’a rady nebo vybory,
které jsou slozeny z odbornikii na problematiku islamského prava. Odbornici posuzuji
jednotlivé obchodni ptipady, aby pii poskytovani finan¢nich sluzeb nedochazelo
K poruSovani islamského prava Sari’a. V poslednich letech napt. v Malajsii, se zakladaji
organizace, které se vénujici problematice islamskym produktim a bankovniho dohledu

Vv globalnim méfitku.

Interpretace islamského prava je vrukou islamskych $ari’a ucenci a u jednotlivych
instituci se nabizené produkty mohou lisit. V odliSnostech nabizenych finan¢nich sluzeb
hraje roli také charakter zemé (jeji kultura, zazité tradice), ve které instituce puisobi.
V Evropé a ani ve vétSiné zemi Blizkého vychodu nejsou dand pifesnd pravidla pro
posuzovani finan¢nich sluzeb. Konkrétni obchodni situace tak vyhodnocuji islamsti ucenci.
Z tohoto diivodu svétové financni instituce zacinaji vyzadovat souhrnné standardy
islamskych finan¢nich sluzeb, které by sjednotily rozdilné posuzovéni finan¢nich aktivit,

ujasnily rozdilné praktiky a p¥inesly harmonizaci a fad.'**

Cilem finan¢nich instituci je vytvareni, harmonizovani a v neposledni fadé také sjednoceni
mezinarodnich standardid v oblasti poskytovani islamskych financnich sluzeb. Mezi

nejvyznamnéj$i mezinarodni instituce patfi:
Accountig and Auditing Organisation for Islamic Finance Institutions (AAOFI)¢?

Organizace AAOFI vznikla v roce 1991 se sidlem v Bahrajnu, vydava smérnice v oblasti
vykladu islamského prava, auditu a etickych standardi. Vydavané standardy nejsou pravné
zavazné, maji pouze doporucujici charakter. NejvyznamnéjSi banky islamského trhu se
témito pravidly fidi. Cilem AAOIFI je postupné piekondni nejednotnosti islamského
bankovnictvi V jednotlivych zemich a rozsifeni zavaznosti standardii véetné harmonizace

1slamského bankovnictvi a pojisStovnictvi.

WIHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 108.
2AAOQIFI. AAOIFI [onling]. 2014 [cit. 2014-11-23]. Dostupné z: http://www.aaoifi.com/en/about-aaoifi/about-aaoifi.html
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Islamic Development Bank Group (IDB Group)'®®

Tuto finan¢ni skupinu tvoii ¢tyfi vyznamné finanéni instituce:
Islamic Development Bank (IDB)
Islamic Corporation for the Insurance of Investment and Export Credit (ICIEC)

Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD)

Islamic Research and Trainig Institute (IRTI)**

Tato finan¢ni skupina byla zaloZena jiz v roce 1975 a rovnéz pfispivd k jednotnému
fungovani isldmskych bank. Piasobi zejména v oblastech organizace vzdélavacich

programt a cilené podpory nové vzniklych islamskych finan¢nich instituci.

International Islamic Centre for Reconciliation and Commercial Arbitration
(1ICRA)®

Tato mezinarodni organizace byla zaloZena v roce 2005 bankovni instituci IDB, organizaci
CIBAFI a Spojenymi arabskymi emiraty. Resi finanéni a obchodni spory, které mohou
vzniknout Vv ramci poskytovani finan¢nich sluzeb. Tato mezinarodni instituce se

specializuje na vydavani a publikaci islamskych standardi arbitrazi.*®

Islamic Financial Services Board (IFSB)*®’

IFSB byla zalozena v roce 2003 v Kuala Lumpur. Jejim cilem je vytvaiet mezinarodni
standardy, vydavat doporuceni a instrukce a zaroven navrhuje moznosti bankovni regulace.
Nezabyva se pravidly a vykladem pravni problematiky, ale orientuje se ne vnitini regulaci

1slamskych finan¢nich instituci. IFSB zavadi mezinarodni standardy do islamskych bank.

1831slamic Development Bank Group. IDB [online]. 2014 [cit. 2014-11-23]. Dostupné z: http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous
WYHRDLICKOVA, Ivana. Isldmské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2014. ISBN 978-80-902419-5-4. str. 110.
%International Islamic Centre for Reconciliation and Commercial Arbitration. 11ICRA [online]. 2015 [cit. 2015-01-23].

Dostupné z: http://iicra.com/
%8 rdlickova, Ivana. Islamské finance jako alternativa. Praha: A.M.S. trading, 2013. ISBN 978-80-902419-5str. 111.
|slamic Financial Services Board. IFSB [online]. 2014 [cit. 2014-11-23]. Dostupné z: http://www.ifsb.org/
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Islamska akademie Figh

Islamské financnictvi je regulovano Islamskou akademii Figh se sidlem v Jeddah
v Saudské Arabii. Akademie vydava rozhodnuti a doporuceni (tzv.fatwy), které se tykaji
islamského finanénictvi. Jeji rozhodnuti jsou definitivni a neménna. Pofada rovnéz

vzdélavaci programy v oblasti islamského financnictvi.

10 Regulace islamského bankovnictvi

Regulace islamského bankovnictvi je zpohledu regulatora ponckud slozitéjsi
problematika. Islamskd banka ve vé&tSi mife nemize vyhovét pozadavkim regulace
konven¢niho bankovnictvi. Z pohledu regulace finan¢niho trhu je tfeba pochopit tento
rozdilny pfistup. O struktufe bankovnich produktl rozhoduji islamsti ucenci, kteti nejsou

vzdy bankéfi.

Nejvetsi nesoulad nastava v té oblasti, kde konvenéni bankovnictvi funguje soubézné
s islamskym bankovnictvim. Rozdilné ptistupy k ziskani kvalitnich zdroj finan¢niho trhu
ma V kone¢ném dusledku vliv na konkurenceschopnost islamskych bank a na fizeni jejich
likvidity. Byly zfizeny instituce, které se regulaci bankovniho sektoru zabyvaji na

mezinarodni urovni.

Organizace ucetnictvi a auditu pro islamské finan¢ni instituce (Accounting & auditing)
Organization for Islamic Financial institutions (AAOIFI)*®, ktera vydavé vlastni ugetni
standardy, ale i postupy vypoctu kapitalové priméienosti, které jsou specialné upravené pro

islamské finan¢nictvi. Vychazi z koncepce Basel I1.

Mezinarodni islimska ratingova agentura (International Islamic Rating Agency IIR)*®*,

poskytuje i takzvany ,,rating Sarii‘a kvality“lm. Tento rating hodnoti dodrzovani povinnosti
a doporuceni rady Sarii‘a a provadi dodatecné analyzy tak, aby zabranila ptipadnému

pochybeni.

188 ttp://www.aaoifi.com, 23.11.2014
8% ttp://www.iirating.com, 23.11.2014
0http://www.iirating.com/def _sgr.asp, 23.11.2014
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Vybor pro islamské finanéni sluzby (Islamic financial service Board IFSB).}"Je
vydavatelem mezindrodnich regulacnich standardi a smérnic pro posileni stability na

islamskych finan¢nich trzich.

Centrum Fizeni likvidity (Liquidity management center LMC)*"2

Aby islamské finan¢ni instituce mohly lépe fidit likvidni riziko, nabizi toto centrum

islamskym finan¢nim skupinam kratkodobé¢ a stfrednédobé produkty v souladu s Sarii’ou.

vvvvvv

nékolik. Jednim z diivodli miiZze byt rozdil mezi praxi a teorii islamského bankovnictvi.
Teoretické poznatky maji pied praxi vtomto smeéru jisty naskok. Praxe je takova, ze se
potyka s institucionalnimi, legislativnimi a regulatornimi omezenimi ze strany statd i

mezinarodnich organizaci, které ovliviiuji déni na svétovych finan¢nich trzich.

Islamskd banka do jist¢ miry nemiize vyhovét pozadavkim regulace konvenc¢niho
bankovnictvi. Vybor $arii’i nabizi jednotlivé produkty tak, aby vyhovély obéma stranam. Z
pohledu konvenc¢niho bankovnictvi se mulze zdat nepochopitelné, Ze o struktuie
bankovnich produktd rozhoduji islamsti ucenci, ktefi nemusi spliiovat podminku vzdélani
Vv bankovnim sektoru. Jsou schopni reagovat a vylozit pravidla vyplyvajici z prament

islamského prava.

11 Komparace islamského a konven¢niho bankovnictvi

V predchozich kapitolach jsme definovali principy fungovani islamskych bank.
Specialisté na islamské finan¢nictvi zastavaji nazor, ze islamsky bankovni systém je proti
tradi¢énimu komerénimu bankovnictvi etic¢téjsi. Zaméfime-li se na rozdily mezi komerénimi
a islamskymi bankami, nalezneme i fadu shodnych prvki a mizeme tedy konstatovat, ze
oba typy finan¢nich instituci funguji na podobnych principech. Oba systémy mayji ale také

vyrazné rozdily, které jsou vyspecifikovany v nasledujici tabulce.

"nttp:/iwww.ifsb.org, 23.11.2014

2http://www.Imcbahrain.com/role.asp, 23.11.2014
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Tabulka €. 4:Rozdily mezi islimskou a komeré¢ni bankou

Islamské bankovnictvi

Je zaloZeno na islamském pravu 3aria.

Plati zakaz tiroku pfi poskytovani i pdjéovani
penéz.

Existence tzv. profit- and —loss sharing (princip
podilnictvi).

Banka vystupuje jako partner.

Investice musi byt v souladu s principy Saria.
Spekulativni operace jsou zakazany.

Banky jsou kontrolovany CB, jinymi autoritami
a radou 3aria.

Banky povinné pfispivaji tzv. nabozenskou dan
(zakat), ktera je pouZivana na charitu.

Penalizace za pozdni splaceni jsou zakazany.
Pokud jsou piesto vymahany musi sméfovat na

Komeréni bankovnictvi

Neni zaloZeno na Zadném nabozZenském pravu.
Je zaloZeno na generovani maximalniho zisku.

Urok je bézné pouzivan, tvofi vyznamnou ¢ast

zisku.

Neexistence tzv. profit-and-loss sharing (princip
podilnictvi).

Banka nevystupuje jako partner.

Investice jsou téméf bez omezeni.

Spekulativni operace jsou povoleny.

Banky jsou kontrolovany CB, jinymi autoritami.

Neni zde zadny dohled nabozenskou radou.

Banky nejsou povinny pfispivat na charitu.

Za pozdni zaplaceni jsou poplatky béiné
uctovany.

charitu.

Zdroj: http://www.learnislamicfinance.com/

Klicovou odliSnosti mezi islamskym a konven¢nim finan¢nictvim je rozdilna filozofie
Vv poskytovani bankovnich sluZzeb a produktii. Rozdily nenajdeme ani tak v technickych
aspektech poskytovani finanénich sluzeb jako v samotné filozofii dané spolecnosti.
Konvenéni bankovni instituty se zaméfuji na ekonomiku obchodnich transakci a jsou
zalozeny na ziskovych principech uvéru a troku, isldmsky financnictvi klade diiraz na
etiku, moralku a socidlni spolecnost. Islamské banky obchoduji na zékladech islamského

prava, sdileji zisk a nejsou zaloZeny na uroku.

Komer¢ni a islamské bankovnictvi maji rozdilné pohledy na hodnotu penéz. Z pohledu
islamského prava penize samy o sobé nenesou zadnou vyznamnou hodnotu, jejich hodnota
musi byt vytvofena konkrétni ¢innosti nebo aktivitou. Dle principil isldamského finan¢nictvi
plati pravidlo, Ze penize nemohou tvofit dals§i penize, tyto typy obchodi a transakci jsou
isldmskym pravem zakazény. Zakladnim principem isldmského financnictvi je
poskytovani bezirocnych sluzeb. V praxi to znamena, Ze banky musi krom¢ generovani
zisku také sdilet rizika. V isldmském financ¢nictvi je risk i zisk sdilen jak klientem, tak

bankou. Tento princip ma zajistit, aby nebyla zvyhodnéna nebo naopak znevyhodnéna

jedna obchodni strana na ukor druhé.
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V konvencnich bankach klient hradi urok a banka generuje zisk z téchto transakci. Banka
nemusi vyvijet zadné aktivity k zisku obchodniho zaméru a tim padem nenese ani zadné
riziko. Velmi diskutovan je i fakt, Ze konven¢ni banky profituji ze zpozdénych plateb

svych klient, nebot’ jim to zajist'uje dalsi zisky z aroki.

Problémem a velkym negativem pro islamské banky je skutecnost, ze jsou nuceny
disponovat podrobnymi udaji a védomostmi ke kazdému realizovanému projektu, ktery
financuji a musi spravné vyhodnotit pfipadna rizika. Konvencni banky se timto vibec

zabyvat nemusi.

Dal$im vyznamnym rozdilem obou typti bankovnictvi je bankovni dohled. Na komer¢ni
banky dohlizi centralni banka jako regulétor. Islamské finan¢ni instituce podléhaji kontrole
jak centrélni banky, tak ndboZenskému vyboru, ktery patii mezi nejvyssi autoritu kazdé
islamské banky. Tato komise je slozend z odbornikti na islamské pravo a ekonomii.
Skupina dohlizi na to, aby vSechny poskytnuté finan¢ni sluzby a produkty byly v souladu
s islamskym pravem Sari’a a je opravnéna vydavat fatwy tykajici se nejriznéjSich

zalezitosti banky, zaméfuje Se i na marketing a inovaci produktd.

12 Konkurenceschopnost islamského bankovnictvi

Islamské bankovnictvi dokazalo za svou relativné kratkou existenci dynamicky rust, ale
s novym typem obchodovani na finanénim trhu se vyskytla také fada problémi, které je
nutné feSit pro dalS§i uspéSny vyvoj tohoto bankovniho systému a pro jeho
konkurenceschopnost. Podle mnoha finan¢nich analytiki je hlavnim problémem
nejednotnost vykladu islamského prava. Nazornym piikladem je rozdil mezi
konzervativnim Blizkym vychodem a liberalnéjsi Malajsii.

Nékteré oblasti islamského financnictvi jsou jiz vice standardizovany, napf. repooperace
a zajist'ovaci instrumenty. EXistuje ovSem fada finanénich instrumentt, u kterych je nutné
vyjasnit detailni podminky obchodovani. Mezi problematické finanéni obchody patii napf.
173

islamské zajistovaci fondy, dluhopisy sukkuk a islamské strukturované produkty.

Kritika vychazi ze skuteCnosti, ze vétsina emitovanych sukkuk dluhopist je zalozena na

BMAHLKNECHT, Michael. Islamic Finance: Einfiihrung in Theorie und Praxis. Vyd. 2. Weinheim:
WILEY-VCH Verlag GmbH&CO KGaA. 2008. ISBN 978-3-527-50389-6.

85



operacich idzara, ve kterych se stanoven pevny vynos. Bankdm je doporu¢ovano zvétSeni
podilu sukkuk zalozenych na technikach murabaha a musaraka. U tohoto typu obchodu je
vynos ptfimo zavisly na vynosech, které plynou z investi¢niho projektu.

V dnesni praxi islamskych bank je 70-80 % vSech finan¢nich obchodii provadéno na
zaklad¢ techniky murabaha, kterd je povazovana za pouhé formalni vyhovéni zakazu riba.
Tyto obchody jsou pro banky velmi finan¢né nakladné, musi disponovat fadou odborniki
Z raznych obort, a zaroven jsou pro banky rizikovym faktorem.

Dalsim aspektem, je vyvoj novych produktl islamskych bank. Finan¢ni instituce vytvaii
nové produkty nejen na zaklad¢é kontinuity s Sari‘a, ale také pro to, aby byly atraktivni pro
jejich klienty.*™

V poslednich desetiletich se isldmské finan¢nictvi snazi pfiblizit nabidce produktt
konvencnich bank. Vyvoj a inovace islamskych produkti miize pfinést vyssi vlastni
konkurenceschopnost islamského bankovnictvi.!™

Proto je také podporovan vyzkum a vyvoj v oblasti islamského finan¢nictvi. Projekty maji
pfinést nové trendy, strategie a metody, jak mohou byt stavajici zplsoby financovani
pouzity v tradi¢nich islamskych finanénich operacich. Nové trhy se potykaji s nedostatkem
kvalitnich specialisti a finan¢nich odbornikti. Dalsim prvkem, ktery vyrazné ovliviiuje
konkurenceschopnost islamskych bank, je princip zakazu troku. Urok mél eliminovat
negativni dopady inflace u vkladateli 1 véfitelti. Pokud je urok nahrazen neménnym fixnim
poplatkem nebo podilem na zisku stanovenym na dlouhé obdobi, véfitel by prodélaval
v dobé¢, kdy se zvysi mira inflace. Toto riziko musi byt zahrnuto do vySe poplatku. Poplatek
bude vtomto piipadé vy$si nez pohyblivy urok, pokud nedojde ke zvySeni inflace. Tato
skute¢nost mize vyrazné ovlivnit schopnost isldmskych bank konkurovat konven¢nim
bankam. Urok také vyjadiuje riiznou hodnotu penéz v pribéhu &asového obdobi. Tento
model muze dobie fungovat za predpokladu, ze cenova hladina bude dlouhodobé
stabilni.'"®

Islamské banky jsou v nevyhod¢ i Vv oblasti kratkodobych finanénich nastroju, jelikoz
dosud neexistuje ekvivalent mezibankovniho trhu v isldamském systému, kde by banky

mohly ulozit jednodenni zdsobu penéz nebo si plijcit pro uspokojeni doc¢asnych likvidnich

WARDE, Ibrahim.Islamic Finance in the Global Economy.Vyd. 2. Edinburgh: Edinburgh University Press,2000.ISBN 0-7486-1216-5.

SMAHLKNECHT,Michael.Islamic Finance:Einfiihrung in Theorie und Praxis \'yd.2.Weinheim:WILEY-VCH Verlag GmbH&CO
KGaA. 2008. ISBN 978-3-527-50389-6.

SMACHALA, Karel. Islamské bankovnictvi proZiva rychly rozvoj. Bankovnictvi. 2009, ro¢. 16., &. 6. ISSN 1212-4273
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potieb.!”” Dalsi dileZitou otdzkou k feseni je, jak organizovat vztahy mezi islamskymi a
konvenénimi bankami, jak provadét operace na mezinarodnim trhu. ReSenim tohoto
problému je tvorba finan¢nich nastroji, které jsou v souladu sislamskymi pravidly a
zaroven jsou piijatelné pro konvencni batnky.178

Dtlezitym aspektem pro dal§i rozvoj islamského bankovnictvi, a to zejména

v nemuslimskych zemich, je politickd vile k legislativnim zménam, které jsou nutné pro

vstup islamského bankovnictvi do dané zemé.

13 Zavér

Islamské bankovnictvi patii mezi globalni finan¢ni nastroje, které zaujaly investory nejen
Vv islamskych zemich, ale i mimo islamsky svét. Islamské financnictvi je Casto nazyvano
»etickym* bankovnictvim. Tento typ obchodovani na finanénim trhu, ktery je zaloZen na
zcela odlisném principu, nez jsme doposud znali. Potiebuje jesté ,,vyladéni® dulezitych
aspekttli, aby si ziskal své misto na evropském finan¢nim trhu. Pfesto se jiz touto formou
obchoduje v nékterych evropskych finan¢nich centrech napf. v Londyné. Muzeme fici, Ze
nabidka téchto produktl je omezena pfevazné na anglicky mluvici ¢ast muslimské
populace, tato skutecnost souvisi s tim, Ze islamské finan¢ni sluzby a produkty neoslovuji
muslimy, ktefi Ziji v jinych evropskych statech. Muslimska komunita v Evropé ma
vzristajici tendenci a mizeme predpokladat, ze se pocet obyvatel muslimské narodnosti
Vv nasledujicich letech jesté zvysi. Diivodem tohoto predpokladu je vlekld valka v Syrii a

nepokoje v islamském sveéte.

Islamské bankovnictvi v Evrop€ je Casto prezentovano jako moZna ,alternativa® ke
konvenénimu bankovnictvi. Pokud se ma stat alternativou k evropskému bankovnictvi, jak
jej zname dnes, musi obstat v nelehkém konkuren¢nim prostiedi neislamskych bank.
Prekazky v pronikéni na evropsky trh jsou v tomto sméru 1 legislativni. Otazkou zistava,
zda by komer¢ni banky byly pfipraveny zvladnout v nélezité odborné kvalit¢ konkrétni

specifické dovednosti a Cinnosti jako je napf.: sprava pené¢znich fondl, role investora,

YMAITAH, Mansoor. Zvlastnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0.

8MAITAH, Mansoor. Zvlastnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, Vyd. 1. Praha: Wolters Kluwer CR, 2011.
ISBN 978-80-7357-608-0.
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poradce, odbornika na ucetnictvi, dané atd., které financovani formou mudéaraby a

musaraky predpoklada.’’™

Dal$im problémem by mohla byt nedostate¢na standardizace v oblasti islamskych financi.
Veskera kontrola nad procesem schvalovani produktii zavisi na rozhodnuti vyboru Sari’a.
Casto dochazi k tomu, Ze se jednotlivé komise svym nazorem na poskytnuti konkrétni
sluzby lisi. Zptisob schvalovani je ¢asove i finanéné velmi naro¢ny a vyzaduje i odborné
personalni zajisténi. V dnesni dob€ je i na nové vznikajicich muslimskych trzich
nedostatek ucencti Sari’a. S nedostatkem specializovanych odbornikl se potyka islamsky
finan¢ni trh celé Evropy. Napi. Velkd Britdnie mé& problém s nedostatkem kvalitnich
zaméstnancl na vSech Urovnich fizeni. Zasadni problémem je obsazeni pozic v oblasti
sttedniho managementu a obsazeni komise Sari’a. Velké Britanii jiz ma i vysoké Skoly,
které se na islamské financ¢nictvi specializuji. V ostatnich evropskych statech v podstaté
neexistuje moznost vzdelavat se v oblasti isldmského bankovnictvi. Vysledkem je jiz

zminény nedostatek kvalifikovanych odbornikd v tomto oboru.

Jako dal§i nedostatek je moZné chéapat i skutecnost, ze isldmské bankovnictvi je na
finanénim trhu relativné novy business. Néktefi finanéni analytici tvrdi, ze jesté nebyla
rozpoznana veSkera rizika, kterd mohou souviset s poskytovanim isldmskych sluzeb a

produktl a investorim je doporuovana obezietnost v tomto tytu obchodi.

Islamské banky ale nemohou zatim nabidnout klientim takové sluzby a produkty jako
konven¢ni banky. Islamské bankovnictvi po dlouhou dobu pouze upravovalo konvenéni
produkty tak, aby byly vsouladu sislamskym pravem. Tvorba a inovace vlastnich
finan¢nich produkti muze isldamskému bankovnictvi napomoci k ziskani klientt 1 z fad
nemusliml.

Je nutné fici, ze na trhu jiz existuji finan¢ni produkty islamského bankovnictvi, které
zaujaly nemuslimské klienty. Naptiklad sukkuk dluhopisy jsou prvnim islamskym
finan¢nim produktem, kterému se podafilo vyrazné prosadit na finanénim trhu. Otazkou
zustava, jaky bude vyvoj islamského finan¢nictvi a jestli se bude podobny uspéch dalsich
finan¢nich produktt opakovat.

Shrneme-li nastroje hojné¢ vyuzivané v islamském finan¢nim systému, lze fici, Ze se jedna

o finan¢ni nastroje zejména kratkodobé&jsiho charakteru — asi 95 % finan¢nich prostedki je

SWEBEROVA BABULIKOVA, Gabriela.Isldmskd ekonomie a bankovnictvi.Praha:Dar Ibn Rushd, 2001.1SBN 80-86149-33-1 str. 105.
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investovano v isldmskych finan¢nich institucich kratkodob¢ a finan¢ni analyzy ukazuji, ze
v islamskych finan¢nich institucich je asi o0 40 % vice likvidity nez v tradi¢nich finan¢nich
institucich, coz predstavuje velké investicni prilezitosti na financnich trzich. Jelikoz neni
jesté islamské financnictvi ve svété natolik rozsifeno, existuje nedostatek odborniki v

oblasti islamskych financi.

Podstatnou skutecnosti, kterou nelze islamskému finanénictvi vytknout je, ze islamské
zem¢ odkud islamské finanénictvi pochézi, jsou vlastniky rozséhlych finan¢nich zdroji a
také disponuji obrovskym mnozstvim nerostnych surovin. Maji tedy na finan¢nich trzich
velké vyhody. Pokud je poté navic povoleno obchodovéani na zéklad€ islamského prava
Sari‘a obchodovani specifickym institucim na svétovych trzich, jmenujme napftiklad
povoleni statnim islamskym fondim k obchodovéani na americké burze, dale napiiklad
pievzeti vétSinového podilu koncernu Citigroup islamskymi zemémi v roce 2007, je vice
nez ziejmé, Ze lze oCekavat dalsi budouci rozvoj obchodii na finan¢nich trzich ze strany

islamskych zemi dle jejich pravidel.

Hlavnim cilem diplomové prace bylo popsat na jakych principech je zaloZeno a jak
funguje islamské bankovnictvi. Mym tkolem bylo predstavit pomémné obsahlou
problematiku isldmského prava v oblasti financnich sluzeb a produktl. Prace se zabyva
charakteristikou zékladnich principti islamského bankovnictvi a popisuje jednotlivé
produkty islamského bankovnictvi. Hlavni myslenkou, kterd vychazi z Koranu je zékaz
uroku (rib4). Riba je hlavnim ptedpokladem, ktery musi byt splnén u vSech nabizenych
produktt islamskych finan¢nich sluzeb. Mimo riba patii do kategorie zakédzanych obchodii

rovné&Z produkty, které obsahuji prvky gharar a maysir.

Jsou zde detailn¢ charakterizovany jednotlivé produkty islamského finanénictvi, které
vychézeji z islamského préava Sarii’a. Produkty jsou rozdéleny dle technik financovani do
dvou skupin. Prvni skupinu tvofi tzv. techniky sdileni zisku a ztrat - musaraka a mudaraba.
MusSaraka a muddraba jsou zdkladnimi produkty, kterymi isldmské banky deklaruji svou
odliSnost od konvenc¢nich bank. Druhou skupinu tvofi produkty na bazi piirdzkové
techniky. Mezi tyto techniky patii: murabaha, idzara, sukkuk, istima, salam a qard hasan.
Produkty islamského bankovnictvi nejsou omezeny jen pro muslimskou klientelu, vyuzit je

muze v podstaté kdokoliv. O produkty islamského finan¢nictvi se nezajimaji pouze
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muslimové, ale jsou atraktivni i pro podnikatele a uzivatele z fad Siroké vefejnosti a

Vv neposledni fad¢ zacinaji byt vyhledavany svétovymi investory.

Dalsim cilem mé diplomové prace bylo popsat situaci islamského bankovnictvi v zemich
EU a zanalyzovat islamské finan¢ni instituce, které zde nabizeji své sluzby. Islamské
banky rozvijeji svou ¢&innost Vv zemich jako je Velka Britanie, Svycarsko, Francie,
Némecko. Své sluzby nabizeji jak muslimtiim, ktefi v téchto zemich ziji, tak i nemuslimim,

ktefi maji zajem o bankovni produkty fungujici na etickych principech.

Islamské finan¢nictvi a jeho nové produkty jsou casto zminovany V souvislosti
s ekonomickou krizi, kterd zasdhla Ameriku a Evropu v roce 2008. Mizeme fici, ze
K aspésnému rozvoji islamského bankovnictvi v zemich EU ptispéla pravé tato krize. Dle
pruzkumt mély islamské banky v dobé finan¢ni krize v USA a Evropé prokazatelné nizsi
ztraty, nez banky komer¢ni. Mezinarodni ménovy fond zvetejnil v roce 20012 studii, ktera
dokazala vétsi stabilitu a pruznost islamskych financ¢nich instituci ve vztahu k ekonomické

krizi.

Budoucnost isldmského bankovnictvi 1ze spatfovat predev§im jako alternativni feSeni pro
muslimské klienty, kteti upfednostiiuji moralni stranku obchodovani pfed vynosem. Miize
byt alternativou pro nemuslimské investory, kteti islamské investi¢ni produkty shledavaji
bezpecnéjsi a rentabilnéj$i nez konkurencni produkty komer¢nich bank i s ohledem na
vyvoj na svétovych finan¢nich trzich. Islamské bankovnictvi ovlivni budouci vyvoj

v muslimskych zemich a svétova davéra K islamu.
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14 Glosar pojmiu

Aja — oznaceni vere v Koranu

Allah — islamsky btih

Gharar — nejistota, spekulace

Hadzdz — pout’ do Mekky

IdZra — leasingova smlouva

Islam — naboZenstvi zaloZené na uceni proroka Muhammeda
Istisna — smlouva o vyrobé Maysir — hazard

Miudaraba — smlouva, kde jedna strana svéii své prostifedky a druha strana know-how
Mudarib — manaZer nebo podnikatel v mudaraba projektu
Murabaha — nakup s odlozenou splatnosti

Musaraka — smlouva, ve které dva nebo vice partnert spoji finance za ucelem provedeni

investice

Muslim — vyznavag¢ islamu

Medina — mésto v zdpadni ¢asti Satdské Arabie

Mekka — mésto v zapadni ¢asti Satidské Arabie rodisté Muhammada
Muhammad — prorok v islamu

Quard hasan — dobro¢inny Gvér (netiro¢eny)

Koran — svata kniha muslimii

Rab bal-mal — majitel kapitalu nebo investor pfi uzavieni smlouvy mudaraba
Riba — rok a lichva

Salat — ritualni modlitba
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Sawn — pust z ndbozenskych diavodi

Sukkuk — volné obchodovatelny islamsky certifikat

Suna — zdroj informaci o zvycich proroka Muhammada
Stra — kapitola koranu

Sahada — vyznani viry

Saria — islamské nabozenské pravo, odvozeni z koranu a Sur
Takeful — islamské pojisténi

Zakat — nabozenska dan nebo davani almuzny
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