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Anotace

Bakalarska prace se ve své teoretické Casti vénuje problematice obchodovani mén,
které se po otevieni trhu drobnym obchodnikim stalo jednou z moznosti zhodnoceni
penéz. Zabyva se napfiiklad tim, jak se ménovy trh vyvijel do soucasné podoby,
podstatou ménové politiky, technickou a fundamentdlni analyzou, money
managmentem a obchodni psychologii. V prakticka ¢asti prace je vypracovana analyza
dolaru a eura, navrh obchodni strategie pro ménovy par EUR/USD, na jejimz zaklad¢
je podobu 12 tydnt obchodovano a tyto transakce jsou nasledné vyhodnoceny. Cilem
bakalatské prace je navrhnout strategii pro intradenni obchodovani na ménovém trhu

a nésledné vyhodnoceni jeji tspésnosti.
Klicové pojmy

Investice, FOREX, ménovy trh, strategie, obchodovani, technicka analyza,

fundamentalni analyza, euro, dolar, burza.



Annotation

First part of my bachelor thesis aims on the FOREX that has, over the years, became
one of the easiest trading platforms after the markets opened to small traders. One of
the main scopes of the thesis aims on the history of forex and it’s current evolution,
the essence of monetary policy, technical and fundamental analysis, money
management and business psychology. The other part focuses on further
development and comparison of World’s strongest currencies, the United States
Dollar (USD) and Euro (EUR). As an outcome, the thesis provides detailed analysis
and evaluation of a business strategy after the USD and EUR are being traded as

a currency pair over the period of 12 weeks
Keywords

Investments, FOREX, currency market, strategy, trading, technical analysis,

fundamental analysis, euro, dollar, stock market.
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UvVOD

Investovani na finan¢nim trhu je dnes diky zménam z ptelomu stoleti, dostupné nejen
finan¢nim institucim a par vyvolenym s obrovskym kapitalem, ale prakticky vsem.

K samotnému otevieni obchodniho uctu staci pouze primérny notebook

a internetové piipojeni, v tu chvili mize kazdy zacit obchodovat. Samotny FOREX
(International Interbank FOReign Exchange) byl pro drobné obchodniky nedostupny

predevsim diky vysokym narokiim na kapital.

Dftive se mény obchodovaly pouze na loty, pficemz jeden lot se rovna 100 000
jednotek nakupované mény (napf. dolarovy lot je 100 000 USD). Avsak v dnes$ni
dobé se da jednoduse obchodovat s minimalnim kapitalem diky novym tc¢astnikiim
trhu, kterymi jsou v prvni fad¢ banky, finan¢ni a brokerské spole¢nosti. Ty nabizeji
obchodovani minilotii pfipadné i mikrolotii, navic nabizeji moznost tvérového
obchodovani (margin trading), fungujicim na principu finan¢ni paky (laverage) a tim
zptistupnili trh prakticky vSem, ktefi chtéji sami rozhodovat o zhodnoceni svych

financi nebo se rozhodli zivit jako samostatni obchodnici.

Dtivodem vybéru tématu této prace je predev$im osobni zdjem o déni na finan¢nich
trzich. Samotny trh FOREX je pfilezitosti, jak zhodnotit finan¢ni prostfedky
s minimalnim kapitalem a spojenymi néklady, patfi mezi trhy s nejrychlejsi a nejvyssi
likviditou, navic je moZzné obchodovat v kteroukoli denni dobu, coZ otevird nové
moznosti, jak studentiim, tak lidem se stalym zaméstnanim, nebot’ si své obchodni

seance mohou pfizpusobit svému Casu.

Cilem této bakalafské prace je navrh obchodni strategie, kterd by odpovidala
specifikdm intradenniho obchodovani. Tedy vytvofeni strategie, ktera bude zahrnovat
technickou i fundamentalni analyzu pro mé€novy par EUR/USD s ohledem na money

management a risk management.

Ke splnéni stanoveného cile bude vyuzivano ptredevsim kvalitativni deskripce, tedy
budou stanoveny zdkladni vyzkumné otazky a vyhledani a analyzovani jakychkoli
informaci spojenych s tématem budou zodpovézeny, piipadné se otazky v pribcéhu

vyzkumu mohou pozménit. Jinak feCeno kvalitativni analyza dat je uménim zpracovat



data smysluplnym zpiisobem a nalézt odpovéd’ na polozenou vyzkumnou otazku. Dale
bude vyuzivana metoda komparace (srovnani), napf. pii srovndni jednotlivych
technickych analyz. Na zavér bude vytvorena piipadova studie, ktera bude vychazet

z ptedchozich poznatki.!

LHENDL, Jan. Kvalitativni vyzkum: zikladni teorie, metody a aplikace. Ctvrté, prepracované
a rozsifené vydani. Praha: Portal, 2016, s. 45-51



1 MENOVY TRH

Me¢novy trh, je mistem, kde jsou obchodnici ochotni kupovat a prodavat svétové
mény, probiha zde sména cizich mén. Ménovy trh je dileZitou slozkou finanéniho
trhu. Na tomto misté se tvori kurz pfislusného ménového paru, tedy cena jedné mény
vyjadiena v jiné mén¢. Pti obchodovani s ménami se nikdy nekupuje jedna ména, ale
cely ménovy par. Napt.: EUR/USD znamena ménovy par euro vuci dolaru,
kupujeme eura a zaroven prodavame dolary, piipadné naopak dle obchodniho
ptikazu (buy/sell). Nejvyznamngj§im parem podle objemu obchodli na ménovém

trhu je pravé EUR/USD a nejvétsi zastoupeni dle objemu obchodt ma USD.?

Forex (Foreign Exchange) je trhem s ménami, které jednotlivé staty vyuzivaji jako
své platidla. Ugelem trhu je sména jedné mény za jinou. Je nejvétsim trhem vibec

a objem zobchodovanych prostfedki je kazdy den v fadu triliond dolard. Likvidita na
daném trhu, pfedevsim u hlavnich svétovych mén pomaha zajistit cenovou stabilitu.
Ugastnici trhu mohou neustale otvirat a zavirat své pozice, navic maji piileZitost
obchodovat s malym rozpétim mezi kotaci poptavky a nabidky. Velikost a likvidita
jsou hlavnimi diivody, pro¢ zde obchoduji banky, korporace a po letech se trh oteviel

i individualnim obchodniktim a investortim. 2

Aktivni likviditu trhu poskytuji napt. Morgan Stanley, Bank of Amerika nebo
Goldman Sachs. Korporace se podili velkou mérou a maji obchodni divize nebo
pobocky pro realizaci ménovych obchodii (Coca-Cola, Dell a Toyota). Samotné
centralni banky jsou na tomto trhu malymi hraci, nebot’ na trh vstupuji prakticky
pouze Vv piipadé cizoménovych intervenci. Horner uvadi, ze je 5 % aktivit vlad

a spolecnosti, které¢ podnikaji v jiné zemi, pievadi jednu ménu na jinou prodejem
zbozi a sluzbami. Zbylych 95 % jsou dle n&j pouhé spekulace, z tohoto divodu

funguji na forexu grafické formace na cenovych grafech a technické analyza.*

2 SOBA, Oldfich a Martin SIRUCEK. Financni matematika v praxi. 2., aktualizované a rozSitené
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017, s. 290

3 STYBR, David. Zacindme investovat a obchodovat na kapitilovych trzich. Praha: Grada Publishing,
2011,s. 24

4 HORNER, Raghee. Forex tradingem k maximalnim ziskdm: tajemstvi, které se na Wall Street
rozhodné nemaji dozvédét. Brno: Computer Press, 2011, s. 28
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Jesté v roce 2000 bylo pro malé investory nemozné mit pfistup k obchodni platformé
a vidét online cenu. Obchody probihaly na telefonni nebo pisemné bazi. Pristup

k obchodnim terminalim byl stale vyhradou velkych spole¢nosti. Roz§ifeni internetu
znamenalo v letech 2000 az 2005 ptichod obchodnich platforem i mezi drobné
obchodniky. Pomohla tomu také uvolnéna regulace, kterd umoznila obchodovat
pomoci paky. Na forexu se obchoduji loty, to je 100 000 jednotek dané mény (napf-.
USD). To bylo samoziejmé pro drobné obchodniky pfilis, a tak se vymyslely
finanéni paky. Za drobny poplatek si danych 100 000 jednotek miizete pjéit.°

Rozmisténi jednotlivych devizovych trhi umoziuje nepietrzité obchodovani 24
hodin denn¢ 5 dnti v tydnu. To umoziuje ucastnikiim trhu prakticky okamzité
reagovat na mé€nové pohyby zptisobené hospodaiskymi, politickymi a socidlnimi
udélostmi, praveé ve chvili, kdy se uskutecni, bez ¢asové prodlevy. Obchodovani
probiha cely den, jelikoz neexistuje zadna centralni burza a aktivum je v podstaté
jedno pro cely svét, podle toho se také méni aktivita ménovych parii na tomto trhu

V jednotlivych &astech dne.’

Kazdy obchodni den je moZné rozd¢lit na jednotlivé obchodni seance. Prvni seance
zaina v Sydney a dalsi seance probihaji podle oteviracich hodin v jednotlivych
finan¢nich centrech v Tokiu, nasledné v Londyné a kon¢i v New Yorku. Obchodnici
diky tomu mohou obchodovat v Case, ktery jim vyhovuje, vétSina obchodnik se
soustiedi predev§im na doby, kdy jsou oteviené dvé burzy najednou, jelikoz kurzy
mén maji vétsi vykyvy, coZ je pro spekulaci idedlni. Nejvyznamnéjsi devizové trhy
se nachézeji v tradi¢nich finan¢nich centrech (Tokio, Frankfurt, Curych, Patiz,
Londyn, New York, San Francisco), ktera jsou dale vhodné dopliiovéna netradi¢nimi
finan¢nimi centry, jako naptiklad Nové Hebridy, Hong Kong, Singapur, Bahrajn,

Bejrat a Panama.’

S PETRIVY, Stépan. Historie forexu: od prvnich obchodii az k obratu pies 5 biliond dolart denné [cit.
2017-12-09]. Dostupné z: https://opcebinarni.com/historie-forexu/

6 JILEK, Josef. Finance v globalni ekonomice. Praha: Grada Publishing, c2013, s. 348

" MANDEL, Martin a Jaroslava DURCAKOVA. Mezinarodni finance a devizovy trh. Praha:
Management Press, 2016, s. 51
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1.1  Vyvoj ménového trhu

Historicky vyvoj ménového trhu je dualezity, nebot’ se na nckteré udalosti dodnes
odvoléavaji profesionalni obchodnici, naptiklad Brettonwoodsky systém zavedeny po
setkani predstavitelt 44 narodu, v Cervenci 1944. Zavérecna podoba Brettonwoodské
dohody obsahovala n¢kolik klicovych bod, a to predevsim vytvoieni mezinarodnich
organd, urcenych k podpote férového obchodu a mezinarodni ekonomické harmonie,
zafixovani sménnych kurzii mezi ménami a konvertibilitu mezi zlatem a americkym

dolarem, coz dalo americkému dolaru postaveni rezervni mény pro cely svét.

Dnes plati pouze 1. bod a vytvofenymi organizacemi jsou: International Monetary
Fund (Mezinarodni ménovy fond, IMF), World Band (Svétova banka) a General
Agreement on Tariffs and Trade (VSeobecnd dohoda o clech, GATT), které dodnes
existuji a maji Gstedni roli v rozvoji a regulaci mezinarodnich ekonomik. IMF zavedla
na pocatku fixni cenu 35 USD za unci zlata, stejné jako byly zafixovany sménné kurzy,
které platily po dobu ptisobeni Bresttonwoodské dohody. Co se ty¢e dohody z Bretton
Woods, jejim nejpozoruhodnéj$Sim ptinosem pro mezinarodni ekonomickou scénu
byla jeji role ve zméné vnimani amerického dolaru, ktery zistava svétovou rezervni
ménou 1 nadéle. Proto stale trva vliv dohody z Bretton Woods na americky dolar

a mezinarodni ekonomiku.®

Poslednim pokusem o udrzeni systému zaloZeném na fixnim sménném kurzu byla
Smithsonianskd dohoda z prosince roku 1971 podporovana americkym prezidentem
Nixonem. Dolar zlstal vazan na zlato, a to pii cené 38 USD za zlatou unci, ale jiz
nebyl konvertibilni za zlato, fluktua¢ni pasmo bylo rozsiteno na 2,25 %, ptesto byla
situace neudrZitelnd, jako prvni byla uvolnéna britskd libra a velmi rychle byly

uvoliiovany dalsi mény.*°

8 LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou

a fundamentalni analyzu pro Gspéch na finan¢nich trzich. 2., rozs. vyd. Pielozil Pavel KAISER. Praha:
FXstreet, 2013, s. 35-36

® STEIL, Benn. The battle of Bretton Woods John Maynard Keynes, Harry Dexter White, and the
making of a new world order. Princeton: Princeton University Press, 2013, s. 28

10 CYNTHIA L. CLARK a EDITOR. The American economy a historical encyclopedia. Rev. ed.
Santa Barbara, Calif: ABC-CLIO, 2011, s. 405
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V roce 1985 se sesli ministfi financi a guvernéti centralnich bank vedoucich svétovych
ekonomik — Francie, Némecka, Japonska, Spojeného kralovstvi a Spojenych statti, aby
dospéli k dohodé, ktera by optimalizovala ekonomicky trh se zahranicnimi ménami.
Dne 22. zaii 1985 byla dohoda z Plaza Accord uzaviena. Dohoda méla umoznit fizené
sniZzeni hodnoty dolaru a zvySeni hodnot hlavnich ménovych para. Problémem dohody
bylo neplnéni zévazkli zapojenymi zemémi. USA nesnizilo rozpoctovy deficit,
Japonsko se potykalo s ostrym nariistem jenu, jelikoz vyvozci nebyli schopni udrzet si
konkurenceschopnost. Béhem dvou let byly u¢inky mnohostranné intervence patrné,

dolar spadl o 46 % oproti némecké marce (DEM) a 0 50 % oproti Japonskému jenu

WV

v regulaci pohybu sménnych kurzi. !

Spojené kréalovstvi se ptipojilo roku 1990 do EMS (European Monetary Systen) jehoz
soucasti byl ERM (Exchange Rate Mechanism) pii kurzu némecké marky (DEM) vuci
libfe 2,95 a sménnych kurzech udrzovanych ve fluktuacnim pasmu o Siice 6 procent.
Po némeckém znovusjednoceni musela Bundesbanka tisknout vice penéz, to zvysilo
inflaci. Némecké centralni banka byla nucena zvysit urokové sazby. Rist trokovych
sazeb prispél k ristu DEM, to nutilo dalsi centralni banky zvysSovat tirokové sazby,
aby udrzely sménné kurzy. George Soros vyhodnotil ekonomickou situaci ve
Spojeném kréalovstvi a vstoupil do kratkych pozic na libfe a dlouhych na némecké
marce, jeho pozice mély hodnotu 10 miliard USD. Dne 16. zati 1992 Bank of England
zvysila béhem dne Grokové sazby o 5 procent, ale vyprode;j libry pokracoval a v 19:00
byl oznamen odchod Britanie z ERM a navrat sazeb na ptvodnich 10 %. Sorosovi

a ostatnim obchodnikiim pfines] tento den a nasledné tydny ohromné zisky.*2

Dalsi historicky dilezitou udalosti byla asijska finan¢ni krize odehravajici se v letech
1997-1998. V 90. letech se asijsky trh rychle rozristal, byl znaéné podporovan
zahrani¢nim kapitalem. Investofi ochotné kupovali aktiva t€chto zemi, irokové miry

byly vysoké.

11 pPOLOUCEK, Stanislav. Penize, banky, finanéni trhy. V Praze: C.H. Beck, 2009, s. 350
12 ECKERT, Daniel D. Svétova valka mén: euro, zlato, nebo jilan - kterd z mén se stane nastupcem
dolaru?. Praha: Grada, 2012, s. 134
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Mény mély pevnou vazbu na USD, a to zajistovalo financni stabilitu na jejich trzich.
V roce 1997 piisla financni krize, investofi zacali prodavat asijska aktiva, ceny akcii
a nemovitosti zacali rychle padat. Nasledovala ménova krize, nebot” investofi zacali
nakupovat dolary a prodavat asijské mény. Vrcholem ménové krize byl c¢erven 1997,
kdy deprecioval thajsky baht, ackoli se ho thajskéa centralni banka snazila zachranit
prodejem svych devizovych rezerv. Propojenost zemi v tomto regionu zptisobila, Ze se
finan¢ni a ménova krize rozsitila po celé jihovychodni Asii. Tato krize poukézala na
propojenost ekonomik a jejich vlivii na mezinarodni meénové trhy. Dale odhalila
slabinu centralnich bank — neschopnost tspésné intervenovat na ovliviiovani hodnoty
mén v konfrontaci s ohromnymi trznimi cenami pii absenci bezpecnych

ekonomickych fundament.*3

Zavedeni a spusténi eura jako elektronicky obchodované mény v roce 1999 je
povazovano za nejvetsi monetarni zmeénu v historii. 11 zakladajicich ¢lenskych stati
Evropské ménové unie (European Monetary Union, EMU) zafixovalo svou ménu na
specifickém sménném kurzu vici euru a byla pfijata spolecnd ménova politika, kterou
tidila Evropska centralni banka (European Central Bank, ECB). Vstup do EMU je pro
Clenské stity podminén péti hlavnimi pfistupovymi kritérii  vyplyvajicich
Z Maastrichtské smlouvy:
1. Deficit statniho rozpo¢tu zemé nizsi nez 3 procenta HDP
2. Statni dluh mensi nez 60 procent HDP
3. Sménny kurz zemé& udrzet v pAsmu ERM beze zmén po dva roky pied
vstupem
4. Inflace v zemi nizsi nez 1,5 % nad primérnou mirou inflace tii
5. Dlouhodobé vynosy vladnich dluhopisit v zemi nizs$i nez 2 % nad
prumérem srovnatelnych vynosti ve tfech zemich s nejniz§i mirou

inflace

» HOLMAN, Robert. Ekonomie. 5. vyd. V Praze: C.H. Beck, c2011, s. 568-570
14 KALINSKA, Emilie. Mezinarodni obchod v 21. stoleti. Praha: Grada, 2010, s. 72-76
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1.2  Podstata ménové politiky

Me¢nova politika soucasnosti spociva v tom, Ze centralni narodni banka reguluje
kratkodobé trokové miry domaci mény, aby ovlivnila inflaci, HDP a zaméstnanost.
Ovsem na tyto ukazatele nema vliv pouze kratkodoba urokova mira, ale i dalsi tfi
faktory, které plisobi pies objem penézni zasoby nebo pies rychlost obéhu penéz.
Kratkodoba urokovéa mira, kterd pasobi jak pies objem penézni zasoby, tak ptes
rychlost obéhu pen¢z, vyssi kratkodoba turokova mira snizuje inflaci, HDP
a zamé&stnanost. Regulace a dohled nad bankami plisobici pfes objem penézni zasoby,
niz8i uroven regulace a dohledu podporuje Uvérovou expanzi, tim se zvySuje
koupéschopnost domacnosti, podnikll a vetejného sektoru, coz tlaci na rist inflace,
HDP a zaméstnanosti. Objem a struktura piijmi a vydaji centrdlnich, statnich
a mistnich vlad pusobici pies rychlost obéhu penéz, ma piimé&;jsi dopad na inflaci, HDP

a zamé&stnanost nez samotna zména urokovych sazeb®®

Klasickd ménova politika reguluje operacni cil pfes centralni banku, kterd vyuziva
nastroje ménové politiky za tcelem dosazeni zprostiedkujiciho a konecného cile.
Zprosttedkujici a kone€ny cil je strategii ménové politiky, kdeZto zplsob, kterym je
jich dosazeno se nazyva transmisni mechanismus. Zatimco expanzivni meénova
politika spociva ve sniZeni kratkodobé tirokové miry, tim se snizi i dal$i irokové miry
V hospodafstvi. Obchodni banky jsou diky tomu ochotné poskytovat nové uvéry
a klienti pfijimaji vice novych uvért. Nasledné domacnosti a podniky vraci vice penéz
do ekonomiky, ¢imz se zvySuje rychlost pen¢z v ob¢hu. Tento druh ménové politiky
stimuluje hospodafstvi a centralni banka ji vyuZziva pii ocekavani nizké inflace,
slabého hospodarstvi a vysoké nezameéstnanosti. Opakem expanze je restriktivni
ménova politika, ktera vede k utlumu hospodarstvi, nebot’ centralni banka zvysi
kratkodobé trokové miry, aby zabranila vysoké inflaci, prehiati ekonomiky a nizké

nezaméstnanosti'®

1> CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zaklady financi. Praha: Grada, 2011, s. 47-49
16 JILEK, Josef. Finance v globalni ekonomice. Praha: Grada, 2013, s. 15-22
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2  TECHNICKA A FUNDAMENTALNI
ANALYZA

Pro uspésné obchodovani je nutné umét analyzovat dany trh a predpovidat jeho
budouci vyvoj, ktomu slouzi pfredevSim technickd a fundamentdlni analyza.
Technické analyza je zaloZena na znalosti historickych cen a snahy vyvodit z ni dalsi
pohyby, fundamentalni analyza je zaloZena na rychlém vyhodnoceni zéasadnich
ekonomickych informacich. Stale jsou vedeny diskuze o tom, ktera z analyz je
prinosnéjsi, coz se neda presné urcit, nebot’ jsou na sebe jistym zptisobem vazany.
Intradenni tradeti davaji pfednost technické analyze a ptihlizi k fundamentiim, ostatni

obchodnici vyuZivaji ¢astéji fundamenti, a piesto kontroluji technicka data.!’

2.1  Technicka analyza

Technickou analyzu vyuzivd vétSina obchodnikli, jak profesionalnich, tak
amatérskych. Tento zpusob studie trhu ma pfiblizné staleté¢ kotfeny a zékladni
technické principy popsal mezi prvnimi Charles H. Dow. Technicka analyza vyuziva
pouze informace, které poskytuje trh sam, tedy cenu, objem obchodi a volatilitu.
Cilem technické analyzy je pifedpokladat budouci vyvoj cen, piipadné urcit

pokracovani ¢ zménu trendu s co nejvétsi moznou pravdépodobnosti.®

Jeji zakladni principy se daji shrnout tak, Ze se historie opakuje, tedy podle
historickych cenovych formaci se d4 odhadnout budouci vyvoj. Trendovost trhi,
vétSina obchodnikl se snazi urcit aktualni trend a obchodovat v daném smeéru,
vzhledem k tomu, Ze trendy byvaji velmi silné, vétSinou se nevyplati obchodovat proti
nim nebo proti hlavnimu z nich. Pokud je trend trhu nejasny, coZ neni neobvyklé,
vyplati se pockat. Technicka analyza piredpoklada, ze veskeré informace jsou jiz v cené

zapocitany, pfesto mohou dulezité nebo necekané zpravy vyrazn€ ovlivnit trh, proto

" PLUMMER, Tony. Prognéza finanénich trhi: psychologie uspésného investovani. 2. vyd., prelozil
Radomir CIZEK. Brno: BizBooks, 2014, s. 60
18 SOJKA, Zdengk. Elliottovy vlny. Brno: Tribun EU, 2008, s. 13
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se obchodnici vyuzivajici pfedevS§im technickou analyzu snazi vyhnout dilezitym

fundamentalnim zpravam.!®

Hlavnim nastrojem jakéhokoli typu tradera je graf, tedy grafické znazornéni
ceny v daném casovém useku. Existuji tfi zakladni grafy sloupcové, svickové a carové.
Nejcastéji se pii obchodovani vyuzivaji svickové a sloupcové grafy, nebot’ poskytuji
obchodnikovi vice informaci nez graf ¢arovy. Pro tradera vyuzivajiciho technickou
sloupcovém grafu nalezneme mnozstvi carek C¢i sloupct ilustrujicich nabidku
apoptavku. Kazda carka je charakterizovana 4 cenami: OPEN, HIGH, LOW
a CLOSE. Vzdalenosti mezi HIGH a LOW cenou, fikame RANGE neboli rozsah.?°

Obrazek ¢. 1 Ukazka carkového a svickového grafu

High High
e Close Close
Open s Open
Low Low

Zdroj: Autor prace

Vyhodou svickového grafu jsou mimo jiné specidlni paterrny neboli svickové formace,
kterych existuje nepieberné mnozstvi, pro zacatek je dobré sledovat jich jen par, a to
téch nejzékladnéjsich a zéroven pozorovat, co se déje pted, pfi a po utvoieni daného
patternu. Pfesto neni vhodné obchodovat pouze na jejich zékladé, vhodnéjsi je
pouZzivat je spolecné s dalSimi technickymi nastroji, naptiklad spolu s trendovymi

&arami, supporty a rezistencemi.?!

19 MURPHY, John J. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading
methods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, s. 2-5

2 KRITZER, Adam. Forex for beginners a comprehensive guide to profiting from the global currency
markets. New York: Apress, 2012, s. 135-136

21 Svigkové formace. Https://www.xtb.com/cz [online]. Praha, ©2018 [cit. 2018-02-14]. Dostupné

z: https://www.xth.com/cz/xtb-akademie/svickove-formace
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211 Trend

Trend je v podstaté celkovy pohyb ceny, miZe trvat minuty, ale i roky. Cim je ¢asové
obdobi delsi, tim silngjsi je dany trend. Trendy rozliSujeme na primarni, sekundarni

a tercialni (vedlejsi).

Dale je d€lime dle sméru na vzestupny ¢i by¢i trend (uptrend), ktery je dan postupné
rostoucimi cenami, tedy cena tvofi stale vy$si maxima (higher highs) a zarovén vyssi
minima (higher lows). Opakem je klasajici t¢Z medvédi trend (downtrend), ktery je
definovan postupné klesajici cenou, tedy cena je tvofena niz§imi minimy (lower lows)
a niz§imi maximy (lower highs). Za bo¢ni trend oznacujeme cenu, ktera se pohybuje

nepravidelné a neda se urdit zadny smér.?

Da se tedy tvrdit, Ze tim, jak se cena pohybuje, vytvaii jednotlivé supporty a rezistence,
¢imz nakonec vytvoii kompletni trend. Do grafu vétSinou trend zakreslime
jednoduchou trendovou ¢arou, ktera traderovi pomtize urcit silu trendu pomoci sklonu,
délky apod. Trendovou ¢aru ziskdme spojenim dvou a vice logickych boda,
u rostouciho trendu jsou to vys§i minima (supporty) a u klesajiciho trendu nizsi

minima (rezistence). 2

Obrat trendu je dalSim dalezitym signadlem pro obchodnika, vétSinou se da jednoduse
rozpoznat, nebot’ za obrat trendu je povazovano nejcastéji minimalné trojité proraZeni
trendové Cary. Tato situace je vyhledavanym obchodnim signalem k bezpe¢nym
vstuptim nebo vystupiim z trhu. Nejde zcela piesné definovat co je jasnym prorazenim
¢1 odrazem, zde je na kazdém obchodnikovi, co uZ pro n€j bude platné prorazeni ¢i

odraz a co nikoli.?

22 CHENG, Grace. 7 winning strategies for trading forex real and actionable techniques for profiting
from the currency markets. Petersfield, Hampshire, Great Britain: Harriman House, 2007, s. 104-105
Z HARTMAN, Ondfej. Zaciname na burze: jak uspét pii obchodovani na finanénich trzich - akcie,
komodity a forex. Brno: BizBooks, 2013, s. 140

24 STYBR, David. Zacindme investovat a obchodovat na kapitdlovych trzich. Praha: Grada
Publishing, 2011. Finance (Grada Publishing), s. 75-76
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2.1.2 Support a rezistence

Support a rezistence jsou cenovymi urovnémi piipadné celymi zonami, kdy aktudlni
trend (up/down) ztratil kontrolu nad trhem a cena se vydala opatnym smérem.
Obchodnici tyto urovné vyhledavaji predev§im proto, ze trh ma tendenci se k témto
urovnim vracet a nasledné se od nich bud’ odrazi nebo je rovnou prorazi. Obchodnik
muze tyto urovné uspesné vyuzivat naptiklad pro umistovani stop lossii, nastaveni
profit targeru nebo pii spekulaci na prorazeni ¢i odrazeni ceny. Obecné plati, ze ¢im
Casté&ji se trh u konkrétni tirovn€ zastavi a neprorazi ji, tim je dana Groven silnéjsi. Dalsi
dialezitou roli zde hra cCas, protoze ¢im déle zlstavad uroven neprorazena, tim je

teoreticky silnéjsi.

Support (podpora/podlaha) je cenova hladina, na ktera se downtrend zastavi a nasledné
vyrazi nahoru, bud’ za ucelem korekce nebo nového trendu oproti tomu rezistence
(odpor/strop) je cenova hladina, na které se uptrend zastavi a poté vyrazi dold.
Supporty a rezistence jsou v grafu nejcastéji zakresleny jako jednoduché linky, ale
néktefi obchodnici upfednostiiuji zobrazeni pomoci riizné Sirokych pruhi, tak zvanych

S/R z6n.%®

Zakladni grafické formace

Grafické formace v technické analyze jsou casto vyuzivany a mohou mit mnoho
spolecného se supporty a rezistencemi. Jde o spojeni geometrie a obchodovani, pro
nekoho nesouvisejici obory, presto jsou grafické formace trojihelnikfi, obdélniki

a dalSich tvarli hojn€ vyuZivany pro vyhledani obchodni pfileZitosti.

Mezi nej€astéji vyuzivané patii napiiklad takzvany vzestupny (rostouci) trojuhelnik,
ktery je typicky tim, ze cena neprorazi rezistenci, a pritom tvofi vy$$i minima,
vV urcitém okamziku dojde k prorazeni rezistence a cena vétSinou vyrazi smérem
vzhtru. Stejné tak je pouzivan sestupny (klesajici) trojuhelnik, kdy cena nedokaze
prorazit support a zaroven vytvaii stale niz§i maxima, v okamziku proraZeni supportu

vetSinou vyrazi cena smérem dolt.

% BROOKS, Kathleen a Brian. DOLAN. Currency trading for dummies. 3rd edition. Hoboken, NJ:
John Wiley & Sons, 2015, s. 204-206
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Dalsi hojn¢ aplikovanou formaci je dvojity vrchol (double top), jedna se o Casto se
vyskytujici tzv. obratovou formaci, kterou je vhodné podpofit bud’ svickovou formaci
nebo nékterym z indikatort s ohledem na divergenci. Pravym opakem je formace

nazyvana dvojité dno (double bottom).

Hlava a ramena — Méné se vyskytujici formace s vysokou Géinnosti se nazyva ,,hlava
a ramena®. Jednd se o formaci jdouci proti trendu vétSinou je vytvorena na konci
dlouhodobych trendl. Opacné zobrazena formace je znama pod pojmem ,,obracena

hlava a ramena*.%®

2.1.3 Indikatory

Indikéatory slouzi k pfedpovédi vyvoje ceny nebo poukazovani na Spatné
pozorovatelné jevy. Indikator zobrazuje hodnoty ziskané matematickym vypoctem
zceny, z objemu obchodi nebo jinych veli¢in. Indikatord existuje nepieberné
mnozstvi, nékteré pouziva jen hrstka obchodnikl, jiné jsou nedilnou soucasti
obchodovani pro drtivou vétSinu. Zékladni typy indikatorti jsou dva a ti indikatory

sledujici trend a oscilétory.

Hlavnim ukolem indikatord sledujicich trend je zobrazit a matematicky popsat trend,
predevsim jeho zacatek a konec. Jedna se o indikatory se zpozdénou reakci na cenu,
proto se mohou ménit a nikdy nedaji signdl dopfedu. Velmi dobie funguji
Vv trendujicich trzich, av§ak mohou zobrazit velké mnozstvi Spatnych signala v trzich,

které nemaji jasny trend.

Klouzavé pruméry (Moving Averages) — linie, které jsou vypocitany z pramérnych
minulych cen ve zvolené period€. Nejcastéji se setkame s jednoduchym klouzavym
prumérem (SMA), ktery je pocCitan ze souctu cen za dané obdobi a nasledné vydéleni
poctem stanovenych dnl.. DalSim oblibenym je exponencidlni klouzavy primér
(EMA), jeho vyhoda je ptedevsim v tom, Ze nov¢€j$i ceny maji vEétsi vahu oproti cenam
pfedchozim a dokéze tak rychleji zaznamenat zmény trendu. Déle existuje naptiklad

vyhlazeny klouzavy primér (SMMA), ktery se vypocita pouzitim vyrovnavaciho

% STIBOR, Michal. Forex: jak zbohatnout a nekrdst. 2. rozsitené vydani. Praha: Grada Publishing,
2017. Finan¢ni trhy a instituce, s. 70-74
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faktoru, pricemz vyrovnavaci faktor se sklada z uréeného obdobi vyhlazeni a linearné
vazeny klouzavy primér (LWMA), u néjz se vazeny klouzavy primér se vypocita

vynasobenim kazdé z cen v cenové fadé uréitym vahovym faktorem.?’

MACD (Moving Average Convergence Divergence) — vyjadiuje vztah mezi dvéma
exponencionalnimi klouzavymi priméry. Obvyklé nastaveni je MACD (12,26,9), zde
se jedna o rozdil mezi klouzavymi priméry EMA 12 a EMA 26. Dale je v grafu
signalni kiivka neboli trigger a nulova ¢éara. Trigger je v tomto piipad¢ devitidenni
exponencionalni klouzavy pramér a nulova ¢ara je mistem, kde se MA 9 rovna MA

26. Tento indikator se d4 nastavit, dle potfeb obchodnika.?®

Bollinger Bands — autorem je John Bollinger. Tento indikator je spiSe indikatorem
volatility, umoziuje sledovat volatilitu a relativni cenovou uroven v konkrétnim
casovém obdobi. Bollingerova pasma tvoii tii kiivky. Sectenim klouzavych pramért
a zvoleného nasobku smeérodatné odchylky ziskdme horni pasmo, odectenim
klouzavych primért a zvoleného nasobku smérodatné odchylky dostane dolni pasmo.
Prostfedni kiivka je klouzavym priimérem zaviracich cen za konkrétné zvolené

obdobi. Kolem této kfivky je zobrazena obélka proménlivé §iiky.?

Parabolic SAR (Stop And Reverse) na grafu se zobrazuje ve formé tecek, které se
nachazi pod (byci signal) nebo nad (medvédi signal) kurzem, diky tomu mtzeme urcit
trend piipadné Parabolic SAR vyuzit ke stanoveni stop lossu. Zobrazuje skute¢nost
pro nadchézejici obdobi, tedy pti open hodnoté jiZ zname hodnotu Parabolic SAR pro

celé trvani svicky. Vytvofil ho svétoznamy americky obchodnik J. W. Wilder.

2T GOLUBEV, Sergey. How to trade - SMA, EMA, LWMA AND SMMA, AND HOW DOES IT
WORK. MQLS5 [online]. Limassol, 2015 [cit. 2018-02-14]. Dostupné z:
https://www.mql5.com/en/blogs/post/490655

2 RAMLALL, Indranarain. Applied Technical Analysis for Advanced Learners and Practitioners.

1. Bingley: Emerald Group Publishing, 2016, s. 21-22

2 MANDEL, Martin a Jaroslava DURCAKOVA. Mezinarodni finance a devizovy trh. Praha:
Management Press, 2016, s. 143-144

30 OLIVA, Martin. Indikator Parabolic SAR. Patria [online]. Praha, 2011, 15.9.2011 [cit. 2018-02-14].
Dostupné z: https://www.patria.cz/zpravodajstvi/1902425/indikator-parabolic-sar.html
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Oscilatory sleduji aktualni pfekoupenost a pieprodanost trhu. Jsou vyuzivany pro

nalezeni vstupu do obchodu, po ptfedchozim uréeni trendu.

RSI (Relative Strength Index) — index relativni sily méfi vnitini silu uréitého
ménového paru. Jeho hodnoty se pohybuji vrozmezi 0 az 100. Vypocet RSI
je: RSI =100 — (100/1 (1+RS)), kde RS je soucet kladnych cenovych zmén za urcité
¢asové obdobi / soucet zdpornych cenovych zmén za urcité casové obdobi. Ackoli
vypocty provadi matematicky software na obchodnich platformach, je dilezité védét,
7e nejéastdji je pouzivano ¢asové rozpéti 14, 9 a 26. Cim kratsi obdobi je zvoleno, tim
indikator vice osciluje a vysila vice signald. Preprodanost nebo piekoupenost daného
ménového paru pozname pii hodnotach 30 (ptfeprodano) a 70 (ptekoupenost), v tu
chvili ma trh tendence otocit smér vyvoje. Dale je RSI oscilator pouzivan k vyhledani
divergenci mezi cenovym grafem a indikatorem, tyto divergence ndm naznacuji, Ze trh

ovlivituje néco, co by mohlo obratit vyvoj trhu.3!

CCIl (Commodity Channel Index) — méfi pohyby ceny kolem jejiho statického
pruméru. Pokud se CCI pohybuje v urovni vétsi nez 100, jsou ceny neobvykle nad
svou prumérnou hodnotou. Naopak pokud je CCI nizsi nez — 100, jsou ceny piilis
nizko. Hodnoty vyssi nebo nizsi nez 100 obvykle znaci silny trend, hodnoty pod nebo

nad 200 znaéi prekoupenost nebo pieprodanost trhu. 32

Stochastic Oscilator — Sklada se ze dvou kiivek: rychlé %K a pomalé %D. Existuji
dvé varianty Stochasticu — pomaly, ktery lépe filtruje Sumy na trhu a je proto
oblibenéjsi u obchodnik, ktefi se snazi urcit ptekoupené a preprodané oblasti. Rychly
Stochastic naopak obchodnikovi vysild mnoho sighdld a zobrazuje 1 Sumy. Tento
indikator osciluje mezi hodnotami 0 az 100. Hodnoty pod 20-30 procent naznacuji

preprodanost, hodnoty nad 70-80 procent zna¢i prekoupenost.

31 RSI — index relativni sily trhu. SageFin: burzovni specialista [online]. Praha, 2017, 8.4.2017 [cit.
2018-02-10]. Dostupné z: http://www.sagefin.cz/clanky/technicka-analyza/11-rsi-index-relativni-sily-
trhu/

32 OLIVA, Martin. Ocilator CCI - popularni pomocnik pfi forexovém obchodovani. Patria.cz [online].
Praha, 2011, 2.9.2011 [cit. 2018-02-14]. Dostupné z:
https://www.patria.cz/zpravodajstvi/1894121/ocilator-cci---popularni-pomocnik-pri-forexovem-
obchodovani.html

3 STYBR, David, Petr KLEPETKO a Pavlina ONDRACKOVA. Zacindme investovat a obchodovat
na kapitalovych trzich. Praha: Grada, 2011, s. 86-87
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2.2  Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza sleduje a analyzuje trhy pomoci ekonomickych, politickych
a socidlnich aspektii dané¢ zemé. Tyto faktory maji rizny dopad na trh, podle
dulezitosti zpravy a jejich vyhodnoceni je vétSinou subjektivni. Na forexovém trhu
vétsinou staci znat globalni analyzu, tedy prognostiku vyvoje ménovych trht jako

celku a analyzu konkrétniho ménového paru.®*

Za ekonomické ukazatele na forexovych trzich jsou povazovany piedev§im urokové
sazby (vyhlasené centralnimi bankami), které se vyplati sledovat predev§im z toho
davodu, ze poukazuji na vyvoj dané ekonomiky, zvySeni urokovych sazeb znaci
posileni mény, naopak sniZeni sazeb dava tusit krizi a oslabeni dané mény. Urokové

sazby vzdy vyhlasuji centralni banky a jsou uvadény v procentech. *°

Dal$im sledovanym je GDP (gross domestic product), u nas zname ukazatel pod
zkratkou HDP (hruby domaci produkt), ktery udava hodnotu vsech vyprodukovanych
produktl a sluzeb v dané zemi. ZvySeni GDP vétSinou znamena posileni mény, naopak
snizeni GDP poukazuje na ocekavané oslabeni, udava se v procentech. Nasleduje
inflace znama piedevsim tim, ze vytvaii spekulativni tlaky na nakup/prodej, nebot’ jeji
rust/pokles miZze signalizovat zvySeni/sniZzeni Urokovych sazeb, udava se opét

Vv procentech.

Za dalsi ukazatel je brana fiskalni a monetarni politika. Fiskalni politika je aktivnim
nastrojem statu, pomoci kterého zasahuje do jeho hospodafstvi, naptiklad pomoci dani.
Monetarni politika je provadéna pies mé€nové nastroje konkrétni centralni banky a ma
za tkol zajistovat finan¢ni stabilitu v ekonomice. Reporty z trhu prace ukazujici stav
nezameéstnanosti, nové dostupnd pracovni mista a dal§i informace, které jsou pro

obchodnika pfinosem. Vysokd nezamé&stnanost dava tusit Spatny stav ekonomiky a tim

3 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 5., aktualizované vydani.
Praha: Grada Publishing, 2015, s. 41
% BALDWIN, Richard E. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada, 2008, s. 336
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ména oslabuje, naopak dostatek novych pracovnik mist poukazuje na obnovu

ekonomiky. 3¢

,Soky* — jednd se o prudké ekonomické, politické a jiné zmény, které vétsinou
ekonomice neprospivaji, napiiklad pfirodni pohromy, valky, krize v dilezitém

odvétvi.®’

Vétsina obchodnikli vyuziva pro piehled nad témito informacemi tzv. ekonomicky
kalendat, kde jsou jednotlivé zpravy uvedeny, navic je vétSinou piehledny a jasné
definuje dilezitost konkrétni zpravy. Obsahuje datum, ¢as, ménu, dilezitost, popis

udalosti, aktudlni odhad a ptfedchozi hodnotu.

Mezi fundamentalni zpravy se da pocitat plno riznych makroekonomickych dat, 1ze
také tvrdit, Ze sem patii i slovni vyjadieni dilezitych osob ve svété ekonomiky, a to at’
jde o ptedem planovany proslov, ktery nalezneme v kalendafi nebo vyjadreni zcela
neoCekavané. Kazda z téchto zprav a udalosti ma vétsi ¢i mensi dopad na trh, a to
zejména dle toho, zda je sd€leni o¢ekavané nebo ne. Ocekavana sdéleni maji mensi
vliv na trh, za to zpravy neocekavané maji zpravidla velky vliv, a proto dojde k velkym

pohyblim na trhu.

% CHENG, Grace. 7 winning strategies for trading forex real and actionable techniques for profiting
from the currency markets. Petersfield, Hampshire, Great Britain: Harriman House, 2007, s. 88

S HARTMAN, Ondfej. Zaciname na burze: jak uspét pii obchodovani na financnich trzich: akcie,
komodity a forex. Brno: BizBooks, 2013, s. 110-111
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3 MONEY MANAGEMENT

Money managent se pfi obchodovani vyuziva pro spravu finan¢nich prostredki, se
kterymi hodlame obchodovat. Money managment zahrnuje rtzné informace, jak
se objemu investic, rizika a potencionalniho zisku, na které si musime odpovédét

a podle nich stanovit jasné limity, kterych se budeme drzet.

Doporucuje se stanoveni pevného procenta obchodniho Gétu, které riskujeme na jeden
obchod, idealné 1 az 5 %. Toto procento se da samoziejmé ménit podle informaci
z obchodniho deniku, pfesto by ke zméné nemélo dochazet v prubéhu obchodu, jinak
ztracime prehled nad svymi financemi a blizime se ke gamblingu. Kdyz mame
stanovené procento risku, je dilezité a Zadouci pievést jej na realnou ménu (USD,
CZK, EUR), abychom méli jasnou piedstavu, kolik riskujeme a zvazit mnozstvi

obchodi, kolik jsme schopni spravovat v jednu dobu.

Pred obchodem stanovime velikost stopp lossu a pied kazdym obchodem
zanalyzujeme jeho velikost, pokud je jeho hodnota vét$i nez nami stanovené limity,
obchod nerealizujeme. Pii otevieni obchodu je dilezité nastavit stop loss a v pribéhu
obchodu ho neménit, lidska psychika nese ztratu tézce, ale posouvanim stop losst,
vétsinou vice prodélame. Aplikace RRR (Risk Reward Ratio) — pomér rizika a zisku,
ktery se vypocivava z maximalni mozné ztraty na obchod, vétSinou se pohybuje kolem

1: 3, minimalné vak 1:2. Nikdy se neotvird obchod se zapornym RRR (4:1).%

Velikost obchodniho uc¢tu by méla piedstavovat pouze nepatrnou cast financi
a vychazet zosobniho charakteru, aktudlni situace a miry rizika, obzvlast
u zac¢inajicich obchodniki, nebot’ musime pocitat s tim, Ze ztratime cely obchodni
ucet. Pred kazdym dal§im obchodem musime znovu v§e piepocitat, abychom byli
pfipraveni 1 na sérii ztratovych obchodii. Vhodné je také stanoveni trestd za

nedodrzovani pravidel, protoze jejich dodrZzovani je na forexovém trhu dulezité

3 HARTMAN, Ondfej. Zaciname na burze: jak uspét pii obchodovani na finan&nich trzich — akcie,
komodity a forex. Brno: BizBooks, 2013, s. 140

% FOREX - jak zbohatnout a nekrast: obchodovani na mé&novych trzich. Praha: Grada, 2011. Finanéni
trhy a instituce, s. 79-80
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a disciplina hraje velkou roli, proto pokud porusime vlastni pravidla, méli bychom mit
jasn¢ stanoveny trest. Na druhou stranu je nutné se za zdafilé obchodovani také

odménit, a to predevsim pravidelnym vybirdnim ziskt.
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4  PSYCHOLOGICKA STRANKA
OBCHODOVANI

Lidska psychika hraje vyznamnou roli nejen v bézném Zzivot¢, ale 1 pti obchodovani.
Nektefi dokonce tvrdi, Ze praveé psychické rozpolozeni rozdéluje uspésné tradery od
neuspésnych. Zavisi na ném az 70 % uspéchu obchodovéni, az nasledné rozhoduje
0 uspéchu money managent a obchodni strategie. Tradingovou psychologii by se m¢l
fidit kazdy obchodnik a zlepSovat se v jejim uplatiiovani. Povédomi o této strance
obchodovani neznamena okamzity trvaly uspéch, Uspéchem se stava teprve po

samotné realizaci.*

Velmi podstatny je pozitivni pfistup a pohodli béhem obchodovani, jakmile se
necitime dobte nebo pohodlné, nejsme schopni se plné soustiedit a spravné racionalné
rozhodovat. Lepsi je se v takovém obdobi, které mize byt zptisobeno ¢imkoli a trvat
I dlouhou dobu do obchodovani nenutit a radé€ji vyckat. Piipadné ztraty je sice mozné
caste¢né kontrolovat dobrym money managmentem, avsak ani ten neni zarukou, Ze
nas tato situace nedostane do hor$i nalady. V tradingu je velkou vyhodou i vlastni
kreativita, kazdou obchodni strategii je mozné zdokonalovat, pfipadné vytvaret

strategie Upln€ nové.

Vzdy bychom méli védét, ceho chceme dosahnout, a to at’ za jednu obchodni seanci
nebo jiné obdobi. Pro dosazeni stanoveného cile, bychom ho méli rozdélit na co
nejmensi ukony a ty postupné plnit. Pfi stanovovani vlastnich cili by se nemélo
zapominat na realnost, obzvlast' v zaCatcich budeme spiSe neuspésni, proto vétSina
zacinajicich obchodnikli po prvnim roce konci ve ztraté a za Gspéch je povazovan
I nulovy zisk, proto se doporucuje se obchodovat pouze s penézi, bez kterych se
pohodlné obejdeme. Avsak i netuspe€Snymi obchody ziskavdme praxi a je to cesta
k naslednym vydélkium, rozhoduje vytrvalost, jen malé procento obchodnikt vydrzi

u tradingu vice nez 5 let.*

40 §STYBR, David, Petr KLEPETKO a Pavlina ONDRACKOVA. Zaginame investovat a obchodovat
na kapitalovych trzich. Praha: Grada, 2011, s. 67-68

“ PLUMMER, Tony. Prognoza finan¢nich trhit: psychologie isp&§ného investovani. 2. vyd. Pielozil
Romana HEGEDUSOVA, pielozil Radomir CIZEK. Brno: BizBooks, 2014, s. 314-322
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Pro zvySeni uspéSnosti obchodli je vhodné vybrat si na zéklad¢ analyz a studii
nejvhodnéjsi ménové pary, se kterymi budeme obchodovat. Po zvoleni ménovych parii
bychom m¢li do obchodu vstupovat pouze pokud spliiuje veskerda nase pravidla.
Naopak neustalé sledovani vyvoje po otevieni pozice vede akorat k vlastni nejistote,
proto se doporucuje zadat stop loss, profit target a od pocitace odejit. Dalsi Castou
zacateCnickou chybou je velké mnozstvi obchodl. Zkuseni obchodnici udélaji
minimum obchodii s mnohem vétsim vynosem. Pokud vydélavame, méli bychom si
jasn¢ stanovit kolik procent nechame na obchodnim uUctu k dalsimu obchodovani
a kolik vybereme jako naSi odménu. V neposledni fadé vyuzivat obchodni denik
k zaznamenavani obchodniho dne, je velmi napomocné pii odhalovani slabin
a nalézani feseni &i zlepseni.*?

Z vyse popsanych bodi 1ze dojit k zavéru, Ze money management, obchodni plan
a psychologie jsou velmi propojené a uspésn¢ obchodovat se neni mozné v pripade,

kdy nedodrzujeme, byt jen jednu ¢ast.

42 HARTMAN, Ondiej. Zaciname na burze: jak uspét pti obchodovani na finan¢nich trzich — akcie,
komaodity a forex. Brno: BizBooks, 2013, s. 197-213
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5 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Pro spravné stanoveni obchodni strategie, je vzdy podstatné znat dobfe ménovy par,
ktery chceme obchodovat. Ja zvolila ménovy par USD/EUR, a to pifedevsim proto, Ze
je nejvice obchodovany a ma nejvétsi volatilitu viibec, coz je pro obchodovani v fadu

hodin nezbytné.

5.1 Analyza USD

Spojené staty jsou stale vedouci ekonomickou silou s hrubym domacim produktem
pres 18 bilionti USD.*® Spojené staty maji nejlikvidngjsi akciové a dluhopisové trhy
na svete a pires 90 procent vsem ménovych obchodt zahrnuje dolar. Dolar se pohybuje

opacné nez cena zlata. Americka ekonomika se orientuje predevsim na sluzby.

Za dilezité indikatory ekonomiky USA jsou povazovany piedevSim zpravy
0 zaméstnanosti mimo zemé&dé€lstvi (NFP report), index spotiebnich cen (Consumer
Price Index — CPI), coby ukazatel inflace, index cen primyslovych vyrobct (Producer
Price Index — PPI), hruby domaci produkt (Gross Domestic Product — GDP), bilance
mezinarodniho obchodu (pro tradery predev§im sezénné piepoctena data za tfi
meésice), index nakladi prace (Employment Cost Index — ECI), institut pro fizeni
dodavek (Institute fur Supply Management — ISM), primyslova produkce (Industrial
Production), spotiebitelska divéra (Consumer Confidence), maloobchodni
prodeje/trzby (Retail Sales) a mezindrodni kapitdlové toky (Treasury International

Capital Flow Data — TIC Data).

5.2 Analyza EUR

Euro je spole¢nou ménou pro 19 ze 28 clenskych stati a tvofi Evropskou ménovou
unii (EMU), sdili spole¢nou monetarni a fiskalni politiku pfedepisovanou Evropskou
centralni bankou (ECB). EMU je druhou nejvétsi ekonomickou silou s HDP necelych

12 biliont USD.*

4 United States GDP. TradingEconomics [online]. New York: IECONOMICS [cit. 2018-02-06].
Dostupné z: https://tradingeconomics.com/united-states/gdp

4 Euro Area GDP. Trading Economics [online]. New York [cit. 2018-02-07]. Dostupné z:
https://tradingeconomics.com/euro-area/gdp
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Mezi charakteristické rysy eura patii predev§sim vysoka likvidita, nevSedni riziko
v podob¢ ¢lenskych stati a ekonomické, politické a socialni vlivy kazdé z nich, navic

rozdil mezi 10letimi americkymi a némeckymi dluhopisu poukazuje na sentiment eura

Za dilezit¢ ekonomické indikétory jsou povazovany piedbézny odhad HDP, ktery
vydavé Eurostat, ktery obvykle zahrnuje data z Francie, Némecka a Holandska, dalSim

ukazatelem jsou data o primyslové vyrob¢ z Némecka.

Mezi infla¢ni indikatory fadime zejména harmonizovany index spotiebitelskych cen
(HICP), némeckou nezaméstnanost, deficity rozpocti ¢lenskych zemi, prizkum IFO
(Information and Forschung Survey) — mési¢ni prizkum podnikatelského klimatu

a o¢ekavani podle vice nez 7 000 némeckych firem.*

4 LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a
fundamentalni analyzu pro uspéch na finanénich trzich. 2., rozs. vyd. Pfelozil Pavel KAISER. Praha:
FXstreet, 2013, s. 221-226
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6 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

V této kapitole budou piesné¢ definovana pravidla konkrétni obchodni strategie, ktera
bude zalozena na dodrzeni zasad uvedenych v pfedchozich kapitolach. Jedna se
0 strategii, kterd v sob¢é zahrnuje jak nastroje technické, tak 1 fundamentalni analyzy

s ohledem na idealni nastaveni money managentu.
6.1 Nastroje obchodni strategie

Technické indikatory

Svickovy graf neboli "candle chart" — nejvyuzivanéjsi zobrazeni trZznich cen v grafu.
Svickovy graf se sklada ze samotného téla svi¢ky a knotu. Zobrazuje vSechny 4 ceny
najednou v daném casovém ramci. Nejcastéji se pouziva Cervend barva téla pro
medvédi svicku a zelena barva pro by¢i. Obchodovano bude na grafu M5, tedy jedna

svicka bude pfedstavovat 5 minuty vyvoj.

ACD (Moving Average Convergence Divergence) —tento indikator je jiz popsan
Vv kapitole 3.1.5., jeho hlavni vyhodou je moznost nastaveni, dle potieb obchodnika.
V této strategii bude zachovano standartni nastaveni: prvni EMA = 12, druhy
EMA = 26 a signdlni EMA =9, vSechny pocitany ze zaviracich cen. MACD je v této
strategii pouZzit pfedevS§im proto, aby odfiltroval signdly s mensi pravdépodobnosti
uspesného obchodu a pro odhad momentu, kdy je nejlepsi vstoupit ¢i vystoupit

Z pozice.

SMA (Simple Moving Average) — jedna se o jednoduchy klouzavy primér cen
V nastaveném obdobi. Ackoli Ize nastavit jakoukoli hodnotu, je dulezité spravné
nastaveni pro dany styl obchodovani, pfili§ vysokd perioda pii intradennim
obchodovani bude mit za nasledek minimum obchodnich signalii, naopak pfili§ nizka
perioda by zpusobila pfili§ mnoho $patnych signalti jak pro vstup, tak vystup z pozice.
V dané¢ strategii bude nastavena perioda 75, primé&r bude tedy pocitan ze zaviracich

cen poslednich 75 svicek.
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EMA (Exponential Moving Average) — zobrazuje exponencialni klouzavy primeér,
na rozdil od SMA ptiklada vétsi vahu nejnovéjsim cendm a to exponencionalné, tim
dokaze rychleji zaznamenat zménu trendu a odfiltrovat nékteré Spatné signaly, které
by vyrazné¢ ovlivnily jednoduchy klouzavy primér, proto jej obchodnici vice

vyuzivaji. V této strategii bude perioda EMA nastavena na 15.

Jako fundamentalni nastroj bude vyuzivan ekonomicky kalendaf, ktery je detailné
popsan v kapitole 2.2. (Fundamentalni analyza). Pro realizaci konkrétni strategii, je
dalezité veédét, kdy se vyhlasuje jakdkoli dulezitd zprava pro obchodovany trh
a prizpasobit tomu obchodni rozhodovani. Tato strategie piiklada fundamentim

velkou vahu, protoze se vzdy zvysi volatilita trhu.

6.2  Nastaveni obchodni strategie

Obchodovany trhem bude pro tuto strategii pouze ménovy par EUR/USD, ackoli je
tato strategie velmi dobie pouzitelna na kterykoli ménovy par. Ménovy par EUR/USD

byl vybran ptedevsim z diivodu jeho volatility.

Za obchodovany ¢asovy ramec bude povazovan kazdy vSechni den od 9 do 17 hodin.,
tedy v Case, kdy je oteviena Londynska a Frunkfurtska burza, od 14:30 do 17 hodin se

navic tyto burzy piekryvaji i s Newyorskou burzou.

Kapital na poc¢atku obchodovani bude ¢init 1250 USD, tedy piiblizn€ 25 000K¢, tento
rozpocet byl stanoven predevSim proto, Ze je mozné s nim dosdhnout jistého
zhodnoceni a je pro vétSinu populace piijatelny jako vstupni naklad, navic je pro

aplikaci a vyhodnocenti strategie dostatecny.

Velikost pozice — S ohledem na velikosti kapitalu, bude pokazdé obchodovana pozice
o0 velikosti 0,1 Lotu. Tato pozice pfi vyuziti finan¢ni paky 1:100 vyzaduje minimalni marzi
ve vysi: 100 EUR x aktudlni sménny kurz EUR / CZK. 1 pip se tedy rovna 1 USD, pro
vypocty v ceskych korunach poté pouze dolary ptevedeme podle aktualniho kurzu, pro

zjednoduseni aplikace a vyhodnoceni této konkrétni Strategie je nastaven pevny kurz
1 USD = 20,00 K¢).
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Money management

Jak je jiz zminéno v kapitole 4, nastavenim money managementem se snazime

minimalizovat riziko ztraty kapitdlu a pfedchazet negativnim disledkim série

ztratovych obchodd. Nize jsou popsany zasady money managementu stanové

obchodni strategie.

Na jeden obchod riskujeme 2 procenta obchodniho uctu, timto procentem nikdy
nebude hybdno v pribéhu obchodu. Procento se miize béhem obdobi snizit, a to
pouze po neuspésné obchodni seanci, kdy neseme citelnou ztratu obchodniho
kapitélu, diky sérii ztratovych obchodi.

2 procenta je tedy v naSem ptipadé 25 USD (500 K¢)

StopLoss ptikaz (S/L) nebude posouvan v zacatku obchodu, miize byt posunut
Vv ptipadé ochrany zisku, a to vzdy kdyz zisk ptesahne 20 pipd, v tu chvili
posuneme S/L o 5 pipl ve sméru obchodu.

Pomér rizika a zisku (RRR) bude vzdy minimalné 1:3, jinak nebude obchod
realizovan.

V piipad¢ ziskovosti strategie se bude stile obchodovat pouze s vlozenym
kapitalem, tedy s 1250 USD (25 000 K¢)

Hodnoty budou v piipadé jakékoli ztraty prepocitany, ztrata bude dorovnana

do vyse minimalni potfebné marze, tak aby bylo stale obchodovano 0,1 Lotu.

Pro vstup do obchodu na long pozici (obchodni piikaz buy), musi trh spliovat tyto

podminky:

Meénovy par se obchoduje pod obéma klouzavym priméry SMA s periodou 75
i pod primérem EMA s periodou 15
Cena piekroci oba primeéry o 10 pips

Indikator MACD se zménil na pozitivni maximalné pred 5 svickami
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Pro vstup do obchodu na short pozici (obchodni piikaz sell), musi trh spliovat tyto

podminky:

e Par EUR/USD se obchoduje nad primérem SMA s periodou 75 i nad EMA
s periodou 15

e Cena piekroci oba klouzavé praméry o 10 pips

e Indikator MACD se zménil na negativni ne déle nez pred 5 svickami

Vystup z long pozice bude realizovan v piipad¢, Ze trzni cena protne klouzavy
pramér SMA 75 nebo EMA 15 a svic¢ka na grafu M5 se nad timto primérem uzavie.

Ptipadné bude pozice uzaviena dosazenim stanoveného stop lossu.

Vystup z pozice short bude realizovan ve chvili, kdy by¢i svicka protne klouzavy
prumér EMA s periodou 15 nebo SMA 75 a zaviraci cena se nachazi nad timto

pramérem, piipadné dosazenim stanoveného stop lossu.

Shrnuti obchodni strategie

Cilem strategie je vybirat vstupy, které budou schopny zajistit maximalni
potenciondlni zisk pfi co nejmenSim riziku ztraty. Vystup byl nadefinovan tak, aby
minimalizoval subjektivni domnénky obchodnika a fidil se co nejobjektivnéji dénim

na daném trhu.

Pravidla systému, tak jak byla nastavena, mohou mit rtizné modifikace — trvaly S/L,
dalsi indikétory jiny RRR atd., ale cilem bylo vytvofit jednoduchou obchodni strategii

eliminujici emoce obchodnika.

6.3  Realisticky scénar

V této kapitole bude pomoci nadefinované strategie z predeslé kapitoly nasimulovan
pribéh na realném trhu — ménovy par EUR/USD, za obdobi 4.prosince — 23.unor
2018. Vzhledem k tomu, Ze obchody budou probihat na pielomu roku, je strategie
lehce poskozena snizenou obchodni aktivitou na trhu a velkym mnoZstvim statnich

svatku.
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Makroekonomické udalosti 5. prosince:
14:30 USD V USA obchodni bilance
16:00 USD V USA nevyrobni index PMI — ISM

Graf ¢. 1 Vyvoj obchodu 5.12.2017
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Zdroj: Metatrader 5

Popis situace na grafu

Na grafu je barevné zobrazen vstup (zelen¢) a vystup (oranzove) z kratké pozice.
Jednalo se o vstup na zaklade€ splnéni v§ech podminek definovanych strategii. Svicka
piekrocila oba klouzavé praméry (SMA s periodou 75, EMA s periodou 15) o vice jak
10 pipti a splnila podminku, Ze indikator MACD zménil na pozitivni, za kratsi dobu,
nez znazoruje 5 svicek. Vstup byl realizovan pied vyhlaSenim obchodni bilance USA
ve 13:55 na hodnoté 1,1848 a vystup z pozice nastal v okamziku, kdy se Sminutova
uzaviela nad primérem EMA 15. Tato chvile nastala v 15:49 a pozice byla uzaviena
na hodnoté 1,1833. Celkovy dosazeny zisk z prvniho obchodu €inil 15 pipt, v redlnych
penézich jsem tedy utrzili 15 pipta (= 15 USD) x 20 USD/CZK = 300 K¢. Jednalo se
0 jediny signal mezi 9:00 a 17:00 hodinou. Ackoli makroekonomicka data pro tento
den méli mit stfedni az vysokou volatilitu, neméli prakticky zZadny vliv na trh, proto
byl zaznamenan pouze jediny obchod v tomto dni. VSechny grafy jsou vytvoiené
V obchodni platform¢ Metatrader 5 v ¢asovém pasmu UTC +0, komentdie jsou

pfevedeny na ¢as UTC +1.
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Makroekonomické udalosti 11. prosince:

10:00 EUR V Italii maloobchodni trzby

16:00 USD V USA nova pracovni mista JOLTS
19:01 USD V USA aukce 10letych dluhopist

Graf ¢. 2 Vyvoj obchodu 11.12.2017
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Zdroj: Metatrader 5

Na zacatku tydne bylo k zavéru obchodni dne zaznamenano splnéni podminek pro
vstup do long pozice. Barevné je na vyobrazen vstup (zelen€) a vystup (oranzove)
dlouhé pozice. Jednalo se o vstup na zaklad€ splnéni vSech podminek definovanych
strategii. Vstup byl realizovan v 16:04 na hodnoté 1,1800 a vystup z pozice nastal dle
nastavenych pravidel ve chvili, kdy se trzni cena dostala pod klouzavy prumér
EMA 15. Tato chvile nastala v 16:57 a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,1796. Tento
obchod sice nebyl ziskovy, ptestoze byly dodrzeny pravidla pro vstup do pozice,
na druhou stranu je ztrata nizka diky dodrzeni strategie vystupu. Celkova ztrata
Z tohoto obchodu ¢inila 4 pipy neboli 4 pipy x 20 USD/CZK = 80 K¢&. Coz je mnohem
mensi financni ¢astka, nez je stanoveny S/L. Tuto ztratu pro dal$i obchod dorovname
do vySe minimalni marze. Jednalo se o jediny signal mezi 9:00 a 17:00 hodinou.

Makroekonomické udalosti z tohoto dne méli pouze nepatrny vliv na vyvoj trhu.
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Makroekonomické udalosti 13. prosince:

00:00 USD (vysoka volatilita) 'V USA bude mit slovo Donald Trump
14:30 USD (vysoka volatilita) V USA index CPI

16:30 USD (vysoka volatilita) 'V USA tydenni zména zasob ropy
20:00 USD (vysoké volatilita) 'V USA ekonomicka projekce Fedu
20:00 USD (vysoké volatilita) 'V USA rozhodnuti o Grokové sazbé
20:30 USD (vysoka volatilita) V USA tiskova konference Fedu

Graf ¢. 3 Vyvoj obchodu 13.12.2017
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Tento den se ¢ekalo mnoho makroekonomickych dat z USA, navic mé&l promluvit

Donald Trump a 1 jeho projev se odrazil na obchodnim dni, ktery spiSe vyckaval.

Ptesto byl realizovan jeden obchod, a to chvili pfed vyhlaSovanim americkych dat

0 CPI, tedy index spotiebnich cen, ktery dava tusit dalsi vyvoj inflace nebo deflace.*®

V grafu je barevné zobrazen vstup (zelen¢) a vystup (oranzove) dlouhé pozice. Jednalo

se o vstup na zakladé splnéni vSech podminek definovanych strategii. Vstup byl

realizovan ve 14:29 na hodnot¢ 1,1735 a vystup nastal, kdyz Sminutova svice uzaviela

pod primérem EMA 15. Tato chvile nastala v 15:44 a pozice byla uzaviena na hodnoté

1,1752. Celkovy dosazeny zisk z tohoto obchodu ¢inil 17 pipi neboli
17 x 20 USD/CZK = 340 K¢.

46 CPI Index spotfebitelskych cen — Consumer Price Index. Forex online [online]. Vlachovice: Forex
online, 2014, 21.7.2014 [cit. 2018-02-14]. Dostupné z: http://blog.forexsrovnavac.cz/indikatory/cpi-
index-spotrebitelskych-cen-consumer-price-index/
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Makroekonomicka udalosti dne 14. prosince:

09:00 EUR (stfedni volatilita) Ve Francii vyrobni PMI a PMI za sluzby
09:30 EUR (stfedni volatilita)  V Némecku vyrobni PMI a PMI za sluzby
10:00 EUR (stfedni volatilita) 'V eurozoné vyrobni PMI a PMI za sluzby
13:45 EUR (vysoka volatilita)  V eurozoné rozhodnuti o urokové sazbé
14:30 EUR (vysoka volatilita) V eurozoné tiskova konference ECB
14:30 USD (vysoka volatilita) V USA maloobchodni trzby

14:30 USD  (vysoka volatilita) ~ Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
14:30 USD  (stfedni volatilita) 'V USA importni ceny

Graf ¢. 4 Vyvoj obchodu 14.12.2017
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Zdroj: Metatrader 5

Na grafu je barevné znazornén vstup a vystup kratké pozice. Jednalo se o vstup na
zakladé splnéni vSech podminek definovanych strategii. Trh se drzel v malém
obchodnim pasmu, tuto situaci miZeme pfipisovat piedev§im nervozité z mnozstvi
o¢ekavanych dat, u kterych se ¢ekal velky vliv na trh. Data méla v priabéhu dne
ptichazet jak z USA, tak z eurozony. Jediny dne$ni obchod byl realizovan az po
vyhlaSeni vSech makroekonomickych zprav dne, a to ve 14:54 na hodnoté 1,1817
a vystup z pozice nastal koncem stanovené¢ho obchodniho dne v 17:00 pti hodnoté

1,1776. Celkovy zisk z daného obchodu ¢inil 41 pipt x 20 USD/CZK = 820 K¢&.
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Makroekonomické udalosti 15. prosince:

14:30 USD (stfedni volatilita) ~ V USA newyorsky vyrobni index
15:15 USD (stfedni volatilita) ~ V USA mira vyuziti kapacit
15:15 USD (stfedni volatilita)  V USA primyslova produkce

Graf ¢. 5 Vyvoj obchodu 15.12.2017
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Zdroj: Metatrader 5

Vstup do long obchodu byl realizovan v 10:52 na hodnoté 1,1797 a to bezjakékoli
podpory fundamentalnich zprav, jednalo se spise o lehky vykyv trhu. Do obchodu bylo
vstoupeno az na paté svici indikatoru MACD, tedy tésné€ pted chvili, nez by obchod
pfestal odpovidat stanovenym parametriim. Vystup z pozice nastal v okamzZiku, kdy se
celych 5 minut obchodovalo pod primérem EMA 15. Tato chvile nastala ve 12:48
a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,1800. Celkovy zisk z tohoto obchodu ¢inil 3 pipy
neboli 3 pipy x 1 Lot x 20 USD/CZK = 60 K¢. Ackoli se nejedna o zavratny zisk, délka
obchodu a jeho vyvoj umoznil vystup z pozice, bez ztraty. Prvni mozny signal
Kk vystupu z pozice, ktery nastal ve 12:25 byl piehlidnut pro jeho malé télo a vcelku
velky knot, jinak by byl zisk z tohoto obchodu o né€co vétsi. Jednalo se o jediny signal
po cely den, a to navzdory faktu, Ze v odpolednich hodinach byly o¢ekavany informace

se stfedni volatilitou z americké ptdy.
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Makroekonomické udalosti dne 20. prosince:

14:00 EUR (stfedni volatilita)
16:00 USD (stfedni volatilita)
16:30 USD (vysoka volatilita)

Graf ¢.

Séf Bundesbank Jens Weidmann
V USA prodeje existujicich domu
V USA tydenni zména zasob ropy

6 Vyvoj obchodu 20.12.2017
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Vstup byl realizovan v 11:28 na hodnoté¢ 1,1853 a vystup z pozice nastal v okamziku,
kdy se pfes 5 minut obchodovalo nad primérem EMA 15. Tato chvile nastala v 11:44
a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,1845. Celkova ztrata z tohoto obchodu ¢inila
8 pipt neboli 8 pipti x 1 Lot x 20 USD/CZK = 160 K¢&. Jednalo se o jediny signal za
celou obchodni seanci, a to 1 pies oekavané hlasovani o daiové reformé v USA a dalsi
makroekonomické zpravy z tohoto kontinentu. V eurozoéné mél naplanovany projev

$¢f némecké Bundesbanky, ani ten ale nerozhybal trhy, nebot' jeho vyjadieni

Zdroj: Metatrader 5

nepiineslo zadné neocekavané zpravy.
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Makroekonomicka data dne 5. ledna 2018:

08:00
11:00
14:30
14:30
14:30
16:00
18:30

EUR
EUR
usD
uUsb
uUsb
usD
usD

(stfedni volatilita)
(vysoka volatilita)
(vysoka volatilita)
(vysoka volatilita)
(vysoka volatilita)
(vysoka volatilita)

(stiedni volatilita)

V Némecku maloobchodni trzby

V eurozéné index CPI

V USA prumérmy hodinovy vydélek
V USA NFP report zaméstnanosti
V USA mira nezam¢stnanosti

V USA nevyrobni index PMI — ISM
Clenka Fedu Loretta Mester

Graf ¢. 7 Vyvoj obchodu 5.1.2018
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Vstup byl realizovan ve 14:30 na hodnoté¢ 1,2062, kdy byla uvolnéna data

0 prumé&rném hodinovém vyd¢lku, mira nezaméstnanosti a NFP report zaméstnanosti

z USA, ktery je hlavnim diivodem, proc¢ euro, tak rychle posililo. Misto o¢ekdvanych

185 000 novych mist jich nakonec bylo pouhych 146 000, ptesto se trh rychle vratil

na predchozi hodnotu a dolar své ztraty smazal. Vystup z pozice nastal ve 14:56

a pozice byla uzaviena na hodnoté¢ 1,2056. Nasledoval vSak druhy signal v 15:07

na hodnoté 1,2044 a vystup byl realizovan v 16:15 na hodnoté 1,2039. Celkov4 ztrata
z téchto obchodu ¢inila 1 pip neboli 1 pip x 1 Lot x 20 USD/CZK =20 K¢.

47 News: USA nezaméstnanost prosinec 2017. Investi¢ni web [online]. Praha: redakce, 2018, 5.1.2018
[cit. 2018-02-15]. Dostupné z: http://www.investicniweb.cz/news-usa-nezamestnanost-prosinec-2017/
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Makroekonomické udalosti 9. ledna:
08:00 EUR (nizké volatilita) V Némecku obchodni bilance
11:00 EUR (nizka volatilita) V eurozon¢ mira nezaméstnanosti

16:00 USD (nizka volatilita) V USA nova pracovni mista JOLTS

Graf &. 8 V§voj obchodu 9.1.2018
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Zdroj: Metatrader 5

Vstup byl realizovan hned na zacatku obchodni seance v 9:00 na hodnoté 1,1951.
Tento obchod byl veden dle strategie, piesto je z grafu ¢. 8 zfetelné vidét, Zze pozdéjsi
vystup z pozice, by zvysilo zisk. Strategie je, ale zaméfena na minimalizaci rizika
ztraty finan¢nich prostiedk, a proto byla pozice v 10:17 uzaviena na hodnoté 1,1945.
Celkovy dosazeny zisk z obchodu ¢inil 6 pipt (6 pipt x 20 USD/CZK = 120 K¢).

Jednalo se o jediny signal za celou obchodni seanci.
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Makroekonomické zpravy 10. ledna:
14:30 USD (stfedni volatilita) ~ V USA importni ceny

16:30 USD (vysoka volatilita)

Graf ¢. 9 Vyvoj obchodu 10.1.2018
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Zdroj: Metatrader 5

Vstup byl realizovan v 11:35 na hodnoté 1,1954, tedy pfed vyhlaSenim vSech

dilezitych fundamentalnich zprava zanesenych v makroekonomickém kalendari pro

tento den, pfesto byl trh natolik naklonén euru, ze pfi vystupu z pozice dle stanovenych

pravidel, bylo dosazeno nartstu o 46 pipt. Ukonceni long pozice nastalo v 13:53 a to
na hodnoté¢ 1,2000. Zisk z tohoto obchodu byl tedy 920 K¢ (46 pipt x 20 USD/CZK).
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Makroekonomické zpravy 11. ledna:

13:30 EUR
14:30 USD
14:30 USD
21:30 USD

(stftedni volatilita)  V eurozoné zapis ze zasedani ECB
(vysoka volatilita)  V USA index PPI
(stiedni volatilita)  Zadosti o podporu v nezamé&stnanosti

(stiedni volatilita)  Clen Fedu William Dudley

Graf ¢. 10 Vyvoj obchodu 11.1.2018
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Zdroj: Metatrader 5

Vstup do pozice long, byl realizovan ve 13:30 na hodnoté 1,1956. Tedy ptesné ve

stejny Cas, kdy eurozona zvetejnila zapis ze zasedani evropské centralni banky, ktery

odkryl moznou zménu ménové politiky v eurozéné, a to predevsim tim, Ze by snizila

mnozstvi nakupovanych dluhopisi.*®

Vystup z pozice byl realizovan v 16:23 na

hodnoté 1,2043. Zisk, kterého dnes bylo dosazeno se rovnal 87 pipim. Realné tedy
bylo vydélano 1 740 K¢ (87 pipi x 20 USD/CZK).

48 ECB signalizovala zmény, EUR/USD roste. FXstreet [online]. Praha: Tym FXstreet.cz, 2018,
11.01.2018 [cit. 2018-02-13]. Dostupné z: https://www.fxstreet.cz/ecb-signalizovala-zmeny-eurusd-

roste.html
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Makroekonomické udalosti 18. ledna:

09:00 EUR
14:30 USD
14:30 USD
14:30 USD
14:30 USD
17:00 USD

(stiedni volatilita)  Séf Bundesbank Jens Weidmann
(vysoka volatilita) 'V USA stavebni povoleni

(stiedni volatilita)  Zadosti o podporu v nezamé&stnanosti
(stfedni volatilita) ~ V USA pocet zahdjenych staveb

(stfedni volatilita) ~ V USA vyrobni index z oblasti Filadelfie
(vysoka volatilita) 'V USA tydenni zména zasob ropy

Graf ¢. 11 Vyvoj obchodu 18.1.2018
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K realizaci obchodu doSlo zadanim pokynu buy v 09:01 na hodnoté 1,2211, v dobé

planovaného proslovu Jensa Weidmann, $éfa némecké Bundesbanky. Jeho projevu

vSak chybélo cokoli, co by euro v rastu podpofilo, proto se dofasné vratilo na

ptedchozi hodnoty. Tim byly splnény podminky vystupu z dlouhé pozice, ktery nastal

v 09:48 na hodnot¢ 1,2205. Tento obchod pfinesl ztratu rovnych 6 pipi, tedy 120 K¢.

Jak je z grafu €.11 patrné trh se nasledné opét vydal smérem vzhtru, piesto jiz po

zbytek obchodni seance nepftisel zadny signal k otevieni nové pozice.
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Makroekonomické udalosti 25. ledna:

00:00 Vse (stfedni volatilita)  Svétové ekonomické forum v Davosu
09:00 EUR (stfedni volatilita) ~ Ve Spanélsku mira nezaméstnanosti
10:00 EUR (stfedni volatilita)  Ifo index podnikatelského prostiedi
13:45 EUR (vysoka volatilita)  Rozhodnuti o urokové sazbé ECB
14:30 EUR (vysoka volatilita)  V eurozoné tiskova konference ECB
14:30 USD (stfedni volatilita) ~ Zadosti o podporu v nezaméstnanosti

16:00 USD (stfedni volatilita)  V USA prodeje novych domi

Graf ¢. 12 Vyvoj obchodu 25.1.2018
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Zdroj: Metatrader 5

Jak se z grafu ¢. 12 mozné vidét, indikatory daly signal k otevieni long pozice ve 14
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na hodnoté 1,2436. Tento nartst byl reakci na ptredchozi fundamentalni zpravy

podpoiené piedevsim tiskovou konferenci ECB, kde Mario Draghi naznacil moznou

zménu komunikace banky a potvrdil, ze si ekonomika eurozony vedla 1épe, nez byl

puvodni odhad ECB. Vystup z pozice nastal v 17:00 na hodnoté 1,2503. Celkovy

dosazeny zisk z tohoto obchodu ¢inil 67 pipti neboli 67 pipt x 1 Lot x 20 USD/CZK

=1 340 K¢.
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Makroekonomické zpravy dne 26. ledna:

00:00 Vse (stfedni volatilita)
10:00 EUR (stfedni volatilita)
14:30 USD (vysoka volatilita)
14:30 USD (vysoka volatilita)

Svétové ekonomické forum v Davosu
V eurozoné penézni zasoba M3

V USA hruby domaci produkt (HDP)
V USA zbozi dlouhodobé spotteby

Graf ¢. 13 Vyvoj obchodu 26.1.2018
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Vstup do short pozice byl realizovan ve 12:59 na hodnoté 1,2455. Signaly indikatort

nemély podporu zadné ocekavané ekonomické ani jiné informace. Vystup z pozice

nastal v okamziku, kdy se pfes 5 minut obchodovalo nad primérem EMA 15. Tato

chvile nastala ve 14:29 a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,2434. Vystup byl

realizovan tésné pred vyhlaSenim hrubého domaciho produktu v USA, ackoli se

jednalo pouze o kratkodoby vykyt a dolar poté dale vii¢i euru oslaboval. Konecny zisk

z této obchodni transance ¢inil 21 pipt (21 pipt x 20 USD/CZK = 420 K¢).
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Makroekonomické udalosti dne 29. ledna:

08:00 EUR (nizka volatilita) V Némecku importni ceny
14:30 USD (stfedni volatilita) ~ V USA cenovy index PCE
14:30 USD (stfedni volatilita)  V USA osobni vydaje a ptijmy

Graf ¢. 14 Vyvoj obchodu 29.1.2018
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Zdroj: Metatrader 5

Jediny signal k obchodu pfisel kratce po poledni, vstup do kratké pozice byl realizovan

ve 12:03 na hodnoté¢ 1,2400. Celkovy pribéh obéhu by se dal hodnotit jako velmi

mirné posilovani dolaru, bez jakychkoli velkych vykyvl. Na grafu ¢.14 se zfetelné

vidét, ze se trh drzel v tésné blizkosti indikdtoru EMA 15, nad timto primérem se

obchodovalo pies 5 minut az v ¢ase vystupu z pozice, ktery byl uskuteénén v 16:13

a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,2364. Celkovy dosazeny zisk z tohoto obchodu

¢inil 36 pipt neboli (36 pipt x 20 USD/CZK = 720 K¢).
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Makroekonomické udalosti dne 30. ledna:

00:00 EUR (stfedni volatilita)  V Némecku index CPI

09:00 EUR (stfedni volatilita) Ve Spanélsku hruby doméci produkt
11:00 EUR (stfedni volatilita)  V eurozéné hruby doméci produkt
16:00 USD (vysoka volatilita)  V USA spotiebitelskd divéra CB

Graf ¢. 15 Vyvoj obchodu 30.1.2018
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Vstup do dlouhé pozice byl realizovan v 09:55, na zakladé€ splnéni stanovenych
podminek na hodnoté 1,2368. Vystup z pozice nastal ve 13:28 a pozice byla uzaviena
na hodnoté¢ 1,2423. Timto obchodem bylo dosazeno zhodnoceni investovanych
finanénich prostiedkii o 55 pipu, tedy 1 100K¢ (55 pipti x 20 USD/CZK). Z grafu ¢. 15
je znazornén cely prubéh obchodu v ¢ase. Jak si mizeme povSimnout vystup z pozice
nastal dle stanovenych podminek a dale se trh opét vyvijel v nami obchodovaném
sméru. I pfes ofekavana data ohledné spotiebitelské duveéry z USA nebyl tento den

zaznamenan zadny dalsi signal, na jehoz zéklad¢ by byl dalsi obchod.
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Makroekonomické udalosti dne 1. tinora:

14:30 USD (stfedni volatilita) ~ Produktivita mimo zeméd¢€lsky sektor
14:30 USD (stfedni volatilita)  V USA jednotkové mzdové naklady
14:30 USD (stfedni volatilita) ~ Zadosti o podporu v nezaméstnanosti

16:00 USD (vysokéa volatilita) ~ V USA vyrobni index PMI — ISM

Graf ¢. 16 Vyvoj obchodu 1.2.2018
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Signal pro realizaci obchodu byl potvrzen az na paté svicce indikatoru MACD, tento
obchod byl realizovan pokynem buy v 09:13 na hodnoté 1,2427 a vystup z pozice
nastal v 11:38. a obchodni transakce byla skon¢ena na hodnoté 1,2437. Tento obchod
dosahl zisku 10 pipt, tedy 200K ¢ (10 piptt x 20 USD/CZK). Z grafu €. 16 je Citelné,
ze jsme do obchodu vstupovali na samém vrcholu, tedy ¢ekdnim na potvrzeni
obchodovatelnosti byla zhorSena vstupni pozice, ptesto byl obchod uspésny, a to

I navzdory tomu, Ze je z grafu patrny i opétovny navrat nad oba praméry.

50



Makroekonomické udalosti 5. unora:

10:30 EUR (nizka volatilita) V eurozoné diveéra investori Sentix
16:00 USD (vysoka volatilita) ~ V USA nevyrobni index PMI — ISM

17:00 EUR (vysoka volatilita)  Prezident ECB Mario Draghi

Graf ¢. 17 Vyvoj obchodu 5.2.2018
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Obchodni signal pro long pozici piiSel necelou hodinu po otevieni Londynské burzy

v 09:49 na hodnoté 1,2464 a trval necelou hodinu, bohuzel se trh oto¢il proti nasi

oteviené pozici a diky tomu byla obchodni transakce v 10:44 na hodnoté 1,2461

uzaviena se ztratou 3 pipd. Celkova ztrata z tohoto obchodu ¢inila 3 pipy, tedy 60 K¢

(3 pipy x 20 USD/CZK). Ackoli na zavér obchodni seance byly uvetejnény informace

o nevyrobnim indexu PMI (Project Management Institute) vydavany SMI (Institute

For Supply management) z USA, u kterého je pravidelné ptedpokladan velky dopadu

na ménu a trh, nakonec ani tato zprava nerozhybala trh natolik, aby v tento den pfiSel

dalsi signal pro vstup do pozice.
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Makroekonomické udalosti 6. unora:

10:00 EUR (stiedni volatilita)  Séf Bundesbank Jens Weidmann

Graf ¢. 18 Vyvoj obchodu 6.2.2018
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V dnes$nim dnu pfisel jediny obchodni signal, vstup do kratké pozice byl realizovan ve
12:53 na hodnoté 1,2383. Vystup z pozice nastal v 15:04, kdy Sminutova svice
protnula exponencidlni klouzavy praimér a nasledné dalsi svice zlstala po celych
5 minut nad timto primérem na hodnoté 1,2347. Tento obchod vyustil v zisk
kone¢nych 36 piph, 36 pipit x 20 USD/CZK = 720 K¢. Na grafu ¢. 18 je vhodné
vénovat pozornost predev§im pribchem obchodu, kde v zavéru mizeme vidéet

grafickou formaci ,,dvojitého dna®.
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Makroekonomické udalosti 7. unora:
14:30 USD (stiedni volatilita) ~ Clen Fedu William Dudley
16:30 USD (vysoka volatilita) ~ V USA tydenni zména zasob ropy

Graf ¢. 19 Vyvoj obchodu 7.2.2018
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Vstup do kratké pozice byl realizovan téméf okamzité po zacatku stanovené obchodni
seance v 09:01 na hodnoté¢ 1,2375. Na grafu ¢. 19 je zachycena i situace v pritbéhu
obchodu, kdy se knoty svicek dostaly nad exponencidlni klouzavy primér EMA
s periodou 15, vjednou piipadé dokonce i nad jednoduchy klouzavy pramér
s periodou 75, avSak té€la obou téchto svicek koncila pod obéma priméry, proto obchod
pokracoval dal az do 12:34, kdy svice jasné zlstala nad exponencialnim primérem.
Tim byla jasné potvrzena pravidla pro vystup a pozice byla uzaviena na hodnoté
1,2350. Trh se béhem obchodu posunul o 25 pipt nasim smérem, proto zisk z obchodu
dosahl rovnych 500 K¢ (25 pipti x 20 USD/CZK). Jednalo se o jediny signal, ktery byl

Vv priibéhu dané obchodni seance zaznamendm.
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Makroekonomické udalosti 8. tinora:
09:45 EUR (stfedni volatilita)  Séf Bundesbank Jens Weidmann

14:30 USD (stedni volatilita) ~ Zadosti o podporu v nezaméstnanosti

Graf ¢. 20 Vyvoj obchodu 8.2.2018 09:06
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Prvni obchodni transakce byla uskute¢néna dle stanovenych podminek v 09:06 na
hodnoté 1,2262, kdy byl zadan pokyn pro vstup do kratké pozice. Jak je z grafu ¢. 20
patrné, tento vstup byl realizovan diky kratkodobému rtstu trhu nad oba klouzavé
primé&ry a nasledny navrat k zachycenému downtrendu. Trh se nésledné jesté vice
vzdalil od priméru EMA 15, avSak nésledné se euro opét dostalo nad tuto kiivku a tim
byla splnéna podminka vystupu. Vystup z pozice nastal v 11:30 a pozice byla uzaviena
na hodnoté¢ 1,2239. Obchod zacal skoro hodinu pied projevem prezidenta némecké
Bundesbank Jense Weidmanna jeho sdéleni vSak nijak nepomohlo ani euru ani dolaru.

Obchodem bylo ziskano celych 23 pipt, tedy 460 K¢ (23 pipt x 20 USD/CZK)
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Graf ¢. 21 Vyvoj obchodu 8.2.2018 14:19
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Druha finan¢ni operace dne byla zahajena béhem odpoledni seance ve 14:19 na
hodnoté 1,2262. Zde byl impulzem pro vstup do dlouhé pozice, predevSim nejisty
pocet Zadosti o podporu v nezaméstnanosti V USA, ktery byl zvefejnén ve 14:30, jak
se zobrazeno na grafu €. 21, tato ¢isla nakonec zastavila rist eura a vystup z pozice
nastal dle podminek v 16:01 na hodnoté 1,2271. Zisk z tohoto obchodu nakonec vynesl
9 pipu, realny zisk v ¢eskych korunach byl 180 K¢ (9 pipti x 20 USD/CZK). Celkové
bylo za tento obchodni den vydélano 640 K¢.
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Makroekonomické udalosti 9. unora: Zadné

Graf ¢. 22 Vyvoj obchodu 9.2.2018
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Vstup do dlouhé pozice byl realizovan na zaklad¢ splnéni vSech podminek strategie ve
14:18 na hodnoté 1,2270 a vystup z pozice nastal v 15:14 na hodnoté 1,2260. Tento
obchod byl tedy zakoncen ztratou 10 pipt, tedy rovnych 200K¢ (10 pipt x 20
USD/CZK). Tento signal byl jedinym za cely obchodni den, coz se dalo ocekavat
vzhledem k tomu, Ze se v tento den neoc¢ekavaly Zadné makroekonomické zpravy. Za
povSimnuti na grafu ¢. 22 stoji pfedevSim pribéh obchodu, ktery lze zpétné
analyzovat, jako zcela nevhodny, nebot' se béhem n¢&j utvofila formace ,,dvojity

vrchol®.
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Makroekonomické udalosti 14. anora:

08:00
09:00
11:00
14:30
14:30
16:30

EUR
EUR
EUR
uUsb
uUsb
usD

(stfedni volatilita) ~ V Némecku hruby domaci produkt
(stiedni volatilita)  Séf Bundesbank Jens Weidmann
(stiedni volatilita) 'V eurozoné hruby domaci produkt
(vysoka volatilita)  V USA index CPI

(vysoka volatilita) V USA maloobchodni trzby
(vysoka volatilita) V USA tydenni zména zasob ropy

Graf ¢. 23 Vyvoj obchodu 14.2.2018
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Vstup byl realizovan v zavéru obchodni seance tedy v 16:08 na hodnoté 1,2358. Na

grafu ¢. 23 mizeme vidét, ze vstup po dlouhé pozice byl uskute¢nén ve chvili trh velmi

rychle protnul oba klouzavé primery (EMA 15 a SMA75), néasledné se r@st eura na

chvili zastavil, ptfesto obchod mohl pokraovat v dostate¢né vzdalenosti od EMA

s periodou 15, tento obchod byl pterusen koncem obchodni seance piesné v 17:00

a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,2402. Koneény zisk z daného obchodu ¢inil 44
pipu, tedy 880K¢ (44 pipt x 20 USD/CZK).
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Makroekonomické udalosti 15. anora:

14:30
14:30
14:30
14:30
15:15
15:15

uUsb
usD
usD
uUsb
uUsb
usD

(vysoka volatilita)
(stiedni volatilita)
(stiedni volatilita)
(stfedni volatilita)
(stfedni volatilita)

(stiedni volatilita)

V USA index PPI

V USA newyorsky vyrobni index
Vyrobni index z oblasti Filadelfie
Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
V USA mira vyuziti kapacit

V USA primyslova produkce

Graf ¢. 24 Vyvoj obchodu 15.2.2018
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Prvni obchodni transakce byla uskuteénéna dle stanovenych podminek az v zévéru

nami stanovené seance tedy v 15:56 na hodnot¢ 1,2493 pokynem buy, byl to tedy vstup

do dlouhé pozice. Jak je z grafu ¢. 24 patrné, tento vstup byl umoznén kratkodobym

rustem trhu nad oba klouzavé priméry. Trh se nésledn€ velmi rychle vratil pod oba

praméry a tim byla podminka pro vystup splnéna. Obchod zacal skoro hodinu po

vyhlaseni dat o primyslové produkci a mife vyuziti kapacit v USA. Vystup z pozice

nastal v 16:11 a pozice byla uzaviena na hodnoté 1,2480. Celkova ztrata z tohoto
obchodu ¢inila 13 pipt, 260 K¢ (13 pipt x 20 USD/CZK).
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Makroekonomické udalosti 22. inora:

06:15 USD (stfedni volatilita)  Clen Fedu Randal Quarles

10:00 EUR (stfedni volatilita) IFO index podnikatelského prostredi
13:30 EUR (vysoka volatilita)  V eurozoné zapis ze zasedani ECB
14:30 USD (stiedni volatilita)  Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
17:00 USD (vysoké volatilita) =V USA tydenni zména zasob ropy

18:10 USD (stiedni volatilita) ~ Clen Fedu Raphael Bostic

Graf ¢. 25 Vyvoj obchodu 22.2.2018 09:34
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Zdroj: Metatrader 5

Prvni obchodovatelny signal, ktery byl uskute¢nén obchodnim pokynem buy, byl
realizovan v 09:34 na hodnot¢ 1,22855 a vystup z pozice nastal v 11:49 a pozice byla
uzaviena na hodnoté 1,2289. Z grafu ¢. 25 je jasné patrné, ze tento obchod byl
realizovan dle stanovené strategie, po splnéni vSech podminek, pfesto se trh hned
v zacatku obchodu vyrazné otoCit zpét, avsak tento obrat nebyl divodem k vystupu,
nebot’ se stale obchodovalo nad klouzavymi praméry. Z tohoto obchodu byly nakonec
utrzeny 4 pipy neboli 4 pipy x 1 Lot x 20 USD/CZK = 80 K¢.
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Graf ¢. 26 Vyvoj obchodu 22.2.2018 14:42
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Druhy obchod v tomto dni, byl po splnéni vstupnich podminek realizovan ve 14:42 na

hodnoté 1,2294. Obchod trval skoro do konce nami stanovené obchodni seance

a vystup z pozice nastal v 16:50 na hodnoté 1,2327. Jak je Citelné z grafu ¢. 26, Ize si

tedy tento pokles vysvétlit tim, ze obchodnici vybirali své zisky pied koncem

Londynské seance, nebot’ ackoli se v 17:00 vyhlasovala v USA tydenni zména zasob

ropy, z dlouhodobého hlediska tato zprava nema na trh tak velky vliv. Uskute¢ni

obchodu pomohl i fakt, Ze se ve 14:30 uvefejnil pocet zadosti 0 podporu

vV nezaméstnanosti Z USA. Celkovy dosazeny zisk z tohoto obchodu ¢inil 33 pipt

neboli 33 pipti x 1 Lot x 20 USD/CZK = 660 K&.
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Makroekonomické udalosti 23. anora:

11:00 EUR (stfedni volatilita)
16:15 USD (stfedni volatilita)
19:30 USD (stfedni volatilita)

V eurozéné index CPI
Clen Fedu William Dudley
Clenka Fedu Loretta Mester

Graf ¢. 27 Vyvoj obchodu 23.2.2018
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Vstup byl realizovan ve 12:03 na hodnoté 1,2295. Tedy ptiblizn€ hodinu po vyhlaSeni
CPIlindexu v eurozoné. Na grafu ¢. 27 je vyobrazen, priabéh obchodu. Ac¢koli trh velmi
prudce klesl, béhem pllhodiny se vratil velmi blizko k ptivodnim hodnotam, obchod
byl zapocat az na paté svicce MACD indikatoru. Vzhledem k tomu, Ze je to druhy
ptipad za celou dobu testovani strategie, kdy byly podminky splnény na posledni
chvili, a nakonec skoncil obchod ztratou, da se tato skute¢nost vnimat jako jedna
zmala slabSich stranek strategie. Vystup z pozice nastal ve 12:43 a pozice byla
uzaviena na hodnoté 1,2304. Ztrata se rovnala 9 pipu, tedy 180 K¢ (9 pipt x 20
USD/CZK).
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6.4  Zhodnoceni strategie a dosaZzenych vysledki

V obdobi 4. 12. 2017 — 23. 2. 2018 bylo na zvoleném ménovém paru EUR/USD
zobchodovano celkem 28 pozic. Podil ziskovych pozic (71,43%) byl znacné vétsi,
nez pocet ztratovych pozic (28,57%). Ziskovost této strategie se tedy fadi mezi ty

pramérné. Uspéch spociva piedeviim v nastaveni a dodrzovani pravidel pro

obchodovani.
Tabulka €. 1 Vysledky obchodni strategie

Celkem obchodi 28

Ziskové obchody 20 71,43 %

Ztratové obchody 8 28,57 %

Long pozice 18 64,29 % 6 737,6 K¢
Short pozice 10 35,71 % 3742,4 K¢
Celkem zisk 10 480,0 K¢

Zdroj: Autor prace

Samoziejmé strategie jako takova nemohla odbourat emociondlni citéni obchodnika,
ackoli se jeho dopad snazi minimalizovat. Jednalo se 0 méné¢ volatilni obdobi, avsak
pii dodrzeni pravidel dané obchodni strategie bylo dosazeno zajimavého zisku 10
480 K¢, zhodnoceni 41,92 % vlozeného kapitalu (25 000 K¢). O tom sveéd¢i

| Tabulka ¢. 1, kde podil dlouhych pozic (18) na paru EUR/USD byl takika
dvojnasobny oproti kratkym pozicim (10) a také vynosnéjsi. V dlouhych pozicich
bylo mozné vytvofit zisk 6 737,6 K¢, naproti tomu z kratkych pozicich to byla necela

polovina 3 742,4 K¢.

Tabulka ¢. 2 Vysledek money managementu

Ziskové obchody 20 | 71,34 % | Ztratové obchody 8| 2857%
Nejziskovéjsi obchod 1740,0 K¢ | Nejztratovejsi obchod 260,0 K¢
@ ziskovy obchod 583,0 K¢ | @ ztratovy obchod 147,5 K&
RRR 3,98

Zdroj: Autor prace

Po celou dobu obchodovani byla dodrzovéna pravidla pro vstup a vystup z pozice.

S/L byl vzdy fixné€ nastaven na maximalni moznou ztratu tj. 25 pipt (500 K¢). Tento
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rozsah se ukdzal jako pIn€ dostacujici. Vystup byl fixn¢ definovan, a to protnutim

a naslednym obchodovéanim nad klouzavym priimérem (EMA 15 nebo SMA 75).

V prabehu obchodovani byla zaznamenana nejvetsi ztrata 260 K¢, coz odpovida
piiblizné poloviné S/L. Nejvétsi ziskovy obchod byl 1 740 K¢, ze dne 11. 1. 2018.

Z hlediska ochrany nami vloZeného kapitdlu a zhodnoceni tohoto kapitélu se jevi tato
strategie jako velmi efektivni. Diikazem toho je hodnota ukazatele Risk Reward
Ratio, ktera vykazovala hodnotu 1:3,98 coz k obecné piijimanému pravidlu, kdy by

RRR mél byt minimalné¢ 1:2, se da hodnotit jako maximalné vyhovujici.

Tabulka ¢. 3 Dosazené vysledky

Sledované obdobi 4.12.2017 — 23.2.2018
Pocate¢ni kapital 25 000K¢
Hruby zisk 11 660K¢
Hruba ztrata -1 180K¢
Cisty zisk 10 480 K&
Konecny kapital 35480 K¢

Zdroj: Autor

V daném sledovaném obdobi doséhla tato obchodni strategie ¢istého zisku

10 480 K¢, coz predstavuje zhodnoceni vlozeného kapitalu o 41,92 %. Jak jiz bylo
zminéno, jednalo se o obdobi 12 tydnt, tedy mésicni primérné zhodnoceni se
rovnalo 13,97 %. Coz vzhledem ke zvolenému obdobi se slabsi volatilitou trhu je
rozhodné uctyhodny vysledek. Rozhodné vSak nelze z téchto vysledkl predpovidat

napf. ro¢ni mozné zhodnoceni, nebot’ vyvoj trhu je vzdy nejisty.
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ZAVER
Forex, je v dnesni dob¢ jednou z moznosti, jak zhodnotit penize ptipadné, jak si
vybudovat postaveni samostatného investora a tim ziskat tiplnou financ¢ni 1 asovou
volnost. Samoziejmé cesta k tomuto cili je dana predevsim tvrdou praci na
sebezdokonalovani a sebekontrole, navic o délce této cesty rozhoduje nejen finanéni
kapital, ale také vlastni motivace. Jak jiz bylo zminéno podstatnou roli hraje
predevsim psychika, ne kazdy je schopen se tradingem zivit, a to predevsim
z ditvodu psychologického hlediska. Pro obchodovani na forexu musi mit clovék
dostatek odvahy stejné jako pti zakladani jakéhokoli jiného typu podnikani, musi
umét prevzit zodpoveédnost a prekonavat mnohé netuspéchy. Byt samostatnym
investorem se mize zdat jako snové povolani, kdy je ¢lovék panem svého €asu, to je
sice pravda, avSak tato nezavislost je tvrd¢ vykoupena predevs§im tim, Ze clov€k musi
neustale pracovat nejen na sobé samém, ale také musi neustale vylepSovat vlastni
strategii, protoze zadna strategie nefunguje vécné. Navic se musi umet vyrovnat i se
sérii ztratovych obchodi, coz se mlze odrazit, jak na vlastnim sebevédomim, tak na

dalsich realizovanych obchodech.

Tato prace nas v jednotlivych kapitolach seznamila nejdiive s pozadim celého
ménového trh a jeho historickym vyvojem, nasledné uptesnila specifika forexového
trhu, dale byly zminény dllezité zasady a pravidla pro obchodovani na tomto trhu,
byly zde piesné definovany funkce technické i fundamentalni analyzy a v neposledni

fad¢ jsme provedli jednoduchou analyzu obchodovaného ménového paru EUR/USD.

Podstatou této prace bylo osvétlit problematiku forexového trhu jako celku, ptiblizit
principy, kterych by se obchodnik mél drzet pfi vypracovavani investi¢ni strategie

a zdiraznit, ze forex neni jen o faktickych znalostech tohoto trhu, ale také o psychice
obchodnika. Dal§im daleZitym bodem prace bylo ukazat, Ze forex je jednim

z nejnaroénéjsich a nejkomplexnéjsich trhii, nebot’ pouze s technickou nebo
fundamentélni analyzou zde nevystacime, potfebuje obé, at’ se rozhodneme
obchodovat jakoukoli strategii nebo libovolny ménovy par. Veskeré informace
uvedené v teoretické Casti byly stavebnim kamenem pro nésledné vytvoreni vlastni

strategie a jeji aplikaci na trh.
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Na zacatku Sesté kapitoly byly detailnéji pfedstaveny nastroje pouzivané v nasledné
definované strategii, dale byl nastaven money managment a pravidla vstupu

a vystupu do pozice, tedy byla jasné nadefinovana konkrétni strategie, kterou jsme
v dalsi casti této prace aplikovaly na realny trh po dobu 12 tydnti, kazda obchodni
transakce byla graficky zaznamenana a nésledné¢ doplnéna o stru¢ny komentar
vyobrazené¢ situace. Na konci této kapitoly bylo celé obchodovani objektivné

zhodnoceno.

Trading patii k velmi ¢asové naro¢nym aktivitdm, navic je narocny na psychiku
obchodnika, pfesto se jedna o tak zajimavy trh s tolika moznostmi, Ze ani do
budoucna neplanuji se mu vyhybat. Ziskové a stabilni strategie se buduji roky,
ovSem odmeénou za tuto vytrvalost je pfinejmensim vlastni sebezdokonaleni v lepSim

piipadé, absolutni nezavislost na pracovnim trhu.
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