Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra obchodu a financi

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Bakalarska prace

Navrh vhodné strategie obchodovani na devizovém trhu
FOREX

Anastasiya Konovalova

© 2018 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Anastasiya Konovalova

Podnikani a administrativa

Nazev prace

Navrh vhodné strategie obchodovani na devizovém trhu FOREX

Nazev anglicky

Proposal an Appropriate Trading Strategy in the Foreign Exchange Market FOREX

Cile prace
Cilem teoretické ¢asti bakalarské prace bude charakteristika zakladnich principli obchodovani na

devizovém trhu.
Cilem praktické ¢asti bude navrh obchodni strategie na trhu FOREX podle zvolenych parametr(.

Metodika

Teoreticka ¢ast bude zpracovana metodou komparace a kompilace poznatk( z literatury a ostatnich citova-
nych zdrojl. Poznatky budou ¢erpdny zejména z oblasti devizovych trha.

V praktické ¢asti bude proveden rozbor zvolené obchodni strategie pomoci demo devizového uctu a na-
sledna syntéza ziskanych informaci a porovnani s teoretickymi poznatky.

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha 6 - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
30—-40 stran

Klicova slova
bid, devizovy trh, Forex, investice, ména, ménovy kurz, ménovy pdr, obchodnik, offer, spread

Doporucené zdroje informaci

HARTMAN, O. — FXSTREET (FIRMA). Zacindme na burze : jak uspét pri obchodovdni na financnich trzich —
akcie, komodity a forex. Brno: BizBooks, 2013. ISBN 978-80-265-0033-9.

HARTMAN, O. Jak se stat FOREXOVYM obchodnikem. Computer Press, 2009. 235 s. ISBN
978-80-904418-0-4

JILEK, J. Finance v globdlIni ekonomice. Il, Ménovd a kurzovd politika. Praha: Grada, 2013. ISBN
978-80-247-4516-9.

KODERA, J. a MARKOVA, J. Devizové obchody. 2., pfeprac. vyd. Praha: Bankovni institut, 2001, 212 s. ISBN
80-7265-046-7.

KRABEG, J. Financ¢ni trhy. Vyd. 3. Praha: Bankovni institut vysoka Skola, 2007, 147 s. ISBN
978-80-7265-105-4.

OBERLEHNER, T. Psihologa rynka FOREX, Moskva, 2005, 165 s, ISBN 5-98119-595-9

VASILLJ, J. Rynok FOREX — vash put k usehu, 1999, 256 s, ISBN 5930220190

Predbéiny termin obhajoby
2017/18 ZS — PEF (Unor 2018)

Vedouci prace
Ing. Daniela Pfeiferova, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra obchodu a financi

Elektronicky schvdleno dne 17. 10. 2016 Elektronicky schvdleno dne 24. 10. 2016
Ing. Helena Cermakova, Ph.D. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 14. 03. 2018

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha 6 - Suchdol



Podékovani

Rada bych pod¢kovala své vedouci prace, Ing. Daniele Pfeiferove za cenné rady,
vécné piipominky a vstiicnost pti konzultacich v prubéhu vypracovani této bakalaiské
prace.Takze dekuji Luk&Sovi Jezkovi za veSkery vénovany ¢as a ochotu, se kterou mi

poskytoval cenné podnéty ke zlepSeni kvality této prace. Dale dekuji své rodiné za podporu

a trpélivost.



Cestné prohlageni

Prohladuji, Ze svou bakalafskou praci "Navrh vhodné strategieo bchodovani na
devizovem trhu FOREX" jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho bakalaiské
prace a s pouZzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdroju, které jsou citovany v
praci auvedeny v seznamu pouzitych zdroji na konci préace. Jako autorka uvedené
bakalaiské prace dale prohladuji, Ze jsem v souvislosti s jejim vytvoienim neporusila

autorska prava tretich osob.

V Praze dne 15.03.2018




Navrh vhodné strategie obchodovani na devizovem trhu
FOREX

Abstrakt

Problematikou dane bakalaiské prace je rozbor zakladnich principti fungovani ménového
trhu a navrh strategie pro tspésné obchodovani.

Prace je rozdélena na dv¢ ¢asti. Prvni ¢ast obsahuje teoreticka vychodiska zaméfené na
charakteristiku devizoveho trhu a popis jednotlivych instrumenti. Na to navazuje popsani
zékladnich technickych a fundamentalnich strategii pro obchodovani na FOREX.

Druhé cast je zaméfena na praktické vyuziti poznatkii z teoretické Casti a ovéfovani vybrané
strategii pomoci demo uctu.
Ve vysledcich a diskuzi prace jsou pomoci analyzy a syntézy shrnuta cela vybrana strategie a

napsana dal$i doporuceni pro jeji aplikace.

Klicova slova:Forex, poptavka, nabidka, devizovy trh, ména, ménovy kurz, obchod, spread, pip,

cena.



Proposal of Appropriate Trading Strategy in the Foreign
Exchange Market FOREX

Abstract

The focus of the current bachelor thesis is an analysis of basic principles on which
currency market operates and further suggestion for more efficient trade is presented.

The thesis is divided into two parts. The first part consists of theoretical aspects that are
oriented on description of foreign exchange market and introduction of basic technical and
fundamental strategies of FOREX trade. The second part is concerned with practical application
of information from the theoretical part and verification of the chosen strategy on an example of
demo account.

In outcome and discussion parts of the current thesis, the summarized strategy and

further recommendations are introduced by means of analysis and synthesis.

Keywords: Forex, demand, offer, foreign exchange market, currency, exchange rate, trade,

spread, pip, price.
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1 Uvod

Béhem nékolika let se mény staly jednim z nejpopularnéjSich obchodovanych produktt.
Trh s mé€nami neboli devizovy trh se oznacuje jako FX nebo FOREX (angl. foreign exchange) a
ptedstavuje nejrychlejsi rostouci trh nasi doby. Denni obrat forexového trhu je odhadovan na 3
az 5 bilionu dolart.

Diivodem, pro¢ FOREX je tématem dane prace je, ze v soucasné dobédiky internetu,
dostupnosti pocitact, tabletii a mobilnich telefont se stdvdobchodovani ve svét¢ FOREX
prakticky dostupnym viem a kazdy se ho muize zacastnit. FX je nejlikvidnéjsi trh, ktery
obchoduje 24 hodin denné¢ 5 dni v tydnu a nabizi drobnym investorim nekone¢né obchodni
prilezitosti diky financni pace, ktera umoziuje obchodovat velké objemy s malymi ¢astkami.

Problematikou dané préce je rozbor principt fungovani trhu a navrh vhodné strategie pro
uspésné obchodovani. Je nutné znat zakonitosti trhu, jak a pro¢ funguje. V této préci bude
piedstaven piehled ziskovych technickych a fundamentalnich strategii a jejich ovéfovani

prostiednictvim demo uctu.

10



2 Cil prace a metodika

Cilem tétoprace jenavrh vhodné strategie obchodovani na devizovém trhu FOREX.
Dil¢im cilem bude charakteristika hlavnichprincipt tradingu, proSetieni moznosti zhodnocovani
kapitalu prostiednictvim obchodovani na devizovém trhu.

Cilem teoretické Casti prace je charakterizovat pomoci uvedenych literarnich zdroji
hlavni principy obchodovani na devizovém trhu, vymezeni zakladnich pojmu a popis hlavnich
ryst technické a fundamentalni analyzy

Teoreticka Cast je rozdélena do tfech Casti a zpracovana metodou komparace a kompilace
poznatkll z uvedenych literdrnich zdroji. Prvni ¢ast je zamétend na vysvétleni klicovych atributi
obchodovani FOREX, jakymi jsou cenova tvorba, rizné poplatky za obchodovani, obchodni
Casové ramce, styly obchodovani, popsan princip marginu a pakovy efekt.

Druha ¢ast je vénovana problematice obchodniho systému, coz je definice pravidel na
zakladé¢ kterych probih& obchodovani. K tomu patii uméni vstupt a vystupt, vybér instrumentu
obchodovani, vybér obchodniho ¢asového ramce, nastaveni Stop Loss a Take Profit. Pak je
strucné popsana charakteristika fundamentalni a technické analyzy a prohlizeny zakladni
strategie. Treti Cast se tyka Money managementu nebol fizeni riziku a fizeni kapitalu.

Prakticka ¢ast prace bude zaméfena na analyzu zvoleného ménového paru, vybérem
vhodného brokera a platformy pro obchodovani, bude proveden rozbor zvolené obchodni
strategie a jeji testovani pomoci demo uétu s popisem a grafickym znézornénim. Cilem praktické
Casti je ptipraveni strategie k redlnému vyuziti v praxi a timto dokéazat, Ze diky racionalnimu
obchodnimu chovani zaloZzenému na poznatcich teoretické ¢asti se da na Forexu uspésné

vydélavat.

V praktické Casti této prace byly provedeny nasledujici vypocty:
» Vypocet Marginu
» Vypocet hodnoty maximalniho kontraktu

» Vypocet hodnoty pip

Vypocet Marginu
MARGIN = (velikost ptikazu v lotech) *(100 000)*(ménovy kurz v USD)/Finanéni paka
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Naptiklad ¢astka za otevieny obchod, ktera bude strhnuta z uctu jako zéloha za otevieny obchod
bude

8 lotu s pakou 1:100 a s ménovym kurzem 11,8081 USD

MARGIN =(8)* (100 000) * (11,8081)/100 = 94 464,8 USD

Vypocet hodnoty pipti (pip value) byl proveden nasledujicim zptisobem

Hodnota 1 pipu u USD/ZAR pro jeden lot je 100 000 * 0,0001 = 10 ZAR (ZAR je kotovaci

ménou)

10 ZAR =11, 8081 * 10 = 118,081 USD

Pro 1 mini lot analogickyl pip =1 *ZAR =11, 8081*1 = 11, 8081 USD
Pro 1 mikro lot je 1 pip 0,1* ZAR =0, 1 *11, 8081 = 1,18081

Vypocet spreadu

Sperad je rozdil mezi ndkupni a prodejnou cenou. Velikost spreadu je zavisla na likvidité¢ daného

-----

Spread = BID-ASK

Spread % = spread/ask (bid)

Vv zavislosti na typu ptikazu,
» Kdyz je short (prodej) - ASK
» Kdyz je long (ndkup) — BID

V této prace byl vypocitan spred za nakup a prodej USD/ZAR

Spread =11,8081-11,7986 = 0,0095,

Spread % = 0,0095/11,8081 = 0,080453% - pii nakupu,

Spread % = 0,0095/11,7986 = 0,080518% - pii prodeje.

Ve vysledcich prace provedena analyza navrhnuté strategie a uskute¢nénych obchodu.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Forex

Forex= International Interbank FORexExchange.Mezinarodni devizovy trh — obchodovéani
se zahrani¢nimi ménami. ,,Casto se ozna¢uje jako Forex Trading, Currency Trading, Foreign
Exchange Market nebo zkracené FX. Jdeo mezinarodni obchodni systém pro sménu zakladnich a
vedlejSich ménovych paru, tedyo devizovy trh, jehoz stiedni kurzy sepovazuji za oficialni
svétove kurzy. Pii investovani na tomto trhu jdeo koupé jedné mény a prodej jiné mény — to vse
v ramci mezibankovnihoelektronického systemu* (Hartman, 2009, s. 17).

Tento elektronicky systém vzajemné propojuje brokerské spole¢nosti, banky, pojistovny,
investi¢ni fondy, podniky a individualni investory. Cilem téchto subjekta muze byt
zhodnocovani investic nebopojisténi ménového rizika pomoci vyuzivani daného mechanismii v
zavislosti na pohybech mén. Tento trh pokryva vétsinu zemi svéta.Denni obrat forexového trhu
je odhadova na 3-5 biliont dolard, ¢imz se v souc¢asné dob¢ fadi mezi nejlikvidnéjsi trh
(Hartman, 2013,s. 225).

»Likvidita je moznost v jakémkoliv okamziku ziskat plnéni pro zamysleny nakup ¢i prodej
mény. Cim méné transakci s danou ménou probiha, tim mensi je pravdépodobnost nelezeni
protistrany pro naplnéni objednavky. Pokud né€kdo chce prodat na urcité cené, musi se najit
nekdo, kdo chce za toto cenu koupit. Pokud se stava Casto, Ze neni protistrana pro plnéni
objednavky, svédci to o nizké likvidité*“ (Janac, 2017, s. 18).

Pti obchodovani Forexu a ptes FX brokery se obchoduje Spot. Na spotovém trhu jsou
obchody provadény s okamzitym dodanim. Spot je cena okamzité, kterou je vidét a ktera je
obratem vypotadana.

Klicové atributy obchodovani forexu:

» Forex je nejvétsi trh na svéte s vysokou likviditou. To znamend, Zeoteviit ¢i uzaviit
pozice je mozné béhem sekundy.

» Cenova tvorba.

» Obchodovani na forexu probiha 24 hodin.

> Pakovy efekt.

3.1.1 Cenova tvorba

Cena je dana ménovym kurzem, ktery ma nasledujici tvar: nabidka (bid) / poptavka (ask).
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BlIDcenaje to nabidkova cena, za kterou seobchodnici pokouseji koupit jednu ménu proti
druhé.

ASK cena je topoptavkova cena, za kterou seobchodnici pokouseji prodat jednu meénu
proti druhé.

Spekulant nakupuje za ASK cenu a prodavéa za BID, piesn¢ opa¢né neZ banka, sménarna
nebo broker (Hartman,2009, s. 28).

Rozdil mezi cenou nabidky a poptavky se nazyva cenoveé rozpéti neboli cenovy spread.
Spread je zde tak transak¢nim nakladem, ktery vznika pti uzavirani kazdéhoobchodu. Velikost
Spread je, jinymi slovy, poplatek za provedeny obchod.

Dalsim poplatkem je swap (rollover). Swap je poplatek za pievedeni do dalSiho
obchodniho dne pro dieni pozice pies noc. K 21:59 Londynského ¢asu dojede k odrolovani
vSech otevienych pozic.

Broker nebo makléije prostrednik, ktery pomaha soustfed’ovat pokyny kupujicich a
prodavajicich na trhu a usnadnuje obéma stranam nalezeni protistrany a realizaci jejich pokynu.
V nékterych piipadech muze byt protistranou vaSeho obchodu.

Order — objednavka prodeje nebo nakupu ménového paru.

»olippage — ,,skluz” v plnéni objednavek. Je to rozdil mezi pozadovanou cenou a
skute¢nou cenou, za kterou se obchod realizuje (Janag, 2017, s. 35).

Ménovy kurz jecena jednotky zahraniéni mény vyjadiena v jednotkach domaci mény
(Kodera, Markova, 2007, s. 10).

Oscilaci ménového kurzu rozumimepohyb trzniho kurzu kolem jeho rovnovazné tirovné,
pfi kterém je rist stfidan poklesem. Pfi¢inou oscilace ménového kurzu je zména vztahu mezi
nabidkou zahrani¢ni mény a poptavkou po zahrani¢ni méné.

Cilem obchodovani je tedy sména jedné mény za druhou.

Dlouha pozice(long position) je takova, ve které obchodnik kupuje ménu a piedpoklada
jeji pozdéjsi prodej pti cené vyssi. Ocekava se tedy posileni mény.

Kréatka pozice(long position)je takova, ve které obchodnik ménu prodava a predpoklada
jeji pozdg&jsi koupi pii cené nizsi. Ocekava se tedy oslabeni této mény (Jilek, 2013, s. 347).

Jednotlivé mény seobchodujiprostiednictvim forexovych brokert a jsou vZdy v parech.
Napiiklad EUR/USD znamen4, Ze zde stoji euro proti americkému dolaru. ProtoZe euro je v paru

uvedeno jako prvni, fika se tomu zdkladni ména a z tohoto divodu ma hodnotu 1. Druhé méné
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Vv paru se Casto fika kotovaci nebo opacénd ména. Jinymi slovy, 1 euro se rovna x americkych
dolart.

Napiiklad par EUR/USD je cenény 1,178545. To znamend, Ze 1 euro ma hodnotu
1,178545 amerického dolaru. Hodnota 1,178545 je sménny kurz mezi dvéma ménami.

Volatilitaje kolisavost ceny jedné mény vici druhé. Cim vetsi je volatilita, tim vetsi je
rozpéti, ve kterém kurz kolisa.

Sménny kurz je hodnota jedné mény oproti jiné. U kazdého ménovéhoparu je jakoprvni
zobrazena zakladni ména. V piipadé€, ze ménovy pér sili, hodnota zakladni mény roste, v piipadé,
Ze ménovy par oslabuje, tak naopak zakladni ména slabne. KdyZ obchodujeme, méli bychom
brat zakladni ménu jako hlavni stavebni kdmen k tomu, zda koupit, neboprodat. Kdybychom
méli koupit par EUR/USD, soucasné kupujemeeuro (zakladni ména v paru) a prodavame
americky dolar (opa¢na ména). Pokud tentopar kupujeme, véiime, Zeeuro budeoproti
americkému dolaru posilovat. Jestlize bychom chté¢li par EUR/USD prodat, pak sou¢asné
prodavameeuro a kupujeme americky dolar. To znamena, Ze vétime v posilovani amerického
dolaru oproti euru (Stibor, 2017, s. 16).

,Ceny mén na Forexu, tedycelosvétove, jsou ovlivnénypiedevsim relativni silou
ekonomik, jejich inflacemi a Urokovymi mirami. V nejvétsim objemu jsou na Forexu
obchodovany americky dolar, euro, britské libra, japonsky jen, kanadsky dolar, Svycarsky frank,
novozélandsky dolar a australsky dolar* (Hartman, 2013, s. 226).Tyto mény tvoii ménové pary,
které mizeme rozdélit na hlavni, ki‘t7ové a exotické.

Sleduje se sedam hlavnichparu, které predstavuji 90 % denni obchodni aktivity a tvofeny
dolarem a nékterou ze sedmi dal$ich mén (Hartman, 2013, s. 226). Zatazeni do teto skupiny
zavisi na objemu celkovych transakci a mtizeme mezi né zaradit paryamericky dolar proti
japonskému jenu(USD/JPY), americky dolar proti Svycarskému franku (USD/CHF), americky
dolar proti kanadskému dolaru (USD/CAD), euro proti americkému dolaru(EUR/USD), britska
libra proti americkému dolaru(GBP/USD), australsky dolar proti americkému
dolaru(AUD/USD), novozélandsky dolar proti americkému dolaru (NZD/USD).Diky velkému
mnozstvi uskute¢nénych transakci (likvidity) je obchodovani téchto para levnéjsi (Stibor, 2017,
s. 20).

Kiizove pary jsou ménové pary, které neobsahuji americky dolar. Jedna se o euro proti
japonskému jenu(EUR/JPY), euro proti britské libte (EUR/GBP), euro proti Svycarskému franku
(EUR/CHF), britska libra proti Svycarskému franku (GBP/ CHF), britska libra proti japonskému
jenu (GBP/JPY).

15



Exotické pary se skladaji z amerického dolaru a mény, ktera nepatii mezi hlavni mény.
Napiiklad USD/CZK.

Nejmensi pohyb mény (zvySeni/sniZeni) ceny jedné mény oproti druhé piedstavuje pip,
coZ je nejmensi bodova jednotka obchodu, ktera predstavuje jej posledni ¢islo v hodnoté
ménového paru.Je ovlivnéna ménovym parem a velikosti obchodovaného objemu. Hodnotu 1
pipu zjistime tak, Ze vynasobime velikost obchodovaného objemu hodnotou 1 pipu a vyjde cena
jednoho pipu vyjadiena v kotovaci mén¢ (Janac, 2017, s. 17). Dale sepippouZiva také k uréeni
tzv. pip value neboli hodnoté pipu. Aby byla zachovana komparativni a vypovidaci schopnost
hodnoty 1 pipu, vSepocita v americkych dolarech. ProtoZze ma v8ak kazda ména svou vlastni
hodnotu, liSi se také hodnotu pipu jednotlivych mén. Zakladem pro vypocet hodnotypipu
jeobjem obchodované mény. Standardizovana objemova jednotka je jeden LOT (neboli
kontrakt), ktery predstavujeobjem dané mény v hodnoté 100 000 jednotek (Stibor, 2017, s. 25).

3.1.2 Obchodni hodiny

Forex obchodnici a tviirci trhu z celého svéta jsou navzajem propojeni 24 hodin
denné¢. Jeho dostupnost nabizi obchodnikiim okamzity pfistup na trhy po cely den, aby mohli
okamzité reagovat na globalni udélosti. Za vychozi bod zvolime pilnoc SEC a den na Forexu
vypada nasledovné (Tabulka 1). Sydney za¢ina obchodovat hodinu pted ptilnoci naseho casu.
Tokio se pfidava v jednu hodinu v noci. Od 9 hodin rano bézi londynska seance a ve 14 hodin

zac¢ina obchodovatAmerika a zavte trhy ve 23: 00.

Tabulka1 Obchodni hodiny

2312411/ 2(34|5|6|7(8|9|10{11|/12(13({14/15/16|17(18(19|2021|22
London

New York

Sydney
B Tokyo

Zdroj: www.forex-zone.cz

Ruzné denni doby nabizeji riznéptileZitosti pro obchodovani a ovliviiuji,jak se globalni
finanéni centra pocelém svéte aktivné ucastni obchodovani s ménami. V tabulce je vidét Ze se
nékteré seance piekryvaji. Napiiklad Tokio a Sydney je aktivni mezi jednou hodinou v noci a

osmou ranni. Londyn a Amerika zase jsou aktivni mezi 14:00 a 18:00. Jedna seo casy, kdy trhy
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zaZivaji zpravidla nejvétsi likviditu v pribéhu dne a taktéz nejvétsi kursové pohyby(Stibor, 2017,
s. 25).

VSechnypary seobchoduji aktivné béhemlondynskych a newyorkskych hodin, zatimco
béhem asijskych hodin kulminujeobchodovani paru GBP/JPY a AUD/JPY.

Kazdy den na Forexu mé sve specifika. Jak je vidét v tabulce 2. v nedéli je na trhu jen

velmi maly pohyb. V utery a ve stfedu naopak byvaji nejvétsi pohyby ve vsech ctyfech parech.

Tabulka 2 Ovlivnéni dne v tydnu na pohyb ménovych para v pipeh

Den v tydnu [EUR/USD [GBP/USD|USDICHF [USD/JPY
Pond&li g2 110 141 95
Utery 102 128 162 104
Stieda 101 123 158 106
Cturtek a3 93 121 77
Patek a0 96 117 72
MNedéle 24 el 36 25

Zdroj: www.forex-zone.cz.

Hlavnimi ucastniky devizového trhu jsou:

Spekulanti
Investofi

Lide

Hedge fondy
Komeréni Banky
Korporace
Podiloveé fondy
Centralni banky

Brokefi

YV V.V V V V V V V

3.1.3 Obchodni ¢asové pasmo neboli Time Frame

Time Frame je ¢asovy usek v rdmci kterého sleduji vyvoj ceny.
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Casové ramce (time frame)

M1 - 1 minuta

M5 — 5 minut

M15 — 15 minut

M30 — 30 minut

H1 -1 hodina

H4 - 4 hodiny

D1-1den

W1 - tyden

MNL1 — 1 mésic(Hartman, 2009, s. 156)

Prilntradennimobchodovani jde o obchodovani na malych Time Frames. Pozice se oteviraji i
zaviraji béhem néckolika minut. Naptiklad 1minutové nebo Sminutové atd.

VyZaduje stalou kontrolu trhu. Pozice se nedfi pfes noc.

P#i Swing obchodovani(kratkodobe) jde o obchodovani na hodinovém Time Frame. Pozice se
oteviraji i zaviraji béhem nékolika hodin. Pozice ziistava oteviena po dobu od nékolika hodin do
n¢kolika dni.

Pozi¢ni obchodovani(dlouhodobé). Jde o obchodovani na dennim nebo tydennim ¢asovém
pasmu. Pozice drZipo dobu od nékolika dni, tydnii, mésict, let. Nevyzaduje ¢astou kontrolu trhu.
Scalping obchodovani. Jedné se o velmi rychle obchodovani. Scalping styl méa délku trvani jen

par sekund nebo maximalné par minut.

3.1.4 Péakovy efekt

Obchodovani na Forexu je zaloZeno na principu marginu (zaloha, ptij¢ka). V praxi to
znamena, Ze obchodnik mize uskuteénit obchod s daleko vétsim mnozstvim mény, a pfitom staci
mit G¢et s pomérné malym kapitalem diky pouziti leverage neboli nastroje, ktery se nazyvé péka,
piipadné pakovy efekt.

Paka je mira zadluzenosti jednotky méfena pakovym pomérem (leverage ratio), tj.
pomérem rozvahovych zavazku a kapitalu. Pakovy efekt je situace, kdy mala pocate¢ni investice
otevira prostor pro znacné procentni ztraty a také pro velké procentni zisky (Jilek, 2013, s. 535).
Zaloha je vyZadovana pouze jako zaruka, ktera ma pokryt ptipadné ztraty. Velikost paky se
pohybuje bézné od 1:2 do 1:1000. Tim padem je takto umoznéno ovladat 100.000 dolart diky
pouhé tisicovce dolari z vlastnich prosttedkd. To znamena, Ze z vlastnich penéz se hradi pouze
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procento hodnoty dané pozice. Zbyvajicich 99 procent nakupni ceny bude pti pace 1:100 (1 %)
zapujceno.

Margin — je zaloha, kterou si strhne broker v okamZiku prodeje nebo nédkupu pozice. Jeji
velikost zavisi na finan¢ni pace, ktera je na uc¢tu nastavena. Jestli obchod prob¢hl uspésné, broker
vraci zalohu. V opacném piipadé zaloha ziistava jako poplatek za ptijceni kapitalu.

Diky Margin Call se nelze dostat do ztraty vétsi nez dosahuje vySe investi¢niho Gétu.
Jinymi slovy Margin Call je stav, kdy otevieny obchod jde do piili§ velké ztraty, jejiz vySe se
blizi finan¢ni hodnot¢ investi¢niho uctu, proto obchodnik nejprve vzyvan k doplnéni financ¢nich
prostiedku a v ptipad¢ jesté hlubsi ztraty se broker ma pravo pozici uzavtit (Hartman, 2013, s.
235).

Zéakladnou ochranou proti vySeuvedené situaci jsou Stop Loss and Take Profit.

Stop Loss je piedem definovana krajni ztratova hranice, pii které¢ obchod se automaticky
na stanoven¢ cenové urovni uzavie, coz limituje riziko obchodu. Take Profit je predem

definovana hranice zisku, ktery chceme inkasovat na obchod.

3.2 Obchodni systém

Obchodni systém je soubor nutnych podminek i pravidel na zakladé kterych probiha
obchodovani s cilem vytvotit zisk (Hartman, 2009, s. 195).

Tento soubor pravidel definuje

» Instrument — ménovy par

Time Frame
Vstupni signal
Vystupni signal
Stanoveni Stop Loss
Stanoveni Také Profit

Testovaci provoz

V V V V V VYV V

SZiti se s strategii
» Sebereflexe
Dodrzovani daného pfistupu je nejlepsi zptsob, jak si vypracovat obchodni strategii
Pocate¢ni krok k definice obchodni strategie je rozhodnuti o zalozeni obchodti na zakladé
fundamentélnich nebo technickych indikatorti nebo jejich kombinaci. Fundamentalni analyza se

zabyva chovanim trhu v zavislostech na ekonomickych zpravach, fiskalnich vypisech a
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reportech, zatim co technicka analyza prohlizi grafy, kterymi se snaZi zaznamenat pohyb trhu a
zabyvd se uréovanim trendovych car, které urCuji budouci vyvoj v delSim c¢asovém
intervalu(Michinov, 2015, s. 235).

3.2.1 Fundamentalni obchodni strategie

Fundamentalni analyzaje analyza hospodaiskych a politickych informaci s cilem urceni
budoucich pohybii na ménovém trhu. Tento typ analyzy predstavuje interpretaci Sirokého
mnozstvi riznych druhu hospodaiskych informaci, zprav, vladnimi institucemi publikovanych
ukazateli a sd€leni ¢i prohlaseni politikti a ekonomu. Vzdy Se jedna o analyzu nékolika vlivi,
které mohou pisobit zcela protichidné. Je tfeba peclivé zvazit vSechny prvky analyzy a vybrat
ty, které maji na budouci vyvoj nejvétsi vliv(Oberlehter, 2009, s. 115).

Zékladni vele¢iny zpusobujici na ménovy kurz z fundamentélniho hlediska:

1. Inflace. Jdeoporovnani s jinymi zemémi, tedyo rozdil zmény kupni sily jedné mnény

vuci druhé.

2. Raist realného HDP byva spojen s vyssim vyvozem, a protoobvykle vede ke

zhodnoceni doméci meény.

3. Platebni bilance se odrédzi finan¢ni toky, které jsou ovlivnény vykonnosti a

konkurenceschopnosti domaciho hospodaistvi.

4. VysSe urokovych mér. ZvySeni tirokovych mér je obvykle spojeno se zvysenym
prilivem zahrani¢niho kapitalu, coz s sebou nese vyznamne tlaky na posileni domaci
meény. Naopak pokles domacich trokovych mér vede k oslabeni domaci mény.
Politicka a socialni stabilita,

Kurzova politika zemé

Ukazatele pracovniho trhu jako vyvoj mzdovych nakladl a nezaméstnanost

c N o o

Ukazatele ze stavebnictvi. Sleduje se pocet prodanych domu a bytu. (Jilek, 2013, s.
341).

3.2.1.1 Carry trade

v

sazbou se naopak prodava. Obchody carry trade jsou ziskové, protoze obchodnik mtize vydélat

na urokovém diferencialu neboli spreadu mezi ménami (Stibor, 2017, s. 26).
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3.2.1.2 Sledovani makroekonomickych udalosti

Makroekonomické udalosti mohou dlouhodobé pohnout trhy. Jejich vliv se ukazuje za
pouhé zmény cen béhem jednoho nebo dvou dni. V zévislosti na velikosti a dosahu maji tyto
udalosti silu zcela zménit fundamentéalni vnimani mény na mésice nebo dokonce cele roky.

,,Kratky piehled velkych udélosti

e Vyznamnasetkani ministra financi G7 nebo G8

e Prezidentske volby

e Dilezity summity

e Setkani hlavnich centralnich bank

e Potencidlni zmény ménovych reziml

e Mozné dlouhé problémy velkych zemich

e Mozné valky vyplyvajici z rostouciho geopolitického napéti

e Pravidelna ptlro¢ni svédectvi piedsedy Federal Reserve o stavu ekonomiky ptred

kongresem® (Lien, 2013, s.175).

3.2.1.3 Cena zlata jako indikator

Zlato - ,,anti dolar®. Pfi¢inou tomu je to, Ze cena zlata vyjadiena v dolarech. KdyZ dolar
klesa, ma zlato tendenci rust, a naopak. Tradefi béhem geopoliticky nestabilnich obdobi se
obraceji ke zlatu jako k bezpeénému piistavu pro své investice a takovym zpusobem investofi
utikaji od klesajiciho dolaru ke stabilni komodité.

Australsky dolar(AUD), novozeélandsky dolar (NZD) a Svycarsky frank (CHF) maji
tendenci zrcadlit pohyby zlata nejtésnéji, protoze maji dulezité ptirozené a politické vazby a
tomuto kovu (Lien, 2013, 5.179).

3.2.1.4 Mcénova Intervence

vvvvvv

a muze pusobit kratkodobé i dlouhodobé. Z dlouhodobého hlediska intervence muze signalizovat
vyznamnou zménu trendu, protoze to nasvédCuje tomu, ze centralni banka méni nebo upeviiuje
svou pozici a vysila trhu spravu, Ze zastituje smérovy pohyb své mény. Z kratkodobého hlediska

intervence muze piinést ostré intradenni pohyby v 140 aZ 260 pips v n¢kolika minutach.
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3.2.2 Technické obchodni strategie

Technicka analyza je snaha o ptedpovéd” dupoucich pohybt na ménovém trhu na
zakladé analyzy trznich dat, tj. historickych cenovych trendi a pramérd, objemu obchodovani,
otevienych pozic apod. Zkoumani budouciho vyvoje se za pomoci technické analyzysilné
orientuje na minuly vyvoj. Technicka analyza muze pfispét uréitou disciplinou k procesu
objevovani a nésledovani trendu. (Jilek, 2013, s. 343).

Trend (angl. — smérovani, tendence) jedna seoaktudlni situaci na trhu. Jestli cena jde
nahoru jedna seoUptrend nebobyci trh (bull). V piipade opacné situace, kdecena jde dold, jedna
seoDowntrend nebomedvedi trh (bear).

Linie supportje Groven, pod kterou cena aktiva v klesajicim trhu po ur¢itou dobu
neklesne(Obréazek 1) .

Linie rezistenceje uroven, kde 1ze oc¢ekavat, ze trh se bude mit tendenci branit cen¢, aby

rostla vySe a cena se zastavi pfi svém rustu (Stibor, 2017, s. 57).

Obrézek 1. Support a rezistence

Support and Resistance in Uptrend and Downtrend

Resistanca 9 Rasistance

2 Resistance

-

! 4

Resistance

. . | . .
Support Support and Resistance in Uptrend | Support and Resistance in Downtrend

Zafroj ‘www.forexhit.com

3.2.2.1 Typy grafi

Grafy, zndzornujici historickypohyb cen jsou hlavnim pracovnim nastrojem technické
analyzy. Jsou tii zakladni typy grafi

1. Carovy graf neboli linkovy graf

Carové grafy (Obrazek 2) sestavaji z bodd, které obvykle predstavuji close cenu finanéniho

instrumentu, spojenych jednotici linii. Ukazuje jen smér (uptrendu/downtrend), kterym trh jde.
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Obrazek 2. Carovy graf

12:00 18:00 Mon & 6:00 12:00 18:00 Tue 9 B8:00

Zdroj: Screenshot z platformy Meta Trader 4

1. Carkovy graf neboli sloupcovy graf
Jednotlivé ¢arky predstavuji obchodni rozpéti ve vybraném asovém ramce(Obrazek 3). Carka
bude reprezentovat zvolené casové obdobi, béhem kterého se zformuje Open, Hight, Low a

Close cena.

Obrazek 3. Carkovy graf a ¢arka

High
Zdroj: Screenshot z platformy Meta Trader 4
|— Close
2. Svickoveé grafy
Nejvétsi vyhodou svickovych grafa (oproti sloupcovym) je to, Ze samotna ——
svickova linka, ale i soustava svickovych vzorcu, vysilé spolehlivéjsi,
rychlejsi a efektivngjsi reverzni signal (zména trendu), coz je zcela Lo

zéasadni pro jakoukoliv obchodni strategii. Svickové grafy vysilaji silné vizualni signaly, které

bychom na sloupcovych grafech mohli piehlédnout(Obrazek 4).
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Obrazek 4. Svi¢kovy graf

1.20800
1.20600
1.20400
1.20200
1.20000
1.19800
1.19600
1.18400
1.19200

1.19000

18:00 Fris 6:00 12:00 8:00 Mon & 6:00 12:00 18.00 Tue9 6:00 12:00

Zdroj: Screenshot z platformy Meta Trader 4
Svicka také jako ¢arka bude reprezentovat zvolené Casové obdobi, béhem kterého se zformuje
Open, Hight, Low a Close cena ajest¢ k tomu ma tzn. t¢lo (Obrazek 5)(Hartman, 2009 s. 46).
Télo — obdélnikova ¢ast svickové linie — zobrazuje rozsah mezi oteviraci a zaviraci cenou
intervalu. Bile skutec¢né télo tikd, ze zaviraci cena je vyS$i nez cena open, jelikoz vrSek bilého
skuteéného téla predstavuje zaviraci cenu intervalu, a spodek bilého t&la cenu open. Cerné
skutecni télo naopak tika, ze zaviraci cena je nizsi nez oteviraci. Spodek cerného skute¢ného téla

predstavuje close hodnotu intervalu, a vrSek jeho open.
Obrazek 5. Svicky

harni stin hormni stin
HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
LOW LOW
dolni stin dolni stin

Zdroj: www.forex-zone.cz

Vertikalnim liniim, které sahaji nad a pod skute¢né télo, se fika horni a spodni stiny, které
predstavuji intervalové extrémy cen. Vrchol horniho stinu pfedstavuje intervalovy high, zatimco
dno spodniho stinu jeho low. Bilé t€lo ma zaviraci cenu nékolik bodt nad oteviraci cenou, coz
piedstavuje pozitivni, neboli byci trend. Cerné télo naopak zobrazuje cenu nékolik bodi pod

cenou oteviraci, coz pokazuje na negativni, neboli medvédi naladu (Nison, 2013, s. 13).
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3.2.2.2 Obchodovani dvojitych nul

Dvojité nuly pfedstavuji ¢isla, kde jsou posledni dvé ¢islice nulové — naptiklad 106.00 na
USD/JPU nebo 1,2700 na EUR/USD. Vidime, Ze odrazy jsou obvykle mnohem vétsi a
vyznamné&j$i nez odrazy od jinych oblasti, kdyZz zjistime kolikrat se v rdmci dne par odrazi od
urovné podpory nebo odporu se dvéma nulami bez ohledu na celkovy trend, Tento typ reakce
dava prilezitost vydélat 50 pips pfi riziku pouhych 15 az pips.

Tato strategie funguje nejlépe, kdyZ nejsou Zadna vyznamné ekonomick data. S nejvétsim
uspéchem se pouziva u kiizovych ménovych parti, komoditnich mén, u para s tésnymi
obchodnimi pasmy. Tato strategie funguje i pro hlavni pary, ale za klidnych trznich podminek,

protoze stop-lossy jsou zde relativné nizké (Lien, 2013, s. 117).

3.2.2.3 Vyuziti praraza vnitinich svicek

“Vnitini svicka je definovana jako svicka, jejiz rozsah cen je obsazen v rozsahu cen
ptedchozi svicky, €ili jinymi slovy jeji maximum a minimum nepfeséhnou maximum a minimum
ptedchozi svicky* (Lien, 2013, s.127). Obchodnici pouZzivajici denni grafy vyhledavaji prirazy
daného ménového paru pied dulezitymi ekonomickymi zpravami. Pravdépodobnost rychlého
narastu volatility vyssi v ptipad¢ vyskytu vice vnitinich svicek, Tento zplisob strategie je nejlépe
pouzitelny na dennich grafech, ale ¢im delsi je Casovy ramec, tim vyznamnéjsi je prilezitost

nasledujici po prarazu.

3.2.2.4 Strategie fale$ného prurazu — The Fader

Strategie The Fader je variaci strategie ¢ekani na opravdovou pfilezitost. Pouzivaji se
denni grafy pro urceni trzniho prosttedi, pohybujiciho se v pasmu, a hodinové grafy urceni
vstupnich urovni.Strategie fungujeefektivné, pokud nejsou planovany zadné dulezité
ekonomickeé zpravy, které by mohly spustit neocekavané pohybyNaptiklad ceny jsou ¢asto
konsolidovany pted zvefejnénim pracovnich mist mimo zemé&délstvi (NFP) v USA. Pro tuto
konsolidaci existuje divod a tim divodem je, Ze trh je nerozhodny a pozice jsou jiz otevieny,
nebo vyckava, aby mohl reagovat po vyhlaseni zprav. Tato strategie funguje nejlépe na

ménovych parech s uzsimi obchodnimi padsmy a s niZsi volatilitou (Lien, 2013, s. 131).
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3.2.3 Vstupy a vystupy

Umeéni vstupt a vystuptl je nezbytné pro ziskovy trading.
Jsou Ctyfi zptisoby:
1. Jeden vstup, jeden vystup.Obchodnik otevira celou pozici na jedné cené a pak bude
vystupovat z ni také na jedné cen¢.
2. Jeden vstup, vice vystupu.Obchodnik vstupuje docelepozice na jedné cené, alepostupné
z bude vystupovat na riznych cenach.
3. Vice vstupu, jeden vystup. Obchodnikpostupné bude vstupovat dopozic na rtuznych
cenach, ale zakon¢i uzavienim vdech pozic na jedné cené.
4. Vice vstupu, vice vystupu. Obchodnik postupné vstupuje dopozic a také z nich postupné
vystupuje (Lien, 2013, s. 206).
Trader by se mél rozhodnout, kterou ze ¢tyt kombinaci vyuzije pfed zahajenim obchodu a

dodrzovat je at’ se d¢je co se déje. Doporucovano netedit vice nez tiikrat.

3.3 Money management

Money management neboli ,,fizeni toku penéz” je ta ¢ast obchodniho systému, ktera urci
kolik kontrakti mizeme drzet v obchodé¢, tedy kolik rizika mizeme pfijmout a kontrolovat
(Janag, 2017, s. 30).Jsou dva hlavni okruhy: fizeni riziku na obchod a fizeni kapitalu.

V ramci fizeni riziku je zasadni véc — nastaveni stop-loss po piipadné profit target a tzv.
rozdé€leni obchodu.

Jinymi slovy je potieba rozdélit ticet tak, abychom méli moznost zkusit obchodovat alespon 20
obchodu (¢islo plati pro pomalejsi pozi¢ni obchodovani, pii intradennim obchodovani
doporucovano ucet rozdélit na 30-50 obchodii) (Podhajsky, Nesnidal, 2009, s. 259).

Rozdéleni ¢tu na minimalné 20 obchodi logicky znamena, Ze na 1 obchod budeme chtit
vzdy riskovat maximalné 5% U¢étu (100/20 = 5). “V intradennim obchodovani max 3 %ucétu,
radéji méné” (Podhajsky, Nesnidal, 2009, s. 262).

Risk-reward-ratio (RRR) piedstavujepomér risku k moznému zisku. Ukolem tohoto
instrumentu je zvySovani zisku a stabilizace. Pro ilustracipomér 1:X, kde X reprezentuje pomér
zisku vii¢i risku na obchod. Naptiklad casto doporuceny pro obchodovani RRR pomér 1:3 znamena,
7e potencialni zisk by mél byt trikrat vétsi nez potencidlni ztrataPodhajsky, Nesnidal, 2009, s. 269).
Naptiklad pokud je ukazatel risku a zisku 1:3 a stop loss nastaven na 35 pipech od oteviené

pozice, cil bude 105 pipt. V ptipadé, ze se obchod vyviji spravnym smérem a je v plusu 35 pipd,
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je vhodné piesunout hodnotu limitu pro stop loss na iroven pii otevirani pozice, nebo na 25 pipt
nad oteviraci cenou. Tento krok zajisti, Ze jiz s danym obchodem nedosdhnete ztraty a zisk
zlstane prave na onéch 25 pipech.

TakZe na ménovém trhu je extrémné dilezité fizeni ztrat. Kvuli dostupnosti vysoké paky
je obchodovani velmi nebezpe¢né. Nékteti brokery nabizeji paku 1:400 az 1:500, coz déla z
pohybu o 1 procento vlastné 400 procent. Doporu¢ovana paka 1:200.

Ubytek kapitalu (drawdown) je snizeni stavu uétu vlivem obchodu nebo série obchodii.
Je nutné znat priméerny ubytek svého kapitalu na danem obchode a miru nejvétsiho ubytku

kapitalu. To poskytne informaci, kdy se obchod chova v souladu se strategii.
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4 Vlastni préace

4.1 Strucna charakteristika vybranych instrumentii a ménového paru
USD\ZAR

Americky dolar USD je hlavni ménou na mé€novém trhu a zakonnym platidlem Spojenych

stati americkych 1 dalSich zemi (Zimbabwe, Ekvador, Panama, Salvador a Vychodni Timor).

Jak jiz bylo uvedeno v prvni Casti této prace, vice nez 90 procent vSech ménovych obchodu

souvisi s dolarem. To vysvétluje dulezitost amerického dolaru pro obchodovani na ménovém

trhu. Ekonomicka data, ktera ma velky vliv na trhy jsou fundamentalni zpravy tykajici dolaru.

Spojené staty jsou nejveétsim obchodnim partnerem vétSiny zemi a piedstavuje 20 procent

celkového svétového obchodu. 80 procent hrubého domaciho produktii spojenych stati tvori

zdravotni péce, realitni trh, doprava, financi a obchodni sluzby. Diky tomu americky dolar

docela citlivy na vyvoj v téchto sektorech.

Export
>

>
>
>

Y VvV

Hlavni
>

Y V V V

Ropné produkty (kromé pl. oleje)
Topny olej

Osobni auta

Soucésti vybaveni dopravnich
vozidel

Priimyslové stroje

Pocitace

Medikamenty, Farmaceuticke
pripravky

Civilni letadla, motory, vybaveni a
soucastky

Polovodice

exportni trhy
Kanada

Mexika

Cina

Japonsko

Spojené kralovstvi
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Import

>

YV V V

YV V VYV V

Zkapalnény zemni plyn

Surova ropa

Osobni auta

Soucasti vybaveni dopravnich
vozidel

Nahradni dily

Mobilni telefony a domaci spotiebice
Farmaceutické ptipravky

Pocitace

Telekomunikacéni vybaveni

Pocitacové prislusenstvi

Hlavni importni trhy

>

Y V V V

Cina
Mexika
Kanada
Japonsko

Neémecko



Mezi problémy americké ekonomiky patii vysoka statni a vetrejni zadluzenost, kterd ma tendenci
k nardstu a roste rychleji nez HDP. V zati 2017 statni dluh ptesahl 200 biliont USD.

Dulezitym ukazatelem celkové sily nebo slabosti dolaru je dolarovy index USDx.

,USDX je futures kontrakt, obchodovany na New York Board of Trade, ktery se vypocitava

s pouzitim vazeného geometrického praméru Sesti mén* (Lien, 2013, s.216). Dalsi dulezité

ukazatele jsou v Tabulce 1.

Tabulka 3. Hlavni makroekonomické ukazatele USA

Hruby domaci 18, 75 biliond USD
produkt (2016)
Nezaméstnanost 4,1% ( tijen 2017)
Inflace 1,7 % ( tijen 2017)

Zdroj: MMF databaze WEO

Mezi problémy americké ekonomiky patii vysoka statni a verejni zadluzenost, kterd ma
tendenci k nardstu a roste rychleji nez HDP. V zafi 2017 statni dluh piesahl 200 biliontt USD.

Dulezitym ukazatelem celkové sily nebo slabosti dolaru je dolarovy index USDx.
,USDX je futures kontrakt, obchodovany na New York Board of Trade, ktery se vypocitava

S pouzitim vazené¢ho geometrického primeéru Sesti mén* (Lien, 2013, s.216).

Diilezité ekonomické indikatory pro Spojené staty
» Pracovni mista mimo zemédélstvi (NFP report) — Nonfarm Payrolls
Index spotiebitelskych cen (klicovy ukazatel inflace) - Consumer Price Index (CPI)
Index cen primyslovych vyrobcti — Producer Price Index (PPI)
Hruby doméci produkt - Gross Domestic Produkt

Y V VYV V

Mezinarodni obchod (rozdil mezi exporty a importy zahrani¢niho obchodu se zbozim a
sluzbami)

Index nakladu prace — Employment Cost Index (ECI)

Institut pro fizeni dodavek — Institut for Supply Managment (ISM)

Pramyslova produkce — Industrial Production

Spottebitelska duvéra

Mezinarodni kapitalové toky — Treasury International Capital Flow Data (TIC Data)

YV V. V V V V

Maloobchodni prodeje — Retail Sales
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Jihoafricky rand ZAR je exotickou ménou na forexu a zakonnym platidlem Jihoafrické

republiky.

Kod ZAR prohazi z nizozemského Zuid-Afrikaanse rand.

Export

>

YV V. V V V V V

Import

Ptirodni, kultivovany perly,
Drahokamy, polodrahokamy
Zlato, mineralni paliva
Oleje a produkty z nich
Zelezna ruda

Zelezo a ocel

Motorova vozidla

Kotle, stroje a zafizeni
Magnatove rudy a koncentraty rudy
obsahujici Zelezo

Diamanty

» Mineralni paliva, mineralni oleje
a produkty z nich

Nuklearni reaktory

Kotle stroje a zatizeni

PrisluSenstvi — komponenty

YV V VYV V

Motorova vozidla, elektricke
stroje a zafizeni
» Mineralni oleje a bitumindzni

oleje

Hlavni importni trhy

>

Cina

> Némecko

>
>
>

Spojené staty
Japonsko
Saudska Arabie
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Hlavni exportni trhy

Cina

Spojené staty
Japonsko
Némecko

Spojené kralovstvi
Indie

Nizozemsko
Svycarsko
Zimbabwe
Mosambik

» Vozidla

» Telefonni sady véetné mobilnich
telefonu

» Optické fotograficke,
kinematografické aj. pfistroje

» Dily a ptislusenstvi pro motorova

vozidla

Iran

Spojené kralovstvi
Indie

France

Nigerie



Mezi problémy Jihoafrické republiky patii vysoka statni zadluzenost, kterd ma hodnotu 180,8
miliard USD coz je 57 % od celkového HDP (Tabulka 2).

Tabulka 4.Hlavni makroekonomické ukazateleJihoafrické republiky

Hruby doméci produkt | 317,3 miliard USD
(2016)

Nezaméstnanost 27,8 % (2017)

Inflace 6,2 % (2017)

Zdroj: MMF databaze WEO

Stochastik oscilator

Stochasticky oscilator je indikator, ktery porovnava zaviraci cenou instrumentu s jeho
celkovym cenovym rozpétim v danem ¢asovém intervalu. Stochastik zobrazovan jako dvé
ktivky. Hlavni kfivka se nazyva %K a zndzornéna plnou ¢arou, druhou kiivkou je %D, ktera je
klouzavym primérem kiivky %K a byva znazorfiovana te€Ckovanou nebo ¢arkovanou ¢arou.
Zakladnimi metody vyuZiti stochastiku jsou:

» Hladiny piekoupenosti/pieprodanosti
» Protnuti kiivek

» Divergence s cenou

Strategie vyuZziti stochastického oscilatoru v netrendovém trhu.

1. Hladiny pfekoupenosti/pfeprodanosti

Jedna se o situace, kdy se trh pohyboval del§i dobu urcitym smérem a se ted’ se zacCina obracet.

Nakup

Kdyz oscilator klesne pod urcitou hladinu pfeprodanosti (iroven 20) a pak nad ni zase vzroste.

Prodej

Kdyz oscilator vzroste nad urcitou hladinou piekoupenosti (iroven 80) a pak pod ni zase klesne.

2. Protknuti stochastik kiivek %K a %D
Nakup
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V ptipadé, kdyz kiivka %K vzroste nad kiivkou %D a to pod urovni 20.
Prodej
V ptipadé, kdyz kiivka %K klesne pod kiivku %D a to nad trovni 8§0.
Protnuti kiivek pod/nad urcitou trovni znamena zménu sméru trhu.
VSechny vySeuvedené strategie jsou zobrazeny na obrazku 6.

3. Divergence s cenou
Nakup
Cena vytvoii nové low a Stochasticke kiivy vytvofi vyssi low
Prodej

cena vytvoii nové hight a Stochastic vytvoii nizsi hight

Obrazek 7.

Pouzitistochastickéhooscilatoru
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Zdroj: ttps:/fwww.fxstreet.cz

Meta Trader 4
MetaTrader 4 - nejpouzivanéjsi svétova platforma pro obchodovani na trhu Forex.
Nyni k dispozici na smartphonech a tabletach a je zdarma.
Vyhody mobilniho obchodovéani
» Plna kontrola nad obchodnim ta¢tem
Pristup odkudkoliv a kdykoliv
vSechny druhy ptikaza
3 typy grafii: linkovy graf, Svickovy graf, a sloupcovy graf
9 Casovych ramci: M1, M5, M15, M30, H1, H4, D1, W1 a MN

YV V V V
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v

» 30 technickych indikatort indikatory, véetné nejpopularnéjsi, jako Primérna skute¢na
Range, Bollinger Bands, Commaodity Channel Index, index Force, MACD, Momentum,
Index Money Flow, klouzavy primér, Relative Strength Index, Stochasticky oscilator a
procentni mira Williams

24 analytickych objektt

Zpravy o finan¢nich trzich

Chat s ostatnimi obchodniky

Podpora vSech typt obchodnich operaci

Y V. V VYV V

Upln4 historie obchodovani

4.2 Navrh obchodni strategie

V tabulce 3 jsou uvedeny podminek na zakladé¢ kterych bude probihat obchodovani.
Tabulka 5. Obchodni systém

M¢énovy par USD/ZAR

Indikator Stochasticky oscilator
Finan¢ni paka 1:100

Demo Capital 100 000 USD

Volume 5-20 lotd

Casové ramce M5, M15, M30,H1,H4

Zdroj: vlastni zpracovani

Zaprvé je potieba vytvofit UiCet a nainstalovat platformu. Byl vybran ForexNet jako
brokerska spole¢nost, ktera umoznuje pfistup na forexovy trh.

Demo ucet obchoduje s virtudlnimi penézi. Z toho vplyva, ze zisky a ztraty nejsou
skutecné.

Po instalaci platformy je nutné provést kratkou pfipravu k obchodovani.

Zaprvé najdeme vybrany par. Jak je vidét na obrazku X USD/ZAR najdeme v FX-EXOTICS
(Obrézek 7). Dale zmackneme oznaceny Cervenym obdélnikem obrazek. Tato opce znazorni

svickovy graf.
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Obrazek 7. Vybér mé€nového paru

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Zadruhé je nutné piidat Stochasticky oscilator, ktery se zobrazi pod svickovym grafem (Obrazek
8).

Obrézek 8. Stochasticky oscilator

h

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Tretim krokem je nezbytné nastavit zavieni obchodu jednim kliknutimgrafem (Obrazek 9).

Obrazek 9. Nastaveni platformy
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Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

DalSim krokem je pohled na Time Frame M5, M15, M30, H1, H4 jejich interpretace.
Prvni pohled na 4 hodinovy graf (Obrazek 10)nam ukazuje, Ze stochastiky oscilator jde dolu a
tim znazoriuje pokles ceny. Tii pifedchozi svicky, které reprezentuji4 hodinovy pohyb potvrzuji

Ze trh je na stane prodavajicich.

Obrazek 10. Time Frame H4

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Dale se podivame na hodinovy graf. Tady je vidét protknuti stochastik kiivek %K a %D pod
hladinou, coz znamena urcitou nejistotu v konfliktu mezi medvédi a byky. To je také je vidét
diky ptedchozim svickam(vysoké viny). Nas zajima smér Stochastického oscilatoru, ktery po

protknuti znamena zménu sméru a jde dolu (Obrazek 11).

Obrazek 11. Time Frame H1

35



Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Kdyz se podivame na 30minutovy graf. Stejné jako na hodinovém grafu vidime protknuti kiivek

a smér zase dolu. Coz je tfetim potvrzenim, Ze cena bude klesat (Obrézek 12) .

Obrazek 12. Time Frame M30

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Dalsi posledni dva pohledy na M15 a M5 (Obazky 12 a 13) nam takze fikaji, ze trh jde
smerem dolu. Je to idealni moment pro vsup na trh, protoze na ukazateli jsou shodne ve vsech

péti Casovych ramcich.
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Obrazek 13. Time Frame M15

weer & G AuteTinding | |1 |18 % H b h-O-E-

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Obrazek 14. Time Frame M5

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4

Dalsim krokem bude vstup na trh s kratkou pozici, vybér mnozstvi kontraktu a nastaveni Take

Profit. Doporucen jeden vstup a jeden vystup. Postupné vybirat zisky a otevirat dalSi obchody.

Obrazek 15. Order

Ordler
usoZaR T B o Symbol: |USDZAR, US Dullar vs South African Rand
| 11 76627
Volume: | KED
4 Stop L 0.00000 2 Take Profit: 000000 =
E478 G t
Type:  Market Execution
Market Execution
11.76190|/ 11.76600
Sell by Market Bury by Market

Attention] The trade will be executed at market conditions, difference with
requested price may be significant!

Zdroj: Screenshot Platformy Mata Trader 4
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Hlavnim principem strategie je sledovani sméru stochastického oscilatoru. A nejlepSim signalem
k obchodovani je shodaukazatelti na vSech péti ¢asovych ramcich.

Strategie je ¢asové nenaro¢na a zaloZena na logickych a racionalnich principech.
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Vysledky a diskuse

4.3 Vysledky

Obrazek16. Report
FXNet Ltd

Account: 252307 Name: Anastasia Konovalova Currency: USD Leverage: 1:100 2018 March 15, 00:41
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Item Price Sl AR Close Time Price  Commission Taxes Swap Profit
1492671 2018.03.13 16:15:34 balance 100 000.00
1492675 2018.03.13 16:16:48 buy 8.00 usdzar 11.80324 0.00000 11.80643 2018.03.13 17:19:06 11.80643 0.00 0.00 0.00 216.15
1492679 2018.03.13 16:20:15 sell  8.00 usdzar 11.79460 0.00000 0.00000 2018.03.13 16:25:07 11.78760 0.00  0.00 0.00 475.08
1492685 2018.03.13 16:20:57 sell 8.00 usdzar 11.79850 0.00000 0.00000 2018.03.13 16:24:11 11.79780 0.00  0.00 0.00 47.47
1492690 2018.03.13 16:26:26 sell limit 8.00 usdzar 11.80821 0.00000 0.00000 2018.03.13 16:27:15 11.78439 cancelled
1492691 2018.03.13 16:27:55 sell 8.00 usdzar 11.78610 0.00000 0.00000 2018.03.13 16:28:49 11.78470 0.00 0.00 0.00 95.04
1492692 2018.03.13 16:29:02 sell  8.00 usdzar 11.78187 0.00000 11.77790 2018.03.13 17:30:42 11.78110 0.00 0.00 0.00 52.29
1492736 2018.03.13 17:13:07 sell 8.00 eurusd 1.23707 0.00000 1.23671 2018.03.14 15:18:38 1.23671 0.00 0.00 -26.08 288.00
1492737 2018.03.13 17:18:07 buy 8.00 eurusd 1.23751 0.00000 1.23782 2018.03.13 17:20:20 1.23757 0.00  0.00 0.00 48.00
1492739 2018.03.13 17:20:03 buy 8.00 usdzar 11.81149 0.00000 11.81605 2018.03.13 21:09:29 11.81605 0.00 0.00 0.00 308.73
1492740 2018.03.13 17:21:46 buy 8.00 eurusd 1.23802 0.00000 1.23819 2018.03.13 17:22:26 1.23819 0.00 0.00 0.00 136.00
1492745 2018.03.13 17:25:43 buy 8.00 eurusd 1.23939 0.00000 1.23970 2018.03.13 17:30:32 1.23940 0.00 0.00 0.00 8.00
1492749 2018.03.13 17:33:15 buy 8.00 eurusd 1.23983 0.00000 1.23998 2018.03.13 17:45:08 1.23970 0.00 0.00 0.00 -104.00
1492752 2018.03.13 17:37:02 sell  8.00 usdzar 11.77745 0.00000 11.77431 2018.03.13 17:43:36 11.77698 0.00 0.00 0.00 31.93
1492753 2018.03.13 17:38:43 buy 8.00 usdzar 11.79100 0.00000 11.79378 2018.03.13 18:12:59 11.79240 0.00  0.00 0.00 04.98
1492772 2018.03.13 18:14:59 buy 8.00 usdzar 11.79990 0.00000 11.80143 2018.03.13 19:47:59 11.80143 0.00 0.00 0.00 103.72
1492776 2018.03.13 18:21:48 buy 8.00 eurusd 1.23944 0.00000 1.23984 2018.03.13 18:32:02 1.23941 0.00  0.00 0.00 -24.00
1492832 2018.03.13 22:16:46 sell 10.00 usdzar 11.81484 0.00000 11.80984 2018.03.14 00:00:57 11.80984 0.00 0.00 9.31 423.38
0.00  0.00 -16.77 2 200.77
Closed P/L: 2 184.00
Open Trades:
Ticket Open Time Type Size Item Price L (e Price  Commission Taxes Swap Profit
No transactions
0.00  0.00 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00
Working Orders:
Ticket Open Time Type Size Item Price SfL iR Market Price
No transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 100 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade PfL: 2 184.00 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 102 184.00 Equity: 102 184.00 Free Margin: 102 184.00

Zdroj: Meta Trader 4
Jak je vidét z reportu celkova bilance za den je v plusu. Ztratové obchody byly pokryty a byla
navysena ziskovost bez ohledu na to, Ze technicky den mél malou volatilitu.
» Celkovy pocet obchodu 16
Ztratové obchody 2
Ztraty celkem —128%
Ziskové obchody 14
Zisky celkem + 2328%
Uspesnost 87,5%

YV V. V VYV V
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> Ziskzaden% + 2,184 %

4.4 Diskuse

V této Casti prace bude vysvétleni, pro¢ vybran pravé ZAR pro navrhnutou strategie,
ktera by méla fungovat i na jinych ménéch.

Hlavni vyhodou ZAR je maly vliv makro dat a tim je vyssi bezpec¢i na obchodovani.
Obchodnik potiebuje sledovat zpravy jenom ohledné amerického dolaru. Zpravy tykajici
Jihoafrické republiky jsou publikované maximalné¢ jednou za mésic.

Pro obchodovani euro oproti dolaru je potieba sledovat 2 polarity. Stochasticky oscilator dava
faleSny signaly na ménovy par EUR/USD a z reportu je vidét, ze dva obchody téch to mén
jsou ztratoveé.

Vy3e uvedené vysledky potvrzuje, Ze strategie je funkéni pro ménovy par USD/ZAR.
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5 Zavér

Jak jiz bylo uvedeno v teoretické ¢asti této praci, v souc¢asné dob¢ je ménovy trh
nejlikvidnéjsim trhem na svété. Diky dostupnosti internetu a riznych zdroj informaci skoro
kazdy muZe vyuZzit ptilezitost vyd¢€lat na spekulaci ceny mezi mé€nami.

Cilem této préci bylo navrhnuti a ovéfovani strategie se kterou by se dalo profitovat na
devizovych trzich.

V teoretické ¢asti stru¢né popsany zéklady fungovani trhu forex, pakovy efekt, cenova
tvorba, obchodni ¢asové ramce a zakladni déleni ménovych paru. TakZe uvedena stru¢na
charakteristika fundamentalni a technické analyzy, které jsou nezbytné pro tispésny trading.
Na zavér prvni ¢asti prace jsou uvedeny zéklady money managmantu neboli fizeni rizika a
kapitalu coz je také podstatné pro obchodovani na trzich.

Prakticka Cast prace popisuje vybranou strategii, stru¢né popisuje profily mén USD a
ZAR (americky dolar a jihoafricky rand) a charakterizuje princip fungovani stochastického
oscilatoru hrajiciho hlavni roli ve vybrané strategii.

Aplikace navrhovane strategie probihala prostiednictvim platformy Meta Trader 4,
ktera poskytuje piimy piistup na trh béhem nékolika vtefin a je zdarma. Program obsahuje
zéakladni indikatory, coz poméha rychle analyzovat situaci na trhu. Zavérem druhé ¢asti prace
jsou vysledky intradenniho obchodovani ménového paru USD/ZAR pomoci vybrané
strategie.

Na zavér je tieba zdlraznit ze psychologicka stranka obchodovani na forex ma velky vliv
na chovani obchodnika. DileZitou ¢asti tradingu jsou disciplina a sebereflexe. Je Podstatné

dodrzovani urcitych pravidel stanovenych na zaklad€ vybrané strategie.
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