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Tato prace se vénuje zakladnim makroekonomickym ukazatelim Ceské republiky
Vv obdobi finan¢ni krize. Prvni ¢ast prace je zaméfena na hlavni makroekonomické pojmy.
bilance. V casti teoretickych vychodisek jsou charakterizovany jednotlivé ukazatele, clenéni
a jejich vypocet ¢i méfeni. Objasnéna je i finan¢ni krize, jeji typologie a dopady
na makroekonomiku.

Dalsi ¢ast prace predstavuje vyvoj vybranych ukazatelu v letech 2006 az 2013, tedy
postihuje obdobi pfed a v pribéhu finanéni krize. Vykonnost ceské ekonomiky
je komparovana s Evropskou unii. V zavéru prace je provedena predikce budouciho vyvoje
hrubého domaciho produktu, miry inflace a miry nezaméstnanosti a jsou zde shrnuty veskeré
zjidténé skuteénosti o vyvoji ekonomiky Ceské republiky a Evropské unie. Pro lepsi
ptehlednost vyvoje ekonomiky jsou pouzity tabulky a grafy znazorujici vyvojové tendence

makroekonomickych ukazatelti.

Klicova slova: makroekonomie, hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost,

obchodni bilance, finan¢ni krize

Primarnim cilem ptedklddané diplomové prace je analyza zakladnich
makroekonomickych ukazateli Ceské republiky v obdobi finanéni krize v navaznosti na
nejvyznamnéjsi faktory, které vyvoj €eské ekonomiky ovlivitovaly.

Za ucelem naplnéni hlavniho cile je vytvoteno n€kolik cili dil¢ich, mezi které patii
vytvofeni teoretického zazemi slouZiciho pro tvorbu praktické casti, vymezeni zakladnich
makroekonomickych ukazateld, seskupeni a jejich popis vyvoje v ¢ase. Jednotlivé ukazatele
jsou zkoumany v obdobi 2006 az 2013, ¢asova fada tedy postihuje rok pied pocatkem krize
v USA v roce 2007, tak 1 nasledujici roky po této udalosti. Je tedy pfesné vidét, jak a kdy
finan¢ni krize zasahla ¢eskou ekonomiku. Dal§im dil¢im cilem je provedeni analyzy vyvoje
v Evropské unii s naslednou komparaci s Ceskou republikou a Némeckem. Poslednim dil¢im
cilem je makroekonomicka predikce budouciho vyvoje hrubého domaciho produktu, miry
inflace a miry nezameéstnanosti.

Diplomova prace by  méla odpovédét na nékolik otazek. Jaké hlavni
makroekonomické ukazatele jsou v Ceské republice sledovany? Jaky byl vyvoj jednotlivych

ukazatelt ve sledovaném obdobi? Kdy a v jakém rozsahu zasahla finanéni krize CR?



Dosahovali ukazatelé Ceska republiky, v ramci EU, primérnych hodnot? Ktery stat
Z Evropské unie ma pro ¢eskou ekonomiku kli¢ovy vyznam? Jaké je predikce budouciho
vyvoje HDP, inflace a miry nezaméstnanosti? Prostfednictvim vybranych ukazatell, jimiz
jsou mira inflace, hruby domaci produkt, mira nezaméstnanosti a platebni bilance bude
zpracovana prace, kterd vypovida o vyvoji doméciho hospodafstvi v obdobi svétove krize.

Metodika prace bude zvolena na zékladé vymezeného cile. Prvnim krokem bude
ziskéani zdroju informaci a dat z odbornych publikaci a internetovych zdrojii. Pro zpracovani
a utfidéni ziskanych informaci bude vyuZito analyticko-syntetického pfistupu. Informace
budou prostudovany, komparovany a nasledn¢ analyzovany. Jednotlivé casti budou
rozdéleny na nékolik tematickych oblasti, zpracovany a nasledn¢ ziskané poznatky
syntetizovany v jeden celek. Diky takto prostudovanym informacim vznikne teoreticka ¢ast,
ktera objasiiuje makroekonomické pojmy a finan¢ni krizi.

Na ¢ast s literarni reSerSi navazuji kapitoly, které jsou zaméfeny
na makroekonomicky vyvoj Ceské republiky v letech 2006 az 2013. Zvolena asova fada
postihuje vyvoj ceské ekonomiky v obdobi pted finanéni krizi, ktera svét udetila v roce 2007
a v prubéhu krize. Cela prakticka ¢ast prace bude vytvorena na zakladé sbéru a komparace
ekonomickych dat ve formé statistickych ¢asovych fad. Klicovym krokem bude provedeni
deskriptivniho vyzkumu, za tcelem sbéru externich sekundarnich dat. Informacni zdroje
budou tvofeny dostupnou, ke kontextu relevantni, literaturou, z dat eskych a mezinarodnich
instituci (Cesky statisticky ifad, Ministerstvo financi Ceské republiky, Ceska narodni banka,
Eurostat, OECD, Ministerstvo primyslu a obchodu apod.) a dalSich prament dostupnych
z periodik, vyroc¢nich zprdv a internetu. Vyvoj makroekonomickych ukazateli bude
porovnan pomoci meziro¢nich hodnot a vyuzito bude také elementarnich charakteristik
Casovych fad. Zjisténa data budou zpracovéna a pro lepsi orientaci budou pouzity tabulky
a grafy, které zachycuji celou vyvojovou tendenci jednotlivych ukazateli. V praci bude také
rozbor vyvoje jednotlivych makroekonomickych ukazatelt Evropské unie s naslednou
komparaci s Ceskou republikou a Némeckem. Zavér prace bude tvofen predikci budouciho
vyvoje. Predikce bude vytvofena na zdklad¢ jednorovnicového ekonometrického modelu,
rovnici linedrniho trendu a kompilaci ekonomickych dat. Syntézou zjiSténych poznatkii
budou formulovana zavérecna tvrzeni.

V praci bude pro vyjadieni hrubého doméciho produktu pouZzita vydajova metoda

vyjadiend v béznych cenach. Pro mezinarodni srovnani bude produkt vyjadien na obyvatele



Vv parité kupni sily k priméru EU 27, ktery je roven 100. Mira inflace bude uvadéna pomoci
indexu spotiebitelskych cen, pro komparaci v rdmci EU je mira inflace vyjadiena pomoci
harmonizovaného indexu cen (HICP). Mira nezaméstnanosti bude udévana bud’, jako podil
nezameéstnanych osob, nebo druhym ukazatelem - obecnou mirou nezaméstnanosti. Odhad
budouciho vyvoje bude konstruovan pro tyto makroekonomické ukazatele — HDP, miru
inflace a miru nezaméstnanost. Napomocny tomuto odhadu budou znalosti ze statistiky,
ekonometrie a ekonomiky s podporou programu Microsoft Excel a Gretl. Podkladova data
budou &erpana z Ceského statistického Gifadu. Pro lepsi odhad vyvoje bude zvolena delsi
casova fada a to od roku 2003 do roku 2013.

Metodika postupu sestaveni ekonometrického modelu:
1. Sestaveni ekonomického a ekonometrického modelu
2. Sbér podkladovych dat
3. Vypocet korela¢ni matice
4. Odhad modelu BMNC
5. Ekonomicka verifikace
6. Statisticka verifikace — shoda odhadnutého modelu s daty, t- test
7. Ekonometricka verifikace - Durbin-Watsonuv test

Na zakladé hodnotnych informaci vznikne prace, ktera podava obraz o vyvoji ¢eské
ekonomiky a to prostiednictvim uznavanych ukazatelt, jimiz jsou mira inflace, hruby

domaci produkt, mira nezaméstnanosti a obchodni bilance.

Béhem sledovaného obdobi prosla ceskd ekonomika vSemi fazemi hospodaiského
cyklu. Pfed vypuknutim finan¢ni krize byla dynamika tuzemské ekonomiky v nejlepsi
kondici. V tomto obdobi doséhla ekonomika faze expanze a vrcholu. Vykonnost ekonomiky
rostla mnohem rychleji, nez ¢inil praimér EU, k ¢emuz bezpochyby dopomohl vstup CR
do EU. Pielom roku 2007 je ve znameni dalsi faze hospodatského cyklu, kterou byla recese.
Ve 2. ¢tvrtleti roku 2009 se dostava ekonomika na samé dno hospodaiského cyklu a hned
od tietiho kvartalu zacina opétovna expanze ristu. Cely cyklus se za sledované obdobi
objevuje jesté jednou a to v letech 2010 az 2013.

Vyvoj Ceské ekonomiky za sledované obdobi 1ze rozd¢lit do tii ¢asti. Prvni etapou
je samotny rok 2006, ktery patii mezi pfiznivé roky pro vyvoj ceské ekonomiky. Tempo

rustu hrubého doméciho produktu se meziro¢né rekordné zvysilo o 6,1 %. Nové se hlavnim



tahounem riistu stala doméci spotieba a nahradila tak zahraniéni obchod. Ceska republika se
tak stala jednou z nejrychleji rostoucich zemi v Evropé spolu s Loty$skem, Litvou
a Slovenskem. Miru inflace se podaiilo udrzet na nizké a stabilni Grovni v dolni poloviné
inflacniho pasma. Nezaméstnanost klesala a byla nizsi nez primér EU, ktery se pohyboval
okolo 7,5 %. Nejvyssi nezaméstnanost byla zaznamenana v Polsku a na Slovensku, kde miry
2006 byla oslabena vnéjsi pozice Ceské ekonomiky. Obchodni bilance skoncila historicky
jiz podruhé od roku 1993 v kladnych hodnotach.

Dalsi faze vyvoje byla ovlivnéna nastupujici svétovou krizi. Z hlediska ceské
ekonomiky lze rok 2007 povazovat jesté za GspéSny, a to jak z hlediska tempa rustu, tak
i z hlediska klesajici nezaméstnanosti, stabilni cenové hladiny a zvySujiciho se HDP.
Z globalniho pohledu je rok 2008 charakteristicky prudkym poklesem svétové ekonomiky
S naslednym zpomalenim mezindrodniho obchodu. Po zafijovém padu jedné
Z nejvyznamngjsich bankovnich skupin se hypote¢ni krize pfeménila na krizi finan¢nich trhti
arealné ekonomiky. Negativni dopady se v riznych zemich liSily pfedev§im svou intenzitou,
ale ve vSech statech dochazelo k oslabeni hospodatského ristu, ke zvySeni miry inflace
a k poklesu nezaméstnanosti. Krize se nejvice projevila ve vyspélych zemich, zejména
dopadla na exportn¢ orientované ekonomiky. Navzdory svétové situaci se Ceska ekonomika
nachdzela po vétSinu roku v dobré kondici, i kdyz dynamika riistu postupné oslabovala.
Pokles ekonomické aktivity v zdpadni Evropé a fakt, Ze se EU nachézela od 2. ¢tvrtleti roku
V recesi, se nemohl nepromitnout do domaci ekonomiky, ktera je charakteristickd vysokou
otevienosti, zpracovatelskou orientaci a s nejvétsim podilem primyslu na HDP ze vSech
stati EU. V tomto roce zasdhla krize doméci ekonomiku pouze zprostredkované
a to sniZenou zahrani¢ni poptavkou, kterd méla za nasledek zpomaleni hospodatského riistu.
Zatimco tempo ristu HDP klesalo, nezaméstnanost se v tomto roce jeSte¢ sniZovala,
az nanejnizsi troven za sledované obdobi. Mira inflace vyrazné narostla oproti predchozimu
roku. V roce 2009 nebyla krize usetiena ani ¢eska ekonomika. Hruby domaci produkt klesl
0 4,1 %, coz byl nejvétsi meziroéni propad v historii CR. Na pokles negativné piisobila
oslabena zahrani¢ni poptavka, zvySend nezameéstnanost a snizujici se konecna spotfeba
domaécnosti. Dalsi faze byla charakteristickd mirnym ozivenim hospodafstvi a opétovného
zpomaleni rustu, které pifeSlo znovu do recese. V roce 2010 pokracovalo zotaveni

ekonomiky. Vykonnost v EU se zvysila o 2 %, z ¢ehoz tézila i tuzemska ekonomika



zvySenim HDP o 2,5 %. Ve vétsSiné zemi EU doslo k ristu ekonomiky, vyjimku tvotilo
Recko, Irsko a Rumunsko, kde se aktivita opét propadla. V tomto roce se naplno projevila
krize na trhu prace, kdyz doslo ke zvyseni primérné miry nezaméstnanosti na 9,6 %. Rok
2011, ptedevsim pak jeho druha polovina, byl opét ve znameni poklesu hospodarského rustu.
Za timto zpomalenim stala opét dluhova krize, kterd pfinesla nutnost omezit vydaje
a vytvaret uspory. Ceska ekonomika, i diky rozsahlym fiskalnim a hospodaiskym reformam
v z4jmu dodrZeni maastrichtskych kritérii, byla zasazena relativné mén¢, nez zemé EU 15.
V tomto roce uz byly ve velkych problémech nékteré staty EU. Jako prvni se ve dluhové
spirale ocitlo Recko, nasledovalo Irsko, Portugalsko a i Spanélsko. Tyto staty se dostaly
do recese jak vinou hospodarské krize, tak zaroven i svoji politikou ¢i zptisobem fungovani
bankovniho systému. Roky 2012 a 2013 byly taktéZ ve znameni pokracujicitho ochabovani
kondice ekonomiky. Zasluhu na tom méla snizujici se zahrani¢ni a domaci poptéavka.

V roce 2012 doslo k ukonc¢eni dvouletého ozivovani hospodaistvi v EU, kdyz HDP
meziro¢né pokles 0 0,4 %. Zemg, které nepiijaly euro za narodni ménu, nevykazovaly takovy
propad ekonomiky, jako staty platici eurem. I pies zhorSujici se ekonomickou situaci EU,
dochézi u vétsiny statil ke snizeni miry inflace. V CR dochézi ke zvy3eni inflace na 3,3 %,
coz je nejvyssi hodnota za posledni Ctyfi roky. Na tento vyvoj se podepsal rist cen potravin
a zvySeni nékladii na bydleni. V roce 2013 vzrostla vykonnost EU o 0,1 %. Nejvyssi
dynamiku riistu mélo LotySsko, Rumunsko a Litva. V poslednich dvou letech sledovaného
obdobi byla tuzemska ekonomika charakteristickd meziro¢nim poklesem hrubého domaciho
produktu okolo 1 %. Klesala mira nezaméstnanosti a mira inflace, vlivem zvysujicich se cen
potravin a nakladi na bydleni, rostla. Zatimco v roce 2012 putisobil zahrani¢ni obchod
pozitivné€ na vyvoj tuzemské ekonomiky, v roce 2013 tomu bylo pfesné naopak a pozitivni
slozkou, branici hlubS§imu poklesu HDP, byly vydaje na konecnou spotiebu vladnich
instituci. Zaveér roku 2013 vyustil v obnovu hospodaiského ristu o 1,2 %.

Ceska republika vysla z krize relativné dobie. Jelikoz se jednalo o krizi
importovanou, vyvolanou prudkym poklesem zahrani¢ni poptavky, tak ¢eskou republiku
zaséhla az ekonomické krize a ne globélni finanéni krize. CR nebyla krizi zasazena piimo
a to hlavné diky zdravému bankovnimu systému, ktery byl vysoce kapitalizovany a ziskovy
a hospodaiské krizi se tak ubranil. DalS§imi pozitivnimi faktory byly rozsahlé fiskalni
a hospodarské reformy provadéné v zdjmu dodrZzeni maastrichtskych kritérii. Do recese

se domaci ekonomika dostala dvakrét a to hlavng diky tomu, Ze CR je exportné orientovana



zem¢ a hlavnim obchodnim partnerem je Evropska unie, kterou krize vyrazné postihla, coz
pro tuzemské vyrobce znamenalo prudky pokles poptavky. Poprvé, za sledované obdobi,
se krize dostala do Ceské republiky v roce 2009, coZ bylo asi s roénim zpozdénim neZ
v okolnich vyspé&lych zemich a trvala zhruba rok. Podruhé se CR ocitla v recesi v druhé
poloving roku 2011 a to hlavné vlivem ptisobeni dluhové krize v eurozoné.

Ceské republice se dafilo plnit cile hospodatské politiky mnohem lépe nez EU.
Po vétsinu sledovaného obdobi vykazovala vy$s$i miru riisstu HDP, vyjimku tvotily roky 2012
a 2013, kdy se meziro¢ni riist produktu propadl o témeét 1 %. Za timto propadem stala
snizujici se spotfeba domacnosti, ktera byla vyvolana potiebou Setfit, at' uz z obavy
0 budouci vyvoj ¢i ze ztraty zamé&stnani. Mira inflace se pohybovala okolo priuméru EU a trh
prace zaznamenal mnohem lepsi vysledky nez EU. Na faktu, ze CR vykazuje lepsi vysledky
nez, jaké jsou uvadény za EU, ma vliv pfedevS§im vyvoj v sousednim Némecku, na kterém
je tuzemska ekonomika velmi zavisla. Némecko se vyznacuje silnou, stabilni ekonomikou,
z které t&zi pravé CR.

Naésledujici dva roky budou ve znameni rastu hospodatstvi. HDP by mél dostdhnout
2,5 % zvyseni. Mira inflace se se m&la pohybovat v blizkosti 2% cile CNB. Riist ekonomické
aktivity ovlivni 1 situaci na trhu prace, kde by mélo dojit ke zvySovani miry zaméstnanosti
a k poklesu nezaméstnanosti. Obecnd mira nezaméstnanosti by se méla pohybovat kolem
3 %. Vzhledem k tomu, Ze je Ceska republika velmi ovlivnéna dénim v eurozéné i mimo ni,

tak se budouci vyvoj odviji v zavislosti na vykonnosti ostatnich ekonomik.
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