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Makroekonomické ukazatele CR v obdobi finanéni krize

Macroeconomic indicators of CR during the economic
Crisis

Tato prace se vénuje zakladnim makroekonomickym ukazatelam Ceské republiky
V obdobi finanéni krize. Prvni ¢ast prace je zaméfena na hlavni makroekonomické pojmy.
Za nejdulezitéjsi byly vybrany hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost a platebni
bilance. V c¢asti teoretickych vychodisek jsou charakterizovany jednotlivé ukazatele,
¢lenéni a jejich vypocet ¢i méfeni. Objasnéna je i finan¢ni krize, jeji typologie a dopady
na makroekonomiku.

Dalsi ¢ast prace predstavuje vyvoj vybranych ukazateli v letech 2006 az 2013, tedy
postihuje obdobi pied avVvpribéhu finanéni krize. Vykonnost c¢eské ekonomiky
je komparovana s Evropskou unii. V zavéru prace je provedena predikce budouciho vyvoje
hrubého domaciho produktu, miry inflace a miry nezaméstnanosti a jsou zde shrnuty
veskeré zjisténé skuteénosti o vyvoji ekonomiky Ceské republiky a Evropské unie. Pro
lepsi piehlednost vyvoje ekonomiky jsou pouzity tabulky a grafy znazoriujici vyvojové

tendence makroekonomickych ukazateld.

Summary

This work deals with a summary of basic macroeconomic indicators of the Czech
Republic during the financial crisis. The first part explains the main macroeconomic
concepts. Like the most important were chosen gross domestic product, inflation,
unemployment and balance of payments. In the part of theoretical possibilities
is description of each indicator, their calculation or measurement and structure. Described
is also financial crisis and its impact on the typology of macroeconomics.

Another part of the work introduces the development of individual indicators
between 2006 and 2013, affects the period before and during the financial crisis. The
productivity of the Czech economy compares with the European Union. At the end of the
work is made predictions of gross domestic product, inflation rate and unemployment rate

and there are summarizing all the fact of the development of the economy of the Czech



Republic and the European Union. For better orientation in the development of the

economy are used in tables and graphs showing trends in macroeconomic indicators.

Kli¢ova slova: makroekonomie, hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost,

obchodni bilance, finan¢ni krize

Keywords: macroeconomics, gross domestic product, inflation, unemployment,

balance of trade, financial crisis
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1 Uvod

Krize je spojend spromeénlivou definici obsahu a souvislosti. V soucasné
terminologii se vyskytuji pojmy jako recese ¢i deprese oznacujici klesajici stadium
ekonomického cyklu. Krize nastava, pokud ekonomicky pokles trva po dobu nejméné Ctyt
Ctvrtleti, pokud trva krat$i dobu, nejméné vSak dvé Ctvrtleti, mluvi se 0 recesi. Krize
je nedilnou soucasti hospodaiského cyklu, ktery se neustale opakuje. Po obdobi
ekonomického rdstu nastava obdobi padu, to se 1isi pouze délkou a amplitudou. Krize
tak vzdy byla soucasti ekonomiky. Jediné co se méni je sila a jeji dopady v cCase, které
se stupniuji, na ¢emz ma hlavni podil mezindrodni provazanost ekonomik, ktera
se postupné rozviji.

Zatim nejvetsi krize byla Velka hospodarska krize na konci 20. let 20. stoleti, kdy
ceny akcii dosdhly svého maxima, coz zneklidnilo investory a v roce 1929 zacaly ceny
akcii klesat. Vzhledem k tomu, ze byl pokles trvalého rdzu, investofi ve velkém prodéavali
akcie, coz zpusobilo jejich jesté rychlejsi propad. Snaha prodat stdj co stuj, vedla
k nadhodnoceni akcii, coz mélo za nasledek krach Newyorské burzy. Tento den je nazyvan
tzv. Cernym patkem. Banky poskytovaly piijéky bez rudeni, zacaly krachovat spole¢nosti,
ve velkém dochdzelo k propousténi zaméstnancii a k naslednému vybirani naspotfenych
penéz a ke krachu dal§ich bankovnich instituci. V. USA doSlo ke sniZeni platebni
schopnosti a ke sniZzeni vyroby. Situace se promitla v ekonomikach, které¢ byly zalozeny
na exportu, a postupem casu zasahla cely svét.

Finan¢ni krize je celosvétove, v poslednich sedmi letech, velmi diskutované téma.
V dobé krize se vykonnost ekonomiky vyrazné snizuje a makroekonomické ukazatele
se vychyluji od cilti hospodaiské politiky. V disledku krize se snizuje hruby domaéci
produkt, zvySuje se mira inflace i mira nezaméstnanosti a obchodni bilance
je nevyrovnana.

Za jeden z hlavnich ukazatelti vykonnosti hospodafstvi se povazuje hruby domaci
produkt. HDP ptedstavuje uhrn veSkeré finalni produkce vyrobené v dané zemi, za urcité
obdobi, v§emi vyrobnimi faktory na daném tizemi. Vzhledem k tomu, ze neposkytuje zcela
pfesné hodnoty, méla by se vykonnost ekonomiky posuzovat v zévislosti i s ostatnimi
makroekonomickymi veli¢inami. Inflace je vSeobecny rist cenové hladiny zbozi a sluzeb
v ekonomice v urcitém cCasovém obdobi. Nezaméstnanost vyjadiuje, kolik procent lidi

z ekonomicky aktivniho obyvatelstva je nezaméstnanych. Poslednim dulezitym ukazatelem
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obsazena obchodni bilance. Obchodni bilance zobrazuje Cisty vyvoz zemé, tedy rozdil

mezi hodnotou vyvozu a dovozu dané zem¢.
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2  Cil prace a metodika

Primédrnim cilem predkladané¢ diplomové prace je analyza zakladnich
makroekonomickych ukazatelti Ceské republiky v obdobi finanéni krize v navaznosti na
nejvyznamngéjsi faktory, které vyvoj ¢eské ekonomiky ovliviiovaly.

Za ucelem naplnéni hlavniho cile je vytvoreno nékolik cilt dil¢ich, mezi které patii
vytvoreni teoretického zazemi slouziciho pro tvorbu praktické ¢asti, vymezeni zakladnich
makroekonomickych ukazatelti, seskupeni a jejich popis vyvoje v case. Jednotlivé
ukazatele jsou zkoumany v obdobi 2006 az 2013, Casova tada tedy postihuje rok ptred
pocatkem krize v USA v roce 2007, tak i nasledujici roky po této udalosti. Je tedy piesné
vidét, jak a kdy finanéni krize zasahla Ceskou ekonomiku. Dalsim dil¢im cilem
je provedeni analyzy vyvoje v Evropské unii s naslednou komparaci s Ceskou republikou
a Némeckem. Poslednim dil¢im cilem je makroekonomicka predikce budouciho vyvoje
hrubého doméciho produktu, miry inflace a miry nezaméstnanosti.

Diplomovd priace by méla odpovédét na nékolik otdzek. Jaké hlavni
makroekonomické ukazatele jsou v Ceské republice sledovany? Jaky byl vyvoj
jednotlivych ukazatelti ve sledovaném obdobi? Kdy a v jakém rozsahu zasahla finan¢ni
krize CR? Dosahovali ukazatel¢ Ceské republiky, v ramci EU, primémych hodnot? Ktery
stait z Evropské unie ma pro ceskou ekonomiku klicovy vyznam? Jaka je predikce
budouciho vyvoje HDP, inflace a miry nezaméstnanosti? Prostiednictvim vybranych
ukazateld, jimiz jsou mira inflace, hruby domaci produkt, mira nezaméstnanosti a platebni
bilance bude zpracovana prace, ktera vypovida 0 vyvoji domaciho hospodaistvi v obdobi
svétove krize.

Metodika prace bude zvolena na zakladé vymezeného cile. Prvnim krokem bude
ziskani zdroji informaci a dat z odbornych publikaci a internetovych zdroji. Pro
zpracovani a utfidéni ziskanych informaci bude vyuzito analyticko-syntetického ptistupu.
Informace budou prostudovany, komparovany a nasledné analyzovany. Jednotlivé ¢asti
budou rozdéleny na nékolik tematickych oblasti, zpracovany a nasledné¢ ziskané poznatky
syntetizovany v jeden celek. Diky takto prostudovanym informacim vznikne teoreticka
¢ast, ktera objasiiuje makroekonomické pojmy a finanéni krizi.

Na cast sliterarni reSerSi navazuji  kapitoly, které jsou zaméfeny
na makroekonomicky vyvoj Ceské republiky v letech 2006 az 2013. Zvolena &asova fada

postihuje vyvoj Ceské ekonomiky v obdobi pfed financ¢ni krizi, kterd svét udetila v roce
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2007 av prabéhu krize. Celd praktickd cast prace bude vytvofena na zékladé sbéru
a komparace ekonomickych dat ve form¢ statistickych ¢asovych fad. Klicovym krokem
bude provedeni deskriptivniho vyzkumu, za ucelem sbéru externich sekundarnich dat.
Informacni zdroje budou tvofeny dostupnou, ke kontextu relevantni, literaturou, z dat
eskych a mezinarodnich instituci (Cesky statisticky tifad, Ministerstvo financi Ceské
republiky, Ceska narodni banka, Eurostat, OECD, Ministerstvo pramyslu a obchodu apod.)
a dalSich pramenti dostupnych zperiodik, vyroCnich zprav a internetu. Vyvoj
makroekonomickych ukazatelti bude porovnan pomoci meziro¢nich hodnot a vyuzito bude
také elementarnich charakteristik ¢asovych rad. Zjisténa data budou zpracovana a pro lepsi
orientaci budou pouzity tabulky a grafy, které zachycuji celou vyvojovou tendenci
jednotlivych ukazateld. V praci bude také rozbor vyvoje jednotlivych makroekonomickych
ukazateltt Evropské unie s naslednou komparaci s Ceskou republikou a Némeckem. Zavér
prace bude tvofen predikci budouciho vyvoje. Predikce bude vytvoiena na zékladé
jednorovnicového ekonometrického modelu, rovnici linearniho trendu a kompilaci
ekonomickych dat. Syntézou zjisténych poznatkii budou formulovana zavérecna tvrzeni.

V praci bude pro vyjadieni hrubého domaciho produktu pouzita vydajova metoda
vyjadiena v bé&znych cenach. Vydajovou metodou je HDP vymezen jako soucet kone¢né
spotieby, tvorby hrubého fixniho kapitalu, zmény zasob, Cistych potizeni cennosti a saldem
vyvozu a dovozu. Pro mezinarodni srovnani bude produkt vyjadien na obyvatele v parité
kupni sily k priméru EU 27, ktery je roven 100. Mira inflace bude uvadéna pomoci indexu
spotiebitelskych cen, v meziro€nim porovnani cenového hladiny za posledni rok oproti
piedchazejicimu roku. Pro komparaci vramci EU je mira inflace vyjadiena pomoci
harmonizovaného indexu cen (HICP). Mira nezaméstnanosti bude udavana bud’, jako podil
nezaméstnanych osob, coZz vyjadfuje pomér po¢tu nezaméstnanych a obyvatel ve véku
od 15 do 64 let, nebo druhym ukazatelem - obecnou mirou nezaméstnanosti. Obecna mira
nezameéstnanosti bude vyjadfovat podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile.
Vyvoz bude vyjadifovan hodnotou zboZzi exportovaného do zahrani¢i zatcelem jeho
trvalého nebo doc¢asného ponechani v zahrani¢ni zemi. Dovoz bude dan cenou zbozi, které
bylo pfijato ze zahrani¢i a pfestoupilo statni hranici za ucelem trvalého nebo docasného
ponechani v tuzemsku.

Odhad budouciho vyvoje bude konstruovan pro tyto makroekonomické ukazatele —

HDP, miru inflace a miru nezaméstnanost. Napomocny tomuto odhadu budou znalosti ze
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statistiky, ekonometrie a ekonomiky s podporou programi Microsoft Excel a Gretl.

Podkladova data budou ¢erpana z Ceského statistického tfadu. Pro lepsi odhad vyvoje

bude zvolena del$i ¢asova fada a to od roku 2003 do roku 2013.

Metodika postupu sestaveni ekonometrického modelu:

1
2
3
4.
5
6
7

Sestaveni ekonomického a ekonometrického modelu

Sbér podkladovych dat

Vypocet korelacni matice

Odhad modelu BMNC

Ekonomicka verifikace

Statisticka verifikace — shoda odhadnutého modelu s daty, t- test

Ekonometricka verifikace - Durbin-Watsonuv test

Na zékladé hodnotnych informaci vznikne prace, ktera podava obraz o vyvoji ¢eské

ekonomiky a to prostiednictvim uznavanych ukazatelt, jimiz jsou mira inflace, hruby

domaci produkt, mira nezaméstnanosti @ obchodni bilance.
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3 Literarni reSerse

V této casti diplomové prace jsou blize objasnény zakladni

makroekonomické ukazatele, objasnény pojmy makroekonomie a finan¢ni krize.

3.1 Makroekonomie

Obor ekonomie je tradi¢né rozdélen do dvou podobori. Mikrockonomie studuje
zpusob, jakym se domécnosti a firmy rozhoduji. Makroekonomie zkouma ekonomiku jako
celek. Mikroekonomie a makroekonomie jsou spolu uzce provazané. Mezi zakladni
makroekonomické ukazatele patii hruby domaci produkt, mira inflace, obchodni bilance

a mira nezaméstnanosti (18, s. 13).

3.1.1 Agregatni poptavka

Agregatni poptavka (aggregatedemand, AD) vyjadfuje celkové planované nebo
zamyslené vydaje v ekonomice jako celku béhem daného obdobi. Jedna se o vydaje vSech
ekonomickych subjekt, tedy vydaje domécnosti na spotiebu (C), vydaje firem na hrubé
soukromé investice (Ig), vydaje statu na nakup vyrobku a sluzeb (G) a Cisty export (NX),
jako rozdil mezi exportem a importem. Matematicky Ize poptavku zapsat jako:

AD=C+1g+G+NX

Ktivka agregatni poptavky znazorfiuje vztah mezi mnozstvim realného produktu,
které si chtéji spotiebitelé, firmy, vlada a zahrani¢ni zdkaznici a cenovou hladinou. Ktivka
je konvexni ama klesajici prubeh, tedy pti zvysujici se cenové hladiné klesa celkovy

objem poptavaného produktu (8, s. 12).
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Graf ¢. 1: Agregatni poptavka
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>
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P = cenova hladina, Q = objem produktu, AD = kiivka agregatni poptavky
Zdroj: Vlastni zpracovani, KLIMA, Jan. Makroekonomie. 1. vydani. Praha: Alfa
Publishing, 2006. ISBN 80-86851-27-3., s. 13

3.1.2 Agregatni nabidka
Agregatni nabidka (aggregatesupply, AS) vyjadiuje mnozstvi realného produktu,
které chtéji firmy vyrobit pfi rdznych cenovych hladinach. Jedna se o souhrn penézni

hodnoty vSech vyrobku a sluzeb, které ekonomika produkuje. Agregatni nabidku Ize zapsat

n
AS= ) pas,
i=1

kde p je cena a Q je mnozstvi vyrobki a sluzeb.

jako:

Primo umérny vztah mezi cenovou hladinou a celkovym objemem produktu
vyjadruje kiivka agregatni nabidky. Krivka ma jinou pruznost (tvar) v kratkém a dlouhém
obdobi. V kratkém obdobi (ASs) reaguje nabidka na vzestup cenové hladiny pozitivne,
toje dano fixnimi naklady. Krivka je pozvolna rostouci. V dlouhém obdobi (ASL)
nereaguje na cenovou hladinu. Krivka agregatni nabidky se stava vertikalni. Tvar krivky
je z dlouhodobého hlediska ovliviiovan potencionalnim produktem (Q%*), ktery vyjadruje
uroven domaciho nebo narodniho produktu pri plném vyuziti vyrobnich faktord, které

ma ekonomika k dispozici (8, s. 10).

16



Graf ¢. 2: Agregatni nabidka
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7 k

0 Q* Q

P = cenova hladina, Q = objem produktu, Q* = potencionalni produkt,
AS_ = ktivka agregatni nabidky v dlouhém obdobi, ASs = kiivka agregatni nabidky
v kratkém obdobi,
Zdroj: Vlastni zpracovani, KLIMA, Jan. Makroekonomie. 1. vydani. Praha: Alfa
Publishing, 2006. ISBN 80-86851-27-3., s. 10

3.1.3 Makroekonomicka rovnovaha
Makroekonomicka rovnovaha (macroeconomicequilibrium, E) je dana bodem, kde
se protinaji agregatni nabidky s agregatni poptavkou. Makroekonomicka rovnovéaha

vyjadiuje skute¢ny celkovy objem produktu, ktery byl v ekonomice vytvoten.

Graf ¢. 3: Makroekonomicka rovnovaha

P F 3
ASp
ASg
JE___AD
0 Q* Q

Zdroj: Vlastni zpracovani, KLIMA, Jan. Makroekonomie. 1. vydani. Praha: Alfa
Publishing, 2006. ISBN 80-86851-27-3., s. 14
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Celkovad makroekonomicka rovnovdha je dosazena v misté protnuti agregatni
nabidky s agregatni poptavkou. V bodé E lezi rovnovaha, tedy firmy vyrabéji a prodavaji
a kupujici je pii dané cené nakupuji (8, s. 14).

NejvyznamnéjSim rozmach makroekonomie byl ve tficatych letech dvacatého
stoleti, kdy John Maynard Keynes uvedl svou revolu¢ni teorii, ve které vysvétloval
podstatu procest, které zptisobuji kolisani ve vyvoji hospodaftstvi, a navrhl zptsoby vladni
kontroly nejméné ptiznivych fazi hospodaiského cyklu. V této dobé se také ekonomové
zaCali vice zajimat o pochopeni mechanismt, které vedou k dlouhodobému
hospodatskému rustu (16, s. 405).

Zakladnimi cili makroekonomie jsou rast HDP, stabilni cenova hladina (pokles
miry inflace), platebni jistota a pokles miry nezaméstnanosti. Tyto tkoly Se snazi zajistit

nastroje vladni kontroly - fiskalni a monetarni politika (1, s. 38).

Graf ¢. 4: Magicky ¢tyruhelnik - znazornéni cili hospodarské politiky

Rast HDP

-
>

& 5

Nezaméstnanost \ Platebni jistota
Y

Inflace

r

Zdroj: Vlastni zpracovani, JURECKA, Viéclav a kolektiv. Makroekonomie. 1. vydani.
Praha: Grada, 2010. ISBN 978-80-247-3258-9., s. 294

Konfliktnost hlavnich cili hospodaiské politiky je vyjadfovana magickym
¢tyfthelnikem, ktery zndzorfiuje uspéSnost stabilizacni hospodaiské politiky pii plnéni
jednotlivych cill. Cile jsou rlst hrubého domaciho produktu — rozvoj vyroby, spotieby
a podnikani, nizk4d nezaméstnanost, stabilni cenova hladina a vyrovnana platebni bilance
zahraniéniho obchodu. Cim leZi vrcholy étyiuhelnikil dale od prisediku os, tim 1épe splnila
vlada vytyéeny cil. Cim je jeho plocha vétsi, tim je hospodaiska politika uginngjsi
(7,s. 293).
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3.1.4 Nastroje hospodarské politiky
Stat ma dvé centra hospodaiské politiky. Jednim je centralni banka, jako tvilrce
a garant monetarni politiky a druhym centrem je vlada, jez je dominantnim subjektem

ve fiskalni politice (7, s. 139).

Monetarni (penéZni) politika
Monetarni politika je pfedstavovana opatfenimi, kterymi je ovliviiovan vyvoj
penézniho trhu, nejCastéji penézni zasoby a to nabidkou penéz a vysSi urokové miry.

O téchto opatienich rozhoduje a uskutecnuje je zpravidla centralni banka (14, s. 27).

Obrazek ¢. 1: Nastroje a cile monetarni politiky

Povinné minimalni rezervy Stabilita cen
Intervence na devizovych Nabidka penez Ekonomicky riist
tzich = UTP kovg — = | Plna zaméstnanost
Diskontni sazby Ménovy kurs Vnéjii rovnovaha
Operace na volném trhu

nastroje zprostiedkujici cile hlavni cile

Zdroj: JURECKA, Vaclav a kol. Makroekonomie: zdkladni kurs. 1. vydani. Ostrava: VSB
- Technicka univerzita Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1., s. 139

Nastroje monetarni politiky byvaji Casto ¢lenény na piimé a nepiimé. Mezi pfimé
nastroje patii stanoveni hranic urokovych sazeb nebo Givérovych stropt. Uvérovymi stropy
se rozumi stanoveni maximalniho objemu uvérd, které mohou banky poskytnout klientim.
Pfimé nastroje narusuji vztahy, které jsou vytvaiené spontannimi trznimi silami, a proto
jsou pouzivany minimaln¢.

Casté&ji pouzivané jsou nastroje nepiimé, které jsou také zasahem do spontannich
procesti, ale mnohem méné nez nastroje piimé. Patii mezi né diskontni politika, zmény
miry povinnych rezerv, operace na volném trhu a intervence na devizovych trzich. Plsobi
na vSechny subjekty penézniho trhu. Svobodu rozhodovani jednotlivych subjekti omezuji
mnohem méné, nez administrativni nastroje. Tyto nastroje mize centralni banka pouzivat

samostatné nebo v kombinaci (7, s. 140).
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M¢énova politika mlze byt expanzivni, neutrdlni nebo restriktivni. Expanzivni
politika usiluje o zvyseni penéz v ob&hu a to prostiednictvim snizeni miry povinné rezervy,
snizeni diskontni sazby a v ptfipad¢ nakupu cennych papirti centrdlni bankou. Snizeni
penéz v ob&hu zajisti restriktivni politika a to pfedevSim zvySenim povinné miry rezerv,
zvySenim diskontni sazby a prodejem cennych papird centrdlni bankou. Vyhodou
monetarni politiky je rychlost, pisobi téméf okamzité. Nevyhodou je nartst cenové

hladiny (19, s. 195).

Fiskalni (rozpoctova) politika

Fiskalni politikou se rozumi vyuzivani takovych nastroji k ovliviiovani
ekonomickych procest, jako jsou vydaje ze statniho rozpoctu, dané, cla, pravidla
amortizace apod. Jednd se o zamérné zmény ve vydajich ze statniho rozpoctu a v danich
s cilem uvést ekonomiku do rovnovahy a podpofit jeji rust. Hlavnim nastrojem fiskalni
politiky je statni rozpocet, jehoz piijmova a vydajova strana se pouziva pro dosazeni
hospodatskych cili. Na pfijmové stran€ maji nejvyssi zastoupeni dané€, at’ uz dané pfimé
¢i nepiimé. Vydajové strance statniho rozpoctu pievladaji polozky transferti a investi¢nich

vydajti (19, s. 195).

Obrazek ¢. 2: Nastroje a cile fiskalni politiky

Vladni piijmy » Agregatni
poptavka Ekonomicky rist
Plna zaméstnanost
» Stabilita cen
Agregatni Vnegjsi ekonomicka
Vladni vydaje » nabidka rovnovaha
nastroje zprostiedkujici cile hlavni cile

Zdroj: JURECKA, Viaclav a kol. Makroekonomie: zdkladni kurs. 1. vydani. Ostrava: VSB
- Technicka univerzita Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1., s. 159

Rozpoctova politika se projevuje nartistem vydaja statniho rozpoctu (vladnich
nakupt ¢i transferl) nebo poklesem piijmu statniho rozpoctu. Mize mit expanzivni nebo

restriktivni charakter. Cilem expanzivni politiky je rst hospodarstvi. Naopak snahou
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restriktivni politiky je omezit nebo snizit rGst hospodarstvi a utlumit cenovou hladinu.
Na rozdil od expanzivni politiky, politika restriktivni omezuje statni vydaje a zvySuje
pfijmy (zvySeni dani). Fiskalni politika je relativné uspésna, vzhledem ke schopnosti se
cilené¢ zaméfit na urCitou oblast. Na druhé strané fiskalni politika je velmi pomala,
zdlouhava a je ovladana vladou a parlamentem, a proto mize byt vyuzita k politickym

bojum ¢i piedvolebnim slibim (3, s. 139).

3.1.5 Makroekonomicky kolobéh

Ekonomika je systém, ktery se skladd z milionti lidi, mezi kterymi probihaji
miliony transakci. Uplné zachyceni ekonomiky je nemozné. Obecné vysvétleni toho, jak
je ekonomika organizovana se nazyva makroekonomicky kolob&h. Makroekonomického
kolobéhu se ucastni ¢tyfi zakladni typy subjekt: domdacnosti, firmy, vlada a zahranici.
Mezi nimi probihaji redlné toky (toky zbozi a sluzeb, vyrobnich faktorti) a penézni toky

(toky dichodi a plateb) (12, s. 48).

Obrazek ¢. 3: Makroekonomicky kolobéh

Préce, pida, kapital o~ Trh yyrobnich Y <12y, renty, uroky

| Odmeény za vyrobni faktord Wrrobni
i faktory vstupy
- v Dané - Dané
DOMACNOSTI |Z———>|  VLADA 5| FRwmy

Transfery Dotace .
Platba za viddni | | Nakoupené statky i
nakupy a sluzby i
Nakoupené statky . |
a siuzby Prijmy z prodeje |

! : Trh statki
> Q@/ <
Vydaje na ndkup Prodané stathky

statkd a siuZzeb a sluzby
Import Export

Tok zboZi, siuZeb =7
a vyrobnich faktord o l ZAHRANICI ] Tok penéz (korun)

>

Zdroj: PAVELKA, Tomas. Makroekonomie zdkladni kurz. 1. vydani. Slany: Melandrium,
2007. ISBN 978-80-86175-52-2., str. 10

Ve vrchni ¢asti makroekonomického kolobéhu je znazornén trh vyrobnich faktoru,
na kterém je nabidka prace, pudy a kapitalu tvofena domacnostmi. Na strané poptavky jsou

firmy, které si vyrab&ji svou produkci sami, ale vyrobni faktory si pronajimaji.
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Domacnosti, jsou poskytovatelé vyrobnich faktorti a dostavaji od firem dichody ve formé
mzdy za vyrobni faktor praci, renty za vyrobni faktor pudu a urok za vyrobni faktor
kapital.

Dolni cast kolobéhu zndzoriiuje trh statkii a sluzeb. Stranu nabidky tvoii firmy,
které vytvoftily urcitou produkci za pomoci pronajatych vyrobnich faktorti. Na trhu statki
asluzeb stoji na stran¢ poptavky domacnosti, které obdrzely dichody za své vyrobni
faktory. Zahraniéi je subjektem, ktery je jak na stran¢ poptavky ve form¢ exportu, zaroven
je 1 na stran¢ nabidky ve formé importu. Poslednim subjektem, ktery v kolobéhu figuruje
jako poptavajici, je vlada, ktera na trhu statkl a sluzeb vytvaii stranu poptavajici.

Moznosti ziskani prostfedki na nakup statkl a sluzeb je znazornéno v prostiedni
Casti kolob&hu. Piijmy jsou ziskavany od domacnosti a firem ve formé dani. Cast té&chto
pfijmi je znovu pierozdéleno mezi domacnosti v podobé transferi a firmam

prostiednictvim dotaci a zbytek pouzije vlada na nakup statkt a sluzeb (13, s. 10-11).

3.2 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt je souctem penéZnich hodnot findlnich vyrobki a sluzeb
vyrobenych béhem jednoho roku vyrobnimi faktory umisténymi v dané zemi, bez ohledu
na to, kdo faktory vlastni. Zahrnuje nejen statky okamzité spotfeby, ale také statky
dlouhodobé¢ spotieby. Do domaciho produktu se zahrnuji pouze nové vyrobené statky

(6, s. 426).

3.2.1 Vypocet hrubého doméaciho produktu
Do vypoctu HDP se zahrnuje pouze findlni produkce, z vypoctu se vylucuje
meziprodukt (polotovar), jelikoz by dochazelo k jeho nékolikandsobnému zapocteni
a hruby domaci produkt by tak nepodaval pravdivy obraz 0 stavu ekonomiky. K vypoctu

se pouzivaji vydajova, pfijmova a vyrobni metoda (11, s. 17 - 18).

Vydajova metoda

Vydajova metoda sleduje vydaje vSech subjektli v hospodaistvi. HDP se zjisti
souctem vydaji na ndkup findlnich statkii. Sectenim vydaji domdacnosti, podniki, vlady
a zahrani¢nich subjekti na ndkup vyrobku a sluzeb vyprodukovanych v dané¢ zemi

v daném roce je ziskan idaj o hodnoté celkového produktu ekonomiky.

22



HDP=C+ 1+ G+ NX

* Spotiebni vydaje (C) jsou vydaje domacnosti nakupujicich pfedméty dlouhodobé,
kratkodobé spotieby a sluzby.

* Hrubé soukromé investicni vydaje (I) jsou zastupovany zejména vydaji soukromych
firem.

* Vladni nakupy statki a sluzeb (G) jsou vydaje do vSech resorti za néz ziska
protihodnotu. Do vladnich vydaji se nezahrnuji transferové platby. Tim, ze se vyse
transferovych plateb nezahrne do vladnich vydaji, jejich hodnota z vypoctu HDP
nevypadava, nebot’ se projevi ve slozce spotiebnich vydaji piipadné€ investi¢nich
vydaju.

 Cisty export (NX) je rozdil mezi exportem (X) a importem (M)

Piijmova (diichodova) metoda

Pfijmovda metoda je soucet vSech prvotnich dichodi ekonomickych subjekta
plynoucich z vlastnictvi vyrobnich faktort, jezZ byly na tvorbu HDP pouzity.

HDP = mzdy (a dalsi naklady na zaméstnance) + €isté uroky + renta + zisky

firem + amortizace + nepiimé dané

Vyrobni (odvétvova) metoda

Vyrobni metoda je soucet pfidanych hodnot. Pfidana hodnota je hodnota, kterou
jednotlivi vyrobei postupné v pribéhu vyrobniho procesu piidavaji svym Usilim k hodnoté
nakupovanych surovin, polotovarl a sluzeb. Predstavuje tedy rozdil mezi cenou vyrobku

a cenou predchoziho meziproduktu (7, s. 15).

3.2.2 Nominalni a realny hruby domaci produkt

HDP je hodnotova veli€ina, oceniuje finalni zboZi a sluzby jejich cenami. K ocenéni
produktu v§ak miizeme pouzit ceny z riznych obdobi, tedy ceny bézné nebo ceny stalé.

Nominalni produkt je méfen jako celkova hodnota vyrobki a sluZzeb vyjadiend
V béZznych cenach, tedy v trznich cendch aktualniho, pravé probihaného obdobi. Nominalni
produkt ovliviiuji zmény cen a fyzického mnozstvi statkt a sluzeb (8, s. 23).

Realny produkt je méfen jako celkovd penézni hodnota vyrobkli a sluzeb
vyjadiend ve stalych cenach, to je v trznich cenach zvoleného roku. Vyjadieni ve stalych

cenach odstrani zkresleni vyvolané pohyby cenovych hladin. Stalé ceny jsou vyhlaSené
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Ceskym statistickym ufadem skokové (naptiklad 1 x za 7 let). CSU tak chce vylougit
inflaci a ukazat to, co se skutecné vyrobi (3, S. 66).

3.2.3 Cisty ekonomicky blahobyt NEW
Nespocet ekonomickych aktivit neprochazi oficialnim trhem, a tudiz nejsou
zahrnuty do HDP, i kdyZ je ekonomika vyprodukovala. Nékteré z té€chto nezapocitanych
polozek zvysuji blahobyt, jiné naopak plsobi negativné. Snaha vytvofit veli¢inu, ktera
by brala v tivahu i tyto polozky, vedla ke konstrukci veli¢iny, nazvané ¢isty ekonomicky
blahobyt (NEW).
NEW = HDP + hodnota volného ¢asu + netrzni statky + stinova ekonomika -

— negativni dopady na kvalitu naSeho Zivota

*

Hodnota volného Casu - tato hodnota ptispiva ke kvalité¢ zivota, nema trzni vyjadient,

proto neni zahrnuta do HDP

*

Netrzni statky - aktivity, které se uskutecnuji mimo oficidlni trh (to co si lidé sami

vyrobi, vypéstuji, domaci prace,...)

*

Stinova ekonomika -jedna se o produkci, kterd se prodava nelegalné (drogy),

¢i je v pozadi snaha o dafiovy Ginik

*

Negativni dopady na kvalitu naseho Zivota jsou naptiklad znecisténi Zivotniho prostiedi
a dodatecné vydaje na zdravotni péci, vznikajici jako disledek zhorSeného Zivotniho
prostredi.

Plati rovnice, Ze ¢im je vyspélejsi hospodafstvi, tim je vétsi oficialni HDP a ¢im

méné vysp€lé hospodaistvi tim vEtsi produkce pro vlastni spotieby (13, s. 30).

3.2.4 Hospodarsky cyklus

Hospodaisky cyklus je opakujici se nesoulad mezi potencidlnim produktem
a skutecnym produktem néarodniho hospodafstvi. Je-li skutecny redlny produkt niZsi nez
potencidlni, narodni hospodafstvi nevyuziva plné¢ ekonomické zdroje a vykazuje tak miru
nedobrovolné nezaméstnanosti. V situaci, kdy je redlny produkt vyssi nez potencialni, jsou
zdroje preté¢Zovany a ekonomika hleda rovnovahu ve zvySeni miry inflace.

Vykonnost trzniho hospodafstvi se v ¢ase vyviji nerovnomérné. Stiidaji se faze
rychlejSiho tempa ristu s fdzemi poklesu. Vyvoj mé cyklickou povahu a vytvari

hospodartsky cyklus, pii kterém se stiidaji faze expanze, recese, vrcholu a sedla (10, s. 74).
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Graf ¢. 5: Prubéh hospodaiského cyklu v ¢ase

HDP (Cijina makro-
ekonomicka velicina)

Vrchol

cas
Zdroj: SOJKA, Milan a KONECNY, Bronislav. Mald encyklopedie moderni ekonomie.
3. vydani. Praha: Libri, 1999. ISBN 80-85983-78-8., s. 75

Vrchol je bod, ve kterém dosahuje produkt maxima. Recese je charakteristicka
poklesem aktudlniho produktu. Pokud produkt klesd po dobu dvou ctvrtleti, jedna
se o recesi, dlouhodoby pokles je deprese. Sedlo je jakymsi ozivenim ekonomiky. Trh
se ,,vycistil“ od méné uspéSnych firem. Vytvaii se prostor pro rozvoj nového podnikani,
ktery by m¢l vyprovokovat rist. Expanze je vzestupna faze, ptevysSuje vrchol pfedchoziho
cyklu a pozdéji dosahuje svého vrcholu. Pfi expanzi roste spotieba, investice 1 produkce
firem, tedy roste HDP zemé¢, aleroste i inflace. Celou ekonomiku tdhne spotieba
(8, s. 62,63).

3.3 Inflace

Inflace znamena rast vSeobecné cenové hladiny. Pfi inflaci klesa kupni sila pencz,
rostou-li ceny, pak za stejnou hodnotu penéz je nakoupeno mén¢. Inflace se méii

cenovymi indexy, z nichz nejznaméjsi jsou: index spotiebitelskych cen (CPI), index cen
vyrobct (PPI) a deflator HDP (9, s. 103).
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3.3.1 Priciny inflace

Z hlediska pfi¢iny se rozeznavaji tfi zdkladni typy inflace: poptavkovou,
nakladovou a setrvacnou inflaci.

Poptavkova inflace je zpuisobena pozitivnim poptavkovym Sokem. Je to stav, kdy
domacnosti, vlada, firmy a zahrani¢ni subjekty chtéji spotiebovavat vic, nez co ekonomika
vytvaii. Diky tomuto nesouladu vznik4 inflaéni mezera, kterd mize byt uzaviena zvysenim
nabidky nebo ristem cen. Cenovy rast se v praxi pouziva mnohem castéji, jelikoz ceny
reaguji na poptavku mnohem pruznéji nez nabidka (7, s. 97).

Nékladova inflace, nékdy téZ oznacovand jako nabidkova inflace, je vyvoldna
negativnim nabidkovym Sokem. Pfi¢inou vzniku je zvySovani cen vstupti do vyroby, tzn.
rast nominalni mzdy, kapitalu nebo rast svétovych cen surovin. Kvili ristu naklada klesa
agregatni nabidka a firmy jsou ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce pouze za vyssi
ceny (5, s. 208).

Setrvaéna inflace je spojena s inflacnim o¢ekavanim. Vznik setrvacné inflace plyne
z tendence pokracovat nezménénym tempem i1 v situaci, kdy plGvodni pfic¢iny inflace
pominuly. Ekonomické subjekty si zvykaji na pfetrvavajici inflaci, ptizpisobuji

se ji a infla¢ni ocekavani zahrnuji do svych kalkulaci (7, s. 104).

3.3.2Formy inflace

Z kvantitativniho hlediska se rozliSuje na mirnou, padivou a hyperinflaci.

Mirna inflace je povaZovéana za normalni jev kazdé vyspélé ekonomiky. Tempo
rustu cenové hladiny neptekracuje tempo ristu vykonu.

Padiva inflace se vyznacuje rychlejSim ristem cenové hladiny oproti ristu vykonu
ekonomiky.

Hyperinflace je extrémni ptipad, kdy se cenova spirala rozviji nezavisle na tempu
ristu vyroby (3, s. 143).

Opakem inflace je deflace. "Deflaci Ize oznacit za dlouhodobéjsi nepretrzity pokles
agregatni cenové hladiny, ktery je spojen s nedostatecnou emisi penz a ktery vede k riistu

kupni sily penez" (14, s. 158).
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3.3.3 Dopady inflace a protiinfla¢ni politika

Inflace negativné plsobi na piijemce stalych nominalnich pfijmia. To jsou osoby
pobirajici socialni davky a dichodci. Déle se negativné projevi u uspor v bance, v piijmech
vetsiny lidi, pfedevSim z divodu placeni vyssich dani. Velmi negativné piisobi inflace pfi
rozhodovani firem. Pii planovani investic firmy porovndvaji redlné¢ vynosy s redlnymi
naklady, jestlize se mezitim zméni mira inflace, ocekavani nebude odpovidat realité, a tedy
muze odradit firmy od investovani. Naopak pozitivné pusobi neocekdvana mira inflace
na dluzniky. Kvuli inflaci vzrostou mzdy a dluznici vraci méné hodnotné penize
(13, s. 148).

Boj s inflaci sebou pfinasi i ndklady, a to zejména pokles produkce a rist
nezaméstnanosti. Mezi zakladni opatieni boje s inflaci patii monetarni a fiskalni restrikce,
odstranéni o¢ekavani a cenovd a mzdova regulace.

Monetarni restrikci provadi centrdlni banka naptiklad snizenim mnozstvi penéz
v ob¢hu, ¢i zvySenim urokové miry. Dojde k poklesu agregatni poptavky, produkce,
zaméstnanosti a klesne i cenova hladina. Fiskalni restrikci omezi vlada své vydaje nebo
naopak zvysi dané. Cenova hladina klesd, ale zarovenn pochdzi k poklesu produkce
a zamg&stnanosti. Setrvac¢nd inflace je spojena s inflaénim ocekdvanim, které je nutné
odstranit a to prostfednictvim duveéryhodné politiky centralni banky a vlady. Cenova
amzdova regulace spociva ve zmrazeni ristu mezd a cen. JelikoZ dochazi k potlaceni

informac¢ni funkce penéz, tento typ opatfeni se v trzni ekonomice moc Casto nepouziva

(13, s. 149).

3.4 Nezaméstnanost

Dalsim makroekonomickym ukazatelem je mira nezaméstnanosti. Ta predstavuje
vV mnoha zemich zavazny problém a ma dalekosihlé makroekonomické i mikroekonomické
disledky. V zemi nevyuzivajici své pracovni zdroje v optimalni mife dochazi ke ztratam
V hrubém produktu, k poklesu ekonomické efektivnosti a k riistu socidlniho napéti
(15, s. 456).

Podle definice Eurostatu se za nezaméstnané povazuji vSechny osoby ve vékové
kategorii patnact let a vySe, které ve sledovaném obdobi spliiovaly soucasné 3 zékladni

podminky:
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e Dbyly bez prace, tzn., Ze nebyly v placeném zaméstnani
e aktivné hledaly praci
e Kk nastupu do prace byly pfipraveny okamzité nebo nejpozdéji do 14 dnii.
Osoby nevyhovujici kritériu zaméstnanych nebo nezameéstnanych, tvofi skupinu
ekonomicky neaktivnich obyvatel (zejména se jedna o osoby mlads$i nez patnact let,

studenty, dichodce, osoby na rodicovské dovolené) (17, s. 286).

Obrazek ¢. 4: Struktura obyvatelstva

Zamestnani
Ekonomicky { )
aktivni r \
Nezameéstnani
Obyvatelstvo L |
Ekonomicky Duchodci
neaktivni Studenti

Zdroj: Vlastni zpracovani, PAVELKA, Tomas. Makroekonomie zdkladni kurz. 1. vydani.
Slany: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-86175-52-2., s. 116

3.4.1 Mira nezaméstnanosti
Vyvoj na trhu prace je méfen ukazatelem nezaméstnanosti, ktery se obecné
vyjadiuje jako pomér poctu nezaméstnanych obyvatel a celkového poctu praceschopného
obyvatelstva. V CR existuji dva ukazatelé nezaméstnanosti. Prvni ukazatel je vydavany

Ministerstvem prace a socialnich véci a druhy Ceskym statistickym ufadem.

Metodicky pristup MPSV

Ministerstvo prace a socidlnich véci noveé od ledna 2013 zjistuje a zvetejiiuje novy
ukazatel registrované nezaméstnanosti s nazvem Podil nezaméstnanych osob. Novy
ukazatel vyjadiuje pomér poctu nezaméstnanych a vSech obyvatel ve véku 15 — 64 let.
V (itateli je uveden pouze pocet tzv. dosazitelnych neumisténych uchazeci o zaméstnani

ve veéku 15 -64 let. Jsou to vsichni uchazeci o zaméstnani podle zakona o zaméstnanosti
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Nezaméstnanost (v %)

11

¢. 435/2004 §24, kteti mohou ihned nastoupit do zaméstnani. Ve jmenovateli je celkovy
pocet vSech obyvatel ve véku 15 - 64 let. Ukazatel od ledna 2013 nahrazuje doposud
pouzivanou miru registrované nezamestnanosti, ktera vyjadiovala podil poctu uchazect
0 zaméstnani k ekonomicky aktivnim osobam (61).
Dutivody pro zménu ukazatele registrované nezaméstnanosti:
e ukazatel miry registrované nezaméstnanosti porovnava nezaméstnané osoby
S pracovni silou, ktera je tvofena uchazeci o zaméstnani z evidence ufadu
prace a zaméstnanymi osobami z dat Vybérovych setieni CSU
e na Urovni okresi nejsou Gdaje o zaméstnanosti z VSPS dostateénd
reprezentativni, detailni vysledky jsou postizeny vyssi chybovosti a udaje
e neopomenutelnym divodem je také ¢asté porovnavani nebo zaménéni miry
nezaméstnanosti MPSV a VSPS CSU a jejich nespravna interpretace (61).
Novy ukazatel méa odliSnou definici, kvali které je s ptvodnim ukazatelem

nesrovnatelny, a proto jsou v praci udaje pocinaje rokem 2005 piepocteny podle nové

metodiky.

Obrazek ¢. 5: Puvodni mira registrované nezaméstnanosti ve srovnani s novym

ukazatelem — podilem nezaméstnanych osob

N . AT 2" 8
B, YA N A
N S /N~

il
—PUvodni ukazatel

== & —=Novy ukazatel

| [ | [
ll3-‘156789J.OJ.JJZJ.Z345678910111412345678910111712345678910Lu 1234567891011121234567 891011121234567891011121234567839

2005 2006 2007 2008 2009 ‘ 2010 2011 2012

Zdroj: (62)

Obrazek znazoriiuje vyvoj piivodni registrované miry nezaméstnanosti a nového

ukazatele podilu nezaméstnanych osob. Registrovand mira nezaméstnanosti vyjadfovala
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podil poctu uchazecli o zaméstnani k ekonomicky aktivnim osobam. Aktivni osoby v sobé
pouze zahrnovaly zaméstnané a nezaméstnané osoby, nikoli ekonomicky neaktivni obc¢any.
Novy ukazatel podil nezaméstnanych osob vyjadfuje podil nezameéstnanych obcanti
ze viech obyvatel ve ve€ku od 15 do 64 let. Nové jsou ve jmenovateli zahrnuty
I nepracujici, ktefi nejsou registrovani na ufadu prace. Tim dochdzi k tomu, ze se pocet
registrovanych uchaze¢ti o praci déli vétsim poctem osob, tudiz dosahuje novy ukazatel

niz8i hodnoty nez dosavadni mira nezaméstnanosti (62).

Metodicky p¥istup CSU

Obecna mira nezaméstnanosti, podle metodického piistupu Ceského statistického
ufadu, se stanovuje na zdklad€ specidlniho Setfeni nazvaného Vyberové Setieni pracovnich
sil (VSPS). Toto $etfeni se provadi kazdé ¢tvrtleti.

nezaméstnani podle VSPS

obecna mira nezameéstnanosti = — - - - - —
soucet nezaméstnanych a zaméstnanych podle VSPS

Setfeni se provadi na nahodnd vybraném vzorku domdacnosti se zaméfenim
na zjistovani ekonomického postaveni obyvatelstva na tuzemi celé republiky. Setieni
se provadi na zaklad¢ definic Mezinarodni organizace prace (ILO) a v souladu
s metodickym doporuc¢enim Eurostatu. Podle definice Mezinarodni organizace prace jsou
za nezaméstnané pokladany osoby, které v referenénim obdobi nemély zadné zameéstnani,
neodpracovaly ani jednu hodinu za mzdu nebo odménu a aktivné hledaly praci, do které
by byly schopny nastoupit do dvou tydnt. Vzhledem k tomu, Ze je tato metodika jednotna

pro vSechny ¢lenské zemé EU, poskytuje mezinarodné srovnatelné udaje (62).
Rozdily v metodice CSU a MPSV

Zasadni rozdily v metodickém piistupu Ceského statistického tifadu a Ministerstva

prace a socialnich véci jsou pro ptehlednost shrnuty v nésledujici tabulce.
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Tabulka & 1: Rozdily v metodice zji§t'ovani miry nezaméstnanosti mezi MPSV a CSU

Uplna evidence registrovanych
uchazecl na Uradech prace

Vybérovy soubor

Podminky zjistovani udajl
stanoveny zakonem Dobrovolné anonymni zjistovani
€. 435/2004 Sb., o zaméstnanosti

Zdroj: (62), vlastni zpracovani

3.4.2 Typy nezaméstnanosti

Nezaméstnanost se rozliSuje podle pfi¢iny na frikéni, strukturalni a cyklickou
nezaméstnanost.

Frikéni nezaméstnanost vznikd z diivodu neustdlého pohybu trhu prace. Lidé
opoustéji praci a hledaji si novou. Je kratkodobého charakteru a pohybuje se v rozpéti
nékolika dni maximaln¢ mésici. Jedna se o slozku pfirozené miry nezaméstnanosti.
Do frikéni nezaméstnanosti Se zahrnuje i sezonni nezaméstnanost. Ta je disledkem sezoénni
fluktuace poptavky po praci.

Strukturdlni nezaméstnanost vznikd z divodu strukturdlnich zmén v ekonomice.
Predevsim pak, jestlize v daném obdobi a oblasti existuje nesoulad mezi kvalifika¢nimi
pozadavky na rtizné druhy praci a volnymi pracovnimi misty v daném misté. Je disledkem
rozvoje a upadku nékterych odvétvi a pro ekonomiku piedstavuje nejveétsi problém.

Cyklickd nezaméstnanost je spojena s cyklickym vyvojem ekonomiky. Pfi recesi
roste pocet nezaméstnanych. Naopak pii expanzi roste pocet zaméstnanych (1, s. 190).

Ekonomové dale rozliSuji pfirozenou miru nezaméstnanosti a dobrovolnou
a nedobrovolnou nezaméstnanost.

Dobrovolna nezaméstnanost nastava v okamziku, kdy je pocet nezaméstnanych
niz§i nebo roven poctu volnych mist. Lidé davaji pfednost volnému cCasu, studiu nebo
jinym ¢innostem pied praci.

Nedobrovolna nezaméstnanost nastavd v okamziku, kdy je pocet uchazeci o praci
vétsi, nez je pocet volnych pracovnich mist, tedy poptavka po praci je niz8i nez nabidka

prace.
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Pfirozena mira nezaméstnanosti je takovy stav, kdy je trh prace Vrovnovaze
adochazi Kk vyrovnani tlaki na mzdové a cenové hladiny. Tato mira odpovida
potencialnimu produktu zemé a vyjadiuje nejvyssi udrzitelnou Uroven zaméstnanosti

(8, s. 75).

3.4.3 Okuniiv zakon

Vysoka nezaméstnanost ovlivituje vysi produktu. Ekonomika nedostateCnym
vyuzitim jednoho z vyrobnich zdroji a to prace, vyrabi neefektivng, tedy pod urovni svych
moznosti. Spojitost mezi zménami ekonomiky a nezaméstnanosti popisuje Okuniv zakon
Autorem je Arthur Okun, ktery se zabyval studiem vzajemné vazby mezi vykyvy realného
produktu a vykyvy v mife nezaméstnanosti v podminkéach americké ekonomiky.

Okuniv zakon je empiricky vztah vyjadiujici zavislost rozdilu mezi skute¢nym
a potencialnim produktem na rozdilu skutecné miry nezaméstnanosti a pfirozené miry
nezaméstnanosti. Okuntiv zédkon tik4, ze je-1i skutecnd mira nezameéstnanosti o 1 procentni
bod nad Grovni pfirozené miry nezaméstnanosti, skutecny produkt bude o 2 procentni body
pod svou potencialni urovni.

Mira nezaméstnanosti zavisi nepiimo umérné na tempu rustu domaciho produktu.
Kdyz domaéci produkt roste rychleji, mira nezaméstnanosti klesd, a kdyz domaci produkt
roste pomalu nebo klesa, mira nezaméstnanosti se zvysuje.

Existuje nékolik verzi matematické reprezentace Okunova zdkona. Podle Abela

a Bernankeho lze tento empiricky vztah vyjadfit nasledovné:

Y;_*Y = c(u* —u), kde

Y” ... potencialni produkt,

Y ... skute¢ny produkt,

u*... pfirozena mira nezamestnanosti,

u ... skute¢na mira nezaméstnanosti,

C ... koeficient linearni zavislosti.

Ackoliv je vzorec jednoduchy, v praktickych vypoctech je obtizné pouzitelny kvali
nepozorovatelnosti potencialniho produktu ani pfirozené miry nezaméstnanosti. Casto
se preferuje odhad v diferencich: AY = k — cAu, kde

AY je zména produktu, Au pfedstavuje zménu miry nezameéstnanosti a k, ¢ jsou

koeficienty zavislosti. Existuji i1 jiné varianty formalizace Okunova zékona, napftiklad ty,

32



které ptidavaji dalSi vysvétlujici proménné (produktivitu prace, investice atd.), nebo

vvvvv

3.5 Platebni bilance

Platebni bilance zachycuje ekonomické transakce subjektd dané zemé
se zahrani¢cim béhem urcitého obdobi. Zakladni struktura platebni bilance vychazi
z metodiky Mezinarodniho ménového fondu a obsahuje bézny, kapitdlovy a financni ucet
a devizové rezervy. Platebni bilance je rozliSovana na trzni a uCetni. Trzni platebni bilance
predstavuje bézny a nepteruSovany vztah dvou platebnich trhi, kterd zahrnuje teoretickou
analyzu skrze jeji u¢inky, tedy kurzy. Uéetni platebni bilance predstavuje statisticky vykaz
obsahujici veskeré zahrani¢ni transakce dané¢ zemé béhem urcitého obdobi. Tyto transakce
jsou vykazovany podvojnym Ucetnim zdznamem.

Platebni bilance slouzi k posouzeni vnégj§i ekonomické rovnovéhy, resp.
nerovnovahy. Je vyznamnou ekonomickou kategorii, ktera ve svém celku, vysledku
a struktufe podava specificky obraz o stavu ekonomiky, vnéj$i vykonnosti, charakteru

rozvoje a o uspé&snosti provadéné hospodarské politiky v dané zemi (1, s. 233).

3.5.1 Struktura platebni bilance
Z hlediska skladby jsou rozliSovany dva pohledy na platebni bilanci,
a to horizontdlni a vertikdlni. Pojeti struktury je v rtznych zemich odlisné, ovSem
nejpouzivanéjsi je pristup podle Mezindrodniho ménového fondu, ve kterém je bilance
rozdélena na bézny, kapitdlovy a finan¢ni ucet, saldo chyb a opomenuti a posledni ¢asti

je zména devizovych rezerv. Tyto Casti odpovidaji horizontalni struktufe platebni bilance

(4, s. 241).

Horizontalni struktura

BéZny ucet zahrnuje nasledujici poducty:

Obchodni  bilance je nejdulezitéjsi slozkou beézného uctu platebni bilance.
Je spojena s exportem a importem statkli, dale zde rozliSujeme platby za dovoz a vyvoz
sluZeb a ostatni platby, jako jsou mezindrodni toky ziski, urokl, mezd, odmén, poplatkli
a dédictvi. Obchodni bilance je nejcastéji méfena metodou FOB (free on board),

tzn., hodnota zbozi se vyjadii bez nakladl na transport a pojiSténi na hranice vyvazejici
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zem¢. Dal$i metodou je vyjadieni v CIF cenéach (coast insurance freigh tranport) zahrnujici
naklady az na hranice pfijimaci zemé (1, s. 159).

Bilance sluzeb ptedstavuje "neviditelny" export a import zemé, do kterého jsou
zahrnuty veSkeré dovozy a vyvozy sluzeb, jako jsou turistika, doprava, bankovni
a pojistovaci sluzby aj.

Bilance vynosii obsahuje vynosy z kapitalu a ptevody pracovnich pfijmd. Vynosy
Z kapitalu jsou troky, dividendy a reinvestované zisky.

Bézné prevody jsou vSechny pohyby zbozi a penéz bez protihodnoty,
tzv. beztplatné pievody ¢i dary. Formou pfesunu piijmi do zahrani¢i a tim sniZzeni domaci
spotieby, maji pfimy vliv na vydajovou stranku statniho rozpoctu (1, s. 234).

Kapitalovy ucdet sleduje pfevody kapitdlového charakteru souvisejici s migraci
obyvatel, promijenim dluht, vlastnickymi pravy k fixnim aktiviim, dale sem patii pievody
nevyrabénych, nefinan¢nich hmotnych aktiv a nehmotnych prav (22, s. 148).

Finanéni ucet obsahuje transakce, které méni stavy prostiedki domacich subjektt
vzhledem k zahrani¢nim subjektiim a zpravidla byva ¢lenén na tyto poducty.

Primé zahranicni investice vznikaji jako podil na fizeni spolecnosti Cinici alespoii
10% podil na zakladnim jméni spolecnosti.

Portfoliové investice jsou nizké kapitalové tcasti, tedy mensi nez 10% podil
a obligace.

Do ostatnich investic spadaji bankovni vklady a uvéry bankovni a obchodni
(13, s. 183).

Saldo chyb a opomenuti vznikd z divodu metodickych a statistickych
nedokonalosti. Tento G¢et mize kompenzovat i problém nemoznosti zachyceni veskerych
tokd zbozi a plateb, jako naptiklad v pripadech nelegalnich obchodd ¢i drobnych
finan¢nich vydaji. Z téchto divodi se k urceni nékterych polozek vyuziva odhada
(4, s. 239).

Zména devizovych rezerv slouzi k vyrovnani platebni bilance prostiednictvim
uziti nebo zvyseni devizovych rezerv centrdlni bankou, ministerstvem financi
¢i stabilizacnim fondem. Devizovéa aktiva jsou tvofena cizi volné sménitelnou ménou
V hotovosti u zahrani¢nich bank, zlatem ¢i statnimi cennymi papiry cizich vlad. Pohyby
devizovych rezerv vétSinou souvisi s intervencemi centralni banky na devizovém trhu.

Centralni banka nakupuje nebo prodava devizy s cilem stabilizovat devizovou nabidku
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a poptavku nebo devizovy kurs. Dale mize zménou devizového kursu podpofit nebo
omezit ptechod vyrobku a sluzeb pfes hranice ¢i mize zménou devizovych rezerv vyvolat
tlak na zhodnoceni ¢i znehodnoceni kursu domaci mény. Zhodnoceni kursu domaci mény
je zptsobeno na zaklad¢ snizeni devizovych rezerv, které vyvola zvysSeni nabidky deviz.
Naopak zvySeni rezerv, vyvola zvySeni devizové poptavky a nasledné dojde k tlaku

na znehodnoceni kursu domaci mény (8, s. 91).

Tabulka €. 2: Horizontalni struktura platebni bilance

Utet Bilance

Obchodni bilance

Bilance sluzeb

A. Bézny ucet
Bilance vynosu

Bilance béznych prevodi

B. Kapitalovy ucet X

Piimé investice

C. Financni ucet Portfoliové investic

Ostatni investice

D. Saldo chyby a opomenuti, kurzové rozdily X

E. Zména devizovych rezerv (ménovy tcet) X

Zdroj: BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie. 1. vydani. Plzefi: Ales
Cengk, 2010. ISBN 978-7380-245-5., str. 234 - 235, vlastni zpracovani

V tabulce ¢islo 2 je vyobrazena horizontdlni struktura platebni bilance
V nejjednodussi podobé.
Vertikalni struktura

Zakladem vertikdlni struktury je rozdéleni vSech operaci do dvou skupin,
na kreditni, kde pfiriistek polozek zlepSuje platebni bilanci, a debetni, kde naopak ptirtstek
polozek zhorSuje platebni bilanci. Kreditni polozky zndzortuji vyvoz, ktery zahrani¢ni
ménu piindSeji a zaznamenavaji se v kladné hodnoté, zatimco debetni polozky souviseji

s odlivem zahrani¢ni mény ve formé dovozi a maji tak hodnotu zapornou. Transakce jsou
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zachyceny tzv. dvojitym zapisem podle zésad podvojného ucetnictvi. Kreditni a debetni

polozky jsou vyrovnané a tedy i cela platebni bilance je ucetné vyrovnana (17, s. 127).

Tabulka ¢. 3: Vertikalni struktura platebni bilance

Polozka Kredit (+) Debet (-)

Pohyb zbozi export zbozi import zbozi

Pohyb sluzeb export sluzeb import sluzeb

Pohyb dichodu import duchodu export duchodu

Pohyb transferi | import transferu export transferu

Pohyb kapitdlu import kapitalu export kapitalu

Devizové rezervy | snizeni devizovych rezerv | zvyseni devizovych rezerv

Zdroj: SEKERKA, Bohuslav. Makroekonomie. 1. vydani. Praha: Profess Consulting,
2006. ISBN 80-7259-050-2., str. 127

Vyse uvedena tabulka doklada transakce zachycené na kreditni a debetni strané.
Pravidlem pro ureni a rozdé€leni polozek k prislusné stran¢ platebni bilance je vztah
transakce k devizové nabidce ¢i poptavce na devizovém trhu. Jednoduchou pomickou pro
rozhodnuti o zafazeni je to, zda polozka piinasi devizu ¢i polozka zpiisobuje odliv

zahrani¢ni mény ze zem¢.

3.6 Finanéni krize

V této Casti bude charakterizovana finan¢ni krize a jeji typologie.

Pfi vymezeni pojmu "finan¢ni krize" je podstatny fakt, Ze pfi¢iny ekonomickych
problémil se nenachazeji v redlné ekonomice, ale vznikaji ve finanénim systému. Podle
poruch finan¢niho systému se rozliSuji krize ménové, bankovni, dluhové a systemické

finan¢ni krize (2, s. 169).

3.6.1 Typologie finan¢nich krizi
Tradicni typologie zahrnuje shora uvedené typy finan¢nich krizi. V praxi
se maloktery z uvedenych typu vyskytuje v Cisté podobé€, proto se navzajem doprovazi
a dopluyji.
M¢énova krize je oznaceni stavu, kdy dochazi k "atoku" domacich i zahrani¢nich

finan¢nich investor na urcitou ménu ve smyslu ptfevodu aktiv v postizené méné do aktiv

36



v zahrani¢nich ménach. Vysledkem je silné znehodnoceni kurzu postizené mény.
K ménové krizi dochazi v ptipadech, kdy dand ména udrzuje rezim fixnitho ménového
kurzu. Podle MMF mtze mit fixni ménovy kurz nékolik forem: fixni kurz bez oscilace,
kurz s pasmem oscilace, fixni kurz s pravidelnym posunem, atd. V piipadé téchto
kurzovych systémi dochazi nejprve k obrané fixniho kurzu intervencemi centralni banky
ak odCerpani devizovych rezerv. Nasleduje znehodnoceni kurzu v podobé devalvace,
vV mnoha ptipadech dojde pfimo ke zméné z fixniho na flexibilni kurz. Pokud se obrana
proti silnému znehodnoceni podaii, projevi se krize "pouze" odlivem rezerv a vyraznym
zvyseni trokovych sazeb (5, s. 11).

Bankovni krize je spojena s nedostate¢nou likviditou a insolvenci nékterych
komerénich bank. Pfi¢inou je vzZdy nadmérna tvérova tvorba po dobu nékolika let.
V urcitém obdobi se ukdze, Ze banky maji velky podil "Spatnych" Uvért a utlumi dalsi
poskytovani. Nastava tak obdobi hospodaiské recese, které trva vétSinou nékolik mésici
(9, s. 125).

Dluhova krize se projevuje neschopnosti zemé splacet zahrani¢ni dluh. Existuje
vngjsi a vnitini dluhova krize. Jako vngj$i dluhova krize jsou oznaCovany i1 ptipady, kdy
své zahrani¢ni dluhy nesplaci soukromé firmy a banky. Interni dluhova krize se projevuje
vnitini predluzenosti ekonomik, platebni neschopnosti podniki a naristem objemu véra.

Systemickd krize predstavuje komplexni finanéni poruchu s provazanymi
ménovymi, dluhovymi i1 bankovnimi projevy. Pfi¢inou vzniku systemické krize
je nadmérna uvérova expanze, ktera vede k nezdravému zadluZeni a nesplaceni Gveéru.
Nesplacené dluhy zptsobuji pfesun dluhového bfemene od investorti na banky a odtud
do vefejného dluhu. Tento pfesun se oznacuje jako fiskalizace finan¢ni krize. Fiskalizace

probiha mnoho let a je velmi ¢asto neprtihledna a zdlouhava (2, s. 282).
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4  Makroekonomicky vyvoj Ceské republiky
v obdobi 2006 az 2013

V nasledujici kapitole je pfiblizen vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatela

v obdobi pted krizi a v priibéhu financni krize.

4.1 Rok 2006

Po tfiletém zrychlovani ekonomického rustu v letech 2003 az 2005 dosahla ceska
ekonomika rekordniho tempa ristu hrubého domaciho produktu, kdyzZ stejné jako v roce
2005, zvysila svij ekonomicky vykon o 6,1%. Oproti roku 2005, kdy byl hlavnim
faktorem hospodaiského ristu zahrani¢ni obchod, v roce 2006 se hlavnim zdrojem
hospodaiského rastu nove stala domaci poptavka a silnéjsi spotieba domacnosti. Prispévek
zahrani¢niho obchodu se snizil a byl nahrazen rostoucim vlivem vydaji na kone¢nou
spotiecbu domacnosti a tvorbu Kkapitalu. Spotieba domacnosti se zrychlila oproti
predchozimu roku o 1,8 p. b. K tomuto vyvoji pfispél rist objemu realnych mezd
a predevsim pak zvyseni zaméstnanosti a pokles nezaméstnanosti. S ristem ekonomické
azivotni trovné se ménila i struktura spotifeby. Ve spotfebnim koSi poklesly vydaje
domécnosti na potraviny, na stran€¢ druhé vzrostly vydaje na bydleni, vodu, elektfinu
a plyn. Mira inflace dosahla hodnoty 2,5 % a navazala tak na stejné tispé$ny predchozi rok.
Hlavnim zamérem Ceské narodni banky bylo udrzet nizkoinflaéni prostiedi jako trvalou
charakteristiku ¢eské ekonomiky. S ohledem na zachovani cenové stability, i v budoucnu,
doSlo v pribéhu roku ke zvySeni urokovych sazeb. Mirné zvySeni sazeb reagovalo
na vyvoj hospodarského cyklu, jak v domaci, tak v zahrani¢ni ekonomice. Ve srovnani
S ostatnimi stfedoevropskymi zemémi a eurozonou se domaci Urokové sazby nachazely
na velmi nizké urovni (24).

Pro pracovni trh v Ceské republice byl v roce 2006 charakteristicky velmi pozitivni
vyvoj. Mezi ¢isly z Gfadi prace a vykdzanou obecnou mirou nezaméstnanosti existuji
rozdily, ale trend je v obou pfipadech klesajici. Obecna mira nezaméstnanosti v Ceské
republice ¢inila 7,1 % a ukazatel podil nezaméstnanych osob, ktery je zjiStovany
Ministerstvem prace a socidlnich véci dosdhl hodnoty 6,1%. Obecnd mira nezaméstnanosti
v Ceské republice je dlouhodobé nizsi nez primér zemi EU 25 a klesla i pod pramér EU 15
(25).
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V roce 2006 byla oslabena vnéjsi pozice ¢eské ekonomiky. Piebytek na financnim
uctu platebni bilance se meziro¢né snizil o 43,2 mld. K¢, na hodnotu 111,6 miliard korun,
a nestacil na financovani deficitu bézného uctu ve vysi 133,8 mld. K¢. Deficit na bézném
uctu predstavoval 4,2 % nomindlniho HDP. Zahrani¢ni obchod skonéil jiz druhym rokem
v kladnych cislech s piebytkem 39,8 mld. korun. Celkovy vyvoz se meziro¢né zvysil
0 257 mld. K¢ na 2144,6 mld. korun. Na celkovém ptirtstku se z 88 % podilely vyspélé
trzni ekonomiky. Dovoz €inil 2104 mld. korun a na jeho pftirtistku, ktery dosahl hodnoty
269,6 mld. K¢, se ze dvou tretin podilely vyspélé trzni ekonomiky a z jedné Ctvrtiny

mimoevropské zemé (26).

4.2 Rok 2007

K hlavnim charakteristikim vyvoje svétové ekonomiky v roce 2007 pattilo
zpomaleni  hospodafského rlstu, vzestup cenovych hladin a prohlubovani
makroekonomické nerovnovdhy mezi svétovymi regiony. Svétovd ekonomika zpomalila
tempo rastu z 5,2 % v roce 2006 na 4,9 %. Nadale pokracoval trend, kdy méné vyspélé
zemé, jako Cina a Indie, vykazovaly dvojciferné tempo ekonomického riistu. Hlavni hnaci
sila svétového ristu, americka ekonomika, zpomalila mezirocné¢ o 0,7 %. Mezi hlavni
divody patfilo snizeni investi€nich aktivit v dasledku poklesu miry uspor, jak
U obyvatelstva, tak i u firemniho sektoru. Dale pak vyrazny rist cen energetickych zdroja
apomérné vysoké urokové sazby uvért. Rok 2007 se nese ve znameni prohlubujici
se finan¢ni nestability, kterd byla ovlivnénad hypotecni krizi v USA. Ztraty nesplacenych
uveéri dosdhly rekordnich hodnot, snizily kapacitu pro poskytovani uvéria a vedly
k propadtim akciovych trhii o vice nez pétinu (31).

I pfes negativné plisobici zmény vnéjsiho prostiedi vyvoj ¢eské ekonomiky v roce
2007 pokracoval v trendu silné ekonomické aktivity a navazal tak na pfiznivy vyvoj
v pfedeslém roce. Rust hrubého domaciho produktu prevysil Sestiprocentni
hranici a ekonomika tak zaznamenala nejvyssi rist ve své moderni historii. Rast HDP byl
tazen spotfebou domacnosti a tvorbou hrubého kapitdlu. S ristem ekonomiky rostla
zamé&stnanost a snizovala se nezaméstnanost. Obecnd mira nezaméstnanosti klesla
na5,3 %, coz bylo nejméné odroku 1998. Podil nezaméstnanych osob taktéz klesl
na hodnotu 5 %. Nerovnovaha mezi vyss$i nabidkou a niz$i poptavkou na trhu prace se opét

zmensSila. Ke zrychleni doslo i ve mzdovém vyvoji, kdy primérna mzda vzrostla o 7,1 %.
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Diky klesajici nezaméstnanosti a rostouci primérné mzdé, to byla opét spotieba
domacnosti, ktera nejvyssi mérou piispivala k ristu ekonomiky (28, 30).

V tomto roce vyustila pfevaha vyvozu nad dovozem v rekordni ptebytek obchodni
bilance (85 mld. K&), ten se zdvojnasobil oproti piedeslému roku. CR se tak stala jedinou
zemi z novych Clenskych stati Evropské unie, kterd vykazala kladné saldo zahrani¢niho
obchodu. Piebytek na finan¢nim uctu presahl stomiliardovou hranici. Tato uroven byla
dostacujici k pokryti deficitu na bézném uctu v hodnoté 89 mld. korun. Deficit bézného
uctu platebni bilance se zredukoval na 2,5 % HDP. Na tento vyvoj pusobilo zlepSeni
nominalni vySe salda bézného ctu, tak i silny rist ceské ekonomiky (32).

Ceska narodni banka se obavala, zda ekonomicky rist nepiinese nebezpeéni
z hlediska jejiho hlavniho cile, kterym je udrZeni cenové stability. Nebezpecni by nastalo
v okamziku, kdy sili ocekéavani, Ze riist poptavky by mohl zacit tlacit na rist cen. V tomto
okamziku CNB zpfisiiuje nastaveni ménové politiky, prostiednictvim trokovych sazeb,
aby utlumila silici domaci poptavku. Cela situace byla navic ovliviiovana tfemi faktory.
Jednalo se o celosvétovy, pravdépodobné vsak docasny, narust cen potravin. Dal$im
faktorem byla vladni opatieni pro stabilizaci vefejnych rozpoctu, ktera dopadla na cenovou
hladinu a poslednim ¢initelem byla nejistota z dopadt krize amerického trhu hypoték

na ekonomicky vyvoj nasich hlavnich obchodnich partnert (29).

4.3 Rok 2008

Po roku 2007, kdy se dostal hospodarsky riist svétové ekonomiky na vrchol, nastal
v roce 2008 prudky pokles, s kterym doSlo ke zpomaleni svétového obchodu. Tento
nepfiznivy vyvoj byl ovlivnén ekonomickou situaci a finan¢ni krizi v USA. Diky
negativnim zpravam se zhorSovala diivéra ekonomickych subjektli, coz vedlo k poklesu
cen nemovitosti, ke krizi likvidity a k poklesu spotfeby domacnosti. Hospodatstvi USA
meziro¢né zpomalilo 0 0,9 p. b. na 1,1 % rist. Americkd ekonomika zaznamenala nékolik
zasadnich momentll 1 pro ostatni vyspélé zemé. Né&kolik vyznamnych americkych
finan¢nich instituci bylo po potizich s likviditou pifevzato jinou finan¢ni skupinou
¢i staitem. Po padu jedné z nejvyznamnéjSich bankovnich skupin v zati 2008, hypotecni
krize ptesla v krizi finan¢nich trhii a redlné ekonomiky. Negativni dopady se v rtiznych
zemich lisily svou intenzitou. Krize prohlubujici se ve vyspélych zemich postupné zasahla

realnou ekonomickou aktivitu a tvrdé dopadla na exportné orientované staty. Dopad
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na ¢eskou ekonomiku byl ovlivnén skutecnosti, ze se Evropska unie, tedy nejvyznamnéjsi
odbytisté tuzemské produkce, nachazela v recesi (36).

Hruby domaci produkt vzrostl mezirocné o 3,1 %, coZz bylo v porovnani
s primérem meziroénich temp ristu z let 2001 az 2007 o 1,3 p. b. méné. Ceska ekonomika
se po vétsinu roku nachazela v dobré kondici, i kdyZz dynamika ristu postupné oslabovala.
Negativni dopad na rist mélo nizsi tempo spotieby domdacnosti, rist cen surovin a rychlé
posilovani kurzu koruny. VIdda nepatrné zvysila své vydaje, ale zaroven se vyrazné
utlumila investi¢éni aktivita firem na uzemi CR. Tvorba hrubého kapitalu se meziroéné
snizila, a to nejen v dusledku negativniho o¢ekavani investord, ale také kvuli nedostatku
finan¢nich prostiedkti vzhledem ke zvySené obezietnosti bank. Zahrani¢ni obchod
byl hlavnim zdrojem hospodatského rustu v prvnich tfech ctvrtletich roku a piispél
tak k celkovému rustu ekonomiky. Obchodni bilance skonéila, oproti roku 2007, s niz§im
prebytkem. Bilance se za tifi Ctvrtleti roku vyvijela 1épe nez v predchozim roce,
ale v poslednim ¢tvrtleti se naplno projevily dusledky svétové krize. Pokles ekonomické
aktivity v zépadni Evropé se nemohl nepromitnout do domdci ekonomiky, ktera
je charakteristicka vysokou otevienosti, zpracovatelskou orientaci a s nejvétsim podilem
primyslu na HDP ze vSech stati EU. Nejsilnéji se pokles poptavky dotkl odbytu
automobilti, na kterém je export siln¢ zavisly. Vnéjsi pozice Ceské ekonomiky nebyla
oslabena. Vnéjsi nerovnovaha méfena deficitem bézného Uctu platebni bilance
k nominalnimu HDP ¢inila 3,1 %. Piebytek finan¢niho uctu byl 1,1 krat vyssi nez schodek
béZného uctu platebni bilance, coz v nomindlnim vyjadieni predstavovalo kryti
37,3 mld. K¢ (33, 37).

Inflace se v tomto roce dale zvySovala, a navazala tak na prudky rist zapocaty
v zavéru roku 2007. Vyvoj inflace byl do zna¢né miry ovlivnén regulovanymi cenami
a zménami nNepiimych dani. K ristu regulovanych cen pfispélo zvySovani ndjemného, rist
cen plynu, elektrické energie a tepla. U nepifimych dani doSlo ke zvySeni snizené sazby
DPH z 5 % na 9 % a dal$i zména nastala u spotfebni dané na tabakové vyrobky. Inflaci
dale zvySovaly i vys$i ceny potravin a pohonnych hmot, a to kvili prudkému naristu
sveétovych cen zeméde€lskych a energetickych surovin. Ceny téchto komodit ke konci roku
2008 opét poklesly a ptisp€ly tak k sestupu inflace smérem k cili (34).

Pokracujici rist ekonomiky napomohl dalsimu zvySeni zaméstnanosti a snizeni

nezaméstnanosti. Obecna mira nezaméstnanosti byla vyrazné nizs§i nez v roce 2007,
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dosahovala hodnoty 4,4 % a podil nezaméstnanych osob 4,1 %. Primérny pocet uchazect
o zaméstnani byl 324,6 tisic, coz bylo téméf o 70 tisic méné nez v predchozim roce. Zvysil
se pocet pracovnich mist na 141,8 tisic. Ke snizeni doSlo 1 u ukazatele po¢tu uchazeci
0 zaméstnani na 1 volné pracovni misto, ktery se snizil z hodnoty 3,2 na 2,3 (35).

I kdyz v prvni poloviné roku nebylo jasné, do jaké miry se promitne finan¢ni krize
do vyvoje realné ekonomiky, tak krize zasahla Ceskou republiku v roce 2008 pouze

zprostiedkovang.

4.4 Rok 2009

Svétové hospodarstvi zaznamenalo v roce 2009 pokles, kdy se problémy v penézni
ekonomice zcela ptenesly do realné ekonomiky. Ve vétsiné vyspélych stati doslo
K hospodaiskému poklesu, ktery byl, ale v celkovém mé&fitku, mirnén kladnym vyvojem
v rozvijejicich se zemich, predeviim v Ciné a Indii. Nasledkem utlumu svétového
hospodafrstvi byla niz§i obchodni aktivita na mezinarodnich trzich a dochazelo tak
ke snizeni svétovych cen ruznych komodit a k niz$i mife inflace ve spotiebitelskych
cenach. Ekonomika EU 12 se meziro¢né propadla v pruméru o 4,1 % a to 1 pfes rizné
ménové a fiskdlni stimuly, jakymi byly napiiklad nizké urokové sazby. Evropské
hospodaistvi bylo nejvice postizeno klesajicimi vyvozy, tvrd§imi podminkami
na bankovnim trhu, nejistotou a rostouci nezaméstnanosti, ktera dale redukovala spotfebu
domacnosti (41).

V roce 2009 nebyla krize uSetfena ani Ceska ekonomika. Hruby domaci produkt
klesl o 4,1 %, coz byl nejvétsi meziroéni propad v historii Ceské republiky. Vydaje
domacnosti na konecnou spottebu se mezirocné sniZily 1 ptes rychlejsi rist realnych mezd
nez v roce 2008. Vlada se snazila tlumit hospodaiskym pokles zvySenim vydaji ze 1,0 %
v roce 2008 na 4,4 %. Zptisnovani podminek poskytovani spotiebitelskych a hypotécnich
uvért znesnadnovalo moznosti financovani vydaji doméacnosti z cizich zdroji a spolu
s rizikem ztraty zaméstnani to vedlo k atlumu spotieby domacnosti (38).

V névaznosti na prudky pokles ekonomické aktivity klesala v priibéhu roku rychle
I inflace. Meziro¢ni mira inflace se ve druhé poloviné roku pohybovala blizko nuly,
coz bylo pod spodni hranici cileného koridoru. Vyvoj ekonomiky mél negativni vliv
nauroven celkové zaméstnanosti. Pocet zaméstnanych osob se v meziro¢nim srovnani

s rokem 2008 snizil o 68,2 tisice, to je témer o 1,4 %. Obecna mira nezaméstnanosti
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dosahla 6,7 % a podil nezaméstnanych osob se zvysil na6,1%. Strmy rast
nezaméstnanosti, vyvolany dopady hospodarské krize, byl az do konce 2. ctvrtleti
nesrovnatelny s piedchozimi lety. Vyvoj ve 3. Ctvrtleti naznacoval, ze by se tento nepomeér
mohl zacit mirnit. Rast v Cervenci a srpnu byl ovliviiovan, stejné jako v piedchozich
letech, néastupem absolventti $kol na trh prace. Ve ¢tvrtém cCtvrtleti roku se tempo riistu
nezameéstnanosti vyznamné snizilo. Pocet pracovnich mist byl vyrazné niz$i nez v roce
2008. Pocet mist se snizil z 141,8 tisic na 48,6 tisic. Nizky pocet volnych mist a nartist
uchazecu o zaméstnani ovlivnil ukazatele po¢tu uchazecu na 1 volné pracovni misto, ten
se zvysil z hodnoty 2,3 v roce 2008 na 9,6 (39).

Pfes neptiznivou hospodaiskou situaci se vnéjsi vztahy se zahrani¢im zlepsily.
Piebytek na financnim uctu opét pokryl deficit bézného uctu platebni bilance, ktery
zaznamenal jeden z nejlepsich vysledkil z poslednich deseti let. Deficit bézného uctu Cinil
37 ml. korun, coz pfedstavovalo 1 % nominalniho HDP. Ceska republika, jako mala
oteviena ekonomika, je zdvisla na hospodaiském vyvoji v zahrani¢i. NejvyznamnéjSim
obchodnim partnerem byla Evropska unie, kterd méla na ¢eském vyvozu podil pfesahujici
86 %, konkrétné Némecko s vice jak 32% podilem na ¢eském vyvozu, dale pak Slovensko,
Polsko, Francie a Velka Britanie. Tendence meziro¢niho poklesu vykonu trvala cely rok,
ovsem od poloviny roku lze pozorovat urcitou stabilizaci vyvoje. Dochéazelo k postupnému
obnoveni mirného ristu zahranicniho obchodu a primyslu. Exportni odvétvi tézila
ze zlepSeni situace v Némecku, piredevsim se zvySeni poptavky po dopravnich prostiedcich
po zavedeni Srotovného. I diky tomu, byl dosaZen rekordni ptebytek obchodni bilance (42).

Vladimir Tomsik ve své knize Ekonomie a zdravy rozum uvadi, Ze rizné spottebni
pobidky, tedy i Srotovné, vynikaji absurdnosti. Vedou ke zvySeni prodeji podporovanych
statkil, ale jedna se pouze o tzv. mezi¢asovou substituci. Lidé piesunou nakup statku
Z budouciho obdobi do soucasnosti, coZz se v budoucnu projevi v poklesu poptavaného
mnozstvi. Opatieni tak sice tlumi soucasné sniZzeni poptavky, ale za cenu budouciho
snizeni. Navic je toto opatieni diskrimina¢ni, protoZze podporuje spotiebu jednoho statku

(20, s. 89).

4.5 Rok 2010

V roce 2010 se projevily znamky zotaveni hospodaistvi. Svétova ekonomika

se vratila k ristu, o ktery se v prvni fdzi oziveni postaralo obnoveni mezinarodniho
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obchodu. Ceské republika t&Zila zejména z obnoveni ristu v EU. Hlavni obchodni partner
Némecko, pattilo mezi nejrychleji rostouci zemé EU, a to se stalo pro domaci ekonomiku
kli¢ové. Zahrani¢ni obchod ovlivnil riist v prvnim pololeti, kdy vyvoz zbozi a sluzeb rostl
rychleji nez dovoz. Ve druhé poloviné roku pfevzala ulohu hlavniho zdroje ristu tvorba
hrubého kapitalu, ktery generoval dopliiovani zasob po poklesu béhem krize (46).

Hruby doméci produkt ocistény o sezoénni a kalendéaini vlivy se mezirocné zvysil
02,5 % oproti poklesu o 4,5 % v krizovém roce 2009. Spotiebitelskd inflace i1 rlst cen
vyrobcll byly niz$i nez v EU 27. Primérna mira inflace ve vysi 1,5 % byla jednou
Z nejnizsich za posledni dvé desitky let. Zaméstnanost v roce 2010 spiSe stagnovala.
Ve srovnani s predchozim rokem se snizila v priméru o 0,7 %. Nezaméstnanost v roce
2010 stale stoupala. V prubéhu roku dochazelo k postupnému snizovani meziro¢niho
poklesu. Obecnd mira nezamé&stnanosti byla 7,3 % a podil nezaméstnanych osob 7 %.
Vyrazné se zvysil ukazatel poctu uchazecii o zaméstnani na 1 volné pracovni misto,
Z pramérné hodnoty 9,6 v roce 2009 na 16,0.

Deficit bézného uétu platebni bilance se vyrazné prohloubil na 139,2 mld. korun.
Doslo tim k naruseni vnéj$i nerovnovahy a ke zhorSeni salda béZzného G¢tu k nomindlnimu
HDP na 3,9 %. Vysoky schodek bézného uctu byl zcela pokryt piebytky na kapitalovém
a finanénim uctu. Na prebytek finan¢niho uctu pilisobil predev§im zijem investord
0 Ceskou republiku, kdy se pfimé investice ze zahrani¢i zvysily o 132 % a do CR tak

ptiteklo témé&f 130 mld. K¢ (43, 45, 47).

4.6 Rok 2011

Dluhova krize, pfinesla nutnost omezit vydaje v soukromém i vefejném sektoru.
Vytvafeni tGspor mélo za nasledek zpomaleni hospodaiského rlstu, které pieSlo zpét
do recese. Politika v USA, i v dob¢ krize, kladla vétsi duraz na podporu ekonomického
ristu nez na uspory, diky ¢emuz se vyvijela pozitivnéji nez Evropa. Krize nezasahla staty
jihovychodni Asie, Latinské Ameriky a do znacné miry byla uSetfena 1 ruskd ekonomika.
Nové¢ pfistoupené¢ zem& do Evropské unie byly zasaZeny relativné méné nez zemé
EU 15 a to diky pfijatym rozsédhlym fiskalnim a hospodaiskym reformam v zdjmu dodrZeni
maastrichtskych kritérii (50).

vV

evropské dluhové krize a zpomalovani zahranicniho ristu. Kvili t€émto cinitelim
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dochazelo ke zpomalovani doméaciho ristu a k odstranéni poptavkovych inflacnich tlak.
V prvni poloviné roku dochdzelo k posilovani zakladd hospodatského ristu, ovSem
v prib¢hu Iéta a podzimu se situace zacala zhorSovat. Pfi¢inami tohoto zhorSeni byla
nartistajici nejistota spojena se zadluzenim Recka a nepiiznivé hospodaiské vyhlidky
ostatnich zemi Evropy. Na neptiznivy vyvoj ¢eské ekonomiky puisobila vnéjsi poptavka jen
dil¢im zplsobem, hlavni pfi¢ina spocivala ve vnitinim prostiedi, nebot’ sedm desetin
¢eského HDP tvotfi vydaje na konecnou spotfebu domdacnosti a vladniho sektoru, které
v kazdém cCtvrtleti klesaly a to nejhloubé&ji v Evropské unii. Po vétSinu roku se snizovaly
také investice, a tak zahrani¢ni obchod byl jedinym rdstovym faktorem v roce 2011 (51).

Doméci produkt dosahoval rustu 1,8 %. Vyvoj nezaméstnanosti v prubéhu roku
2011 byl ptiznivéjsi nez v predchozim roce, kdy dochazelo k postupné stabilizaci situace
na trhu priace a odeznivani dopadii krize, kterd ovliviiovala ekonomicky stav
v CR od podzimu 2008. Nezaméstnanost dosahla hodnoty 6,7 %, a to u obou ukazateld,
které jsou v Ceské republice zjistovany. Z hlediska plnéni inflaéniho cile na trovni 2 %,
inflaéniho cile. Teprve v poslednich dvou mésicich roku se zvysila nad cil o zhruba ptil
procentni bod a to v disledku zvysujici se sazby DPH u potravin, kterou obchodnici
promitli do cen potravin s pfedstihem. O meziro¢ni zvySeni redlného HDP ocisténého
0 sezonni vlivy a nestejny pocet pracovnich dni o 1,7 % pfisp€l pouze zahrani¢ni obchod.

Piebytek v obchodu se zbozim a sluzbami piispél meziroénimu rastu 2,6 p. b.
| kdyZz zahrani¢ni obchod pomohl k ristu HDP, tak oproti ptedeslému roku, jeho tempo
rustu oslabilo, a to zejména u dovozu. Import se zvysil realn€é o 11 %, ovSem o proti roku
2010, kdy import rostl o 15,7 %, doslo k poklesu tempa. Export se v roce 2011 zvysil
011 % (49). Platebni bilance se oproti roku 2010 zhorSila. V ¢eské ekonomice ubylo
ptimych zahrani¢nich investic. Z celkovych 41 mld. K¢ ptipadalo na reinvestované zisky
ainvestice do zakladniho kapitalu 18,8 mld. korun. Ceské firmy naopak investovaly
Vv zahraniéi, nejvice od roku 2009, ptes 26 mld. K¢. K vyraznému poklesu, proti roku 2010,
doslo u portfoliovych investic a niz§i byl i ptebytek kapitdlového Uctu. Vyznamného
zlepSeni dosahl schodek bézného uctu platebni bilance, ktery dosahl hodnoty 109,1 mld.
korun, coz bylo o ¢tvrtinu méné nez v roce predeslém. Vnéjsi nerovnovaha métena pomoci
deficitu bézného ictu platebni bilance k nominalnimu HDP doséhla hodnoty 2,7 %. Ceska

ekonomika je velmi vysoce koncentrovana na trhy Evropské unie. V tomto roce klesl podil
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EU 27 na celkovych exportech z CR 0 1 % na 83 % a nepatrné se tak sniZilo riziko, které

je spojeno s touto koncentraci na evropské trhy (66).

4.7 Rok 2012

Rok 2012 byl ve znameni pokracujiciho slozitého vyvoje globalni ekonomiky.
Snaha o zmirnéni dopadi krize vyrazné¢ poznamenala ekonomickou aktivitu zemi,
predevSim v oblasti doméacich vydaji, ale také ve sféfe mezinarodni obchodni vymény.
Kondice ¢eské ekonomiky v roce 2012 dale ochabovala. Tento sestupny trend zapocal
vroce 2011 a nasledné, v roce 2012, pokracoval piechodem do poklesu. Ve 4. ¢tvrtleti
se hruby domaéci produkt snizil meziro¢né o 1,7 %, coz byl nejhorsi vysledek od roku
2009. Vyvoj roku naplnil technické hledisko recese. Nejvétsi mérou vyvoj ekonomiky
ovlivnily vydaje domécnosti na kone¢nou spotiebu, které se realné snizily o 3,5 %, coz byl
jeden z nejhlubsich poklestt v Evropé. Pozitivni vliv na hospodaistvi mél zahrani¢ni
obchod, ktery pokles zmirfioval o +1,5 procentniho bodu. Mira inflace za cely rok 2012
dosahla 3,3 %, coz byla nejvyssi hodnota za posledni Ctyfi roky, a to pfedev§im vlivem
rastu cen potravin a nakladt na bydleni. Ceny potravin vzrostly o 6,6 %, v oblasti bydleni
se zvySovaly ceny energii o 8,6 % a ostatni sluzby souvisejici s bydlenim o 8 %. Zminény
cenovy vyvoj spolu s nizkou valorizaci diichodi a minimalnim rdstem mezd pusobily
spole¢né na utlum spotiebniho chovani obyvatelstva (55, 53).

Ochabujici ekonomika si vybirala dan také na trhu prace. Trh prace zaznamenal
rist zaméstnanosti inezaméstnanosti. Tento protichtidny jev souvisel mimo jiné
I S vyuzivanim jinych typt pracovnich pfilezitosti (vypomoci rodinnych ptislusnika
a tzv. "Svarcsystém"). Vyvoj nezaméstnanosti nebyl tak ptiznivy jako v roce 2011,
kdy v disledku mirného oziveni ekonomiky, mira nezaméstnanosti mirn¢ klesala. Prvni
polovina roku byla ve znameni meziro¢niho poklesu, ovSem od 2. pololeti byla jiz patrna
zména trendu ovlivnéna pokracujici hospodaiskou recesi a nezameéstnanost zacala
meziro¢né narustat. Celkova zaméstnanost vzrostla o 0,4 % a obecna mira nezaméstnanosti
¢inila 7,0 %. Ukazatel podil nezaméstnanych osob vzrostl o 0,1 % na 6,8 %. Meziro¢ni
narust nezaméstnanosti byl registrovan ve vSech 77 okresech - nejvétsi narust byl
zaznamenan v okresech Pelhfimov (o 22,9 %), Jindfichiv Hradec (0 19,4 %), Chrudim
(019,0 %) a Pisek (17,7 %). Podle stupné dosazeného vzdélani maji nizkou miru

nezaméstnanosti stabilné 1idé s vysokoSkolskym vzdélanim (2,9 %) a osoby s Uplnym
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sttednim vzd€lanim s maturitou (5,0 %). Nadprimérnou miru nezaméstnanosti ma skupina
osob se stfednim vzdélanim bez maturity véetné vyucenych (8,6 %) a také v této skupiné
lidé nejvice ztraceli praci. Tradicné vysokou miru nezaméstnanosti, ktera 1 nadale mirné
zesiluje, vykazuje skupina osob se zdkladnim vzdélanim (29,0 %). Tito lidé maji problémy
s uplatnénim na trhu prace a ¢asto tedy spadaji do kategorie dlouhodobé nezaméstnanych.
Zvysila se | primérnda mési¢ni nominalni mzda, oproti roku 2011, o 665 K¢ na 25 101
korun (54).

Zahrani¢ni obchod dosahl navzdory nepiiznivé ekonomické situaci v eurozoné
dobrych vysledkl. Saldo obchodni bilance skoncilo rekordnim piebytkem ve vysi
305,7 mld. K¢&. V roce 2012 celkové posilil export 0 6,4 % a import 2,4 % a tim se opét
potvrdila silna zavislost ¢eské ekonomiky na statech Evropské unie. Hlavnim tahounem
exportu byly nadale dopravni prostiedky a stroje s podilem na celkovém vyvozu 54,2 %.
Deficit bézného uctu platebni bilance skoncil pod hranici sto miliard, a to diky vysoce
kladné obchodni bilanci. Pomérovy ukazatel bézného uctu a nominalniho HDP byl 1,3 %.
Finanéni Gcet skoncil piebytkem 121,7 mld. korun a stacil tak pokryt deficitni bézny ucet
platebni bilance. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic byl nejvyssi za poslednich pét let,

a to 181,8 mld. K¢ (56).

4.8 Rok 2013

Rok 2013 se vyznacoval pokracujici recesi. Meziro¢ni pokles HDP byl 0,9 %, coz
byl srovnatelny pokles s ptedchozim rokem. Poklesnuti bylo ovlivnéno piedevsim
vyvojem v 1. ¢tvrtleti, kdy recese poznamenala nejvyraznéji hospodaiskou aktivitu
a propadem 0 2,3 % si ekonomika sahla na dno. V dalSich dvou ¢tvrtletich nasledovalo
postupné zmirniovani propadu, které¢ v zavéru roku vyustilo v obnovu hospodaiského ristu
0 1,2 %. V roce 2012 se na poklesu HDP podilely vydaje na konecnou spotfebu a také
investice. V roce 2013 nastalo zlepSeni a tyto vydaje se mezirocné nepatrné zvysily.
V ptedchozim roce, plsobil vysledek zahrani¢niho obchodu na vyvoj ekonomiky
pozitivné, v roce 2013 naopak piispél k jeho poklesu, coZ byla skutecnost, ke které doslo
naposledy v roce 2007. Jedinou slozkou, ktera branila hlubsimu pokles HDP, byly vydaje
na konecnou spotitebu vladnich instituci a to diky nepokracujici fiskalni restrikci omezujici
spotfebu vladnich instituci. Inflacni vyvoj byl podobny jako v piedchozich dvou letech.

Prestoze se prudké oslabeni koruny viici euru, zpisobené intervencemi CNB, koncem roku
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projevilo rychlym zdrazenim elektroniky, pohonnych hmot, i nékterych potravin, dosahla
pokracoval riist zaméstnanosti na 0,9 %, tento vyvoj v sob& vSak skryval vliv zvySeného
poctu casteCnych pracovnich tvazkl, tak trend rostouciho podilu poctu zaméstnanct
na dobu urcitou (52, 54).

Schodek platebni bilance byl ve vysi 56 mld. korun, coz predstavovalo
1,4 % nominalniho HDP. To zafadilo CR mezi deset zemi s vykdzanym zapornym saldem
bézného uctu platebni bilance. Finan¢ni Gcet skondil piebytkem ve vysi 187,9 mld. korun
a saldo kapitdlového Gc¢tu dosahlo hodnoty 74,6 mld. korun. Tyto ostatni slozky platebni
bilance tak pohodIné kryly deficit bézného uctu. Zahrani¢ni obchod dosahl rekordniho
ptebytku obchodni bilance ve vysi 351,2 mld. K¢. Na tomto vysledku se zaslouZil rychlejsi

rast vyvozu nez dovozu. Vyvoz rostl o 3 % a dovoz o0 1,8 % (56).

4.9 Shrnuti obdobi 2006 az 2013

4.9.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt patii mezi zdkladni ukazatele hodnotici vykonnost
hospodafstvi. Z nize uvedené tabulky a grafu je patrné, ze v letech 2006 a 2007 dosahoval
produkt vysokého tempa rastu. Financni krize, ktera zacala ve svété v druhé poloviné roku
2007, se zacala projevovat v Ceské republice na zacatku roku 2008, kdy produkt zacal
vyrazné klesat. Rok 2009 byl z hlediska ekonomického rtstu nejhorsi od roku 1995. Vstup
Ceské republiky do tohoto obdobi byl poznamenin piedchozim vyvojem ekonomiky,
véetné celosvétového hospodarského utlumu a naplno se v jeho pribéhu projevovaly
znamky hospodafského poklesu. Meziroéni propad HDP CR o 4,6 %, byl vétsi nez
Vv zépadoevropskych statech i nez v celkovém seskupeni EU 27. Meziro¢ni snizeni objemu
HDP se dosti rliznilo v ¢asovém horizontu, nejvétsi pokles byl ve 2. ctvrtleti o 5,5 %
anejmensi ve 4. Ctvrtleti o 3,6 %. Charakteristickym rysem makroekonomického vyvoje
v 1. pololeti 2010 bylo vystfidani hospodarského poklesu z piedchoziho roku k mirnému
ekonomickému zotaveni. Na zvySeni hrubého produktu se nejvice podilel zpracovatelsky
primysl, rist ¢istého vyvozu a mirné zvyseni vydaji na konecnou spotiebu domacnosti.

V kazdém ctvrtleti roku 2011 ceska ekonomika postupné zpomalovala, jak
V meziro¢nim, tak 1 mezikvartalnim srovndni. Hlavni pficinou nepfiznivého vyvoje byly

klesajici vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti a vladniho sektoru. Pfevaznou ¢ast roku
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se snizovaly také investice a jedinym ristovym impulsem se tak stal, v roce 2011,
zahrani¢ni obchod. Rok 2012 byl obdobim recese. Vykonnost ekonomiky se propadla
0 1 %. O néco pfiznivejsi vyvoj naznacoval mezictvrtletni pohled, podle kterého se pokles
od 2. ¢tvrtleti pomalu zmirfioval, aZ na 0,2 % ve 4. ¢tvrtleti. Pro rok 2012 plati, Zze délkou
hospodaiské recese piekonala ¢eska ekonomika i obdobi nepfiznivého vyvoje béhem
globalni hospodaiské krize v roce 2009, kdy opustila recesi jiz po tfech ¢tvrtletich. Hlavni
pri¢inou klesajici ekonomické aktivity byla sldbnouci poptdvka. Konecnd spotieba
se mezirocné snizila o 2,8 %. Zaslouzily se o to predev§im domadcnosti, jejichz vydaje
se snizily o 3,5 % a tendence jejich poklesu se v priabéhu roku postupné prohlubovala.
Na troven produktu nepiiznivé pusobily vladni vydaje, které byly meziro¢né nizsi o 1 %.
Zahrani¢ni obchod propad ekonomiky zmirfioval.

Vyvoj hrubého doméciho produktu v pribéhu roku 2013 byl charakterizovan
zna¢nou nevyrovnanosti. Po propadu v 1. ¢tvrtleti nasledovalo ve 2. ¢tvrtleti oziveni, diky
kterému tak byla ukonéena recese, trvajici rok a ptl. Ve 4. ¢tvrtleti roku byl zaznamenan
meziro¢ni rust o 1,2 %, ktery byl zejména ovlivnén znaénym nariistem salda dani
z produkti a dotaci na produkty, a teprve az poté skutetnym rdstem vykonnosti
ekonomiky. Divodem pro narist salda bylo avizované navyseni spotiebni dan¢ z tabaku
od pocatku roku 2014. Obchodnici se tedy v poslednim ctvrtleti roku 2013 timto zbozim
predzasobili a odvedli spotfebni dan, coz vedlo k vyznamnému nariistu vybranych dani

(65).

Tabulka & 4: Vyvoj HDP

Ukazatel | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
HDP
(v %) 70 | 57 | 31 | 45| 25| 18 | -1,0 | -0,9
HDP

.. |3352,6(3662,6|3848,4|3759,0{3790,9|3823,4|3845,9/3883,8
(mld. K¢)

Zdroj: (68), vlastni zpracovani

V tabulce ¢islo 4 je hruby doméci produkt vyjadien v béznych cenach a meziro¢ni

procentni zménou (68).
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Graf ¢. 6: Struktura HDP
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Graf cislo 6 znazoriiuje vliv jednotlivych vydajovych slozek HDP na jeho

meziro¢nim rustu. Jedinou slozkou, ktera se po celou sledovanou dobu podilela na ristu

produktu, byl zahrani¢ni obchod. V roce 2012 byl zahraniéni obchod dokonce jedinou

rustovou slozkou HDP. V roce 2013 se k pozitivnim slozkam produktu, vedle obchodu,

pridala jesté spotfeba vlada a v malém mnozstvi i spotfeba domadacnosti. Prispévky

vydajovych sloZek jsou zndzornény jako pomérovy ukazatel k HDP. Na vedlejsi svislé ose

je produkt uveden v procentni meziro¢ni zméné.

Graf & 7: Ctvrtletni vyvoj HDP
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Obdobi
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Ctvrtletni vyvoj HDP je uveden ve stalych cenach daného roku, ke stejnému obdobi

roku piedchazejiciho, o¢isténo o sezonnost a pracovni dny.

4.9.2 Inflace

V prostedi rychlého ristu domaci ekonomiky byl trend nizké inflace, dosazené
vroce 2005, hned na zacatku roku 2006 narusen vykyvem souvisejicim se zvySenim
spotiebitelskych cen na pocatku roku. Primérna meziroéni mira inflace v roce 2007
doséahla 2,8 %, coz byla 0 0,3 p. b. vyssi hodnota, nez v roce 2006. Mira inflace méla
od ledna 2007 mirn¢ vzestupnou tendenci. Pfi¢inou byl rlst spotiebitelskych cen
a akcelerace cen pohonnych hmot. Rok 2008 byl charakteristicky silnym inflaénim ristem.
Od ledna az do fijna meziro¢ni tempo rustu spotiebitelskych cen nekleslo pod hranici 6 %.
Na tomto rastu se podilely zejména administrativni vlivy, tedy rast regulovanych cen
(administrativné stanovené ceny najemného, vody, elektiiny, zemniho plynu, socidlnich
sluzeb a 1€kil) a upravy nepiimych dani (zmény sazeb DPH, spotiebnich dani a zavedeni
ekologickych dani). Ménova politika se v roce 2009 pohybovala v obtiznych podminkéch,
které¢ byly dasledkem pfetrvavajici svétové financni krize. V souvislosti s prudkym
poklesem ekonomické aktivity klesala v pribéhu roku rychle i inflace. Meziro¢ni mira
seve 2. pololeti pohybovala pod spodni hranici cileného koridoru, tedy blizko nuly
a dosahla tak druhou nejnizsi primérnou ro¢ni hodnotu od roku 1989.

Rok 2010 patiil postupnému zotavovani ekonomiky z dasledkt krize. Inflace
se vV prvnim Ctvrtleti pohybovala mirné pod dolni hranici cileného zdméru, ovSem
od 2. poloviny roku se nachazela v blizkosti dvouprocentniho cile. Po zkuSenostech
z predeslych let se ukéazalo cilovani inflace jako jedna z kotev celého hospodarstvi. Stejné
tak 1 existence samostatné Ceské koruny byla v dobé krize vyhodna. Jeji znehodnoceni
vV prvnich mésicich roku 2009 ztlumilo nepfiznivé dopady krize a ceskd ména tedy
pusobila jako naraznik proti vnéjSim Sokiim a zmirnovala dopad na doméaci ekonomiku.
V roce 2011 se inflace pohybovala okolo dvouprocentniho cile.

V roce 2012 se inflace v disledku lednového zvyseni snizené sazby DPH
po vétsinu roku nachazela nad horni hranici toleranéniho pasma, v zavéru roku se vratila
do tohoto pasma. Mira inflace za cely rok dosahla 3,3 %. Kurz koruny byl relativné
stabilni, navzdory pokracujici dluhové krizi v eurozoné a utlumovani domdaci ekonomické

aktivity. V roce 2012 doSlo ve tfech krocich ke sniZeni zadkladni urokové sazby
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az k technicky nulové arovni 0,05 %. Bankovni rada CNB oznamila, Ze sazby budou
drzeny na této urovni v del$im horizontu, dokud nedojde k vyraznému nartstu infla¢nich
tlakti. V ptipad¢ potieby dalSiho uvolnéni politiky zaznivaly prvni moZznosti pouziti
devizovych intervenci (65).

Nejvyznamnéj$im opatifenim se v roce 2013 staly devizové intervence zaméfené
na oslabeni kurzu koruny. Jelikoz dvoutydenni repo sazba byla snizena uz v lofiském roce
na tzv. technickou nulu, tim byla vyCerpdna moznost uvoliiovat ménové podminky
zékladnim nastrojem. Dal$im pouzitym nastrojem pro uvoliovani ménovych podminek byl
kurz koruny. Cilem oslabeni koruny bylo odvraceni rizika deflace, dosahnuti rychleji
inflacniho cile, napomoci brzkému oziveni ekonomiky a diiv€j$i opusténi hladiny
nulovych urokovych sazeb. Na konci roku 2013 byla obava vzniku deflace natolik velka,
ze CNB vstoupila na devizovy trh a oslabila korunu v rozsahu necelych 5 %, s tim, Ze bude
intervenovat tak, aby udrzovala kurz koruny vii¢i euro pobliz hladiny 27 korun za euro.
Jiz po nékolika dnech bylo patrné, Zze kurz koruny byl opét vyluéné urCovan nabidkou

a poptavkou (58).

Tabulka €. 5: Primérné ro¢ni miry inflace

Ukazatel | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Inflace 2,5 2,8 6,3 1,0 15 1,9 3,3 1,4

Zdroj: (70), vlastni zpracovani

Mira inflace je vyjadfena jako pomér indexu spotiebitelskych cen na zacatku

a na konci obdobi (70).
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Graf ¢&. 8: Ctvrtletni vyvoj inflace
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Graf c¢islo 8 postihuje ctvrtletni vyvoj inflace, kde je mira inflace vyjadiena
prumérnym indexem spotiebitelskych cen. Z grafu je patrné, ze do konce roku 2007
se mira inflace drzela v cileném pasmu. Od 2. ¢tvrtleti 2008 az do zacatku 3. ¢tvrtleti roku
2009 se inflace pohybovala mimo infla¢ni cil, ktery byl stanoven na 3 % S toleran¢nim
pasmem * 1 procentni bod na ob¢ strany. Od roku 2010 platil novy infla¢ni cil ve vysi 2 %.
Od roku 2010 se mira inflace témé&f vzdy pohybovala v cileném inflaénim intervalu,
vyjimkou bylo 2. ¢tvrtleti roku 2010, kdy se dostala o 0,2 % pod spodni okraj toleran¢niho

pasma a naopak ve 4. ¢tvrtleti roku 2012 preséhla toleranéni pasmo 0 0,3 %.

4.9.3 Nezaméstnanost

V roce 2006 v souladu s ristem ekonomiky rostla zaméstnanost a klesala
nezaméstnanost. Vyvoj nezaméstnanosti byl ovlivnén sezonnimi faktory, kdy nejvyssi
pocet nezaméstnanych byl zaregistrovan v lednu. Pokracujici rust ekonomiky v roce 2007
znamenal pokles nezaméstnanosti. Primérny pocet uchaze¢ti o zaméstnani ¢inil 392,8 tisic
osob, coZz bylo o 82,0 tisic méné nez v roce 2006. | v roce 2008 pokracoval trend
z predchozich let. Obecnd mira nezaméstnanosti dosahla hodnoty 4,4 % a podil
nezaméstnanych osob klesl na hodnotu 4,1 % a obé miry se tak ptiblizily k hodnoté z roku
1998. V roce 2009 doslo k poklesu vykonnosti ¢eské ekonomiky, coz mélo negativni vliv
na uroven celkové zaméstnanosti. Pramérny pocet uchaze¢li o zaméstnani byl
0 141,0 tisic vys$§i nez v pfedchozim roce. V roce 2010 zaméstnanost stale klesala

atokvuli tomu, ze trh prace reagoval na vyvoj ekonomiky s uritym zpozdénim.
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V pribéhu roku se meziroc¢ni pokles postupné zmirfioval a zacalo se projevovat pozitivni
ekonomické oziveni pfedev§im v prumyslu. Primérny pocet uchazecli o zaméstnani byl
528,7 tisic, coz bylo o 63 tisic vice nez v piedeslém roce.

Rok 2011 se wvyvijel piiznivéji nez piedchozi obdobi. Dochazelo k postupné
stabilizaci situace na trhu prace a odeznivani dopadi finanéni krize. Zjistované ukazatele
nezaméstnanosti dosahly shodné hodnoty 6,7 %. Vyvoj nezaméstnanosti v roce 2012 nebyl
tak ptiznivy jako ptedesly rok 2011, kdy v dasledku mirného oziveni ekonomiky obecna
mira nezaméstnanosti klesla. Obecna mira nezaméstnanosti ¢inila v roce 2012 7,0 %
apodil nezaméstnanych osob 6,8 %. Primérny pocet uchazefl o zaméstnani byl
5044 tisic, coz predstavovalo o 3,4 tisice nizsi pocCet nez v predchozim roce. Ukazatel
poctu uchazecli o zaméstnani na 1 volné pracovni misto se snizil z primérné hodnoty
13,9 v roce 2011 na 12,6. Trh prace byl v roce 2012 stile poznamenan slabym vykonem
ekonomiky, zaméstnavatelé nevytvareli dostatecny pocet pracovnich mist a na trhu prace
proto ptevladala vyrazna nabidka pracovni sily nad poptavkou.

Nejvetsi zménou v roce 2013 byla zména metodiky u registrované nezaméstnanosti
a vytvoteni nového ukazatele ,,Podil nezaméstnanych osob*. PieSlo se na novy ukazatel
registrované nezaméstnanosti v CR s ndzvem Podil nezaméstnanych osob. Rok 2013
je spojen s opétovnym rustem nezaméstnanosti. Praimérny pocet uchazec o zaméstnani
byl 060 tisic vys$i nez Vv ptedchozim roce. Ukazatel poétu uchazeéii o zaméstnani

na 1 volné pracovni misto se zvysil z primérné hodnoty 12,6 v roce 2012 na 14,5 (67).

Tabulka &. 6: Porovnani dvou ukazatelii nezaméstnanosti v Ceské republice

Ukazatel 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Podil
nezaméstnanych osob

6,1 5 41 | 61 7 6,7 | 68 | 7,7

Obecna mira
nezameéstnanosti

Zdroj:(68,71), vlastni zpracovani

71153 |44 67|73 |67 | 70|70

Podil nezaméstnanych osob vyjadiuje pomér poctu nezaméstnanych a obyvatel
ve véku od 15 do 64 let. Obecna mira nezaméstnanosti pedstavuje pocet nezaméstnanych

na celkové pracovni sile (63).
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Graf ¢. 9: Porovnani ukazateli nezaméstnanosti v Ceské republice
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Vyse uvedeny graf znazoriuje rozdily ve vyvoji ukazatelti nezaméstnanosti v Ceské
republice. Hlavni rozdil mezi obéma zakladnimi ukazateli spo¢iva ve zpusobu zjistovani
a Vv jeho metodice. Obecnou miru nezaméstnanosti stanovuje CSU na zakladé specialniho
Setfeni - Vybérové Setfeni pracovnich sil. Je publikovana za kraje a vyS$$i tzemni jednotky
a slouzi k mezindrodnimu srovnéni. Podil nezaméstnanych osob zvetejiiuje MPSV
na zakladé poétu uchazedi o zaméstnani registrovanych na pracovistich Utadu prace CR.
Je publikovatelny az do trovné€ obci a slouZi pouze pro vnitrostatni ticely a k hodnoceni
politiky zamé&stnanosti, ktera vyplyva z Ceské legislativy (63). Z uvedeného srovnani
je patrné, Ze se Udaje o mife nezaméstnanosti Ministerstva prace a socidlnich véci
a Vybérového Setfeni pracovnich sil zietelné 1i§i. Nelze vSak jednoznacné odpoveédét
na otazku, ktera ze dvou prezentovanych mér nezaméstnanosti je lepsi. Oba dva ukazatele

nejsou v rozporu, ale doplnuji se.
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Graf €. 10: Vyvoj podilu nezaméstnanych osob
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Graf €. 11: Mésicni podil nezaméstnanych osob
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4.9.4 Platebni bilance
Zaucet s nejvétéi Vypovidaci schopnosti je povaiovén béin;'/ ucet platebni bilance.
bilance. Zaroven je v praxi bran jako velmi dobry indikator zdravi ekonomiky. Z tohoto
pohledu je vysledek b&zného uétu Ceské republiky velmi pozitivni. Nejéastéji se sleduje

ve vztahu k HDP dané zemé. Pomérovy ukazatel bézného uctu a hrubého domaciho
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produktu se vyuzivd k métfeni vnéjsi rovnovéhy a zaroven je jednim ze Ctyf ukazatell
magického ctyfuhelniku pro urc¢eni makroekonomické rovnovahy zemé.

Bézny tucet platebni bilance skoncil v roce 2006 deficitem 133 mld. K¢, coz
pfedstavovalo 4,2 % HDP. Mezirocné se tak jednalo o zvySeni schodku o 56,7 mld. K&.
Na prohloubeni pisobilo pfevazné zvySeni schodku u bilance vynost, které v sobé
paradoxné odrazelo pfiznivy vyvoj Ceského hospodarstvi. Financni ucet skoncil v roce
2006 piebytkem ve vySi 111,6 mld. K¢ Aktivni saldo se tak mezirocné snizilo
043,2 mld. K& Pokles byl piedev§im zpusoben zmirnénim ¢istého prilivu pfimych
investic. Nejvyznamnéjs§i Casti se tak 1 nadale stal ptrebytek bilance pfimych investic.

Vnéjsi pozice ¢eské ekonomiky v roce 2007 posilila na druhy nejlepsi vysledek
za poslednich sedm let. Vyvoj platebni bilance byl ovlivnén ristem obchodni bilance
a pretrvavajicim vysokym pfilivem ¢istych pfimych investic. Bézny ucet dosahl schodku
89 mld. K&, coz predstavovalo 2,5 % HDP. Na tento vyvoj mél rozhodujici vliv
ekonomicky rast, v ptipadé, ze by ekonomika vyznamné nerostla, zhorsil by se meziro¢né
pomér schodku béZného uc¢tu na HDP o 1,3 p. b. Finanéni Gcet skoncil pfebytkem ve vysi
104,5 mid. korun. Ptes tvrdy dopad hospodaiské krize na ekonomiku Ceské republiky
apad do recese od druhé poloviny roku 2008 se vnéjsi vztahy se zahrani¢im zlepsily.
Bézny ucet platebni bilance vykazoval druhy nejlepsi vysledek z posledni dekady. Deficit
bézného uctu ¢inil 37 mld. K¢ a byl plné kryt ptebytkem na finanénim uctu. Vrcholici
krize v zapadni Evropé ivesvéteé ovlivnila i chovani pfimych investori a jejich
majetkovych ugasti v CR. V letech 2006 a 2007 stoupaly zisky ponechané k reinvesticim
vV domaci ekonomice, oviem v roce 2008 doslo k opétovnému zvySeni odlivu penéz
ve form¢ dividend do zahrani¢i. V krizovych letech 2008 a 2009 doslo k vylepSeni
nerovnovahy vyraznéji oproti letim konjunktury, kdy pomér deficitu a HDP ¢inil 2,3 %
a zaroven byl lepsi nez dlouhodoby pramér (2000 - 2009) s deficitem 3,6 % HDP v b. c.
Finan¢ni ucet vykazal piebytek pod stomiliardovou hranici, 95,1 mld. K¢&, coz bylo nejnizsi
kladné saldo béhem poslednich deseti let. Hlavnim divodem bylo oslabeni pifimych
investic, jejichz saldo bylo 26,4 mld. K¢ (66).

Bézny ucet platebni bilance skoncil v roce 2010 pasivem 139,2 mld. korun, coz
odpovidalo 3,8 % HDP. Na finan¢nim Uc¢tu byl vykazan Cisty pfiliv zahrani¢niho kapitalu
ve vysi 182,1 mld. K¢ V rozhodujici mife se na tom podilely nakupy dluhopist

zahrani¢nimi investory. Nejvyznamnéjsi slozkou byly portfoliové investice, které byly
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castecné usmérnovany Cistym odlivem ostatnich investic. K meziro¢nimu ristu ptebytku
finan¢niho G¢tu nejvyznamnéji prispél vyvoj piimych investic, ktery dosahl 97 mld. K¢.
Pro vyvoj platebni bilance v roce 2011 byl charakteristicky pfetrvavajici vysoky schodek
bilance vynost souvisejici pfedevs§im s hodnotou dividend z piimych investic vyplacenych
nerezidentim. Tento dopad byl z vétsi ¢asti kompenzovan piebytkem vykonové bilance,
zvlasté pak rostoucim prebytkem obchodni bilance. Financéni ucet byl nejvyrazngji
ovlivnén ¢istym pfilivem piimych investic v podobé reinvestovaného zisku. Portfoliové
investice zaznamenaly nejvyznamnéj$i zménu, kdyz v porovnani s piedchozim rokem
skonCily jen s mirnym pfebytkem. Saldo na finan¢nim uctu platebni bilance, jehoz
pozitivni vysledek vétsinou kompenzuje deficitni bézny udet, je v ptipadé Ceské republiky
z dlouhodobého pohledu ovliviiovan intenzitou pfilivu zahrani¢nich investic.

V roce 2012 skoncil financni et platebni bilance pifebytkem 121,8 mld. K&.
Prispél k nému hlavné piiliv &istych pfimych investic, kterych pfislo do CR ze zahrani¢i
za 207 mld. K¢, jednalo se tedy o tieti nejvyssi sumu od roku 2002. Z toho 57 % tvotily
reinvestované zisky a 31 % investic pfipadalo na pfimé vstupy do zdkladniho kapitalu
firem. B&zny ucet dosahl schodku ve vysi 74,9 mld. korun. Meziro¢ni pokles schodku byl
spojen s pozitivnim vyvojem obchodni bilance. V roce 2013 dosahl bézny tcet platebni
bilance schodku 56 mld. K¢ a k poméru k HDP ¢inil 1,4 %. Finan¢ni G¢et zaznamenal
vysoky prebytek 187,9 mld. K¢, souvisejici s Cistym pfilivem v ramci vSech sledovanych
dil¢ich bilanci. Nejvice se na ném podilel Cisty pfiliv portfoliovych investic, zhruba z jedné

poloviny (65).

Tabulka €. 7: Vyvoj béZného a finan¢niho ictu platebni bilance

Ukazatel 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Bézny ucet -133,8 -89,0 | -113,9 -37,0 | -139,2 | -109,1 -74,9 -56,4

Finan¢ni ucet 111,6 104,5 151,2 951 143,2 59,4 121,7 187,9

BU/HDP -4,2 -2,5 -3,1 -1,0 -3,9 -2,7 -1,3 -1,4

Zdroj: (66), vlastni zpracovani

Bézny i finan¢ni ucet je v tabulce 7 zachycen v mld. K¢ Pro vypocet podilu
deficitu béZzného Uctu na HDP je hruby domaci produkt bran v béznych cenach

a je vyjadren v mld. K¢. Posledni sledovany rok, tedy rok 2013, patfil k pozitivnim roktim
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z hlediska dosazeného deficitu bézn¢ho uctu. Jde o druhy nejnizsi schodek za posledni
dekadu. Pomér k HDP byl 1,4 %, coz vede k tomu, ze zahrani¢ni investofi v CR mohou

realizovat vysoké zisky a jeste je v Case navic zvySovat.

Graf ¢. 12: Vyvoj nominalniho HDP a podil deficitu béZného uétu na HDP
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Graf ¢cislo 12 znazorfuje podil deficitu béZzného uctu platebni bilance
na nominalnim HDP. Podil BU na HDP se po celou dobu nachazi v zapornych hodnotach,
stejné tak jako samotny bézny ucet, ktery také po sledovanou dobu vykazuje deficit.
Unosna hranice deficitu b&zného wétu je stanovena na hodnoty 3 - 6 % k HDP. I kdyz
je bézny ucet neustale v deficitu nachazi se v tolerovaném pasmu, ve vétsiné pripadi i nad
touto hranici. Hruby doméci produkt je uveden v béznych cenéch.

Pomérovy ukazatel salda bézného uctu platebni bilance a nomindlniho HDP slouZi
k posouzeni, zda se zem¢ vychyluje z vnéj$i rovnovahy a v jakém rozsahu. Vng&jsi
rovnovaha, resp. nerovnovaha ekonomiky je dana vztahem mezi finanénimi toky
sméfujicimi do zemé azezemé Druhym nastrojem pro posouzeni nerovnovahy
je porovnani vysledkti nejvyznamnéjSich slozek platebni bilance a jejich vzajemna

schopnost kompenzace deficitli dosazenymi piebytky, coZz znazoriiuje graf ¢islo 13.
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Graf ¢. 13: Kompenzace deficitu béZného ucétu pirebytkem finanéniho tGétu
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Z vySe uvedeného grafu je patrné, ze se bézny Ucet nachdzi permanentné v deficitu,
zatimco bilance finan¢niho ucétu je kladnd, tedy vykazuje piebytek, ktery po vétSinu
sledovaného obdobi staci ke kryti deficitu bézného tctu. Vyjimkou jsou roky 2006 a 2011,

kdy samotny finan¢ni uc€et nestacil v pokryti deficitu bézného tctu.

Obchodni bilance

Zahrani¢ni obchod zaznamenal v roce 2006 nejlepsi vysledky za dobu existence
samostatné Ceské republiky. Vyvoz i dovoz dosahoval v roce 2006 vysoké dynamiky
| pies stale se zvysSujici ceny ropy a plynu. Obchodni bilance skoncila piebytkem podruhé
od roku 1993. Vyvoj zahrani¢niho obchodu byl pfiznivé ovlivnén pifedev§im ristem
exportu silni¢nich vozidel. Pozitivné pusobilo zrychleni ekonomického ristu ve svéte
a zejména ve statech EU. Ristova dynamika vyvozu a dovozu byla zachovana po cely rok
2007 a pokraCovala i prvni polovinu roku 2008. Od fijna 2008 se naplno projevila
nepiiznivd ekonomicka situace ve svété. Za 4. Ctvrtleti se meziro¢ni objem vyvozu snizil
013,7 % a dovozu o 9,0 %. Poklesl piebytek obchodni bilance z 87,9 mld. K¢
na 67,2 mld. K¢. V roce 2009 dosahl piebytek obchodni bilance rekordni hodnotu. Velkym
pfinosem bylo Srotovné v Némecku a téZ plisobila pozitivné kladnd sménna relace, ktera

odrazela niz8§i miru riistu cen vyvozu nez poklesu cen dovozu. Rist produkce urCené
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na vyvoz se V roce 2010 projevil pfebytkem obchodni bilance ve vysi 121 mld. K¢. Vyvoz
zboZi poprvé v historii pfekonal hranici 2,5 bil. K¢ a dovoz dosahl 2,4 bil. K¢&. Nejrychleji
rostl vyvoz do zemi Asie, Brazilie, Mexika ¢i Jihoafrické republiky. Hlavni odbératelem
zistavaji zem€ EU, kam sméfovalo témét 84 % cCeského exportu. Na zdafily rok
2010 navézal stejné Gsp&sny rok 2011. V roce 2012 dosihl zahraniéni obchod CR,
navzdory nelehké ekonomické situaci v eurozoné, velmi dobrych vysledkl. Prebytek
obchodni bilance doséahl rekordni hodnoty 305,7 mld. K¢. Ackoliv dynamika zahrani¢niho
obchodu se v pribéhu roku snizovala a to vlivem snizené doméaci poptavky a poptavky
po subdodavkach v eurozéné, celkové export v mezirocnim srovnani posilil
06,4 % a import 0 2.4 %. Opét se tedy potvrdila silna zavislost Ceské republiky na statech
Evropské unie. V roce 2013 dosdhla bilance zahrani¢niho obchodu piebytku ve vysi
351,2mld. K& Za zlepSeni vysledki zahraniéniho obchodu stoji oziveni poptavky
vV eurozong, predevsim v Némecku. Stejn¢ jako v predchozich letech byl hlavnim

tahounem export stroji a dopravnich prostiedkt (65).

Tabulka ¢. 8: Obchodni bilance v letech 2006 - 2013 (v mld. K¢)

Ukazatel | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Vyvoz |[2144,6|2479,2|12473,7|2138,6|2532,8|2878,7|3072,6|3174,7

Dovoz |2104,8|2391,3(2406,5{1989,0|12411,6|2687,6(2766,9|2823,5

Bilance 39,8 87,9 67,2 149,6] 121,2| 191,1] 305,7| 351,2

Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Vyvoz vyjadiuje hodnotu zbozi exportovaného do zahranic¢i za ucelem trvalého
nebo doCasného ponechani v této zemi. Dovoz je vyjadien hodnotou zboZzi piijatého

ze zahrani¢i. Celkovy dovoz se sklada z piijeti ze stati EU a dovozu ze zemi mimo EU
(68).
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Graf ¢. 14: Obchodni bilance
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

4.9.5 Zhodnoceni cilii hospodarské politiky

Pro zhodnoceni tuspé&Snosti hospodarské politiky a vykonnosti ekonomiky
se pouziva magicky ¢tyfuhelnik. Hodnoti ekonomicky rust, cenovou stabilitu,
zamé&stnanost a vnéjsi ekonomickou rovnovdhu. Cile vlady jsou rast HDP, nizka
nezaméstnanost, klesajici inflace a vyrovnana obchodni bilance. U magického ctytuhelniku
plati Ze, ¢im lezi vrcholy ctyfuhelnikti déale od priseciku os, tim Iépe splnila vlada
vytyCeny cil, a ¢im je jeho plocha vétsi, tim je hospodaiska politika ¢inngjsi. Neni mozné,
aby vSechny ukazatele byly soucasné pozitivni, protoze nékteré jsou konfliktni. Naptiklad
pfi zvySujicim se ekonomickém rlstu stoupd i mira inflace. Stat se tedy musi snazit,

pomoci hospodaiské politiky, o co nejlepsi vyvoj ukazateld.
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Graf ¢. 15: Magicky ¢tyitihelnik 2006 — 2008
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Na grafu €. 15 je vyobrazena uspéSnost cilit hospodaiské politiky pro roky 2006
az 2008. Vsechny tii roky se vyznacovaly trendem silné ekonomické aktivity. V roce 2008
se zprostiedkovang projevila krize i v Ceské republice. Ekonomika byla po vétsinu roku
v dobr¢ kondici, 1 kdyZ dynamika ristu Se postupné oslabovala. Negativné na rist pisobilo
niz8i tempo spotieby domacnosti, rist cen surovin a rychlé posilovani kurzu koruny. Doslo

ke zvyseni inflace 1 miry nezaméstnanosti.

Graf ¢. 16: Magicky ¢tyidhelnik 2009 - 2011
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani
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Graf ¢. 16 znazornuje vykonnost ¢eské ekonomiky v letech 2009 az 2011. Rok
2009 je oproti dalsim dvéma roklim vyrazné slabsi a to pravé diky probihajici krizi. Rok
2010 a 2011 se nese ve znameni postupného ozivovani ekonomiky a ekonomického ristu.
V tomto obdobi nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by ekonomickou situaci zemé
zhorSovaly. Z téméf totozné plochy ctyiuhelniku vyplyva, ze se oba roky vyvijely velmi
podobné. Jediny rozdil je patrny u platebni bilance v roce 2011. Tento rok se snizil podil

deficitu bézného uctu na HDP o vice nez 1 procentni bod na 2,7 %.

Graf ¢&. 17: Magicky ¢tyiihelnik 2012 - 2013
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Graf ¢. 17 ukazuje vykonnost ¢eské ekonomiky v letech 2012 a 2013. V roce 2012
kondice ¢eské ekonomika ochabovala. Hruby domaci produkt se meziro¢né snizil o 1,7 %.
Mira inflace dosahla nejvyssi hodnoty za posledni roky. Vyvoj roku ukazal, ze rok 2012
byl rokem recese. V roce 2013 pokracovala recese, ale vyvoj ekonomiky byl o poznani
lep$i nez v predchozim roce, a to predevSim diky postupnému hospodarskému rtstu
v poslednim c¢tvrtleti roku. DoSlo k vyraznému zlepSeni vn&j§i nerovnovéhy, ktera
je vyjadfena podilem deficitu bézného uctu na HDP. Vyznamné se snizila inflace
I nezaméstnanost. Z hlediska hospodarské politiky byl tedy rok 2013 o poznani lepsi nez

ptedchozi rok.

Na grafech 15, 16 a 17 jsou na osach jednotlivé makroekonomické ukazatele.
Ekonomicky rust je vyjadfen ro¢nim tempem ristu realného HDP, inflace je meétena
pomoci pfirtstku indexu spotiebitelskych cen, nezaméstnanost je vyjadfend podilem

nezameéstnanych osob a bilance je zachycena saldem bézného tctu jako % z HDP.
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5 Komparace vyvoje EU a CR

Evropska unie se od svého vzniku, v roce 1951, rozrostla jiz na 27 zemi. Nejvice
&lenskych statd pristoupilo v kvétnu 2004, mezi nimiz byla i Ceska republika. Dalsimi

kandidatskymi zemémi jsou Albanie, Makedonie, Cerna Hora, Island, Srbsko a Turecko.

5.1 Ceska republika v Evropské unii

Ceska republika oficialné podala Zadost o vstup od Evropské unie v lednu 1996.
Po fadé piistupovych jednani od roku 1998, se k 1. kvétnu 2004 Ceska republika stava
Clenem Evropské unie, spolu s dalSimi deviti evropskymi staty. Podpisem smlouvy
0 pfistoupeni, se tak zavrSilo dlouhodobé utuzovani vztahii s Evropskym spolecenstvim,
které zapocalo jiz v roce 1978, kdy jesté Ceskoslovenska socialisticka republika uzaviela
s Evropskym spolecenstvim uhli a oceli ujednani pro obchod s hutnimi vyrobky.
Aktivnéjsi spoluprace s EU zadala aZ po vzniku samostatné Ceské republiky, ktera si vstup

do EU dala za jeden z hlavnich zahraniénépolitickych tkolu (72).

5.2 Hruby domaci produkt

Vroce 2006 zaznamenala Ceskd ekonomika rekordni tempo rlstu a patfila
tak k nejrychleji rostoucim zemim v Evropé. V zemich eurozony byl rust pomalejsi
nez v Ceské republice, ale i tak to znamenalo vyznamné zrychleni oproti pfedchozimu
roku, tedy zlepseni ekonomického vykonu ze 1,4 % na 3,4 %. V roce 2007 patiila Ceska
republika k nejrychleji rostoucim zemi v Evropé. Rychleji se vyvijeli jen Slovensko,
srastem 10,4 % a pobaltské staty. Evropska unie si udrzela ekonomicky vykon kolem
3 %, coz mélo pozitivni dopad na odbytové moznosti deského vyvozu. Vyssi rist v CR,
oproti EU, znamenal posileni mezinarodni pozice, ktera je charakteristicka objemem
hrubého domaciho produktu na obyvatele (PPS). Ceska republika, tak v roce 2007, doséhla
82 % urovné pruméru EU 27. Velky propad aktivity ptfichdzi v roce 2008, kdy vyspélé
zem¢ c¢eli financni nestabilité. Evropska unie pocitila dopad krize v USA od zacatku roku
2008, kdy dochazelo ke zpomalovani ekonomické aktivity. Jiz ve 2. ctvrtleti dosahl rust
HDP - 0,4 % a ve zbyvajicich dvou ctvrtletich nebyla situace ptiznivéjsi. Ve 3. Ctvrtleti
dosahl produkt- 0,8 % a v poslednim kvartale roku - 1,8 %. Od 2. ctvrtleti se tedy

Evropska unie nachazela v recesi. Utlum v Evropské unii mél negativni dopad
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I na tuzemskou ekonomiku, ktera vzrostla o 3,1 %. Koncem roku se potykali s poklesem
ekonomické aktivity vSechny staty EU. Negativni vyvoj vyustil v Evropské unii pocatkem
roku 2009, kdy hruby domaci produkt dosahl - 2,6 %. Ve tietim ctvrtleti roku opét dochézi
k oziveni hospodafstvi, ackoli zatim na nizké trovni. Pokles hospodaistvi za EU dosahl
hodnoty 4,5 %, coz bylo snizeni o 4,1 procentni body proti roku 2008. Vyvoj Ceské
ekonomiky se od t¢ v Evropé vyrazné nelisil. Hruby domaéci produkt meziro¢né poklesl
04,1 %. Stejné tak, jako v Evropé, tak i v Ceské republice dochazi ve 3. &tvrtleti roku ke
stabilizaci vyvoje. Pozitivni vliv na tuzemsky vyvoj mélo pfedevSim zavedeni Srotovného
v Némecku, diky kterému se vyrazné zvysSila poptavka po dopravnich prostiedcich.
Jedinou zemi, kterd nezaznamenala zaporny vyvoj ekonomiky, bylo Polsko. Diky jeji
uzavienosti ekonomiky a velkému domécimu trhu vzrostlo tempo ristu o 1,6 %. V roce
2010 pokracovalo zotaveni hospodafstvi, které bylo nastartovano uz od poloviny roku
2009. Vykonnost ekonomiky v Evropské unii dosahla zvyseni o 2 %, z ¢ehoz tézilo i ¢eské
hospodafstvi zvySenim HDP 02,5 %. Ve vétsin€¢ zemi EU doslo k rastu ekonomiky,
vyjimku tvofilo Recko, Irsko a Rumunsko, kde se ekonomicka aktivita opét propadla.
Nejvyznamngj§i oZiveni hospodaistvi zaznamenalo Svédsko, které dosahlo meziro&niho
rustu 5,5 %. Na tomto vysledku mél zasluhu predevsim dobte fungujici trh prace. Klicové
pro tuzemskou ekonomiku bylo, ¢ N&mecko, jako hlavni obchodni partner CR,
dosahovalo 4% rustu, a to diky rostouci poptavce a zahrani¢énimu obchodu. Rok 2011
je charakteristicky zpomalovanim tempa ristu u témét vSech stati EU. Ke zpomaleni doslo
predevs§im vlivem snizujici se spotieby a poklesem exportu. V roce 2012 doslo k ukonceni
dvouletého ozivovani hospodaistvi v EU, kdyz hruby doméci produkt mezirocné poklesl
00,4 %. Byla to nizka poptavka a domaci spotfeba, kterd negativné plisobila na tento
vyvoj. K témto faktoriim se navic pfidala zhorSujici se pfijmova situace, napjatost na trhu
prace a Usporna opatfeni vlad, kterd méla za cil, ozdravit vefejné finance. Zemé, které
nepfijaly euro za narodni ménu, nevykazovaly takovy propad ekonomiky, jako staty platici
eurem. Ceska ekonomika se propadla 0 1 % a jedinym pozitivnim faktorem plisobici na
hospodarstvi, byl zahrani¢ni obchod. V roce 2013 vykonnost Evropské unie vzrostla
00,1 %. Nejvyssi dynamiku ristu mélo LotySsko, ddle Rumunsko a Litva. O néco
pomalej$i nartist ekonomiky, avSak vyrazné vyssi nez byl primér EU, zaznamenalo spolu
s Velkou Britanii i Svédsko a Polsko. Riist Némecka, o 0,4 %, byl tazen predev§im domaci

spotiebou, ktera se meziro¢né zvysila o necelé 1 %. Domaci ekonomika poklesla o0 0,9 %.
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Na tomto vysledku se podepsala slozita situace v Evropé a nejistota z dalsiho vyvoje.
Po mnoha obdobich, kdy zahrani¢ni obchod putsobil velmi pozitivné na vysledek
hospodaristvi, doslo k jeho vyraznému zpomaleni. V poslednim kvartalu roku zrychlila
¢eska ekonomika o 1,8 %. Tento optimisticky vysledek byl ovlivnén zménou ve spotiebni

dani z tabakovych vyrobku, kdy se prodejci predzasobili a odvedli tak vyssi dané (65).

Graf & 18: Realny vyvoj HDP v CR, EU 27 a Némecku
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Zdroj: (73), vlastni zpracovani

Staty Evropské unie, zvlasté pak Némecko, zastavaji jiz tradicné hlavnimi
obchodnimi partnery Ceské republiky. Jejich vzajemna provazanost a uzka hospodaiska
spoluprace ma pro Ceské firmy, v ptipadé€ ptiznivého hospodarského vyvoje, velky piinos.
Z vyse vyobrazeného grafu vyplyva, ze vyvoj némecké ekonomiky a Evropské unie, jako
celku, ma vliv na ¢eskou ekonomiku a kazdoro¢n¢ paraleln¢ dochazi k obdobnému vyvoji.
Za prvni ti roky vykazovala Ceska republika vyssi rGst HDP nez EU a Némecko.
Od konce roku 2009 az do zacatku roku 2010 kopiruje vyvoj Evropské unie a Némecka.
Vroce 2010 se na pomyslné prvni misto, vristu HDP, dostivd Némecko. Ceska
ekonomika se zprvu vyvijela pfizniv€ji nez evropsky primér, ovSem obrat pfichédzi
naprelomu roku 2011, kdy propad produktu je mnohem hlubS§i neZ u ostatnich
sledovanych stat. Pro sledovéani vyvoje hrubého produktu s vylouc¢enim vlivu zmén cen,
se produkt vyjadfeny v béznych cenach prevede do primérnych cen predchoziho roku,
ze kterych se ziskaji tdaje ve stalych cenach roku 2005.
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Tabulka €. 9: Hruby doméci produkt ve vybranych statech v parité kupni sily

Zemé 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
EU-27 100 100 100 100 100 100 100 100
Ceska republika 80 83 81 82 81 81 81 82
Némecko 115 115 116 115 120 123 123 124
Polsko 52 54 56 60 63 65 67 68
Rakousko 126 124 124 126 126 129 130 129
Slovenska republika 63 68 72 73 74 75 76 76

Zdroj: (74), vlastni zpracovani

V tabulce ¢islo 9 je hruby domaci produkt na obyvatele vyjadien v parité kupni sily
k priméru EU 27, ktery je roven 100. Pokud je index vys$si nez 100, znamena to, ze HDP
na obyvatele je vy$$i, neZ primér Evropské unie. PPS je uméle vytvorené meénova
jednotka, ktera se pouziva pti mezinarodnim srovnani. PPS odstrafiuje rozdily v cenovych
hladinach mezi staty (74).

Z vyse uvedené tabulky je patrné, ze Némecko spolu s Rakouskem patii do skupiny
zemi s vysokym pfijmem, protoZe jejich HDP na obyvatele v PPS je vyssi nez 120. Ceska
republika spolu s Polskem a Slovenskem patii do skupiny s niz§im stfednim pfijmem,
jejichz PPS se pohybuje v intervalu 50 - 99. S hodnotami produktu nad 80 % praméru
EU 27 je na tom Ceska republika lépe neZz zbyvajici sousedni staty. Nejvyssi HDP
na obyvatele z celé Evropské unie ma Lucembursko a potvrzuje tak svoji pozici jednoho
Z nejbohatsich stati svéta. Jeho HDP na obyvatele v PPS je vice jak dvakrat vySsi nez
primér EU. Naopak nejchudsi staty EU Bulharsko a Rumunsko, dosahuji zhruba polovinu

evropského praméru.

5.3 Inflace

Do roku 2007 se mira inflace EU 27, vyjadfend pomoci harmonizovaného indexu
spottebitelskych cen (HICP) drzela v cileném 2% zaméru Evropské centralni banky. Ceska
republika drzela cenovou hladinu v blizkosti evropského priméru. Harmonizovany index
spotiebitelskych cen dosdhl hodnoty 2,1 %, zatimco v EU 2,3 %. V dusledku rychlého

ristu cen energii a potravin v eurozoné, znamenal konec roku 2007, zvySeni inflace
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0 3,1 %. Rok 2008 je ve znameni prohlubujici se finan¢ni krize. Inflace se v bieznu dale
zvySovala, opét v dusledku rychlého rlstu cen energii a potravin, na 3,6 %. V cervnu
se zvysila az na 4% hranici. Zlom pfichazi v poslednim kvartale roku, kdy se meziro¢ni
inflace métend HICP snizila aZ na hodnotu 1,6 %. Za tento vyvoj mohl pokles cen komodit
a tempo hospodaiského ristu. Celkové se mira inflace v EU zvysila na 3,7 %. I v Ceské
republice doSlo k vyraznému zvysSeni. Inflace dosdhla 6,3 % a byla ovlivnéna
regulovanymi cenami a zménami nepiimych dani. V roce 2009 naplno udefila financni
krize. V dusledku snizujici se ekonomické aktivity, klesala i inflace. V Ceské republice
se meziro¢ni mira inflace pohybovala blizko nuly a v Evropské unii okolo 1 %. V ostatnich
evropskych statech byl vyvoj znatné diferenciovany. Spanélsko, Portugalsko a Irsko
vykazali negativni miru inflace. Naopak Polsko si drzelo spotiebitelské ceny na 4 %.
V roce 2010 doslo ke stabilizaci cenové hladiny na troven z dob pted finan¢ni krizi. Mira
inflace v EU se pohybovala okolo 2 %. Ceska republika vykazala, hodnotou 1,2 %, tedy
spotiebitelskou inflaci nizsi nez byl primér v EU 27. Z hlediska plnéni infla¢niho cile,
se inflace pohybovala v blizkosti infla¢niho cile. Spotiebitelské ceny v eurozoné piekracuji
hladinu cenov¢ stability, kterd se dle ECB nachdzi tésn¢ pod 2 %. Meziro¢ni riist pro rok
2011 dosahuje hodnoty 3,2 %. Tento vyvoj v sobé odrazi, kromé vysokych cen komodit
a energii, i ekonomicky rdst v eurozoné tazeny vyvozem. V roce 2012, i pies zhorSujici
se ekonomickou situaci EU, dochazi u vétsiny stat ke sniZeni inflace. Opakem je Ceska
republika, kde dochazi ke zvySeni inflace na 3,3 %, coz je nejvyssi hodnota za posledni
¢tyfi roky. Na tento vyvoj plsobil predev§im rist cen potravin a ndkladi na bydleni.
V roce 2013 rostla inflace v CR pomaleji nez v EU. HICP za EU dosahl hodnoty 1,5 %
avCR 1,4 %. Recko skon¢ilo v deflaci. S nejvyssi inflaci se potykalo Estonsko
a Rumunsko (65).
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Graf ¢. 19: Vyvoj miry inflace v EU v letech 2008 az 2010
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Zdroj: (75), vlastni zpracovani

Velké vykyvy jsou patrné ptredevSim v roce 2008, kdy mira inflace Bulharska,
Estonska, Litvy a LotySska vyrazné vzrostla a to az na dvouciferné hodnoty. V roce 2009
a 2010 jsou zjevné velké rozdily mezi jednotlivymi zemémi. Irsko, Portugalsko a LotySsko
se potykaji s deflaci. Mezi zemé s nejmenSimi vykyvy se fadi Velka Britanie, jejiz mira
inflace se pohybuje od 2,2 % do 3,6 %. Mira inflace je v grafu vyjadiena pomoci
harmonizovaného indexu cen (HICP), ktery se pouzivd pro mezinirodni srovnani.
Harmonizované indexy jsou sledovany na zaklad¢ harmonizovanych standardli zavaznych

pro vSechny ¢lenské staty EU (75).

5.4 Nezaméstnanost

Podle udajti Eurostatu byla v CR mira nezaméstnanosti v roce 2006 7,1 %, coZ bylo
pod primérem stati Evropské unie (8,2 %). Nejvyssi nezaméstnanost byla v Polsku
a na Slovenku, kde miry dosahovaly dvojcifernych hodnot, naopak nejnizsi byla v Dansku
(3,9 %) a v Nizozemsku (4,4 %). Koncem roku bylo v EU 16,6 milionu nezaméstnanych.

Z porovnani praimérnych ro¢nich mezd jednotlivych zemi EU, vyplyva velky odstup CR
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od EU 15, zaroven vSak obsazuje ptfedni postaveni ve skupin€¢ nové ptichozich zemi.
Pramérna roéni mzda zaméstnanct v CR, z hlediska standardu kupni sily, ¢inila 49,8 %
celkového priméru v EU. Lucembursko doséhlo 132,9 % primeéru a zatadilo se mezi zemé
s nejvyssi primérnou rocni mzdou v EU. V roce 2007 poklesla mira nezaméstnanosti
v zemich EU - 27 o 1 p. b. na 7,2 %. Nejvyssi miru nezaméstnanosti opét vykazovalo
Slovensko (11,2 %) a nejniz§i Dansko a Nizozemsko. Ceska republika na tom byla
0 poznani lépe nez EU. Mira nezaméstnanosti klesla o témét 2 p. b. na 5,3 %. Pocet
nezaméstnanych osob nepatrné klesl na 16,2 miliont. V ramci EU ma trh prace v CR
nejvyssi podil zaméstnanosti v priimyslu a stavebnictvi, a to 41 % z celkové zaméstnanosti.
Mira nezaméstnanosti v CR je o vice neZ tfetinu niZ§i nez je pramér EU, i pres
to ze tuzemsko ma odlisné odvétvové struktury a nizsi pruznost trhu prace. Tento trend
plati i pro rok 2008, kdy primér EU ¢&inil 7 % a CR 4,4 %. Cesky trh prace vynika velmi
nizkym podilem Zen zaméstnanych na ¢asteény tvazek (7,6 %), kdezto primér
EU dosahuje 30,1 %, dokonce v Nizozemsku dosahuje témét 75 %. Zaméstnani
na zkraceny uvazek ma jednu nespornou vyhodu a to, Ze zvysuje flexibilitu trhu prace.

V roce 2008 bylo v CR zaméstnano 284 551 ob&ant s cizi statni piislusnosti, z toho
141 101 obc¢anti z ¢lenskych stati EU, nejvice ze Slovenska, Polska a Bulharska. Cizinct
z EU, ktefi byli registrovani jako uchazeci o zaméstnani, bylo celkem 3828, nejvice opét
ze Slovenska, Polska a Bulharska. Naopak o zaméstnani v ciziné se uchazelo 41 obcant
CR, nejvice jich odeslo hledat praci do Spojeného kralovstvi. Rok 2009 byl ve znameni
poklesu vykonnosti svétové ekonomiky, coZ mélo negativni vliv na uroven celkové
zaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti v EU 27 vzrostla v priméru na 9 %. V CR doslo
k vyraznému zvySeni mezi 3. a 4. Cétvrtletim roku, kdy se mira zvysila o jeden cely
p. b. az na 8 % v poslednim kvartale. Za cely rok 2009 byla nezaméstnanost CR, s mirou
6,4 %, vyrazné pod primérem EU. Pozitivni pro tuzemskou ekonomiku i pro trh prace, byl
fakt, Ze v Némecku, které je nasim nejvétsim obchodnim partnerem, doslo k meziro¢nimu
zvyseni miry nezaméstnanosti o 0,3 p. b. na 7,8 %. V roce 2010 bylo v celé EU 27 pies
23 milionll nezaméstnanych, z toho necelych 16 milionli v eurozéné. Mira nezaméstnanosti
¢inila 9,6 %. Nejnizs§i nezaméstnanost v EU hléasi Rakousko (4,4 %), Nizozemsko (4,5 %)
a Lucembursko (4,6 %). Naopak s nejvyssi nezaméstnanosti se potyka Spanélsko (19,9 %),
dale Lotyssko (19,5) a Litva (17,8). Ceska republika s dosazenymi 7,3 % ziistava pod

primérem EU. V roce 2011 byl vyvoj v jednotlivych statech zna¢né diferenciovany.
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Zatimco primérnd mira v EU stagnovala na 9,6 %, u LotySska, Estonska a Litvy doslo
k meziroénimu poklesu o vice nez 2 %. Naopak u Recka a Spanélska doslo k rapidnimu
narastu, tak uz vysoké, miry nezaméstnanosti.

Mira nezaméstnanosti v roce 2012 dosahla v CR 7 %, zatimco v Evropské unii
Cinila 10,4 %. Niz$i mira nezaméstnanosti nez v CR byla v Rakousku (4,3 %), Némecku,
Lucembursku a v pobaltskych statech. Naopak vyssi mira nez v EU byla zaznamenana
ve Francii (9,8 %), Italii, Bulharsku a na Slovensku. Uplné nejhorsi situace byla oviem
v Recku a ve Spanélsku. Oba jmenované staty se potykaly s nezaméstnanosti okolo 25 %.
Zvysil se i1 pocet nezaméstnanych v EU o 1,8 milionu na témét 26 milionu lidi.
Pretrvavajicim problémem v mnoha zemich je nezaméstnanost mladych lidi, ktera ¢inila
v pruméru 23,7 %. Vyjimku tvofila cCtvefice statil - Némecko, Rakousko, Nizozemi
a Déansko, jinak ve v§ech ostatnich statech byla vyssi nez 15 %. Ceska republika se nachazi
pod primérem EU s 21,5 %, ovSem pocet lidi mladSich 25 let, ktefi nemaji praci, neustale
pribyva. Tuto situaci zacala tfeSit Evropskd komise, kterd navrhla jednotlivym ¢lenskym
statim podpulrna opatfeni, umoziujici integraci mladych na trhu prace. Konkrétné se jedna
o zavedeni zaruk, které by mély zajistit, aby mladi lidé dostali kvalitni nabidku zaméstnani,
¢1 moznost dal§iho vzd€lavani, ucnovské pripravy nebo staze do ¢tyf mésicii, co opustili
vzdelavaci systém, nebo se stali nezaméstnanymi. Nezaméstnanost byla v roce 2013 pro
Ceskou republiku 7 %, coZ piestavovalo patou nejniz§i nezaméstnanost v ramci EU. Lepsi
situace na trhu prace nez v CR byla v Rakousku (5 %), Némecku a v Lucembursku.
Pramér za Evropskou unii ¢inil 10,8 %. Stejnd mira, nebo vys§i nez prumér, byla
zaznamenana ve Francii (10,8 %), Litvé, LotySsku, Irsku, Italii a na Slovensku.
Od poloviny roku piestava nezamé&stnanost rust a v poslednich 6 mésicich roku je pomérné
stabilni. I pfes oc¢ekavany, mirny vzestup ekonomiky v roce 2014 nelze na trhu prace

ocekavat brzké zlepseni, nebot’ zaméstnanost ma za ekonomickym cyklem zpozdéni (67).
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Tabulka €. 10: Vyvoj miry nezaméstnanosti v letech 2006 - 2013
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

EU-27 8,2 7,2 7 9 9,6 9,6 10,4 10,8
Ceska republika 71 5,3 4,4 6,7 7,3 6,7 7 7
Belgie 8,3 7,5 7 7,9 8,3 7,2 7,6 8,4
Bulharsko 9 6,9 5,6 6,8 10,3 11,3 12,3 13
Dansko 3,9 3,8 34 6 75 7,6 75 7
Estonsko 59 4,6 55 13,5 16,7 12,3 10 8,6
Finsko 7,7 6,9 6,4 8,2 8,4 7.8 7,7 8,2
Francie 8,8 8 7.4 9,1 9,3 9,2 9,8 10,3
Chorvatsko 11,6 10 8,9 9,6 12,3 13,9 16,1 17,3
Irsko 4,5 4,7 6,4 12 13,9 14,7 14,7 13,1
Italie 6,8 6,1 6,7 7.8 8,4 8,4 10,7 12,2
Kypr 4,6 3,9 3,7 5,4 6,3 7.9 11,9 15,9
Litva 5,8 4,3 5,8 13,8 17,8 15,4 13,4 11,8
Lotyssko 7 6,1 7,7 17,5 19,5 16,2 15 11,9
Lucembursko 4,6 4,2 4,9 51 4,6 4,8 51 59
Mad’arsko 7,5 7,4 7,8 10 11,2 10,9 10,9 10,2
Malta 6,9 6,5 6 6,9 6,9 6,4 6,3 6,4
Némecko 10,3 8,7 7,5 7.8 7.1 59 55 5,3
Nizozemi 4,4 3,6 31 3,7 4,5 4,4 5,3 6,7
Polsko 13,9 9,6 7,1 8,1 9,7 9,7 10,1 10,3
Portugalsko 8,6 8,9 8,5 10,6 12 12,9 15,8 16,4
Rakousko 4,8 4.4 3,8 4,8 4,4 4,2 4,3 4,9
Rumunsko 7,3 6,4 5,8 6,9 7,3 7.4 7 7.3
Recko 9 8,4 7.8 9,6 12,7 17,9 24,5 27,5
Slovinsko 6 4,9 4,4 5,9 7,3 8,2 8,9 10,1
Slovenska republika 13,5 11,2 9,6 121 14,5 13,7 14 14,2
Spanélsko 8,5 8,2 11,3 17,9 19,9 21,4 24.8 26,1
Svédsko 71 6,1 6,2 8,3 8,6 7.8 8 8
Velka Britanie 5,4 5,3 5,6 7,6 7.8 8 79 75

Zdroj: (76), vlastni zpracovani

V tabulce ¢islo 10 je mira nezaméstnanosti vyjadiena jako pocet nezaméstnanych
z celkové pracovni sily na zakladé Mezinarodni organizace prace (ILO). Pracovni sila
predstavuje celkovy pocet zaméstnanych a nezaméstnanych. Za nezaméstnané jsou
povazovany osoby ve veéku 15-74, které v referencnim obdobi nemély zaméstnani, mohou
zacit pracovat béhem pfistich dvou tydnt a aktivné hledaly praci v uplynulych &tyrech

tydnech. Tato metodika je jednotna pro vSechny ¢lenské zemé (76).
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55 Obchodni bilance

V roce 2006 pokracovala GspéSnd obchodni vyména se zemémi EU, se kterymi
se uskute¢nilo 77 % celkového obratu. Kladné saldo obchodni bilance se zemémi EU,
které neustale roste, se priblizilo k 328 mld. K¢ a mezirocné se zvysilo o 55,9 mld. K¢.
V roce 2007, diky dlouhodobému rastu ekonomiky a pokracujici konkurenceschopnosti
produkce, vykazala CR jeden z nejlepsich vysledki zahraniéné obchodni vymény. Diky
tomu se CR, jako jediné z novych &lenskych zemi, podatilo vice zboZi vyvézt nez dovézt.
Pokracoval 1 trend rlstu otevienosti ekonomiky, ktery dosdhl 68,3 %, coz bylo o témér
7 procentniho bodu vice nez v roce 2004. To doklada priznivy dopad vstupu do EU
I samotny vyznam zahrani¢niho obchodu pro vyvoj ekonomiky. V roce 2007 se dale
rozvijel obchod s Evropskou unii. V pozici nejvétsiho obchodniho partnera zlstalo nadale
Némecko, kam sméfovalo kolem 31 % tuzemského vyvozu. Dal§im vyznamnym
partnerem bylo Slovensko s podilem 8,8 % na vyvozu. S Némeckem doslo ke zvyseni
ptebytku obchodni bilance o 5,6 mld. K¢ na 91,2 mld. korun. ZvySeni kladného salda
ovlivnil rust aktiva nékterych strojirenskych polozek, jako naptiklad elektrickych zatizeni

Zacatek roku 2008 navézal na predesly uspesny rok. Zlom pfiSel v zaveru roku.
Doslo k vyraznému oslabeni zahrani¢niho obchodu, vlivem svétové finan¢ni a hospodaiské
krize. Pokles ekonomické aktivity, ktery nastal v zapadni Evropé, se negativné promitnul
I do tuzemského hospodafstvi. Vysledek zahrani¢niho obchodu byl ovlivnén poklesem
poptavky, a tim 1 zakazek, pro prumysl o 8,4 %. Nejvyrazngjsi propad nastal v prosinci,
kdy poptavka klesla 0 29,2 % a v samotném automobilovém priamyslu dokonce o 50 %.
Pokracujici utlum zahrani¢niho obchodu byl patrny i na zacatku roku 2009. Obrat nastava
ve 2. Ctvrtleti, kdy saldo obchodni bilance vykéazalo meziro¢ni rist o 15,3 mld. K¢,
a to predev§im diky zavedeni Srotovaci prémie v okolnich zemich. Jest€ v lednu, export
automobilll do Némecka, meziro¢né zaostaval o 32,8 %, po inorovém zavedeni Srotovného
se zvysil oproti steyjnému obdobi 2008 o 33,7 % a v bieznu o 124,5 %. Postupné zlepSovani
situace globalniho hospodaistvi se v roce 2010 projevilo zvySenim miry otevienosti ceské
ekonomiky o 10 p. b. V dusledku oziveni svétové a evropské ekonomiky doslo k zlepSeni
zahraniéni poptavky. Pro CR bylo velmi dilezité oZiveni ekonomiky EU, kam sméfuje

vvvvvv

firmy. V roce 2011 pokrac¢ovalo posilovani zahrani¢niho obchodu. Od druhé poloviny roku
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dochdzi k vyraznému zpomalovani dynamiky rastu, za kterym stoji pretrvavajici problémy
eurozony. Z teritoridlniho hlediska nedos$lo k zadné zméné. Do EU mifilo 82,5 % Ceského
exportu, importovano bylo 63,9 % zbozi. Vyvoz do stati EU 27 vzrostl
0 8,8 % na 573 mld. K¢ a dovoz posilil o 7,6 % na 421,2 mld. K¢. Hlavnimi obchodnimi
partnery zlustava Némecko, Slovensko, Velka Britanie, Francie a Rakousko.

V roce 2012 majoritni ¢ast ¢eského exportu a importu byla uskute¢néna v ramci
Evropské unie. Do zemi evropské sedmadvacitky mifilo celkem 80,8 % cEeského vyvozu
a podil téchto statt na dovozu €inil 64,1 %. Obchodni bilance se staty EU skoncila aktivem
710 mld. K¢&. Zahrani¢ni obchod v roce 2013 vykazoval dobré vysledky, ov§em dynamika
rustu se vyrazng snizila. Ke zlepSeni doslo ve 3. a 4. ¢tvrtleti ozivenim zahrani¢ni poptavky
v eurozong, zejména v Némecku. Opét se tedy potvrdila silna zavislost CR na statech
Evropské unie. Nejvétsiho obratu bylo dosazeno s vyspélymi trznimi ekonomikami (81 %).
Stejné jako v piredchozich letech byly hlavnim tahounem exportu stroje a dopravni
prostiedky, jejichz podil na celkovém exportu Cinil 53,8 % a samotna silni¢ni vozidla
tvofila podil 17,7 %. Za cely rok 2014 se ocekdvaji dobré vysledky a to diky
pokracujicimu oziveni v eurozoné i mimo ni (65, 66).

Z nize uvedeného grafu je patrné, ze do roku 2010 vynikalo Némecko vysokym
prebytkem obchodni bilance nez ostatni staty. V roce 2008 dochazi ke strmému propadu
ato v disledku postupujici finan¢ni krize. V roce 2010 se zahrani¢ni obchod Némecka
dostal pod urovenn Evropské unie a tento stav setrval az do konce sledovaného obdobi.
Ceska republika si, oproti zbyvajicim sousednim statim, vedla velmi dobte. Krize zasahla
¢eskou ekonomiku na pielomu roku 2008, kdy doslo k poklesu pfebytku obchodni bilance,
ovSsem od druhé poloviny roku 2009, zahrani¢ni obchod opét rostl a to diky rtiznym
protikrizovym balickiim v sousednich stitech. Od té doby dochdzi k postupnému
navySovani prebytku obchodni bilance. Polsko je spiSe uzavienou ekonomikou, proto jeho
obchodni bilance vykazuje zaporné saldo. Podil vyvozu na vytvofeném hrubém domécim
produktu &ini p¥iblizné 30 % a je méné nez poloviéni ve srovnani s Ceskou republikou (cca
75 %). Je to dano jednak velikosti ekonomiky Polska a také geografickou polohou.
V letech 2009 a 2010 dosahla obchodni bilance kladného salda a to diky tomu, Ze i pies
krizové obdobi v zemi roste HDP a wvnitini poptavka, ktera vyvolava potiebu vyssi

kooperace se zahrani¢nim. Z pohledu vysledku zahrani¢niho obchodu je na tom,
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ze sledovanych stat, nejhiife Rakousko, které dlouhodobé vykazuje deficit obchodni

bilance.

Graf ¢. 20: Obchodni bilance vybranych stata
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Zdroj: (77), vlastni zpracovani

V grafu ¢islo 20 je vysledek obchodni bilance vyjadien v milionech eur.

5.6 Zhodnoceni vysledkii

V této kapitole je provedena komparace Ceské republiky, s jeho nejvyznamngjsim

obchodnim partnerem, Némeckem a s Evropskou unii, jako celkem. Pro zhodnoceni

vyvoje jsou vybrany tii roky, pocinaje rokem 2008, kdy se v Evropé projevila finan¢ni

krize, kterd zapocala v zati 2007 v USA.

76



Graf ¢. 21: Magicky ¢tyiihelnik pro rok 2008
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Zdroj: (75, 76, 78, 79), vlastni zpracovani

Z grafu ¢islo 21 je patrné, Ze nejlépe si za rok 2008 vedlo Némecko, které ve vSech
ukazatelich skonc¢ilo nad primérem EU 27. Tvar vysledného c¢tyfuhelniku napovi,
ze hospodarska politika zemé splnila vytyCené cile, kterymi byly: rist hrubého domaciho
produktu — rozvoj vyroby, podnikani a spotieby, nizka nezaméstnanost, stabilni cenova
hladina — snaha 0 co nejnizsi inflaci a vyrovnana platebni bilance zahrani¢niho obchodu.
Ceska republika vykazovala v roce 2008 nadpriimérnou miru inflace a také dosahla vysoké
miry nezameéstnanosti, oproti priméru EU. Na druhou stranu bylo tempo rastu HDP
0 poznani vys$$i nez v EU, dokonce 1 v Némecku, a to hlavné diky tomu, Ze krize v tomto

roce zasdhla CR pouze zprostiedkované prostiednictvim zahrani¢niho obchodu.

Graf ¢. 22: Magicky ¢tyiihelnik pro rok 2009
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Zdroj: (75, 76, 78, 79), vlastni zpracovani
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Rok 2009 se vyznacoval prudkym poklesem hospodarského rastu a celkovym
oslabenim ekonomiky vinou finan¢ni krize. Z pohledu plnéni cilti hospodarské politiky
se v tomto roce nejlépe darilo Némecku. To vykazovalo silnou platebni jistotu, markantné
vyssi nez byl primér EU. Zasluhu na tom mél prebytek obchodni bilance. I kdyz v tomto
roce doslo k rekordnimu poklesu, jak na stran¢ exportu, tak na stran¢ importu, tak prave
vétsi propad na strané dovozi, mél pfiznivy vliv na tuto bilanci. V jediném ukazateli
zaostaval jak za EU, tak i za CR a to bylo v meziro¢nim ristu HDP. Ceska republika
se vyvijela témér stejn¢ jako Evropska unie, vyrazné¢ vyssi, nez prumér EU, byla

nezaméstnanost.

Graf ¢. 23: Magicky ¢tyruhelnik pro rok 2010
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Zdroj: (75, 76, 78, 79), vlastni zpracovani

NejlepSiho vysledku v roce 2010 jiz tradicné dosdhlo Némecko, které
se vyznacovalo platebni jistotou, stabilni cenovou hladinou a vysokou mirou ristu
doméciho produktu. Némecké hospodafstvi se zotavilo po krizovych letech velmi rychle.
Tomuto faktu napomohla stabilizace a opétovné oziveni vyroby, exportu i domaci
spotieby. Opétovna konjunktura nedokdzala svym rhstem nahradit pokles v roce 2009,
kdyz HDP poklesl 0 5,1 % a v roce 2010 opét vzrostl 0 4,2 %. Ceska republika se, oproti
evropskému priméru vyznacovala vysokou mirou nezaméstnanosti a nizkou platebni

jistotou.
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Osy magického ctyitihelniku predstavuji jednotlivé makroekonomické ukazatele.
Ekonomicky rust je vyjadfen rocnim tempem rustu redlného HDP (G), inflace je métena
pomoci harmonizovaného indexu cen (P), nezaméstnanost je vyjadiena obecnou mirou
nezaméstnanosti stanovenou podle metodiky ILO (U) a bilance je zachycena saldem

bézného uctu jako % z HDP.
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6 Predikce budouciho vyvoje

V této casti prace je uvedena predikce budouciho vyvoje hrubého domaciho
produktu, miry inflace a miry nezaméstnanosti. Hruby doméci produkt je predikovan
na zakladé ekonometrického modelu, mira inflace a nezaméstnanost jsou odhadnuty
pomoci trendové funkce. Trendové funkce kopiruji vyvoj predchozich let, ktery byl znacné
kolisavy, proto je na konci této kapitoly pro piesnéjsi odhad jesté zminéna predikce podle

Ceské narodni banky.

6.1 Jednorovnicovy ekonometricky model

Jednorovnicovy ekonometricky model se zaméfuje na zkoumani vyvoje tempa
ristu hrubého domaciho produktu Ceské republiky. Pro ekonometricky model je zvolena
Casova tada od roku 2003 do roku 2013. Endogenni proménou v modelu je tempo rustu
HDP a exogennimi proménnymi jsou: kurz CZ/EUR, HDP Némecka, vydaje na kone¢nou

spotfebu a penézni zasoba M2.

Teoreticka vychodiska:

o Rist hrubého domaciho produktu Némecka zvysi HDP CR

o Rist kursu CZ/EUR zpiisobi zvyseni HDP Ceské republiky

o S ristem vydaji na koneénou spotiebu se zvysi hruby domaci produkt CR.

o Riist meziroéniho koeficientu penézni zasoby M2 zptisobi zvyseni HDP CR.

Zapis ekonometrického modelu:

Y =V Xy TV Ky TV Ky H Y Xy T V5 Xy H U,

Deklarace proménnych:

Vit Riist HDP (%, meziro¢ni zména)

X1t Jednotkovy vektor

Xat Priméry kurs CZ/EUR

X3t HDP Némecka (%, meziro¢ni zména)

Xat Vydaje na kone¢nou spotiebu (%, mezirocni zména)

Xst Penézni zasoba M2 (%, meziro¢ni zména)
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Podkladova data
Tabulka €. 11: Podkladova data

3 HDP Vydaje na| Penéini

HDP CR i\Y CZ/EUR Némecka konef:nou agregat
Rok spotiebu M2
(%) (Ke) (%) (%) (%)
yit X1t Xt Xat Xat Xst
2003 3,6 1 31,8 -0,4 51 8,4
2004 4,9 1 31,9 1,2 2,0 6,2
2005 6,4 1 29,8 0,7 2,5 10,7
2006 6,9 1 28,3 3,7 2,8 14,6
2007 5,5 1 27,8 3,3 3,0 17,0
2008 2,7 1 24,9 1,1 2,4 14,0
2009 -4,8 1 26,4 -5,1 0,4 0,8
2010 2,3 1 25,3 4,0 0,8 0,3
2011 2,0 1 24,6 3,3 -0,7 3,7
2012 -0,8 1 251 0,7 -1,5 4,9
2013 -0,7 1 26,0 0,4 0,9 4,6

Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Korela¢ni matice
Korela¢ni matice poskytuje informace o multikolinearit¢ mezi zahrnutymi
proménnymi. Korelaéni koeficient nabyva hodnot v absolutni hodnoté mezi 0 a 1. Cim

vice se hodnota blizi k 1, tim vyssi existuje zavislost mezi proménnymi.

Obrazek ¢&. 6: Vysledky korela¢ni matice v SW Gretl

Korela¢ni koeficienty, za pouziti pozorovani 2003 - 2013
5% kritickéd hodnota (oboustrannd) = 0,6021 pron =11

HDP_CR CZ_EU HDP_DE Spot M2
1,0000 0,5299 0,6805 0,6095 07048 HDP_CR
1,0000 -0,1214 0,7181 02744  CZ_EU
1,0000 0,0508 03547 HDP_DE
1,0000 06123  Spot
1,0000 M2

Zdroj: vlastni zpracovani v SW Gretl
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Prvky na diagonale korelaéni matice tvoifi jednicky a mimo hlavni diagonalu
se jednd o parové korelacni koeficienty, které podavaji informaci o vyskytu zavislosti
(multikolinearity) mezi jednotlivymi dvojicemi vysvétlujicich proménnych zahrnutych
v modelu. Multikolinearita se v modelu vyskytuje tehdy, kdyz hodnota parového
koeficientu piekro¢i v absolutni hodnoté 0,8 (max. 0,9). Vyse uvedend korela¢ni matice

nevykazuje zadnou negativni multikolinearitu.

6.1.1 Odhad modelu BMNC
Odhad parametrti y vychézi ze vzorce: y = (X"X) Xy (21, s. 28)

Obrizek & 7: Odhad modelu BMNC v SW Gretl

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 2003-2013 (T = 11)
Zavisle proménna: HDP_CR

Koeficient  Smer. chyba t-podil p-hodnota
const -18,5525 5,48949 -3,3796 0,01486  **
CZ EU 0,670834 0,20671 3,2453 0,01757 **
HDP_DE 0,856868 0,158221 5,4156 0,00164  ***
Spot 0,00163435  0,361929 0,0045 0,99654
M2 0,216048 0,0926985 2,3307 0,05859 *
Stfedni hodnota zavisle 2,546849 Sm. odchylka zavisle 3,557017
proménné proménné
Soucet ctverci rezidui 8,146551 Sm. chyba regrese 1,165229

Koeficient determinace 0,935612 Adjustovany koeficient 0,892687
determinace

F(4, 6) 21,79643 P-hodnota(F) 0,001016

Logaritmus vérohodnosti  -13,95667 Akaikovo kritérium 37,91334

Schwarzovo kritérium 39,90282 Hannan-Quinnovo 36,65925
kritétium

rho (koeficient -0,023026 Durbin-Watsonova 1,881254

autokorelace) statistika

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledné parametry:
v1 = -18,5525

v2 = 0,670834
v = 0,856868
va = 0,00163435
vs = 0,216048
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Rovnice ekonometrického modelu:

yit = -18,5525*x1t + 0,670834* X2t + 0,856868* X3t + 0,00163435*X4t + 0,216048*Xst + Uit

Ekonomicka verifikace modelu

Ekonomickou verifikaci se rozumi ovéfeni sméru a intenzity pisobeni exogennich
proménnych na proménnou endogenni. Provadi se zejména kontrola znamének a jsou
oveétovany c¢iselné hodnoty odhadnutych parametrt.

Pokud budou vSechny ostatni proménné rovny nule, potom se tempo rastu HDP
meziro¢né snizi o 18,5525 %.

Pokud dojde k devalvaci mény o jednu jednotku, tak se meziro¢ni mira hrubého
domaéciho produktu zvysi o 0,670834 %. Devalvaci se zleviiuje vyvoz a naopak se zdrazuje
dovoz. Cilem devalvace je posileni podpory exportu. Ceské vyrobky a sluzby jsou
Vv zahrani¢i nabizeny levnéji a maji prilakat vetsi pfitok penéz do tuzemské ekonomiky.
Devalvace mé tedy vliv na Cisty export, a tudiz i na HDP.

Pokud dojde k meziro¢nimu ristu HDP v Némecku o 1 %, potom se ¢esky hruby
domaéci produkt zvysi o 0,856868 %

Kdyz dojde k mezironimu ristu vydaju na kone¢nou spotiebu o 1 %, potom
se HDP zvysi 0 0,00163435 %.

Pokud penézni agregat M2 vzroste o 1 %, vzroste HDP v CR 0 0,216048 %.

Ekonomické verifikace je shodnd s ptedpoklady modelu. Odhadnuté parametry
odpovidaji puvodnim ptedpokladim a nedochazi zde k zadnému rozporu s ekonomickou

teorii.
Statisticka verifikace modelu

Pfi testovani vyznamnosti parametri se vyuziva t-test. Kritériem vyznamnosti je pak

podminka: vypoétena t-hodnota > t-tabulkova.
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Tabulka ¢. 12: Statisticka verifikace modelu

X1 X2 X3 Xa X5
t-hodnota 3,38 3,245 5,516 | 0,0045 2,331
t-tabulkovd a=0,05 1,943 1,943 1,943 1,943 1,943
vyznamny/nevyznamny Vv \Y \Y N \%
t-tabulkova a=0,01 3,143 3,143 3,143 3,143 3,143
vyznamny/nevyznamny Vv \Y Vv N N

Zdroj: vlastni zpracovani

Statisticky vyznamnymi parametry na hladin€ vyznamnosti a=0,05 jsou jednotkovy
vektor, kurs CZ/EUR, HDP Némecka a penézni zasoba M2. Statisticky nevyznamnym
parametrem jsou vydaje na koneCnou spotiebu, a tudiz plati pouze pro tento vyb&rovy
soubor.

Na hladiné¢ vyznamnosti a=0,01, vychéazeji jako statisticky vyznamné parametry
jednotkovy vektor, kurs CZ/EUR a HDP Némecka. Nevyznamnymi parametry jsou vydaje
na konec¢nou spotiebu a penézni agregat M2, které na této hladin€ vyznamnosti, plati pouze

pro dany vybérovy soubor.

Tésnost zavislosti
Pro urceni tésnosti zavislosti je pouzit koeficient vicendsobné determinace, ktery
vyjadiuje, zkolika % jsou zmény zavisle proménné vysvétleny zménami nezavisle

promé&nnych. Koeficient vicendsobné determinace je pocitan podle nésledujiciho vzorce:

R2 = 1— & (21, 5. 200)

Koeficient vicenasobné determinace (R?) dosahl hodnoty 0,935612. To znamena,
7e zmény zavisle proménné, tempo ristu HDP v Ceské republice, je z 93,56 % vysvétleno

zménami nezavisle proménnych v modelu.

Durbin-Watsoniiv test
Durbin-Watsonliv test se pouziva pro zjisténi vyskytu autokorelace rezidui
v modelu. Autokorelace neboli vzajemna zavislost nahodnych slozek je v modelu

nezadouci. Hodnotu D-W testu se vypocita jako:
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n _ 2
pw = EZ=ltten) (99 ¢ 203)
t=1Ut

Kritické hodnoty D-W testupron=11, k=4

dL 0,59477
du 1,92802
4-dU 2,07198
4-dL 3,40523

Pro D-W test plati:

d < dL Pozitivni autokorelace
dL<d < dU [Nejisté
du<d | < 4-dU |Nepfitomnost autokorelace
4-dU | < |d<4-dL[Nejisté

d > 4-dL [Negativniautokorelace

D-W test: d = 1,881254

Pro tento model plati vztah: dL < d <dU, tedy 0,59477 < 1,881254 < 1,92802

Autokorelace v modelu je nejista.

6.2 Prognodza budouciho vyvoje HDP

Progné6za budouciho vyvoje hrubého domaciho produktu je provedena na zakladé

sestaveného jednorovnicového ekonometrického modelu.

Prognoéza meziro¢ni zmény hrubého doméaciho produktu.
Odhad veli¢in pro budouci obdobi je proveden pomoci ex-ante prognézy. Ex-ante
progndza ma 2 kroky. Prvnim krokem je prognéza exogennich proménnych a druhym pak

endogenni proménnych.
Prognoza exogennich proménnych

Progndéza exogennich proménnych je zalozena na odhadu, ktery je proveden

pomoci trendové funkce.
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Graf ¢. 24: Trendova funkce pro exogenni proménou CZ/EUR
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Graf zobrazuje vyvoj kurzu CZ/EUR. Graf vyvoje je prolozen spojnici trendu, ktera
byla vytvofena v programu Microsoft Excel. Funkce linearniho trendu je doplnéna
I 0 rovnici na jejimz zéklad¢ je proveden odhad kurzu na dalsi obdobi. Dale je zde uveden
koeficient determinace R?, ktery vyjadfuje té&snost zavislosti. Hodnota 0,7836 prozrazuje,

ze bylo dosazeno 78% uspésnosti vysvétleni vyvoje kurzu.
Prognoéza endogenni proménné

Odhad endogenni proménné je vypocitdn dosazenim hodnot ostatnich veli¢in

do odhadnutého modelu, ktery je uveden v kapitole 6.1.1.
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Tabulka €. 13: Prognéza do roku 2016

3 HDP Vy'::je Penéini
HDP CR )Y CZ/EUR Némecka | konegnou zasoba

Rok spotiebu M2

(%) (K¢) (%) (%) (%)

y1t X1t X2t X3t Xat X5t
2003 3,6 1 31,8 -0,4 5,1 8,4
2004 4,9 1 31,9 1,2 2,0 6,2
2005 6,4 1 29,8 0,7 2,5 10,7
2006 6,9 1 28,3 3,7 2,8 14,6
2007 55 1 27,8 3,3 3,0 17,0
2008 2,7 1 249 1,1 24 14,0
2009 -4.8 1 26,4 -5,1 0,4 0,8
2010 2,3 1 25,3 4,0 0,8 0,3
2011 2,0 1 24,6 3,3 -0,7 3,7
2012 -0,8 1 25,1 0,7 -1,5 4,9
2013 -0,7 1 26,0 0,4 0,9 4,6
2014 -1,3 1 231 1,3 -1,2 2,8
2015 -2,0 1 22,4 1,3 -1,6 2,0
2016 -2,6 1 21,7 1,3 -2,1 1,2

Zdroj: vlastni zpracovani, vlastni vypocty

VySe uvedend tabulka dokladd predikci pro jednotlivé proménné obsazené
vV modelu. Predikce byla vytvofena na tfi roky dopfedu, tedy do roku 2016. Pro predikci
meziro¢niho riistu hrubého doméciho produktu Ceské republiky bylo nejdiive potieba
dopocitat odhad vysvétlujicich proménnych v modelu. Praimérny kurz CZ/EUR pro rok
2014 vysel 23,1 K¢/1 EUR, pro rok 2015 22,4 K¢ a pro rok 2016 21,7 K¢&. Podle vysledk,
které jsou dostupné pro rok 2014, je predikce budouciho vyvoje kurzu CZ/EUR neptesna.
Diivodem je, Ze na konci roku 2013 CNB uméle oslabila ¢eskou korunu. Od té doby se drzi
kurz koruny vici euru kolem 27 K¢&/1 EUR. Meziroéni rast HDP Némecka byl pro
predikované obdobi vypocitan shodn€ na 1,3 %. Vydaje na konecnou spotiebu vykazuji

meziro¢ni pokles. V roce 2014 je pokles 0 1,2 %, v roce 2015 o 1,6 % a Vv poslednim
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predikovaném roce 2,1 %. Meziro¢ni koeficient ristu penézni zasoby M2 vykazuje rust,
v roce 2014 0 2,8 %, v roce 2015 0 2,0 % a v roce 2016 0 1,2 %.

Diky takto odhadnutym proménnym, mohl byt predikovan vyvoj hrubého
doméaciho produktu Ceské republiky. V roce 2014 poklesne vykonnost ekonomiky o 1,3 %,
v roce 201502 % a v roce 2016 0 2,6 %.

6.3 Progndza podilu nezaméstnanych osob

Ctvrtletni predikce vyvoje podilu nezaméstnanych osob pro rok 2015 vznikla

na zéklad¢ vytvorené linearni trendové funkce.

Graf ¢. 25: Podil nezaméstnanych osob a jeho linearni trend
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Tabulka €. 14: Progn6za nezaméstnanosti na rok 2015

2015
1.012Q(3.0Q] 40Q
80 | 81|81/ 82

Ukazatel

Podil nezaméstnanych
osob

Zdroj: vlastni vypocet

Na zéklad€ rovnice linedrni funkce vznikla Ctvrtletni predikce vyvoje podilu
nezaméstnanych osob pro rok 2015. Pokud by trend vyvoje nezaméstnanosti kopiroval

vyvoj od roku 2006 do roku 2014, dosahla by jeji vySe za rok 2015 8,1 %. Oproti roku
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2014 by doslo ke zvyseni o 0,3 p. b. V1. ctvrtleti roku 2015 by dosdhla mira
nezameéstnanosti 8 %, nasledujici dvé Ctvrtleti by doslo ke zvyseni o 0,1 p. b. na 8,1 %

a v zavéru roku by doslo opét ke zvyseni, az na 8,2 %.

6.4 Prognoza inflace

Ctvrtletni predikce vyvoje miry inflace pro rok 2015 vznikla na zkladé vytvotené

linearni trendové funkce.

Graf €. 26: Mira inflace a jeji linealni trend
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Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Tabulka €. 15: Progno6za miry inflace na rok 2015

Ukazatel 2015
1.0 20|30 40
Mira 1341 13| 13| 12
inflace

Zdroj: vlastni vypocet

Predikce na rok 2015 je zalozena na rovnici linearni trendové funkce, na jejimz
zéklad¢ vznikla ¢tvrtletni predikce vyvoje miry inflace. Pokud by trend vyvoje miry inflace
kopiroval vyvoj od roku 2006 do roku 2014, dosahla by jeji vySe za rok 2015 meziro¢niho
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rustu 1,3 %. Oproti roku 2014 by doslo ke zvySeni o 0,6 p. b. V 1. ¢tvrtleti roku 2015
by dosahla mira inflace 1,4 %, nasledujici dvé Ctvrtleti by doslo ke snizeni o 0,1 p. b.

na 1,3 % a v zaveru roku by doslo k opétovnému snizeni, az na 1,2 %.

6.5 Predikce dle CNB

Za rok 2014 vzrostl hruby domaci produkt o 2,5 %. Zasluhu na tomto vysledku
meéla zvySujici se zahrani¢ni poptavka, ddle uvolnéni domacich ménovych podminek
prostiednictvim oslabeného kurzu koruny a nizka urokova mira. V roce 2015 se zvysi HDP
o taktéz 2,5 %. Nejvice bude ekonomika podpotfena zahrani¢ni poptavkou, ale i riistem
domaci poptavky. Pravé domaci poptavka bude tézit z dodateénych dichodu, které plynou
z radikaln€ nizsich cen ropy. V roce 2016 by mél rist HDP mirné zrychlit, az na 2,8 %,
a to diky zrychleni dynamiky zahrani¢ni poptavky.

Primeérna ro¢ni mira inflace za rok 2014 doséhla hodnoty 0,4 % a drzela se tak pod
dolni hranici toleranéniho pasma cile CNB. Tato hodnota byla druha nejnizsi v historii
samostatné CR. Na velmi nizkou inflaci piisobila zména nepiimych dani a regulované
ceny, konkrétné¢ zlevnéni elektfiny. Jedinym vyznamnym proinflacnim faktorem byla
oslabena koruna. V roce 2015 bude inflace v disledku odeznéni vyrazného poklesu
regulovanych cen a protiinflacniho piisobeni doméci ekonomiky zrychlovat, aZz se na
pocatku roku 2016 dostane lehce nad 2% cil CNB. Na riist cenové hladiny bude piisobit
zvyseni spotiebni dané z cigaret, naopak na jeji pokles zavedeni druhé snizené sazby DPH
ve vysi 10 % na léky, knihy, détskou vyZivu a vybrané potraviny ¢i zruSeni vSech poplatka
u lékare.

Rust ekonomické aktivity ovlivni situaci i na trhu prace. V roce 2014 dosahla
obecnd mira nezaméstnanosti hodnoty 6,3 %. Celkova zamé&stnanost se bude v pfistich
dvou letech zvySovat a nezaméstnanost klesne. Mira nezaméstnanosti dle MPSV
by se méla v roce 2015 pohybovat kolem 8 % a v dalsim roce by mélo dojit ke sniZzeni pod
8 % (80).
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[ Zavér

Mezi hlavni makroekonomické ukazatele, které jsou v Ceské republice sledovany,
patii hruby domaci produkt, mira inflace, mira nezaméstnanosti a platebni bilance.

Béhem sledovaného obdobi prosla ¢eskd ekonomika vSemi fazemi hospodatského
cyklu. Pfed vypuknutim finan¢ni krize byla dynamika tuzemské ekonomiky v nejlepsi
kondici. V tomto obdobi dosdhla ckonomika faze expanze a vrcholu. Vykonnost
ekonomiky rostla mnohem rychleji, nez ¢inil pramér EU, k ¢emuz bezpochyby dopomohl
vstup CR do EU. Pielom roku 2007 je ve znameni dal§i fize hospodaiského cyklu, kterou
byla recese. Ve 2. ¢tvrtleti roku 2009 se dostava ekonomika na samé dno hospodaiského
cyklu a hned od trettho kvartdlu zacind opétovna expanze rastu. Cely cyklus
se za sledované obdobi objevuje jesté jednou a to v letech 2010 az 2013.

Vyvoj ¢eské ekonomiky za sledované obdobi 1ze rozd¢lit do tii ¢asti. Prvni etapou
je samotny rok 2006, ktery patii mezi pfiznivé roky pro vyvoj ¢eské ekonomiky. Tempo
ristu hrubého domaciho produktu se meziro¢né rekordné zvysilo o 6,1 %. Nové se
hlavnim tahounem ristu stala domaci spotieba a nahradila tak zahrani¢ni obchod. Ceska
republika se tak stala jednou z nejrychleji rostoucich zemi v Evropé spolu s LotySskem,
Litvou a Slovenskem. Miru inflace se podafilo udrzet na nizké a stabilni urovni v dolni
poloving inflaéniho pasma. Nezamé&stnanost klesala a byla niz$i nez primér EU, ktery se
pohyboval okolo 7,5 %. Nejvyss§i nezaméstnanost byla zaznamenana v Polsku a na
Slovensku, kde miry dosahovaly dvoucifernych hodnot (13 %), naopak nejnizsi byla
v Dansku (3,9 %). V roce 2006 byla oslabena vnéjsi pozice Ceské ekonomiky. Obchodni
bilance skoncila historicky jiz podruhé od roku 1993 v kladnych hodnotach.

Dalsi faze vyvoje byla ovlivnéna nastupujici svétovou krizi. Z hlediska Ceské
ekonomiky lze rok 2007 povazovat jesté za uspésny, a to jak z hlediska tempa rustu, tak
I z hlediska klesajici nezaméstnanosti, stabilni cenové hladiny a zvySujiciho se HDP.
Z globalniho pohledu je rok 2008 charakteristicky prudkym poklesem svétové ekonomiky
s naslednym zpomalenim mezindrodniho obchodu. Po zafijjovém péadu jedné
z nejvyznamnéjSich bankovnich skupin se hypotecni krize pfeménila na krizi finanénich
trhll a realné ekonomiky. Negativni dopady se v rtiznych zemich lisily pfedevSim svou
intenzitou, ale ve vSech statech dochazelo k oslabeni hospodatského riistu, ke zvySeni miry
inflace a k poklesu nezaméstnanosti. Krize se nejvice projevila ve vyspélych zemich,

zejména dopadla na exportné orientované ekonomiky. Navzdory svétové situaci se Ceska
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ekonomika nachazela po vétsinu roku v dobré kondici, i kdyz dynamika ristu postupné
oslabovala. Pokles ekonomické aktivity v zapadni Evrop¢ a fakt, Ze se EU nachazela od
2. Ctvrtleti roku v recesi, se nemohl nepromitnout do domaci eckonomiky, ktera je
charakteristicka vysokou otevienosti, zpracovatelskou orientaci a s nejvétSim podilem
primyslu na HDP ze vSech stati EU. V tomto roce zasahla krize doméci ekonomiku pouze
zprostiedkované a to sniZenou zahranicni poptavkou, ktera méla za nésledek zpomaleni
hospodarského ristu. Zatimco tempo ristu HDP klesalo, nezaméstnanost se v tomto roce
jeste snizovala, az na nejnizsi troven za sledované obdobi. Mira inflace vyrazné narostla
oproti pfedchozimu roku. Na tento vyvoj plisobilo zvySeni cen potravin a energii, zvyseni
spotebni dan¢ u tabakovych vyrobkii a v neposledni fad¢ zvySeni sazby DPH z 5 % na
9 %. V roce 2009 nebyla krize uSetfena ani ¢eskd ekonomika. Hruby domaci produkt klesl
0 4,1 %, coz byl nejvétsi meziro¢ni propad v historii CR. Na pokles negativné puisobila
oslabend zahrani¢ni poptavka, zvySena nezaméstnanost a snizujici se konecna spotieba
domécnosti. Témeét vSechny staty EU vykazovaly zaporny rast HDP, vyjimku tvofilo
Polsko, které dosahlo meziro¢ni rist 1,6 %. Ceska republika, jako mala oteviend
ekonomika, je zavisla na hospodaiském vyvoji v zahrani¢i. Nejvyznamnéj$im obchodnim
partnerem je Evropska unie, kterd mé na c¢eském vyvozu podil presahujici 86 %. A prave
v roce 2009 zaznamenala obchodni bilance nejvyssi prebytek od roku 2005. K tomuto
vysledku dopomohly riizné zahrani¢ni krizové balicky a také fakt, Ze konec roku byl opét
ve znameni ozivovani hospodafstvi.

Dalsi faze byla charakteristickd mirnym ozivenim hospodaistvi a opétovného
zpomaleni rustu, které pteSlo znovu do recese. V roce 2010 pokracovalo zotaveni
ekonomiky. Vykonnost v EU se zvySila o 2 %, z ¢ehoZ téZila 1 tuzemska ekonomika
zvySenim HDP o 2,5 %. Ve vétSin€ zemi EU doslo k ristu ekonomiky, vyjimku tvofilo
Recko, Irsko a Rumunsko, kde se aktivita op&t propadla. Mira inflace se drzela v priméru
na 2 %. V deflaci se ocitlo nové Lotyssko. V tomto roce se naplno projevila krize na trhu
prace, kdyz dosSlo ke zvySeni primérné miry nezaméstnanosti na 9,6 %. Rok 2011,
predevsim pak jeho druha polovina, byl opét ve znameni poklesu hospodaiského ristu. Za
timto zpomalenim stala opét dluhova krize, ktera pfinesla nutnost omezit vydaje a vytvaret
tispory. Ceska ekonomika, i diky rozsahlym fiskalnim a hospodaiskym reformam v zajmu
dodrZeni maastrichtskych kritérii, byla zasazena relativné méné, nez zemé EU 15. V tomto

roce uz byly ve velkych problémech nékteré staity EU. Jako prvni se ve dluhové spirdle
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ocitlo Recko, nasledovalo Irsko, Portugalsko a i Spanélsko. Tyto staty se dostaly do recese
jak vinou hospodaiské krize, tak zaroven isvoji politikou ¢i zpusobem fungovani
bankovniho systému. Na nepfiznivy vyvoj ¢eské ekonomiky piisobila vnéjsi poptavka jen
dil¢im zptasobem. Hlavni pfiCina spocivala ve vnitinim prostfedi, nebot’ sedm desetin
¢eského HDP je tvoteno vydaji na konecnou spotfebu domécnosti a vladniho sektoru, které
se v kazdém ctvrtleti snizovaly. Roky 2012 a 2013 byly taktéz ve znameni pokracujiciho
ochabovani kondice ekonomiky. Zasluhu na tom méla snizujici se zahrani¢ni a domaci
poptavka.

V roce 2012 doslo k ukonceni dvouletého ozivovani hospodaistvi v EU, kdyz HDP
meziro¢n¢ pokles o 0,4 %. Zemé, které nepfijaly euro za narodni ménu, nevykazovaly
takovy propad ekonomiky, jako staty platici eurem. I pfes zhorSujici se ekonomickou
situaci EU, dochazi u vétiny statdl ke snizeni miry inflace. V CR dochédzi ke zvyseni
inflace na 3,3 %, coz je nejvySsi hodnota za posledni Ctyii roky. Na tento vyvoj se
podepsal rist cen potravin azvySeni nakladi na bydleni. ZvySovala se i1 mira
nezaméstnanosti az na 10,4 %. Nejlepsi situace na trhu prace byla v Rakousku, Némecku
a Lucembursku, naopak nejvy3si nezaméstnanost byla na Slovensku, v Italii, Spanélsku
aRecku. V roce 2013 vzrostla vykonnost EU o 0,1 %. Nejvyssi dynamiku réistu mélo
Lotyssko, Rumunsko a Litva. Inflace v CR rostla pomaleji nez v EU. HICP za EU doséhl
hodnoty 1,5 % a v CR 1,4 %. Recko se ocitlo opét v deflaci. Nezaméstnanost se meziro¢né
opét zvysila az na 10,8 %. V poslednich dvou letech sledovaného obdobi byla tuzemska
ekonomika charakteristickda meziroénim poklesem hrubého domaciho produktu okolo 1 %.
Klesala mira nezaméstnanosti a mira inflace, vlivem zvysujicich se cen potravin a nakladi
na bydleni, rostla. Zatimco v roce 2012 piisobil zahrani¢ni obchod pozitivné na vyvoj
tuzemské ekonomiky, v roce 2013 tomu bylo pfesné naopak a pozitivni slozkou, branici
hlubsimu poklesu HDP, byly vydaje na kone¢nou spotiebu vladnich instituci. Zavér roku
2013 vyustil v obnovu hospodaiského rtstu o 1,2 %.

Ceska republika vysla zkrize relativnd dobfe. Jelikoz se jednalo o krizi
importovanou, vyvolanou prudkym poklesem zahrani¢ni poptavky, tak ceskou republiku
zaséhla az ekonomické krize a ne globalni finanéni krize. CR nebyla krizi zasazena piimo
a to hlavné diky zdravému bankovnimu systému, ktery byl vysoce kapitalizovany
a ziskovy a hospodaiské krizi se tak ubranil. Dal§imi pozitivnimi faktory byly rozsahlé

fiskalni a hospodatské reformy provadéné v zajmu dodrZeni maastrichtskych kritérii. Do
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recese se domaci ekonomika dostala dvakrat a to hlavné diky tomu, ze¢ CR je exportnd
orientovana zem¢ a hlavnim obchodnim partnerem je Evropska unie, kterou krize vyrazné
postihla, coz pro tuzemské vyrobce znamenalo prudky pokles poptavky. Poprvé,
za sledované obdobi, se krize dostala do Ceské republiky v roce 2009, coz bylo asi
s roénim zpozdénim neZ v okolnich vyspélych zemich a trvala zhruba rok. Podruhé se CR
ocitla v recesi v druhé poloviné roku 2011 a to hlavné vlivem pisobeni dluhové krize
V eurozoné.

Ceské republice se dafilo plnit cile hospodaiské politiky mnohem 1épe nez EU.
Po vétsinu sledovan¢ho obdobi vykazovala vyssi miru ristu HDP, vyjimku tvofily roky
2012 a 2013, kdy se meziro¢ni rist produktu propadl o téméf 1 %. Za timto propadem stala
snizujici se spotfeba domacnosti, ktera byla vyvolana potiebou Setfit, at uz z obavy
0 budouci vyvoj €i ze ztraty zamé&stnani. Mira inflace se pohybovala okolo priméru EU
atrh prace zaznamenal mnohem lepsi vysledky nez EU. Na faktu, ze CR vykazuje lepsi
vysledky nez, jaké jsou uvadény za EU, ma vliv pfedev§im vyvoj v sousednim Némecku,
na kterém je tuzemska ekonomika velmi zdvisld. Némecko se vyznacuje silnou, stabilni
ekonomikou, z které t&i pravé CR.

Nésledujici dva roky budou ve znameni rastu hospodafstvi. HDP by mél
dostahnout 2,5 % zvyseni. Mira inflace se se méla pohybovat v blizkosti 2% cile CNB.
Rast ekonomické aktivity ovlivni 1 situaci na trhu prace, kde by mélo dojit ke zvySovani
miry zamé&stnanosti a K poklesu nezaméstnanosti. Obecna mira nezaméstnanosti by se méla
pohybovat kolem 3 %. Vzhledem k tomu, Ze je Ceska republika velmi ovlivnéna dénim
V eurozon€ 1 mimo ni, tak se budouci vyvoj odviji v zavislosti na vykonnosti ostatnich

ekonomik.
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