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Navrh investi¢niho portfolia pro vybraného klienta

Souhrn

V teoretické Casti diplomové prace jsou vymezeny zakladni pojmy tykajici se investovani a
vysvétlena problematika v oblasti investic se zaméfenim na vybrané investi¢ni
instrumenty. Cilem praktické ¢asti prace je vyhodnotit investicni nastroje, které povedou
Kk napInéni hlavniho cile této prace, a to sestaveni investi¢niho portfolia pro klienta, ktery je
V praci blize charakterizovan.

Praktickd ¢ast prace je zalozena na datech ziskanych od vybranych bankovnich instituci
z aktualnich nabidek téchto bank, které jsou aktualni v fijnu roku 2017. Klientovi dle jeho
preferenci bylo sestaveno vyrovnané investi¢ni portfolio, které je z oblasti rizikovosti pro
klienta pftijatelné. Investicni portfolio se skldda ze stavebniho spofeni penzijniho
ptipojisténi, doplinkového penzijniho spofeni a investic do peer to peer pujéek. Dle
preferenci klienta byly vyhodnoceny tyto investi¢ni produkty a nasledné autorkou prace
doporuceny ty nejlepsi z nich. Z téchto nejlepsich produktii pak bylo sestaveno investiéni
portfolio, které bylo vyhodnoceno v rdmci sedmi let spofeni klientem.

V zavéru prace jsou pak shrnuty veskeré vysledky, které z této prace plynou a jsou zde

uvedeny 1 dal§i moznosti investovani klientem pro rozsiteni investi¢niho portfolia.

Kli¢ova slova: Akcie, Bankovni instituce, Investi¢ni nastroje, Investicni portfolio,

Investice, Klient, Likvidita, Riziko, Stavebni spotfeni, Vynosnost



Draft of personal investment portfolio

Summary

The theoretical part of the diploma thesis defines the basic concepts of investment and
explains investment issues focusing on selected investment instruments. The aim of this
practical part is to evaluate the investment tools that will lead to the fulfillment of the main
goal of this thesis and the construction of the investment portfolio for the client, which is
more closely characterized in the work.

The practical part of the thesis is based on information obtained from selected banking
institutions from the current offers of these banks, which are actually in October 2017.
According to client preferences, the client has compiled a balanced investment portfolio
that is acceptable from the risk area for the client. The investment portfolio consists of a
building savings scheme for supplementary retirement saving, supplementary retirement
savings and investment in peer to peer loans. According to the client's preferences, these
investment products were evaluated and the best of them was then recommended by the
author of the work. Among these best products was an investment portfolio that was
evaluated within seven years of savings by the client.

At the end of the thesis are summarized all the results that result from this work and other
investment possibilities of clients for expansion of the investment portfolio.

Keywords: Stocks, Banking institutions, Investment instruments, Investment portfolio,
Investment, Client, Liquidity, Risk, Building savings, Profitability
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1 Uvod

Cilem vétsiny pracujicich lidi je ur¢itym zptisobem ziskévat penize potfebné k uspokojeni
jejich zakladnich potieb a potieb jejich blizkych. Vétsina lidi uspokoji nejen své zakladni
potieby, ale i1 ostatni potfeby, které maji, i pfesto jim zbyva urcit¢é mnozstvi volnych
finanénich prostfedkt ¢i je tomu naopak. V prvnim piipadé lidé Setii, v druhé varianté Si
naopak pujcuji.

Jak jiz z ndzvu prace vyplyva, tato diplomova prace se bude zaobirat investovanim volnych
finanénich zdroji. Pfinosem pro ¢tenafe této prace muze byt zejména informace, jak
uspofené penize lze investovat, jakym typem investora ¢tenar je, ¢i co investovani

znamena.

Vétsina lidi své volné finan¢ni prosttedky nechéva na béznych uctech svych bank ¢i je
maji jen nckde uloZené bez jakéhokoliv vyuziti. LepSim zplsobem, jak vyuzit tyto volné
finan¢ni prostfedky je jejich investovani. Neni nutné investovat penize za Gcelem zisku, ale
naptiklad jen ztoho divodu, aby klient zamezil znehodnocovani svych uspoienych
penéznich prostfedkl z divodu inflace. Pouhé uloZeni finan¢nich prostiedkd na béznych
uctech u bank vétSinou nepokryje ani ztratu zpisobenou znehodnocovanim penéz z diivodu

rustu cenové hladiny.

Avsak investovani s sebou nese urcitou vysi rizika, v disledku které mize dojit ke ztraté
¢asti nebo dokonce vSech investovanych penéz. Proto je nutné si nejdiive uvédomit jakym
druhem investora dania osoba disponujici volnymi penézi je. Zda se jednd o
konzervativniho, odvazného ¢i vyvazeného klienta, podle tohoto vztahu k riziku a vynosu

Ize sestavit vhodné investi¢ni portfolio na miru vybranému klientovi.

Pii spravném sestaveni investi€niho portfolia, které bude dostateéné diverzifikovano lze
snizit investi¢ni riziko pfi dosahovani vysSiho zisku. Pro sestaveni spravné vyvazeného
portfolia dle preferenci klientl je také nutné znat druhy investi¢nich nastrojl, které jsou na
trhu k dispozici. Zejména se jedna o zakladni spofeni at’ jiz stavebni ¢i beztucelové. Spotfeni
na diichod z divodu budouciho zaopatieni a také investi¢ni produkty, které sebou nesou

vys§i vynos na ukor vysSiho rizika, zejména se jedna o nakup akeii.

Investovani ma4, jako kazdé podnikani, sva uskali, na které je tfeba se pfed vstupem na
finan¢ni trhy zaméfit a pocitat s nimi. Jedna se zejména o rizika spojend s investovanim.

rvr

Vynosnost investice zpravidla velmi Uizce souvisi s vysi rizika. Plati zde pfima iméra, ¢im
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vyssi je vynos, tim vyssi je vSak rizikovost dané investice. Tento fakt byva velmi casto
opomijen vidinou velkych vynost, kterych lze na finan¢nich trzich dosahnout. Vysledkem

pak mtize byt ztrata ¢asti ¢i dokonce veskerych volnych finan¢nich prostiedk klienta.

Tato rizika je mozné ruznymi zpuisoby omezit ¢i snizit, a to napiiklad diverzifikaci, Ci
vhodnou skladbou investicniho portfolia. Rizikim lze také ptredchéazet pii dostatecné
informovanosti  klienta o rtuznych mozZnostech investicnich nastroji. Pii  spravné
sestaveném portfoliu je riziko diverzifikovano na co nejniz$i moznou vysi pii daném

pozadavku vynosnosti.

V piipad¢ ze ¢tenaf pochopi, co riziko predstavuje, jak riziko Ize ovlivnit ¢i jaké nebezpeci
prindsi, je nutné si uvédomit vlastni vztah k riziku. Pokud c¢tenaf citi vysokou averzi
K riziku, neni rozumné, aby vstupoval do velmi rizikovych investi¢nich instrumentt. Toto
je dulezité zejména z divodu neuvazeného, zbrklého ¢i neracionalniho kroku, ktery lze

provést. Vidina vysokého vynosu s sebou vzdy nese skryty problém v podobé rizika.
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1.1 Cil a metodika

Hlavnim cilem diplomové préce je sestavit vhodné investi¢ni portfolio na miru vybraného
klienta. Jednim z dil¢ich cilii préace, ktery povede ke splnéni hlavniho cile, je naleznout
potfebné investicni nastroje a vyhodnotit je. Pii vyhodnoceni nejlepSich investic pro klienta
bude také tieba urcit pfesné preference klienta a jeho vztah k vynosnosti a rizikovosti.
Proto dal$im dil¢im cilem je pfesné charakterizovat pozadavky klienta. Prace je urcena
zejména k sestaveni redlného portfolia, které by se dalo aplikovat ve skute¢ném zivoté.

Pro sepsani diplomové prace je tieba nastudovat odborné publikace tykajici se
problematiky investicnich nastroji, investovani a sestavovani investicniho portfolia.
Zejména se jednd o odbornou literaturu, webové stranky bankovnich instituci a dalsi
internetové portadly poskytujici odborné¢ informace. Pro vyhodnoceni vhodnych
investi¢nich nastrojii je tfeba ziskat detailni informace o nabidce vybranych bankovnich
instituci.

V teoretické Casti prace se cCtendi docte zdkladni informace o investovani, jeho
charakteristiku a zakladni pojmy tykajici se této problematiky. K investovani
neodmysliteln¢ patii také druhy investi¢nich nastrojii. V praci jsou popsany investi¢ni
nastroje, které byly dale vyhodnoceny v praktické ¢asti prace, jednd se o stavebni spofeni,
penzijni spofeni, peer to peer pujcky. Jedna cela kapitola je také vénovana riiznym druhtim
investort, jako je napfiklad odvazny investor, konzervativni investor ¢i vyvazeny investor,
kterému se prakticka ¢ast diplomové prace vénuje. Posledni zdsadni kapitola teoretické
¢asti prace se vénuje investicnimu portfoliu, které bylo tfeba popsat pro naplnéni hlavniho
cile pozdéjsiho sestaveni portfolia.

Jednim z dil¢ich cili diplomové prace bylo charakterizovat vybrané¢ho klienta. Autorka
prace tuto charakteristiku provedla na skute¢ném klientovi, jednalo se o dva mladé lidi
zijici v jedné domacnosti se spolecnymi financemi. Autorka prace nejprve zjistila presny
pocet volnych finan¢nich prostfedkit vhodnych k investovani a nésledné se orientovala na
vztah klienta k riziku. Vyhodnoceni toho jakym druhem investora klient je, prob&hlo za
pomoci dotaznikového Setfeni. Klient vypracoval dotaznik s osmi otazkami tykajicimi se
investovani. Na zéklad¢ dat ziskanych z dotaznikového Setfeni byl klient vyhodnocen jako
vyvazeny klient a na tomto zdkladé mu byli doporuceny investi¢ni nastroje, jako je
stavebni spofeni, doplikové dichodové spofeni a v ramci vyvazenosti také investice do

peer to peer pijcek.
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Vsechny tyto investicni ndstroje byly v dalSich kapitoldch praktické casti prace
vyhodnocovany. Data byla ziskana z internetovych stranek bankovnich instituci, zaslanych
nabidek téchto bank a za pomoci telefonické ¢i emailové komunikace. Néktera z dat byla
také pfimo ziskdna z osobnich dat klienta naptiklad z portali a vypisti bankovnich instituci.
Vzijemnou komparaci ziskanych dat, pak byly vybrané investicni nastroje dale
vyhodnoceny. Vyhodnoceni probéhlo napiiklad za pomoci urceni vah kritérii a jejich
nasledném obodovani za pomoci bodovaci metody. Po finalnim zvéazeni byly klientovi
doporuceny nejlepsi produkty od nejlepSich financnich instituci. Jednalo se o stavebni
spofeni po dobu 7- mi let od spole¢nosti Wiistenrot, kde by celkovy vynos ¢inil 20 857 K¢.
Dalsim vybranym investi¢nim nastrojem bylo dopliikové penzijni spofeni na dobu 40 let
od spole¢nosti CSOB, kde vynos vramci vyvazeného klienta mize byt piiblizng
1 523 340 K¢ ceteris paribus. Poslednim vyhodnocenym investiénim instrumentem byly
peer to peer pujcky neboli ptjcky lidem od lidi zprostiedkované prostiednictvim online
platformy Zonky. V ramci investovani do peer to peer ptjéek bylo sestaveno balancované
investi¢ni portfolio na zaklad¢ ratingli od spole¢nosti Zonky, které je klientovi pii danych
podminkach za rok pfinést Cisty vynos ve vysi 4 499 K¢.

Vsechna uvedena data v praktické ¢asti diplomové prace jsou aktudlni pro mésic fijen roku
2017, kdy byla tato ¢ast prace zpracovana.

Diky vyhodnocenym investi¢nim instrumentiim bylo sestaveno investi¢ni portfolio na miru
Klienta. Portfolio je vyvazené a klient zde nepodstupuje prili§ vysoké riziko ztraty.
Investi¢ni portfolio bylo sestaveno na dobu sedmi let a klient do portfolia zainvestoval
Castku ve vysi 442 000 K¢, kterd by mu po ukonceni tohoto portfolia mohla ptinést vynos
192 131 K¢, coz za danych podminek neni mozné, protoze nékteré z investi¢nich
instrumentt nelze ukoncit v takto kratkém obdobi a dosdhnout tak vysoké Castky. Tato
vySe potenciondlniho vynosu je vetné veSkeré statni podpory. Proto jsou tyto vysledky
v celé¢ praci uvadény jako teoretické a jsou pouZity zejména pro mozZné sestaveni a

vyhodnoceni investi¢niho portfolia.
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2 Teoreticka cast

2.1 Investovani

Je dulezité nejprve fici co vlastné investovani je. Jednd se o ukladani penéz do urcitych
aktiv za rizika ztraty, ale samoziejmé také moznosti vynosu. Lidé neboli investofi investuji
Z mnoha davodii: ulozeni ziskanych financ¢nich prostfedka za tc¢elem budouciho vyuziti,
vyuziti volnych finan¢nich prostiedki pro ziskani zisku, ochrana pted inflaci, nebo jen
z diivodu spofeni pro budouci potifebu. Divodu je samoziejm¢ mnohem vice, ale vyse
uvedené se daji povazovat za hlavni divod pro¢ investovat. (Syrovy Petr, Investovani
pro zacate¢niky)

Pro kazdého, kdo chce investovat, je nutné si nejprve uvédomit, ¢eho chce dosdhnout. Je
také tfeba brat v potaz, Ze pii pozadovaném vyssim zisku zde vSak nepiimo pusobi také
nejistota neboli moznost ztraty investovanych finan¢nich prostfedki. Pied investovanim by
se tedy klient mé¢l rozhodnout, jaké jsou jeho pozadavky, na co piesné chce penize
v budoucnu pouzit, jak dlouho chce investovat, jaka vyse zisku je pro dostaujici a jak
vysoké riziko Unosné. VSechno vySe uvedené bude v praci objasnéno, aby Ctenafi po
precteni této prace bylo jasné jak investovat, jaké jsou moznosti investovani a také jakym

druhem investora je. (Syrovy Petr, Investovani pro zacatecniky)

2.1.1 Charakteristika investovani

Na finan¢nim trhu lze naleznout rizné, svymi vlastnostmi velmi Casto vzajemné odliSné
finan¢ni néstroje. Za investi¢ni nastroje lze povazovat ty, které investofi nakupuji za
ucelem budouciho zhodnoceni svych volnych finan¢nich prostfedki. (Rejnus, 2004)
Investovat 1ze do velkého mnozstvi investi¢nich nastroji, zde je vétSina z nich uvedena.
Jsou zde druhy investi¢nich nastrojl, které jsou sice s velmi malym vynosem, ale na
druhou stranu s minimalnimi riziky, jedna se zejména o vkladni knizky, terminované
vklady a spofici ucty.

Tyto investi¢ni nastroje jsou povazované spise za kratkodobéjsi a delsi vkladani finanénich
prostiedkli zde neni doporucovano. Pokud investor hleda investi¢ni instrumenty, které
pfinaseji vEtsi vynos, a penize miiZze postradat del§i dobu, je vhodné investovat napiiklad

do podilovych fondd, zajisténych fondd, investi¢niho a kapitdlového zivotniho pojisténi a

16



penzijniho ptipojisténi. Podilovy fond je pojem, ktery je velmi obsahly jedna se o investice
do cennych papiri zejména akcii a dluhopisii. Do akcii a dluhopist vSak Ize investovat i
samostatné a neni nutné k tomu vyuzivat podilové fondy. (Penize.cz, 2012)

Samoziejmé lze investovat i do riznych komodit, zejména se jedna o drahé kovy jako je
zlato ¢i investice do rozlicnych sbératelskych predméti. DalSimi investi¢nimi moznostmi
je investovat do rtznych certifikati a finanénich derivati, mezi které patii: futures,

warranty, swapy, forwardy a opce. (CYRRUS.cz, 2014), (Zakon ¢. 256/2004 Sb.)

2.1.2 Zakladni pojmy souvisejici s investovanim

K tématu investovani patii velka spousta pojmd, pii psani i pii ¢teni této prace je dulezité
se alesponi se zdkladnimi pojmy tykajicimi se tohoto tématu seznamit.

Investice je ¢innost, pii niz se investor vzdava dnesni jisté hodnoty ve prospéch budouci
nejisté hodnoty a oc¢ekava urcitou vysi zisku. S pojmem investice, jak jiz bylo zminéno,
souvisi investi¢ni riziko, které¢ predstavuje pravdépodobnost snizeni hodnoty investice.
Dale také pojem likvidita, ktery vyjadiuje schopnost pfeménit cenné papiry zpét na
finan¢ni prostfedky bez znacného poklesu ceny cenného papiru. Vynosnost coz znaci
rozdil mezi hodnotou piivodné investované Castky a souCasnou hodnotou investice po
odecteni vSech nakladu snizujici tuto hodnotu, vétSinou je uvadéna v procentech na dobu

jednoho kalendainiho roku.(Zidkova Dana, 2007)

Investi¢ni portfolio piedstavuje soubor investi¢nich nastroji. V pfipad€ vytvareni
portfolia je nutné znat miru rizikovosti kazdé investice, jeji likviditu a ocekdvanou vysi
vynosu.

Jednim z druh@ investi¢niho néstroje, ktery bude v praci vysvétlen a dale vyuZivan pro
sestaveni investi¢niho portfolia je akcie. Akcie pfedstavuje podil na majetku spolecnosti,
ktera tento cenny papir vydala. Akcionati drzeni akcie pfinasi uréita prava, ktera jsou
Snimi spojena, jednd se zejména o pravo podilet se na zisku, pravo ucastnit se valné
hromady ¢i se podilet na likvida¢nim zistatku spolecnosti pfi jejim upadku. (maklerka-
zkouska.cz, 2010)

Akciovy index je statisticky ukazatel, ktery zachycuje zmény oproti diiveéjSimu okamziku.
Ptedstavuje primérny vyvoj akcii urcité zemé, regionu ¢i jednotlivého sektoru. Tento

index vychazi z cenové urovné jednotlivych akcii v dany den v minulosti. Akciové indexy
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se Casto pouzivaji také jako referencni hodnota neboli benchmark. Benchmark slouzi
napiiklad firmam pfi strategickém fizeni firmy k porovnani vlastni firmy ke konkuren¢nim

firmam. (pse.cz, 2017)

2.2 Druhy investori

S pojmy rizikovost, vynosnost a likvidita se poji tfi zakladni typy klientd, ktefi jsou
vyjmenovany a charakterizovany nize. I kdyz tato kapitola popisuje zakladni druhy
investord, je dulezité¢ zminit, Ze jsou mnohdy dulezitéjsi financni cile klientl, nez jaky maji
vztah K riziku. Zejména je dulezité, na co investor finan¢ni prostiedky potiebuje ziskat a
jak dlouho je ochoten investovat. Jinak bude sestaveno portfolio dynamického klienta,
ktery potfebuje v nejblizsi dobé své volné finan¢ni prosttedky vyuzit na bydleni, oproti
portfoliu jiného dynamického investorova, ktery mize investovat delsi dobu a v nejblizsi

dobé penize zpét nebude potiebovat.
2.2.1 Konzervativni investor

Tento klient je charakteristicky silnou averzi k riziku, coZz znamena, ze hleda investice
s nejniz§im rizikem. Neni ochoten riskovat své penize za dosazenim vyssiho zisku.
Investor tedy neocekava pftili§ vysoky zisk, ale posta¢i mu ochrana jeho finan¢nich
prostiedkd pfed znehodnocovanim diky inflaci. (maklerka-zkouska.cz, 2014)

Investor, ktery neakceptuje skoro zadné riziko, nejCastéji investuje do spoficich ucti,
terminovanych vkladl, stavebniho spofeni a penzijniho ptipojiSténi. Nékteti z téchto
klientl jsou ochotni investovat malé sumy do otevienych podilovych fondl, zejména kviili
ochrané¢ pfed znehodnocovanim financnich prostfedkli z ditvodu rlstu cenové hladiny.
Diky averzi Kk riziku, ktera je u klienta velmi silna, bude klient nejspiSe investovat penize u
velkych bank, protoZze predpoklada, Ze jsou stabilni a hleda u nich jistotu. Bude vyhledavat
na trhu ty banky, které zde maji bohatou historii. Naopak se vyhne bankovnim institucim,

které na ¢eském trhu setrvavaji kratkou dobu. (Investia.cz, 2010)
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Graf 1: Funkce oéekavaného uzitku a funkce mezniho uzitku averze K riziku

F 3

uMm) MU
U
U(Mm)
EU |-—-—
U(M) > EU
MU
MB M M+B M MB M M+B M

zdroj: SOUKUP, Alexandr, Mezindrodni ekonomie str. 229

Prvni grafické znazornéni popisuje funkci ocekavaného uzitku. Jak je z grafu 1 patrné,
funkce ocekavaného uzitku zna¢ena U(M), ma degresivni tvar. Na druhém grafickém
znazornéni je zobrazena funkce mezniho uzitku MU, kterd je vyjadiena klesajici funkci. U
konzervativniho investora je hrani¢ni hodnota pravdépodobnosti vzdy vyssi, nez 0,5
z ¢ehoz tedy vyplyva, Ze dosazeni vynosu je pravdépodobnéj$i nez dosazeni ztraty.

(Soukup Alexander, Mezinarodni ekonomie, 2012)

2.2.2 Odvazny investor

Neékdy také oznacovan jako dynamicky €1 agresivni investor, je charakteristicky tim, ze je
ochoten riskovat. Jeho cilem je v dlouhodobém horizontu vyrazné zvysit hodnotu svych
investovanych finan¢nich prostfedkd, ale na ukor vysokého rizika, kterého si je védom.
Z toho tedy vyplyva, ze je ochoten relativné velkou ¢ast svych penéz investovat do zna¢né
rizikové investice. (maklerka-zkouska.cz, 2010)

Tento druh investoril se neboji investovat do rizikovych akcii ¢i rizikovéjSich podilovych
fondii. Ani pii dlouhodobém sestupném trendu nejsou ve vétsSing piipadii odvazni investofi
demotivovani, naopak ptikupuji dalsi akcie ¢i podilové listy. Jejich cilem neni pouze
pokryt inflaci, ale cht&ji své volné finan¢ni prostfedky zhodnotit nejlépe mnohonédsobné.

(Investia.cz, 2010)
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Graf 2: Funkce ofekavaného uzitku a funkce mezniho uzitku kladny vztah k riziku
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zdroj: SOUKUP, Alexandr, Mezindrodni ekonomie str. 230

Jak jiz bylo feceno vyse, odvazny investor se neboji rizika. Z toho lze odvodit, Ze investor
ma kladny vztah Kk riziku, ktery je popsan v grafu ¢islo 2. U takového typu investora je
hrani¢ni hodnota pravdépodobnosti vzdy niz§i nez 0,5. Tedy dosazeni ztraty je
pravdépodobnéjsi nez dosazeni vynosu, pii realizaci zisku je tento zisk mnohonédsobné
vyss§i nez v predchozim ptipad€. Prvni ¢ast grafu 2 popisuje funkci o¢ekavaného uzitku
U(M), ktera je progresivni. V druhé ¢asti grafu 2 je graficky znazornéna funkce mezniho
uzitku MU, ktera je vtomto piipadé rostouci. (Soukup Alexander, Mezinarodni
ekonomie, 2012)

2.2.3 Vyvazeny investor

Vyvazeny nebo jinak nazyvany lhostejny investor je takovy, ktery chce ze svych volnych
finan¢nich prostfedkl ziskat zajimavy vynos, avSak nechce pfili§ riskovat. Tento investor
chce ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu zhodnotit svlij majetek, a proto pripousti
stfedni miru rizika. (maklerka-zkouska.cz, 2010)

U vyvazeného investora lze nalézt naznak dynamické slozky, jako jsou akcie. Cilem
lhostejného investora neni pouze ochranit své volné financni prosttedky pied
znehodnocenim z divodu ristu cenové hladiny, ale také ma za cil své penize dale
zhodnocovat. Investor se tedy snazi inflaci dlouhodobé piekonavat a soucasné ze svych

penéz mit zisk presahujici pokryti inflace. (Investia.cz, 2010)
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Graf 3 Funkce oéekavaného uZitku a funkce mezniho uzitku neutralni vztah Kk riziku
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zdroj: SOUKUP, Alexandr, Mezindrodni ekonomie str. 231

Graf ¢islo tfi opét vyjadiuje, jak funkci o¢ekavaného uzitku U(M), znazornénou v prvni
¢asti grafu, tak samoziejme také mezni uzitek MU. JelikoZ lhostejny investor nema odlisné
preference tykajici se vztahu k riziku ¢i vynosu hraniéni hodnota pravdépodobnosti je vzdy
rovna 0,5. Dosazeni ztraty je tedy stejné pravdépodobné jako dosazeni vynosu. V tomto
piipadé je funkce o¢ekavaného uzitku linearni a funkce mezniho uzitku je zde konstantni
neboli znazornéna vodorovnou piimkou. (Soukup Alexander, Meziniarodni ekonomie

2012)

2.3 Investi¢ni nastroje

Investi¢ni Nastroje 1ze rozdélit do dvou riiznych skupin investi¢nich instrumentt. Jedna se
0 redlné investi¢ni nastroje, mezi které patii investice do nemovitosti, do drahych kovt, ¢i
uméleckych sbirek. Druha skupina investicnich néstroji se nazyva finan¢ni investi¢ni
instrumenty, které jsou zastoupeny zejména cennymi papiry, ale i dalSimi finan¢nimi
produkty. Mezi nejznaméjsi finan¢ni investi¢ni instrumenty patii zejména akcie, dluhopisy
neboli obligace, podilové investi¢ni fondy, investi¢ni certifikaty, finanéni derivaty napt.
forwardy, futures, opce, swapy. Mezi finan¢ni investi¢ni nastroje se fadi produkty nabizené
zejmeéna bankovnimi institucemi, jedna se napiiklad o stavebni spofeni, doplitkové penzijni
spofeni a zivotni kapitalové spofeni. V nasledujicich kapitolach se autorka bude zaobirat

zejména vysvétlenim, €0 jednotlivé nastroje piedstavuji a jaka je jejich vynosnost, likvidita
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a rizikovost. Hlavni diiraz bude kladen na pochopeni investicnich nastroja, které budou
pouzity v praktické ¢asti prace pro sestaveni vhodného investi¢niho portfolia.

(Vesela Jitka, Investovani na kapitalovych trzich)

2.3.1 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je ucelovy druh spofeni. Klient dlouhodob¢ uklada své volné finanéni
prostiedky u stavebnich spofitelen ¢i u béznych bankovnich instituci, které tento druh
spofeni jiz také nabizeji. V prib¢hu spofeni mize Cerpat statni podporu a po skonceni
stavebniho spofeni miize ziskat i uvér ze stavebniho spofeni. Stavebni spofeni je velmi
bezpecnym investiénim nastrojem, protoze je nezavisly na negativnich vlivech penézniho
trhu. Ucastnikem stavebniho spofeni miize byt, jak fyzicka tak pravnicka osoba. Pravnicka
osoba na rozdil od té fyzické, vSak nema narok na statni podporu. (Asociace ¢eskych

stavebnich spofitelen.cz, 2014)

Stavebni spofeni jak jiz z nazvu vyplyva, slouzi k naspofeni finan¢nich prostfedkli pro
budouci vyuziti a patii mezi finan¢ni investi¢ni nastroje. Ve spole¢nosti je velmi
oblibenym produktem nejen z divodu nizké rizikovosti, ale také ztoho divodu, ze
stavebnich spofitelen a bank je omezené mnozstvi a v§echny jsou znamé a maji v oblasti

finanéniho trhu dobrou povést. (Dluhopisy.cz, 2015)

V ptipadé tohoto investi¢niho instrumentu se jedna o velmi nizkou vynosnost z pohledu
uroku. Stavebni spofitelny nabizeji trokovou sazbu u svych produktti okolo 1 % p. a..
Avsak stat podporuje spofeni za pomoci statni podpory, kterd ¢ini 10 % z vklada za cely
rok, maximalné vsak 2 000 K¢ za kazdy rok. V piipadé, Zze klient chce ziskat maximalni
statni podporu, posta¢i mu, pokud na své stavebni spofeni posle za rok 20 000 K¢, tedy
priblizné 1 667 K& kazdy mésic. VysSe zminéné se tyka fyzickych osob, pravnickd osoba na
ziskani statni podpory nema narok.

I kdyZ je urokovéa sazba velmi nizkd a stile se sniZuje, vynosnost tohoto investi¢niho
nastroje zase tak nizkd neni. V pfipad¢€, ze se pfictou vSechny uhrady, uroky, trokové
bonusy a nakonec i statni podpora, mize zhodnoceni vloZenych finan¢nich prostfedkl ¢init
pfiblizné¢ 4 % p. a., tato vySe je velice individudlni a zavisld na nabidce konkrétnich

stavebnich spofitelen (ACSS.cz, 2014), (Stavebnispo¥eni.cz, 2016)
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Rizikovost je u tohoto druhu investi¢niho instrumenty velmi nizkd, protoze vklady klienti
musi byt ze zakona pojistény. Likvidnost finan¢nich prosttedkit uloZzenych na stavebnim
spofenim mtize byt jednou z nejvétsich nevyhod tohoto produktu. Stavebni spoieni za
ucelem ziskani statni podpory trvd po dobu alespoin 6 let, pokud chce klient stavebni
spofeni ukoncit diive, pfijde o statni podporu a zaplati stavebni spofitelné sankci za
predCasné zruSeni. AvSak po uplynuti doby Sesti let, mizou byt naspofené penize na
stavebnim spofeni pouzity za jakymkoliv tcelem. Z toho vyplyva, ze neslouzi, jak jiz
Znazvu vyplyva pouze pro ucely vystavby, rekonstrukce ¢i nadkupu pro uspokojeni
bytovych potieb, ale Ize takto ziskané finan¢ni prosttedky vyuzit na cokoliv. (Vojtéch

Lukas, Kielar Petr, Stavebni spofeni a stavebni spofFitelny, 2007)

Tabulka 1: Vyhody a nevyhody stavebniho spoieni

Vyhody ‘ Nevyhody
10 % statni podpora Pouze jeden statni prispévek na klienta
Nulové riziko Statni podpora max. 2 000 Ké/rok
NizKky urok z ivéru ze stavebniho Sporici faze min. 6 let
sporeni
Jeden klient miiZe mit vice smluv o Uvéry jsou draZsi neZ hypotéky
stavebnim sporeni
Vék 0 aZ neomezeno Penize 1ze 1épe zhodnotit
Garantované zhodnoceni finan¢nich Nizsi likvidita
prostiredkii

zdroj: vlastni zpracovani

2.3.2 Penzijni sporeni

Neboli také dichodové Spoteni, pojisténi i pripojisténi, dale také doplnkové penzijni
spofeni apod. V roce 2013 jiz neni mozné uzavtit penzijni pfipojisténi, které bylo zcela
nahrazeno doplitkovym penzijnim spoienim. Pokud se v praci dale hovofi o jakémkoliv
spofeni na penzi, je tim mysleno pravé dopliikové penzijni spofeni. Smlouvy uzaviené na
penzijni ptipojiSténi do roku 2013 jsou stale platné.

Toto pojisténi lze ztidit kdykoliv od véku 18 let u kterékoliv bankovni instituce, ktera tyto

produkty nabizi. Urokova sazba u tdchto produktll neni piili§ vysoka ale stejné jako u
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stavebniho spofeni je zde moznost statniho ptispévku. U dichodového spofeni je moznost
také ulevy na dani, a casto se v této oblasti angazuji i zaméstnavatelé, ktefi svym
zaméestnancim prispivaji na diichod. Penzijni spofeni nemusi byt vybrano az
v diichodovém veku klienta, je zde moznost po urcité dob¢ naspotené financni prostfedky
vybrat.

Minimalni vklad je vétSinou stanoven na 100 K¢ mési¢né, proto je doporucovano zacit
S timto spofenim, jakmile klient méa jakékoliv mnozstvi volnych finan¢nich prostfedka
k dispozici. Pokud mési¢ni piispévek do dopliikového penzijniho pfFipojisténi pievysi
300 K¢ je zde narok i na statni podporu, ktera se odviji podle vySe daného piispévku a je
omezena maximalni vysi 230 K¢ za mésic. Presnd vySe mési¢niho vkladu a statni podpory,

ktera se od vySe vkladu odviji je uvedena v tabulce ¢islo 2 nize.

Tabulka 2: VySe statni podpory p¥i dané vysi mési¢niho vkladu

Mésicéni vklad Vyse statni podpory
0 - 299 K& | 0 K&
300 K¢é 90 K¢
400 K¢ 110 K¢
500 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢
700 K¢ 170 K¢
800 K¢ 190 K¢
900 K¢ 210 K¢
1000 K¢ a vice 230 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

Jak jiz bylo vySe zminéno, k penzijnimu pfipojisténi mize pfispivat také zaméstnavatel.
Vyse takového piispévku zavisi na kazdém zaméstnavateli, neni zde Z4dna statni regulace.
Primérné zaméstnavatel pfispiva zhruba 500 K¢ mésicné. Pro zaméstnavatele jsou tyto
prispévky zaméstnancim navic dafoveé uznatelnym nakladem bez limitu.

Pti spoteni od vkladu ve vysi 1 000 K¢ lze také uplatnit slevu na dani z pfijmu, ktera od 1.
ledna 2017 muze snizit danovy zaklad az o 24.000 K¢. Coz piedstavuje dafiovou Gsporu az
3.600 K¢ za rok, ale pouze v piipadé pokud klient naspoii na uctu mési¢né alesponn 3000
K¢. (prispevky.cz, 2016)
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Urokova sazba se u téchto produktii pohybuje v priméru okolo 3 %, ale je proménliva
beéhem doby spoieni. Penzijni piipojisténi z pohledu vynosnosti a rizikovosti je pomérné
vynosnym produktem. P# kumulaci statni podpory, ulevy na dani, pfispévku od
zaméstnavatele a nakonec samozfejmé¢ 1 vlastniho vkladu klienta se hovoii o
nezanedbatelnych ¢astkéach.

Smlouva se uzavira na urc¢itou dobu, obvykle 2 — 5 let. Po uplynuti této doby je moznost
naspofené penize bez jakychkoliv sankci vybrat ackoliv je zde jedna nevyhoda a tou je
ztrata statni podpory dalsi nevyhodou je zdanéni 15 %. Tomu se lze vyhnout v ptipadé, ze
spofite az do dosazeni diichodového véku a penize si nechate vyplacet po dobu minimalné

10- ti let. (FinExpert.cz, 2017)

Doplitkové penzijni pfipojisténi funguje na principu, existence ruznych druhd fondi, v
nichz se vklady rizné zhodnocuji. Rozhodnuti, do kterého fondu investovat je pouze na
klientovi, ktery si spofeni zfizuje. Jsou zde konzervativni fondy, kde jsou vynosy mizivé
v nékterych ptipadech i nulové, avSak je zde minimalni riziko znehodnoceni naspotfenych
finan¢nich prostfedkii. Dal§im druhem jsou fondy vyvéazené, popiipadé fondy kopirujici
zivotni cyklus klienta, zde se vynosy pohybuji okolo 3 — 5 %. Vynosnost je tedy vyssi a
mira rizika imérné stoupd. Pro klienty s kladnym vztahem k riziku jsou doporucovany
dynamické fondy. U téchto fondli mohou uroky ptesahnout i 10 % avsak je zde také velké
riziko propadu tedy 1 vy$si rizikovost. Z dlivodu moznosti zmény fondi je doporucovano
na zacatku investovat do dynamickych fondt. Postupem casu, kdy se klient blizi k véku

dichodovému pak lze piechazet ke konzervativnéjsim strategiim.

Tabulka 3: Vyhody a nevyhody penzijniho spofeni

Vyhody Nevyhody

Pii predéasném vybéru ztrata statniho
Statni prispévek
prispévku
Prispévek od zaméstnavatele Nizsi likvidita
Sleva na dani Zdanéni 15 % pri nesplnéni podminek
Moznost volby fondu VétSina fondl nepiinasi Zadny vynos

zdroj: vlastni zpracovani
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Jak jiz bylo zminéno vySe penzijni spofeni jiz nelze sjednavat, byla zde garance o kladném
uroku od statu, kterd byla na ukor velmi nizkého uroceni. Naopak dopliikové penzijni
pripojisténi jiz neni pod zastitou statu, neni zde mozna vysluhova penze. Naopak je zde ale
moznost zvolit si investicni strategii dle vztahu k riziku, coz lze u vétSiny spolecnosti
ménit jednou ro¢né bez poplatku. Doplitkové penzijni pfipojisténi na rozdil od klasického

dichodového spofeni ptinasi moznost vyssiho zhodnoceni. (apfcr.cz, 2016)

2.3.3 Akcie

Akcie je cenny papir a patii tedy mezi finan¢ni investi¢ni nastroje. Nakup akcie piinasi
jeho vlastnikovi urcitd prava. Zejména pravo majetkové a pravo rozhodovaci. Majetkové
pravo jak jiz z ndzvu vyplyva, spo¢iva v naroku na vyplatu dividendy, jejichz vyse je
zavisld na hospodaiském vysledku firmy. Pfi realizaci zisku ma drZzitel akcie prdvo na
vyplatu dividendy. O vysi a terminu vyplaty rozhoduje pfedstavenstvo valné hromady.
Druhé pravo tedy pravo rozhodovaci piindsi akciondii moznost podilet se na budoucnosti
firmy. OvSem jen V piipadé, ze spliiuje stanoveny minimalni pocet drzenych akcii
V rozhodny den, ktery je podminkou pro ucast na valné hromade¢.

Hlavnim divodem pro nakup akcii byva kapitdlové zhodnoceni akcii. Tim je dan rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou akcie. V ptipad€, ze je prodejni cena akcie vysSi nez
nakupni, bylo dosazeno kapitalové zhodnoceni. Celkovy akciovy vynos je souctem
kapitalového zhodnoceni a dividendového vynosu o€istény o poplatky.

Hovofi-li se o vynosnosti investic, tak je zde na rozdil od stavebniho spofeni velky vykyv
téchto hodnot. Ceny akcii jsou zdvislé samoziejmé na hospodateni firmy, ale z velkeé ¢asti
je také ovliviiuje celkova hospodarska situace statu a také hospodareni svétové ekonomiky.
Toto tvrzeni potvrzuje svétova krize v roce 2008, kterda méla dopad na vétSinu zemi.

(akcie-trading.cz, 2016)

Investice do akcii jsou spojeny s moznosti vysokého vynosu a vysokou likviditou, ale 1 s
vy$$i mirou rizika. Z divodu vyssiho rizika je nutné, zvazit zda klient je ochoten riziko
podstoupit za ucelem vyssiho zhodnoceni jeho finan¢nich prostiedkll, nebo zda ziistane u
konzervativnéjSich méné vynosnych, ale bezpecnéjsich investic. Je zde 1 ta vyhoda, ze

pokud fyzicka osoba proda akcie po delsi dobé, nez Sest mésici, jeho zisk nepodléha
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zdanéni. AvSak vynos vyplyvajici z dividend je danén vzdy. (SIEGEL, Jeremy J.
Investice do akcii, 2011)

Investovat do akcii je mozné n€kolika zplisoby, zde jsou uvedeny dva. Jedna se zejména o
kratkodobéjsi a o dlouhodobéjsi investovani do akcii. Aktivnim obchodovanim se rozumi
investovani s ¢asovym horizontem hodin, dnti, poptipad¢ par tydnt. V tomto piipadé se
tedy hovoii o investovani kratkodobém. Vynosnost se pfi tomto zplsobu obchodovani
pohybuje az v fadech desitek procent mésicn€. Nutné je vSak zminit také vysoké riziko a
velmi vysoké Casové naroky na tuto ¢innost. Hovofi-li se o dlouhodobégjsi investici do
akcii, jedna se o Gasovy horizont obvykle od 3 mésicti a dale. Casova naroénost je zde nizsi
nez v predchozim piipad€. Vynosnost ¢asto dosahuje desitek procent ro¢né, ale riziko je
stdle pomérné vysoké a pro nckteré klienty neakceptovatelné. Riziko je mozné snizit
vhodnou volbou investi¢ni strategie napt. diverzifikaci portfolia. Diverzifikace portfolia
spociva v rozdéleni investice do vice cennych papird tak, aby pifipadny propad akcii na
jedné strané mohly vykompenzovat vynosy dosazené jinymi akciemi jinych spole¢nosti. V
Ceské republice je mozné investovat na dvou nezavislych trzich cennych papiri Burza
cennych papirti Praha a RM- systém. (Investujme.cz, 2014), (Akcie.cz, 2016)

Existuje velké mnozstvi déleni akcii z riznych hledisek. At jiz je to z hlediska: podoby,

formy, rozhodovaciho prava ¢i druhu. Pro investory jsou vSak zasadni druhy akcii jako je

napiiklad indexové akcie, kde je malé riziko ztraty, ale také omezend moZnost vynosu.

Tabulka 4: Vyhody a nevyhody investovani do akcii

Vyhody ‘ Nevyhody
Perspektiva vysokého vynosu Vyssi riziko
Vysoka likvidita Casova naro¢nost
MozZnost samostatného Fizeni portfolia | Potifeba vyssi informovanosti o vyvoji
(i on-line) akcii
Dividenda Poplatky
Nulové zdanéni p¥i drZeni nad 6 mésici Zdanéni dividendy

zdroj: vlastni zpracovani

27



2.3.4 Investovani na burze

Obchodovani na prazské burze probiha jiz mnoho let plné€ elektronicky nikoliv na zaklad¢
parketové burzy, které byli popularni zejména v minulosti

Burza je misto, na kterém se stanovuji ceny cennych papirt nebo komodit dle nabidky a
poptavky. Obchodovani na burze neprobihd pfimo mezi kupujicim a prodéavajicim, ale
prostiednictvim obchodnik®, tzv. lent burzy. Clenové burzy jsou vyznadeny na strankach
burzy cennych papira Praha.

Hlavnim cilem burzy je zprostfedkovat obchod mezi investory a firmami. Investor je
osoba, ktera ma za cil zhodnotit své volné finan¢ni prostiedky prostfednictvim nakupu
akcii. Firmy jsou pak subjekty, které potiebuji ziskat kapital pro své podnikani, tedy akcie
emituji. Cely tento proces je pod dohledem statu. (pse.cz, 2017)

Pfi investovani na burze je dulezit¢ zodpovedét tii zakladni otazky:

1. Kolik kapitalu ma investor k dispozici?
2. Jak dlouhy je mozny investi¢ni horizont?
3. Na co by investofi zasadn¢ méli dbat?

Pro obchodovéani na burze je tieba splnit nékolik krokt, které jsou popsany nize.

Prvnim dulezitym krokem po zodpovézeni tii vySe uvedenych otazek je navazani kontaktu
s ¢lenem burzy. Jak jiz bylo vySe zminéno obchodovat na burze 1ze prostrednictvim ¢leni
burzy, kterymi jsou vyznamné bankovni instituce a maklérské firmy, které ziskali moZnost
obchodovani na burze cennych papiri Praha. (rmsystem.cz, 2017)

Dalsim krokem je uzavieni smluvniho vztahu s ¢lenem burzy za pomoci komisionaiské ¢i
mandatni smlouvy. Popfipadé muze c¢len burzy také pozadovat vyplnéni investi¢niho
dotazniku.

Ttetim krokem je jiZ pak samotné obchodovani s cennymi papiry na burze. Obchodovat 1ze
online, telefonicky ¢i vyuzit sluzby osobniho makléte.

Proto, aby fyzickd osoba mohla zacit obchodovat na burze prostfednictvim ¢lent burzy, je
také zapotiebi existence majetkového Uctu v Centrdlnim depozitafi cennych papirt.
(pse.cz, 2017)

Dilezitym hlediskem podle, kterého se klient rozhoduje, zda akcie kopit ¢i nikoliv je
akciovy index. Indexy méfi vykonnost trhil a jejich slozeni se pravidelné prezkoumava a

upravuje. (investice-finance.cz, 2017)
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Jak z kapitoly 2.3.4 Investovani na burze vyplyva, obchodovani na burze je tieba
prostiednictvim ¢lenti burzy. Z tohoto divodu a také z diivodu slozitosti a problematiky
vyhodnoceni vynosnosti akcii v ramci investicniho portfolia, nebude tento investi¢ni
nastroj pouzit V praktické ¢asti prace pro tvorbu investicniho portfolia pro vybraného

klienta.

2.3.5 Investice do Peer-to-peer pijcek

Peer-to-peer neboli P2P je pujcovani lidem piimo od lidi za pomoci zprostiedkovatele
neboli online platformy. Uzivatelé online platformy se domlouvaji na podminkach a
uzaviraji obchody piimo mezi sebou. Pljcky probihaji bez tcasti bank, tedy i bez jejich
vysokych poplatkii. V Ceské republice je podminkou pro P2P platformy vlastnit licenci od
Ceské narodni banky. (Penize.cz, 2017)

P2P puijéky nejsou v Ceské republice povaZzovany za spotiebitelsky Gvér, a proto jsou
upravovany Obcanskym zdkonikem 89/2012 Sb. jako prosté zapijcky.

Na trhu existuje velké mnozstvi platforem, které zprostiedkovavaji pjcky lidem ptimo od

lidi. Zde jsou vyjmenovany ty nejznamg;jsi platformy ptisobici v CR. Jedna se o:

Tabulka 5: P2P platformy v CR

Bankerat.cz Prestito.cz
Benefi.cz Banking-Online.cz
skyloan.cz Zonky.cz

zdroj: vlastni zpracovani

Spole¢nost Bankaret.cz je jednou z nejstarsich platforem, na ¢eském trhu piisobi zde jiz od
roku 2010. OvSem nejvétsi rozmach ptisel az v roce 2015 s platformou Zonky.cz, ktera na
konci cCervence 2017 pujéila vice nez 1 miliardu korun. (Roklen24, 2017),

(Investopedia.com, 2018)

2.3.6 Investovani prostfednictvim Zonky.cz

Zonky.cz je jednou z nejvétsich platforem zprostiedkujici P2P ptjcky lidem od lidi.

Z tohoto ditvodu bude popsan proces investovani a vSechny jeho nalezitosti dle této
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platformy. Tento investi¢ni ndstroj pak bude uveden v praktické Casti prace a bude se

podilet na tvorbé investi¢niho portfolia pro vybraného klienta.

K investovani na Zonky.cz jsou tfeba dva doklady totoznosti, telefonni cislo, cislo
bankovniho Uc¢tu a také pfistup k internetu. Registrace na téchto strankach se provadi
online a zdarma. Po registraci a ovéfeni totoznosti klientovi vznika tzv. investorska
penézenka, kterd mu umozni investovat. Primérny vynos u spolecnosti Zonky.cz je uvadén
ve vysi 6,03 % p. a., ovSem zalezi na tom jakym druhem klienta investor je. V pfipade
konzervativniho klienta mtize vynos ¢init pouhé 3 % p. a. na druhé stran¢ pak dynamicky
klient je schopen své volné finan¢ni prostfedky zhodnotit az ve vysi téméf 8 % p. a..

(Zonky.cz, 2017)

Minimalni investice ¢ini 200 K¢ do jedné z pljcky maximalné vsak 5 000 K¢&. Portal
Zonky.cz investorim radi investovat do pfiblizné 122 pujcek pro rozlozeni rizika tedy
vhodné diverzifikace portfolia.

MozZnost investovat, puj¢it lidem za pfedem stanoveny Urok se provadi na tzv. trzisti
prostiednictvim investorské penézenky. Do penézenky si klient posle penize ze svého
bankovniho Uctu a pak jiz jen vybird, komu pjci své penize. Z divodu omezeni investice
ve vysi maximalné 5 000 K¢ do jedné pijcky se investofi ve vétsiné pripadd na pokryti
celé ptjcky skladaji.

Po zapijceni volnych financnich prostfedkli investorem se penize kazdy mésic vraci
vramci splatky a to vCetné uroku. Splatka obsahuje jistinu, tedy penize, které klient
investoval a vynos, odména za zaptjcené penize.

Stejné jako u vSech investi¢nich nastrojii 1 zde hrozi riziko. Zde je rizikem nesplaceni
pujcek od dluznikli. Na Zonky.cz si kazdy investor mliZze vybrat jak velkou moznost rizika
je ochoten pfijmout na tkor niz§iho vynosu. Klient se zde rozhoduje na zakladé ratingu

klienta, ktery stanovuje platforma dle pfedem znamych pozadavkl po dluznicich.
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Tabulka 6: Rating klientu dle Zonky.cz

Druhklienta A** D
0,

Urok 3,99 19,99 %

% p.a. p.a.
Investorsky o o
poplatek 0,2% 5,0 %
Ocekavany o o
vynos 3,3% 7,89 %

zdroj: (Zonky.cz, 2017)

Z tabulky ¢islo 6 je patrné, ze osoba oznaCena ratingem A** je klient, ktery s témér
niz8i ratingové ohodnoceni tim vyssi vynos je zde mozny, ale na druhou stranu stoupé také
riziko nesplaceni. Klient s ratingem D tedy investorovi pfinese ten nejvys$i mozny vynos
na ukor opravdu vysokého rizika nesplaceni.

U Kklienta s ratingem A** se urok sklada z investorského poplatku 0,2 % a urokového
vynosu ve vysi 3,3 %. Rozdil chybé&jici do 3,99 % cini 0,49 %, toto procento vyjadiuje
ocCekavané rizikové naklady, které hrozi, 7€ vzniknou spolecnosti
Zonky s.r.o. pti nesplaceni zapijcky. Oc¢ekavané rizikové naklady 1ze dopocitat jednoduse
u kazdého ratingu dle ptfedesiého postupu.

Dle daného ratingu se také odviji poplatek platformé za zprosttedkovani obchodu. Tento
poplatek se nazyva investorsky poplatek. Pocita se denné z aktualné investovanych penéz,
ale klientovi se z investorské penézenky strhava jednou za mésic. V ptipade, ze klient
nehradi sviij zavazek, tedy splatku neuhradi vice nez 36 dni po splatnosti spole¢nost Zonky
S.r.0. tento poplatek neuctuje. Vyse poplatkti pro jednotlivé ratingy klientd je uvedena
Vv kapitole 3.4.1, ktera se nachdzi v praktické ¢asti této diplomové prace.

Vynos, ktery je zde investor schopen ziskat je tfeba zdanit, jako ostatni piijem podle § 10,
Zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmil. Sazba zdanéni ¢ini 15 % u fyzickych osob, 19
% z ptijmu odvadi pak pravnické osoby. (Zonky.cz, 2017)
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2.4 Investi¢ni portfolio

Investi¢ni portfolio predstavuje soubor investicnich moznosti neboli soucet vsech
investi¢nich nastroji. Pfi tvorbé individudlniho investi¢niho portfolia je nutné zvazovat
miru rizika kazdé investice, oCekavanou vysi vynosu a jeji likviditu. Tyto parametry je
dalezité¢ zvazit z davodu raznych preferenci klienta. Jak jiz bylo v piedeslé Casti prace
zminéno, existuji rizni klienti a kazdy znich ma jiny vztah Krizikovosti danych
investi¢nich moznosti, které jsou v kazdém portfoliu jinak zastoupeny. Je diilezité vytvofit
portfolio pfesné dle preferenci daného klienta a brat v tvahu jeho vztah K riziku,

vynosnosti a likvidité investovanych volnych finan¢nich prostiedki. (eAkcie.cz, 2016)

Dulezitym pojmem tykajicim se investicniho portfolia je jeho diverzifikace. Jednd se
0 rozlozeni investované ¢astky do ruznych investic s riznou mirou rizika. Riziko danych
investic 1ze pomoci diverzifikace fidit. Diverzifikace se provadi zejména z toho diivodu,
aby negativni pohyb jedné z investic neovlivnil celé investi¢ni portfolio ptili§ negativné.

Diverzifikace brani investici pted riziky: politickymi, odvétvovymi, kurzovymi, trznimi ¢i
kreditnimi. Cilem je ochranit vloZené finan¢ni prostiedky, tak aby nedosSlo k nahlému
poklesu celého investicniho portfolia a tedy znehodnoceni vloZenych penéz.

(financnivzdelavani.cz, 2017)

2.4.1 Druhy investi¢nich portfolii

Z divodu vyse zminéné diverzifikace investi¢niho portfolia vznikaji riizné druhy téchto
portfolii. Jedna se o agresivni, defenzivni, pfijmové, spekulativni a smiSené investi¢ni
portfolio.

SmiSené portfolio je kombinaci riznych investi¢nich nastroji, které napomahaji k jeho
diverzifikaci.

Agresivni portfolio zahrnuje druhy akcii, které predstavuji vysoké riziko, ale na druhou
stranu piinasi vysoky vynos. Tyto akcie jsou vét§inou spojovany se spolecnostmi, které se
nachazeji v ranych fazich svého ristu. Jedna se o firmy bez tradice a téméf na trhu
neznamé. Proto je nutné, aby tento druh portfolia sestavoval jen klient, ktery si je védom

moznosti vysokého rizika vramci agresivniho portfolia. Jedna se zejména o firmy
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podnikajici v oblasti technologii. Cilem agresivniho portfolia je drzet ztraty na minimu a
ziskat co nejvyssi zisk.

Defenzivni portfolio je sestaveno s akciemi, které jsou nejvice ovliviiovany ekonomickym
cyklem. Spole¢nosti, kterych akcie klient drzi, se v obdobi ekonomické recese dafi 1épe
nez ostatnim firmam. Zejména firmam, které vyrabéji vyrobky ¢i poskytuji sluzby, které
jsou nezbytné a potiebné pro kazdodenni zivot. Defenzivni portfolio je svym zpisobem
vhodné pro vétSinu opatrnych investord. Nékteré z firem poskytuji dividendu, ktera by
méla napomahat minimalizovat dopad piipadnych kapitalovych ztrat.

Prijmové portfolio je zalozeno na principu defenzivniho portfolia, ale oproti nému piinasi
vyssi zisky. Podniky vefejnych sluzeb a pomalu rostouci odvétvi jsou idedlnim mistem
pro ziskavani investi¢nich nastrojli po sestaveni pfijmového investi¢niho portfolia.
Spekulativni portfolio zde je nejvyssi koncentrace rizikovych investi¢nich nastroju.
Akcie, které tvoii spekulativni portfolio, se daji povazovat za hazard. Jsou nestabilni
s tézce predvidatelnym vyvojem. Jednd se zejména o akcie technologickych spolecnosti
nebo spole¢nosti se zaméfenim na zdravotni péci, které jsou prave v procesu vyzkumu
prilomového vyrobku. DalSim zpiisobem, jak tvofit toto portfolio je, se o ndkupu ¢i prodeji
investic rozhodovat na zaklad¢ spekulaci, proto také nazev spekulativni portfolio. Plati, ze
tyto typy investic jsou lakavé, protoze vybérem spravné je mozno dosdhnout obrovskych

ziski v relativné kratkém ¢asovém obdobi.(mesec.cz, 2012)
2.4.2 Zpiusob sestaveni investicniho portfolia

Zpisobi sestavovani vhodného investicniho portfolia je celd tada. Jednou z teorii je
standardni Markowitzova teorie, ktera je podminéna urcitymi predpoklady. Jinak se ji také
fikdA moderni teorie portfolia. Jedna se zejména o piedpoklad racionalnich investord,
vSichni investofi investuji na stejné¢ dlouhé obdobi. Investor pfi této strategii klade dliraz na
co nejvyssi vynosnost investice, ale také na co nejnizsi riziko, tyto dva cile se rozchazeji a
nelze jich nikdy dostdhnout pouze vhodnou diverzifikaci nebo snizeni jednoho pozadavku
na ukor druhého. (Elton Edwin, Modern portfolio theory and investment analysis,
2007)

Markowitzliv pfistup k investovani fikd, Ze investor by mél odhadnout ocekivanou
vynosnost a smérodatnou odchylku kazdého portfolia a nasledné vybrat nejlepsi akcie na

zaklad¢ relativni velikosti téchto dvou parametrti. Ovsem standardni Markowitzova teorie
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portfolia se vSak lis$i od skuteCnosti na financnich trzich. (Jaroslav Brada, Teorie
portfolia, 1996)

Dalsi s teorii je Behavioralni teorie portfolia, tato teorie na rozdil od ptedeslé pracuje se
skutecnosti, Ze investofi se chovaji iracionaln¢ a tedy podléhaji okolnim vliviim, naptiklad
reaguji na spekulativni bubliny. Tato teorie také pracuje s faktem, ze finan¢ni trhy nejsou
efektivni a jednani investord zavisi na individualnim pfistupu kazdého z nich. Z divodu
neefektivnosti vznikaji investicni ptilezitosti, které se kazdy investor snazi najit a vyuzit ve

sviij prospéch. (Frantisek Camsky, Teorie portfolia, 2001)
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3 Prakticka cast
3.1 Charakteristika vybraného klienta

Tato kapitola praktické Casti prace se bude zaobirat vyhodnocenim stavajicich investi¢nich
nastroji vybraného klienta. V této kapitole bude charakterizovan klient pro, kterého je
predevsim tato prace urcena.

Jedna se o manzelsky par ve véku 24 let. Klient, kterému bude sestavovano investi¢ni
portfolio na miru, jsou dva lidé se spole¢nymi financemi. Prvni z paru je muz ve véku 24
let pracujici jiz Sest let ve spole¢nosti Skoda auto a.s. jako nastrojaf. Prvni z klientd jiz
vyuziva nékteré z investiCnich néstrojii uvedené vyse, zejména se jednd o dvé stavebni
spotfeni a diichodové spofeni. Druhym z péru je Zena také ve véku 24 let studujici Vysokou
Skolu poslednim rokem a pracujici brigddné¢ jako ucetni. Nejdiive je dulezité
charakterizovat jejich finan¢ni moznosti, vycislit potfebné naklady na zivot jejich pfijmy a
vyhodnotit vysi volnych finan¢nich prostfedkd, které jsou oba schopni dale investovat. Pro
zjednoduSeni dalsi ¢asti prace budou oba klienti brani v potaz jako jeden klient, jedna se o
jednu domécnost, dale tedy jen klient.

Me¢sicni piijmy klienta ¢ini v priméru 54 000 K¢&, tyto pfijmy jsou z hlavniho pracovniho
poméru, brigady a ostatnich piijmt. Z divodu hypotéky a dalSich pausalnich plateb, které
se nikterak neméni a zprumérovanych nakladd na ziti ¢ini vydaje klienta 36 000 K.
V tabulce ¢islo 5 jsou piijmy a vydaje vypsané, lze vidét niZe. Je zde také uvedena rezerva,
kterou klient neni ochoten investovat a pro nenadalou potiebu chce, aby tyto finan¢ni
prostiedky zustaly sto procentné likvidni. Po piepoctu je tedy patrna Castka kterou je
investor kazdy mésic schopen investovat.

Castky posilané na stavebni spofeni a diichodové spofent, jsou uvedeny v nakladech a jsou

JiZ soucasti investice klienta.

Tabulka 7: Piehled p¥ijmi, vydaju a vycisleni volnych finanénich prostiredki

Piijmy 54 000 K¢
Vydaje 36 000 K¢
Rezerva 4 000 K¢

Volné financ¢ni prostiredky 14 000 K¢

zdroj: vlastni zpracovani
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Klient ma zfizeno dichodové spoteni, které v jeho vydajich ¢ini ¢astku 300 K¢&. Tyto
investi¢ni nastroje, jejich vyhodnoceni a nasledné doporuceni klientovi bude zahrnuto
v dalsich castech prace.

Z tabulky ¢islo 5 tedy vyplyva, Ze klient je schopen mési¢né investovat 14 000 K¢&. Navic
ma naspoieno ze stavebniho spotfeni 68 000 K¢, které v loniském roce bylo ukonceno.
V dalsim mésici k témto penézim navic piibude c¢astka ve vysi 45 000 K¢ z dalsiho
konciciho stavebniho spofeni. Ve vysledku je tedy investor schopen jednorazové v dany
mésic investovat ¢astku ve vysi 127 000 K¢ a nasledné kazdy mésic posilat dalsi penize az
ve vysi 14 000 K¢ mésicné. VSechny vySe uvedené Castky jsou brany v potaz za jinak

neménnych podminek.

Vztah investora k riziku je subjektivnim pojmem a kazdy z investord je jinak nachylny na
vysi rizika. Dle svétového srovnani jsou muzi vice ochotni podstupovat vétsi riziko a
vétSinou jsou povazovani zejména muzi za nejveétsi ¢ast investoril, ovSem neni tomu tak.
Z celkového poctu investorl tvoii Zeny témét polovinu, ale naopak od muzi, piikladaji
penéziim vétsi vahu, voli jiné strategie investovani a jsou vic nachylné na vysoké riziko.
Déa se z toho tedy usoudit, ze muzi jsou spiSe dynamickymi investory na rozdil od Zen,
které se fadi mezi investory konzervativni. Otazkou vSak zustava, jakym druhem investora
je klient popsan vyse, pro kterého je prace koncipovana.

Klient byl tdzdn na osm otazek, které pomohli ur¢it jakym druhem klienta je.

Jednalo se zejména o otazky uvedeny nize.

Tabulka 8: Jakym druhem investora klient je?

OTAZKY ODPOVEDI
Jste zaméstnan v néjaké firme, podnikate, ¢i se jednid 0 | Zaméstnanec.
kombinaci obojiho? Chtél byste stavajici situaci zmeénit? Podnikani klienta nikdy
nelakalo.

Na jak dlouhou dobu jste ochoten investovat své volné | Radéji na kratsi Casovy
finan¢ni prostredky? interval u rizikovych
investic. U jistych

investic na tom nezalezi.

Jaky je vas postoj ke ztraté hodnoty investice 1 v nizkych | Dési ho, ale jako investor

36



desitkach procent? pocita s tim, Ze tato

moznost mize nastat.

Investujete jednorazové vyssi Castku, nebo preferujete | Radgji Castéji a méné

investovat méné penéz a Casté&ji? penéz.

o324

Jaky druh investic byste si vybral pro skladbu vaseho | Né&jaké bezpecnéjsi,
investi¢niho portfolia? stavebni spofeni atd. Ale
také by rad realizoval

néjaky zisk

Jakou vysi vynosu oc¢ekavate od investic? Od téch jistych kolem 2
%, u Rizikovych alespon

5 %.

Kolik procent z investované ¢astky jste ochoten investovat | Maximalng 20 %.

do rizikovych investic?

Investujete jen c¢ast svych tUspor nebo vétSinu vaSich | Radéji by mél néjakou
naspotenych penéz? jistou penézni rezervu
uloZenou na bézném uctu

v bance.

zdroj: vlastni zpracovani

Z odpoveédi uvedenych vyse v tabulce 6 Ize vyhodnotit vztah investora k riziku a provést
jeho charakteristiku investora.

Z odpovédi 1ze usoudit, ze klient nerad podstupuje vyssi riziko, 1 kdyz je z jeho odpovéedi
patrné, Ze si je pii vysSich vynosech investic rizika védom. Klient nikdy nemé&l ambice o
tom, Ze by sam podnikal, coz samo o sob¢ svéd¢i o tom, Ze nerad riskuje. Je ochoten
investovat na del§i Casové useky, pokud mu bude zarucena névratnost jeho vlozenych
finan¢nich prostiedkli. Jednalo by se tedy zejména o investice do stavebniho a
dichodového spofeni. Z divodu ochoty investora i pies jeho strach z rizika investovat do
rizikové§jSich investic, by mu byly doporuceny 1 investice do akcii. VySe bylo zminéno, Ze
investor je schopen jednorazové investovat 127 000 K¢ a kazdy mésic ma 14 000 K¢ volné
k dispozici. OvSem pokud se opét bude vychazet z vysledki dotazniku uvedenych vyse,
klient nebude ochoten vSechny tyto penize investovat. Po Upravé a zhodnoceni vSech
moznosti je tedy klient finaln¢ ochoten investovat 80 000 K¢ zbytek klientovi zustane jako

rezerva na bézném uctu. Mési¢né je pak ochoten pro investovani vy¢lenit 4 500 K¢.
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3.2 Stavebniho sporeni

Klient mél v minulosti zfizeny soubézné dvé stavebni spoieni, jedno z nich v roce 2017
skoncilo a klient vybral vSechny, zde naspofené penize.

Stavebni spofeni, které klient vyuzival, bylo ziizeno v roce 2010 u Raiffeisenbank stavebni
spofitelny. V lonském roce uplynula doba, na kterou bylo stavebni spofeni sjednané, a
proto se klient rozhodl vybrat své naspofené financni prostiedky, které ma v soucasné dobé
ulozeny na svém bézném uctu v bance. Jednalo se o ¢astku 68 000 K¢, ktera je nyni zcela
likvidni a vhodna k investovani.

Klient ma ziizeno navic jedno stavebni spofeni u spoleénosti Ceskomoravska stavebni
spofitelna, zde byla smlouva uzaviena v roce 2012 a letos na podzim bude toto stavebni
sporeni klientem také ukonceno a naspofené finan¢ni prostfedky dale investovany. Jedna
se o Castku 45 000 K¢.

Dle vySe zminéného vyplyvd, Ze je tfeba zhodnotit soucasny stav na trhu stavebnich
spofeni, vybrat pro klienta jedno z nejvyhodné&jsich a doporucit mu jakou vysi na jak
dlouhou dobu a u které bankovni instituce investovat. Veskeré udaje, které budou v této
kapitole pouzity a veskeré nabidky vybranych bankovnich instituci jsou aktudlni pro mésic
fijen roku 2017, kdy autorka prace toto vyhodnoceni provedla.

Klient se rozhodl, investovat mési¢né 2 000 K¢ na stavebni spofeni po dobu
6 -ti let. Pfi sjednavani se klient rozhodl nevkladat najednou vyssi ¢astku, protoze pfi vysi
urokd, které bankovni instituce u stavebnich spofeni nabizeji, je tento zpisob pro klienta

témert bez vynosu.
3.2.1 Podklady pro vyhodnoceni stavebniho sporeni

V této kapitole je zpracovana tabulka s aktudlnimi idaji o nabizenych stavebnich spofenich
od riznych bankovnich instituci na ¢eském trhu. Jsou zde uvedeny aktudlni udaje pro fijen
roku 2017. Jedna se o stavebni spofeni, zejména urcené pro spofeni S naslednou moZnosti
vzeti Gvéru na dobu 6 let. Nejsou zde tedy brana v potaz stavebni spofeni pro déti a
seniory, €1 Uverové tarify.

Tabulka popisuje razné bankovni instituce a ndzev produktu, ktery poskytuji. Dale je zde
uvedena vySe jednordzového poplatku za sjednéni stavebniho spofeni, ktery se u kazdého
produktu 1i8i. Samoziejmé se zde 1ze dozvédét i ro¢ni poplatek, ktery klient plati za vedeni

uctu sjednanému ke stavebnimu spofeni, na kterém jsou ulozeny klientovi volné finan¢ni
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prosttedky. A nakonec jsou zde uvedeny i urokové sazby, které jsou pro klienty velmi
dilezité. Jedna se o vysi trokové sazby, kterou jsou zhodnoceny volné finanéni prostfedky
na spoficim uctu kazdy rok a také o urokovou sazbu pro poskytnuty uvér v ptipad¢, ze by
se klient rozhodl, si diky naspofenym penézim pujc¢it penize napiiklad pro rekonstrukci
svého domu. Data uvedend v tabulce ¢islo 7 budou vyhodnocena v nésledujici kapitole a
diky témto informacim bude klientovi doporu¢eno jedno z nejvyhodnéjsich stavebnich
spofeni.

Tabulka 9: Podklady pro vyhodnocovani stavebniho spoieni

, Jednorazovy Roc¢ni Urokova |Urokova
Bankovni Druh
o poplatek za poplatek |sazba sazba
instituce produktu |7 " , NV DA
sjednani za vedeni |sporeni |uavér
Ceskd Stavebni | 6004 495 Ke) | 325KE | 1,.00% | 2,99 %
spofitelna sporeni
’ A 0
Modra Moudré 1,00 %, max. 300K | 1,00% | 3,49 %
pyramida sporeni 10 000 K¢
MONETA . 1,00 %, max. . 0 0
Money Bank ProSpofieni 30 000 K& 324 K¢ 1,20 % 3,99 %
., 1,00 %, max. y 0 0
Oberbank AG | ProSpofeni 30 000 K& 324 K¢ 1,20 % 3,99 %
. . 1,00 %, max. . 0 0
Wiistenrot ProSpoieni 30 000 K& 324 K¢ 1,20 % 3,99 %
Ceskomoravska | Stavebni
stavebni sporeni - 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 %
spofitelna spofici tarif
Ceskoslovenska Sta\VIeb’m y
obchodni banka spofeni - 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4.30 %
spofici tarif
Stavebni
Era - postovni | spofenti - 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 %
spofitelna spofici tarif
cee Stavebni
Raiffeisenbank
. - sporeni - 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 %
im Stiftland eG spofici tarif
Stavebni
Sberbank CZ spofeni - 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 %
sporici tarif
cpe Stavebni 0
g::]fl‘:e'se”ba”k spofeni - 1’1050 Of‘)’brlnéx' 360KE | 1,00% | 430%
spoftici tarif

zdroj: vlastni zpracovani z dat uvedenych (banky.cz, 2017)
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https://www.banky.cz/banky/ceska-sporitelna/stavebni-sporeni/
https://www.banky.cz/banky/ceska-sporitelna/stavebni-sporeni/
https://www.banky.cz/banky/modra-pyramida-stavebni-sporitelna/moudre-sporeni/
https://www.banky.cz/banky/modra-pyramida-stavebni-sporitelna/moudre-sporeni/
https://www.banky.cz/banky/moneta-money-bank/prosporeni/
https://www.banky.cz/banky/oberbank/prosporeni-ob/
https://www.banky.cz/banky/wustenrot-stavebni-sporitelna/prosporeni-wss/
https://www.banky.cz/banky/ceskomoravska-stavebni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-cmss/
https://www.banky.cz/banky/ceskomoravska-stavebni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-cmss/
https://www.banky.cz/banky/ceskomoravska-stavebni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-cmss/
https://www.banky.cz/banky/csob/stavebni-sporeni---sporici-tarif-csob/
https://www.banky.cz/banky/csob/stavebni-sporeni---sporici-tarif-csob/
https://www.banky.cz/banky/csob/stavebni-sporeni---sporici-tarif-csob/
https://www.banky.cz/banky/postovni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-ps/
https://www.banky.cz/banky/postovni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-ps/
https://www.banky.cz/banky/postovni-sporitelna/stavebni-sporeni---sporici-tarif-ps/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisenbank-im-stiftland/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rbstift/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisenbank-im-stiftland/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rbstift/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisenbank-im-stiftland/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rbstift/
https://www.banky.cz/banky/sberbank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-sb/
https://www.banky.cz/banky/sberbank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-sb/
https://www.banky.cz/banky/sberbank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-sb/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisen-bank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rb/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisen-bank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rb/
https://www.banky.cz/banky/raiffeisen-bank/stavebni-sporeni---sporici-tarif-rb/

Vsechny vyse uvedené tidaje jsou sefazeny vzestupné dle nejvyhodnéjsiho jednorazového
poplatku za sjednani stavebniho spofeni. OvSem je tfeba brat v potaz i jiné aspekty, které
Vv tabulce jiz uvedeny nejsou. Jedna se napiiklad o moznost vedeni Internetbankingu ke
stavebnimu spoteni, o pfistup banky ke klientovi, moznost sjednani produktu online, dalsi
poplatky tykajici se stavebniho spofeni a zejména o vyslednou naspotfenou castku Vv
prub¢hu 6 -ti let.

V nasledujici kapitole budou vyhodnoceny z tabulky ¢. 7 tfi nejlepsi produkty pro klienta
dle kritérii uvedenych v tabulce vyse, a to pocatecni investice pfi zafizovani produktu,
naklady spojené s vedenim a vyse urokové sazby. Po zuzeni poc¢tu produktii probéhne dalsi
vyhodnoceni jiz z pohledu ostatnich faktort, které pomohou identifikovat ten produkt,
ktery bude pro klienta tim nejlepSim.

(banky.cz, 2017)

3.2.2 Vysledek vyhodnoceni dle dat v tabulce ¢islo 7

Vyhodnoceni jak jiz bylo vySe zminéno, prob¢hlo za pomoci dat uvedenych v tabulce ¢islo
sedm. V tabulce ¢islo osm jsou uvedeny jak hodnoty z ptedeslé tabulky tak jsou zde
doplnény dalsi udaje, které byly tieba pro vhodné vyhodnoceni toho nejlepsiho stavebniho
spofeni. Vahy byly urCeny za pomoci bodové metody, ktera vychazi z ekonomicko
matematickych metod. Sto bodt bylo rozdéleno mezi 4 kritéria podle jejich dulezitosti pro
klienta. Z tabulky je patrné, ze klientovi nejvice zalezi na zhodnoceni jeho finan¢nich
prostiedkil tedy na Grokové sazb& pro Uspory. Naopak trokova sazba pro mozny nasledny
uvér ze stavebniho spofeni pro klienta nema skoro Zadnou vahu. VSechny trokové sazby
zde uvedené jsou ,,per annum‘ neboli ro¢ni trokové sazby. Diky udélenym bodim pak

byla vybranym kritériim piidélena vaha, viz tabulka ¢. 8, ktera souvisi s tabulkou ¢. 9.

Tabulka 10: Vahy kritérii

Body 25 15 55 5
Vaha 0,25 0,15 0,55 0,05
Druh Kritéria Min Min Max Min

zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 11: Vyhodnoceni stavebniho spoieni

0,00 % (495 K¢&) 325Ke | 1,00% | 299 % | [ UzZitek

Udélené body 8 9 5 10 6,6
_ 1,00 %, max. 10 000 K& | 300KE | 1,00% | 349% | | UzZitek

Udélené body 6 10 5 7 6,1

MONETA

1,00 %, max. 30 000 K& | 324Ke | 1,20% | 399% | | Uzitek | Poradi
Money Bank
Udélené body 3 9 10 4 7.8 1.

Oberbank AG 1,00 %, max. 30 000 K¢ | 324 K¢ 1,20 % 399 % | | Uzitek | Poradi

Udélené body 3 9 10 4 7.8 1.
; 1,00 %, max. 30 000 K& | 324Ke& | 1,20% | 3,99% | | Uzitek
Udélené body 3 9 10 4 7.8
Ceskomoravska
1,00 % 360 K& 1,00 % 4,30 % | | Uzitek | Poradi
stavebni spofitelna
Udélené body 1 8 5 2 4.3 5.
Ceskoslovenska
1,00 % 360 K& 1,00 % 4,30 % | | Uzitek | Poradi
obchodni banka
Udélené body 1 8 5 2 4.3 5.
Era - postovni e v 3s
) 1,00 % 360 K& | 1,00 % 4,30 % | | Uzitek | Poradi
spofitelna
Udélené body 1 8 5 2 4.3 5.
Raiffeisenbank im
] 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 % Uzitek | Poradi
Stiftland eg
Udélené body 1 8 5 2 43 5.
Sherbank CZ 1,00 % 360 K¢ 1,00 % 4,30 % | | Uzitek | Poradi
Udélené body 1 8 5 2 43 5.
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Raiffeisenbank
Bank

Udélené body 4 8 5 2 5,05 4.

zdroj: vlastni zpracovani

1,00 %, max. 15 000 K¢ 360 K¢ 1,00 % 4,30 % | | Uzitek | Poradi

V tabulce Cislo 9 je znazornén postup, diky kterému autorka této prace vyhodnotila tii
nejlepsi stavebni spoieni dle preferenci klienta. Z tabulky ¢islo 8 si Ize odvodit, ¢emu
klient dava piednost pied ¢im. OvSem bylo tieba ptidélit navic subjektivni body dle
informaci, které poskytla tabulka ¢. 7. Po urceni vah bylo také velmi dtlezité urcit, zda se
jedna o maximalizacni ¢i minimalizacni kritérium. VySe Urokové sazby pro spoteni je
napiiklad maximaliza¢nim kritériem, a to z toho divodu, ze ¢im vyssi tento Urok je, tim
vyssi klientovi pfinese uzitek na rozdil tieba od trokové sazby pro uvér. Body byly
udéleny subjektivné dle ziskanych dat. Maximalni pocet bodli zde ziskaly ty nejlepsi
podminky banky. Po udé¢leni vSech bodii prob&hl vypocet uzitku. Jedna se o soucty,

soucinu vah a udélenych bodu viz tabulka ¢islo 10, kde je pfesny postup vypoctu uveden.

Tabulka 12: Priklad vypoc¢tu uzitku u Modré pyramidy

Viaha 0,25 0,15 0,55 0,05
Udélené body 10 10 5 7 Uzitek
Vypoéet uzitku | 10*0,25 + 10*0,15 + 5*0,55 +  7*0,05= 7,1

zdroj: vlastni zpracovani

Po vypoctu jednotlivych uZzitki u kazdé bankovni instituce, prob¢hlo jiZ pouze porovnani
uzitkt. Cim vyssi uzitek tim lepsi vysledek. Z koneéného vyhodnoceni vysli tii totozné
produkty od tii bankovnich instituci jako ty nejlepsi. VSechny mély stejny uZitek ve vysi
7,8. Hlavnim divodem byl ten fakt, ze jako tfi jediné vybrané bankovni instituce nabizeji
klientovi vyssi arok pro spoteni ve vysi 1,20 %. Jedna se o bankovni instituce: MONETA
Money Bank, Oberbank AG, Wiistenrot vSechny s totoznym produktem ProSporeni.
Tento produkt je sice poskytovan tfemi riznymi bankovnimi institucemi, ovSem pod
zastitou pouze jedné a to Wiistenrot, z tohoto divodu bude vyhodnocovan tento produkt
pouze jednou. Dalsimi dvéma produkty budou ty s pofadim druhym a tietim. Jedna se o
produkt Moudré spo¥eni od Modré pyramidy a Stavebni spoieni od Ceské spofitelny.

Tyto tfi produkty od tfi riznych bankovnich instituci budou dale vyhodnocovany a
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zkouméany z dalsich hledisek dulezitych pro klienta, ktera jiz byla uvedena vyse a budou

patrnd z dalsi kapitoly této prace.
3.2.3 Vysledek vyhodnoceni dle dalSich kritérii

Ovsem je tieba brat v potaz i jiné aspekty, které v tabulce ¢islo sedm jiz uvedeny nejsou.
Jedna se naptiklad o moznost vedeni Internetového bankovnictvi ke stavebnimu uctu, 0
ptistup banky ke klientovi, moznost sjednani produktu online, dalsi poplatky tykajici se
stavebniho spofeni, srozumitelnost nabizenych sluzeb pro klienta a zejména o vyslednou
naspofenou ¢astku v prubehu 6 -ti let.

Piesny postup vypoctu celkové naspoiené Castky, zde neni uveden, vSechna data jsou
uvedena z internetovych kalkulac¢ek vybranych bankovnich instituci. Pro vSechny vypocty
byly stanoveny stejné podminky. Mé&si¢ni vklad ve vysi 2 000 K¢, na dobu Sesti a sedmi let
s Cerpanim statni podpory. Ve vSech ptipadech ma klient narok na statni podporu ve vysi

2 000 K¢ kazdy rok dle podminek uvedenych v kapitole 2.3.1 Stavebni spofeni.
3.2.3.1 Wiistenrot

Tato bankovni instituce méla nejvyssi irokovou sazbu, ovSem aby klient dosahl urokové

sazby 1,20 % p. a. musel splnit nasledujici podminky:

M neuzavre k této smlouvé smlouvu o tvéru
M po dobu prvnich sedmi let od uzavieni smlouvy nezméni vysi cilové ¢astky
™ ocné vloZzi na stavebni spofeni v obdobi mezi 2. a 6. kalendainim rokem jeho trvani

¢astku v rozmezi 6 aZ 9 % ze sjednané cilové ¢astky
Ucastnik ziska trokovy bonus ve vysi 0,7 % p. a. za dobu prvnich sedmi let od

uzavieni smlouvy

Z vyse uvedeného vyplyva, ze Urokova sazba nabizena touto bankovni instituci byla
reklamnim tahem banky. Aby klient ziskal urokovou sazbu 1,20 % p. a. je zapotiebi, aby
stavebni spofeni probihalo po dobu sedmi let. Castka vypoétu online kalkuladky je bez
odec¢tu dani z aroku a bez poplatku za vedeni a sjednani stavebniho spofeni. Proto data
musela byt navic upravena o tyto vypocty.

Vyse naspotenych pencéz po Sesti letech spofeni ¢ini 158 285 K¢. Ovsem je dulezité od
tohoto Cisla odecist dan z urokd, ktera ¢ini 343 K¢. VySe urokl z naspotené ¢astky je 2285

K¢ tedy 15 % zdanéni vychézi na vySe zminénych 343 K¢&. Je dulezité také nezapomenout

43



na poplatek za vedeni uctu ke stavebnimu spoteni, ktery ¢ini 324 K¢ za rok tedy 1944 K¢

za Sest let.

V piipadé spotfeni po dobu Sesti let naspotfena castka Cini:

155 998 K¢

Vyse naspofenych penéz po sedmi letech spofeni &ini 194 953 K¢&. Uroky v tomto piipadd
jsou ve vysi 12 184 K¢. Rozdil oproti piedeslému piipadu je tak vysoky z toho diivodu ze
urok 0,5 % p. a. zde byl navySen o bonus 0,7 % p. a., ktery ¢ini 9 055 K¢&. Pti 15 % dani
z piijmu se musi od c¢astky zonline kalkulacky odecist 1828 K¢&. Je dulezité také
nezapomenout na poplatek za vedeni uctu ke stavebnimu spoteni, ktery ¢ini 324 K¢ za rok

tedy 2268 K¢ za sedm let.

V piipadé spofeni po dobu sedmi let naspoiena ¢astka ¢ini:

190 857 K¢

Vyhodou u tohoto stavebniho spofeni je Internetové bankovnictvi ziizené ke stavebnimu
spofeni, kde klient miZe sledovat pfiristky na svém uctu z pohodli domova. Pfi zafizovani
uvéru ze stavebniho spofeni zde neni Zadny poplatek za zfizeni. Internetové stranky jsou
trochu mén¢ piehledné, aby se klient dozvéd¢€l opravdu vSe, o CO se zajima, je tieba, aby
kontaktoval pfimo danou bankovni instituci telefonicky. Naptiklad zda se da stavebni
spofeni pouzit na cokoliv. Neni zde moZnost mimotfadnych vkladl naptiklad ke konci roku
z diivodu splnéni podminek pro ziskdni maximalni statni podpory. Naspofena ¢astka je zde
oproti konkurenci v prvnim piipadé nepatrné vyssi. Poplatek za ziizeni stavebniho spofeni
je zde ve vysi 1,00 % zcilové castky maximalné vsak 30 000 K¢&. Pokud se klient
rozhodne, Ze opravdu nevyuzije moznost vzeti Gtvéru, bude mu doporuceno, aby cilova
castka byla co nejnizsi, ale musi si dat pozor na to, aby nebyla niZ§i nez planovana

naspofena Castka. (wustenrot.cz, 2017)
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3.2.3.2 Modra pyramida

Podminkou pro to, aby klient ziskal nize uvedenou ¢astku je ptedevsim spofeni po dobu
minimalné Sesti let. Castka vypoctu je véetné viech poplatkis banky kromé poplatku za
sjednéni stavebniho spofeni. Podminkou pro ziskani sazby 1,00 % p. a. pravidelné spoteni
po dobu Sesti let a naspofend ¢astka nesmi pfesahnout 300 000 K¢ jinak €ini stejné jako u

Wiistenrot 0, 5 % p. a., V tomto piipad¢ je vSe splnéno.

V piipadé spotfeni po dobu Sesti let naspotfena castka Cini:

158 078 K¢

V piipadé spofeni po dobu sedmi let naspofena ¢astka ¢ini:
185 200 K¢

Modra pyramida ma velice pfijemné zpracované internetové stranky na, kterych lze
dohledat skoro vSe, co klienta zajima. Je zde i online kalkulacka toho, kolik klient naspofii
za dané obdobi pfi riznych podminkach. Internetové stranky jsou klientsky piivétivé a da
se v nich lehce orientovat.

Jendou z nevyhod, které toto stavebni spofeni ma je to, Ze ke stavebnimu spofeni nelze
zfidit internetové bankovnictvi a tedy klient je o stavu svého spofeni informovan pouze
Vv ro¢nich vypisech. Je zde moZnost mimofadnych vkladu.

Naspotenou castku lze vyuzit na cokoliv. Navic Modra pyramida nabizi bonus 3 000 K¢,
pokud klient v prvnich ¢tyfech mésicich vlozi na et ke stavebnimu spofeni minimalné tii
tisice korun &eskych. Proto jsou &astky u této banky vyssi nez u Ceské spofitelny i kdyz
urokova sazba je stejna a poplatek za vedeni Gctu téméf totozny. Pii potiebé klienta ziidit
si ze stavebniho spofeni uvér jsou zde znacné poplatky naptiklad za sjednéani ivéru apod.
Poplatek za ziizeni stavebniho spoteni je zde ve vysi 1,00 % z cilové ¢astky maximalné
vSak 10 000 K¢&. Stejné jako v predchozim piipade je velmi dalezité zvazit moznost vzeti
nasledného tvéru z ditvodu zvoleni spravné vyse cilové ¢astky.

(Modrapyramida.cz, 2017)
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3.2.3.3 Ceska spoFitelna

Castka vypodtu je véetné viech poplatkd banky i poplatku za sjednani stavebniho spofeni

online.

V piipad¢ spoteni po dobu Sesti let naspotfena ¢astka Cini:

156 204 K¢

V piipadé spofeni po dobu sedmi let naspofena ¢astka ¢ini:
181 653 K¢

Internetové bankovnictvi se k produktu Stavebni spofeni sjednavé, coz je jedna z vyhod.
Naspotené volné finan¢ni prostiedky Ize pouzit na cokoliv. Moznost mimotadnych vkladii
napiiklad na konci roku, kvili ziskani maximalni statni podpory je také moznd. Sjednani
uvéru je zde zcela zdarma a banka nabizi ten nejvyhodnéjsi urok z uvéru. Internetové
stranky jsou stejné€ jako u Modré pyramidy také velmi dobte propracované. Orientovat, je
velmi jednoducha a klient se zde docte o v§em, co potiebuje védét. Ovsem u této bankovni
instituce klient v ramci obou dvou variant naspoii nejméné. Ale je tieba brat v potaz, Zze za
ziizeni stavebniho spofeni klient zaplati pouze 495 K¢, takze pocatecni investice je ze
vSech tfi bank ta nejnizsi, musi byt ovSem splnéna podminka sjednani online. A navic tento
poplatek je jako v jediném pfipadé€ jiz zahrnut v celkové naspotené Castce. U této banky
pusobi velmi pozitivné to, Ze je pomérné transparentni a klient se slozitymi vypocty
nemusi dobirat celkové Castky, kterou opravdu na konci svého spofeni obdrzi zpét.

(Csas.cz, 2017)

3.2.4 Doporuceni klientovi v oblasti stavebnich sporeni

Vse podle ¢eho by se klient mél rozhodovat, bylo uvedeno v kapitolach vySe. Zde budou
pouze shrnuty vysledky vyhodnocovani a nasledné sepsdno doporuceni klientovi, které
stavebni spofeni je nejvyhodnéjsi.

V tabulkach cislo jedenéct a dvanact se lze dozvédét vynos, kterého klient dosahne diky

ziizeni stavebnimu spofeni. V nékterych ptipadech napiiklad pii spofeni po dobu 6 -ti let u
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spole¢nosti Wiistenrot, je patrné, ze klient diky poplatku za zfizeni stavebniho spoteni a
ro¢nimu poplatku za vedeni G¢tu na trocich od banky neziské nic naopak urok je tak nizky,
ze ubira ¢ast vynosu 1 ze statniho ptispévku. Stejny piipad nastava pii spoieni po dobu
sedmi let u Ceské spofitelny. Poplatek za sjednani spoieni byl stanoven a vysi, kterou chce
klient mat na uctu naspotenou. Z toho tedy vyplyva, Ze nepocita s moznosti vzeti tivéru ze
stavebniho spofeni. Pokud by se ovSem rozhodl tuto moznost vyuzit, je mozné cilovou

¢astku u kazdé banky navysit a rozdil doplatit nékdy v budoucnu.

Tabulka 13: Pribéh stavebniho spoieni po dobu Sesti let

Ceska
Wiistenrot Modra pyramida sporitelna
Vklady 144 000 K¢ 144 000 K¢ 144 000 K¢
Poplatek - sjednani
spofeni 1 600 K¢ 1 600 K¢ -
Vynos* 10 398 K¢ 12 478 K¢ 12 204 K¢
Stav uctu 155 998 K¢ 158 078 K¢ 156 204 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

*Vynos je uveden vcetné statni podpory 12 000 K¢

V tomto ptipad¢ nabidla Modra pyramida nejlepsi stavebni spotfeni, viz tabulka ¢. 11. U
Modré pyramidy klient za 6 let naspoii 158 078 K¢. Jeho cisty pfijem diky investovani
svych volnych finan¢nich prostiedki ¢ini 12 478 K¢. VétSinu z ¢astky vynosu tvoii pak
statni podpora ve vysi 12 000 K¢&. Zbyvajicich 478 K¢ ziskal klient z urokii od banky, tato
Castka je o¢isténa o viechny poplatky. Ceska spofitelna se svymi vysledky o mnoho nelisi,
a proto se neda fici, Ze by byla Spatnou volbou. Naopak Wiistenrot stavebni spofitelna by
klientovi doporucena na spoteni po dobu 6 let nebyla, protoZe oproti nejlepsi volbé v tomto

ptipadé¢ by klient ztratil 2080 K¢.

Tabulka 14: Priabéh stavebniho spoieni po dobu sedmi let

Wiistenrot Modra pyramida Ceska spoFitelna
Vklady 168 000 K¢ 168 000 K¢ 168 000 K¢
Poplatek - sjednani
sporeni 2 000 K¢ 1 900 K¢ -
Vynos* 20 857 K¢ 15 300 K¢ 13 653 K¢
Stav Gctu 190 857 K¢ 185 200 K¢ 181 653 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

*vynos je uveden véetné statni podpory 14 000 K¢
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V druhém pfipadé byla Modré pyramida se svym produktem Moudré spofeni prekonana
spolecnosti Wiistenrot, které v pfedchozim ptipad¢ klientovi doporucena nebyla. Je to
Z toho duvodu, Ze diky o rok delSimu spofeni tato bankovni instituce nabidla bonus ve vysi
0,7 % k uroku, tedy trokova sazba je zde vyssi neZ Vv ostatnich dvou piipadech o dvé
desetiny. Po uplynuti sedmi let si klient na svém uctu mize vyzvednout ¢astku ve vysi
190 857 K¢&. Z ¢ehoz jeho Cisty vynos ¢ini 20 857 K¢. Opét je dilezit¢ dodat, ze statni
podpora v tomto ptipadé je 14 000 K¢ a klient tedy na trocich od banky ziskal 6 587 K¢.
Oproti ptedchozi tabulce jsou ostatni bankovni instituce pomérné s rozdilnymi vysledky
klientovi nedoporuceny. Ve vyhodnocovani jako druha skonc¢ila Modra pyramida, ktera by
Vv tomto piipadé klienta piipravila o 5 557 K&. Od Ceské spotitelny by klient neziskal nic

na trocich a navic by banka klienta ¢aste¢né piipravila o statni podporu ve vysi 347 K¢.
V tabulkach 11 a 12 doslo k vyhodnoceni stavebnich spofeni z pohledu vynosu, ale jsou
zde 1 jiné faktory, které naptiklad pfi ne moc vysokych rozdilech u klientii hraji roli.

V tabulce €. 13 jsou nékteré z nich uvedeny.

Tabulka 15: Vyhodnoceni dalSich kritérii u stavebniho spofeni

Stavebni spofitelny Wiistenrot Modra pyramida | Ceska spofitelna
Internetové bankovnictvi ANO

Ugel spoteni: na cokoliv ANO
Srozumitelnost ANO
Ostatni poplatky NE
Mimoftadné vklady ANO

zdroj: vlastni zpracovani

Nejvstiicnéjsi bankou pro klienta by se dala oznacit Ceska spofitelna. Na rozdil od ni pak
spolecnost Wiistenrot pomérné zklamala v oblasti srozumitelnosti. Pii zjiStovani vétSiny
dat nebyl ani u Modré pyramidy ani u Ceské spofitelny zadny problém, na rozdil od této
bankovni instituce. Pro dohledani n€kterych idaji bylo nutné zavolat na pobocku této
stavebni spofitelny. Velké zklamani pak také bylo pii vyuziti online kalkulacky, kterad
vyslednou naspofenou ¢astku uvedla v celkové vysi bez zdanéni a bez ostatnich poplatki.

Pokud klient chce védét presnou vysi, kterou diky stavebnimu spotfeni u této bankovni

48



instituce ziskd, je nutné, aby problematice alesponn Castecné rozumél a provedl nékolik

vypoctil, aby ¢astky vSech nabidek byly srovnatelné.

Klientovi by autorka navrhovala dv¢ feSeni. V prvnim piipadé kdy by se jednalo o spofeni
na dobu 6- ti let by se priklanéla ke spole¢nosti Modra pyramida v pripadé, ze klient je
opravdu rozhodnut nevyuzit moznosti uvéru ze stavebniho spotfeni. Pokud by ovSem tuto
moznost zvazoval, doporuéeni by bylo Ceska spofitelna, zejména z diivodu, Ze poplatek za
sjednani by se jiZ nenavyS$oval a také z toho diivodu Ze Ceska spofitelna jiz netétuje zadné

poplatky za zfizeni tohoto uvéru.

Ovsem pokud by klient byl ochoten spofit o jeden rok déle, tedy sedm let, byla by mu
doporucena spole¢nost Wiistenrot i pfes znacné problémy pii odhalovani skute¢nych
podminek. Jedna se zejména o nepfesnou vysi stanovené v online kalkulacce spolecnosti,
ale také o vysi urokové sazby, ktera je nejdiive nabizena ve vysi 1,20 % p. a., ale po
bliz§im zkoumani bylo zjisténo, ze Klient musi splnit nespocet podminek, aby tuto sazbu
dostal. Potencionalni klient, pro kterého je toto vyhodnocovani provadéno, ovsem vSechny
podminky spliuje. Ztohoto divodu by mu pfes vSechny nesrovnalosti byla vyse
zminovana stavebni spofitelna doporucena, piedevSim z didvodu opravdu rozdilného

vynosu na konci spoticiho obdobi.

3.3 Diuchodového sporeni a dopliikové penzijni sporeni

Tato kapitola se bude tykat spofeni na stafi z teoretického hlediska, je vSe potiebné pro
poznani této problematiky uvedeno v kapitole 2.3.2 Penzijni spofeni. Klient, jizZ ma ziizeno
penzijni ptipojiSténi. Smlouvu uzaviel v roce 2006 a jedna se stale o penzijni pfipojiSténi,
spofeni na diichod sjednano u Ceské pojistovny s roénim vynosem, ktera Ceské pojistovna
kazdy rok méni dle hospodateni spole€nosti za cely rok. Klientovi v kvétnu kazdého roku
zasila vypis za cely rok spofeni, na kterém je také uvedeno procento zhodnoceni. Za rok
2016 vynos ¢inil 0,94 % coz je opravdu nizké procento. Klientlv mési¢ni vklad ¢ini 300
K¢ a pfispévek od zaméstnavatele 1 000 K¢. Klientovi neni doporu€eno toto spofeni na

penzi rusit z divodu, Ze by pfiSel o pfispévek zaméstnavatele. Ale z diivodu nizkého
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zhodnoceni by si klient mél zatidit navic jedno spofeni na diichod s vy$s§im vynosem, které
by mu v budoucnu ptineslo mnohem vyssi zhodnoceni jeho volnych finan¢nich prostiedki.
V piipad¢ tohoto investicniho nastroje se hovoii o velké Skale moznych variant tohoto
spofeni a v ramci asociace penzijnich spole¢nosti CR se hovoii o osmi fadnych ¢lenech
mezi, které patii: Alianz, AXA, Conseq, CSOB, KB, Penzijni spole¢nost eské pojistovny,
penzijni spole¢nost Ceské spofitelny a jako posledni NN penzijni spolecnost.

Dle asociace penzijnich spoleCnosti kazdy rok vychazi udaje o hospodafeni penzijnich
spolecnosti s finan¢nimi prostfedky obcanti. V tabulce Cislo 14 je obsaZzeno zhodnoceni
ucastnickych fondi, které jsou soucasti doplikového penzijniho pfipojisténi. Dle udaji
z tabulky budou vybrany ty spolecnosti, které¢ dlouhodobé vykazuji nejvyssi zhodnoceni.
Je nutné ale respektovat vyssi averzi klienta k riziku a proto vybirat spiSe konzervativni ¢i

vyvazené fondy.

Tabulka 16: Zhodnoceni ucastnickych fondi v %

Penzijni
. _.|Pruhfondu Od | 2016 | 2015 | 2014 | 2013

spole¢nosti zalozeni
PKF 062 -0,04] 122 131 1,44
ALLIANZ [Vyvzeny UF 234l 221 318 212 167
Dynamicky UF 345 151| 498 2,78 1,76
PKF 3,80/ 0,02 059 267 049
AXA PS  |Dluhopisovy UF 438 043/ -023 361 054
Vyvazeny UF 12,32| 448 2,02 n/a n/a
PKF 2,70 0,09 051 1,39/ 0,69
Conseq PS |Dluhopisovy UE 10,98/ 1.61| 0,60 5,00 3,40
Globalni akciovy UF 49,16/ 1081| -0,08/ 12,71| 1953
PKF 2,25/ -0,05| 050 1,34 044
CSPS |Vyvazeny UF 9,69 517/ -0,23] 411 0,41
Dynamicky UF 13,95 7,42 -1,04/ 7,02 017
PKF 422/ 000 135 2,68 094
y Vyvazeny UF 13,76 3,11 355/ 3,77 0,70
CSOB PS Dynamicky UF 2325 536| 7,66/ 328 0,66
Garantovany UF 2,24 -047| 087 165 1,10
PKF 225 021 115 061 027
NN PS |Rustovy UF 3,26/ 9,35 -11,53 n/a n/a
Spotici UF 1,93 2,44| -0,50 n/a n/a
KB PS |PKF 1,91| -0,15| 036/ 1,33] 0,36
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Vyvazeny UF 540, -0,84| 157| 3,54 1,07
Dynamicky UF 10,77| 0,87| 1,60 581 2,16

Spotici UF 0,81 045 0,02 n/a n/a

PKF 0,87 -0,14| 097 0,87 2,46

y Spotici UF 1,70 0,80, 1,17 242 2,94

PS CP Vyvazeny UF 2,83 348 054 245 3,60
Dynamicky UF 11,80 6,36] -0,32| 1,84 3,53

zdroj: Asociace penzijnich spole¢nosti CR, 2017

I3

Pro porozuméni tabulky ¢. 14 je dulezité objasnit zkratky zde pouzité. ,,UF*“ neboli
ucastnicky fond, ,,PKF*“ Penzijni konzervativni fond. Dle hlavniho kritéria zvazovani
pouze vyvazeného a konzervativniho druhu ucastnickych fondt byly vybrany tii nejlepsi
produkty od tii riiznych penzijnich pojistoven. Jedna se o

Vyvazeny ucastnicky fond od spolecnosti AXA, dluhopisovy tcastnicky fond Conseq
penzijni spoletnosti a jako posledni vyvazeny ulastnicky fond CSOB — neboli

Ceskoslovenské obchodni banky.

3.3.1 Vyhodnoceni

Doplitkové penzijni spofeni bylo vyhodnocovdno za pomoci online kalkuladek na
vybranych webech penzijnich spolecnosti. Parametry, byly pro vSechny tfi varianty stejné.
Jednalo se o dobu spotfeni 40 let, mésicni vklad 2 000 K¢ a Slo o produkty, které byly
zminény jiz vySe v tabulce ¢. 14 a zvyraznény. V dalSich kapitolach jsou uvedena data,
ktera jsou aktualni v listopadu roku 2017, a dle téchto dat prob&hlo vyhodnoceni nejlepsiho
doplitkkového penzijniho ptipojiSténi pro klienta. Na vSech webech vybranych penzijnich
spolecnosti je uvedeno, ze kalkulace jsou pouze odhadované a vychazeji z dosavadniho
vyvoje. Klientovi tedy nelze zarucit, ze opravdu v dob¢é ukonceni diichodového spoteni
bude na tcastnickych fondech tato vysSe finan¢nich prostfedktl. VSe zavisi na vyvoji trhu a

pouzitych investi¢nich strategii vybranych bankovnich instituci.
3.3.1.1 CSOB

Ceskoslovenskd obchodni banka byla dle tabulky: Zhodnoceni uéastnickych fondt
vybrdna, jako jedna znejlepSich variant pro klienta, co se tykd poméru rizika

k pfedpokladanému vynosu. Klient by vtéto bance penize investoval za pomoci
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vyvazeného ucastnického fondu, ktery je tvofen z ¢asti dluhopisy a také z ¢asti a to
maximalné ve vysi 60 % akciemi.

V tabulce Cislo 15 je vyjadien konecny stav dichodového uctu po 40 letech spoieni
s mési¢nim vkladem klienta ve vysi 2 000 K&. Statni podpora Cini 110 400 K& a vlastni
vklad klienta 960 000 K¢. V tomto piipadé by klient od bankovni instituce, ktera by
spravovala jeho vyvazeny ucastnicky fond v ramci dopliikového penzijniho spofeni, ziskal
1 523 340 K¢. Vyse tohoto vynosu je odhadovana dle dosavadniho vyvoje investovanych

finan¢nich prostiedkii bankou a jejich vynosnosti.

Tabulka 17: Vyvoj spoieni u CSOB

Vlastni vklad 960 000 K¢
Statni podpora 110 400 K¢
Vynos 1523 340 K¢
Koneény stav 2 593 740 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 4 jsou udaje z tabulky ¢. 15 pfepocéteny na procentualni vyjadieni pro lepsi
srozumitelnost ostatnich doplitkovych penzijnich spofeni. Z grafu je patrné, ze klient
béhem spofeni zainvestuje ze svych volnych finanénich prostfedki 37 % a zbylych 63 %
¢ini odména za podstoupeni rizika vramci investovani a statni podpory. V ramci
historického hlediska vyvazeny ucastnicky fond doséhl vyse 15,43 % zhodnoceni. Tento
vynos, CSOB na svych webovych strankach, vzdy po kazdém pololeti hodnoti. V prvnim
pololeti roku 2017 dosahl ucastnicky fond zhodnoceni ve vysi 1, 43 %. Toto zhodnoceni
ptiklada ristu ceskych dluhopisi z divodu pozitivniho vyvoje Ceské ekonomiky. Ovsem
také upozoriiuje na zvysujici se miru inflace, kterd ptekonala 2 % a pokud rist inflace
pretrva je mozné, Ze se dluhopisy dostanou ve zbytku roku 2017 pod prodejni tlak a klienti

vvvvvv

zacatku roku ve vysi 3,45 %. (csob-penze.cz, 2017)
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Graf 4: Kone¢ny stav icastnického fondu po 40 letech ,,CSOB*

CSOB

m Vlastni vklad = Statni podpora Vynos

59%

zdroj: vlastni zpracovani

Webové stranky jsou pro klienta velmi srozumitelné. VSe si lze lehce nakonfigurovat,
zvazit moznost vSech rizik a zhodnotit hospodafeni spole¢nosti se vklady klientd, dle
historickych dat uvedenych v piehlednych grafech s moznosti porovnani viéi ostatnim

fondiim jako je fond dynamicky ¢i garantovany fond.

3.3.1.2 Conseq

Conseq byla jako dal$i penzijni spolecnost opét v hodnoceni ucastnickych fonda dle
asociace penzijnich spoleénosti v CR jedna znejlepsich a proto jsou zde uvedeny
kalkulace mozného spofeni na dichod u této spolecnosti. Podminky spofeni byly
nastaveny stejn¢ jako v pfedchozim piipad€. V tomto piipad€é se jedna o Dluhopisovy
ucastnicky fond.

V tabulce ¢islo 16 je opét uvedena kalkulace vybrané spolecnosti. Tentokrat se jednd o
spolecnost Conseq, kterd na svych webovych strankach poskytuje moznost online
kalkulace. Jak je z tabulky patrné opravdu byla pouzita stejna kritéria jako v prvnim
ptipadé a tedy statni podpora i vlastni vklad klienta po 40 letech je totozny s pfedchozim
pripadem. Vynos je zde ovSem rozdilny. Vynos ve vysi 1 294 313 K¢ je vyjadien k dané

celkové ¢astce naspotené po 40 letech ve vysi 55 %.
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Tabulka 18: Vyvoj spofeni u spole¢nosti Conseq

Vlastni vklad 960 000 K¢
Statni podpora 110 400 K¢
Vynos 1294 313 K¢
Konecny stav 2364 713 K¢

zdroj: vlastni zpracovani
V grafu Cislo 5 jsou opét vyjadieny vysledky kalkulace z tabulky: Vyvoj spofeni u

spolecnosti Conseq v procentech. V tomto piipadé klientovi jeho mésicni vklady ve vysi

2 000 K¢ po dobu 40 let spole¢nost Conseq a stat zhodnoti ve vysi 60 %.

Graf 5: Koneény stav dluhopisového fondu po 40 letech ,,Conseq*

Conseq

m Vlastni vklad ® Statni podpora Vynos

55%

zdroj: vlastni zpracovani

Predpokladany ocekavany primérny ro¢ni vynos u konzervativni strategie ¢ini v tomto
ptipadé 3,61 %. U této spolecnosti je pomérné velky rozdil mezi konzervativnim a
vyvazenym fondem na rozdil od spole¢nosti AXA a CSOB. Pro klienta je vyvazeny fond
spolecnosti piili§ rizikovy a radéji zvoli variantu niz$iho rizika na tkor nizsiho zisku. Je
mozné, ze diky tomuto rozhodnuti nebude tato penzijni spole¢nost vybrana z divodu
vyhodnosti ovSem v pifipadé porovndvani pouze konzervativnich ucastnickych fonda by
tento fond byl jeden z nejlepsich.

(mojepenze.cz, 2017)
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3.3.1.3 AXA

Posledni spole¢nosti, u které byla provedena kalkulace dopliikového penzijniho spofeni, je
AXA. V tabulce ¢islo 14 vysla se svym produktem vyvazeného ucastnického fondu jako
druha nejlepsi varianta. V tabulce ¢islo 17 jsou i1 v tomto piipad¢ uvedeny stejné hodnoty
jako v ptedchozich piipadech. Lisi se zde samoziejmé vySe vynosu a také celkova
naspofena Castka po 40 -ti letech. Spole¢nost AXA v tomto pfipadé odhaduje budouci
zhodnoceni naspoiené ¢astky na témér 60 %, coz je 1588 905 K¢ tuto vysi vynosu by
klient mohl dostat jako odménu za investovani svych volnych finan¢nich prostiedki od

spolecnosti AXA. Celkovée by klient od statu i od bankovni instituce AXA ziskal 1 699 305

Ke.

Tabulka 19: Vyvoj spofeni u spole¢nosti AXA

Vlastni vklad 960 000 K¢
Statni podpora 110 400 K¢
Vynos 1 588 905 K¢&
Konecny stav 2 659 305 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

V grafu ¢islo Sest je i v tomto poslednim piipadé procentualni vyjadieni hodnot z tabulky

¢islo 17 pro lepsi pfedstavu zhodnoceni vlozenych penéz na vyvazeny Ucastnicky fond

spolecnosti AXA.

Graf 6: Konecny stav dluhopisového fondu po 40 letech ,,AXA“

AXA

m Vlastni vklad ® Statni podpora

60%

Vynos

zdroj: vlastni zpracovani
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Tato spole¢nost jiz nema tak propracované webové stranky jako spoleénost CSOB ¢&i
Conseq. Pro klienta zde neni poskytované dostate¢né mnozstvi informaci o fondech o
historickém pribéhu zhodnocovéni spoelcnosti Axou v ramci investovani apod. Spoelcnost
AXA pocita s ronim zhodnocenim investovanych finan¢nich prostredka ve vysi 4,1 % p.
a.. Rozdé€leni fianci vramci této kalkulace ¢ini: 70 % prostiedkli investovdano do
Vyvéazené¢ho ucastnického fondu a 30 % investovano do Dluhopisového Uc€astnického

fondu. (online.axa.cz, 2017)

3.3.2 Vysledek vyhodnoceni doplitkového penzijniho sporeni

Pro ptehlednéjsi a jednodussi vyhodnoceni té nejlepsi nabidky od tii vybranych spolecnosti
je zde tabulka ¢&islo 18. Z udaji uvedenych v tabulce je patrné Ze nejvySsi zhodnoceni
slibuje spole¢nost AXA, ve vysi 2 659 305 K¢ po cCtyficeti letech spotfeni. Od spole¢nosti
Conseq, kterd v tomto piipad¢ dopadla nejhtf, se jedna o rozdil ve vysi 294 592 K¢. Od
spole¢nosti CSOB je tento rozdil mensi ve vysi 65 565 K&. Z toho diivodu, Ze tyto astky
zadna ze spole¢nosti nemize klientovi zarucit, je dilezité brat také v potaz dalsi aspekty

vyhodnocovani.

Tabulka 20: Srovnani naspo¥ené ¢astky u CSOB, Conseq a Axa

CSOB Conseq AXA
Vlastni vklad 960 000 K¢ 960 000 K¢ 960 000 K¢
Statni podpora 110 400 K¢ 110 400 K¢ 110 400 K¢
Vynos 1523 340 K¢ 1294 313 K¢ 1 588 905 K¢
Konecny stav 2593740 K¢| 2364 713 K¢ 2 659 305 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

Spole¢nost Conseq v tomto piipadé nebude dale vyhodnocovana, protoZze rozdil téméf
295 000 K¢ je prilis vysoky. Dalsimi aspekty vyhodnocovani je v tomto ptipadé naptiklad
historicky vyvoj zhodnocovani investiéniho portfolia spolecnosti, ktery je uveden v tabulce
¢. 14. Spolecnost Axa tento produkt neposkytuje tak dlouho a proto jsou zde procentualni

vynosy trochu zkresleny. U spolec¢nosti je uvadéno zhodnoceni v procentech 12,32 u
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spolecnosti CSOB se jednd Vv praméru 13,76 %, a to po deli dobu. V piipadé tohoto
srovnani vychazi jednoznaéné 1épe spoleénost CSOB.

Také je zde pomémé velky rozdil v dohledavani informaci. Klientovi u CSOB jsou
vSechny udaje o investovani spolecnosti, o rustu ¢i poklesu zhodnoceni a také o celkové
ekonomické situaci na trhu piistupné na jejich webovych strankach je zde také moznost
kdykoliv si zménit strategii investovani. Spole¢nost AXA také nabizi moznost zmény
strategie ovSem z webovych stranek této spolecnosti klient moc dat, které hleda, neziska.
Co se tyka informaci v oblasti hospodaieni spoleénosti, pro jejich nalezeni je tfeba
vynalozit velké usili. Z tohoto pohledu by byla klientovi také doporucena spise spole¢nost
CSOB.

Navic jak bylo uvedeno na zacatku vyhodnocovani dichodového spoteni klient jiz jedno
spofeni na penzi ziizené ma a z divodu zruSeni pfispévku od zaméstnavatele mu neni
doporuceno toto spofeni rusit. Diichodové spofeni, které jiz ani nelze sjednat ma pravé u

spoleénosti CSOB.

Po zvézeni vSech téchto skutecnosti je klientovi doporuceno investovat do vyvéazeného

ti¢astnického fondu spoleénosti CSOB.

3.4 Investice prostiednictvim P2P pijcek

Jak jiz bylo feceno v teoretické Casti prace investovani do P2P ptijcek neboli ptjcek lidem
od lidi prostfednictvim platformy, ktera slouzi jako zprostiedkovatel, probéhne u

spole¢nosti Zonky.cz.
3.4.1 Investovani na Zonky.cz

Klient je ochoten investovat v ramci platformy Zonky.cz jednorazové 80 000 K¢, které ma
JiZ naSetfené. Je tieba sestavit v ramci této platformy takové portfolio, které by odpovidalo
povaze klienta. Klient jak jiz je v praci n€kolikrat uvedeno je vyvaZenym klientem, ktery
sveé volné finan¢ni prostfedky chce zhodnotit, ale boji se pfiliSného rizika. Z tohoto diivodu
bude klient na trzisti vybirat pouze z ratingi od A** do B.

Pro nejlépe diverzifikované a také co nejefektivnéji investované penize portal Zonky.cz
doporucuje investovat az do 122 jednotlivych puajcek, které se mohou pohybovat od

200 K¢ az do 5 000 Kc¢.
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Za moznost investovani na portadlu Zonky.cz nalezi této internetové platformé odmeéna jak
od poptavajiciho klienta a to 2 % z ptjcené cCastky, tak také poplatek investorsky, ktery se

odviji dle ratingu klientd, viz tabulka 21.

Tabulka 21: VySe poplatkii P2P pujéek dle ratingu

A** D
Poplatek 0,2 % 5,0 %
zdroj: (Zonky.cz, 2017)

Poplatek se pocitd denné z aktualné investovanych penéz a strhava se jednou meésicné.

Postup vypoctu lze pochopit na piikladu:

Klient investoval prvniho dne v mésici na Zonky.cz 15 000 K¢ do ratingu A++ viz tabulka
21 poplatek ¢ini 1 % p. a. Ro¢ni poplatek za sluzby by byl 150 K¢&. Poplatek se vsak uctuje
meésicné, tedy v lednu klient zaplati 150/12 K¢, tedy 12,5 K¢.

Je tfeba si uvé€domit, ze tento poplatek je jiz zapocitan v troku klienta a proto vynos, ktery
je v tabulce.

V tabulce ¢islo 22 je navrzeno mozné slozeni portfolia u vyvéazeného klienta, ktery chce

investovat 80 000 K¢&.

Tabulka 22: Balancované portfolio - % vyjadi‘eni investic do vybranych ratingi

A** D
Slozeni portfolia 1 % 2%
Investice v K¢ 800 1 600

zdroj: vlastni zpracovani

Dle tabulky 22 je ziejmé ze zde pievazuji investice do stiedné rizikovych pujcek, které

jsou ohodnoceny ratingy A+, A, B, vynosnost portfolia je v tomto ptipadé primérna.

3.4.2 Vysledek vyhodnoceni

Z divodu $patného odhadu budouciho vyvoje investic na Zonky je tfeba pocitat jak

s pesimistickou variantou, kterd je ta mozna nejhorsi, ktera klienta mtze postihnout, ale
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také je tu moznost maximalniho vynosu v ramci optimistické varianty. V této kapitole jsou
vyhodnoceny varianty, které mohou nastat a jejich primérné vysledky jsou pak pouzity pro

dalsi zpracovani.

Tabulka 23: Vypocet vynosu u vybranych rating Pesimisticka varianta

A**  A* D
Ofekdvany 354, 390, 7.89 %
vynos
Investice v K& 800 2 400 1 600
Vynos 26,4 K& 93,6 K& 126,24 K&

zdroj: vlastni zpracovani

Hruby vynos celkem = 4271, 84 K¢ / za jeden rok

V nejhor§im mozném piipad¢ investor mize ziskat v ramci takto slozeného portfolia ro¢ni
urok ve vysi 4271, 84 K¢. Tuto vysi klient ziskd béhem jednoho roku, pokud bude naplnén
ptedpoklad ocekavanych rizikovych nékladi. Tabulka €islo 23 tedy pocita pouze s vysoce

pravdépodobnym trokem, ktery nezahrnuje jiz vyse zminéné riziko nesplaceni.

Tabulka 24: Vypocet vynosu u vybranych ratingii Optimisticka varianta

A** A* D
Ocekavany 33% 39% 7.89 %
vynos
Ocekavané 049% 0,59 % 7.10 %
rizikové naklady
Vynos celkem 3,79% 4,49 % 14,99 %
Investice v K¢& 800 2 400 1 600
V}'/nos v K¢ 30,32 107,76 239,84

zdroj: vlastni zpracovani

Hruby vynos celkem = 6314,4 K¢ / za jeden rok

V druhém piipadé se jedna o optimistickou variantu, ktera je uvedena v tabulce ¢islo 24.

Zde je potencionalni vynos navySen o procentualni vyjadieni ofekavanych rizikovych
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nakladt. Tato situace by nastala v pfipad¢€, ze by vSichni klienti, kterym investor zaptjcil
své volné finan¢ni prostfedky, zaplatili vSe dle pifedem sjednanych podminek v dobé
splatnosti vSech splatek. Tato varianta neni pfili§ realisticka a z toho divodu je vhodné
zvolit kombinaci varianty pesimistické a optimistické tedy realistickou variantu, ktera je

nejvice pravdépodobna.

Realistickou variantu autorka prace zvolila takovou, kde 50 % klientl hradi vSe dle pfedem
stanovenych podminek a zbylych 50 % klientl své zavazky nehradi v dobé€ splatnosti ¢i
dokonce zavazek nehradi vitbec. V realistickém ptipadé ¢ini mozny ro¢ni vynos pii

investované ¢astce 80 000 K¢ do balancovaného portfolia dle tabulky 22:

Hruby vynos celkem = 5293,12 K¢ / za jeden rok

V teoretické ¢asti prace je uvedeno, Ze tento vynos je tfeba zdanit jako ostatni piijem.
Sazba pro zdanéni u potencionalniho klienta jako fyzické osoby ¢ini 15 %. Danl z Castky

5293,12 K¢ je vycislena ve vysi 794 K¢.

)4

Cisty vynos celkem = 4499 K¢ / za jeden rok

3.5 Investi¢ni portfolio pro vybraného klienta

Pro sestaveni investi¢niho portfolia nebude pouZita zaddnad urcitd teorie. Jednd se o
kombinaci rtznych teorii, protoZze Zadné neodpovida skute¢né situaci na finan¢nim trhu.
Portfolio bude sestaveno na zakladé¢ poznatkli ziskanych z teoretické c¢asti diplomové
prace. Bude se jednat o subjektivni procentudlni rozloZeni investic v investi¢nim portfoliu
za cilem dodrZeni klientovych pozadavk.

V kapitole 2.3 Charakteristika vybraného klienta, byl klient charakterizovan jako vyvazeny
investor, ktery se boji ptilisSného rizika, ale na druhou stranu mé za cil zhodnotit své volné

finanéni prostiedky vice nez je pouhé pokryti hodnoty penéz z pohledu inflace.
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3.6  Souhrn investi¢nich nastroji pro sestaveni investi¢niho portfolia

Klient bude investovat do stavebniho spofeni, doplitkového penzijni pfipojisténi,
stavajiciho diichodového spofeni a do peer to peer plijéek prostiednictvim platformy.

Je si védom mozného rizika v oblasti investic do P2P pajcek, ale v ramci vyvazenosti
nechce ziistat jen konzervativnim investorem, ktery své volné financni prostfedky
zhodnocuje minimalné.

Klientovi bude sestaveno ptijmové portfolio. Jistotu vynosu mu v tomto pfipad¢ pfinesou
investice do stavebniho spofeni a obou spoieni na dichod.

Pro sestaveni daného portfolia je dilezit¢ si pfipomenout vysledky vyhodnoceni

investi¢nich nastroju.

V ramci vyhodnoceni stavebniho spofeni byla pro sestaveni investi¢niho portfolia vybrana
spolecnost Wiistenrot, kterd klientovi pfinesla nejvy$§i mozny vynos a v ramci vSech
kritérii byla autorkou prace doporucena. Spoteni viz tabulka ¢islo 25, odpovida investici
konzervativni s téméf jistym vynosem, ktery ¢ini véetné statni podpory za 7 let spofeni

20 857 K¢&. Klient kazdy mésic na svij spofici ucet vlozi ¢astku 2 000 K¢.

Tabulka 25: Investice do stavebniho sporeni

Wiistenrot
Vklady 168 000 K¢
Poplatek - sjednéni spofeni 2 000 K¢
Vynos 20 857 K¢
Stav uctu 190 857 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

DalSim investiénim instrumentem, ktery byl klientovi doporufen v rdmci investovani a
ziskani finan¢nich prostiedkli v budoucnosti je spofeni na dichod.

V tomto piipadé klient investuje do dvou riiznych spoifeni prvnim je penzijni fond Ceské
Pojistovny. Klient na toto spofeni kazdy mésic posila 300 K¢ a zaméstnavatel mu piispiva
1000 K¢.

Doplikové penzijni spofeni klient zfizeno nema a je mu doporuceno investovat do

vyvazeného ucastnického fondu spoleénosti CSOB.
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Tabulka 26: Investice do doplitkkového penzijniho spoieni 40 let

CSOB
Vlastni vklad 960 000 K¢
Statni podpora 110 400 K¢
Vynos 1523 340 K¢
Konecny stav 2 593 740 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce ¢&islo 26 je uvedeno spofeni na diichod. Mé&si¢ni vklad klienta na u¢et CSOB ¢&ini
kazdy meésic opét 2 000 K¢&. Vyse vynosu a konecného stavu uvedenych v tabulce 26
odpovidd 40 letim spotfeni. Pro zjednoduSeni a moznost ptehlednéjSiho vyhodnoceni
investi¢niho portfolia bude uvazovano s ¢astkou, kterou klient naspoii za dobu 7 let. Stejné
jako je tomu u stavebniho spofeni. Klient aby doséhl dané vyse statni podpory a dan¢ho
vynosu by opravdu musel spofit 40 let a i pfesto tyto vysledky nezaruci ani autorka prace
ani spolecnost, kterd tento investi¢ni instrument nabizi. Proto je tfeba si uvédomit, Ze tato
data jsou velmi teoretickd a slouZzi pouze pro piedstavu. Vynos po sedmi letech je pocitan

s prumérnym procentualnim historickym vynosem ve vysi 15,43 ceteris paribus.

Tabulka 27: Investice do doplitkového penzijniho spoieni na dobu 7 — mi let

CSOB
Vlastni vklad 168 000 K¢
Statni podpora 19 320 K¢
Vynos 110 616 K¢
Konec¢ny stav 297 936K¢

zdroj: vlastni zpracovani

Dal$im investi¢nim instrumentem, do kterého klient investuje své volné financni
prostiedky, je Penzijni Fond Ceské Pojistovny ktery ma ziizen od roku 2012 a nyngjsi
naspofend Castka ¢ini zaokrouhlené na celé koruny 90 496 K¢ a to po Sesti letech spofeni
klient sam tam béhem let naspofil 21 600 K&. Zaméstnavatel mu jako benefit k zaméstnani
na dichodové spoteni odeslal ¢astku ve vysi 59 600 K¢, statni podpora Cinila 6 480 K¢.
Celkovy vynos spofeni po Sesti letech ¢ini 2 816 K¢. Tato castka je opravdu velmi mala,
coz je cena za to, ze klient ma téméf jistotu, Ze o tyto penize nepfijde, s porovnanim s vysi

inflace tento penzijni fond témet prodélava a penize spiSe znehodnocuje. Ale jak jiz bylo
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vySe feCeno, klient se tohoto investicniho instrumentu vzdat nechce z divodu
potenciondlni ztraty piispévku od zaméstnavatele, a to ve vysi 1 000 K¢ za mésic. Tato

data byla ¢erpana ze stranek Ceské pojistovny a klientského portalu samotného klienta.

Tabulka 28: Investice do penzijniho pripojisténi

Ceska Poji§t'ovna
Vlastni vklad 25200 K¢
Vklad zaméstnavatele 71 600 K¢&
Statni podpora 7560 K¢
Vynos 3285K¢
Konec¢ny stav 107 645 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce cislo 28 je stav spofeni klienta po sedmi letech investovani do penzijniho
piipojisténi za stavajicich podminek. Samoziejmé toto diichodové spofeni bude mit klient

zfizeno 1 do budoucna, ale pro potfeby diplomové prace staci tato data.

Poslednim z investi¢nich néstroji, do kterych se klient rozhodl investovat, jsou tzv. peer to
peer pijcky neboli pljcky pfimo lidem od lidi. Investice v ramci tohoto investi¢niho
nastroje prob&hla prostfednictvim spolec¢nosti Zonky s. r. 0.. V ramci vyhodnoceni bylo
sestaveno vyvazené portfolio obsahujici rizné ratingy klientl, které odpovidaji vysi
mozného rizika, které je klient ochoten piijmout. Vysledky vyhodnoceni portfolia po
jednom roku spoteni pfi jednordzove investici 80 000 K¢ ¢ini 4 499 K¢ jiz po zdanéni.
V ptipadé¢ kaZzdoro¢niho vybéru vynosu a ponechéani investované ¢astky ve vysi 80 000 K¢
by klient za sedm let spofeni mohl ziskat 31 493 K¢ tato ¢astka je pouze teoreticka, mize
se pohybovat jak smérem dolil tak také smérem nahoru. V ramci pesimistické varianty by
klient po sedmi letech spofeni za stavajicich podminek mohl naspofit castku ve vysi 25 417
a to jiz po odecteni dané z piijmu fyzickych osob Cinici 15 %. Pfi varianté optimistické by
klient mohl dosahnout ¢istého vynosu az ve vysi 37 571 K¢. Klient by v tomto ptipadé
volil zaphjcky, které by netrvali déle neZ sedm let, samoziejmé nelze docilit toho, aby jeho
investi¢ni portfolio bylo sestaveno pouze ze sedmi letych pijcek proto, je tieba portfolio
sestavovat tak aby béhem sedmi let opravdu klientovi konc¢ili veskeré investice a po sedmi

letech se rozhodl, co déle s volnymi finan¢nimi prostiedky bude d¢lat.
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Zde je uvedena vyse Cistého vynosu za dobu Sesti let pfi investovani 80 000 K¢ do

vyvazeného portfolia dle rozlozeni rizik viz tabulka ¢islo 22.

Cisty vynos celkem = 31 493 K& / za sedm let

Vsechny vyse zminéné investi¢ni instrumenty budou tvofit investicni portfolio vytvoiené
pro vyvazeného klienta, ktery je vtéto praci popsan. VSechny tyto investice jsou

vyhodnocovany pfimo pro vybraného klienta.

3.7 Sestaveni investi¢niho portfolia

Kapitola 3.6 zhodnocuje vSechny investi¢ni nastroje, které budou pouZzity pro sestaveni
investi¢niho portfolia a to portfolia vyvazeného. V ptedchozi kapitole byla sumarizovana
data z celé predeslé casti praktické prace a dale byla upravena pro potiecby sestaveni
portfolia.

Investi¢ni portfolio bude sestavovani vybranému klientovi dle jeho pozadavkid a prani a
také jeho presné specifikace dle kapitoly 3.1. Portfolio bude sestaveno na dobu Sesti let.
Vsechna data pouzita pro sestaveni jsou upravena pro zjednodusené porozuméni této
problematice a v realném zivoté nelze takto jednoduse téchto vysledkid docilit. To zejména
z toho divodu Ze diichodové spofeni nelze po sedmi letech ukoncit a ziskat vySe zminény
vynos apod. Také je tieba brat v potaz moznou zménu finanéniho trhu ¢i statni zasahy
naptiklad ve vysi statni podpory apod.

Vsechna vySe uvedena data a také data uvedena v investicnim portfoliu jsou platnd pro
okamzik psani prace a proto u nich plati podminka ceteris paribus neboli za jinak

neménnych podminek.
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Tabulka 29: SloZeni investi¢niho portfolia

Produkt Vyse investice Vynos za sedm let
Stavebni spofeni 168 000 K¢ 20 857 K¢
Doplnkové penzijni spofeni 168 000 K¢ 129 936 K¢
Penzijni piipojisténi 25200 K¢ 10 845 K¢
Peer to peer piijcky 80 000 K¢ 31 493 K¢
Celkem 442 200 K¢ 193 131 K¢

zdroj: vlastni zpracovani

Vsechny vySe uvedené vynosy jsou vcetné statnich podpor, které pii splnény danych
podminek klientovi nalezi. Celkova jednorazova investice klienta ¢ini 80 000 K¢&, kazdy
mésic pak klient investuje 4 300 K¢&. Béhem sedmi let klient investuje Castku ve vysi
441 200 K¢, vynos z této investované ¢astky by u klienta mohl €init 192 131 K¢. Opét je
dalezité poznamenat, Ze tato tvrzeni jsou platna v ptfipad¢, Ze veskera data jsou pravdiva a

nebude se ménit situace na financnim trhu, coz je velmi nepravdépodobné.

Na grafu ¢islo 7 je zietelné vyjaddieno procentudlni zastoupeni investicnich produkti
Vv portfoliu. Nejvétsi zastoupeni zde maji dopliikové penzijni spotfeni a stavebni spofeni, to
z toho divodu Ze klient zde béhem 7 let investuje nejvice penéz a to u kazdého
jednotlivého spofeni ve vysi 168 000 K¢&. Nejnizsi ¢astku pak naopak investuje pravé do
penzijniho ptipojisténi, které¢ pro klienta neni vyhodné a ve svém portfoliu tento produkt
drzi jen z diivodu vysokého piispévku od zaméstnavatele a také téméf jistoty vyplaceni

naspoiené vyse ke konci spoticiho obdobi.
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Graf 7: Slozeni investi¢niho portfolia dle vkladi v %

SloZeni investi¢niho portfolia

m Stavebni sporeni m Dopliikové penzijni sporeni

H Penzijni pripojisténi Peer to peer pljcky

zdroj: vlastni zpracovani

Graf ¢islo 8 charakterizuje z kolika procent se dany investi¢ni instrument, podili na tvorbé
vynosu v investi¢nim portfoliu. Je zde patrné, Ze nejvyssi vynos piinasi doplikové penzijni

spofeni a to zejména z toho diivodu, Ze je to dlouhodobé spofeni.

Graf 8: Vynosnost investi¢niho portfolia pii dané vysi investice v %

Vynosnost investicniho portfolia

m Stavebni spofeni m Doplikové penzijni sporeni

m Penzijni piipojisténi Peer to peer pujcky

16%

zdroj: vlastni zpracovani
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Tento vynos ale po sedmi letech portfolia neni realné mozny, protoze po sedmi letech
nelze tento vynos ziskat, je nutné splnit podminky, které jsou uvedeny v teoretické casti

prace v kapitole 2.3.2.
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4 Zhodnoceni vysledka prace

V praktické Casti diplomové prace byly vyhodnoceny vybrané investi¢ni nastroje, které
splnuji klientiv pohled na investovani a také jsou pro klienta piijatelné z pohledu rizika,
které¢ pfindseji. Timto byl naplnén dil¢i cil prace, ktery vedl k naslednému sestaveni
vhodného investicniho portfolia, ¢imz byl splnén i1 hlavni cil této diplomové prace. Pro
potieby sestaveni portfolia a vyhodnoceni investicnich nastroji bylo také tieba
charakterizovat vybraného klienta. Diky zodpovézenym otdzkdm klienta, byl rozklic¢ovan
jeho vztah kriziku a investovani a byl vyhodnocen jako vyvazeny klient. VeSkeré

vyhodnocovéani bylo uréeno na miru danému klientovi.

Prvnim z investi¢nich néstroju je stavebni spofeni. Stavebni spoieni je pro klienta téméf
bez rizikové aktivum tvofici jeho investi€ni portfolio s minimalnim vynosem. Klient
v ramci spofeni kazdy mésic bude posilat do spole¢nosti Wiistenrot 2 000 K¢. Po sedmi
letech spofeni se na tomto uctu klienta bude nachazet 190 857 K¢.

Dalsim investi¢nim nastrojem je penzijni spofeni. Penzijni Fond Ceské Pojistovny, ktery
je ziizen od roku 2012, jiz klient ve svém portfoliu ma a z divodu mozné ztraty piispévku
od zaméstnavatele neni klientovi doporuceno vytadit tento produkt z investi¢niho portfolia,
i kdyz nepfinasi téméf zadny vynos. Klient si spofi na tento produkt 300 K¢ mési¢né, ale
zaméstnavatel mu tam pfispiva 1 000 K¢&. Sam klient naspofi za sedm let na tento ucet
¢astku ve vysi 25 200 K¢ bez prispévku od zaméstnavatele. Celkova vyse naspotené ¢astky
je pak ve vysi 109 200 coz pfinese pouhy vynos 10 845 K¢. OvSem klient z vlastnich
prostfedkil uvolni pouze jednu ¢tvrtinu a v tomto piipade jiz vynos 10 845 K¢ vcetné statni
podpory neni tak nizky a klientovi je doporuceno toto spofeni na penzi zachovat.
Doplnkové penzijni spofeni naopak skvéle doplituje penzijni spofeni sjednané jiz dfive.
Dle moznosti trhu v fijnu roku 2017 je klientovi doporuceno investovat do vyvazeného
Gi¢astnického fondu spoleénosti CSOB. Klient opét spoifi ¢astku ve vysi 2 000 K& stejng,
jako tomu je u stavebniho spofeni. U tohoto produktu je mnohem vyss§i vynosnost, ale také
vys§i riziko, které si klient miize sam regulovat na zakladé zmény fondu, do kterého své
penize investuje. Po sedmi letech spofeni by klient pfi stejném vyvoji vynosu mohl
naspofit ¢astku 297 936 K¢, ktera pfinese vynos 129 936 K¢ vcetné statni podpory.
Poslednim vyhodnocovanym investicnim instrumentem jsou investice do P2P pujcek.

Klientovi je doporuc¢eno investovat na portadlu Zonky.cz do balancovaného portfolia, které
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je rizikové vyvazené dle jeho potieb. Balancované portfolio bylo sestaveno na zakladé
hodnocenych ratingli spolecnosti Zonky s. r. o., diky t€émto ratingiim klient vi, jak vysoké
riziko u daného klienta podstupuje. Kombinaci riznych ratingti bylo docileno vyvéazeného
portfolia. Klient na tomto portalu investuje jednorazové ¢astku 80 000 K¢ po dobu sedmi
let coz klientovi pii kombinaci jak pesimistické tak optimistické varianty ptfinese vynos ve
vysi 31 493 K¢.

Takto vyhodnocené investicni nastroje jsou aktiva, kterda byla vyuzita pro sestaveni
vyvazeného portfolia. Klient v rdmci investice do tohoto portfolia zainvestuje jednorazove
80 000 K¢ a dale mési¢né bude posilat ¢astku 4 300 K¢. Za sedm let spofeni tak praveé jeho
naspoiené prosttedky jsou ve vysi 442 200 K¢. Po sedmi letech spoteni klientovi
investovand ¢astka mlize pfinést vynos 193 131 K¢.

Tato situace by nastala, pokud by podminky zistaly nadale stejné a neménily se v Case
zejména z divodu zmény na financnich trzich, coz neni redlné mozné. Proto je toto
investicni portfolio moznou variantou, kterda by po sedmi letech mohla nastat.
S investi¢nim portfoliem je tfeba pracovat v pribcéhu €asu a reagovat na mozné zmeény,

které s nejveétsi pravdépodobnosti nastanou.
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S  Zavér

Investovani je zplsob, jak zhodnotit volné financni prostfedky. Je vhodny zejména pro
racionaln¢ uvazujici subjekty, ktefi chtéji své penize zhodnocovat a jsou ochotni
podstoupit urcité riziko. Investi¢nich instrumentt je cela fada, to které si investofi vyberou
je otazkou jejich finanéni situace a zejména také jejich vztahu k riziku.

V této praci je uveden jen zlomek investi¢nich instrumentii zejména ty, o které mél klient
opravdu zajem. Klientovi by mohlo byt sestaveno také uplné jiné investicni portfolio za
pomoci jinych investi¢nich instrumentl S velice podobnym vynosem. Sestavovani portfolii
je velice obsahlé téma, které je velmi rozmanité a v Case proménlivé.

Investi¢ni portfolio by mohlo byt napiiklad doplnéno o investice do drahych kovi, jako je
predevsim zlato, které je velmi oblibenym investi¢nim instrumentem. Klient by také mohl
své volné finan¢ni prosttedky vlozit do podilovych fondu ¢i do jinych cennych papird nebo
dluhopisii. Jak bakalatskych tak diplomovych praci, které pojednavaji predevsim o téchto
zakladnich investi¢nich instrumentech je mnoho a proto se autorka prace rozhodla
zahrnout do ¢asti portfolia peer to peer pljcky, které jsou dle jejiho ndzoru v dnesni dobé
pomérné oblibené a piinaSeji do svéta investic novy pohled na investovani. Diky tomuto
investicnimu produktu miize byt investorem téméf kazdy, kdo je schopen mési¢né vyclenit
ze svého rozpoctu alespoil malou ¢astku.

Po pfeCteni této prace by se Ctenaf mél dozveédét zejména co investovani je, co tato
problematika obnasi a jaké investicni nastroje lze vyuzit. Z praktické ¢asti by si pak mohl
odnést naptiklad to, jak vyhodnotit nabidky bankovnich instituci dostupnych na ¢eském
trhu. Po pfecteni této prace by ctendf mél byt schopen se rozhodnout, zda je ochoten své
volné financni prostfedky ponechat na bézném Uctu u své bankovni instituce ¢i zda je
schopen penize dale zhodnocovat a naptiklad piekonat i vysi znehodnoceni zptisobenou

inflaci.
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