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Anotace

Hlavnim cilem bakalarské prace je analyza moZnosti sporeni a investovani
obcana v Ceské republice. Vteoretické ¢asti popisuje finanéni instituce jako
finanéni zprostiedkovatele sporicich a investi¢nich produkti pro obéany Ceské
republiky. BliZe se zabyva predevSim bankovnimi institucemi, které maji
v produktovém portfoliu vétSinu pro obcana dostupnych sporicich a investi¢nich
produktl. Poté se zaméruje na jednotlivé sporici a investicni produkty. Mezi
riznymi typy sporeni popisuje sporici ucet, terminovany vklad, stavebni sporeni
a dopliikové penzijni pripojisténi. U investi¢nich variant zminuje investovani
do cennych papirli, nemovitosti a komodit. V praktické casti popisuje modelovy
piiklad jednotlivych spoficich produktii od nejvyznamnéjSich obchodnich bank
anasleduje komparace produktii od financ¢nich instituci predevsim z pohledu

urokovych sazeb a vynosnosti. Vzavéru praktické casti se zabyva modelovym

prikladem vynosu z investic do cennych papirti a nemovitosti.

Klicova slova: finan¢ni instituce, bankovnictvi, spofeni, investovani, vybér

sporeni, vybér investovani

Annotation

The aim of this bachelor's thesis is to analyze individual’s opportunities of saving
and investing in the Czech Republic. The theoretical part describes financial
institutions as financial intermediaries of saving and investment products for
Czech citizens. It focuses on banking institutions that offer majority of, for citizens,
available investment and savings products. Then, it looks closely on those
individual savings and investment products. Among others, it describes a savings
account, term deposit, building savings and supplementary pension insurance. As
investment opportunities, it mentions investing in securities, real estate, and
commodities. The practical part introduces a model example of individual savings
products offered by commercial banks. This is then followed by a comparison of

products from financial institutions, mainly from the interest rates and yields view.



Finally, it focuses on a model example of the return on investments in securities

and real estate.

Key words: financial institutions, banking, saving, investing, savings selection,

investment selection
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1 Uvod

»Pravidlo ¢islo jedna: nikdy neprodélej penize. Pravidlo Cislo dvé: nezapomeri

na pravidlo jedna.“ Warren Buffett (americky miliardar, investor, obchodnik)

Kazdy obcan by mél mit vytvoienou urcitou finan¢ni rezervu. V ocich experti
se jednd o Sestindsobek mésicnich vydaji domacnosti. Pro vytvoreni rezervy,
v idealnim pripadé i pro jeji navySovani, napomaha mit pasivni prijem v podobé
sporeni Ci investovani. Ne nadarmo se tika, Ze penize délaji penize. Nabizi se tak
otazka, pro¢ nechat penize na béZnych uctech u obchodnich bank, pripadné
dokonce doma ,pod posteli“, kde se viibec nezhodnocuji, naopak ztraci svou
hodnotu? Na ¢eském trhu je mnoho sporicich a investi¢nich produkti, které jsou
dostupné pro bézného obcana. S velkym mnoZstvim téchto produktii muize byt

7

obtiZzné se v nich vyznat, tim spiSe pro bézného obcana. Tato bakalarska prace si
tak dava za cil shrnout ty nejbéznéjsi spoftici a investi¢ni produkty, bliZe je popsat
a ukazat moznost jejich vyuziti.

V teoretické cCasti bakalarské prace seznamim cCtenare s finanénimi
institucemi, které vytvari sporici a investi¢ni produkty pro své klienty. Vymezim
pojmy a vysvétlim funkci obchodnich bank, Ceské Narodni banky a nékterych
dalSich nebankovnich instituci. Zakladnim prvkem teoretické ¢asti bude rozliSeni
a popis jednotlivych sporicich ainvesti¢nich produkti. Snimi souvisi mnoho
pojmi, jako je inflace nebo riziko, které si vysvétlime.

V praktické casti budou vyuZity modelové a komparacni metody. V ramci
sporicich produkti si vzdy vyberu jeden produkt od obchodni banky, ktery blize
popiSu a nastinim jeho konkrétni podminky, sjakymi tento produkt konkrétni
finan¢ni instituce nabizi. Nasledovat bude vzdy komparace jednotlivych produkti
od riznych finan¢nich instituci. Investi¢ni produkty rozdélim do tematickych
skupin a ke kazdé skupiné nastinim modelovy priklad, na némz bude ukazan vynos

z téchto investic.



2 Cil prace a metodika zpracovani

Cilem prace je popsat a shrnout dostupné sporici a investi¢ni produkty
pro obéana v Ceské republice.

Bakalarska prace je rozdélena na dvé casti, a to na teoretickou a praktickou
Cast. Teoreticka ¢ast prace vychazi predevSim z odborné literatury, ktera se zabyva
tématy bankovnictvi, finan¢nich trhl, spofeni a investovani. Dale Cerpa
z internetovych zdroji, kterymi byly oficidlni stranky jednotlivych obchodnich
bank podnikajicich na ¢eském tzemi a také oficialni stranky Ceské narodni banky.
DalSimi vyznamnymi zdroji byly odborné ¢lanky na internetu.

Prvni kapitola v teoretické ¢asti rozdéluje financni instituce, které jsou
dilezitym prostifednikem mezi ob¢anem a spoficimi nebo investi¢cnimi produkty.
Podrobné popisuje predevSsim bankovni instituce a jejich fungovani. Mezi
nebankovnimi institucemi jsou pro obcany vyznamné piedevSim druzstevni
zalozZny a investi¢ni spole¢nosti.

Druha kapitola jiz nahliZi blize do jadra celé problematiky bakalaiské prace.
Vysvétluje rozdil mezi spofenim a investovanim a také popisuje zakladni pojmy,
které neodmyslitelné patii ke spoticim a investi¢nim instrumentiim. Témito pojmy
jsou inflace, vynos, riziko, likvidita a investi¢ni portfolio, které jsou provazany
celou bakaldtfskou praci. V priibéhu této kapitoly doslo k popsani dostupnych
sporticich a investi¢nich produkti.

V praktické casti se stala diilezitym zakladem analyza jednotlivych sporicich
produktli od nejvyznamnéjsSich obchodnich bank. U kazdého produktu byl
vytvoren modelovy priklad sporicitho produktu a naslednd komparativni metoda
mezi nabizenymi produkty od raznych financnich instituci. U investi¢nich
instrumentti byly znazornény modelové piiklady vynosu zinvestic do cennych

papirt a nemovitosti.



3 Financ¢ni instituce

Finan¢ni instituce jsou podnikatelské subjekty nabizejici financni sluzby nebo

produkty, které mizeme rozdélit do Ctyr kategorii:

e transakeni sluzby,
e zprostredkovatelské sluzby,
e pojistovaci sluzby,

e obchod s cennymi papiry. (1)

Na tzemi Ceské republiky je cela fada finanénich instituci, které svym
klientim nabizi riizné finan¢ni sluzby. Zakladné si je rozdélime na bankovni a
nebankovni instituce. Regulaci vSech finan¢nich instituci na c¢eském trhu je

povérena Ceska narodni banka.

3.1 Bankovni instituce

vvvvvv

finanénim sektoru. Dlsledkem toho je fakt, Ze musi byt soucasti regulovaného
bankovniho systému s jinymi pravidly neZ ostatni podnikatelské subjekty.

»,Bankovni systém Ize definovat jako systém tvoreny centrdlni bankou a vSemi
obchodnimi bankami pitisobicimi v dané zemi, resp. v teritoriu prislusného
nadndrodniho ekonomického spolecenstvi, jejich vzdjemnymi vztahy a vazbami
k okoli.“ (2, s. 77) Aby banka mohla vykonavat podnikatelskou ¢innost, musi dle
zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach splnovat ¢tyfi kritéria:

e musi byt pravnickou osobou se sidlem v Ceské republice, zaloZena jako
akciova spolecnost,

e prijima penéZzni vklady,

e poskytuje uvéry

¢ ma bankovni licenci, kterou miiZe udélit pouze centralni banka. (3)



Banky miizeme rozdélit na specializované nebo univerzalni. Univerzalni
banky nabizi Sirokou Skalu finan¢nich sluzeb a neomezuji se svou klientelou.
Specializované banky se soustfedi na jednu nebo malo financnich sluzeb.
Piikladem specializované banky je ¢len finanéni skupiny CSOB Hypoteéni banka,

a. s., kterd se zaméruje na hypotecni sluzby. (4)

3.1.1 Historie bankovnictvi na izemi CR

Historie bankovnictvi na tzemi dne$ni Ceské republiky saha do 1. poloviny
19. stoleti, kdy zacinaji vznikat prvni banky. Vroce 1824 byla v Praze prvni
zaloZenou bankou Ceska spoftitelna. V dalsim obdobi vznikaly nové banky spole¢né
s Zivnostenskou bankou v roce 1868. Vét$ina z nich zkrachovala kvili krachu na
videnské burze v roce 1873. Diilezitou finan¢ni instituci pro drobnou klientelu byla
statni poStovni sporitelna, ktera byla zaloZzena vroce 1873. Nadchazejicim
milnikem pro bankovnictvi bylo zaloZeni Ceskoslovenské republiky, v diisledku
¢ehoz vnikla potieba vytvorit novou ménovou soustavu. (1)

S vytvorenim nové ¢eskoslovenské mény a bankovniho aradu byly vydavany
statovky (penize nekryté zlatem). To se zménilo se vznikem Narodni banky
Ceskoslovenské, ktera se stala centralni bankou, pecovala o ceskoslovenskou
meénovou soustavu a vydavala jizZ bankovky pokryté zlatem. (5) Pocetni redukce
bankovnich instituci na ¢eském Uzemi nastala v roce 1939 pri okupaci Némecka.
Z Sesti stdle fungujicich bank pouze Zivnostenskd banka nebyla vlastnéna
némeckymi bankami a na ¢eském trhu méla vysadni postaveni. V roce 1945 doslo
ke znarodnéni akciovych bank a soukromych pojistoven. Behem roku 1950 pri
centraliza¢nich procesech byla zrusena Narodni banka Ceskoslovenska a byla
zavedena Statni banka ceskoslovenska v cele s generalnim reditelem, kterého
nominovala vlada a jiZ nebyla nezavislou instituci. (6)

Po rozpadu komunistického rezimu mezi roky 1990-1992 Ceskoslovenska
republika presla na dnesni dvoustuprniovy bankovni systém, ktery je typickym
systémem pro trzni ekonomiky. Tento systém oddéluje Cinnosti centralni banky

a ostatnich bank, kdy centralni banka neridi naprimo ostatni banky a neposkytuje



uvéry podnikatelskym a soukromym sektortim. Vroce 1993 doslo krozdéleni
Statni banky ceskoslovenské na dvé centralni banky kvili vzniku samotnych
republik Ceska a Slovenska. Byla vytvorena Ceska narodni banka, ktera je centralni

bankou Ceské republiky dodnes. (1) (5)

3.1.2 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka (dale jen ,CNB*“) je centralni bankou Ceské republiky.
Tento organ ma za ukol dohliZet na financ¢ni trh a v pripadé krize zasahnout. Jeji
organizace a ¢innost je upravena zakonem & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
spolu s dalSimi pravnimi predpisy. Jedna se o pravnickou osobu se sidlem v Praze.
CNB ma dal$ich Sest pobocek a to ve méstech — Hradec Kralové, Usti nad Labem,
Plzeti, Ceské Budéjovice, Ostrava a Brno. (7)

Ridicim organem je bankovni rada, ktera je tvofena guvernérem, dvéma
viceguvernéry a ¢tyimi dal$imi ¢leny bankovni rady. V soucasnosti je guvernérem
CNB Jiti Rusnok. Vsichni jsou do své funkce jmenovani prezidentem Ceské
republiky a to maximalné na dvé Sestileta obdobi. (7)

Funkce CNB lze shrnout do dvou Siroce pojatych okruh@i - funkce
makroekonomicka a funkce mikroekonomicka. V ramci makroekonomické funkce
centralni banka pecCuje o cenovou stabilitu a stabilitu domaci mény.
Za mikroekonomickou funkci povaZujeme zajiStovani bezpecnosti, efektivnosti
a dtivéryhodnosti bankovniho systému. Dal$i z dileZitych funkci CNB je regulace
obchodnik bank. (2)

V neposledni fadé se CNB stard o ménovou politiku statu - vydava bankovky
amince, kontroluje penéZni obéh spoletné se zucCtovanim bank a platebnim
stykem. Jako ,banka bank“ vytvari dohled na cely bankovni sektor, kapitalovy trh,

pojistovnictvi a druzstevni zaloZny. (7)



3.1.3 Obchodni banky

Obchodni (také komercni) banky jsou jednim ze zakladnich podnikatelskych
subjektli ve finanénim systému. Jedna se o pravnickou osobu se sidlem v Ceské
republice, jejiZ zakladni charakteristikou je nakup vkladi a ndasledné investice
takto ziskanych prostiredkd.

Pro své podnikdani musi mit bankovni licenci, kterd ji dovoluje operovat
na ceském finan¢nim trhu. Vramci Evropské unie mohou banky vyuZivat
tzv. ,princip jednotné licence“. Na zakladé tohoto principu mohou banky
obchodovat iv ostatnich zemich Evropské unie, i kdyZ nemaji bankovni licenci
v dané zemi. (8)

Dilezitym prvkem CcCinnosti jsou bankovni obchody, které predstavuji
jakékoliv smlouvy a dalsi vztahy, kde jednim ze subjekti je obchodni banka
poskytujici své sluzby. Tyto sluzby mizeme rozdélit na aktivni, pasivni a bilan¢né
neutralni. Aktivni obchody a pasivni obchody zaznamendme v rozvaze banky.
Aktivni obchody se zaznamenaji na strané aktiv, kde banka poskytuje uvéry,
vystupuje jako veéritel a dale nakupuje cenné papiry. Pasivni obchody
zaznamendme na strané pasiv, banka vystupuje jako dluznik, prijima vklady a
prodava cenné papiry. Bilan¢né neutralni obchody jsou zpravidla situace, kdy
banka nevystupuje jako véritel nebo dluznik. Vynosem z téchto obchod mohou
byt poplatky nebo provize. Mize se jednat naptiklad o poradenské sluzby nebo

depotni obchody. (8)

3.1.4 Nejvyznamnéjsi obchodni banky v CR

V této podkapitole si priblizime nékolik nejvyznamnéjsich obchodnich bank
plisobicich na Ceském tUzemi. Pro zkoumadani byly vybrany banky podle poctu

klientl za posledni tii roky (rok 2018, 2019 a 2020).



Tabulka1l Pocty klientti obchodnich bank v jednotlivych letech

Obchodni banka Pocet klientii 2018 | Pocet klientii 2019 | Pocet klientii 2020
Ceska sporitelna 4,63 mil. 4,60 mil. 4,47 mil.
CSOB 4,27 mil. 4,24 mil. 4,23 mil.
Komerc¢ni banka 1,67 mil. 1,66 mil. 1,64 mil.
MONETA bank 1,04 mil. 1,03 mil. 1,40 mil.
Fio Banka 0,90 mil. 0,98 mil. 1,07 mil.

Zdroj: vlastni zpracovdni na zdkladé informaci vyrocnich zprdv jednotlivych obchodnich bank

Ceska sporitelna, a. s. je obchodni banka s nejdelsi tradici na ¢eském trhu.
Cita pres 4,47 miliont klient( a na izemi Ceské republiky ma 425 pobocek. Jedna
se 0 akciovou spolec¢nost se sidlem v Praze. Je dcefinou spole¢nosti koncernu Erste
Group (Rakousko). Sluzby Ceské spoftitelny vyuZivaji predevsim fyzické osoby,
malé a stredné velké obchodni spolecnosti, ale také meésta a obce. Do
produktového portfolia patii predevSim pijcky, hypotéky, sporici produkty,
nabidka investi¢nich produktii a pojistovaci sluzby. (9)

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dile jen ,CSOB“) je dalsi z bank
nesouci tuzemsky nazev statu, tato je ovSem dcefinou spolec¢nosti KBC Bank NV
(Belgie). Co se tyce poctu klientd, jedna se se svymi 4,23 miliony klient o druhou
nejvyuzivanéjsi banku v Ceské republice. CSOB je univerzalni bankou v Ceské
republice, ktera zde funguje od roku 1964. Byla zaloZena za ucelem poskytovani
sluzeb ve finan¢nim sektoru zahrani¢niho obchodu a devizovych operaci na izemi
tehdejsitho Ceskoslovenska. Nej¢astéj$imi klienty CSOB jsou fyzické osoby, malé a
stiedné velké obchodni spole¢nosti a instituce. Mezi nabizené produkty CSOB patf{
hypotecni sluzby, pojiStovaci sluzby, penzijni fondy, obchodovani s cennymi papiry
a dalsi. (10)

Treti nejvétsi obchodni bankou podle poctu klientii na kapitdlovém trhu
v Ceské republice je Komeréni banka, a. s. Jedna se o spole¢nost, ktera je soucasti
mezindrodni skupiny Société Générale (Francie). Prevazné nabizi sluzby

retailového, podnikového a investicniho bankovnictvii Ma 11 dcerinych




spolecnosti, které dohromady tvori skupinu KB. Mezi né patfi napriklad Modra
pyramida stavebni sporitelna, a. s., KB Penzijni spolecnost, a.s. a dalsi. (11)

Ctvrtou klientsky nejvyuzivanéj$i bankou je MONETA Money bank a.s. Tato
obchodni banka byla zaloZena v roce 1998 a nesla nazev GE Capital Bank. Jednalo
se o divizi americké spolecnosti General Electric. Zvrat nastal v roce 2016, kdy
americka spole¢nost prodala své finan¢ni divize. Prvné se piejmenovala na GE
Money bank, vstoupila na burzu a stala se ¢eskou bankovni instituci s jiZ dneSnim
nazvem. Dal$Sim velkym milnikem Moneta Money bank bylo vytvoreni finan¢ni
skupiny MONETA spoletné s Wiistenrot - stavebni sporitelna a. s. a Wiistenrot -
hypotec¢ni banka a. s. Mezi nejvyuzivanéjsi finan¢ni sluzby Monety patii pijcky a
uvéry, hypotéky, sporeni, investice a pojistovaci sluzby. (12)

Patou nejvyuZzivanéjsi obchodni bankou mezi klienty je Fio banka, a.s. O
finan¢ni sluzby Fio Banky se opira pres 1 milion ¢eskych klientfi. Jedna se o ¢eskou
banku a je ¢lenem Finan¢ni skupiny Fio. Poskytuje tradi¢ni bankovni sluzby mezi
které patii zrizovani béznych, sporicich i terminovanych Gcti nebo poskytovani
uvérd. Je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha a nabizi Sirokou $kalu obchodu

s cennymi papiry, predevsim pro drobnéjsi klienty. (13)

3.2 Ostatni nebankovni instituce

Na zacatku bakalarské prace jsme si rozdélili financni instituce na bankovni a

nebankovni instituce, mezi které patii subjekty uvedené nize.

Jednou z atraktivnich financ¢nich instituci pro verejnost jsou druzstevni
zaloZzny, znamé také jako kampelicky. Tyto instituce pracuji na druZstevnim
principu. Aby se klient dostal k nabizenym finan¢nim sluzbam, mezi které patii
predevsim vkladové a uvérové produkty, musi se stat clenem (druZstevnikem).
Stejné jako nad bankami a celym finan¢nim sektorem i nad témito institucemi
dohlizi Ceskd narodni banka. Hlavnim cilem druZstevnich zaloZen je ziskat

bankovni licenci a nabyt statusu banky. Tim by mohli rozsirit své nabizené



produktové portfolio. Nejzndmé&jsi druzstevni zaloznou v Ceské republice je Artesa,
sporitelni druZstvo. (4)

Investi¢ni spole¢nosti jsou pravnické osoby se sidlem v Ceské republice,
které od Ceské narodni banky ziskaly opravnéni nabizet a obhospodaiovat
finan¢ni sluzby v oblasti investi¢nich fond{, nejcastéji podilové fondy. Investi¢ni
spolecnosti jsou ve vétSiné pripadi Clenem finan¢ni skupiny nebo dcerinou
spolecnosti obchodni banky, takze produkty téchto spolecnosti jsou nejCastéji
nabizené na prepazkach banky. Nejvétsi investi¢ni spolecnosti na ¢eském trhu je
Generali Investments CEE, investicni spoletnost, a.s., kterd je ¢lenem finan¢ni
skupiny Generali. (2) (14)

Dal$i ze skupiny finan¢nich instituci na ceském trhu jsou financ¢né
poradenské spolec¢nosti. Tyto instituce se zabyvaji finan¢nim poradenstvim,
distribuuji a staraji se o finan¢ni prostiedky svych klientli. Finan¢né poradenské
spolec¢nosti pracuji jako prostrednik mezi svym klientem a finan¢nimi institucemi
nabizejicimi finan¢ni sluzby. Poskytuji analyzy na zakladé kterych se Kklient
rozhoduje o podobé finalniho finan¢niho produktu. (15)

NejvyuZzivanéjsi mimobankovni finan¢ni instituci na ceském trhu jsou
Stavebni sporitelny. Stavebni spofitelny jsou specializované banky, které
poskytuji pouze finan¢ni sluzby povolené v jejich bankovni licenci. Klasickym
nabizenym produktem je stavebni spofeni. Oproti bankovnim institucim se tedy
li$1 v nabizeném produktovém portfoliu, kdy stavebni spofitelny nemohou nabizet
klasické bankovni sluzby jako investi¢ni nebo zvlastni typy uvérd. V Ceské
republice momentalné piisobi pét stavebnich spofitelen, kterymi jsou: CSOB
Stavebni sporitelna, a.s, Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s., MONETA,
Stavebni sporitelna, a.s., Raiffeisen stavebni sporitelna a Stavebni spoftitelna Ceské

sporitelny, a.s. (16)



4 Sporici a investi¢ni ¢innost

4.1 Rozdil mezi sporenim a investovanim

U investovani a spofeni se vobou pripadech jedna o vytvoreni finan¢ni
rezervy do budoucna. Nicméné mezi témito dvéma terminy je urcita diference.
Hlavnimi rozdily jsou predevSim mira rizika ztraty a vySe zhodnoceni vloZenych
finan¢nich prostredkd.

Pojem sporeni predstavuje pravidelné vkladani penéz na bankovni ucet.
U sporeni je zpravidla riziko ztraty velmi nizké a dals$i vyhodou je pojiSténi
vloZenych financi. Nicméné nizka mira rizika jde na ukor ocekavaného zhodnoceni
vloZenych prostredkd, které je tak podstatné nizsi, navic zatizené 15 % srazkovou
dani. Zhodnoceni tedy mnohdy nepokryje ani inflaci.

U investovani vyuZivame financni prostifedky a jejich alokaci do financnich
instrumentt, kde o¢ekdvame dlouhodobéjsi a predevsim vyssi zhodnoceni. Existuji
rizné druhy investic a ¢im vyssi ocekavame vynos, zakonité bude vyssi mira rizika

ztraty. O tomto pravidle pojednava ,magicky trojiihelnik”.

Obrazek 1 Magicky trojuhelnik

VYNOS

RIZIKO LIKVIKDITA

Zdroj: vlastni zpracovdni

Mnoho investord se pii vybéru investice rozhoduje pravé pomoci téchto

tiech vyse zobrazenych parametrd. Princip je v tom, Ze neexistuje Zadna dokonala
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investice, ve které bychom nalezli nejvy$si hodnoty kazZdého parametru. Pred

kazdou planovanou investici by si mél investor uvédomit zakladni body:

e vySe pozadovaného vynosu,
e prijatelné riziko,
e pozadovana likvidita,

e celkova doba investice. (8)

4.1.1 Inflace

7

Dilezitym pojmem v oblasti spofeni a investovani je inflace. V predeslé
kapitole bylo zminéno, Ze nékteré sporici produkty nemusi ani pokryt inflacni
zménu béhem roku, ve kterém byla nasporena urcita ¢astka.

Inflace je makroekonomicky termin, ktery definuje pravidelny narist
cenovych hladin za sledované obdobi. V tomto jevu sledujeme oslabeni nasi mény,
za které si kupujeme dané produkty nebo sluzby. Pokud inflace pravidelné kles3,

nazyvame tento jev dezinflace. Opakem inflace je deflace, tedy ceny se sniZuji

oproti predeslému roku. (17)

Graf 1 Mira inflace v Ceské republice za poslednich 20 let

priméma rocnimira inflace v %

0,1 0,3

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2mz 215 207 M8

rok
Zdroj: Mira inflace v Ceské republice. Cesky statisticky tifad [online]. 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/xp/mira-inflace-v-ceske-republice
V Ceské republice se priimérna ro¢ni inflace drzi mezi 2-3 %. Priimérna infla¢ni

hodnota byla v roce 2020 3,2 %
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4.1.2 Vynos

Hlavni motivaci kazdého investora je vynos, ktery predstavuje veskeré
financni prostredky, které jsme ziskali béhem investovani. Vynos investice
miiZeme mérit dvéma zpiisoby - absolutné nebo relativné. Pri absolutnim vypoctu
vynosu pocitame rozdil mezi vynosem a vloZenymi finan¢nimi prostiedky, které
nam po odecteni dani daji Cisty zisk. Pro relativni vypocet vyuzivime poméru zisku
a vlozenych financ¢nich prostiedki. Vysledkem ziskavame procentni zménu, kterou

nazyvame ,vynosové procento“. (8)

4.1.3 Riziko

Pod pojmem riziko si predstavime miru nebezpeci, Ze naSe investice
nedostadhne pozadovanych vysledkl. Jinymi slovy jde o druh nejistoty, s ¢imz
investor zahajuje svou ¢innost. Riziko u sporeni a investovani mizeme rozdélit na
nékolik druht. Urokové riziko souvisi se stale se ménicimi tirokovymi sazbami.
Pokud v naSem investicnim portfoliu mame cenné papiry, se zvysuji se sazbou
klesa hodnota cennych papirti. Trzni riziko je spojeno s pohyby cen, kde cena je
vytvarena stfetem nabidky a poptavky. Pokud je po produktu zvySena poptavka,
cena stoupa. Zakonité s nartstem nabidky urcitého produktu klesa i jeho cena.
Pod pojmem tuivérové riziko si piedstavime riziko zkrachovani financ¢ni instituce.
Banka, investi¢ni spolecnost nebo jina instituce v pozici dluznika neni schopna
dostat svym zavazkiim a Kklient nebude vyplacen. Je mozné investovat v riznych
ménach, kde hrozi depreciace nebo apreciace dané mény a vtomto pripadé

mluvime o ménovém riziku. (18)

4.1.4 Likvidita

Likviditou rozumime schopnost preménit naSe investicni aktiva zpét na

penéZni prostiedky. Pokud mluvime o vysoké likvidité, nasSe aktiva se daji rychle a
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jednoduse preménit zpét na hotové penize. Mezi nejlikvidnéjsi investice mizeme
zaradit napriklad akcie, které se daji na akciovém trhu preménit na hotové penize
rychle aniZ bychom méli velké ztraty. Mezi méné likvidni investice patfi nakup

nemovitosti. (18)

4.1.5 Investicni portfolio

Jednim ze zplisobli minimalizovani investi¢niho rizika je jeho diverzifikace.
Investor se snaZi rozloZit riziko do vice investi¢nich aktiv. RozliSujeme dva druhy
aktiv a to redlna a finan¢ni. Redlna aktiva maji materiadlni podobu a jedna se
napriklad o nakup nemovitosti, movitych véci, komodit nebo také vysledek
podnikatelské ¢innosti. U finan¢nich aktiv se jedna o kombinaci vlastnosti penéz,
majetkovych aktiv a dluznich instrumenti. V tomto piipadé se pak jedna o penézni
vklady, uvéry a ptijcky, cenné papiry apod.

RozloZeni do vice investi¢nich aktiv znamend, Ze investor muiZe mit ¢ast
svych finan¢nich prostiedki investovanych v nemovitostech, v podilovém fondu a
dalsi v akciich jedné spolecnosti. Vysledkem ziskdvame vSechna redlna a financ¢ni

aktiva dohromady. (8) (2) Investi¢ni portfolio miiZeme rozdélit na tri zakladni

typy:

e Konzervativni portfolio - vkonzervativnim portfoliu investujeme
predevsim do penéZnich aktiv. Preferuje se nizké riziko a vysoka likvidita
investice. AZ 95 % investicniho portfolia tvori pokladni¢ni poukazky a
depozitni certifikaty a zbytek tvori dluhopisy. Tento typ portfolia ma
predevsim za tikol chranit majetek pred inflaci.

e Progresivni portfolio - v progresivnim portfolia je snaha dosahnout zisku
stim, Ze mira rizika finan¢ni ztraty je v prijatelnych mezich. Priblizné

polovina portfolia zahrnuje investice do akcii, vétsi ¢ast druhé poloviny

nalezi dluhopisii a zbytek do penézniho trhu. V tomto pripadé se ocekava

v dlouhodobém métitku nartst hodnoty investi¢niho majetku.
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e Dynamické portfolio - ve tfetim a poslednim typu portfolia je hlavnim

cilem zisk. Oc¢ekava se vyssi zhodnoceni nasich investi¢nich aktiv a také

vyssi riziko ztraty. Investuje se predevsim do akcii a cennych papirt. (19)

4.2 Sporici produkty

Ve ctvrté kapitole se jiz dostdvame bliZe kjadru celkové problematiky
bakalarské prace. Shrneme si zakladni sporici produkty, které nabizi vétSina
obchodnik bank a mnoho dalSich licencovanych financ¢nich instituci. U spofticich
produkti je charakteristické nizké riziko s o¢ekdvanym niz$im vynosem. Likvidita

je u sporicich produkti velmi rozdilna.

4.2.1 Spofrici ucty

Mezi velmi rozsirené sporici produkty patii sporici icty. Jsou v nabidce témér
kazdé obchodni banky a druzstevnich zaloZen. Primarni tlohou spoficich uctu je
uloZeni penéz na kratkou dobu, zpravidla neptevysujici 12 mésict. Cilem je mit
uloZenou finan¢ni rezervu, kterd je kdykoliv zpét prevoditelnad. Slucuje vyhody
béznych uctl a terminovanych vkladl. Oproti terminovanym vkladlim nabizi nizsi
urokovou miru a vyssi likviditu, v porovnani s béZznymi ucty naopak nizsi likviditu
a vyssi vynos z uroku. Dilezité u tohoto produktu je jejich bezplatné zavedeni a
fizeni. Vyhodou sporicich uct pro klienty je pojisténi vSech vkladid do 100 000
eur.

ZaloZeni sporiciho ucCtu neni slozité. Po predlozeni obcanského prikazu
vétSina obchodnich bank nebo druZstevnich zaloZen na své prepazce vytvori
sporici ucet okamzité a zacit jej vyuzivat mize Kklient ihned. DalSimi zpisoby lze
zalozit sporici ucet po telefonu nebo emailu. V tomto pripadé je nutné pockat

priblizné tyden na zaslané smluvni podminky a dalSi administrativni povinnosti od
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finan¢niho poskytovatele. Kromé obcanského priikazu je s sebou nutné mit také
¢isla uctd, na které bude chtit klient prevést zpét penize. (20)

NejdtlezitéjsSim faktorem, jak si klient vybira sporici ucet, je irokova sazba. Je
na klientovi, jestli mu bude pripisovdna mési¢né, ctvrtletné anebo rocné.
Nejvyhodnéjsi variantou je pripisovani drokt mési¢né. U sporicich uctli se casto
setkdvame s pdsmovym uUrocenim, které je odvozené od vyse vkladu. RozliSujeme
dva druhy - vzestupné a sestupné pasmové uroceni. U vzestupného pasmového
uroceni se setkdvame se situaci, kdy ¢im vyssi je nas vklad, tim vétsi je drokova
sazba. Nazornym piikladem miiZze byt situace, kdy se vkladem do 50 000 K¢
bychom ziskali 0,1 % urokovou sazbu, u vkladu nad 50 000 K¢ by byl drok 1 %.
Sestupné pasmové uroceni se rozklada do nékolika pasem, kdy ¢im vyssi ¢astku
vkladame, tim niZ8i je urokova sazba. Spoletnym rysem pro sporici ucty a
terminované vklady jsou zdanéné uroky. VesSkeré ziskané uroky jsou zdanény
srazkovou dani ve vysi 15 %. Urokova sazba miiZe byt také ovlivnéna vypovédni
lhiitou.

Zajimavou moZnosti pro klienta je funkce auto-sweep (autopilot). Tuto funkci
miize vyuzivat klient, ktery ma ziizen sporici a bézny ucet u stejné banky.
S vyuzitim této funkce je mozZné nastavit limit na osobnim uctu, kdy po jeho
prekroceni jsou penize automaticky prevedeny na spofici ucet. Klient tak nemusi
kontrolovat stav penéz na osobnim Uctu a autopilot mu sam prevede penize na

vz

sporici ucet s lepsi irokovou sazbou. (4)

4.2.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou jednim ze =zakladnich finan¢nich produktt
obchodnich bank, které jsou urcené pro sporeni s dlouhodobéjsim horizontem. Na
rozdil od sporicich ucti se terminované vklady uzaviraji na preden stanovenou
dobu (vypovédni lhiitu) a s pevnou urokovou sazbou, ktera trva po celou dobu
kontraktu. Jedna se o jednorazovy vklad na ucet a zpravidla se sjednava i zakladni

stanovend Castka vkladu, kterd se pohybuje viadu tisici korun. Penézni

prostredky jsou na terminovanych vkladech pojistény az do plné vySe, maximalné
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vSak do 100 000 eur. Nevyhodou terminovanych vkladi je stejné jako u spofticich
ucti 15 % zdanéni vynost z drokd a kdyz do toho pricteme plisobeni inflace,
celkovy vynos z terminovanych vkladi je velmi nizky.

U terminovanych vkladi jsou tedy nejdiileZitéjsi tri faktory, které se musi
sjednat s bankou - vyse odloZenych penéz, doba trvani vkladu a urokova sazba.
Klient miize vybrat penize pred vyprSenim kontraktu, ale nevyhne se sankcim.
Sankce obvykle predstavuji sniZeni irokové sazby.

Obecné plati pravidlo, Ze s vkladem dohodnutym na delSi dobu nabidne
banka lepsi Urokovou sazbu. Smlouva o terminovaném v kladu miZe byt po
vyprsSeni vypovédni lhiity automaticky prodlouzena. Této situaci se rika revolving.
Béhem revolvingu mize dojit k manipulaci s vkladem. Klient miize vybrat cast
penéZnich prostredku, vloZit vyssi ¢astku do vkladu nebo cely terminovany vklad

Zrusit.

Terminované vklady se déli podle smluvené délky vkladu:

e kratkodobé - doba trvani je sedm dni azZ jeden rok,
e stiednédobé - s trvanim dva az Ctyti roky,

e dlouhodobé - trvaji ¢tyri roky a vice. (21)

Jak je vySe zminéno, vklady se uroc¢i na predem stanovenou dobu urcitou drokovou

sazbou. U terminovanych vkladi rozliSujeme tti zakladni druhy trokovych sazeb:

e pevna - stejna urokovou sazba po celou dobu a na cely vklad,
e pohybliva - zavisi na vyhla$eni tirokové sazby od Ceské narodni banky,

e kombinovana - rizné urokova sazby plati pro rtizné casti vkladu.

Vzhledem ke konkurenénimu boji mezi bankami vznikaji rdzné modifikace

terminovanych vklad(. Mezi takové patii:

e Bonusovy vklad - po domluvené dobé je klientovi vyplacen urcity bonus.

Obvykle se jedna o vyplaceni tiroku diive nebo navyseni tirokové sazby.
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e Strukturovany vklad - klientiiv vklad je rozdélen na vice ¢asti, které se
uroci riznymi arokovymi sazbami.

e Kombinovany vklad - banka nabizi kombinaci dvou finan¢nich produkti.
Napriklad jde o nabidku klasického terminovaného vkladu a investice do
podilovych fondi.

e Prémiovy vklad - banka investuje do finan¢nich instrumentt. Klient Zadné
riziko nenese a bude mu vyplacena zakladni jistina. V piipadé vynosii banky
ziskava podil z vynosti i klient.

e Garantovany vklad - banka investuje vklad klienta na finan¢nim trhu.

V pripadé ztraty je klient vyplacen svym vkladem a na rozdil od prémiového

vkladu také vynosem, ktery byl predem dohodnut. (4)

4.2.3 Stavebni sporeni

Jednozna¢né nejoblibenéj$im sporicim produktem v Ceské republice je
stavebni sporeni. Toto tvrzeni je podloZeno tim, Ze jen v roce 2020 bylo na ¢eském
trhu uzavieno okolo 520 000 novych smluv o stavebnim spofeni.

»Stavebni sporeni je tucelovy druh sporeni, pri kterém vkladatel dlouhodobé
ukldadd prostredky u specializované banky. V priibéhu sporeni miiZe Cerpat stdtni
podporu a po jeho skonceni ziskavd, pri splnéni dalSich podminek, ndrok na uvér ze
stavebniho sporeni.”“ (22)

Prvni fazi tohoto finan¢niho produktu je uzavieni smlouvy o stavebnim
spofeni s danou stavebni sporitelnou. Tato smlouva je sepsana na urcitou cilovou
castku a jsou vni sepsané veskeré podminky sporeni. Stavebni sporeni miize
uzaviit kazdy obéan Ceské republiky, fyzickd osoba s trvalym pobytem na tzemi
Ceské republiky a pridélenym rodnym ¢&islem anebo obéan Evropské unie, ktery

ma priikaz o pobytu v Ceské republice a ptidélené rodné &islo.
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Stavebni sporeni obsahuje pro klienta dvé faze:

e obdobi sporici - klient pravidelné vklada urcité castky na ucet stavebni
spofeni a splnuje-li stanovené podminky, stdt mu k nim poskytuje statni
podporu v podobé zaloh,

e obdobi tvérové - klient za splnéni vSech podminek mtiZe pozadat stavebni

sporitelnu o vyhodny uvér na bytové potreby. (23)

Béhem faze sporeni klient pravidelné uklada na sviij ucet penize, které se mu
uroci a pridava se k nim i statni podpora ve formé zalohy. Ta je v roce 2021 10 %
z celkové nasporené ¢astky, ovsem pouze do 2 000 K¢. Pokud si tedy klient ro¢né
na svém uctu naspoii 20 000 K¢, ziska navic podporu od statu 2 000 K¢. Klient
miiZze mit u stavebni sporitelny vice smluv o stavebnim spoteni, zadlohu ale opét
ziskda maximalné do 2000 K¢ ZvySe vypsanych divodd je tedy optimalni

nasporena ¢astka béhem jednoho sporiciho roku 20 000 K¢. (24)

Stavebni sporeni je diky statni podpore v podobé zialoh stdle jednim
z nejlepsich spofricich produkti na trhu. Celkové vynosy diky trocené naspoiené
Castce a priznanych statnich zaloh vysoce prevysujici vynosy u jinych sporicich
nebo vkladovych produktii. Nejvétsi slavu mélo ,stavebko“ na prelomu tohoto
tisicileti, kdy statni podpora byla 4 500 K¢. Vtéto dobé si stavebni sporeni
sjednavalo kolem jednoho milionu lidi. K dal$imu sniZeni statni podpory doslo
vroce 2011 ze 3000 K¢ na dneSnich 2 000 K¢. Dnes si smlouvy stavebniho sporeni
sjednava roc¢né priblizné 500 000 lidi, coZ je vice nez dvakrat méné lidi neZ na
zacatku tohoto stoleti. (25)

Veskeré smlouvy stavebniho spofeni jsou od roku 2004 zikonem stanovené
na minimdlni dobu trvani Sesti let. Po uplynuti této doby si klient mliZe penize,
vCetné statnich zaloh, vybrat. Pokud by v néjakém pripadé klient potreboval vybrat
penize pred vyprSenim smlouvy, klient by ztratil veskeré zalohy pripsané statni
podporou. Z tohoto diivodu se tedy rozhodné nevyplati ukoncit stavebni spoteni

predcasné. (23)
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4.2.4 Doplnkové penzijni pripojisténi

Dal$im Siroce rozsirenym spoticim produktem na ceském finan¢nim trhu je
penzijni pripojisténi. Oproti predeSlym sporicim produktim je penzijni
pripojisténi nepojisténé ze strany statu. Penzijni spofeni je typem spoieni, ktery
Cerpa ze statnich prispévki a moznosti daniovych ulev. Vse za predpokladu splnéni
stanovenych smluvnich podminek. Nejdtlezitéjsi z téch podminek je, Ze penize
nebudou vybrany drive neZ klient dosahne 60. roku Zivota. ]iZ podle svého nazvu je
penzijni pripojiSténi predevSim o vytvoreni finan¢ni rezervy na stari a jedna se o

dlouhodobé sporeni.

Kromé vyse zminénych statnich prispévki a danovych tlev spociva nejvétsi
vyhoda penzijniho sporeni vgaranci kladného zhodnoceni. Diky zakonu
o penzijnim pripojiSténi musi mit klienti vzdy kladny vynos ze svého uctu. Podle
tohoto zakona je vZdy 85 % zisku z penzijniho fondu pripsano klientovi penzijniho
sporeni, 5 % je presunuto do rezervniho fondu a o zbylych 10 % rozhoduji
akcionari daného fondu. Diky konkuren¢nimu boji mezi penzijnimi fondy je tak
mozné, Ze zbylych 10 % bude také pripsano uzivateli penzijniho spofeni. (26)

Minimalni mési¢ni vklad do penzijniho spoieni je 100 K¢. S timto vkladem
ovSem klient nema narok na statni prispévek. Minimalni penézni hodnota vloZena
do penzijniho sporeni pro ziskani statni podpory je 300 K. Za téchto podminek
stat prispiva 90 Kc. S kazdou dalsi vlozenou stovkou stat zvySuje sviij prispévek o

20 K¢ a to aZ do maximalni ¢astky 1 000 K¢.
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Tabulka2 VySe statniho prispévku u penzijniho pripojisténi

Vyse mésic¢niho vkladu Vyse statniho piispévku

100 K¢ 0 K¢

200 K¢ 0 K¢

300 K¢ 90 K¢ + 20 % z prevySujici ¢astky
400 K¢ 110 K¢ + 20 % z prevySujici castky
500 K¢ 130 K¢ + 20 % z prevySujici castky
1000 K¢ 230 K¢

Zdroj: viastni zpracovdni

Dal$im zvyhodnénim penzijniho pojisténi jsou danové ulevy. Klient si muize
snizit danovy zaklad aZ o 24 000 K¢ ro¢né. Podminkou odecitani zakladu dané je
pravidelny mési¢ni vklad nad 1 000 K¢ Optimalni mési¢ni spofenou castkou je
tedy 3 000 K¢, kdy Klient usetii na danich ro¢né 3 600 K¢ (12 000 K¢ + 15% dan
z 24 000K¢). (27)

Dokumentem upravujici smluvni podminky mezi ucastnikem dopliitkového
penzijniho pojisténi a penzijnim fondem je penzijni plan. PfedevSim obsahuje
podminky vyplaceni klienta, moZnosti preruSeni penzijniho sporeni nebo pripadny
postup pri neschopnosti klienta provadét mésicni vklady. (4)

V zavérecné Casti penzijniho spofeni mize byt klient vyplacen tfemi riznymi
zplsoby - jednorazové vyrovnani, odbytné nebo vpodobé penze. Pri
jednorazovém vyrovnani je klientovi vyplacena celd naspofena castka, vcetné
statnich prispévki. Odbytné muze ziskat klient, ktery vkladal do penzijniho fondu
alespon 12 kalendarnich mésicli a jeho ptipojisténi trvalo minimalné jeden rok.
OvSem v pripadé odbytného uzivatel nema narok na vynosy ze statnich piispévkd.
Poslednim a nejbéZnéjSim zplisobem jsou penze, kterych rozliSujeme nékolik

druhu:

e Starobni penze - podle zakona musi klient spofit alespon 5 let a na

penzi ma narok po dosaZeni 60. roku Zivota.
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e Poziistalostni penze - je to pravidelna platba v pripadé umrti
ucastnika penzijniho pripojisténi. Penze je vyplacena osobé urceném
ve smlouvé.

e Vysluhova penze - v této varianté mize klient vybrat polovinu penéz
ze sporeni pred dosaZenim 60. roku Zivota. Podminkou je alespon 15
let spofeni.

e Invalidni penze - klient ma pravo vybrat polovinu penéz pted
dosazenim 60. roku zivota, pokud se stane plné invalidnim.

Podminkou je alespon 5 let spoieni. (28)

4.3 Investicni produkty

V podkapitole 4.3 si pribliZime dostupné investi¢ni produkty na ¢eském trhu.
Zacina se jednat o alokaci financ¢nich prostiedki do vice rizikovych instrumentd, u

kterych o¢ekdavame vyssi zhodnoceni nez tomu bylo u sporicich produktd.

4.3.1 Obchodovani s cennymi papiry

Cenné papiry patfi mezi finan¢ni investi¢ni aktiva. Charakteristikou cenného
papiru je narok na penézni nebo majetkové vyrovnani drzitele cenného papiru viici
emitentovi. DrZitel (vlastnik) cenného papiru vystupuje jako véritel. Dluznik
v tomto vztahu je ten, ktery cenny papir vystavil. Mezi cenné papiry patii akcie,
podilové listy, dluhopisy, hypotecni zastavni listy, sménky, Seky a jiné. Kazdy cenny
papir musi obsahovat predepsané nalezitosti. PredevSim o jaky cenny papir jde
akomu ndlezi. Mezi nejcastéjsi emitenty cennych papirt patfi podniky (akcie,
dluhopisy), banka (investi¢ni certifikaty), stat (statni dluhopisy) a obc¢ané (sménky,
Seky).
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Cenné papiry miizeme rozdélit na:

e majetkové - predstavuji narok drzitele na podil majetku akciové
spolecnosti,
e dluhové - vytvari pohledavku mezi véritelem a dluznikem,

e zboZové - vyjadiuje pravo drzitele na majetek nebo jeho manipulaci.
(29)

V Ceské republice je nejvétSi organizatorem obchodu scennymi Burza
cennych papira Praha, a.s. Tento trh urcuje ceny cennych papiri nebo komodit
podle aktualni nabidky a poptavky. Tato instituce tvoii kontakt mezi firmami, které
chtéji ziskat novy kapital a investory, ktefi chtéji zhodnotit své finance. Stejné jako

na ostatni finanéni instituce drzi dohled nad BCPP Ceska narodni banka. (30)

4.3.2 Akcie

Akcie je investicni instrument, ktery emituje akciova spolec¢nost. Snahou
akciové spolecCnosti je zisk potrebnych penéznich prostredkil pro vznik, fungovani
nebo rozvoj celé spolecnosti. Zakladni rozdéleni akcii je na kmenové a prioritni.

Drzeni kmenové akcie byva spojena se tremi zakladnimi pravy:

e Prdvo ucastnit se valnych hromad akciové spolecnosti, predklddat na nic
ndvrhy a pri hlasovdni uplatnit pocet hlasii imeérny poctu drZenych akci.

e Prdvo na odpovidajici podil ze zisku vytvoreného akciovou spolecnosti (prdvo
na dividendy).

e Prdvo na odpovidajici podil na likvidacnim ziistatku akciové spole¢nosti.” (2)

Prioritni akcie jsou vypisovany spole¢nostmi pro ziskani kapitalu, aniz by
tyto prostredky musely v budoucnu vracet a neméni se hlasovaci pomér pri valné
hromadé. Drzitelé maji jiné vyhody, kterymi jsou zpravidla prava na vyplaty
dividend pred drziteli kmenovych akcii a prednosti pravo na podil na likvidacnim

zlstatku.
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Pro vétSinu investorl je hlavni motivaci investice do akcii podil na zisku
spolecnosti (dividendy). Dividendy mtzeme rozdélit na nékolik druhi. Drzitel
akcie obvykle dostava penézni dividendy, které mu jsou vyplaceny po ukonceni
obchodniho roku. Dalsi variantou dividend je akciova dividenda. V tomto pripadé
akcionar ziskava namisto penézniho vyrovnani nové akcie spolecnosti zdarma.
Majetkovymi dividendy firma vyplaci akcionare urcitymi vyrobky, vétSinou
z vlastni vyroby. Pokud se jedna o spolecnost specializujici se na sluzby, miize byt

akcionare odménén bezplatnym jejich sluzeb. (31)

4.3.3 Podilové listy

Podilové listy jsou majetkovou formou cenného papiru. Majitel podilového
listu ziskava pravo na podil z vynosu podilového fondu. Spole¢né s vynosem mu
vznika i narok na ¢ast majetku z podilového fondu. Oproti kmenovym akciim
u podilového fondu drzitel nema pravo na podileni se u hospodareni a rizeni
fondu. Zakladnim cilem podilovych listl je ziskani finan¢nich prostiedkd, které
podilové fondy dale investuji.

Podilové fondy funguji na principu kolektivniho investovani. Jedna se
o souhrn majetku, ktery je vlastnén podilniky (drZzitelé podilovych listii), ktery se
dale investuje do urcitych aktiv. Majetek jednotlivych podilniki je pfimo aumérny
jejich celkovému poctu vlastnénych podilovych listi. Fondy jsou zakladany
investicnimi spolec¢nostmi, které fond obhospodaruji. (4) Zakladni déleni

podilovych fondi je na:

e Oteviené podilené fondy - pocet podilovych listii neni omezen a nema
omezenou dobu trvani. Drzitel si miize nechat tuto variantu podilového
listu od podileného fondu zpét odkoupit za aktualni obchodovatelnou cenu.

e Uzavicené podilené fondy - pocet podilovych listi je omezen a je piesné
stanovena doba trvani. Maximalni doba trvani uzavieného fondu je 10 let.

Majitel podilového listu nema pravo na zpétny odkup. V pripadé odkupu
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od podilového fondu jsou doprovazeny sankce. Prodani podilovych listi je

mozné na trzich, kde se s podilovymi listy obchoduje. (29)

4.3.4 Dluhopisy

Dal$im druhem cennych papirt jsou dluhopisy, také znamé jako obligace.
Zakladni charakteristikou obligace je dluhovy vztah mezi drzitelem a emitentem,
kdy drzitel dluhopisu drzi pravo na penézni vyrovnani a emitent je povinen dostat
svym zavazkim. Mezi dalsi vynosy pro drzitele patfi obvykle pravidelné kuponové
vynosy. Dluhopisy emitované na tzemi Ceské republiky upravuje zakon
¢.190/2004 Sb., o dluhopisech. Dluhopisy mohou byt emitovany pravnickou
i fyzickou osobou, ovsem pouze se souhlasem Ceské narodni banky.
Mezi nejcastéjsi emitenty dluhopisti patii obchodni banky, stat anebo tGzemné
samospravni celky. (8)

Oproti akciim emitent ziskava finan¢ni prostiredky, které bude muset pozdéji
vratit. Dluhopisy miZeme rozdélit podle mnoha riznych charakteristik. Prvnim
rozdélenim je emitovana podoba dluhopisii na listinné nebo zaknihované (v datové
podobé nachdazejici se ve Stredisku cennych papiri). Dals$im rozdélenim je rozliSeni
dluhopist vydavanych na jméno nebo na majitele. Podle typu emitenta mizeme
dale rozdélit dluhopisy na statni, dluhopisy CNB, komunalni, bankovni a firemni.
Dluhopisy se emituji surcitou dobou splatnosti a zdkladnim délenim je na
kratkodobé a dlouhodobé. (32)

Zpravidla plati, Ze riziko u investovani do dluhopistli je mensi, nez je tomu
u investic do akcii. Vzhledem k dobé splatnosti u riznych druhii dluhopist plati,
ze dluhopisy s delsi dobou splatnosti piredstavuji vyssi riziko ztraty, ale také vyssi
moznost zisku. Mezi hlavni vyhody investic do dluhopisti patfi moznost dosazeni
zisku a predem zndma likvidita. Mezi nevyhody bychom mohli zafadit moZnost

ztraty a nemoznost podilet se na rizeni podniku. (18)
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4.3.5 Investice do nemovitosti

U investic do nemovitosti se pohybujeme v oblasti investovani do redlnych
aktiv, které jsou dostupné predevsSim pro movitéjSi obcany. Charakteristikou
téchto investic je redlna podoba, at uZz se jedna o investici do domt, bytd,
starozitnosti anebo tifeba do starSich aut, které se vyznacuji s rostouci cenou
na trhu. Primarnim cilem investic do nemovitosti je zajiSténi penéz proti vlivu
inflace. Vynosova mira investic do nemovitosti stoupa s odstupem casu. Mezi dalsi
vyhody vlastnéni realného aktiva patri diverzifikace investicniho portfolia, kdy
investor rozloZi riziko do vice aktiv. Nevyhodami tohoto druhu investice jsou
vysoké prvotni naklady (nakup domu nebo bytu), nizka likvidita a jedna se
o investice s dlouhodobym ¢asovym horizontem. V kratké dobé nevznikaji témér
zadné vynosy. Pokud mluvime o investici do nemovitosti, jedna se o koupi aktiva
za UCelem pronajmu nebo budouciho prodeje. Nejedna se o ucel zakoupeni
pro vlastni uzivani. (29)

VySe vypsané investice jsou primé investice do nemovitosti. V neptrimé
podobé investujeme do nemovitostnich fondl, které predstavuji investi¢ni
portfolio s nemovitostmi. Spravce tohoto fondu, zpravidla investi¢ni spolecnost,
ziskava finan¢ni prostredky prodejem podilovych listli, nakupuje redlnd aktiva
a obhospodaruje je. Obvykle se jednd o ndkup kancelaiskych budov, bytovych
domt nebo skladl. Majitelé podilovych listii v budoucnu ziskavaji podil ze zisku
znajmu. Tato investice je vhodna predevSim pro obclany, ktefi nedisponuji
dostatecné velkym kapitalem pro vlastni investici do nemovitosti. Dalsi vyhodou je,
Ze se nemusi starat o udrzbu nemovitosti a dal$i povinnosti spojené s jejim plnym

vlastnictvim. (33)

4.3.6 Komodity

Investovani do komodit patti k dalsimu typu investic do realnych aktiv. Jedna
se o zajimavou moZnost zisku, zajiSténi proti inflaci a diverzifikaci investi¢niho
portfolia. Komodity se kterymi se nejvice obchoduje jsou energetické produkty

(ropa, benzin), potraviny, zakladni kovy, drahé kovy a mnoho dalsich.
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Vétsina obchodl s komoditami se uskuteCniuje na burzach. Pro obcany je
pristup na burzu pomérné snadny. U obchodnika s cennymi papiry si zaloZite ucet
a vloZite predem stanovenou c¢astku. Po dokonceni vSech administrativnich
naleZitosti jiZ pomoci svého brokera obchodujete na burze. VétSina obchodii je ve
formé terminovych obchodd. (4)

Mezi nejobchodovanéjsi drahé kovy patfi zlato a stiibro. Druhotnymi
obchodovatelnymi kovy jsou platina a palladium. Hlavni funkci zlata a stribra je
uchovani hodnoty penéz. Pro investora je cilem ndkupu téchto komodit ochrana
proti inflaci. Mezi hlavni nevyhody patii nizka likvidita, vyss$i naklady na koupi
a drzeni komodity. Vlastnéni téchto komodit nenabizi Zadné diichodové vynosy,
jako je tomu u investic do nemovitosti za u€elem pronajmu. (29)

Investi¢ni zlato predstavuje nakoupené mince a slitky, které musi mit jasné
vlastnosti, kterymi jsou predevSim stejnorodost a prenosnost. Pfi ndkupu se
obchoduje s trojskymi uncemi, kde jedna unce predstavuje priblizné 31 grami
zlata. U investovani do zlata rozliSujeme investici pfimou a nepfimou. U primé
podoby investice investujeme piimo do fyzické podoby zlata. Pri neptfimé koupi
zlata investujeme do akcii, dluhopisii nebo podilovych fondl zahrnujici zlato.
Investi¢ni zlato nepredstavuje moZnost vysokého vynosu, nicméné predstavuje
ochranu pred znehodnocenim penéz. V investicnim portfoliu by zlato mélo byt
zahrnuto alespont 5 % pro diverzifikaci rizika. U mnoha komodit je nevyhodou
nizka likvidita, ale investice do zlata nabizi vysokou likviditu, protoZe se daji
prodat kdekoliv a kdykoliv. Stiibro je vyuzitelné jako priimyslovy kov stejné tak
jako drahy investi¢ni kov. Stiibro ma stejné vlastnosti jako je tomu u zlata,
rozliSujeme primou a neptfimou investici do stiibra a investice do stfibrnych minci

a slitkd. (34)
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5 Komparace jednotlivych sporicich produktu

Bakalarska prace nese nazev Analyza mozZnosti sporeni a investovani ob¢ana
v CR. ProtoZe finan¢n{ instituce nabizi riizné produkty, které mohou zaviset na vysi
vkladi, celkové dobé sporeni a podobné, je tireba si pri analyze vytvorit modelovou
situaci pro kazdy produkt. Béhem analyzy budeme hledat vZdy takovou volbu
sporiciho instrumentu, ktery nabizi nejlepSi zhodnoceni spole¢né s nejvétSim
zvyhodnénim ze strany statu.

Jesté pred komparaci jednotlivych sporicich produkti od riznych
obchodnich bank, pripadné druZstevnich zaloZen apod., si predvedeme modelovy
piiklad vypoctu daného sporiciho produktu od jedné z obchodnich bank, které

jsme si popisovali v podkapitole 3.2.

5.1 Sporici uéet u Ceské spofitelny

Sporeni CS je jednim ze zakladnich produktii Ceské spofitelny. Pro zaloZeni
spotictho Gétu nemusi byt zijemce klientem Ceské spofitelny, ani vyuZivat
jakékoliv jiné produkty, nezbytné je pouze dovrseni 18 let. Pro zaloZeni sporiciho
uctu si jednoduse staci zajit na pobocku, kde béhem chvile ucet zaloZi, s sebou je
potifeba mit pouze platny prikaz totoznosti. Nejsou povinné minimalni
ani maximalni vklady. Dalsi vyhodou je, Ze klient miize vkladat penize na ucet

kdykoliv (nejsou povinné pravidelné platby).
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Tabulka3 Vedeni spoiiciho tétu u Ceské sporitelny

Urokova sazba

Zustatek do 200 000 K¢ 0,20 % p. a.
Zustatek nad 200 000 K¢ 0,01 % p. a.
Zalozeni, vedeni a uzavieni uctu

Zrizeni, vedeni a uzavreni uctu zdarma
Transakce

VKklady a vybéry z uctu na pobocce zdarma
Tuzemska piichozi a odchozi ihrada zdarma

Zdroj: vilastni zpracovdni podle Sporeni Ceské sporitelny [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15].
Dostupné z: https://www.csas.cz/cs/osobni-finance/sporeni/sporeni-cs

Z vy$e uvedené tabulky lze vy¢ist, Ze Ceska spofitelna vyuZiva sestupného
pasmového uroceni. Pokud by mél klient na spoticim uctu ztistatek 500 000 K¢, tak
prvnich 200 000 K¢ by bylo uro¢eno sazbou 0,2 %, zbytek penéz by jiZ byl irocen
sazbou 0,01 %. Z tohoto divodu se pro klienta nevyplati mit na sporicim uctu vice
nez 200 000 K¢ a radéji dalsi ,prebytecné” financni prostiedky vkladat do jinych
sporicich nebo investi¢nich produktt.

Ceska sporitelna nevybira Zadné poplatky za zaloZeni, vedeni a uzavieni aétu.
Stejné tak jsou zdarma veskeré tuzemské platby. Jedinymi poplatky u sporiciho

uctu jsou platby z nebo do jiné banky, které jsou zpoplatnény ¢astkou 2 K¢. (35)

Tabulka4 Modelovy priklad vkladu na sporici i¢et u Ceské sporitelny

Pocatecni vklad 100 000 Naspoiena castka:

K¢ 100 170 K¢

Vynos po zdanéni: 170 K¢

7

Doba sporeni 12 mésict Poplatky: Zadné

Srazkova dan: 15 % z troku

Zdroj: vlastni zpracovdni podle Sporeni Ceské sporitelny [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15].
Dostupné z: https://www.csas.cz/cs/osobni-finance/sporeni/sporeni-cs
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Vtabulce miiZzeme vidét, Ze pri pocatecnim vkladu 100 000 K¢ (dalsi vklad
neprobéhl) nam sporici ucet nasporil za rok 170 K¢. Nesmime zapomenout, Ze
vynos z uroku podléha 15 % srazkové dani. Diky nizkym urokovym sazbam patii

sporici ucty mezi produkty s velmi nizkym vynosem.

5.1.1 Vybér vhodného sporiciho uctu

Pri vybéru a analyze vhodného sporiciho uctu vyuZijeme jednorazové ulozky
v hodnoté 100 000 K¢ Nebudeme provadét Zadné dalsi platby nebo jakkoliv

manipulovat s penézi.

Finan¢ni produkty jsme vybrali od financ¢nich instituci, které momentalné
nabizeji nejvys$si urokovou sazbu. Mezi ty patri: Artesa Universal od Artesa
sporitelni druZstvo, Hello ucCet od Hello bank, sporici icet od MONETA Money
bank, Vyhoda+ od Trinity bank a také jsme do tabulky zaradili reprezentanta

z modelového prikladu Sporeni CS od Ceské sporitelny.

Tabulka 5 Urokové sazby a zhodnoceni na riznych sporicich uétech

Finan¢ni instituce Urok. sazba | Poplatky Roc¢ni zhodnoceni
Ceska spofitelna a. s. 0,20 % 7adné 170 K¢
Artesa sporitelni druzstvo 1,70 % 10 % z vkladu 1445 K¢
Hello bank 0,60 % zZadné 510 K¢
Trinity bank 0,58 % zZadné 493 K¢
MONETA Money bank 0,50 % zadné 425 K¢

Zdroj: viastni zpracovdni na zdkladé informaci z webovych strdnek jednotlivych financnich instituci

Vuvedené tabulce mliZeme vidét, Ze nejlepSi zhodnoceni penéz za jeden
kalendarni rok nabizi finan¢ni produkt od Artesa sporitelniho druZstva. OvSem
pokud by chtél klient vloZit penize na sporici ucCet od této spolecnosti, musel by se

stat jejim clenem za poplatek 10 % z vkladu, u kterého nenti jistota navratu penéz.
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Tento sporici Ucet se tedy nevyplati, pokud by potenciondalni klient nechtél nechat
penize u této spoleCnosti urocit delSi dobu. NejvynosnéjSim sporicim uctem tedy

vychazi Hello ucet od spolecnosti Hello bank.

5.2 Terminovany vklad u Komeréni banky

Komercni banka, a. s. nabizi dva druhy ucti - Terminovany ucet a KB
Garantovany vklad. Pro zaloZeni obou uctii nemusite byt klienty Komerc¢ni banky.
Oproti sporicim uctim terminované vklady nabizi zpravidla vyssi irokovou sazbu
a predpokladaji uloZeni penéz na delsi dobu, kdy je klient po tuto dobu nebude
potirebovat. Pri predCasném vybéru z uctu pred dnem splatnosti terminovaného

vkladu obvykle nasleduji sankce.

Terminovany ucet od Komer¢ni banky nabizi ukladani penéz na 7 dni, 1
mésic nebo 12 mésict. Po celou dobu je pevné dana drokova sazba a minimalni
vklad je 5000 K¢. Pri dosazeni dne splatnosti terminovaného vkladu lze ucet
automaticky obnovit (revolving). V obdobi revolvingu mize klient bezplatné
vybirat nebo vkladat dalsi penize na ucet. V den splatnosti terminovaného tuctu je
moZné penize vybrat hotovostné anebo poslat na jiny ucet. U tohoto uctu se neplati
zadné poplatky za zaloZen{ a vedeni uctu.

U KB Garantovaného vkladu je jednorazovy vklad na 3, 6 nebo 12 mésici.
Opét nejsou vedeny zZadné poplatky za zaloZeni a vedeni uc¢tu. Hlavni vyhodou KB
Garantovaného vkladu je bezplatnd moZnost vybrat cely vklad pred dnem

splatnosti. (36)

Tabulka 6 Terminované ucty u Komercni banky

7 dni 1 mésic 1 rok
Terminovany ucet 0,01 % 0,01 % 0,01 %
3 mésice 6 mésica 1 rok
KB Garantovany vklad 0,01 % 0,01 % 0,01 %

Zdroj: viastni zpracovdni podle Terminované ucty [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z:
https://www.kb.cz/cs/obcane/sporeni/sporici-ucty-a-terminovane-ucty/terminovane-ucty

30




Jak miiZeme vidét v predmétné tabulce, irokové sazby od Komerc¢ni banky
jsou pevné nastavené na 0,01 % pro vSechny typy terminovaného vkladu. Tato
urokova sazba v kombinaci s odpoétem dané zvynosu vytvari témeér nulové

zhodnoceni penéz.

5.2.1 Vybér vhodného terminovaného vkladu

V podkapitole 5.2 jsme si ukazali, Ze terminovany vklad u Komerc¢ni banky
vytvari témér nulové zhodnoceni vloZenych penéz. Nizké urokové sazby
predstavuji nezdjem obchodnich bank o likviditu a tak o vklady klient tolik
nestoji. Stale jsou ale na ceském trhu financ¢ni instituce, které nabizeji pomérné
zajimavé zuroceni.

Pfi hledani nejlepsiho zhodnoceni u terminovaného vkladu vyuZijeme stejné
jako u sporicich uctt jednorazového vkladu ve vysi 100 000 K¢. S témito penézi se
nebude ocekavat zadna dalsi manipulace do konce vypovédni lhity kontraktu.
Vytvorime analyzu pro terminované vklady v rozmezi 1,3 a 5 let.

Vybrany byly dvé sporitelni druzstva a tii obchodni banky, které nabizeji
nejvyssi drokové sazby. Mezi tyto instituce patii Ney sporitelni druZstvo, Artesa,

sporitelni druZstvo, Expobank, Trinity bank a Banka Creditas.

Tabulka 7 Urokové sazby a zhodnoceni na riznych terminovanych vkladech

1 rok 3 roky 5 let

Finan¢ni instituce | Grok vynos urok vynos | urok Vynos

Ney spoftitelni 2,10 % 1785 K¢ 2,70 % 6 885 3,10 % 13175 K¢

druZstvo K¢

Artesa, sporitelni 1,90 % 1615 K¢ 2,50 % 6375 K¢ 3,00 % 8925 K¢

druZstvo

Expobank 0,70 % 595 K¢ 1,37 % 3494 1,50 % 6 375 K¢
K¢

Trinity bank 0,48 % 408 K¢ 0,60 % 1530 K¢ nenabizi -

Banka Creditas 0,40 % 340 K¢ 0,80 % 2 040 K¢ 1,20% 5100 K¢

Zdroj: viastné zpracovdni na zdkladé informaci z webovych strdnek jednotlivych instituct
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ZvySe uvedené tabulky lze vycist, Ze terminované vklady nabizeji vyssi
urokové sazby neZ sporici ucty. S delsi dobou splatnosti prichazi od finan¢nich
instituci nabidka vyss$i drokové sazby. Na ukor vyssiho zhodnoceni Kklient
penize pied dnem splatnosti, pokud chce plné zhodnoceni a vyhnout se sankcim.

Nejlepsi arokovou sazbu a zhodnoceni penéz nabizi Ney spofritelni druzstvo.
Minimalni c¢astka pro zaloZeni terminovaného vkladu je 20 000 K¢ ProtoZe
se jedna o druzstevni spolecnost, jsou zde i rizné poplatky. Prvnim poplatkem je
Clensky poplatek vhodnoté 1000 K¢ Dalsim poplatkem je 1/10 z celkového
vkladu. V pripadé zajmu o tento vklady by tedy klient musel zaplatit 10 000 K¢ pro
moznost uroceni jeho penéz na terminovaném vkladu se spolec¢nosti Ney sporitelni
druzstvo. (37) Vzhledem Kk nizké likvidité finan¢nich prostifedki a poplatki
od druZstevnich spolec¢nosti, tato varianta neni tolik vyhodna pro spofeni na kratsi
dobu.

Mezi obchodnimi bankami dopadla nejlépe Expobank. Vedeni a zaloZeni
terminovaného vkladu u této spolecnosti je bez jakychkoliv poplatkli a penize jsou,
stejné jako u vSech ostatnich terminovanych vkladi, pojistény az do vyse 100 000

eur.

5.3 Stavebni sporeni od MONETA Stavebni Spofitelny

Stavebni spoteni je dal$i finan¢ni produkt s dlouhodobym charakterem
sporeni, ktery je ze zakona pojiStény az do vySe 100 000 eur. Minimdlni doba
spoieni je 6 let pro ziskani statnich piispévki, které se rovnaji 10 % z roc¢né
nasporené Castky, ovSem pouze do maximalni vySe 2 000 KC. Nejvyssi statni
prispévek ziska Kklient pfi pravidelném mésicnim vkladu 1700 K¢ Pocet
stavebnich sporeni je omezen na rodné cislo. Kazdy obcan tedy mize podepsat
jednu smlouvu o stavebnim sporeni.

Prvnim krokem pro zaloZeni stavebniho spofeni je vymezeni cilové ¢astky.

Castky se pohybuji od 150 000 K¢ do 1 000 000 Ké&. Vyse cilové ¢astky uréuje
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piipadny vyhodny avér, ktery si miize klient uzavrit na konci spoticiho obdobi
od obchodni banky.

Dcerina spolecnost MONETA Money bank nabizi stavebni sporeni s irokovou
sazbou 1 % bez jakychkoliv podminek. Zakladnim poplatkem je platba 1 %
za zaloZeni stavebniho spoteni z cilové castky. Za vedeni Gctu je mési¢ni poplatek
27 K¢ (324 K¢ rocné). Smlouvu lze zrusit pred vyprSenim doby splatnosti.
Zatéchto okolnosti ovSem klient prijde o vSechny statni zalohy pripsané

k zdroCenym vynosliim ze sporeni.

Tabulka 8 Stavebni spoieni u MONETA Money bank

MONETA stavebni sporeni

Cilova ¢astka 140 000 K¢
Datum zaloZeni smlouvy 1.1.2021
Datum ukonceni smlouvy 31.1. 2026
Mésicni vklad 1700 K¢
VloZend ¢astka 122 400
Statni podpora 12 000 K¢
Uroky z ¢astky po zdanéni 3219 Ke¢
Uroky ze statni podpory 258 K¢
Celkova nasporena c¢astka 137 877 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni podle Stavebni sporeni [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z:
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/stavebni-sporeni

Vynosy z uroki z vlozené ¢astky i vynosy z uroki statni podpory se dani 15
% srazkovou dani. Stavebni sporitelny odecitaji ro¢ni poplatky, véetné 15 %
srazkové dané, z celkové naspoiené castky. Vtomto modelovém prikladu byla
nastavena cilova ¢astka na 140 000 K¢, takze poplatek za zavedeni stavebniho

sporeni se rovnal 1 400 K¢ (1 % z cilové ¢astky). (38)
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5.3.1 Vybér vhodného stavebniho sporeni

Pii vybéru vhodného stavebni spofeni budeme chtit uzavrit smlouvu a sporit

minimalnich Sest let. Mési¢ni vklad 1 700 K¢, abychom na konci kazdého roku méli

nasporeno 20 000 K¢ a mohli pobirat maximalni statni prispévek ve vysi 2 000 K¢.

Pro vybér vhodného stavebniho sporeni jsme vybirali ze stavebnich
sporitelen, které nabizeji na ¢eském trhu nejvyssi urokovou sazbu. Témi jsou
Moneta stavebni spofritelna, CSOB stavebni sporitelna, Raiffeisen stavebni
spotitelna, Stavebni spotitelna Ceské spotitelny a Modrd pyramida stavebni

sporitelna.

Tabulka 9 Komparace vynosnosti stavebnich spoieni

financni instituce urokova roc¢ni poplatek za nasporena
sazba poplatky zalozeni castka
MONETA Stavebni Spotitelna 1% 324 K¢ 1%z CCt 137 877 K¢
CSOB Stavebni spotitelna 1% 420 K¢ zdarma 135 619 K¢
Raiffeisen Stavebni Spofitelna 1% 340 K¢ 1%z CC 136 131 K¢
Stavebni sporitelna Ceské spotitelny 1% 325 K¢ 1%zCC 135619 K¢
Modra pyramida Stavebni spofitelna 0,5% 300 K¢ 1%z CC 135923 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni na zdkladé informaci z webovych strdnek jednotlivych instituci

Stavebni spofeni snejvy$Sim zhodnocenim penéz na ceském trhu

momentalné nabizi MONETA Stavebni spofitelna. Z vySe uvedené tabulky mizeme
vidét, Ze tirokové sazby jsou u poskytovatell stavebniho spoieni velmi podobné a
rozhodujicim faktorem jsou individudlni poplatky za zaloZeni a vedeni uctd.

v 7

Urokové sazby 1 % u jednotlivych stavebnich spofitelen nenabizi nejvyss

v

zhodnoceni financi. Stavebni sporeni tedy prevazné tézi ze statni podpory

v podobé zaloh.

1 CC = cflova ¢astka
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5.4 Doplrikové penzijni spofeni u CSOB Penzijni

spole¢nost

Sjednat smlouvu o penzijnim spofeni miZete online, po telefonu
nebo na pobocce. Nejjednodussim feSenim je sjednani smlouvy na pobocce,
protoZe pro zaloZeni penzijniho sporeni potiebujete dva osobni doklady (mitiZe byt
obCansky priikaz, ridi¢sky priikaz nebo cestovni pas), béZny ucet u jakékoliv
obchodni banky a také mobilni telefon s ¢eskym cislem. ZaloZeni a vedeni uctu je
u CSOB zdarma.

Penzijni sporeni vytvari financni rezervu do budoucna, kdy se vloZené penize
pravidelné zhodnocuji, klient ziskdva statni prispévek a moZnost uplatnit dlevy
na danich. VloZené penize se vzdy zhodnocuji ve fondech. CSOB Penzijni spole¢nost
nabizi investovani do c¢tyr rtznych fondl. Klient penzijniho sporeni mize
investovat bud’ do jednoho zniZe uvedenych fondd, nebo do rtizné kombinace,
kterou v pritbéhu sporeni mize kdykoliv a zadarmo zménit. CSOB portfolio fondii

obsahuje:

e (CSOB ucastnicky povinny konzervativni fond - nizké riziko s niz$im
zhodnocenim. Investice jsou predevSim do dluhopisi a prostiedki
penézniho trhu.

e CSOB pro penzi Gc¢astnicky fond - nizké riziko se stabilnim zhodnocenim.
Investice jsou do stejnych financnich prostiedki jako v predchozim fondu,
jenomzZe pro penzi Ucastnicky fond je tvoren az 30 % akciemi a tak nabizi
vyhodnéjsiho zhodnoceni.

e CSOB vyvazeny fond - stiedni riziko se stifednim zhodnocenim. Tento fond
investuje predevSim do dluhopist a akcii, kde akcie pokryvaji az 60 %
portfolia.

e CSOB dynamicky uéastnicky fond - vyssi riziko s vy$$im zhodnocenim. U
tohoto fondu se opét investuje do dluhopisti, podilovych fondt a akcii. Akcie

mohou vypliiovat az 100 % tohoto portfolia.
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S pribyvajicim vékem je doporucovano prechazet od dynamictéjSich fondt
(fondy nabizejici zajimavé zhodnoceni a vySsi riziko ztraty) do konzervativnich
fondd, které nabizeji stabilni nebo nizké zhodnoceni, ovSem s jistotou nizkého
rizika.

Spole¢né suroCenymi vklady ziskava penzijni sporeni vyhody od statu
v podobé zaloh, které miizou byt az 2 7600 K¢. Pri ro¢nim vkladu 36 000 si miizete
dané snizit aZ o 3 600 K¢. Bézné jsou také vklady od zaméstnavatele do vaseho
penzijniho spoteni. Jako zaméstnanecky bonus vam miiZe naptiklad kazdy mésic
vkladat 500 K¢ na vas acet.

Tabulka 10 Maximalni statni prispévek a danové tlevy

Mésicni vklad 300 500 900 1000 1500 2000 3000
Statni prispévek 90 130 170 230 230 230 230

Darové tlevy 0 0 0 0 900 1800 3600
Celkovy roc¢ni zisk | 1080 1560 2520 2760 3660 4560 6360

Zdroj: viastni zpracovani

Pii vypoctu vynosnosti penzijniho sporeni vyuZijeme modelové situace, kdy
Klientovi je 40 let, je schopen mésicné vkladat 3 000 K¢ a zaméstnavatel mu

prispiva mési¢nim vkladem 500 K¢:

Tabulka 11 Modelovy ptiklad penzijniho pripojisténi od CSOB

Vlastni vklady 720 000 K¢
Prispévky od zaméstnavatele 120 000 K¢
Statni prispévek 55200 K¢
Danové slevy 72 000 K¢
Celkovy vynos 325 559 K¢
Celkova uspora 1292 759 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni podle Penzijni sporent [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z:
https://www.csob-penze.cz/

Tuto usporu by mél klient po 20 letech sporeni pri jednorazovém vybéru v 60
letech. Vypocet vychazi z dlouhodobého priimérného ro¢niho zhodnoceni fondii 3

% p-a. (39)
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5.4.1 Srovnani jednotlivych penzijnich sporeni

V soucasné dobé plisobi na ¢eském trhu osm penzijnich spole¢nosti. Témito
spolecnostmi jsou Allianz penzijni spolec¢nost, AXA penzijni spolecnost, Conseq
penzijni spole¢nost, Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, CSOB penzijni
spolecnost, KB penzijni spole¢nost, NN Penzijni spole¢nost a Penzijni spolecnost
Ceské pojistovny.

Kazda spolecnost nabizi rizna pripojisténi, ktera se lisi specifickymi bonusy
artznym finan¢nim zhodnocenim. VSechny vySe vypsané spolec¢nosti nabizi

tfi druhy penzijnich fondg, které se lisi rizikem a vynosem.

Tabulka 12 Komparace drokovych sazeb u penzijniho spoieni

Instituce Konzervativni fond | VyvaZzeny fond | Dynamicky fond | Primér
AXA penzijni sp. 0,64 % 5,19 % 14,41 % 6,75 %
NN penzijni sp. 1,36 % 2,79 % -2,20 % 1,95 %
Allianz penzijni sp. 1,20 % 4,55 % 7,56 % 4,44 %
CSOB penzijni sp. 1,54 % 4,21 % 6,51 % 4,01 %
CS penzijni sp. 1,02 % 4,64 % 6,14 % 3,94 %

Zdroj: vlastni zpracovdni podle informaci na webovych strdnkdch jednotlivych instituci

V tabulce je zobrazena vynosnost fondl jednotlivych instituci za rok 2020.

Nejlépe si vedl dynamicky fond od AXA penzijni spolecnosti, ktery dosahl skvélého

zhodnoceni 14,41 %. V celkovém priméru vSech tii fond dosdhla nejvyssiho

zhodnoceni také AXA penzijni spolec¢nost.

Je treba upozornit, Ze ackoli dynamicky fond od AXA penzijni spolec¢nosti

dosahl skvélych vysledki, neznamena to, Ze jich bude dosahovat i pristi roky. Jedna

se o dynamicky fond, ktery obsahuje predevsim investice do akciovych prostredkd.

S timto vysokym vynosem piichazi i vy$si riziko ztraty.
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6 Investicni instrumenty

6.1 Investice do cennych papiru

MozZnost prodeje a nakupu cennych papiru na burzich umoziuji financ¢ni
zprostiedkovatelé (broketi). Mezi takové instituce patfi obchodni banky, investi¢ni
spolecnosti nebo licencovani obchodnici s cennymi papiry. Pres tyto instituce
investor zadava prikazy pro nakup nebo prodej cennych papirti, pokud dosahnou
pozadované trzni ceny. V této casti bakalarské prace si postupné rozebereme
jednoho zastupce obchodni banky, ktera nabizi moZnost obchodovani s cennymi
papiry, oblibenou sociadlni platformu pro obchod na burzach eToro a na zaveér

provedeme zkracenou komparaci investice do jednotlivych typt cennych papirt.

6.1.1 RM-systém

Nejvétsim obchodnikem s cennymi papiry na ¢eském trhu je Burza cennych
papirt Praha. Mimo tuto instituci se da také obchodovat na RM-systému. Celym
jménem RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirt nabizi $iroky obchod
scennymi papiry a akciemi nejvétSich ceskych i zahrani¢nich spolecnosti.
Na ¢eském trhu funguje uz od roku 1993 a jejich sluzeb vyuZily pres 3 miliony
zakaznikd.

RM-systém se zaméruje predevSim na malé a stfedni investory, ktefi se chtéji
angazovat v investicich na kapitadlovém trhu. OvSem obchodovat pres tento systém
miuze kazdy, kdo si u spolecnosti zaridi ucet. V celkovém poctu vSech obchodi
s cennymi papiry zaostava za prazskou burzou, nicméné je dilezitd predevSim
pro mensi investory. RM-systém je dcerinou spolecnosti Fio burzovni instituce.
Oproti Burze cennych papirG nabizi RM-systém mozZnost online obchodovani

s akciemi. (40)
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6.1.2 Obchodovani s cennymi papiry pies Fio banku

Fio banka je nejvétsim obchodnikem s cennymi papiry pro drobné investory.
Veskeré obchody zprostredkovava pres svou dcerinou spole¢nost RM-systém.
Pro zaloZeni obchodniho uUCtu si zajdete na jednu z pobocek, nebo pokud jste
klientem Fio banky, si staci zalozit ucet online. Nasledné vam Fio banka poskytne
internetové aplikace e-Broker nebo Smartbroker, které vadm umoZni piistup
na burzu. Poté jiz mlZete sledovat aktudlni vyvoje cen akcii a vhodné reagovat
na investi¢ni prilezitosti. Fio banka nabizi mnoho vyhod, které napomahaji
zaCateCnickym investorim na burze. Prvotné nabizi demoucet e-Broker, kde si
klient mize vyzkouSet investovani na burze a vyhnout se tak pripadnym budoucim
chybam. Dale Fio banka, respektive Fio burzovni spole¢nost nabizi seminare pro
zacatecCniky i pokrocilé v oblasti investovani. Pri online obchodovani pres e-Broker
Fio banka nezpoplatiuje Zadné pokyny béhem obchodovani na burze. Jediné
poplatky jsou vedeny az za uskute¢néné obchody (nakup, prodej) a to 0,29 % z
objemu celkového obchodu (do maximalni vySe 3 400 Kc). Spole¢nost Fio nabizi
obchod s akciemi s nejvétsSimi ¢eskymi firmami. Pifes RM-systém mate moZnost

obchodovat napfiiklad s akciemi spole¢nosti CEZ. (41)

Graf2 Vyvoj cen akcii spole¢nosti CEZ
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Zdroj: Vyvoj cen akcif [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z: https://www.cez.cz/cs/pro-
investory/akcie/vyvoj-cen-akcii

Na tomto grafu méiZeme vidét vyvoj cen akcii Skupiny CEZ, ktera predstavuje

nejvétsi energetické uskupeni v Ceské republice. Obdobi na grafu sleduje t¥i roky a
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vidime rostouci tendenci vyvoje cen akcii této spolecnosti. V tomto pripadé se
divdme na rust akcii stabilni spole¢nosti, nicméné akcie jsou velmi rizikovym
investicnim instrumentem. Riziko spojené s akciemi miiZe byt spojeno se sniZzenim

trzni hodnoty spolecnosti nebo tieba dokonce jejim zkrachovanim.

6.1.3 Obchodovani s cennymi papiry s eToro

Mezi nejoblibenéjsi brokery dostupné pro ceského obcana patri XTB Online
trading, RoboMarkets, Lynx, Pepperstone a eToro. Kazda z téchto spolecnosti se
zpravidla specializuje na urcitou ¢ast kapitalového trhu. Napriklad XTB Online
trading byl vyhlaSen v roce 2020 brokerem roku v oblasti investovani na Forexu,
ktery predstavuje obchodovani ménovych par.

eToro je svétova platforma pro obchodovani na kapitalovych trzich. Ackoli se
jedna o australskou spolecnost, nabidka je i v ¢eském jazyce. Vyhodou pro ceské
obcany je, Ze eToro je registrované a pod dohledem Ceské narodni banky. eToro se
stalo oblibenym predevsim diky socidlnimu investovani. Tato funkce funguje na
principu kopirovani investic zkuSenéjsich a Uspésnéjsich investorl. Investice
téchto investori jsou verejné viditelné a pokud se vam libi, miiZete je jednoduse
zkopirovat a investovat dplné stejné.

ZaloZeni uctu u eToro probiha online. Po vyplnéni nékolika formulard musite
dolozit kopie svych osobnich dokladl, obcas tyto spolecnosti vyzaduji i aktualni
»selfie” fotku. Snahou spolecnosti je predejit prani Spinavych penéz vytvarenim
faleSnych uctti a obchodovani prostrednictvim jich.

Stejné jako tomu bylo u obchodovani skrze Fio banku, i eToro nabizi demo
ucet pro vyzkouseni si obchodovani nanecisto. Na tomto uctu dostanete ,zadarmo*
100 000 americkych dolarti a miiZete si vyzkousSet bud'to kopirovat cizi investice,
nebo provadét vlastni investice a sledovat vysledek. Demo ucet je casové
neomezeny.

O eToro je enormni zajem a aby si tato spoleCnost zachovala kvalitu svych
sluzeb, minimalni vklad stanovila na 500 americkych dolart pro bankovni prevod.

Pfi nebankovnim prevodu je minimalni vklad 50 dolart. Dal$i vyhodou na této
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platformé je zaloZeni a vedeni UCtu zdarma a pomérné nizké poplatky. eToro si
jako kazdy dalSi broker bere poplatek pri nakupu nebo prodeji aktiva. Poplatek je
rozdil ndkupni a prodejni ceny (spread). Napriklad pii obchodovani s akciemi si
eToro bere provizi 0,01 % z rozdilu.

Nejcastéji obchodovatelna aktiva na platformé jsou akcie, komodity, ménové

pary a kryptomény. (42)

6.1.4 Modelovy priklad vynosu z akciové investice

Zakladnim faktorem ovliviiujici ceny akcii je nabidka a poptavka. Jestlize
nabidka prevySuje poptavku, ceny akcii padaji. Naopak pokud je poptavka
po akciich vysSi nez nabidka, ceny akcii stoupaji. Mezi dal$imi faktory ovliviiujici
ceny akcie jsou faktory politické, ekonomické (recese nebo expanze) a mnoho
dalsich.

V podkapitole 6.1.2 jsme si ukazali graf vyvoje akcii energetické spolecnosti
CEZ, ktera je nejvétsim poskytovatelem tepelné a elektrické energie v Ceské
republice. V pripadé této spolecnosti je velmi dilezitym faktorem vyvoj cen
elektriny. Pokud klesaji ceny elektriny, klesaji také vynosy spolecnosti a s tim i
ceny akcii. V predeslych kapitolach jsme si rekli, Ze obchodovani s akciemi je
mozné pres brokery, at' uz se jedna o vytvoreni actu u Fio banky nebo u eToro.

Vytvorme si dvé modelové situace, jak mizeme dosahnout zisku
obchodovanim s akciemi spole¢nosti CEZ. Budeme sledovat obdobi od 1.6. 2020
do 1.6. 2021. V poloviné roku 2020 staly akcie CEZ 484 K¢ za kus. O rok pozdéji
byla trzni cena 631 K¢ za kus. Kdybychom v poloviné roku 2020 nakoupili akcie
v hodnoté 50 000 K¢, ziskali bychom pftiblizné 103 kust akcii. Kdybychom vsechny
akcie o rok pozdéji prodali, inkasovali bychom za né zhruba 65 000 K¢. NaSe
investice by nam tedy vynesla 15 000 K¢ za jeden kalendaini rok. To je 30 %

zhodnoceni nasich vloZenych financnich prostiredki. (43)
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Obrazek2 Vyplata dividend od CEZ

Rok Dividenda na akcii (K¢) Konec vyplatniho terminu (den/mésic/rok)
2019 34,0( 2024

2018 24,00 31.7.2023

2015 40,00 31.12. 2020

2014 40,00 1.8.2019

2013 40,00 1. 8. 2018

Zdroj: DIVIDENDY [online]. Praha: CEZ, 2021 [cit. 2021-8-16]. Dostupné z:
https://www.cez.cz/cs/pro-investory/akcie/dividendy

Investice do akcii nabizi dlichodové vynosy v podobé dividend. Ne kazda
spole¢nost je vyplaci. P¥i modelové situaci prodeje akcii CEZ jsme ziskali vynos
rozdilem koupé a prodeje akcii. Pokud bychom chtéli dlouhodobé drZet akcie CEZ,
ziskavali bychom jednou za rok vyplatu z dividend. Valna hromada akciové
spolec¢nosti schvali ¢astku, kterad se bude vyplacet na jednu dividendu. V roce 2020
byla schvalenda castka 52 K¢ na jeden kus akcie. Kdybychom vlastnili diive
zminénych 100 kust akcii, inkasovali bychom na dividendach 5 200 K¢ za jeden
kalendarni rok.

Investovani do akcif je pro zkusSenéjsi investory. V modelovém prikladu nam
vySel zajimavy zisk z obchodovani s akciemi. Ale i stabilni akciova spolec¢nost jako

je CEZ vykazovala v roce 2020 pokles cen akcii aZ na 358 K¢ za jeden kus.
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6.1.5 Modelovy priklad vynosu z dluhopisové investice

V podkapitole 4.3.4 jsme se zabyvali dluhopisy. Dluhopisy jsou dluhové cenné
papiry, kdy emitent je zavazan splatit predem danou c¢astku majiteli dluhopisu
k datu splatnosti. Podle typu emitenta jsme si rozdélili dluhopisy na statni,
dluhopisy CNB, komunélni, bankovni a firemni.

Nejméné rizikovou dluhopisovou investici jsou statni dluhopisy. Prodejem
statnich dluhopist si stat zajiStuje potiebné finan¢ni prostredky, které dale
vyuziva predevsim na jeho ,fungovani“ nebo naptiklad na splaceni statniho dluhu.
Emitentem statnich dluhopisfi je Ministerstvo financi, ale emisi zajistuje Ceska
narodni banka. Statni dluhopisy jsou vétSinou odkupovany vétsimi institucemi, ale
stat emituje i dluhopisy urcené pro fyzické osoby - Dluhopisy republiky. Stat

emituje dvé varianty Dluhopist republiky:

e reinvesti¢ni - ma predem dané urokové sazby a vynosy, které se
zvedaji,

e proti-inflacni - kopiruje ceny spotiebitelskych cen.

Obé varianty maji dobu splatnosti Sesti let. Minimalni koupé Dluhopist
republiky je 1000 kust za 1000 K¢. Maximalni pocet zakoupenych dluhopist je
v hodnoté 5 miliéonti K¢. V modelovém prikladu nakoupime 50 000 proti-inflacnich
dluhopist. Ve vyse uvedeném vyctu je vysvétleno, ze tato varianta dluhopisu
kopiruje roc¢ni inflaci. Primérna rocni inflace byla vroce 2020 a tuto hodnotu

nechame pro kazdy rok nasledujicich Sesti let. (44)
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Tabulka 13 Proti-infla¢ni Dluhopis republiky

Pocet dluhopisti Rok Vynos 50 000 K¢
Vynos v 1. roce 2021 3,2% 1600 K¢
Vynos v 2. roce 2022 32% 1652 K¢
Vynos ve 3. roce 2023 32% 1705 K¢
Vynos ve 4. roce 2024 32% 1759 K¢
Vynos v 5. roce 2025 32% 1815 K¢
Vynos v 6. roce 2026 32% 1872 K¢
Celkovy vynos 2027 60 403 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni podle Kalkulacka DIuhopisu Republiky [online]. Praha: Ministerstvo financi
CR, 2021 [cit. 2021-8-16]. Dostupné z: https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-
dluhopisech/kalkulacka/kalkulacka-dluhopisu-republiky

Jak jsme zminili na zacatku této podkapitoly, statni dluhopisy piedstavuji
ale predstavuji predevSsim bezpefnou investici a moznost diverzifikace

investi¢niho portfolia.

6.2 Investice do nemovitosti

Podkapitola 4.3.2 obsahovala stru¢né informace o investicich do realnych
aktiv v podobé nemovitosti. Nemovitost mize uchranit klientovy penize pred
inflaci po cela desetileti a dalsi vyhodou je diverzifikace jeho investi¢niho portfolia.
Jedna se o bezpecnou investici, ktera ma ovSem také svoje negativa. VétSinou se
jedna o instrumenty s nizkou likviditou, prvotni naklady vyZaduji vétSi sumu penéz
nez je tomu u jinych investiCnich instrumentli a narocna je také tudrzba.
RozliSujeme dva zpilisoby investovani do nemovitosti - fyzické nemovitosti (pfimy
nakup bytl, domii nebo pozemkii) a investice do nemovitostnich fond.

Vramci praktické casti se bliZze podivame na jeden teoreticky priklad
investice do byti a na nemovitostni fondy. Vykonnost investice budeme hodnotit

pomoci cash flow a doby navratnosti investice.
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6.2.1 Modelovy priklad bytové investice

V modelovém prikladu bytové investice jsem vybral byt nachazejici se
v nasem hlavnim meésté Praha, konkrétné v méstské ¢asti Praha 5. Porizovaci cena
je uvedena niZe a na zaplaceni bytu jsme vyuzili hypote¢niho Gvéru. CSOB nabizi
dvacetilety hypotecni uvér sfixaci na pét let pri urokové sazbé 2,49 % p. a.
ZaKkladni kapital v naSem prikladu jsem zvolil 1 milion K¢ V modelovém ptikladu
vychazim ze situace, kdy byt kupujeme primo od majitele a ne pres realitni
kancelar. V pripadé prodeje pres realitni kancelar bychom museli jesté zaplatit

provizi, ktera obvykle ¢ini 5 % z porizovaci ceny.

Tabulka 14 Zakladni informace u bytové investice

Porizovaci cena 3253000 K¢

Dan z nabyti nemovitosti 0 K¢ (vroce 2020 zruSena)
Typ a velikost bytu 1+kk 33 m?

VloZené prostredky 1000 000 K¢

Prostredky ziskané hypotékou 2253 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni

Tabulka 15 Vydaje a prijmy z bytové investice

Vydaje Mési¢ni Roc¢ni
Pojisténi bytu 100 K¢ 1200 K¢
Splatky hypotéky 11 928 K¢ 143 136 KC
Daii z nemovitych véci 33 K¢ 396 K¢
Pi{jmy

VySe najemného 17 000 K¢ 204 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni

Pojisténi bytu jsme stanovili na primérnych 100 K¢ Kazda pojistovaci

spole¢nost nabizi jiné sazby a poplatky, které jsou odvozené od riznych typt
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pojisténi. P¥i vypoctu mési¢nich splatek nam CSOB kalkula¢ka vypocitala platbu
uvedenou vySe v tabulce. Zakladem dané znemovitych véci je vyméra plochy
v metrech ctverecnych. Dale se pocita zakladni koeficient pro byty, ktery je 1,20
pro byty bez podilu na pozemku. Posledni diileZitou hodnotou ve vypoctu dané je
mistni koeficient, ktery zaleZi na velikosti mésta a poctu obyvatel (1-5). ProtoZe se
nachazime v hlavnim mésté Praha, nas koeficient je 5. Priimérna vyse nadjemného
v Praze je okolo 300 K¢ na 1 m?. Tento byt se nachazi v piijemné ¢asti Prahy a tak

je stanovena vySe najemného na 17 000 K¢.

Tabulka 16 Vypocitana cash flow z bytové investice

Roc¢ni
Celkové prijmy 204 000 K¢
Celkové vydaje 144 732 K¢
Dan z prijmiu fyzickych osob 21422 K¢
Spoctena cash flow po zdanéni 37 846 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni

Cash flow je ukazatel vykonnosti, ktery porovnava penézni vydaje a prijmy.
Vnasem prikladu nadm vysla kladnd hodnota z cash flow 37 846 K¢, ktery
predstavuje penéZni vynos z nasi investice za jeden kalendarni rok.

Dal$i variantou ukazatele vykonnosti je vypocteni doby ndavratnosti. Tu
vypocitdme jednoduSe ndmi vloZzenym celkovym vkladem/ro¢ni cash flow pred
zdanénim. Doba navratnosti v modelovém prikladu: 1 000 000/ 59 262 = 16,9 let.

Takto vloZené prostiedky se z této investice vrati za necelych 17 let. Investice
do nemovitosti maji dlouhodoby charakter. Nesmime ovSem zapomenout, Ze tato
investice by se vratila za 17 let i s tim, Ze bychom vlastnili byt, jehoZ hodnota miize
stale rast. VypocCty jsou velmi teoretické. V redlné situaci by existovaly dalsi
poplatky, slevy na danich a predevsim ndklady na ddrzbu, vSe dle individualnich
parametrti vzhledem k osobé investora a podminkdm konkrétniho najemniho

vztahu.
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6.2.2 Srovnani nemovitostnich fonda

Pokud obfan nemd dostate¢ny kapital pro koupeni bytu, domu nebo tieba
pozemku, nebo nechce jit do tohoto typu rizika, miize investovat do nemovitosti
pres nemovitostni fondy. Otevieny podilovy nemovitostni fond predstavuje
investice do nemovitosti pifimo nebo pres investicni spolecnosti. Spravce fondu
nakupuje redlna aktiva za prostredky ziskané prodejem podilovych listli a majitelé
podilovych listli se podileji na vynosech ztéchto investic. Mezi vyhody patii
zajimavé zhodnoceni penéz, klient se nemusi starat o udrzbu nemovitosti
arozloZeni rizika pri investovani. Nemovitostni fondy nabizi zajimavou moZnost
ochrany penéz pred inflaci diky tzv. inflacni doloZce. Pti rlstu inflace se vynos

s v

z vkladu adekvatné navysi o rast inflace za predchozi rok. (45)

Tabulka 17 Komparace vynosnosti nemovitostnich fondi

Finan¢ni instituce Vynos v roce 2020
Accolade Industrial Fund 12,81 %
ZDR Investments Real Estate FKI 8,04 %
Nova Real Estates 6,53 %
WOOD & Company podfond Office 11,47 %
INVESTIKA realitni fond 4,65 %
CS nemovitostni fond REICO 1,73 %

Zdroj: vlastni zpracovdni podle Nemovitostni fondy [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné z:
https://www.nemovitostni-fondy.cz/

Zvyse uvedené tabulky mizeme vidét, Ze nékteré investicni nebo
nemovitostni spolecnosti nabizi svym klientim velmi kvalitni zhodnoceni penéz.
NejlepSi vynosy za rok 2020 zaznamenala spole¢nost Accolade Industrial Fund,
kterd je zahrani¢ni spoleCnosti specializujici se na prondjem vyrobnich

a logistickych arealt.
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6.2.3 Nemovitostni fond od Ceské sporitelny

Nejznaméjsi nemovitostni fond na Ceském trhu patii dceriné spolecnosti
Ceské Sporitelny snazvem REICO. Spravce tohoto fondu investuje az 80 %
ziskanych finan¢nich prostredkii do redlnych aktiv v podobé pronajatych
nemovitosti. PredevSim se jednd o komerc¢ni nemovitosti typu kancelaiskych
prostor. DalSich 20 % financi je v likvidnich aktivech, aby fond mohl zabezpecit
vyplatu podilniki.

Tento fond je urcen pro investory preferujici dynamické ¢i konzervativni
druhy investic, protoZe nabizi zajimavé zhodnoceni na ukor vyssSiho rizika nez je

tomu u vice garantovanych investic.

Minimalni vySe vkladu je pro investora 300 K¢. Mezi poplatky za nakup
podilovych listl patii 1,5 % z vkladu za porizeni a 1,75 % za vedeni uctu. Veskeré
poplatky jsou strhavany investory pifimo z vynosu fondu. Vystupni a vykonnostni

poplatky jsou zdarma.

Tabulka 18 Roc¢ni vynosy z REICO nemovitostniho fondu

Roc¢ni vynosy
2017 2018 2019 2020 primér
REICO 2,51 % 3,38% 4,20 % 2,18% 1,73 %

Zdroj: viastni zpracovdni podle CS nemovitostni fond [online]. Praha, 2021 [cit. 2021-8-15]. Dostupné
z: https://www.reico.cz/cs/cs-nemovitostni-fond

Hodnota 1,73 % vyjadfuje primérny vynos od zaloZeni REICO

nemovitostniho fondu. Primarnim cilem tohoto fondu je udrzeni cilového vynosu

mezi 2-3 %. Spolecnost byla zaloZena v roce 2007 a celkovy primér vynosu je

velmi ovlivnén i propadem cen realit vroce 2009. REICO nepatii mezi

nejvynosnéjsi nemovitostni fondy, ale je to nejstarsi a nejvétsi nemovitostni fond

na ¢eském trhu. (46)
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7 Shrnuti

Tabulka 19 Vynos, riziko a likvidita u sporicich a investi¢nich produkti

Produkt Vynos Riziko Likvidita

Sporici ucet nizky nizké vysoka
Terminovany vklad nizky az stfedni nizké nizka
Stavebni sporeni stredni nizké stredni
Penzijni pripojiSténi stredni nizké nizka
Akcie vysoky vysoké vysoka
Dluhopisy stredni stredni nizka az vysoka
Podilové listy stredni stredni vysoka
Nemovitosti stredni aZ vysoky stredni nizka
Komodity nizky nizké nizka

Zdroj: vlastni zpracovdni

Sporici ucet nabizi nizké urokové sazby, ovSem klient ma penize kdykoliv
k dispozici. Jsou vhodné piredevsim pro penézni vklady mimo béZny tcet.

Terminované vklady nabizeji zpravidla vyssi urokové sazby nez je tomu
u sporicich uctd. Nevyhodou terminovanych uctu je predevsim nizka likvidita.
Pri vybéru penéz pired dnem splatnosti terminovaného vkladu prichazi pro klienta
sankce nebo prijde o veskeré vynosy z tirokd.

Stavebni sporeni trvd minimalné Sest let, pokud chce klient ziskat vSechny
naspoiené penize zpét. Urokové sazby u stavebniho spofeni nejsou nijak vysoké,
nicméné hlavnim vynosem je statni podpora ve formé zaloh.

Dopliikkové penzijni pripojisténi predstavuje vytvoreni financni rezervy na
stari. Urokové sazby opét nejsou nijak velké, ale vedle statni podpory je dalsi
vyhodou penzijniho pripojisténi také moznost tlev na danich. Pokud chce klient

dosahnout na vSechny vynosy z produktu, nesmi vybrat penize pred dovrSenim 60.

roku Zivota.
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AKkcie jsou nejrizikovéjsSim typem investice do cennych papiri. Obchoduje
se s nimi na burzach a majitel ziskava podil na zisku spolecnosti (dividendy), pravo
Ucastnit se valnych hromad a také pravo na podilu zlikvidacniho zlistatku
spolec¢nosti.

Dluhopisy predstavuji vztah drzitele a emitenta, kdy drzitel je v pravu
na finan¢ni vyrovnani. Rozdélujeme je na kratkodobé a dlouhodobé a od toho se
odviji jejich mozna likvidita. Nejméné rizikovymi dluhopisy jsou statni dluhopisy.

Podilové listy jsou typem cenného papiru, kdy po koupi ziskate podil
nazisku vpodilovych fondech. Podilové fondy obhospodaruje investi¢ni
spoletnost, ktera ziskané prostiedky dale investuje a vznikd potenciondlni
zhodnoceni.

Nemovitosti jsou realnd aktiva, do kterych klient investuje za ucelem
prondjmu anebo budouciho prodeje po zvySeni trZni ceny s odstupem casu.
Charakteristické jsou velmi nizkou likviditou a narocnou udrzbou. Jedna se o
nemovitostnich fondda.

Posledni zminénou investici jsou investice do komodit, konkrétné do
drahych kovid. Hlavnim ukolem této investice je predevsim uchovani hodnoty

penéz a ochrana pred inflaci. Neocekava se moZnost vyssiho vynosu.

50



8 Zaver

Uvodni (teoreticka) ¢ast této prace se zabyva finanénimi institucemi, které
jsou pro Ceského obcana zdkladnim zprostfedkovatelem sporicich a investi¢nich
produktl. Instituce byly rozdéleny na bankovni a nebankovni. Predevsim
bankovnim institucim je vénovana vétsi pozornost. Béhem kratkého privodu
historii bankovnictvi na tizemi Ceské republiky je nastinéno, Ze Ceska republika
vyuziva dvoustupnového bankovniho systému, ktery je typickym pro trzni
ekonomiky. Je vysvétlena funkce Ceské narodni banky ve finan¢nim systému, kde
vykonava dohled nad vSemi obchodnimi bankami a dal$imi finan¢nimi institucemi.
Na ceském trhu piisobi mnoho komercnich bank, ale podle poctu klientli jsou
nejvyznamnéj$imi CSOB, Ceska sporitelna, Komer¢ni banka, Fio banka a MONETA
Money bank. Mezi nejdiileZitéjsi nebankovni instituce patii predevsim investi¢ni
spolecnosti a druZstevni zalozny.

Pokracovani teoretické casti je vénovano jiZ samotnému spoieni
ainvestovani. Jsou vysvétleny zakladni pojmy jako inflace, riziko, likvidita
ainvesti¢ni portfolio. Spofenim rozumime pravidelné vkladani penéz na ucet,
u kterého ocekavame nizsi zhodnoceni, ovSem bez vlivu vétsiho rizika. Investi¢ni
¢innost je spojena s alokaci finan¢nich prostredkt do vice rizikovych oblasti, kde
ocekavame vyssi zhodnoceni naSich penéz.

V nasledujici praktické (analytické) casti této prace jsou vyuZity dva postupy.
Prvnim je vytvareni modelovych prikladli jednotlivych sporicich a investi¢nich
produkt. Druhym je komparacni metodou provedené porovnani jednotlivych
produktl a posouzeni, které z nich jsou pro posuzovany piipad nejvhodnéjsi, tedy
které nabizi nejvyssi vynos, anebo maji jinou vlastnost, pro niz pred¢i konkurencni
produkty.

V pripadé sporicich ucti nejvyssiho zhodnoceni bylo dosdhnuto u produktu
sporitelniho druZstva Artesa, ktera je druZstevni zaloZznou. Nevyhodou
druzstevnich zaloZen je fakt, Ze pro vyuziti jejich produkti se plati ¢lenské
poplatky. V pripadé sporiciho uctu to bylo 10 % z vkladu. V dlouhodobém obdobi
by tento sporici ucet mohl byt pro klienta nejvyhodnéjsi. V kratSim obdobi
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nejlepsitho zhodnoceni penéz bez jakychkoliv poplatki dosahl spoftici ticet od Hello
bank.

Komparaci terminovanych vkladi od péti rznych instituci vySlo nevyssi
zhodnoceni opét od druZstevni zaloZny, tentokrat od Ney sportitelniho druzstva.
Stejné jako tomu bylo u sporicich uctd, i zde je zakladnim poplatek 10 % z vkladu,
a tak nejlepsi zhodnoceni nabizi terminovany vklad Expobank.

Pii vybéru vhodného stavebniho sporeni bylo zjisténo, Ze vétSina obchodnich
bank nabizi stejnou uUrokovou sazbu. A protoZe stavebni spoieni je vyhodné
piredevsim diky statni podpore, ktera je pro vSechny stejnda, rozhodujicim faktorem
byly individualni poplatky kazdé instituce za zaloZeni a vedeni uctu. Nejvyssi
naspoienou ¢astku po odecteni poplatki nabizi stavebni spoieni od MONETA
Stavebni spofritelna.

U doplnkového penzijniho pripojisténi hraji velkou roli vedle statni podpory
také danové ulevy. Se statnim prispévkem a slevé na dani penzijni pripojisténi
nabizi rocné az 6 360 K¢ ro¢né bez zuroceni. Charakteristickym rysem pro penzijni
pripojisténi je vytvoreni finan¢ni rezervy do budoucna. Klient si nemiize penize
vybrat pired dovrSenim 60. roku Zivota a ve spoficim obdobi ma na vybér
investovat do nabizenych fondii od penzijnich spotitelen. Nejvyssiho zhodnoceni
dosahl dynamicky fond od AXA penzijni spolecnosti.

V analytické ¢asti je dale popsan zpiisob, jakym miiZe ob¢an Ceské republiky
investovat do cennych papird. VétSina obchodu s cennymi papiry se odehrava pres
Burzu cennych papirii Praha, a pro mensi klientelu je vyhodny pro obchodovani
s cennymi papiry RM-SYSTEM, ktery je dcefinou spole¢nosti Fio banky.

Investovani do akcii je povaZovano za nejrizikovéjsi typ investice. Za to nabizi
vysoky potenciondlni vynos, jak jsme si ukazali pti investovani do akcii spolecnosti
CEZ. Akcie nabizi bud’ diichodovy vynos v podobé dividend, nebo vynos z rozdilu
nakupni a prodejni ceny akcie.

U investic do dluhopisti je v bakalarské praci vytvoren modelovy priklad
vynosnosti statniho dluhopisu, ktery je povazZovdn za nejbezpecnéjsi investici
z cennych papirt. Stat emituje dluhopisy a rozlisSuje dvé varianty, bud’ reinvesti¢ni
nebo proti-inflacni. Proti-inflacni Dluhopis republiky nabizi ochranu pred inflaci,

protoze jeji urokova sazba kopiruje vyvoj spotrebitelskych cen.
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Zavér praktické c¢asti bakalarské prace je vénovan modelové situaci bytové
investice ve mésté Praha. Tato investice do nemovitosti byla uskutetnéna
za UCelem prondjmu a ziskavani pravidelného diichodového vynosu v podobé
najmu. Modelovy priklad ukazal, Ze investice do nemovitosti maji dlouhodoby
charakter, nicméné nabizi zajimavy vynos a také jistotu, protoZe po koupi je majitel
redlného aktiva v jeho plném vlastnictvi a realitni trh stale roste.

Po provedené komparaci jednotlivych produkti a modelovych pripadi
lze uzavtit, Ze nelze doporucit jeden konkrétni idealni spofici ¢i investicni produkt,
kdyzZ je vedle vynosu tfreba zvaZovat také riziko a likviditu.

Z hlediska vynosu se zdaji byt vhodnéjSim reSenim investice oproti sporicim
produktim, kdyz spofici produkty ,nevydélaji penize“. Urokové sazby jsou
nastavené tak nizko, Ze sporici Ucty a terminované vklady ani nepokryji inflaci
a z hlediska vynosu se tak nevyplati. Na druhou stranu je s nimi spojeno vétSinou

v

malé riziko, coz miiZe byt pro nékteré obcany rozhodujicim faktorem. Stavebni
spofeni a penzijni pripojisténi téZi ze zminované statni podpory a pro zajiSténi
penéz proti inflaci a vytvoreni finan¢ni rezervy jsou zajimavou moznosti sporeni.

Co se tyce investic, pak je podle mého predevSim dilezitd diverzifikace
investi¢niho portfolia, dale jiZ zaleZi na kazdém zajemci, jaké ma dalsi priority,
zda preferuje nizsi riziko ¢i vy$$i mozny vynos. Osobné bych c¢ast penéz vlozil
do investic do nemovitosti nebo nemovitostnich fondii a zbytek investoval do akcii.
Urcitou cast penéz bych mél uloZenou ve statnich dluhopisech, které jsou
,bezpecnym pristavem” pro penize.

Cilem této prace bylo predevSim popsat a rozliSit jednotlivé sporici
a investi¢ni produkty, zaznamenat jejich vyhody i nevyhody, coZ podle mého
nazoru bylo naplnéno. Jednotlivé finan¢ni produkty byly popsdny samostatné
i v komparaci s dalsimi, proto tato prace miize slouzit jako voditko pti rozhodovani

o nejvhodnéjsim uloZeni financnich prostredkti bézného obcana, dle jeho

konkrétnich pozadavki a preferenci.
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