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Abstrakt

Obsahem bakalafské prace je analyza produktd investiCniho zivotniho pojiSténi pro
klienty Partners for life planning, a.s., jejich srovnani s nabidkou vybranych komercnich
pojistoven. Vysledkem prace je navrh pojistnych produkti a nabidky spolecnosti v

oblasti investi¢niho zivotniho pojisténi.

Klicova slova

Zivotni pojisténi; podilovy fond; financni poradenstvi; finanéni trh; kapitalové zivotni

pojisténi; riziko; investi¢ni zivotni pojiSténi.

Abstract

The subject of the thesis is an analysis and comparison of investment products, life
insurance, commercial insurance companies selected. Design of optimum insurance

coverage for clients Partners for life planning, Inc. Investment in life insurance.
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Life insurance; mutual fund; financial advice; financial market; capital life insurance

risk; investment life insurance.
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Cil prace

Naplni mé bakalarské prace je zpracovat analyzu problematiky zivotniho pojisténi,
konkrétn¢ investiniho zivotniho pojiSténi, kde v soucasné dobé mame nepfeberné
mnozstvi nabidek od komer¢nich pojistoven, a je tézké se vyznat mnozstvi nabizenych

produkti ¢i porozumét jejim pojistnym podminkam a pojistnym smlouvam.

Cilem mé bakalarské prace je pomoct pii feSeni této otazky, byt pomocnou rukou pfi

vybéru pro klienty toho nejvhodnéjsi, co se na trhu vyskytuje.

Uvod je zaméfen na teoretické poznatky dané problematiky. Nejdiive se podivame
na historie pojistovnictvi, zdkladni pojmy jako je pojistny vztah, pojistna smlouva, poté
na klasifikaci pojisténi, jak se od sebe li§i od ruznych zdroja autord, v legislativni
podobé, ale i v pojistné praxi. Poté se zaméfim na zivotni pojisténi, jak ho muzeme

rozdg¢lit, pak prejdeme na hlavni téma moji prace a to investi¢ni zivotni pojisténi.

Rekneme si zakladni informace tohoto finanéniho nastroje, kdy vzniklo a historie
produktu, kdy ma smysl, jakou by meélo mit cenu, co znamena pojem flexibilita
u investi¢niho Zzivotniho pojisténi. Dafiové vyhody za Zzivotni pojisténi, kolik a jaké
podminky pro odpocet jsou téz, jednim z témat obsazena v této bakalarské praci. To by
bylo vSe z teoretické Casti. V praktické Casti prace si vyberu Ctyfi zastupce z nabidky
jednotlivych pojistoven, ktera nasledné porovnam z pohledu optimalni spofici slozky,
kterda ma optimalni zajisténi smrti, pojisténi invalidity, pojisténi pracovni neschopnosti.
Vsechny tyto ukazatele shrnu v tabulce, kde budou uvedeny hlavni silné a slabé stranky
jednotlivych nastroji. Poté na modelovych piipadech vyberu pro rizné skupiny lidi
nejvice vhodné investi¢ni zivotni pojisténi, z n€kolika hledisek a parametrd, tak aby

se blizily optimalnimu.



1 Teoreticka vychodiska prace

Neékteti lidé maji radi risk. Jini se riziku snazi vyhybat. Nékdo sléza osmitisicovky
a nebo si vyjede sam na jachté kolem svéta. Jiny se citi ne ve své kuzi, jakmile ma prejit
kiizovatku na cest¢ domu z milovaného, poklidného uradu, kde jedinym vzruSenim
je kazdorocni navstéva auditora. Pfesto pro vSechny bez rozdilu plati stejn€, ze zivot
je rizikova zalezitost. I prestoze zijeme v 21. Stoleti, kdy je lékarska péce nejlepsi
v historii, vale¢né konflikty se nasim koncinam jiz del§si dobu vyhybaji, vyskyt
pracovnich urazu je v historické perspektivé nepatrny a nasilnou kriminalitu vétSina
znas zna jen zteleviznich obrazovek. Srovnejme si nase pohodiné, klimatizované
zivoty chranéné normami EU s dobou, kdy vznikalo zivotni pojisténi. V roce 1662
vydal londynsky obchodnik John Graunt tenkou knizku s dlouhym ndzvem Natura
and Political Observations medu upon the Bills of Mortality — Pfirodovédna a politicka
pozorovani na zakladé statistik umrtnosti. Slo o prvni Gmrtnostni tabulky na svétg,
zalozené na zéznamech porodd a smrti v Londyné béhem let 1604 az 1661. Strucné
feCeno: asi byste nechtéli bydlet v Londyné 17. Stoleti. Jen béhem jediného zarijového
tydne roku 1665 matriky zaznamenaly 7165 pfipadu smrti z divodu moru. Z celkového
poctu 229250 timrti zjiSténych béhem let 1604 az 1624 bylo 36% déti ve veéku do Sesti
let. Pficiny umrti zahrnovaly kromé moru naptiklad Cervy, kousnuti vzteklym psem,
viedy, strumu, lepru, pistele, praseci nestovice, francouzské nestovice (syfilis) a jiné
lahtidky. Kritikové, ktefi hartust na dnesni civilizani nemoci, nemaji pravdu. Lidstvo
dfive neumiralo zdravéjsi nez dnes. Vyskyt rakoviny a cévnich onemocnéni je dnes
samo - zfejme vyssi - protoze diive lidé umirali na mor, tuberkulozu, Cervy atd. Dozit
rakoviny lidé v té dobé ani nestihli. Obyvatel Londyna mél pii narozeni jen 64%
pravdépodobnost, ze se dozije Sesti let; 25% pravdépodobnost, ze se docka 26 let;
a pouze desetina lidi se dockala v té dob€ vysokého veéku 46 tet. Dnesnich dichodovych
let by se dozilo jen asi 3 az 6% vsSech narozenych podle toho, jaky v€k bychom
povazovali za dichodovy... Nase dnesni trable s dichodovymi reformami by tehdy
byly povazovany za historku z rodu Gultiverovych cest. O par stoleti pozdéji, zacatkem
20. stoleti, uvadéji anglické tmrtnostni tabulky, ze se véku Sesti tet dozije vice nez 80%
déti postup vpred! Dvaceti Sest let se dozilo vice nez 72 % lidi. Ptes 60% lidi se dozilo

46 let a dachodci zacCinaji byt potiz: bezmala kazdy druhy se tehdy dozil 57 let



Srovnejme si to s dneSni dobou. Uz jen Cisté racionalni tivaha ndm fekne: umrtnost
vyznamné klesa, coz znamend, ze dnesni rizikové zivotni pojisténi musi byt podstatné
levnéjsi nez dejme tomu v roce 1910, (O 17. stoleti ani nemluvé) Jak fikaji pojistovaci

agenti levna smrt. (8)

2 Historie pojistného trhu

Rozvoj pojistného trhu v CR po roce 1990 piinesl mnohé nové elementy v komer&nich
pojistovnach, v privatnim pojistovnictvi i na pojistném trhu. Tyto prvky byly predtim
v piikazové ekonomice pfemahany a nepouzivaly se. Az po vzniku konkurenc¢niho
prostfedi, po zaniku monopolu jediné pojistovny se mohly projevit prvky soutézeni
a trzni ekonomiky. Zmény, které se dostavily s G&innosti zikona CNR & 185/1991 Sb.,
o pojistovnictvi, umoznily vznik novych komerénich pojistoven a nasledné 1 vytvareni
konkuren¢niho prostfedi. Proces transformace v pojistovnictvi poskytl moznost
i vytvoteni pojistného trhu. Na pojistném trhu se ukéazaly i1 zahrani¢ni pojistovaci
instituce s novymi pojistnymi produkty evropského standardu, novym know-how,
novymi pfistupy ke klientim a novymi ukoly pro rozvoj pojistného trhu. Vyznam
pojistovnictvi a pojistného trhu v trzni ekonomice neni doposud dost dobie docenén.
Pojistovnictvi patfi mezi vyznamné a rychle se rozvijejici odvétvi kazdé trzni
ekonomiky. Svymi aktivitami, tj. pojistnou ochranou svych klienta pfispiva a podporuje
ekonomickou pevnost trznich ekonomik. Kromé& pojistné ochrany ma velky smysl
i akumulace pomérné velkého objemu penéznich prostiedku, které ziskavaji komercni
pojistovny od svych klienti a spravuji je. Vyplacenym pojistnym plnénim po pojistné
udalosti pomahaji pojistovaci instituce svym klientim k navraceni jejich majetku,
zdravi a dalgich hodnot. Vyznamné stoupa i pojistny trh v podminkéach Ceské republiky,
kde vyznam, rozsah a uroven pojistného trhu je mozné dokumentovat a prezentovat
vicero ukazateli. Patfi k nim 1 poCet komer¢nich pojistoven, které poskytuji pojistnou
ochranu a vykonavaji i dalsi ¢innosti. V Ceské republice v roce 2000 plsobilo 41
komerc¢nich pojistoven, které poskytovaly a prodavaly klientim vice nez 250 pojistnych
produktt. Predepsané pojistné téchto pojistoven Cinilo koncem roku 2000 c¢astku vice
nez 70,6 mld. K¢. Z toho pojistné v nezivotnim pojisténi bylo vice nez 47,8 mld. K¢ ().
67,7 %) a v zivotnim pojisténi vice nez 22,7 mld. K¢ (32,3 %). Pojistny vztah mezi

klienty a pojistovnami miva pievazné dlouhodoby trvani a tato skuteCnost vytvari



zvlastni podminky pro vznik a fungovani pojistného trhu a jeho vazeb na finan¢ni trh.
Pojistovnictvi ma sva pravidla a podminky svého fungovani, ¢imz se znacné 1i§i od
jinych odvétvi, resp. obort trzni ekonomiky. Ma specificka, zvlastni pravidla

a zakonitosti, které je tfeba znat a respektovat je. (7)

2.1 Charakteristika Zivotniho pojiSténi

Zivotni pojiténi zahrnuje kryti nebezpe¢i ohrozujicich Zivoty lidi. V ramci t&chto
pojisténi se uplatiuji vyplaty pojistnych plnéni v piipadé neCekanych udalosti, které
se dotykaji zivota pojisténych osob nebo jinych osob. Vyse pojistnych plnéni neni dana
v piipadé€ zivotnich pojisténi velikosti Skody, nebot Skodu lze v téchto poji§ténich jen
velice obtizné ohodnotit. VySe pojistnych plnéni je dana velikosti pojistné castky,
kterou pojistnik sjednal, a tato vyse pojistné ¢astky ma podle jeho predstav a moznosti
prislusné riziko pokryt. V zivotnim pojisténi jsou kryta dvé zakladni rizika, a to riziko
umrti a riziko doziti. V soucasné dob€ zivotni poji§téni riznymi zpusoby kombinuje tato
dve rizika, pficemz byvaji do kryti v ramci produktt zivotniho pojisténi Casto zahrnuta
jeste¢ dalsi rizika nezivotniho charakteru (invalidita, Uraz, vazné nemoci apod.).
V minulosti byl hlavni vyznam v zivotnim pojisténi piikladan kryti rizika tmrti
v navaznosti na kryti potfeb finan¢n€ zavislych osob pii umrti pojisténého, ktery byl
zivitelem rodiny. Kryti rizika amrti je stdle nezbytnou soucasti zivotniho pojisténi,
ovSem Vveétsi vyznam se dnes prisuzuje zarazovani rizika doziti do kryti v zivotnim
pojisténi. Dnes je snahou uplatiiovat zivotni pojisténi jako jeden z nastroji kryjicich
potteby lidi ve stafi (zvySuje se vyznam zivotniho pojisténi jako spoficiho nastroje).
Zivotni pojisténi tim, ze zahrnuje kryti rizika umrti a doziti prostfednictvim sjednani
urcité velikosti pojistné Castky zvolené pojistnikem, vlastné€ plni vedle vlastniho kryti
rizik uspornou funkci. Zivotni pojisténi tedy miize byt chapano jako spofici a investiéni
instrument, nebot' v ramci zivotniho pojisténi jsou vytvareny specifickym zptsobem
uspory. Toto mize byt podtrzeno podporou zivotniho poji§téni ze strany statu. Obvyklé
je uplatiiovani datiového zvyhodnéni pro pojistnika v pfipadé sjednani zivotniho
pojisténi. Pojistné u zivotniho pojisténi 1ze podle zpiisobu pouziti piijatého pojistného

k zabezpeceni pojistného plnéni pojistitele rozdélit na dvé slozky:
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- rizikové pojistné, které tvofi tu Cast netto pojistného, kde se hodnota
pravdépodobnosti pojistné udalosti po dobu trvani pojisténi v Case vyrazné neméni,
kolisani kolem priméru neni v Case piili§ vyznamné a tato Cast pojistného
se spotfebovava v prabéhu pojistného obdobi a neni z ného tvorena dlouhodoba rezerva,
- pojistné rezervotvorné, které tvoii tu Cast netto pojistného, kde hodnota
pravdépodobnosti pojistné udalosti v Case roste a kdy se podstatna Cast pojistného

uklada do rezervy na zavazky budoucich let.

Historické zkuSenosti a praxe tedy ukazuji, ze pro financni usporadani ztrat
je piijateln€jsi formou rozlozeni rizika mezi vice subjektd. Sem patfi i soukromé
pojisténi jako organizovana, efektivni forma vytvareni a vyuzivani financnich rezerv,
jez se tvori z pojistného. Pojistény nemusi mit vlastni penézni zdroje na kryti ztrat
vzniklych neocekavanou udalosti, v momenté rozlozeni rizika. V piipadé pojistné
udalosti a¢ z pojisténi poskytne dohodnuty rozsah penéznich prostfedkt ve formeé
pojistného plnéni, jez by méla Castecné kryt vzniklé Skody. Komercni pojistovna
nahradi skodu v takovém rozsahu, jaky byl dojednan v pojistné smlouveé. Tento postup
realizuje komercni pojistovna bez ohledu na to, zda pojistény subjekt vytvoril placenim

pojistného dostatecnou rezervu v technickych rezervach pojistitele (6).

Souhrnné ma kryti rizik pojisténim zejména tyto vyhody

e penézni zdroje pojistitele jsou prakticky disponibilni v plné vysi Skody, podle
rozsahu pojistného kryti,

e zdroje nejsou zavislé na vysce vkladu pojisténého subjektu,

e vyska nahrady je objektivizovana podle jednotnych pravidel a jednotnych
postupu,

e vySe nahrady odpovidd rozsahu ujednanych pojistnych podminek a cenové
hladin€ v dobé pojistné udalosti bez ohledu na to Ze pojistné se hradi v relacich
kalkulovanych v ¢ase pted vznikem udalosti,

e vyse pojistného je tim mensi, ¢im je pojisténé riziko 1épe plosné rozlozené, a na
¢im delSi dobu je pojisténi uzaviené,

e pojistné u nékterych druht pojisténi je pro podnikatele danovym nakladem.
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Pojisténi se v zasadeé vztahuje na udalosti, jejichz vznik zavisi na nahod¢, je neurcity,
ale pravdépodobny. Tento fakt plati u jednotlivce a jednotlivého rizika, ale vstupem

do pojisténi se meni na statistickou zakonitost.

Pojisténi nabizi ochranu pred financnimi nasledky sSkodnych udalosti jednotliveiim,
podnikatelskym subjektim, neziskovym organizacim ¢i jinym subjektim pro piipad
nepiedvidatelnych udalosti. Nekteré pojistné druhy jsou pozadovany pravnimi predpisy
jsou tedy povinné, jiné druhy jsou pak dobrovolné. Puvodni myslenka, filosofie a obsah
pojisténi byla pomoc v nouzi. Tento humanni obsah pojisténi se vSak v prab&hu vyvoje
pojisténi Casto opomina a vytraci. MysSlenky o pojisténi vznikly na zasadach
vzajemnosti s cilem pomahat v situacich, kdy se jednotlivec nemiiZze ubranit vzniku
Skody a kryt jeji nasledky. Po cely zivot od narozeni az do smrti provazi cloveka
pojisténi. Provazi ho 1 od prvnich uvah o podnikatelské Cinnosti az po jeji zakoncent,

a to nejen v podnikatelské ¢asti zivota, ale 1 v soukromé Casti.

V Ceské republice jsou z hlediska zptsobu financovani rozliSovany dva razné

pojistovaci systémy, a to

1. systém socialniho pojistovnictvi s pfimou ucasti stahl
e jedna se o poskytovani urcité jednotné pojistné ochrany v oblasti socialniho
zabezpeceni a pojisténi (tj. zdravotni, nemocenské, urazové a dichodové), které
je obvykle zajistovano vefejnopravnimi institucemi, a to pod plnou kontrolou
stat;
e zahrnuje pojiSténi socidlnich rizik v rozsahu daném rozhodnutim statu a je

koncipovano jako pojisténi povinné;

2. systém pojistovnictvi zalozen na komercnich principech
e je realizovan komercnimi pojistovnami, které poskytuji pojistnou ochranu
a nabizi pojisténi raznych rizik;
o zahruje kryti rizik ekonomickych subjektd, tj. fyzickych osob i pravnickych

osob, v navaznosti na jejich dobrovolné rozhodnuti a pojistné potieby. (6).
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2.1.1 Pojistny vztah

Pojisténi se uskuteCriuje prostiednictvim pojistné smlouvy nebo na zakladé pravniho
predpisu, vznika tak pojistny vztah, coz je urcita forma spoleCenského spojem osob
nebo hospodarskych subjektu a pojistiteld, jehoz obsahem je pojistna ochrana klienta.

(6)

Pojistny vztah vede k pravnimu zabezpeceni pojistného plnéni a jedna se o vztah, ktery
e jevécny, da se presné definovat a existuji v ném, obchodni partnerské vztahy
e vznikd na obou stranach s cilem zabezpecit a ochranit hospodatstvi, zdravi
a zajmy jednotlivct, podnikatelskych subjektu a dalSich instituci
e vznika mezi pojistnikem a pojistitelem na zakladé dobrovolné nebo zdkonem

nafizené okolnosti pro piipad realizace rizika (6)

Mezi hlavnimi subjekty pojistného vztahu se fadi dle zakona ¢. 37/2004 Sb, o pojistné
smlouvé a o zméné souvisejicich zakontu §3 pojistitel - pravnicka osoba, ktera je
opravnéna provozovat pojistovaci ¢mnoi.t podle zvlastniho zakona. Pojistnik - osoba,
ktera s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu, PojiStény je osoba, na jejiz zivot,
zdravi, majetek, odpovédnost za Skodu nebo jiné hodnoty pojistného zajmu se soukromé
pojisténi vztahuje. Obmysleny je osoba ur¢ena pojistnikem v pojistné smlouvé, které
vznikne pravo na pojistné plnéni v pfipadé smrti pojisténého. (zdkon ¢ 37 o pojistné

smlouve)

2.1.2 Pojistna smlouva

Doklad o pojisténi mizeme nazvat pojistnou smlouvou. Vymezuje ramec pro pojisténi.
Je tedy urcitou formou hospodaiské smlouvy, konkretizuje podminky, podle kterych
se komerc¢ni pojistovna a pojistnik, respektive pojistény, dohodli na realizaci pojisténi.
Pojistna smlouva je smlouvou o financnich sluzbach, ve které se pojistitel zavazuje
v piipad€ vzniku nahodné udalosti poskytnout ve sjednaném rozsahu plném a pojistnik

se zavazuje platit pojistiteli pojistné. (6)

Pojistna smlouva podle zakona ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouve dle §4 obsahuje:
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e urceni pojistitele, pojistnika, opravnéné osoby:

e urceni, zda se jedna o pojisténi Skod ¢i obnosové

e vymezeni pojistného nebezpeci a pojistné udalosti;

e vysi pojistného, jeho splatnost zda a se jedna o pojistné bézné nebo jednorazove:
e vymezeni pojistné doby a doby, na kterou byla pojistnd smlouva uzaviena,;

e v piipad¢ pojisténi osob, bylo-1i dohodnuto, Ze se opravnéna osoba bude podilet

na vynosech pojistitele, zptisob stanoveni jejiho podilu. (9)

Soucasti pojistné smlouvy jsou dle vysSe uvedeného zakona i vSeobecné smluvni
podminky, které vymezuji zptsob pojistovani pro urcity druh pojisténi, a to takto:

e vymezuji pfedmét pojisténi, pojistila rizika;

e stanovuji, kdy vznika a kdy zanika povinnost pojistovny poskytnout pojistné

e plnéni. respektive pojistnou nahradu;

e stanovuji rozsah a splatnost pojistného plnént;

e pojistiteli stanovuji platit pojistné plnént;

e pojistnikim, respektive pojisténym, stanovuji platit pojistné:

e stanovuji podminky vzniku a zaniku pojistné smlouvy:

e vymezuji pojistnou dobu a ¢as platnosti pojisténi;

stanovuji také principy, podle kterych se bude pojistény podilet na zisku. (6)

3 Klasifikace pojiSténi

Klasifikace pojisténi se liSi nejen v odborné literatufe od riznych autor(,
ale i v legislativni podobé, kdy novelou Zakona o pojistovnictvi dochazi pomérné ¢asto
k apravam Ptilohy zakona, kde jsou jednotlivé druhy pojisténi strukturovany. Pfitom
pojistna praxe ma zauzivané vlastni déleni, které je klientim pojistoven daleko
srozumitelnéj§i. Touto rozdilnosti se zvySuje pro komer¢ni pojistovny administrativni
naro¢nost, Protoze neustale pfizpusobovat pravidelna hlaseni pro organ dohledu nad
pojistovnictvim (Ceska narodni banka) pozadavkam aktualni potieby provadéci
vyhlagky. Proto pojisténi muzeme klasifikovat podle riznych kritérii, jak je ukazano

v nasledujicim textu (7).
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3.1 Podle formy vzniku

e Zakonné pojisténi - Za Skodu pfi pracovnim urazu nebo nemoci z povolani (§
205d Zakon &. 65 /1965 Sb, ve znéni vyhlasky & 125/1993 Sb.)
e Povinné smluvni pojisteni.

e Smluvni dobrovolné pojisténi (2).

3.2 Podle zpusobu tvorby rezerv - podle Evropské unie

Zivotni poji§téni - rezervotvorné:
e Je pojisténi, ve kterém se vytvati vzdy pojistna rezerva na pojistné udalosti.
e Jde o pojistné udalosti, které jednoznacné v budoucnosti vzniknou.
e Je to hlavné pojisténi osob (zivotni a diichodové), kde se vyplati pojistné plnéni
pii doziti se konce pojistného obdobi nebo pii umrti po dobu platnosti pojisténi

(2).

Nezivotni pojisténi - rizikové:
e Je pojisténi, ve kterém pojistitel nevi jednoznacné, jestli pojistna udalost vznikne
nebo ne, jestli bude poskytovat pojistné plnéni a v jaké vysi.
e Jedna se o vSechna pojisténi majetku, odpoveédnosti za Skodu a urazové
pojisteni.
e Pojistna rezerva se stanovi podle rozsahu pojisténého rizika a pravdépodobnosti

vzniku pojistnych udalosti a také podle rozsahu zptsobenych skod (2).

3.3 Podle predmétu pojisténi - podle Obcanského zakoniku

e Pojisténi osob - pojisténi fyzické osoby pro pripad jejiho télesného poskozeni,
smrti, doziti urCitého véku nebo pro piipad jiné pojistné udalosti, souvisejici

se zivotem 0sob.
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e Pojisténi majetku - pro pfipad jeho poSkozeni, zniCeni, ztraty a odcizeni nebo
jinych Skod, které na ném vzniknou.
e Pojisténi odpovédnosti za Skodu - vzniklou na zivoté a zdravi nebo na véci,

ptipadné odpovédnosti za jinou majetkovou Skodu (2).

3.4 Podle pojistné praxe
e Pojisténi obCant (Grazové pojisténi, zZivotni pojisténi, dichodové pojisténi,
pojisténi domacnosti, pojisténi rodinnych domda, garazi, chat apod.).
e Pojisténi podnikateli a praimyslu.
e Pojisténi motorovych vozidel.

e Pojisténi odpoveédnosti za Skodu (2).
3.5 Podle druhu rizika - podle Ceské asociace pojit'oven

e Pojisténi osob.

e Pojisténi majetku.

e Pojisténi motorovych vozidel.
e Cestovni pojiSténi.

e Pojisténi odpoveédnosti za Skodu (2).
3.6 Podle Zakona o pojist'ovnictvi

,Odvéwi Zivotnich pojisténi:
L. Pojisténi
a) pro pripad smrti, pro pripad doziti, pro pripad doziti se stanoveného véku
b) duchodu,
¢) pojistént urazu nebo nemoci jako doplitkové pojisténi k pojisténi podle této
Casti.
11. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiredkii na vyZivu deéti.
111. Pojisténi uvedena v bodé I pism. a) a b) a bode 1, kterd jsou spojena s investicnim

fondem.
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V. Trvalé zdravotni pojisténi podle ci. 2 odst. | pism. d) smérnice FEvropského
parlamentu a Rady 2002/83/ES upravujici Zivotni pojisténi ).

V. Kapitalizace prispévkii hrazenych skupinou prispévatelii a ndsledné rozdélovani
akumulovanych aktiv mezi prezivsi prispévatele nebo mezi osoby oprdvnéné po
zemrelych prispévatelich.

VI. Umorovani kapitdalu zaloZené na pojistné matematickém vypoctu, jimiz jsou profti
Jjednorazovym nebo periodickym platbam dohodnutym predem prijaty zdvazky se
stanovenou dobou trvani a ve stanovené vysi.

VII. Sprdva skupinovych penzijnich fondii, pripadné vcetné pojisténi zabezpecujiciho
zachovani kapitalu nebo platbu minimdlniho urokového vynosu.

VIIL Cinnosti podle el. 2 odst. 2 pism. e) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES upravujici Zivotni pojisténi).

IX. Pojisténi tkajici se délky lidského Zivota, které je upraveno pravnimi predpisy z
oblasti socidlniho pojistént, pokud zdakon umoziuje jeho provddeéni pojistovnou na jeji

viastni ucet “ (9).

4 Zivotni pojiténi

Zivotni poji§téni bylo nazyvano pojisténim na Zivot (,smlouvami odvaznymi"),
to znamend, ze v pocatcich pojisténi se jednalo o pojisténi pro piipad umrti. Pocatky
ivotniho pojisténi na tzemi Ceské republiky saha az do podatku 19. stoleti, kdy zde
zaCaly pusobit pojistovny z Rakouska. Od druhé poloviny uvedeného stoleti nastal
boom novych &eskych pojistoven. Zivotni pojidténi se pribézné rozvijelo. Dnes lze
konstatovat, ze je to jiz produkt standardni, jehoz zakladni prednost obvykle spociva
v kombinaci spofeni a pojisténi. Proto se pivodni zaméfeni Zivotniho pojisténi rozsifilo
dale na kryti rizika doziti urcitého véku, kdy je pojisténému vyplacena sjednana pojistna
castka, navic zhodnocena o aktudlni drokovou miru, danou uUspéSnosti investovani

pojistovnou v ramci finan¢niho umisténi volnych penéznich prostredki (4).
Zakladni rozdéleni zivotniho pojisténi

e Pojisténi rizikové je pojisténi, u kterého neni jisté, zda dojde k pojistné udalosti

a tim také k vyplaté pojistného plnéni - pojisténi pro piipad umrti.
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e Pojisténi rezervotvorné - je pojiSténi, u kterého pojiStovna musi pocitat
s vyplatou pojistného plnéni;
o predCasné v pfipadé amrti,
o pozdé&ji v pripadé doziti - pojisténi pro piipad doziti do urcitého véku,
o v obou pfipadech musi byt vytvafena spofici slozka na pojistna plnéni

pro kazdé jednotlivé pojisténi.

4.1 Charakteristika jednotlivych druhu Zivotniho pojiSténi

Soucasna nabidka soukromych pojistoven je velmi rozsahla a neustale se vyviji, kdy
pojistovny prichazeji s novymi variantami ¢i kombinacemi zakladnich druht zivotniho
pojisténi a rozsifuji je zejména o razné druhy pfipojisténi. V souvislosti s pfipravovanou
penzijni reformou se vyplati umét se orientovat v nabidce pojiStoven a zvolit

si nejvhodnéjsi produkt (5).

4.1.1 Pojisténi pro pripad smrti

Toto pojisténi se pouziva zpravidla v souvislosti s nabytim hypotecni uvéru, uvéru ze
stavebniho spofeni ¢i spotiebitelského uvéru. Hlavnim davodem pro sjednavani
zivotnich pojisténi v souvislosti se ziskanym uvérem u banky je, ze se rucitelé nebo
pozustalé osoby v piipadé Umrti dluznika nedostanou do potizi, protoze dluznou
nesplacenou ¢ast avéru u banky zaplati pojistovna. Banka nemusi v ptipadé nedostatku
finan¢nich prostfedkt piistupovat k realizaci zastavy. Zajisténi pujcky je mozné
rizikovym zivotnim pojisténim na konstantni nebo postupné klesajici pojistnou ¢astku,

anebo také kapitdlovym zivotnim poji§ténim (7).

4.1.2 Kapitalové Zivotni pojisténi

Kapitalové zivotni pojisténi je vhodnou kombinaci vytvareni financni rezervy
a pojisténi zivota. Zarucuje klientovi, popfipadé jeho blizkym, dosazeni ucelené
finan¢niho cile 1 pfes mozné neptiznivé udalosti (invalidita, imrti). Pojistné, které klient
plati, je spotfebovavano na kryti rizik obsazenych v pojisténi a je zakladem pro tvorbu
pojistného plnéni pfi dosazeni pozadovaného véku konce sjednané doby pojisténi.

Pojistné ma dvé celky, rizikovou a rezervotvornou (7):
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rizikovou slozku pojistného spotiebuje pojistovna na kryti rizika, ze bude muset
v pripadé klientovy smrti vyplatit dohodnutou castku dfive nez po uplynuti
pojistné doby, pfi¢emz vyplacena ¢astka bude vyssi nez rezerva, kterou klient do
své smrti vytvoril (7)

rezervotvorna prvek spolu s poskytovanymi uroky vytvofi na konci pojistné

doby praveé sjednanou pojistnou ¢astku (cilovou castku) (7)

Rezervotvorny prvek poji§téni je troCena tzv. technickou urokovou mirou. Hodnoty

technické urokové miry jsou konzervativni z toho divodu, ze se jedna o financni

produkt s dlouhodobym zavazkem (az na 40 1 vice let) a poji§tovna je povinna dodrzet

tuto mim i v letech, kdy bankovni urok nemusi dosahnout kladné hodnoty. Naopak v

letech, kdy pojistovna dosahuje meziro¢ni vynos vys§i nez piedpoklada technicka

urokova mira, pfipisuje pojistovna kazdorocné tento rozdil na klientiv individualni acet

ve formé tzv. podilu na vynosech z hospodateni(7).

4.1.3

Investicni Zivotni pojisténi

jedna se o produkt podobny kapitalovému zivotnimu pojistént,

rozdil je v moznosti volby klienta kam budou jeho prostiedky investovany
na zakladé zvolené investini strategie - tomu ovSem také odpovida vyssi riziko,
prostfednictvim tohoto pojisténi je mozné 1 s minimalnimi prostiedky vstoupit
na kapitdlovy trh a ziskat tak dlouhodobém horizontu vys§i vynosy nez

na terminovaném vkladu u bank (7).

Tento druh zivotniho pojisténi si ve druhé polovingé 90. let minulého stoleti

na pojistném trhu Ceské republiky podle vzoru vyspélych ekonomik ziskaval

postupné fadu pfiznivea a rychle rostlo predepsané pojistné. Finanéni krize v USA

od roku 2008 a jeji nasledky na evropsky trh véetné CR v pozdgich letech

zpusobily zmirnéni zajmu o tento produkt a docasny navrat klientd pojistoven

ke klasickému kapitalovému Zivotnimu pojisténi, coz dokladaji i statistiky Ceské

asociace pojistoven (7).
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4.1.4 Duchodové pojisténi

V evropskych zemich se u dichodového zabezpecCeni mluvi o tfech zdrojich. Prvnim
zdrojem je dichod ze socialniho zabezpeceni, ktery je jakymsi socialnim minimem
urCenym pro nejvetsi vrstvu lidi. Druhym zdrojem je nepovinné zaméstnanecké
dichodové pripojisténi, které je organizovano ve firmach na zakladé kolektivnich nebo
pracovnich smluv. Tento druhy zdroj je v Ceské republice nahrazen penzijnim
pfipojiSténim se statnim piispévkem, tj. spofenim se statnim piispévkem, které
obhospodatuji penzijni fondy. Ttfetim zdrojem je individualni spofeni nebo diichodové
¢i rezervotvorné zivotni pojiSténi u soukromych pojistoven. V ptipadé pozadavku
klienta na porovnani duchodového pojisténi a penzijniho pfipojisténi se statnim
piispévkem je vhodné zdUraznit, Ze penzijni pfipojisténi je koncipovano v souCasné
dobé tak, ze zhodnocuje financni prostfedky jen na kratkou dobu cca 5 az 10 let, protoze
statni prispévek je neménny a ekvivalentni urokovy vynos v podstaté s Casem klesa.
Podle dosavadniho vyvoje je patrné, ze nejvétsi relativni zhodnoceni vlozenych
prostredkil 1ze pii soucasnych urokovych sazbach a urovni inflace ocekavat u sporeni na
ne dlouhou dobu. K tomuto vynosu je tieba pficist kazdorocné ze zdkona piipisovanych
85% podilu na zisku penzijniho fondu, pfi¢emz komer¢ni poji§tovny dosahuji pfiblizné
stejné podily na zisku, které celé rozd€luji mezi klienty. Navic u penzijniho pfipojisténi
v piipadé umrti dostanou pozustali jen to, co klient mél v dobé smrti na Gctu u svého
penzijniho fondu. V pftipadé dichodového pojisténi to mize byt Castka mnohonasobné

veEtsi, nez je jeho zaplacené pojistné (7).

4.2 Zakladem je smysl

Kazdy clovek se nachéazi v odlisné zivotni situaci a také ma jiné potifeby. Proto
pojisténi, které by bylo ideélni, a tedy vhodné pro vSechny neexistuje. Nicméné postup
pred sjednanim pojisténi by mél byt stejny. Zakladem je, aby mélo pojisténi smysl
a poskytovalo skutecny uzitek a ne se zaméfovat na cenu. To znamend, ze musi byt
nastaveno tak, aby meélo dostateCny rozsah pojistné ochrany v nepfiznivém obdobi
a tudiz spravné nastaveno pro aktudlni zivotni potfeby. Potfebnost je hlavni kritérium
je pottebnost, aby produkt mél smysl musi poskytnout ochranu proti udalostem, kde

dochazi k vyrazné ztraté, kde uz nam nesta¢i naSe likvidni rezerva, a tudiz muzou
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ohrozit nase dlouhodobé financni cile. Finan¢ni nahrada ztraceného pifijmu je hlavnim
smyslem a ne zbavit nés strachu z existujicich zivotnich rizik a tudiz, jestlize nas to
neovlivni, tak neni moudré se pojiStovat. Pokud hrozi financni katastrofa v roding, je
dulezité se zabezpelit, nicméné tkolem pojiSténi neni zajisténi zivotniho standard

za kazdé situace, ale hlavné opatfeni proti financni katastrof€ (8).
4.3 Primérena cena

Presto by pojisténi nemélo byt drahé. Pokud vydaj nepresahuje asi 5% naseho Cistého
meési¢niho pfijmu, mizeme to povazovat jako pfijatelny vydaj na poji§téni Zivotnich
rizik. Za zékladni chybu se da povazovat, kdyz clovék pouzije veskeré penize
na zajisténi proti zivotnim rizikim a penize na dosazeni finanCni nezavislosti se jiz
nedostavaji. Snizit vydaje na zivotni pojisténi mizeme tzv. samofinancovanim rizik,
ato tim, Ze pouzijeme zbytny majetek a své vlastni uspory. Zejména u kryti malych
Skod, je to vyhodnéjsi. Teorie oCekavaného uzitku v ekonomice odivodiuje, jak je
pojisténi proti malym rizikim neuZzitecné. Pojisténi se povazuje za vyhodné, kdyz
bereme ohled na snizujici se mezni uzitek z bohatstvi, neboli na ristu mezni uzitku ze
ztraty majetku. Kdyz to prevedeme z ekonomické mluvy, radsi pfijdeme stokrat tisic

korun, nez jednorazoveé sto tisic (8).

4.4 Flexibilita se hodi

Dulezitou vlastnosti zivotniho pojisténi by méla byt maximalni mira flexibility, protoze
je pojisténi dlouhodoba zalezitost a nevime, jaké moznosti budou za nékolik roku
¢i desitky let. Soucasny vyvoj ukazuje znacny pokrok v pojistnych produktech. Aby §lo
pojisténi pfizptsobovat aktualnim zivotnim potfebam, situaci a v piipadé potieby ,,usit“
na miru je potieba urcité flexibility. To nam poskytne v budoucnu nejenom zvySovat
pojistné Castky, ale 1 snizovat, a to na zakladé budouci zmény rodinnych, zdravotnich
a finan¢nich pomeért. Pojistovnou je umoznéno snizit pojistné ¢i na urcity Cas ho zcela
prestat platit beze zmény v pojistném kryti. Flexibilni pojisténi pozname tak, ze nam
umozni pojistit ta rizika, kterd se nas v daném momentu tykaji a nenuti nas k sjednéni
pojisténi, jelikoz je nepotfebujeme. A déile je mozno ménit podil pojistného kryti

a poptipadé i spofici slozky (8).
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Z pohledu flexibility mozné zivotni pojisténi delit na:
e Pojistny balicek

e Stavebnicové pojisténi

4.5 Pojistny balicek

Pojistovny zabaluji pojistné produkty do raznych vice ¢i méné atraktivnich
produktovych balickd, aby se 1épe prodavala. Pojistny bali¢ek omezuje moznosti nejen
klientovi, ale 1 finan¢nimu poradci. Spojuje v sobé pojisténi vice zivotnich rizik a my
kupujeme i to, co vdanou dobu nepotfebujeme. U nejméné flexibilnich pojisténi
muizeme pojistit rizika pouze na stejnou ¢astku nebo ve variantach predem nastavené
pojistovnou. Pro¢ pojistovaci spolecnosti takto postupuji? Domnivaji se, ze se timto
proces sjednani pojisténi vyrazné zjednodusi, zlep$i tim prodeje a zvysi svuj zisky.
Kromé toho maji pojistovny moznost snizit pojistné, pokud se v jeden okamzik
pojistime i proti rizikim, ktera nepovazujeme pro nas za aktualn€ potiebné. Sviij smysl
ma, za ucelem snizeni ceny pojisténi, jedin€ pojistny bali¢ek vybranych zivotnich rizik
(naptiklad umrti a invalidity) - tzv. na prvni riziko, kdy v pfipadé¢ realizace nékterého

rizika obsazeného v balicku pojistovna plni a pojisténi zanika (8).

4.6 Pojisténi jako stavebnice

Na rozdil od pojistného balicku poskytuje stavebnicové pojisténi Povazovan flexibilitu.
Nabizi volnost v tom jaka zivotni rizika pojistit a na jaké castky. I kdyz nejsme
pojistovnou nuceni k souCasnému sjednavani nékolika produktd, v praxi vychazeji
nektera stavebnicova pojisténi cenové priznivé. Nutno doplnit, Ze se stavebnicovym
pojisténim je ve vétsi mife spojeno nemate riziko. Jeho konstrukce muze vice svadét
ke sjednani vSech pojisténi dostupnych ve smlouvé. Ackoliv by takové pojisténi vSech
rizik bylo maximalné flexibilni a mélo svij smysl, nebylo by ekonomicky unosné.
Snizila by se investice na splnéni financnich cild. Navic snaha pojistit se proti v§em
nepiiznivym udalostem casto konci zajiSténim na velmi nizké Castky. Takové pojisténi
neni vhodné, nebot’ jiz vime, ze zajisténi malych Skod je vyhodnéjsi samofinancovanim

a rozsah pojistné ochrany se u nékterych pojisténi prekryva. V praxi takovyto postup

22



vede k tomu, ze u zasadnich zivotnich rizik jsme podpojisténi, naopak malé Skody

mame zajistény relativné draze (8).

4.7 Danové vyhody Zivotniho pojiSténi

Na rozmachu velkého zajmu zivotniho pojisténi nemaji zajem jenom pojiStovny, ale
i stat. Duchodova reforma je za dvefmi a dnes uz je jasné jedno. Pfijem clovék
v starobnim dichodu se nebude odvijet jenom ze statniho socialniho pojisténi, ale praveé
i od soukromych dodatkovych zdroja. K uzavieni Zivotniho pojisténi, predevsim toho se
sporici slozkou nas motivuje 1 vlada a to dafilovymi vyhodami. Zhodnoceni kapitalovych
rezerv nebo v piipade investicniho pojisténi vynos podilovych jednotek sice podléha
dani, ale ma splatnost, ktera je odlozena. To znamena, ze dan bude strzena az v dobé
Cerpani naspofenych prostredkti. Timto pfi stejné urokové mife klient dosahne vétsiho
zhodnoceni, protoze mu vydélava i1 cast penéz, ktera by byla odvedena jako dan.
Fyzické osoby a jejich zaméstnavatelé si mizou navic odecist ¢ast penéz zaplacenych
na pojistném ze zékladu dané z pfijmu. Pro kazdého jedince je maximalni vySe
nastavena na 12 tisic korun ro¢n€. Zameéstnavatel si mize odecist maximalné
za kazdého zameéstnance 8 tisic korun ro¢né, vyhodou je, ze Castka je osvobozena

od placeni socialniho a zdravotniho pojisténi.

Avsak zakon stanovuje podminky pro uplatnéni danovych odpoctl, které musi platit
soucasné. Tyto podminky jsou: pojistka byla sjednana minimalné na 5 let a pojistény
v dobé vyplaty plnéni dosahl alesponi véku 60 rokd. Od 1. 5. 2004 existuje jesté nova
uprava, ktera dodava dalsi predpoklad, a to minimalni pojistnou ¢astku pro ptipad doziti
u kapitalovych zivotnich a dichodovych pojistek. Pro pojistné smlouvy od 5 do 15 let
je stanovena na 40 tisic korun Ceskych a pro smlouvy, které maji dobu splatnosti nad 15
let tato Castka Cini to 70 tisic korun Ceskych. U diachodového pojisténi se povazuje

za minimalni ¢astku odpovidajici jednorazové plnéni pii doziti.
Zda pojistény uplatni nebo neuplatni odpocet zaplaceného pojistného ze zakladu dané,

zalezi pouze na jeho rozhodnuti. Vyhodné je to pouze v tom pfipadé, jestlize budeme

spofit do 60 let, ale kdo znas si je jisty, ze bude tak dlouho spofit? Jestlize
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si uplatilujeme odpocet a smlouvu vypovime dfive, veskeré nepravem pfictené danové
ulevy statu musime vratit. Bohuzel na to nas maloktery poradce upozorni. Poslani ,,malé
dichodové reformy* danové odpocty asi piiliS nesplni. Jestlize si totiz mladsi,
potencialni klienti pojistoven, pln€ uvédomi, ze podminky jsou vyhodné hlavné pro
klienty, ktefi se pohybuji ve v€ku od 40 do 55 let, nejsou a nejspi§ ani nebudou
motivovani pro spofeni timto zpusobem. Duvodem je, ze jim vlastné zbude pouze
puvodni zvyhodnéni — odlozena splatnost dané. A jak jiz bylo uvedeno vysSe, investice
do kapitalovych trhi obvykle vynaseji vice a uz pii splnéni jednoduché podminky —

investici drzime déle nez pul roku, tak jsou dané z piijmt osvobozeny uplné (11).

4.7.1 Kolik si muzeme s investicnim zivotnim pojiSténim uSetfit na danich?

Pokud bude mit pojistény zaklad dané 9 100 K¢ a bude meési¢né platit na zivotni
pojisténi castku 1 000 K¢, kazdoro¢né ziska usporu na danich v hodnoté 1 800 K¢.
Pti zékladu dan¢ 18 200 K¢ mésicné a pfi stejné vysi placeného pojistného, tedy pii
mesi¢nim pojistném 1 000 K¢, ale daiova uspora je uz 2 400 K¢. VySe datiovych
uspor, jako formy podpory zivotnich a dichodovych pojisténi, nejsou nijak veliké,
ale na rozdil od penzijnich pfipojisténi se jisté nejedna pro vetsSinu o zanedbatelnou
Gisporu. Zivotni pojiiténi se jedna o dlouhodobé spofeni, kdy si lidé vytvaii uréitou
finan¢ni rezervu, kde z hlediska makroekonomie ma nékolik pozitivnich prvka

(11).

Tabulka 1: Dainova aspora fyzickych osob

300 K¢ 3 600 K¢ 540 K¢
500 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
700 K¢ 8 400 K¢ 1260 K¢
900 K¢ 10 800 K¢ 1 620 K¢
1 000 K¢ 12 000 K¢ 1800 K¢
1000 K¢ a vice 12 000 K¢ 1800 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 2: Dainova aspora zaméstnavatelé

Hruba mésicni
mzda

23 000 K¢ 24 000 K¢ 23 000 K¢

zaméstnavatele na 0 K¢ 0 K¢ 1 000 K¢

Prispévék

ZpP

Socialni a zdravotni

OojiEtEn 7 820 K¢ 8 160 K¢ 7 820 K¢

Vyse nakladd na 1

g 30 820 K¢ 32160 K¢ 30 820 K¢
zaméstnance

Meésicni zmeéna
nakladd na 1 0 K¢ 1 340 K¢ 1 000 K¢
zameéstnance

Zdroj: Vlastni zpracovani

1.

Pokud pojistény zemfe, vyplacené pojistné plnéni jde opravnénym osobam,
vétsinou rodin€ napomaha k udrzeni urcitého zivotniho standardu pozustalych.
To ma pozitivni vliv vtom smyslu, ze snizuje zatéz kladena na zachranou
socialni sit’ statu.

Pojistovny museji svéfené prostfedky investovat a zhodnocovat. V jaké mife
a do jakych oblasti maji presné stanoveno zakonem o pojistovnictvi ze dne 26.
4. 1991 v platném znéni. Mimo to dale fikda v § 21 ,Skladba finan¢niho
umisténi“, e pojistovny museji investovat do dluhopisti vydanych Ceskou
republikou nebo Ceskou narodni bankou, pokladni¢nich poukazek, vefejnd
obchodovatelnych komunalnich obligaci atd. Timto stat, vlada ziskadva hotové
penize v pomérné velkém objemu z relativné nizky urok, které mize vhodné
investovat napfiklad do Skolstvi, posileni infrastruktury, do investi¢ni pobidek.
Tim muze pozitivné stimulovat rozvoj podnikani a tim rast hrubého narodniho

dichodu (11).
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S Nabidka Investi¢niho Zivotniho pojiSténi vybranych
pojistoven
Nyni v této kapitole predstavim vybrané komercni pojistovny, které se pohybuji
na ¢eském pojistném trhu a jejich produkty zivotniho pojisténi. Vybér probéhl dle
nejmensi hodnoty nezavislého ukazatele nakladovosti produktu zvaného TANK.
Produkty zivotniho pojisténi je mozné hodnotit podle riznorodych parametra. Mezi
hlavnimi parametry spolu s kapitalovou vybavenosti a daveéryhodnosti pojistovny, ktera
produkt nabizi, nalezi:
e Zakladni parametry — jednd se pfedev§im o vstupni a vystupni vék klienta,
minimalni a maximalni pojistna doba, atd.
e Rozsah a kvalita pojistného kryti — definice pojistnych udalosti, moznosti zmén
a dalsi ustanoveni.
e Variabilita zivotniho pojiSténi — provazanost jednotlivych pojisténi na smlouvé,
rizikové a investi¢ni Casti atd.
e Nakladovost — vySe poplatka z pojistného a z hodnoty obhospodarovanych aktiv
e Fondy navazané na pojiSténi — moznosti investovani, ochrana investi¢ni rizika
atd.
e Dalsi parametry a speciality — napt. zkoumani zdravotni stavu, nestandardni

benefity atd.

Na zakladé porovnani téchto uvedenych hodnot je mozné ucinit rozhodnuti o vybéru
konkrétniho pojistného produktu pro dany pifipad. Nicméné protoze kalkulacky
pojistoven vétSinou nezohlediuji veskeré poplatky spojené s pojisténim a pouzivaji
rizna uroCeni, pro porovnani nakladovosti a vycCisleni hodnoty investice na konci
pojisténi pouzivame ukazatele PER' a TANK? spolu s vy&islenim v modelu vyvoje
investicniho zivotniho poji§téni se stejnymi parametry. Uvedené hodnoty se mohou
od oficialniho  TANKU odlijovat, nebot pro vypotet TER® se uZiva skutednd
sjednavané vyvazena portfolia, nikoliv fondy, které nejsou prakticky vibec sjednavany.
V této kategorii srovname produkty ¢ty komercnich pojistoven, které svym produkty

blizi ukazateli TANK nejniz§Sim hodnotam. Konkrétné jde o pojistovny AEGON,

' Poplatky z pojistného
* Nezavisla analyza poplatku finanénich produkti http://t-a-n-k.eu/
? Celkovy management fee
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Allianz, Axa a CPP. V této kategorii spolu budou ,soupeiit® IZP Allianz F1, IZP
AEGON Invest&Live, IZP Axa TI00P/E a IZP CPP Maximum 3. Za vitéze
povazujeme takové pojisténi, které v jednotlivych kategoriich spliuje ¢i se ,,blizi

k optimalnim podminkam pojisténi.
5.1 Optimalni investi¢ni slozka

Optimalni slozkou povazujeme takovou, kterda je nejméné zatizena poplatky
z pojistného 1 celkovy management fee, neboli PER a TER soucasné¢ pro vSechny
urovné pojistného vcetné mimoradného. Pojistovna uplatiuje alesponi néjaké stropy
téchto poplatkii nebo uvadi jejich vysi do pojistnych podminek, eventualné€ vraci
¢i neactuje Cast poplatki pii tom, pokud je klient po néjakou dobu vérny jedné
pojistovné. Nabidka fondd je souCasné dostateCné Siroka, aby mohla umoznit
diverzifikaci a o fondech by mély byt transparentni informace. Taktéz by méla byt
v nabidce 1 levné konzervativnéj§i fondy pro pfipad, ze by byla potfeba relokace
investice. Je rovnéz zadouci, aby bylo mozné nasporenou kapitalovou hodnotu pouzit
v pfipad€ nutnosti na thradu rizikového pojistného vybraného pojisténi pifi preruseni

placeni fadného pojistného

Tabulka 3: Srovnaini nakladovosti

Nizkondakladovost v X X v
Stropy na nékteré poplatky v X v
Fond s Z;I:arsg\c/):m,// aktivné « y y y
Levna konzervativni strategie X v v v
Moderni platebni prazdniny X X v v
Transparentnost v v v v

Celosvétovy brand v v v X

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.
Nejlepsi investi¢ni slozku této kategorii vyhrava IZP Maximum 3 od CPP. Jeho hlavni

prednost je zahrnuti bezpoplatkovy garantovany fond pro pfispévky od zaméstnavatele.

Rovnéz Aegon Invest & Live a Allianz F1 poskytuji dobré podminky. U dlouhodobé
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tvorby kapitalu je velmi dulezita znacka a velikost pojisSfovny — zde vyhrava

jednoznaéné Allianz.

5.2 Optimalni zajisténi smrti

Jak zde vidime v tabulce, optimalni pojisténi umrti je u Allianz F1. Prednost patii
predevSim nejniz§i cena za pojistné kryti v této kategorii, moznost nadstandardné
vysokych pojistnych Castek bez potieby zdravotni prohlidky. Dalsim kladem je zaruka
pojistovny, ze poplatky zpojisténi rizik se nezvySi. Stalo by se tak pouze

za predpokladu, Ze dojde k narGistu umrtnosti v cele Ceské Republice.

Tabulka 4: Srovnini optimalniho pFipojisténi na smrt

Nizkondkladovost X v X X
Pojistné podminky v v v X
Maximalni variabilita X v v X
Transparentnost v v v v
Zaruka X v X v

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.
5.3 Optimalni pojiSténi invalidity

Jednoznacné nejSirsi kryti 1 pro osoby, které maji uz diagnostikovanou nemoc, nicméné
také nejdraz$i, jelikoz musi byt v kombinaci s hlavnim tarifem a to pouze ve formé
dichodu pro invaliditu 3. stupné, poskytuje pojistovna Axa TI100P/E. V kategorii
produktti, které maji prisnéjsi definici invalidity, avSak poskytujici kryti i pro osoby s jiz
existujicim onemocnénim a s méné vylukami, vychazi nejlépe AEGON Invest&Live,
pfesto u progresivni varianty invalidity nekryje psychické a psychiatrické diagnozy.
CPP Maximum 3 ma také dobrou definici, aviak §ir§i mnozstvi vyluk. Allianz uplatiiuje
méné vyluk, avSak pfisngjsi definici stupnit invalidity. Velkou vyhodou u Allianz F1
je moznost plnéni ve formé valorizovaného diichodu, moznost odpovidajiciho zajisténi
bez prohlidek zdravotniho stavu a varianta zpro$téni od placeni jiného finan¢niho

produktu v pripad¢ invalidity.
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Tabulka 5: Srovnaini pojiSténi invalidity

Definice invalidity v X X v
Vyluky v v v X
Nizkondakladovost X v X X
Maximalni variabilita X X X v
Transparentnost v X v v
Zéaruka X X X X

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

Tabulka 6: Srovnani pojisténi trvalych nasledki

Vyluky X v X X
Nizkonakladovost X v X X
Maximalni variabilita X X v v
Transparentnost v v v X
Systém progrese X X X v
Ocenovaci tabulky X v X X

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

5.4 Optimalni pojisténi pracovni neschopnosti

Mezi nejvhodnéjsi feSeni pro zajisténi pracovni neschopnosti patii Allianz F1, které
poskytuje pausalni davku 600 K¢ od 57. dne, je vhodna i pro Zeny, protoze jako jedina
kryje rizikové t€hotenstvi bez limitu. Dal§i moznosti je pojisténi pracovni neschopnosti
je u CPP Maximum 3, které je na rozdil od Allianz mozné sjednati bez hlavniho tarifu.
Ani jedna z pojistoven vsak neplni za pracovni neschopnost v piipadé provadéni

rizikovych aktivit.

Tabulka 7: Srovnaini pripoji§téni pracovni neschopnosti

Definice a vyluky
Nizkonakladovost

v
X
X

<|[Xx |Xx
< | < |Xx

Maximalni variabilita
Doba vyplaty davky v X v
Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

x | <|x |«
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5.5 Slabé a silné stranky jednotlivych produkti

Ve vyse uvedené tabulce mizeme vidét, ze ne kazdy produkt je vhodny pro kazdého,

ale kazda pojistovna ma své silné a slabé stranky.

Tabulka 8: Slab€ a silné strianky jednotlivych produkti

v investicni sloZce chybi

nizké poplatky z pojistného aktivné spravované fondy

bez rizika akumulovaného nutnost investovat i pro ty, co

dluhu chtéji pouze pojisténi
neni invalidita s konstantni
ETF fond w S N
¥ Castkou a invalidita 2. stupné
pracovni neschopnost od 60. Sirsi vyluky v pripadé
dne s pInénim zpétné Urazového pojisténi
velmi dobra definice invalidity
bez vyluk
zajimavé fondy a slevy pro | vyssi poplatky a nizsi odkupné
vyssi pojistné pro nizsi pojistné
zprosténi od placeni v pfipadé | nemoZnost sjednat TNU od
invalidity 10% télesného poskozeni
pojisténi pro Zzeny véetné pfipojisténi nelze sjednat
hospitalizace a pracovni samostatné bez sjednani
neschopnosti hlavniho tarifu

asistencni sluzby

dichodova vyplata s valorizaci
a vysoky limit PC pro zdravotni
prohlidku

progrese v pripadé pojisténi
hospitalizace a denniho
odskodného

pojisténi motoristického a
leteckého rizika

investicni slozka pojisténi

(nulovy management fee pfisné;jsi definice invalidity ve
pojistovny a z toho plynouci srovnani se statem, zatim
na dlouhém horizontu nizsi nemoznost pojistit druhy

TANK, Siroka nabidka stupen invalidity
podilovych fondu)
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méné vyluk v pfipadé pojisténi
umrti a invalidity

akumulovany dluh akceptovan
pouze po dobu 4 let (riziko
zaniku, resp. Pfevedeni
smlouvy do splaceného stavu
pfi negativnim vyvoji na
kapitalovém trhu)

systém loyality klienta
(loyality bonus 33%)

relativné vyssi poplatky z
pojistného (produkt s
nejvyssim PER ve srovnani)

nizké minimalni pojistné (staci
300K¢ rocné)

nestandardné Siroké vyluky na
Umrtni, draz a invaliditu

investicni slozka (16 fondd,
moznost individualné

voleného portfolia, aktivné
fizené fondy, fond pro

pfispévky zaméstnavatele

vyssi rizikové pojistné pro
pfipad amrti

flexibilita a systém loajality
klienta

riziko akumulovaného dluhu
(akceptace 6 let)

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

5.6 Cenové listy

Cenové listy jsou vytahy nejdialezitéjSich poplatki ze sazebnikd pojistoven. Tyto

poplatky jsou taktéz srovnany formou ukazatele PER (kolik si vezme pojistovna

poplatky z pojistného) a Reduction in Yield (kolik si vezme pojistovna z vynosu)

v raznych ¢asovych horizontech. PER5/RiY znamena 5 let, PER20/RiY znamena 20 let

a PER30/Ri1Y znamena 30 let.

Tabulka 9: Cenové listy

11,6% / 6,4% 18,7 % / 10%

18,3% /10,2 %

12,8% / 7,3%

fondu) fondu)

10,4% / 2,6% 14,2% / 3,3% 149% /3,7 % 11,5% / 2,9%
9,6% /2,1% 11% / 2,5% 13,2% / 2,9% 11,4/2,5%
- 9 o/ _10
0-1,85% (dle 0%-1% (dle 0,00% 0,00%
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Rozdil mezi
nakupni a 3,5%-1,5% (500
prodejni cenou 2% K¢ - 2000 K¢ 2,50% 2,50%
podilovych mésicni pojistné)
jednotek
4% 7 ne, pocatecni
Rocni poplatek vy 8% z pocatecnich | 7% z pocatecnich | naklady hrazeny
na kryti pocatecnlch jednotek, 1x jednotek, 1x snizenou alokaci
pocatecnich JevngOtek' 1x ro¢né po celou ro¢né, po celou v prvnich 4
naklad rocne, maxpo dobu pojisténi dobu pojisténi letech trvani
dobu 30 let vry s
pojisteni
Doba nakupu
ppc::;i:zf/:]'/::chh 2 roky 2 roky 2 roky ne
jednotek
Meésicni
poplatek ke
kryti sprvnich 20 K¢ 40 K¢ 40 K¢ 25 K¢
naklad
pojistovny
Fixni poplatek za
splatku bézného 10 K¢ 0 K¢ 10 K¢ 12 K¢
pojistného
Poplatek za
premisténi 1x ro¢né e . 1x ro¢né
o v 1x ro€né zdarma, | 1x ro¢né zdarma, v,
podilovych zdarma, dalsi daldi 60 K& dali 50 K& zdarma, dalsi 50
jednotek mezi 100 K¢ K¢
fondy
1x ro¢né
Poplatek za . 1 x ro¢né zdarma, | 1x ro¢né zdarma, o,
i e 100 ke dalkiza500K¢ |  dal&i 300 K Zdarmal'(g’a's' >0

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

Ve vySe uvedené tabulce muzeme vidét riznou nakladovost na krat§im a del§im
Gasovém horizontu. Nejlevngj§i poplatkovou strukturu méji Axa 100P/E a CPP

Maximum 3. Naopak nejhur, co se tyka poplatkl je na tom Aegon Invest&Live.

5.6.1 Pojisténi umrti
Zde mame v tabulce uvedené ceny za pripojisténi v pfipadé smrti na konstantni ¢astku

1 mil. a pojistnou dobou 1 rok, v piipad€, ze by pojistna doba byla vice jak 10 let, tak

Aegon Invest&Live vraci 33% z rizikového pojistného. Déle taky vidime vyvoj cen
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v jednotlivych letech uzavieni poji§téni. Z tabulky je patrné, ze nejlevnéjsi

Allianz se svym IZP F1.

Tabulka 10: Pojistné pro pojisténi smrti s PC 1. mil.

,,smrt ma

pro
25 let 30 let 40 let 50 let vsechny

véky
84 K¢ 99 K¢ 236 K¢ 782 K¢ 37 K¢
73 K¢ 91 K¢ 199 K¢ 633 K¢ 40 K¢
99 K¢ 109 K¢ 228 K¢ 687 K¢ 50 K¢
129 K¢ 131 K¢ 244 K¢ 659 K¢ 37 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

5.6.2 Pojisténi urazu

Sazby pojistného za urazové pojisténi trvalych nasledkd jsou uvedené v nize uvedené
tabulce. Zde vychazi nejlépe Allianz F1, avSak nevyhodou je, ze v soucCasné dobé

sjednat trvalé nasledky pfi urazu i pro déti. Pokud zohlednime 4 rizikovou skupinu, tak

uz nam nejlépe vychazi IZP Axa T100/E.

Tabulka 11: Mé&si¢ni pojistné pro pripad trvalych nasledku

0d 0,5-1% TP

0od0,5-1%tél.| odO0,5% tél. pro 4
Posk. dospély Posk. dité Rizikovou
skupinu
233 K¢ 233 K¢ 429 K¢
150 K¢ nelze 450 K¢
225 K¢ 150 K¢ 439 K¢
232 K¢ 75 K¢ nelze

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.
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5.6.3 Pojisténi invalidity

Co se tyCe, vySe pojisténi plné invalidity je na tom nejhiife Axa T100P/E, kdy nelze
sjednat konstantni ¢astku 1 mil v pfipadé invalidity. Cenové velmi dobie je zde

u Allianz F1, nicméné u Zen je na tom lépe CPP se svym Maximem 3.

Tabulka 12: Mésicni pojistné pro pojisténi invalidity

Jednordazova Jednorazova
pojistna ¢astka | pojistna Castka
1 mil., muz 1. mil, Zena
nelze nelze
110 K¢ 110 K¢
166 K¢ 166 K¢
111 K¢ 93 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.

5.6.4 Pojisténi pracovni neschopnosti

Sazby pojistného za pracovni neschopnosti zavisi predev§im na véku a pohlavi klienta.

Ptesto pro vétsinu modelovych situaci vede Allianz F1.

Tabulka 13: Mésicni pojistné pro pracovni neschopnosti

Zdroj: Vlastni zpracovani s pouzitim internich informaci spolecnosti Partners.
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6 Modelové priklady

a) V prvnim piikladu tu mame muze ve véku 28 let, jeho piijem je 21 000,- K&
Cistého, vydaje jsou 14 000,- K¢. V soucasné dobé nema zadné zivotni pojisténi.
Je bezdétny, nema rodinu. Déle nevlastni Zzadné tivéry a neprovozuje nebezpecné

sporty a je na pozici obchodniho zastupce.

Tabulka 14: Shrnuti informaci pro pripad A

28 let | 21000 K¢ | 14 000 K¢ 0 0 840 000 K¢ 672 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pojistna Castka pro piipad smrti je pro modelovy priklad A nulova, protoze na daném
Clovéku neni nikdo finan¢né zavisly, ani nepotiebuje zajiSténi uvéru. Pro pripad
trvalych nasledkt je pojistna ¢astka nastavena 840 000,- K¢, protoze Ctyfnasobek této
Castky vynasobeny péti procenty, nam pokryje celkovy, potiebny piijem ro¢nich vydaji

modelového ptfikladu A. Ve financné poradenské praxi je tento postup b&zné vyuzivan.

Tabulka 15: Souhrnna tabulka vystupi pro modelovy pfiklad A

Axa 100P/E Allianz F1 AGBON | ¥pp Maximum 3
Invest&Live
37 let 37 let 37 let 37 let
0 K& 10 000 K& 30000 K& 0 K&

840 000 K¢ 672 000 K¢ 672 000 K¢ 672 000 K¢

196 K¢ 101 K¢ 151 K¢ 181 K¢

500 K¢ 500 K¢ 500 K¢ 500 K¢

757 000 K¢ 809 000 K¢ 655 000 K¢ 829 000 K¢

696 K¢ 601 K¢ 651 K¢ 681 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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b) V druhém modelovém piipadé tu mame muze ve véku 31 let, jeho pfijmy jsou
30 000,- K¢ cistého, vydaje 25000,- K¢ Nema zadné zivotni pojisténi.
Mé manzelku a jedno jednoro¢ni dité. Bydli ve vlastnim domé, na kterém ma
vazany hypotecni uvér ve vysi 1300 000,- K¢ Je konzultantem v jedné

poradenské firmé, nesportuje.

Tabulka 16: Shrnuti informaci pro pripad B

31
let

30000 K¢ | 25000 K¢ 1 1300 000 K¢ 1 500 000 K¢ 1200 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pojistna Castka v ptipad€ smrti je nastavena dle vyse hypotecniho tvéru na 1 300 000,-
K¢ s linearné klesajici pojistnou castkou (=Castka kazdy rok klesa), to je toho divodu,

e i vyse uvéru klesa. Castku na pojisténi trvalych nasledkd jsme vypoéitali stejné jako

v modelovém piipadé A.

Tabulka 17: Souhrnna tabulka vystupt pro modelovy priklad B

. Aegon (o
Axa 100P/E Allianz F1 Invest&Live Maximum 3
34 let 34 let 34 let 34 let

1300 000 K¢

1300 000 K¢

1300 000 K¢

1300 000 K¢

1 500 000 K¢

1200 000 K¢

1200 000 K¢

1200 000 K¢

379 K¢ n/a 149 K¢ 444 K¢
350 K¢ 171 K¢ 270 K¢ 324 K¢
500 K¢ 500 K¢ 749 K¢ 500 K¢
474 000 K¢ 211 000 K¢ 399 000 K¢ 649 000 K¢
1229 K¢ 671 K¢ 1168 K¢ 1268 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Zde v ptilozené tabulce vidime, ze cenové nejlépe nam vychazi Allianz F1, a to
pfedev§im proto, ze se nam nezapoCitd pripojiSténi za smrt, nicméné odecita nam
to z prumérného zhodnoceni, coz musime zohlednit. U Aegonu Invest&Live jsme
museli navysit investicni ¢astku, protoze pfi této vysi piipoji§téni bylo minimum 749,-

Ke¢.

c) Tretim piikladem je Zena, v domécnosti zije sama, vek 25 let, jeji pfijmy Cini
17 000,- K¢ cistého, vydaje jsou 12 000,- K¢&. Pracuje jako policistka. Nema

zadné uvery ani zavazky. Déla na profesionalni urovni moderni gymnastiku.

Tabulka 18: Shrnuti informaci pro pripad C

25let | 17000K¢ | 12 000 K¢ 0 0 720 000 K¢ 576 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tomto pifipadé nemame pripojis§téni na smrt, protoze jako v modelovém prikladu A
neni na této zené nikdo financné zavisly a nevlastni zadné Uvéry. Trvalé nasledky
v pfipadé arazu jsme nastavili stejné jako v predchozich dvou modelovych prikladi.
Rozdilem je, ze tato zena je policistkou, a tudiz pro pojistovny velmi rizikovou

skupinou. To se projevi hlavné na cen€ za pojistné kryti.

Tabulka 19: Souhrnna tabulka vystupt pro modelovy priklad C

Axa 100P/E | Allianz F1 ABBON | %55 Maximum 3
Invest&Live
40 let 40 let 40 let 40 let
0 K& 10000KE | 30000 K& 0 K&

720 000 K¢ 576 000 K¢ | 576 000 K¢ 576 000 K¢

330 K¢ 127 K¢ 253 K¢ 360 K¢
500 K¢ 500 K¢ 500 K¢ 500 K¢
1241000 K¢ | 1015000 K¢ | 597 000 K¢ 1 026 000 K¢
830 K¢ 627 K¢ 753 K¢ 860 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z.avér

Mezi nase nejdulezitéjsi vlastnictvi, které mame, povazuji predevsim zdravi a Zivotni
uroven. A proto je dilezité byt zajistén v pripad€, Ze by se nam néco stalo a nejenom
kvali nam samotnym, ale i vi¢i nasim nejbliz§im, proto je dulezité snizit rizika, ktera
se nam muzou stat béhem naSeho Zivota. Zivotni pojisténi bychom si méli ziidit
v piipad€, kdy ho jesté nepotiebujeme, protoze az se nam stane nenadalé zivotni uskali
¢i nehoda, uz mize byt pozdé na jeho zaloZeni. Lidé totiz neplanuji nehody a tak jejich
lehkomyslné planovani budoucnosti ma Casto az fatalni dasledky. Proto zivotni pojisténi
slouzi predev§im jako prevence v pfipadé nenadalych situaci. Mnoho lidi odradi
nepieberné mnozstvi a druh Zivotniho pojisténi od raznych pojistoven, které se na né
dnes a denné vali na ulici, billboardech, televizi a ¢loveék je pak znechucen se o toto
téma zajimat jesté ve svém volném cCase. Pokud se, ale doty¢ny pres tuto medialni
masaz prokouse ke svému produktu Sitému na miru sam, nebo s pomoci svého
finan¢niho poradce, stoji to za to, protoze jak jiz jsem fekl, zdravi a materialni bezpeci

rodiny mame jen jedno.

Toto téma jsem si vybral, protoze mé dana jeden problematika velice zajima at' svou
raznorodosti, tak tim, Ze je to na finan¢nim trhu z nejdialezitéjSich produkti. Proto
je dulezité dobfe zvazit, jaké zivotni pojisténi by bylo spravné praveé pro nas a jesté 1épe
se o ném poradit s nezavislym finan¢nim poradcem u kterého mame jisté vétsi jistotou,
ze nam poda objektivni informace o danych produktech na trhu. Z porovnani mezi
¢tyfmi modelovymi ptiklady vyslo nejvyhodnéji investi¢ni zivotni pojisténi Allianz F1,
avSak v dobé porovnavani bylo nejCerstvéji na trhu a tak lze tézko porovnavat
s konkurenci, ktera tu byla uz déle. Na druhé misto lze zatadit Maximum 3 od Ceské
podnikatelské pojistovny a to hlavné diky své spofici slozce, ktera je nejméne dotCena
poplatky. O tfeti pozici soupefi Axa 100P/E a Aegon Invest&Live, protoze 100P/E
ma lepsi spofici slozku, ale Invest&Live je na tom Iépe predevsim diky Loyality bonusu
33% (= pojistovna klientovi po 10 letech vrati 33 % poplatkii za pripojisténi rizik).
Nicméné ostatni pojistovny se neustale také vyvijeji, a proto si dovolim tvrdit,

ze v prubehu nekolika dalSich mésict by byl dost mozna jiny.
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Allianz pojistovna, a. s.

Allianz @)

Nabidku vypracoval:
Kontakt:

Investi¢ni zivotni pojisténi Allianz F1 - modelovy priklad vyvoje pojisténi @

&
Zakladni Gdaje o hlavnim pojisténi Partners
Osoby Pfijmeni, jméno Vstupni vék Pohlavi Zaméstnani Druh &innosti
1. pojistény Model A 28 Muz Ol i zastupce

Lhita placeni:  Mésiéni

| X [investi¢ni &ast hlavniho pojisténi 37 let 0%,
[Konstantni n4 ¢astka pro piipad smrti 10000 K¢ 37 let 0%,
Smrt nasledkem urazu pii dopravni nehodé 500 000 K& 37 let

Mésiéni pojistné za hlavni pojisténi 500 K¢

llustrativni vyvoj pojisténi
(zobrazeny jsou hodnoty na konci roku)
809 175 K¢

ové pojistné z
hodnoty fondu

Modelované zhodnoce 7,00%

Hodnota fondu

1 7212 K¢ 6000 K& 1212KE 5045 K¢ 0 K& 10 000 K& 9 K&
2 14 424 K& 12 000 K& 0 K& 2424 KE 10 021 K& 0 K& 10 021 K& 11 Ke
3 21636 K& 18,000 K& 0 K& 3636 K& 15322 K& 4 389 K¢ 15 322 K& 11 Ke
5 36 060 K& 30000 K& 0 K& 6 060 K& 27 132 K& 16 965 K& 27 132 K& 11 Ke
7 50 484 K& 42 000 K& 0 K& 8484 K& 40 763 K& 30708 K& 40 763 K& 11 Ke
9 64 908 K& 54 000 K& 0 K& 10908 K& 56 486 K& 46 510 K& 56 486 K& 11 Ke
11 79 332 K& 66 000 K& 0 K& 13 332 K& 74 613 K& 64 679 K& 74 613 K& 11 K&
13 93 756 K& 78 000 K& 0 K& 15 756 K& 95 503 K& 85 570 K& 95 503 K& 11 K&
15 108 180 K& 90 000 K& 0 K& 18 180 K& 119 568 K& 109 590 K& 119 568 K¢ 11 K&
17 122 604 K& 102 000 K& 0 K& 20 604 K& 147 283 K¢ 137 209 K& 147 283 K& 11 K&
19 137 028 K& 114 000 K& 0 K& 23 028 K& 179 194 K& 168 965 K& 179 194 K& 11 K&
21 151 452 K¢ 126 000 K& 0 K& 25452 K& 215 927 K¢ 205 479 K& 215 927 K& 11 K&
23 165 876 K& 138 000 K& 0 K& 27876 K& 258 367 K& 247 622 K& 258 367 K& 11 K&
25 180 300 K& 150 000 K& 0 K& 30 300 K& 308 076 K& 296 931 K& 308 076 K& 11 K&
27 194 724 K¢ 162 000 K& 0 K& 32 724 K& 365 271 K& 353 627 K¢ 365 271 K& 11 K&
29 209 148 K& 174 000 K& 0 K& 35148 K& 431072 K¢ 418 817 K& 431 072 K¢ 11 K&
31 223 572 K¢ 186 000 K& 0 K& 37572 K& 506 767 K& 493 772 K& 506 767 K& 11 K&
33 237 996 K& 198 000 K& 0 K& 39 996 K& 593 838 K& 579 956 K¢ 593 838 K& 11 K&
35 252 420 K& 210 000 K& 0 K& 42 420 K& 693 988 K& 679 051 K& 693 988 K¢ 11 K&
36 259 632 K& 216 000 K& 0 K& 43 632 K& 749 568 K& 734 034 K¢ 749 568 K& 11 K&
37 266 844 K& 222 000 K& 0 K& 44 844 K& 809 175 K& 792 991 K¢ 809 175 K& 11 K&

Upozornéni: Uvedeny modelovy piiklad vyvoje pojisténi predstavuje pouze ilustrativni ukazku, kterd neni pravné zavazna.
Informace o fondech a strategiich najdete na nasich internetovych strankach www.allianz.cz/fondy.

1€ 47 11 59 71

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8 Tel.: 841 170 000 obch. rejstiik u Mést. soudu v Praze,

Ceska republika

klient@allianz.cz, www.allianz.cz

oddil B, viozka 1815
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Allianz pojistovna, a. s.

Allianz @)

Nabidku vypracoval:
Kontakt:

Investi¢ni zivotni pojisténi Allianz F1 - modelovy priklad vyvoje pojisténi @

&
Zakladni Gdaje o hlavnim pojisténi Partners
Osoby Pfijmeni, jméno Vstupni vék Pohlavi Zaméstnani Druh &innosti
1. pojistény Model B 31 Muz Ol i zastupce

Lhita placeni:  Mésiéni

Sjednané kryti v ramci hlavniho pojisténi Pojistna doba
n Investi¢ni East hlavniho pojisténi 34 let 0%
Konstantni n4 ¢astka pro piipad smrti 10000 K¢ 34 let 0%,
1300 000 K& 34 let
Smrt nasledkem urazu pii dopravni nehodé 500 000 K& 34 let

Mésiéni pojistné za hlavni pojisténi 500 K¢

llustrativni vyvoj pojisténi
(zobrazeny jsou hodnoty na konci roku)

Modelované zhodnoce Modelované plnéni pfi do:

211816 K¢

oVé pojistn
hodnoty fondu

Hodnota fondu Odkupné

1 8052 K¢ 6000 K& 0 K& 2052 K¢ 3504 K¢ 0 K& 1.310 000 K& 1490 K¢
2 16 104 K& 12 000 K& 0 K& 4104 K¢ 6767 K& 0 K& 1271765 K¢ 3 040 K&
3 24 156 K& 18,000 K& 0 K& 6 156 K& 10 135 K& 0 K& 1233 530 K¢ 4627 K¢
5 40 260 K& 30000 K& 0 K& 10260 K& 17 079 K& 8 045 K& 1157 060 K& 7992 KE
7 56 364 K& 42 000 K& 0 K& 14 364 K& 24 449 K& 15 975 K& 1.080 590 K& 11753 K&
9 72 468 K& 54 000 K& 0 K& 18 468 K& 32226 K& 24 273 K& 1004 120 K& 15 964 K&
11 88 572 K& 66 000 K& 0 K& 22572 K& 40 519 K& 33 050 K& 927 650 K& 20 555 K&
13 104 676 K& 78 000 K& 0 K& 26 676 K& 49 160 K& 42 144 K& 851 180 K& 25 732 K&
15 120 780 K& 90 000 K& 0 K& 30 780 K& 58 0686 K& 51477 K& 774 710 K& 31601 K&
17 136 884 K¢ 102 000 K& 0 K& 34 884 K& 67 197 K& 61015 K& 698 240 K& 38 224 K&
19 152 988 K& 114 000 K& 0 K& 38 988 K& 76 484 K& 70 693 K& 621 770 K& 45 676 K&
21 169 092 K¢ 126 000 K& 0 K& 43 092 K& 86 475 K& 81050 K& 545 300 K& 53 453 K&
23 185 196 K& 138 000 K& 0 K& 47 196 K& 97 309 K& 92 228 K& 468 830 K¢ 61 487 K&
25 201 300 K& 150 000 K& 0 K& 51300 K& 109 807 K& 105 033 K& 392 360 K& 69 072 K&
27 217 404 K& 162 000 K& 0 K& 55 404 K& 125 050 K¢ 120 530 K& 315 890 K& 75 350 K&
29 233 508 K& 174 000 K& 0 K& 59 508 K& 144 033 K& 139 696 K& 239 420 K& 79 642 K&
31 249 612 K¢ 186 000 K& 0 K& 63 612 K& 168 444 K& 164 191 K& 168 444 K¢ 80 712 K&
32 257 664 K& 192 000 K& 0 K& 65 664 K& 182 176 K& 177 939 K& 182 176 K& 80 712 K&
33 265716 K& 198 000 K& 0 K& 67 716 K& 196 621 K& 192 389 K& 196 621 K& 80 712 K&
34 273 768 K& 204 000 K& 0 K& 69 768 K& 211 816 K& 207 579 K& 211 816 K& 80 712 K&

Upozornéni: Uvedeny modelovy piiklad vyvoje pojisténi predstavuje pouze ilustrativni ukazku, kterd neni pravné zavazna.
Informace o fondech a strategiich najdete na nasich internetovych strankach www.allianz.cz/fondy.
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Allianz @)

Nabidku vypracoval:
Kontakt:

Investi¢ni zivotni pojisténi Allianz F1 - modelovy priklad vyvoje pojisténi @

&
Zakladni Gdaje o hlavnim pojisténi Partners
Osoby Pfijmeni, jméno Vstupni vék Pohlavi Zaméstnani Druh &innosti
1. pojistény Model C 25 Zena Policista

Lhita placeni:  Mésiéni

| X [investi¢ni &ast hlavniho pojisténi 40 let 0%,

[Konstantni n4 ¢astka pro piipad smrti 10000 K¢ 40 let 0%,
Smrt nasledkem urazu pii dopravni nehodé 500 000 K& 40 let
Mésiéni pojistné za hlavni pojisténi 500 K¢

llustrativni vyvoj pojisténi
(zobrazeny jsou hodnoty na konci roku bez LADY BONUSu)

Modelované zhodnoceni: 7,00% Modelované pInéni pfi do; 1015 276 K¢
Modelované zhodnoceni LADY BONUSu: 4,00% LADY BONUS pii do: 14796 K¢
it zaméstnavatel Hodnota fondu Odkupné hodnoty fondu
1 7 524 K& 6000 K& 0 Ke 1524 KE 5051 K& 0 Ke 10 000 K& 2Ke
2 15 048 K& 12 000 K& 0 Ke 3 048 K& 10 028 K& 0 Ke 10 028 K& 3Ke
3 22 572 K& 18 000 K& 0 Ke 4 572 KE 15 330 K& 4397 KE 15 330 K& 3Ke
5 37 620 K& 30000 K& 0 Ke 7 620 K& 27 141 K& 16 816 K& 27 141 K& 3Ke
7 52 668 K& 42 000 K& 0 Ke 10 668 K& 40 774 K& 30 536 K& 40 774 K& 3Ke
9 67 716 K& 54 000 K& 0 Ke 13 716 K& 56 498 K& 46 312 K& 56 498 K& 3Ke
1 82 764 K& 66 000 K& 0 Ke 16 764 K& 74 627 K& 64 452 K& 74 627 K& 3Ke
13 97 812 K& 78 000 K& 0 Ke 19 812 K& 95 519 K& 85 309 K& 95 519 K& 3Ke
15 112 860 K& 90 000 K& 0 Ke 22860 K& 119 587 K& 109 290 K& 119 587 K& 3Ke
17 127 908 K& 102 000 K& 0 Ke 25908 K& 147 305 K& 136 864 K& 147 305 K& 3Ke
19 142 956 K& 114 000 K& 0 Ke 28 956 K& 179 219 K& 168 568 K& 179 219 K& 3Ke
21 158 004 K& 126 000 K& 0 Ke 32 004 K& 215 956 K& 205 022 K& 215 956 K& 3Ke
23 173 052 K& 138 000 K& 0 Ke 35 052 K& 258 401 K& 247 097 K& 258 401 K& 3Ke
25 188 100 K& 150 000 K& 0 Ke 38 100 K& 308 115 K& 296 327 K& 308 115 K& 3Ke
27 203 148 K& 162 000 K& 0 Ke 41148 K& 365 315 K& 352 933 K& 365 315 K& 3Ke
29 218 196 K& 174 000 K& 0 Ke 44 196 K& 431 123 K& 418 019 K& 431 123 K& 3Ke
31 233 244 K& 186 000 K& 0 Ke 47 244 K& 506 825 K& 492 854 K¢ 506 825 K& 3Ke
33 248 292 K& 198 000 K& 0 Ke 50 292 K& 593 905 K& 578 901 K& 593 905 K& 3Ke
35 263 340 K& 210 000 K& 0 Ke 53 340 K& 694 065 K& 677 838 K& 694 065 K& 3Ke
37 278 388 K& 222 000 K& 0 Ke 56 388 K& 809 264 K& 791 597 K& 809 264 K& 3Ke
38 285 912 K& 228 000 K& 0 Ke 57 912 K& 873 194 K& 854 715 K& 873 194 K& 3Ke
39 293 436 K& 234 000 K& 0 Ke 59 436 K& 941 753 K& 922 397 K& 941 753 K& 3Ke
40 300 960 K& 240 000 K& 0KE 60 960 K& 1015 276 K& 994 971 K& 1015277 K& 3Ke

Upozornéni: Uvedeny modelovy piiklad vyvoje pojisténi predstavuje pouze ilustrativni ukazku, kterd neni pravné zavazna.
Informace o fondech a strategiich najdete na nasich internetovych strankach www.allianz.cz/fondy.

Allianz pojistovna, a. s. IC 47 11 59 71
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8 Tel.: 841 170 000 obch. rejstiik u Mést. soudu v Praze,
Ceska republika klient@allianz.cz, www.allianz.cz oddil B, viozka 1815
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vice nez / standard

Nabidka Comfort Exclusive (100E)

Hlavni tarif

Comfort Exclusive (100E)
Pojistény (28)

Rizikova skupina

Jméno a pfijmeni

Vstupni vék

Zvolena pripojisténi v K¢

Pripojisténi trvalych nasledkl s progresi od - 1% (222P)

Investi¢ni strategie (slozeni)

AXA CEE Akciovy fond

AXA Selection Emerging Equity

Predpokladany vynos:

Souhrnné udaje

Datum pocatku pojisténi:

Pribéh pojisténi
Rok
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28

Modelace A

Nazev

Pohlavi

Pripojisténi

20 %
30 %

8,04 % p.a.

28.5.2012

Celkové pojistné

8 352,00
16 704,00
25 056,00
33 408,00
41 760,00
50 112,00
58 464,00
66 816,00
75 168,00
83 520,00
91 872,00

100 224,00

108 576,00

116 928,00

125 280,00

133 632,00

141 984,00

150 336,00

158 688,00

167 040,00

175 392,00

183 744,00

192 096,00

200 448,00

208 800,00

217 152,00

225 504,00

233 856,00

Datum narozeni

AXAF03 SmiSeny fond

Upraveny vynos:

Frekvence placeni

Hodnota investice

4877,66
9952,58
15 295,74
20 990,19
27 085,14
33 601,75
40 562,62
47 994,83
55 928,51
64 389,15
73 400,50
82 982,90
93 155,31
103 945,13
115 395,54
127 553,09
140 479,02
154 238,56
168 866,48
184 355,66
200 785,97
218 250,22
236 844,45
256 685,09
277 903,25
301 856,72
327 687,48
355 630,04

Pojistna doba

(v letech) Indexace Pojistna astka
37 Ne 598 800,00 K&
Muz
1984
RS el Indexace Pojistna ¢astka
(v letech)
37 Ano 840 000,00 K&
Celkem rizikové pojistné
30 % AXAF04 Zahrani¢ni fond
8,04 % p.a.
Mésiné Celkové pojistné

Hodnota odkupu
0,00
0,00
7 922,94
13 562,24
19 617,60
26 112,17
33 070,73
40 522,75
48 500,97
57 033,73
66 147,87
75 867,15
86 214,21
97 220,49
108 933,57
121 404,77
134 700,56
148 891,82
164 019,50
180 083,19
197 170,06
215 380,84
234 820,19
255 613,90
277 903,25
301 856,72
327 687,48
355 630,04

Popl. a poj. ochrana

3 362,06

6 745,81
10 152,90
13 588,95
17 060,79
20 578,30
24 151,57
27 788,11
31 494,58
35 284,35
39174,44
43 186,86
47 346,57
51 671,80
56 167,73
60 839,65
65 682,24
70 691,11
75 896,02
81 369,50
87 100,10
93 070,11
99 265,79
105 661,21
112 225,26
118 911,69
125 644,31
132 342,94

&

Partners

Lhitni pojistné

500,00 Ké&

Lhtni pojistné
196,00 K&
196,00 K&

20 %

696,00 K¢
(Mésicné)

Poj. ¢astka - smrt
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00
598 800,00

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich

podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.



&

vice nez / standard Partners
For Life Planning
Rok Celkové pojistné Hodnota investice Hodnota odkupu Popl. a poj. ochrana Poj. ¢astka - smrt
29 242 208,00 385 946,44 385 946,44 138 919,06 598 800,00
30 250 560,00 418 939,84 418 939,84 145 264,90 598 800,00
3 258 912,00 454 960,15 454 960,15 151 251,19 598 800,00
32 267 264,00 494 425,34 494 425,34 156 710,39 598 800,00
33 275 616,00 537 834,02 537 834,02 161 429,81 598 800,00
34 283 968,00 585 777,00 585 777,00 165 146,77 598 800,00
35 292 320,00 638 568,50 638 568,50 167 916,90 638 568,50
36 300 672,00 695 666,96 695 666,96 170 628,90 695 666,96
37 309 024,00 757 356,14 757 356,14 173 340,90 757 356,14

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich
podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.
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a¥ vice nez /standard
Partners
For Life Planning
Graf nabidky Comfort Exclusive (100E)
Jméno a pfijmeni: Modelace A
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Kontaktni adresa: AXA Zivotni pojistovna a.s., Uzka 8/488, 602 00 Brno, Ceska republika . . Investované P
Sidlo spolenosti: AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarské 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika Q Hodnota investice pojistné . Poj. Castka - smrt

AXA linka 14 292, volani ze zahrani¢i +420 292 292 292, fax +420 225 021 200, www.axa.cz
IC 61 85 95 24, spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2831 O Hodnota odku pu
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vice nez / standard

Nabidka Comfort Exclusive (100E)

Hlavni tarif
Nazev
Comfort Exclusive (100E)
Pojistény (31)
Rizikova skupina 1 Pohlavi
Jméno a pfijmeni Modelace B Datum narozeni
Vstupni vék 31
Zvolena pripojisténi v K¢
Pripojisténi

Pripojisténi trvalych nasledkl s progresi od - 1% (222P)
Pripojisténi pro pfipad smrti s klesajici pojistnou ¢astkou (120P)

Investi¢ni strategie (slozeni)

AXA CEE Akciovy fond 20 % AXAF03 SmiSeny fond

AXA Selection Emerging Equity 30 %

Predpokladany vynos: 8,04 % p.a. Upraveny vynos:
Souhrnné udaje

Datum pocatku pojisténi: 29.5.2012 Frekvence placeni

Pribéh pojisténi

Rok Celkové pojistné Hodnota investice
1 14 748,00 478391
2 29 496,00 9 748,56
3 44 244,00 14 941,75
4 58 992,00 20 433,63
5 73 740,00 26 275,71
6 88 488,00 32 487,37
7 103 236,00 39 082,03
8 117 984,00 46 069,80
9 132732,00 53 455,63
10 147 480,00 61 240,92
1" 162 228,00 69 433,74
12 176 976,00 78 056,49
13 191 724,00 87 132,37
14 206 472,00 96 697,43
15 221 220,00 106 788,58
16 235 968,00 117 404,80
17 250 716,00 128 491,61
18 265 464,00 140 084,06
19 280 212,00 152 224,39
20 294 960,00 164 949,43
21 309 708,00 178 308,84
22 324 456,00 192 356,59
23 339 204,00 207 162,94
24 353 952,00 222 811,02
25 368 700,00 239 401,31
26 383 448,00 258 238,02
27 398 196,00 278 403,93

Pojistna doba

(v letech) Indexace Pojistna ¢astka
34 Ne 598 800,00 K¢
Muz
1981
el del Indexace Pojistna ¢astka
(v letech)
34 Ano 1 500 000,00 K&
34 Ano 1 300 000,00 K&
Celkem rizikové pojistné
30 % AXAF04 Zahrani¢ni fond
8,04 % p.a.
Mésiné Celkové pojistné
Hodnota odkupu Popl. a poj. ochrana
0,00 9 851,82
0,00 19 741,83
7 568,95 29 680,78
13 005,68 39 679,74
18 808,16 4974712
24 997,79 59 890,59
31 590,13 70 125,04
38 597,72 80 469,53
46 028,09 90 948,83
53 885,49 101 591,44
62 181,11 112 419,55
70 940,74 123 442,22
80 191,27 134 669,41
89 972,79 146 100,53
100 326,61 157 736,90
111 256,48 169 619,02
122 713,15 181 838,51
134 737,32 194 396,92
147 377,42 207 291,58
160 676,96 220 528,20
174 692,93 234 102,99
189 487,21 248 011,80
205 138,69 262 238,99
221 739,83 276 761,95
239 401,31 291 547,74
258 238,02 306 567,90
278 403,93 321 765,36

&

Partners

Lhitni pojistné

500,00 Ké&

Lhtni pojistné
350,00 K&
379,00 K&
729,00 K&

20 %

1229,00 K¢
(Mésicné)

Poj. ¢astka - smrt

1 898 800,00
1860 564,71
1822 329,41
1784 094,12
1 745 858,82
1707 623,53
1669 388,24
1631152,94
1592 917,65
1554 682,35
1516 447,06
1478 211,76
1439 976,47
140174118
1363 505,88
1 325 270,59
1287 035,29
1 248 800,00
1210 564,71
1172 329,41
1134 094,12
1 095 858,82
1057 623,53
1019 388,24

981 152,94

942 917,65

904 682,35

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich

podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.



&

vice nez / standard Partners
For Life Planning
Rok Celkové pojistné Hodnota investice Hodnota odkupu Popl. a poj. ochrana Poj. ¢astka - smrt
28 412 944,00 300 050,35 300 050,35 337 097,42 866 447,06
29 427 692,00 323 363,64 323 363,64 352 499,49 828 211,76
30 442 440,00 348 574,00 348 574,00 367 879,22 789 976,47
3 457 188,00 375 960,65 375 960,65 383 115,07 751 741,18
32 471 936,00 405 857,19 405 857,19 398 054,81 713 505,88
33 436 684,00 438 651,87 438 651,87 412 519,51 675 270,59
34 501 432,00 474 797,47 474 797,47 426 298,25 637 035,29

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich
podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.
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Graf nabidky Comfort Exclusive (100E)

Jméno a pfijmeni: Modelace B
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Kontakini adresa: AXA Zivotni pojitovna a.s., Uzka 8/488, 602 00 Brno, Ceska republika - : Investované Py
Sidlo spoletnosti: AXA Zivotni pojistovna a.s.. Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika Hodnota investice pojistné Poj. Castka - smrt

AXA linka 14 292, volani ze zahrani¢i +420 292 292 292, fax +420 225 021 200, www.axa.cz
IC 61 85 95 24, spoleCnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2831 O Hodnota odkupu
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vice nez / standard

Nabidka Comfort Exclusive (100E)

Hlavni tarif

Comfort Exclusive (100E)
Pojistény (25)

Rizikova skupina

Jméno a pfijmeni

Vstupni vék

Zvolena pripojisténi v K¢

Pripojisténi trvalych nasledkl s progresi od - 1% (222P)

Investi¢ni strategie (slozeni)

AXA CEE Akciovy fond

AXA Selection Emerging Equity

Predpokladany vynos:

Souhrnné udaje

Datum pocatku pojisténi:

Pribéh pojisténi
Rok
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Modelace C

Nazev

Pohlavi

Pripojisténi

20 %
30 %

8,04 % p.a.

29.5.2012

Celkové pojistné

9 960,00
19 920,00
29 880,00
39 840,00
49 800,00
59 760,00
69 720,00
79 680,00
89 640,00
99 600,00

109 560,00

119 520,00

129 480,00

139 440,00

149 400,00

159 360,00

169 320,00

179 280,00

189 240,00

199 200,00

209 160,00

219 120,00

229 080,00

239 040,00

249 000,00

258 960,00

268 920,00

278 880,00

Datum narozeni

AXAF03 SmiSeny fond

Upraveny vynos:

Frekvence placeni

Hodnota investice

5 236,08
10 628,32
16 302,33
22 353,67
28 838,73
35 809,66
43 320,51
51416,09
60 150,44
69 577,64
79 752,10
90 724,72

102 551,12

115 295,82

129 031,63

143 838,06

159 798,54

177 002,98

195 547,43

215 536,81

237 087,55

260 327,51

285 393,33

312 433,99

341 612,73

374 311,24

409 680,53

447 969,85

Pojistna doba

(v letech) Indexace Pojistna astka
40 Ne 534 000,00 K&
Zena
1987
RS el Indexace Pojistna ¢astka
(v letech)
40 Ano 720 000,00 K&
Celkem rizikové pojistné
30 % AXAF04 Zahrani¢ni fond
8,04 % p.a.
Mésiné Celkové pojistné

Hodnota odkupu
0,00
0,00
8 929,53
14 925,72
21 371,19
28 320,08
35 828,62
43 944,01
52 722,90
62 222,21
72 499,47
83 608,97
95 610,02
108 571,18
122 569,65
137 689,74
154 020,08
171 656,25
190 700,46
211 264,35
233 471,64
257 458,14
283 369,07
311 362,80
341 612,73
374 311,24
409 680,53
447 969,85

Popl. a poj. ochrana

4 611,64

9 286,06
14 018,68
18 798,17
23 609,11
28 434,23
33 258,43
38 079,59
42 890,18
47 686,76
52 469,73
57 246,99
62 025,82
66 809,22
71 597,18
76 388,83
81 185,64
85 989,27
90 802,37
95 626,44
100 460,01
105 299,54
110 142,93
114 986,66
119 825,05
124 647,52
129 429,76
134 138,64

&

Partners

Lhitni pojistné

500,00 Ké&

Lhtni pojistné
330,00 K&
330,00 K&

20 %

830,00 K¢
(Mésicné)

Poj. ¢astka - smrt
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00
534 000,00

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich

podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.



&

vice nez / standard Partners
For Life Plannin
Rok Celkové pojistné Hodnota investice Hodnota odkupu Popl. a poj. ochrana Poj. ¢astka - smrt
29 288 840,00 489 456,67 489 456,67 138 733,21 534 000,00
30 298 800,00 534 451,48 534 451,48 143 162,20 534 451,48
3 308 760,00 583 178,94 583 178,94 147 482,20 583 178,94
32 318 720,00 635 824,08 635 824,08 151 802,20 635 824,08
33 328 680,00 692 701,89 692 701,89 156 122,20 692 701,89
34 338 640,00 754 152,68 754 152,68 160 442,20 754 152,68
35 348 600,00 820 544,11 820 544,11 164 762,20 820 544,11
36 358 560,00 892 273,41 892 273,41 169 082,20 892 273,41
37 368 520,00 969 769,75 969 769,75 173 402,20 969 769,75
38 378 480,00 1053 496,79 1053 496,79 177 722,20 1053 496,79
39 388 440,00 1143 955,49 1143 955,49 182 042,20 1143 955,49
40 398 400,00 1 241 687,07 1241 687,07 186 362,20 1 241 687,07

Upozornéni:  Vypocet je proveden pouze pro modelovy piiklad a neplynou z néj zadné zavazky ze strany AXA Zivotni pojistovna a.s., vykonnost fondd v minulosti negarantuje budouci vykonnost.
Zvolené zhodnoceni je ve vypoctu zohlednéné a je pocitané slozenym drocenim. .
Pro tuto modelaci byl pouZit poradcem upraveny predpokladany vynos, nez ktery predpoklada AXA Zivotni pojistovna, a.s.. Upiny popis produktu je soucasti pojistnych a obchodnich
podminek, které tvori nedilnou ¢ast pojistné smlouvy.
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Partners
For Life Planning
Graf nabidky Comfort Exclusive (100E)
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Kontaktni adresa: AXA Zivotni pojistovna a.s., Uzké 8/488, 602 00 Brno, Ceska republika . . Investované P
Sidlo spole¢nosti: AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika O Hodnota investice pojistné ‘ Poj. Castka - smrt

AXA linka 14 292, volani ze zahrani¢i +420 292 292 292, fax +420 225 021 200, www.axa.cz
IC 61 85 95 24, spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2831 O Hodnota odku pu
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POJISTENE OSOBY
Porfadi Jmeéno a pfijmeni Narozen(a) Pohlavi Rizikova Povolani Pfirazka Sport

skupina sport
1 Modelace A 1984 Muz 1 0%
PARAMETRY POJISTNE SMLOUVY
Technicky pocatek pojisténi 1.6.2012 Frekvence placeni pojistného Mésicné
Nazev produktu AEGON INVEST & LIVE Frekvencni pojistné 500 K&
Tarif " 2008 Zpusob placeni pojistného bankovnim pievodem
Investi¢ni a ekonomické prostiedi
Predpokladany investi¢ni vynos 8,0% Indexace 0,0%
Predpokladané zhodnoceni na AEGON Kontu 2,0%

1) Veskeré poplatky pro tarif 2008 jsou uvedeny v Obchodnich podminkéch pojistitele. Jejich aktualni znéni platné v dobé sepsani pojistné smlouvy je predano.

Pojistné kryti

Pojistna ¢astka

Navyseni riz. pojistného

Pojistna doba

Pojistné za riziko ?

Modelace A - Pojisténi pro pfipad smrti(2008) 30 000 K& 0,00% 37 3,00 K&

Modelace A - Trvalé nasledky trazu od 1% s progresi(5036) 672 000 K& 0,00% 37 151,20 K&

2) Prvni mésicni poplatek pro pfislusné pojistné kryti platny k datu tvorby této modelace a k datu pocatku pojisténi

AEGON LOYALTY BONUS

Bonus za vémost ve vysi 33,33%, véetné jeho zhodnoceni a tspory rizikovych poplatk, mize po spinéni podminek ¢init : 85 723 K&

MODEL ZIVOTNIHO POJISTENI

a)l < ©) d)| e)| N 9)| h) P i 0 ) K
Vyroéi Zﬁﬁ}?sii'é'e Hodnota BONUS | AEGON Konto M;)mo;;:::e Odkupné Akr';';‘e“::"i ';!fj'a'éﬁﬁée Pé‘;ji;:(';é ?ngg‘r’:
celkem celkem

1 6 000 3 225 0 0 0 0 0 1848 30 000 628
2 12 000 6478 0 0 0 0 0 3 693 30 000 1256
3 18 000 9 936 0 0 0 113 0 5 536 30 000 1884
4 24 000 13 447 0 0 0 3382 1974 7 374 30 000 2512
5 30 000, 17 216 0 0 0 6916 5693 9 210 30 000 3 140
6 36 000, 21 288, 0 0 0 10 759 9 715] 11 040 30 000 3 768
7 42 000 25689 0 0 0 14 937 14 064 12 864 30 000 4 396
8 48 000 30 445 0 0 0 19 478 18 769 14 682 30 000 5 024
9 54 000, 35 580 0 0 0 24 410 23 853 16 496 30 000 5652
10 60 000 47 226 6103 0 0 35418 35 447 18 310 30 000 6 280
1" 66 000 53 696 6 591 0 0 41694 41 866 20125 30 000 6 908
12 72 000, 60 680, 7118 0 0 48 501 48 798 21939 30 000 7 536
13 78 000, 68 219 7 688 0 0 55 884 56 284, 23754 30 000 8 164
14 84 000, 76 357 8 303 0 0 63 889 64 370 25 568 30 000 8 792
15 90 000, 85 142 8 967 0 0 72 568 73102 27 382 30 000 9 420
16 96 000, 94 626 9 685 0 0 81978 82 533, 29197 30 000 10 048
17 102 000 104 864 10 459 0 0 92179 92718, 31011 30 000 10676
18 108 000 115918 11 296 0 0 103 237 103 719| 32 826 30 000 11 304
19 114 000 127 852 12 200 0 0 115 222 115 599 34 640, 30 000 11932
20 120 000 146 784 19 223 0 0 133 981 134 477 36 454 30 000 12 560
21 126 000 161179 20 761 0 0 148 537 148 818 38 269, 30 000 13188
22 132 000 176 722 22422 0 0 164 311 164 306 40 083 30 000 13 816
23 138 000 193 503 24 215 0 0 181 403 181 033 41 898 30 000 14 444
24 144 000 211 624 26 153 0 0 199 922 199 098 43712 30 000 15072
25 150 000 231189 28 245 0 0 219 987 218 609 45 526 30 000 15700
26 156 000 252 316 30 504 0 0 241726 239 681 47 341 30 000 16 328
27 162 000 275129 32 945 0 0 265 277 262 438 49 155 30 000 16 956
28 168 000 299 762 35 580 0 0 290 791 287 015 50 970, 30 000 17 584
29 174 000 326 362 38 427 0 0 318 429 313 559 52 784, 30 000 18 212
30 180 000 361 134 47 549 0 0 354 301 348 274 54 598 30 000 18 840
31 186 000 393 607 51352 0 0 387 224 379719 56 413, 30 000 19 468
32 192 000 428 678 55 460 0 0 422 885 413 679 58 227, 30 000 20 096
33 198 000 466 555 59 897 0 0 461 512 450 356 60 042 30 000 20724
34 204 000 507 463 64 690 0 0 503 348 489 967 61856 30 000 21352
35 210 000 551 642 69 864 0 0 548 660 532 748 63 670 30 000 21980
36 216 000 599 356 75453 0 0 597 736 578 950 65 485 30 000 22608
37 222000 655 121 85723 0 0 655121 633 082 67 299 30 000 23 236

Upozornéni: Tento modelovy priklad ma pouze informativni charakter. Model vychazi z pri vy§e a rizikovému profilu investice dle zadanych pozadavk( zajemce o pojisténi, popr. pojlstnlka (dale jen klient),

pravidelného a véasného inkasa vkladi klienta bez naslednych zmén parametri pojisténi a jeho text neni pravné zavazny Jakekoll odhady vynosti anebo udaje 0 mlnuchh vynosech slouzi pouze pro ilustrativni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu. Blizsi
informace o vlastnostech a riziku investice jsou k dispozici zejména ve v§ y jistny inka a of Gni iénil

a zvlastnich

pojistitele,

Struktura fi

fondi i

www.aegon.cz/Nase produkty/Fondy investi¢nich pojisteni.
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pojisténi a na webovych strankach
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Legenda
a) Vyrodi - vypotty jsou uvadény vzdy k poslednimu dni pied vyro¢im smiouvy
b) Zaplacené pajistné celkem - suma bézného a mimoradného pajistného zaplacenehu od pocatku pujlstenl k pn slusnemu vyrucl
¢) Hodnota investice - hodnota podlluvehu Uctu klienta od potatku k pfislusnému vyrucl je rovna sumé izeného o poplatky dle i pudmlnek apoplatky za sjednana rizika zvysena o predpukladany investiéni vynos
d) Bonus - kazdé desaté vyroti pojistitelem viozené mimoradné pojistné v hodnoté prislusného procenta ze sumy rizikového pojistného za celou smiouvu za é obdobi, véetné pr i pii &ni rizikovych poplatkd. Ve procenta je
stanovena dle aktualnich Obchodnich podminek pojistitele. Hodnota LB je v modelaci zahmuta v hodnoté investice, akumulaéni rezervé i vysi odkupného.
&) Aegon Konto - hodnota zviastniho podilového konta klienta. Vyse aktualni vyhlasované sazby pro AEGON Konto je uvedena na internetovych strankach pojistitele www.aegon.cz. Pfi zméné predpokladaného rocniho vynosu podkladovych aktiv ma pojistitel pravo
odpovidajicim zplisobem tuto sazbu zménit.
f) Mimoradné pojistné - pojistné zaplaceno mimo bézné pojistné
g) Odkupné - hodnota smlouvy pfi pfedéasném zaniku k datu vyrodi, ktera je rovna hodnoté investice snizené dle pajistnych podminek pojistitele
h) Akumulaéni rezerva - hodnota podilového gtu klienta, ze které miize pojistnik provadét castedny odkup - vybér z hodnoty pojisténi bez zaniku smlouvy - s minimalnim z as za vybér die ich podminek
i) Rizikové pajistné celkem - suma rizikového pojistného za veskera sjednana rizika od potatku pujiéténi k pﬂsluénému vyrogi
j) Pojistna astka - suma pojistné castky pro véechny pojisténé osoby pro pripad umrti k pfislusnému vyroci, ktera zahmuje ¢astku hlavniho pojisténi a véech pripojisténi rizika smrti.
k) Dariova Uspora - maximélni danova Uspora vypoctena na zakladé sumy pojistného od pocatku pojisténi ke kazdeému piislusnému vyroi, spliujiciho podminky pro uplatnéni pojistného jako nezdanitelné ¢asti zakladu dané s pouzitim aktualni sazby dané z piijmu fyzickych
osob podle aktuélné platnych darovych predpisti

Dne... Podpis
Upozornéni: Tento modelovy priklad ma pouze informativni charakter. Model vychazi z pri (i vyée ému i a rizikovému profilu investice dle zadanych pozadavk( zajemce o pojiéténi, popf. pujlstnlka (dale jen klient),
pravidelného a véasného inkasa vkladi klienta bez néslednjch zmén parametri pojisténi a jeho text neni pravné zavazny Jakekull udhady wynosti anebu udaje 0 mlnuchh wynosech slouzi pouze pro ilustrativni Ugely a nejsou zarukou budoucich vynost. Blizsi
informace o vlastnostech a riziku investice jsou k dispozici zejména ve v§ ych a zvlastnich pojistny inkach pojistitele, a ot Struktura finanénich fond( i icniho pojisténi a na webovych strankach

www.aegon.cz/Nase produkty/Fondy investi¢nich pojisteni.

28.5.201
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MODELACE AEGON INVEST & LIVE

POJISTENE OSOBY
Porfadi Jmeéno a pfijmeni Narozen(a) Pohlavi Rizikova Povolani Pfirazka Sport

skupina sport
1 Modelace B 1981 Muz 1 0%
PARAMETRY POJISTNE SMLOUVY
Technicky pocatek pojisténi 1.6.2012 Frekvence placeni pojistného Mésicné
Nazev produktu AEGON INVEST & LIVE Frekvencni pojistné 749 K&
Tarif " 2008 Zpusob placeni pojistného bankovnim pievodem
Investi¢ni a ekonomické prostiedi
Predpokladany investi¢ni vynos 7,0% Indexace 0,0%
Predpokladané zhodnoceni na AEGON Kontu 2,0%
1) Veskeré poplatky pro tarif 2008 jsou uvedeny v Obchodnich podminkéch pojistitele. Jejich aktualni znéni platné v dobé sepsani pojistné smlouvy je predano.
Pojistné kryti Pojistna ¢astka Navys$eni riz. pojistného  Pojistna doba Pojistné za riziko ?
Modelace B - Pojisténi pro pfipad smrti(2008) 30 000 K& 0,00% 34 3,41 K¢
Modelace B - Trvalé nasledky urazu od 1% s progresi(5036) 1200 000 K& 0,00% 34 270,00 K&
Modelace B - Smrt s klesajici PC(5080) 1300 000 K& 0,00% 34 148,98 K&

2) Prvni mésicni poplatek pro pfislusné pojistné kryti platny k datu tvorby této modelace a k datu pocatku pojisténi

AEGON LOYALTY BONUS

Bonus za vémost ve vysi 33,33%, véetné jeho zhodnoceni a tspory rizikovych poplatk, mize po spinéni podminek ¢init : 194 043 K&

MODEL ZIVOTNiHO POJISTENI

a)l < )| d)| e)| N 9)| h) - L D ) K
Vyroéi ZE%:%EE: :s‘e’;‘t‘::: BONUS | AEGON Konto M;)mo;;:::e Odkupné Akr';';‘e"rf:"i E:;jliszr:l:? Pé‘;jz:(';é 3::2::

1 8 988 2789 0 0 0 0 0 5 067 1330 000 862
2 17 976 5 485 0 0 0 0 0 10 184 1291765 1724
3 26 964 8 393 0 0 0 0 0 15358 1253 529 2586
4 35952 11 230 0 0 0 0 0 20601 1215294 3 448
5 44 940 13 994 0 0 0 73 0 25919 1177 059 4310
6 53 928 16 668 0 0 0 2776 127 31327, 1138 824 5172
7 62916 19 348 0 0 0 5513 2887 36 838, 1100 588 6 034
8 71904, 22105, 0 0 0 8 352 5 725 42 462 1062 353 6 896
9 80 892 24 941 0 0 0 11 296 8 641 48 200 1024 118 7 758
10 89 880, 45 873, 18 018 0 0 31091 29 653 54 061 985 882 8 620
1 98 868, 50 119 19 282 0 0 35470 33 978, 60 056 947 647 9 482]
12 107 856 54 497 20632 0 0 40 017 38 435 66 216 909 412 10 344
13 116 844 58 983 22076 0 0 4471 43 000 72 573 871176 11 206
14 125 832 63 552 23 620 0 0 49 532 47 648 79 158, 832 941 12 068
15 134 820 68 189, 25275 0 0 54 467 52 362 85992 794 706 12930
16 143 808 72 897 27 044 0 0 59 522 57 148, 93 076, 756 471 13 792
17 152 796 77 686 28 936 0 0 64 710 62015 100 404 718 235 14 654
18 161 784 82 583 30 962 0 0 70 057 66 988 107 957| 680 000 15516
19 170 772 87 606 33129 0 0 75 584 72088, 115 725] 641 765 16 378
20 179 760 115 989 58 657 0 0 103 572 100 546 123 691 603 529 17 240
21 188 748 122 973 62 762 0 0 111183 107 606 131 834 565 294 18 102
22 197 736 130 311 67 155 0 0 119 215 115 020 140 112] 527 059 18 964
23 206 724 138 073 71857 0 0 127 741 122 856 148 482 488 824 19 826
24 215712 146 342 76 886 0 0 136 850 131 201 156 892 450 588 20688
25 224 700 155 212 82 269 0 0 146 639 140 144 165 287 412 353 21 550
26 233 688 164 782 88 027 0 0 157 216 149 788 173 610 374 118 22412
27 242676 175 165 94 189 0 0 168 700 160 244 181 801 335882 23274
28 251 664 186 506 100 783 0 0 181 244 171 658 189 775 297 647 24 136
29 260 652 198 979 107 837 0 0 195 034 184 205 197 427| 259 412 24 998
30 269 640 239 761 142 368 0 0 236 941 225059 204 649 221176 25 860
31 278 628 258 083 152 335 0 0 255 806 242 352 211 329 182 941 26 722
32 287 616 278 368 162 998 0 0 276 731 261 536 217 353 144 706 27 584
33 296 604 300 880 174 408 0 0 299 995 282 869 222 600 106 471 28 446
34 305 592 333 345 194 043 0 0 333 345 314 073 226 930 68 235 29 308

Legenda

a) Vyrodi - vypotty jsou uvadény vzdy k poslednimu dni pred vyro¢im smiouvy

b) Zaplacené pajistné celkem - suma bézného a mimoradného pajistného zaplaceneho od pocatku pojlstenl k pn slusnemu vyrocl

¢) Hodnota investice - hodnota podlloveho Uctu klienta od potatku k pfislusnému vyrocl je rovna sumé izeného o poplatky dle i podmlnek a poplatky za sjednana rizika zvysena o predpokladany investiéni vynos

d) Bonus - kazdé desaté vyroti pojistitelem viozené mimoradné pojistné v hodnoté prislusného procenta ze sumy rizikového pojistného za celou smiouvu za é obdobi, véetné pi i pii éni rizikovych poplatkd. Viyse procenta je

stanovena dle aktualnich Obchodnich podminek pojistitele. Hodnota LB je v modelaci zahmuta v hodnoté investice, akumulaéni rezervé i vysi odkupného.

&) Aegon Konto - hodnota zviastniho podilového konta klienta. Vyse aktualni vyhlasované sazby pro AEGON Konto je uvedena na internetovych strankach pojistitele www.aegon.cz. Pfi zméné predpokladaného rocniho vynosu podkladovych aktiv ma pojistitel pravo
odpovidajicim zplisobem tuto sazbu zménit.

f) Mimoradné pojistné - pojistné zaplaceno mimo bézné pojistné

g) Odkupné - hodnota smlouvy pfi pfedéasném zaniku k datu vyrodi, ktera je rovna hodnoté investice snizené dle pajistnych podminek pojistitele

h) Akumulacni rezerva - hodnota podilového Uctu klienta, ze které mize pojistnik provadét castecny odkup - vybérz hodnoty pojisténi bez zaniku smlouvy - s minimalnim z as za vybér die ich podminek

i) Rizikové pajistné celkem - suma rizikového pojistného za veskera sjednana rizika od potatku pojlstenl k pnslusnemu vyroGi

j) Pojistna astka - suma pojistné castky pro véechny pojisténé osoby pro pripad umrti k pfislusnému vyroci, ktera zahmuje ¢astku hlavniho pojisténi a véech pripojisténi rizika smrti.

k) Dariova Uspora - maximélni danova Uspora vypoctena na zakladé sumy pojistného od pocatku pojisténi ke kazdeému piislusnému vyroi, spliujiciho podminky pro uplatnéni pojistného jako nezdanitelné ¢asti zakladu dané s pouzitim aktualni sazby dané z piijmu fyzickych
osob podle aktualné platnych dafiovych predpisti

Upozornéni: Tento modelovy priklad ma pouze informativni charakter. Model vychazi z pri vy§e ému i a rizikovému profilu investice dle zadanych pozadavk( zajemce o pojisténi, popr. pojlstnlka (dale jen klient),
pravidelného a véasného inkasa vkladi klienta bez naslednych zmén parametri pojisténi a jeho text neni pravné zavazny Jakekoll odhady vynosti anebo udaje 0 mlnuchh vynosech slouzi pouze pro ilustrativni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu. Blizsi
informace o vlastnostech a riziku investice jsou k dispozici zejména ve v§ ych a zvlastnich pojistny inkach pojistitele, a ot Struktura finanénich fond i icniho pojisténi a na webovych strankach

www.aegon.cz/Nase produkty/Fondy investi¢nich pojisteni.

28.5.201
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Upozornéni: Tento modelovy priklad ma pouze informativni charakter. Model vychazi z pri
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profilu investice dle zadanych pozadavk( zajemce o pajisténi, popr. pojistnika (dale jen klient),

pravidelného a véasného inkasa vkladi klienta bez naslednych zmén parametri pojisténi a jeho text neni pravné zavazny Jakekoll odhady vynosti anebo udaje 0 mlnuchh vynosech slouzi pouze pro ilustrativni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu. Blizsi
. p .

Struktura finanénich fond i icniho pojisténi a na webovych strankach

informace o vlastnostech a riziku investice jsou k dispozici zejména ve v§ ych a zvlastnich pojistny inkach pojistitele,

www.aegon.cz/Nase produkty/Fondy investi¢nich pojisteni.

28.5.201
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POJISTENE OSOBY
Porfadi Jmeéno a pfijmeni Narozen(a) Pohlavi Rizikova Povolani Pfirazka Sport

skupina sport
1 Modelace C 1987 Zena 4 Policista / policistka 0%
PARAMETRY POJISTNE SMLOUVY
Technicky pocatek pojisténi 1.6.2012 Frekvence placeni pojistného Mésicné
Nazev produktu AEGON INVEST & LIVE Frekvencni pojistné 500 K&
Tarif " 2008 Zpusob placeni pojistného bankovnim pievodem
Investi¢ni a ekonomické prostiedi
Predpokladany investi¢ni vynos 8,0% Indexace 0,0%
Predpokladané zhodnoceni na AEGON Kontu 2,0%

1) Veskeré poplatky pro tarif 2008 jsou uvedeny v Obchodnich podminkéch pojistitele. Jejich aktualni znéni platné v dobé sepsani pojistné smlouvy je predano.

Pojistné kryti

Pojistna ¢astka

Navyseni riz. pojistného

Pojistna doba

Pojistné za riziko ?

Modelace C - Pojisténi pro pfipad smrti(2008) 30 000 K& 0,00% 40 0,89 K&

Modelace C - Trvalé nasledky trazu od 1% s progresi(5036) 576 000 K¢ 0,00% 40 252,72 K¢

2) Prvni mésicni poplatek pro pfislusné pojistné kryti platny k datu tvorby této modelace a k datu pocatku pojisténi

AEGON LOYALTY BONUS

Bonus za vémost ve vysi 33,33%, véetné jeho zhodnoceni a tspory rizikovych poplatk, mize po spinéni podminek ¢init : 181 043 K&

MODEL ZIVOTNIHO POJISTENI

a)l < ©) d)| e)| N 9)| h) P i 0 ) K
Vyroéi Zﬁﬁ}?sii'é'e Hodnota BONUS | AEGON Konto M;)mo;;:::e Odkupné Akr';';‘e“::"i ';!fj'a'éﬁﬁée Pé‘;ji;:(';é ?ngg‘r’:
celkem celkem

1 6 000 2031 0 0 0 0 0 3 043 30 000 445
2 12 000 4087 0 0 0 0 0 6 085 30 000 890
3 18 000 6 346 0 0 0 0 0 9 126 30 000 1335
4 24 000 8 605 0 0 0 0 0 12167 30 000 1780
5 30 000, 10 865 0 0 0 1113 0 15 207 30 000 2225
6 36 000, 13174 0 0 0 3320 1600 18 248 30 000 2670
7 42 000 15658 0 0 0 5710 4033 21287 30 000 3 115]
8 48 000 18 336 0 0 0 8 304 6 661 24 327 30 000 3 560
9 54 000, 21227, 0 0 0 11120 9 500 27 366 30 000 4005
10 60 000 34 479 10 134 0 0 23 550 22700 30 403, 30 000 4 450
1" 66 000 38 659 10 947 0 0 27 647 26 829 33 436, 30 000 4 895
12 72 000, 43 170, 11 824 0 0 32090 31287, 36 469, 30 000 5 340
13 78 000, 48 037, 12769 0 0 36 907 36 103, 39 501 30 000 5 785
14 84 000, 53 290 13 790 0 0 42128 41 303 42 534 30 000 6 230
15 90 000, 58 960 14 894 0 0 47 788 46 920 45 567 30 000 6 675
16 96 000, 65 078, 16 085 0 0 53 922 52 986, 48 599 30 000 7 120
17 102 000 71683 17 373 0 0 60 570 59 537, 51632 30 000 7 565
18 108 000 78 811 18 762 0 0 67774 66 612 54 664, 30 000 8 010
19 114 000 86 506 20 263 0 0 75 581 74 253 57 697, 30 000 8 455
20 120 000 104 921 31992 0 0 93 642 92 614, 60 730 30 000 8 900
21 126 000 114 696 34 551 0 0 103 602 102 335 63 762 30 000 9 345
22 132 000 125 250 37 316 0 0 114 392 112 834 66 795 30 000 9 790
23 138 000 136 643 40 300 0 0 126 080 124 173 69 828 30 000 10 235
24 144 000 148 945 43 525 0 0 138 742 136 419| 72 860, 30 000 10 680
25 150 000 162 226 47 007 0 0 152 457 149 645 75 893, 30 000 11125
26 156 000 176 565 50 767 0 0 167 313 163 929 78 926, 30 000 11 570
27 162 000 192 047 54 828 0 0 183 403 179 356 81 958 30 000 12015
28 168 000 208 764 59 215 0 0 200 830 196 017| 84 991 30 000 12 460
29 174 000 226 813 63 952 0 0 219 704 214 010 88 023, 30 000 12 905
30 180 000 256 411 79176 0 0 250 000 243 551 91 056, 30 000 13 350
31 186 000 279 236 85510 0 0 272 953 265 348 94 089, 30 000 13 795
32 192 000 303 887 92 351 0 0 297 809 288 888 97 121 30 000 14 240
33 198 000 330 510 99 739 0 0 324726 314 311 100 154 30 000 14 685
34 204 000 359 263 107 717 0 0 353 874 341 768 103 187 30 000 15130
35 210 000 390 317| 116 336 0 0 385438 371 422 106 219| 30 000 15 575
36 216 000 423 854 125 642 0 0 419 616 403 448 109 252 30 000 16 020
37 222000 460 075 135693 0 0 456 625 438 036 112 285 30 000 16 465
38 228 000 499 193 146 549 0 0 496 698 475 392 115 317| 30 000 16 910
39 234 000 541 441 158 273 0 0 540 088 515 735 118 350 30 000 17 355
40 240 000 597 177| 181 043 0 0 597 177 569 414 121 383 30 000 17 800

Upozornéni: Tento modelovy priklad ma pouze informativni charakter. Model vychazi z pri vy§e a rizikovému profilu investice dle zadanych pozadavk( zajemce o pojisténi, popr. pojlstnlka (dale jen klient),

pravidelného a véasného inkasa vkladi klienta bez naslednych zmén parametri pojisténi a jeho text neni pravné zavazny Jakekoll odhady vynosti anebo udaje 0 mlnuchh vynosech slouzi pouze pro ilustrativni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu. Blizsi
informace o vlastnostech a riziku investice jsou k dispozici zejména ve v§ y jistny inka a of Gni iénil

a zvlastnich
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Legenda
a) Vyrodi - vypotty jsou uvadény vzdy k poslednimu dni pied vyro¢im smiouvy
b) Zaplacené pajistné celkem - suma bézného a mimoradného pajistného zaplacenehu od pocatku pujlstenl k pn slusnemu vyrucl
¢) Hodnota investice - hodnota podlluvehu Uctu klienta od potatku k pfislusnému vyrucl je rovna sumé izeného o poplatky dle i pudmlnek apoplatky za sjednana rizika zvysena o predpukladany investiéni vynos
d) Bonus - kazdé desaté vyroti pojistitelem viozené mimoradné pojistné v hodnoté prislusného procenta ze sumy rizikového pojistného za celou smiouvu za é obdobi, véetné pr i pii &ni rizikovych poplatkd. Ve procenta je
stanovena dle aktualnich Obchodnich podminek pojistitele. Hodnota LB je v modelaci zahmuta v hodnoté investice, akumulaéni rezervé i vysi odkupného.
&) Aegon Konto - hodnota zviastniho podilového konta klienta. Vyse aktualni vyhlasované sazby pro AEGON Konto je uvedena na internetovych strankach pojistitele www.aegon.cz. Pfi zméné predpokladaného rocniho vynosu podkladovych aktiv ma pojistitel pravo
odpovidajicim zplisobem tuto sazbu zménit.
f) Mimoradné pojistné - pojistné zaplaceno mimo bézné pojistné
g) Odkupné - hodnota smlouvy pfi pfedéasném zaniku k datu vyrodi, ktera je rovna hodnoté investice snizené dle pajistnych podminek pojistitele
h) Akumulaéni rezerva - hodnota podilového gtu klienta, ze které miize pojistnik provadét castedny odkup - vybér z hodnoty pojisténi bez zaniku smlouvy - s minimalnim z as za vybér die ich podminek
i) Rizikové pajistné celkem - suma rizikového pojistného za veskera sjednana rizika od potatku pujiéténi k pﬂsluénému vyrogi
j) Pojistna astka - suma pojistné castky pro véechny pojisténé osoby pro pripad umrti k pfislusnému vyroci, ktera zahmuje ¢astku hlavniho pojisténi a véech pripojisténi rizika smrti.
k) Dariova Uspora - maximélni danova Uspora vypoctena na zakladé sumy pojistného od pocatku pojisténi ke kazdeému piislusnému vyroi, spliujiciho podminky pro uplatnéni pojistného jako nezdanitelné ¢asti zakladu dané s pouzitim aktualni sazby dané z piijmu fyzickych
osob podle aktuélné platnych darovych predpisti
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