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1 Uvod a cil prace

S pfichodem kryptomén se objevil novy instrument, ktery Ize obchodovat. Nejvyssi
oblibé mezi investory se t€Si kryptomeéna Bitcoin, ktera dala vznik tomuto novému

odvétvi.

Kwvili obskurni povaze v brzkych letech se Bitcoin ujal zejména v komunité geekd a
teprve neddvno zacal nabirat na vyznamu u velkych investi¢nich firem. Tato skute¢nost
zvysila objemy obchodované na Bitcoinovém trhu. ZvySena aktivita ptilakala vice
obchodnikli a néktefi z nich ptfevzali nastroje a techniky z akciovych trhii a zacali je
zkouSet na tomto novém investi¢nim instrumentu. Proto jsem se rozhodl psat tuto
bakalafskou praci na téma vyuziti technické analyzy na trhu s kryptoménami a jako
investi¢ni instrument, ktery charakterizuji a nasledné na ném budu testovat vytvoienou

vlastni strategii, jsem si zvolil Bitcoin.

Cilem prace je pravé aplikovat principy a postupy technické analyzy na mnou vybrané
kryptoméné — Bitcoinu a vytvofit vlastni obchodni strategii zaloZenou na technikach a
indikatorech technické analyzy. Nasledné na zakladé historickych dat uréit, jestli byla

strategie v testovaném obdobi ziskova a srovnat jeji vynosnost s vynosem trhu.

Teoreticka ¢ast je rozdélena na dvé ¢asti, a to na charakteristiku vybrané kryptomény a
popis nastroju a technik technické analyzy. V textu je zminéna historie Bitcoinu, jeho
vyvoj a zékladni principy fungovéani Bitcoinu. Druha ¢ast je vénovana popisu technické

analyzy. Zde jsou popsany tradingové indikatory, techniky a nastroje technické analyzy.

V praktické casti je nejprve vytvorena obchodni strategie, kterd vyuzivd techniky
technické analyzy popsané v teoretické casti. Tato vlastni strategie je otestovana a
vyhodnocena jeji uspéSnost. Hodnotit se bude strategie za urcité, testované obdobi.
V zavéru prace je vynos strategie srovnavan s vynosem trhu v daném obdobi. Nasledné
je ptidano doporucenti, jestli tuto strategii mize ¢lovék vyuzit pii obchodovani v redlnych

trznich podminkéch.



2 Charakteristika Bitcoinu

Bitcoin piedstavuje Cisté peer-to-peer! verzi elektronickych penéz. Bitcoin je odpovédi
praveé pro platby na internetu, které tvofi velkou vétSinu dneSnich transakci a vyzaduji
divéru ve financni instituce, ptes které jsou platby provadény. Tento systém je pro
pievaznou cast transakci dostacujici, ale stejné ma par slabych mist, které jdou vytesit
osobnim stykem a pouzitim fyzickych penéz. Do doby, nez byl vynalezen Bitcoin
neexistoval zadny funkéni mechanismus provadéni plateb pies internet bez daveéryhodné
tieti strany. S objevem Bitcoinu mliZzeme fict, Ze ptichazi digitalni hotovost, kterd vyuziva
objevy predchidct kryptomén a spojuje je do jednoho funkéniho celku (Nakamoto,
2008).

Pro upfesnéni je potieba si specifikovat hned na zacatku rozdil mezi Bitcoinem a

bitcoinem.

- Bitcoin s velkym poc¢ate¢nim pismenem oznacuje cely komplexni systém. Bitcoin je
koncept a nova technologie, ktera byla spusténa v roce 2009 osobou nebo skupinou
osob pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Obecné feceno se tento systém sklada
Z transakendi sité zalozené na technologii blockchain, kterd umoziiuje spravu a pievod
bitcoinu. Bitcoin s velkym pismenem je tedy protokol a platebni sit’.

- Abitcoin s malym pocateénim pismenem je virtualni ménova jednotka. Je to ménova
jednotka, se kterou se v systému operuje. Bitcoin je tedy sit’ a bitcoin ména v této siti
(Perez, 2019).

2.1 Predchudci Bitcoinu

Kryptomény existovali jiz pfed Bitcoinem, ale vefejnost se o n€ nezajimala. Lid¢ je zacali
objevovat az par let po roce 2009 — ptedstaveni Bitcoinu. K vytvofeni Bitcoinu nakonec

vedlo nékolik dalSich pokust, které dohromady trvaly vice nez 20 let.

Jednalo se o eCash, E-Gold, B-Money, Bit Gold a Hashcash.

2.2 Z&akladni vlastnosti a principy fungovani
Bitcoin je systém elektronickych penéz, fungujici na principu peer-to-peer, cozZ znamena,
ze lidé si mizou prostfedky posilat mezi sebou bez jakéhokoliv prostfednika a divéry

v centralni autoritu (Pritzker, 2020).

! Peer-to-peer znamena, Ze Bitcoin umoziiuje ptimé provadéni online plateb mezi dvéma stranami bez
zapojeni prostiedniktl. Tim jsou mysleny treti strany jako napiiklad banky ¢i jiné finan¢ni instituce.



Nebot’ pravé Bitcoin, na rozdil od penéz, které pouzivame v dnes$ni dob¢€, nemé zadnou

centralni autoritu, jeZ se za n¢j zarucuje ¢i ma moznost kontrolovat nabidku novych penéz

(Stroukal & Skalicky, 2018).

K pochopeni, co to je Bitcoin, je dulezité si uvést zakladni vlastnosti a principy

fungovani:

1)

2)

3)

4)

Pevné dany limit. Prvni velmi dtlezita vlastnost Bitcoinu je to, Ze ho je omezené
mnozstvi. Nikdy nebude vice nez 21 miliént bitcoinii. Tento pevny limit je
zabudovan v jadie kodu Bitcoinu (Held, 2018).
M¢énova politika. Na to navazuje predvidatelna ménova politika, kdy bitcoiny jsou
vydavany neménnym tempem, které od pocatku zndme. Dulezité je zminit, jak se
tento proces vydavani fidi. Vydavani novych bitcoind se fidi tzv. , halvingem?“.
Od 11.5.2020 jsme jiz na 6,25 bitcoinech (Pritzker, 2020).
Takhle se odména bude pulit az do roku 2140, kdy se celkovad zasoba bitcoinli
zastavi na daném pevném limitu, na 21 milidnech. (Stroukal & Skalicky, 2018)
Dilezity fakt je 1 délitelnost bitcoinu. Bitcoin miize byt délitelny aZ na nejmensi
jednotky zvané satoshi. 1 bitcoin = 100 000 000 satoshi. Tato nejmensi jednotka
1 satoshi nebo 0,00000001 bitcoinu je pojmenovana podle Satoshiho Nakamota,
jeho tvtirci (Opoku, 2021).
Decentralizace. Cela sit’ je decentralizovana. Vs§ichni uzivatelé mizou se svymi
bitcoiny nakladat svobodné. Neni tu pozadavek dostat od nékoho povoleni, aby
¢lovék mohl Bitcoin vyuzivat, protoZze Bitcoin neni kontrolovan zadnou instituct,
vladou ani bankou. Uplné kazdy na celém svété miize participovat v této siti
(Phelps, 2021).
Muzeme si uvést ptiklady dalSich aspektli decentralizace Bitcoinu:

o Bitcoinova sit’ je peer-to-peer, bez zadného centralniho serveru.

o Blockchain (historie transakci) je vefejny a kazdy ho muze uchovavat

na svém pocitaci.

o Blockchain nespravuje jediny spravce, ale spravuji ho tézati.

o Té&zafem se muze stat kdokoliv.
Odolnost viici cenzufe. Toho je mozné z diivodu anonymnich transakei. Presnéji
feceno transakce jsou pseudonymni, nebot’ na blockchainu je vidét, kolik bitcointi

a na jakou adresu Clovek posild, ale poznamka o tom, kdo transakci posila neni

2 Halving je ptileni odmény za nalezeni bloku. Na poé¢atku to bylo 50 bitcointi a kazdé piiblizné 4 roky
(ekvivalent 210 000 Bitcoinovych blokt) se odména pili.



zaznamenana nikde. To znamena, Ze zadna instituce nema informaci o tom kolik
bitcoinil maji rizni lidé. Vyjimka je pfi vyuzivani renomovanych burz, které
vyZzaduji identifikaci uzivateld a tim padem vi, kdo a kolik bitcoint vlastni (Held,
2018).

5) Transparentnost kddu. Bitcoinovy kod je tzv. ,,open source®‘. Je to dalezity
aspekt, protoze open source je v podstaté decentralizovany a to znamena, ze
neexistuje zadny subjekt, ktery by ho sam tidil (Hertig, 2022).

6) Neménitelnost. Kazda transakce v Bitcoinové siti je uloZena do bloku, ktery je
spojen s predchozim blokem transakci. Pravé tato technologie blockchainu je
neménnd, coz znamena, ze zadnd entita ani subjekt nemlze zpétné zmenit ani

zruSit potvrzené transakce v blocich (Held, 2018).

2.3 Vyvoj Bitcoinu

Bitcoin se dostal za 13 let své existence z néstroje pouzivajiciho pfevazné kryptografy a

pocitacovymi nadSenci do nejvice rozsifené kryptomény na svete.

2.3.1 Dulezité udalosti

Prvni dilezita udalost a datum je 31.8.2008, kdy neznamy autor nebo skupina autori
pod pseudonymem Satoshi Nakamoto publikoval Whitepaper na Kryptografickém
mailingovém listu, kde poprvé ptredstavil, na ¢em pracuje. Tento dokument na deviti
strankach vysvétluje, jak funguje Bitcoinovy protokol.

spustén a Satoshi Nakamoto vytézil prvni blok, ktery se jmenuje Genesis block.
Dal$im milnikem byla prvni odeslana transakce. Ta byla odeslana 12.1.2009. Poslal
ji Nakamoto a adresatem byl softwarovy developer Hal Finney (Monsieurk, 2022).
Prvni cena vyjadiend v dolarech vznikla na zacatku roku 2010. V téchto obdobi se 1
bitcoin obchodoval za 0,000003 dolara.

Laszlo Hanyecz provedl jako prvni platbu za predmét v redlném svété. Byl to ndkup
dvou pizz z pizzerie Papa John, kdy za né zaplatil 10 000 bitcointi. Napsal na znamé
Bitcoinové forum bitcointalk.org nabidku, ze nékomu zaplati 10 000 bitcoint za dvé

pizzy. Né&jaky dobrovolnik z Anglie objednal Laszlovi 2 pizzy za ptiblizné 25 dolarii

3 Open source znamen4, Ze zdrojovy kod je volng piistupny kazdému. Kazdy miize zkoumat, jestli je kod
v pofadku a neobsahuje chyby nebo i navrhovat vylepSeni zdrojového kddu.



a Laszlo mu za to poslal 10 000 bitcoint, tedy sménny pomér byl 0,0025 dolart za 1
bitcoin.

DalSim historickym milnikem bylo dosaZzeni parity s dolarem. Toto se podafilo
v unoru roku 2011. Byla to velka udalost pro Bitcoin, tak velka, Ze server bitcoin.org
byl kviili ohromné navstévnosti docasné nedostupny. Po tomto bitcoin zacaly piijimat
rizné prvni e-shopy a internetové stranky zacaly nabizet moZnost pfispét pravé
formou bitcoinu. Nejvétsi spolecnosti byla WikiLeaks (Stroukal & Skalicky, 2020).
Nasledovaly 2 velmi $patné zpravy pro Bitcoin, a to vypnuti Silk Road 2.10.2013 a
v Unoru 2014 hacknuti burzy Mt. Gox — nejvétsi burzy té doby. Tyto dvé udalosti
vtiskly Spatnou reputaci Bitcoinu, nebot na Silk Road, coz bylo nejvétsi
darkmarketové trzisté té doby, se prodavaly piredevsim drogy, za které bylo placeno
bitcoinem. Hacknuti burzy byla Spatna zprava pro lidi, ktefi si na ni nechali
prostfedky. Zmizelo vice nez 650 000 bitcoinli a do ted’ nebyly vraceny. Po téchto
dvou udalostech nasledoval obrovsky propad v cené a nasledné dlouhé zotavovani.
Jako dal$i velmi dilezity milnik 1ze uvést udalost, kterd nastala v srpnu 2017 a to
prvni hard fork Bitcoinové sité. Komunita byla rozpolcend dvéma nazory, jestli
ponechat velikost bitcoinového bloku nebo ji zvysit, aby se zvysila propustnost sité.
Eskalovalo to, az vytvofenim nové kryptomény — Bitcoin Cash, to znamenalo vytvofit
separatni cestu Bitcoinového blockchainu pravé pro Bitcoin Cash, ale i ponechat
stavajici, historicky, originalni Bitcoinovy protokol. Historie ukazuje, ze Bitcoin Cash
se vubec neuchytil (Monsieurk, 2022).

Dale dilezity moment v ocenéni bitcoinu nastal 19.2.2021, kdy celkova trzni
kapitalizace Bitcoinu pfekonala 1 bilion americkych dolari.

Tato a dalsi udalosti roku 2021 vedly zemi Salvador k velmi riskantnimu kroku.
7.9.2021 vyhlasil prezident zem¢ Nayib Bukele Bitcoin jako zdkonné platidlo. Timto
krokem se Salvador stal prvni zemi na svété, ktera ma jako oficialni zakonné platidlo
Bitcoin. CoZ pro obchodniky v Salvadoru znamend, Ze jsou v jakémkoliv momenté
smény nuceni prijmout Bitcoin jako platebni metodu za jejich produkty a sluzby.
Poslednim velkym milnikem byl 10. listopad roku 2021, kdy Bitcoin pickonal své
nejvyssi cenové maximum z dubna téhoz roku a stanovil novou maximalni cenu na
fad¢ kryptoménovych burz na ¢astku 69 000 USD. Od té doby cenova hladina

Bitcoinu prudce klesa.



2.4 Jak ziskat bitcoin

V dnesni dob¢ existuji 3 zpisoby, jak ziskat bitcoin. Je to ndkup, prodej zbozi a sluzeb za

bitcoin nebo tieti moznost, coz je mining — t€zeni bitcoinu.

2.4.1 Nakup

Investovani do Bitcoinu se zda byt komplikované, ale opak je pravdou. Nakup bitcoinu
vyzaduje vétSinou jen ucet u poskytovatele sluzby, kde budete nakupovat a nasledné
vybrat metodu, jak bezpecné bitcoin uschovate. Nakup bitcoinu je z uvedenych moznosti
nejjednodussi zpusob, jak se k bitcoinu dostat. Pfed tim, nez se pustime do nakupu
bychom se méli ujistit, ze vime, jak své bitcoiny nasledné ulozime. Soukromi a
bezpecnost jsou dileZité, nebot’ u Bitcoinu plati, kdo mé soukromy kli¢ mize autorizovat

transakce. To znamend, Ze by mély byt soukromé kli¢e drzeny v bezpeci (Hayes, 2022).

Zpusoby uschovy Bitcoinu

e Kryptoménové burzy. Velka ¢ast kryptoménovych burz vam umozni po nakupu
nasledné i ulozit bitcoin v jejich penéZenkach. Je to naptiklad kryptoménova burza
Coinbase (Tretina, 2022). U tschovy na kryptoménovych burzach se ale dostaneme
ke zndmému rceni nebo zlatému pravidlu: ,,Not your keys, not your coins®, které
v piekladu znamena, Ze bitcoiny jsou vase, jen pokud k nim mate kli¢e. Pravé toto
réeni upozoriiuje na fakt, Ze na kryptoménovych burzach nedrzime své privatni neboli
soukromé klice, ¢imz jsme se vzdali kontroly nad bitcoiny (Taylor, 2022).

e Softwarové penézenky. Také se jim tikd ,,hot wallets. Jsou to stazené programy pro
stolni pocitace nebo mobilni telefony, kde ¢lovék uchovava bitcoiny. ,,Hot wallets*
se jim fiké z toho diivodu, Ze tyto programy uchovévaji privatni klice online a stale je
tu moznost hackerského utoku (Tretina, 2022).

e Hardwarové penézenky. Jsou znamé také pod nazvem ,cold wallets”, jsou to
penézenky, které nejsou pripojeny k internetu. Tyto penézenky uchovavaji soukromy
kli¢ uzivatele na né¢em, co neni pfipojeno k internetu. Jsou to vétSinou USB zafizeni,
které offline uchovavaji soukromé klice uzivatele. Tyto penézenky maji vyhodu,
protoze privatni klice uzivatele nepfijdou do kontaktu s pocitaCem piipojenym
uchovévat sviij bitcoin, ale jejich nastaveni je slozit¢jsi. (Hayes, 2022).

Ptikladem hardwarovych penézenek, které podporuji tschovu bitcoinu jsou Ledger a

Trezor od Ceské spolecnosti Satoshilabs (Tretina, 2022).



Zpusoby nakupu bitcoinu
V dnesni dobé existuji v Ceské republice 3 nejrozsifendjsi zptisoby, jak nakoupit bitcoin.
Jedna se o burzy, sménarny a bitcoinové automaty. Okrajovymi moznostmi jsou koupeni

bitcoinu na Revolutu ¢i PayPalu.

Burzy. Burza je online platforma, ktera paruje nabidku a poptavku uzivatelti. Velka ¢ast
renomovanych burz pii ndkupu ¢i prodeji vyzaduje registraci a nésledné ovéfeni
totoznosti klienta. To se provadi typicky pomoci poslani fotografie ob¢anského prikazu
anebo pasu. Jsou i okrajové moznosti anonymniho nakupu bez potieby ovéreni identity
na decentralizovanych burzach. Pfikladem miize byt burza Bisq ¢i Localbitcoins, které
nevyzaduji ovéteni identity a zachovaji z velké Casti vase soukromi. Pokud si jiz ¢lovek
vybral svou burzu, dale by ho mély zajimat burzovni poplatky za sménu a jaké pary jsou
v nabidce burzy (Vaj, 2022).

Stale nejvetsi objemy bitcoinu se obchoduji vi¢i americkému dolaru. VEtsi objemy
zarucuji vyssi likviditu. Jestlize ndm ale nevadi niz$i likvidita a ptipadné horsi kurz,
miizeme v Ceské republice nakupovat i piimo za &eské koruny pii vyuziti ¢eské burzy
Coinmate (Miksa, 2018).

Pokud preferujeme nakupovat vii¢i americkému dolaru miizeme vyuzit sluzby nejvétSich

burz svéta, ke kterym patii Binance, Coinbase ptipadn¢ Kraken (Vaj, 2022).

Mezi 2 nejvétsi burzy svéta patii:

- Coinbase Exchange. Tato burza byla zaloZzena v roce 2012 Brianem Armstrongem a
Fredem Ehrsamem. Za tu dobu se stala jednou z nejpopularnéjsich burz na svété.
Hodnota spole¢nosti se odhaduje na 10,3 miliard dolard. Pouziva ji zhruba ptes
70 milionu lidi z vice jak 100 zemi svéta. Objem obchodi 23.11.2022 piesahl 1,7
miliard dolart a podle propoctl je druhd nejvétsi kryptoménova burza na sveéte.

- Binance. Tato burza byla zalozena v roce 2017 a prosla si vyznamnym ristem
zakazniki. PouZiva ji vice jak 30 miliont lidi a denni objem obchodt 23.11.2022 byl
okolo 13,8 miliard dolaril, coZ ji fadi na pozici nejvétsi kryptoménové burzy podle

zobchodovanych objemt (Farooq, 2022).

Sménarny. Jako dalsi zpisob pii nakupu bitcoinu mizeme vyuZzit sménarnu. Sménarny
jsou Casto velmi uzivatelsky privétivé a jednoduché k pouzivani. Pti realizovani obchodu
na Ceskych online sméndrnéch jako je BitStock ¢i SimpleCoin, mizZe byt pro uzivatele

vyhodou pravé ovladani, zakaznickd podpora v Ceském jazyce, a hlavné mozZnost



nakoupit Bitcoin rovnou za ¢eské koruny. Velkou nevyhodou je kurz smény, ktery je

horsi ve srovnani se zahrani¢nimi burzami (Vaj, 2022).

Bitcoinové automaty. Bitcoinové automaty funguji jako osobni sménarny bitcoint. Pfi
nakupu bitcointi ¢loveék vlozi hotovost do pfistroje, zada svoji bitcoinovou adresu a
vyuZzije automat k ndkupu. S timto zptisobem nékupu jsou spojeny dva poplatky. Jde o
poplatek za nadkup a poplatek za sménu hotovosti na bitcoin. Celkovy poplatek je ve
srovnani s predeslymi zpusoby vysoky, ale i pfes to se automaty staly velmi popularni
v poslednich letech (Hayes, 2022).

V Cesku Bitcoinovych automatt funguji desitky. Co je potieba dodat je to, Ze v Ceské
republice se jednd o anonymni ndkup ¢i prodej jen do ¢astky tisic eur, nebot pfi

prekroceni této ¢astky je tfeba uvést své kontaktni udaje (Vaj, 2022).

2.4.2 Prodej zbozi ¢i sluzeb za bitcoin

Prodej zbozi ¢i sluzeb za bitcoin je druha moznost, jak ziskat bitcoin. Jednim z hlavnich
divodi, pro¢ prodavat zbozi ¢i sluzby za bitcoin je rychlost transakci a velmi malé
poplatky pfi pouzivani druhé vrstvy Lightning Network. Nastaveni plateb v bitcoinu
v Ceské republice poskytuje naptiklad spolenost Confirmo. Tato spole¢nost se zaméiuje
pouze na budovani platebnich bran pro bitcoin a jiné kryptomény. Mezi nejznamé;jsi
spolecnosti vyuzivajici sluzby Confirma patii — nejvétsi Cesky e-shop Alza a dalsi
spole¢nosti je naptiklad dcefina spole¢nost Trezor od Satoshilabs vyrabéjici hardwarové

penézenky (Plachy, 2018).

2.4.3 Tézba — mining

Tteti zplsob, jak Clov€k mlze ziskat bitcoin, je formou tézeni. Jsou pfevazné dva hlavni

divody, proc je téZeni dilezité:

- Tézati kontroluji a pridavaji transakce do blockchainu.

- Tézeni je proces, kterym se nové bitcoiny dostavaji do ob&hu, a tak se postupné
rozde€luje nabidka 2 1milioni bitcoini.

Odmeéna, kterou minefi dostavaji pravé motivuje lidi viibec tézit a naplhovat primarni

ucel téZby, coz je zajiStovani platnosti transakci a jejich spojovani do blokli. Ovéfovanim

transakci pomahaji té€zafi predchazet problému dvojiho utraceni neboli double spending

problem (Hong, 2022).



TéZeni je proces, kdy tézafi vyuZzivaji specializované piistroje tzv. ASIC miners, které
pocitaji hashe, jak nejrychleji to jen jde. Pocitani hashe jednoduse znamend vlozeni
nahodného vstupu do matematické funkce, kterd z néj vytvoii vystup. Vice hashi za
sekundu znamena vétsi hashrate a vétsi hashrate se rovna vétsi pravdépodobnosti uspéchu
pri t€Zbe.

Té&zati navrhuji potencidlni Bitcoinovy blok, ktery obsahuje transakce uzivateld a pouziji
to jako vstup do matematické funkce SHA256, coz je hashovaci funkce, ktera produkuje
vystup neboli hash. Pokud je hodnota tohoto Cisla mensi nez obtiznost Bitcoinové sit¢,
tézar, ktery navrhl tento blok, vyhrava loterii. Pokud ne, snazi se dale pocitat hashe a
nahodné narazit na ten spravny. Uspé$ny blok téZafe je pfidan do blockchainu — fetézce
blokii. Nasledné je t€Zzai odménén za jeho praci noveé vydanymi bitcoiny. Po skonceni
nasleduje dalsi kolo a tohle se stale opakuje To vSe se déje z prostého diivodu a to, aby se
do ob¢hu dostaly nové bitcoiny, které jsou brany jako odmeéna pro tézate, jenz tim, Ze
spotfebovavaji velké mnozstvi elektrické energie, tak zabezpecuji Bitcoinovou sit.

(Frumkin, 2022)

Jak Bitcoinova sit’ sama reguluje t¢Zbu, aby bylo zachovéano postupné vydavani novych
bitcoini? Protoze nachazeni bloku je ndhodny proces a mlze trvat 1 minutu, ale tieba 1
30 minut. Vstupuje do hry tzv. ,difficulty adjustment®“. V algoritmu je nastaveno, aby
Bitcoinové bloky byly pfidavany do blockchainu v priméru kazdych 10 minut. Pokud se
tak ned¢je, tak kazdych 2016 blokl (pfiblizn¢ kazdé 2 tydny) dojde ke zméné obtiZnosti
sité, aby pramérny Cas blokl byl stale na hodnoté 1 blok = 10 minut. Pokud je nachazeni
blokli rychlejsi, obtiznost se zvysi, a naopak pokud je nachazeni blokid pomalejsi,
obtiznost klesa a vytézeni nového bloku je jednodussi. Tento mechanismus sam reguluje
Bitcoin a jeho nabidku, nebot’ jiz od vzniku vime, Ze kazdych v priméru 10 minut se
vytézi novy blok a tim se vydaji nové bitcoiny, jejichz ¢islo se blizi k fixnim 21 miliénam.

(Frumkin, 2022)

V dnes$nich dnech se proces tézby provadi v tzv. ,,mining pools®, coz je uskupeni tézatt.
Tim, Ze pracuji spole¢né€ v poolu, maji vétsi Sanci najit blok. Pokud najde t&€zebni pool
blok, tak cela odména je nasledné rozdélena podle vykonu, jaky tézatfi do poolu dodaji.

K dneSnimu dni je odména za blok 6,25 bitcoini a k tomu transakéni poplatky uzivatelt.

4 Difficulty adjustment je Gprava obtiznosti, kterd mysli i na to, kdyZ se bude pfipojovat stéle vice t&Zai a
nachazeni bloku se zrychli. Ke zméné obtiznosti dochazi, pokud se nové bloky nenachazeji v priméru
kazdych 10 minut.
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TudiZ tézafi operujici v poolech dostanou ¢ast z celkové odmény, kterd procentudlné

odpovida jejich vykonu (Hong, 2022).

11



3 Charakteristika technické analyzy

V priibéhu let byly k analyzovani trhii vytvoreny tfi velmi rozdilné analytické ptistupy.
Jde o:

e fundamentalni analyzu

e technickou analyzu a

e psychologickou analyzu.

Vsechny tfi analyzy se rozdilnymi zpisoby snazi dosahnout toho samého, a to vyssiho
vynosu nez poskytuje trh. PouZivaji k tomu odlisné metody s riznymi nastroji a postupy.
Analyzuji trhy a pokousi se o prognézu vyvoje trhii v kratkém, ¢i delSim casovém
horizontu (Veseld, 2019).

V této bakalatské praci jsem si vybral analyzu technickou, se kterou se budu snazit
vytvofit funkéni obchodni strategii na Bitcoinovém trhu podle praktik a postupti

technické analyzy.

3.1 Historicky vyvoj technické analyzy

Analyticky pfistup, ktery je povazovan za nejstarsi na poli kurzového (cenového) vyvoje
cennych papirti, mén, komodit ¢i aktiv se nazyva technicka analyza. O technické analyze
mame zminky jiz z 18. stoleti, kdy se rizné analytické postupy a principy, které jsou
vyuzivany dne$ni technickou analyzou, pouzivaly na ryzovych trzich v Asii.
Zakladatelem a velkym prukopnikem je uvadén Munehisa Honma, jenz zil v letech
1716-1803. Munehisa, spolecné¢ se svym synovcem, byli uspéSnymi obchodniky a
vyvinuli metody pro analyzu a ptedpovéd cen, které néasledné uspé$né pouzivali na
japonskych trzich. Jako dalsi vyznamnou osobnosti, ktery je spojovan s tématem
technické analyzy je Charles Henry Dow. Charles H. Dow v 19. stoleti vytvofil zakladni
principy, teze a postupy technické analyzy. Na tyto postupy a principy navazali Wiliam
Peter Hamilton a Robert Rhea, kteti na nich dale pracovali. Zhruba pted 100 lety vznikla
kompletni Dow Theory, ktera je teoretickym vychodiskem celé technické analyzy.
(Vesela, 2019)

Velmi dynamicky rozvoj nastal pro technickou analyzu po 2. svétové valce. V dobach po
valce se v tomto odvétvi zacaly vyuZzivat matematické a statistické metody. Také byly
napsany dnes jiz legendarni literarni dila o technické analyze velmi UspéSnymi

obchodniky. Jako ptiklad miZeme uvést knihu , Intermarket Technical Analysis® od
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Johna J. Murphyho a dal§i velmi populdrni knihu ,Japanese Candlestick Charting
Techniques* od Stevea Nisona. (Veseld, 2019)

3.2 Popis technické analyzy

Technicka analyza je analyza cenovych zmén z minulosti, s cilem piedpovédét budouci

cenové zmeény (Ciana, 2011).

Technicka analyza je proces ziskavani informaci z trznich dat, které jsou poté zpracovany
matematickymi metodami s dirazem na chovani investorti, nabidku a poptavku.
Vysledkem jsou vizualizace, které slouzi k vysvétleni soucasného stavu financ¢nich trhii

a predikci jejich budouciho vyvoje. (Ciana, 2011).

Technickd analyza vyuzivd rozpoznatelné vzory grafi a matematické indikatory
k predpovédi budouciho vyvoje trhu. Technicti analytici predpokladaji, ze spole¢ny nazor
na dany investi¢ni instrument je Vv jakémkoliv okamziku kvantifikovan cennou
instrumentu. Z tohoto divodu se v technické analyze nezohlediiuji fundamentalni
ukazatele finan¢nich subjekti, jako naptiklad vynosy podniku. Cilem technické analyzy
je objektivné zhodnotit trh bez emociondlnich interpretaci, které mtizou narusit obchodni

rozhodovani.

3.3 Zakladni principy technickeé analyzy

Technicka analyza se pievazné zaméfuje jen na aktivitu, pohyb trzni ceny a vynechava
fundamentalni faktory. Fundamentalni analyzu techniéti analytici vynechavaji Gasto
z divodd, ze nedokaze adekvatné popsat situaci, nebot’ nezahrnuje psychologické nebo
dalsi nefundamentalni faktory. Technické analyza disponuje 3 zakladnimi tezemi, které
vyjadiuji prave jeji podstatu.

1) Vyvoj na trhu diskontuje vSe. Predpoklada se, ze v kurzech instrumentii jsou
zahrnuty veskeré znamé a relevantni informace. Reakce kurzu na danou informaci
je pomald a postupna. Tyto pomalé zmény se odrazi ve vyvoji kurzi pravé
tvofenim trendd. Technicky analytik se zaméfuje pouze na pohyb kurzu, a ne na
pticiny pohybu kurzu.

2) Existuji vzory v pohybu kurzi. Technicka analyza vyuziva rtzné postupy
k identifikaci vzori pohybu. Pokud v¢as a spravné analytici rozpoznaji dany

vzorec, jsou schopni ptedpovidat dalsi vyvoj trhu.
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3) Historie se opakuje. Tato teze je podlozena celym stoletim pozorovanim a
vyhledavanim vzort. Zavér je takovy, ze vétSina vzorl se v ¢ase opakuje, protoze

reakce lidi na obdobné udélosti jsou také obdobné.

Velmi dualezitym faktorem je nenaro¢nost na vstupni datovou zakladnu. Metody
technické analyzy mlzeme pouzit na trzich s cennymi papiry, komoditami ¢i na

ménovych trzich. Zakladni principy se na Zzadném trhu neméni.

Pro technickou analyzu jsou dale dulezité tyto charakteristiky a faktory. Jedna se o
sentiment trhu, silu trhu, penézni toky a cenové cykly. Trzni sentiment lze vysvétlit jako
psychologicky fakt, ktery trh ovlivituje stale. Tvoti ho optimistické ¢i pesimistické pocity,
mySlenky a emoce trznich tcastniki. Toto chovani nasledné determinuje vyvoj kurzi
obchodovanych instrumentt. Sila trhu je vlastnost, kterou méti oscilatory nebo indikatory
Site  trhu.  Vyuzivaji se kpotvrzeni trendu a  zisténi jeho  sily.
Tok penéz je dulezity faktor, nebot’ investofi, aby mohli uzavfit obchod, musi mit
dostupnou likviditu. Pokud investoti nemaji dostatek penéz, mize to piispét k zacatku
Klesajiciho trendu. Jako posledni charakteristikou jsou cenové cykly, které mizou byt
vyuzity v technické analyze. VyuZivaji se metody Elliotovych vIn a Fibonacciho studie

(Veseld, 2019).

3.4 Metody a nastroje technické analyzy
Pfi analyzovani riiznych trhi pouZivaji techniCti analytici opravdu hodné nastroji a
metod. Nejcastéji se rozdéluji do dvou skupin, které se miizou prekryvat. Jsou to grafické

metody, také se t¢émto metodam fika charting a jako druha skupina to jsou technické
indikatory (Vesela, 2019).

3.4.1 Grafické metody — charting

Charting miizeme nazyvat vice zpuisoby. Muze to byt grafickd analyza nebo grafické
metody. Jedna se o metody pouzivané v technické analyze, které umoznuji identifikovat
trend nebo jeho zménu, nasledné predpovédét dalsi vyvoj a podle toho se rozhodnout, zda

dany instrument koupit nebo prodat. (Vesela, 2019).

V grafické analyze se vyuzivaji riizné typy grafi. Predevsim se jedna o ¢arovy (liniovy)

graf, carkovy (sloupkovy) graf, svickovy graf a dalsi.
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Carovy graf — Line chart

Tento druh grafu je velmi jednoduchym na ziskavani informaci z n¢j. Vertikalni osa
zobrazuje uzaviraci cenovy kurz instrumentu. Horizontalni osa zachycuje ¢as. Linie grafu
jen spojuje body, které reprezentuji velikost zaviraci ceny v jednotlivych dnech u daného
instrumentu. Tyto grafy jsou pfevazné pouzivany analytiky, kteti chtéji zjistit dlouhodobé
trendy (Rejnus, 2014).

Obrazek 1: Carovy graf
Bitcoin / U.S. Dollar - 1D - COINBASE - TradingView e

2.10 | 176

17693.15
12:31:47
1-, 40( )
N Dec 2023 o]

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Sloupkovy graf — Bar chart

instrumentu v ¢ase. Kromé zaviraci ceny je vramci kazdého sledovaného obdobi
zachycena také oteviraci cena, minimalni cena a maximalni cena. Vyse sloupku urcuje
maximalni a minimalni cenu v dany den a sloupek je doplnén o dvé horizontalni ¢arky,
které znazornuji nalevo oteviraci cenovy kurz a napravo uzaviraci kurz daného

investi¢niho instrumentu (Rejnus, 2014).
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Obrazek 2: Sloupkovy gra
Bitcoin / U.S. Dollar - COINBASE ®© <0 18.34 H28475.96 L27570.00 C28362.93 +174.59 (+0.62%) usb~

) | 3.10 | 28366.88

7
2022 17 Feb 4 14 Ap! 8 e

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Svicovy graf — Candlestick chart

Svicovy graf neboli Candlestick chart je v Japonsku vyuZivan jiz po staleti. Do zapadniho
svéta ho pfinesl a zpopularizoval americky analytik Steve Nison. U tohoto typu grafu jsou
k vidéni jako u sloupkového grafu ¢étyfi druhy kurzi. Je to maximalni, minimalni,
uzaviraci a oteviraci cena. Tyto Ctyfi druhy cenovych kurzii jsou zobrazeny za danou
periodu, nejcastéji je pouzivan obchodni den. 1 svice znamena 1 den, a pravé na ni jsou
zobrazeny vSechny Ctyfi kurzy. Jednd se o télo svice a 2 knoty. T¢€lo zobrazuje rozpéti
mezi oteviracim a uzaviracim kurzem. Horni knot zobrazuje maximalni a dolni knot
minimalni kurz v dany den. Na obrazku ¢islo 3 mizeme vidét dva druhy svici. Modra
svice znazoriiuje by¢i neboli rostouci svici, kterd nastava, pokud uzaviraci kurz je vyssi
neZ oteviraci a Cernd svice oznacuje medvédi neboli klesajici svici, ktera nastava, pokud
je uzaviraci kurz niz$i nez oteviraci.

Mezi dal$i, méné pouZzivané druhy grafii, patfi Point and Figure chart a Kagi chart.
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Obrazek 3: Svicovy graf

Bitcoin [ U.S. Dollar - COINBASE ® (028188.34 H28475.96 L27570.00 C28349.01 +160.67 (+0.57% usb~
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Spole¢né se svicovym grafem se zacaly vyuZivat specifické soustavy a formace, které
jsou jednotlivymi svicemi pravé na tomto druhu grafii tvofeny. Téchto formaci je
nepieberné mnozstvi, nicméné mizou byt rozdéleny do tii skupin:

1) By¢i formace — tyto formace davaji analytikiim informace, ze by¢i trend (trend,
kdy kurz dlouhodobé roste) nastava ¢i uz probiha. Jsou to napiiklad formace jako:
Hammer a Bullish Engulfing.

2) Medvédi formace — tyto obrazce analytiktim fikaji, ze medvédi trend (trend, kdy
kurz dlouhodobé klesd) nastal nebo v souc¢asné dob¢ praveé probiha. Patii sem
formace jako napiiklad: Hanging Man a Bearish Engulfing (Vesela, 2019).

Obrazek 4: Svicové formace

||Ill |||T

Bullish Engulfing Hammer

".l |'IT

Zdroj: https://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-formace--cast-i.html
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3.4.2 Trendova analyza
Pro Gspé3né analyzovéni podle technické analyzy se pfedpoklada existence trendu. Na
rozliSeni trendu a naslednou identifikaci zmény se vyuzivaji v technické analyze trendové

linie (trendlines) a hranice podpory a odporu (support a resistence levels).

Trendove linie

Trendové linie se pouzivaji k identifikaci a vyznaceni trendu. Jedna se o ptimku, spojujici
minima nebo maxima v grafu. Rostouci trendova linie, kterd spojuje dvé a vice minim
v grafu. Klesajici trendov4 linie, ktera spojuje minimalné dvé ¢i vice kurzovnich maxim.
Je diilezité znat vlastnosti trendovych linii. Cim déle byvaji trendové linie respektovany
a zlistanou neporuseny, tim nabiraji vét§iho vyznamu. Dulezity je také jeji sklon. Az moc
strmé trendové Cary nejsou vetSinou respektovany dlouho. Pokud vznikne trendova linie,

aZz moc plocha. Znamena to, ze na trhu neni signifikantné;si trend (Veseld & Oliva, 2015).

Obrazek 5: Uptrendova linie a Downtrendova linie

J
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview
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Hranice podpory a odporu

Tyto hranice se také nazyvaji supporty a resistence. Hranice podpory je uroven, kde
investofi jiz dale neproddvaji dany instrument, nebot’ kvili dlouhodobé vétsi nabidee
nad poptavkou kurz klesal, az na uroven, kdy je instrument ptili§ levny. V tomto moment¢
se trh oznaCuje jako pieprodany a lze piedpokladat zménu trendu z klesajiciho na
rostouci.

Hranice odporu je zase naopak trovei, kde se zastavuje rist instrumentu. Instrument se
dostal az do bodu, kdy je ndkup nevyhodny, moc drahy a poptdvka po instrumentu se
snizuje. Trh byva oznacCovan za prekoupeny a mize dojit ke zméné trendu z rostouciho

na klesajici.

Obrazek 6: Hranice podpory a hranice odporu
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview
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Velmi Casto nastava situace naznacend na obrazcich, Ze pfi prolomeni hranice podpory se

Z této urovné stane hranice odporu a zase naopak (Veseld & Oliva, 2015).

3.4.3 Indikéatory technické analyzy

Pro technické analytiky je dtlezité k analyzovani akciovych, komoditnich a ménovych
trhtt vyuzivat indikatory. Technické indikatory se na zakladé charakteristickych rysu a
zpusobt vyuziti déli do nékolika skupin, pfi¢emz nejvyuzivanéjsi jsou indikatory z téchto
3 skupin:

1) Trendové indikétory

2) Cenove indikatory

3) Objemove indikatory.

Trendové indikatory

Do této skupiny patii indikator, které sleduji trend a kopiruji ho. Jedna se o indikatory
nazyvajici se klouzavé priméry a vSechny ostatni indikatory, které jsou zaloZeny na
jednom ¢i vice klouzavych primérech. Tyto indikatory nasleduji trend instrumentu a
lehce z nich identifikujeme piipadnou zménu trendu. Tato skupina ma tzv. lagging
charakter. Je to z divodu kopirovani trendu, a pravé proto je reakce na vyvoj trhu
pomalejsi (Veseld & Oliva, 2015).

Klouzavé priméry. Tento primér piedstavuje primérny kurz daného instrumentu za
urcitou ¢asovou dobu, kterd je kazdy dalsi den opravena, na novou primérnou hodnotu.
Technicti analytici pouzivaji par druhi klouzavych praiméri, kdy kazdy je zkonstruovan
jinym zpisobem a vypovidd o néfem jiném. NejvyuzivanéjSimi jsou tyto klouzavé
prameéry:

1) Jednoduchy klouzavy primér (Simple Moving Average). Tento pramér je zaloZzen
na jednoduchém aritmetickém priaméru. Vypocet je jednoduchy. Vezmou se
kurzové hodnoty za zvolené Casové obdobi, ty se seCtou a vysledny soucet se
vydeli poctem obdobi. Vysledné hodnoty se spoji linii a vznikne klouzavy prameér.

2) Exponencialni klouzavy pramér (Exponential Moving Average). Dal$im
oblibenym klouzavym primérem je pravé exponenciilni. Vypocet tohoto
praméru je jiz trochu slozitéjsi.

3) Mén¢ znamé klouzavé praméry — jsou to trojuhelnikovy klouzavy pramér, vaZzeny

klouzavy pramér, proménlivy klouzavy pramér a dalsi (Vesela & Oliva, 2015).
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Dal$im indikatorem je MACD (Moving Average Convergence Divergence). Pouziva
klouzavé priméry ke své konstrukci. MACD se snazi zachytit odchyleni od trendu.

(Veseld, 2019).

Cenové indikatory

Cenové indikatory jsou kalkulovany svyuzitim ceny daného instrumentu. Cast
z cenovych indikatort nazyvame oscilatory. Ty kolisaji kolem dané hodnoty, ¢i v ramci
stanoven¢ho pasma. Informuji o sile trendu a pravdépodobnosti jeho zmény. Vyklad
nekterych postupt u téchto indikéatord je nasledujici. Pokud je trh na extrémnich
hodnotach indikatoru, zna¢i to pfekoupeny nebo pieprodany trh. Divergence neboli
odchyleni mezi kurzem a indikatorem muzou slouzit jako dalsi informace pro potvrzeni
zmény trendu. Jednim z cenovych indikatort je index relativni sily.

Index relativni sily (RSI). RSI porovnava vykonnost daneho instrumentu s vlastni

vykonnosti v minulosti. Jde tedy o porovnani vnitini relativni sily instrumentu.

Objemové indikatory

Tato skupina indikatorii informuje analytiky o objemu obchodlii dané¢ho instrumentu.
Z té&chto indikéatorti mizeme zjistit, jakou likviditu trh ma a miiZe ndm nastinit zajem ¢i
nezajem investorti o obchodovany instrument. Objem obchodi indikuje silu nebo slabost
trhu. Analytici pfi rostoucim kurzu a rostoucich objemech predpokladaji, ze rast kurzu
bude pokracovat. To samé plati pii klesajicim kurzu a rostoucich objemech, kdy se
predpoklada dalsi cenovy pokles. Muzeme fict, Ze pfi rostoucich objemech je to signal,
Ze nastavajici trend nebude ustavat. Oproti tomu klesajici objem obchodu signalizuje
oslabeni trendu a jeho moznou zménu. Do této skupiny patii naptiklad indikatory jako:
Money Flow Index (MFI) a Negative VVolume Index (NVI).

Money Flow Index (MFI). Tento indikator je objemovou alternativou k cenovému

indikatoru RSI. Méfi silu toku penéz do instrumentu nebo z néj. (Veseld, 2019).
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4 Metodika
4.1 Cil prace

Cilem této bakalai'ské prace je aplikace principti a postupl technické analyzy a vytvoreni
vlastni obchodni strategie a jeji nasledné pouziti na vybraném kryptoménovém trhu.
Vytvofena strategie bude testovana na Bitcoinovém trhu. Nasledné se strategie vyhodnoti,
porovna se s vyvojem Bitcoinového trhu a doporudi se, jestli je mozné strategii vyuzivat

Vv realnych trznich podminkach.

4.2 Data

K testovani obchodni strategie bude vyuzita platforma MSA. Pouzitd data pochazi
Z kryptoménové burzy Coinbase a byla ziskana prostfednictvim spole¢nosti Tradingview.
Data budou vyhodnocena pomoci Microsoft Excel. Testovani na historickych datech
bude provadéno v obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023. Strategie bude aplikovéana na 4-
hodinovém ¢asovém ramci. Céstka virtualniho obchodniho uétu bude 100 000 USD.

4.3 Obchodni strategie

Dulezité je si spravné charakterizovat strategii, podle které budou vyhledavany vstupy do
obchodii. Obchodni strategie, kterou vyuziji, se bude skladat z indikatoru a spravného
money managementu. Bude vyuzit cenovy indikator RSI, ktery bude obsahovat

exponencialni klouzavy pramér, slouzici k vyrovnavani hodnot indikéatoru RSI.

Index relativni sily (RSI) byl vyvinut jiz roku 1978 J. Wellesem, americkym analytikem.
RSI porovnava vykonnost daného instrumentu s vlastni vykonnosti v minulosti. Jde tedy

o porovnani vnitini relativni sily instrumentu. Vypocet se provadi takto:

100
1+RS

RSI = 100 — ( )

Kde RSI je index relativni sily, RS je podil primérnych kladnych zmén a primérnych
zapornych zmén v kurzu za danou dobu. Hodnoty se pohybuji v pAsmu mezi 0 a 100. Jiz
nad drovni 70 je trh povazovany za piekoupeny a oekava se zména byc¢iho trendu na
medvédi. Naopak pokud hodnota indikatoru klesne pod 30, trh je popisovan jako
ptreprodany a mize pfijit zména trendu na trend by¢i. Dochazi-li na trhu k divergencim,

muze se Casto jednat o situaci, kdy bude nastavat bod zvratu trendu.
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Ve strategii bude indikator relativni sily nastaven timto zpisobem. Jeho délka bude 14 a
zdrojem pro vypocet bude uzaviraci cena. Délka exponencidlniho klouzavého priméru

bude také 14 a bude slouzit k vyrovnavani RSI.

Vstupy do obchodi se budou fidit témito specifiky a pravidly. Pouzivame dvé kli¢ové

urovné indexu relativni sily pro generovani nakupnich a prodejnich ptilezitosti.

Do long pozice neboli nékupni pozice vstoupime, pokud hodnota indikatoru i
exponencialniho klouzavého pruméru bude nizsi nez 30. Do short pozice neboli prodejni
pozice vstoupime, pokud hodnota indikatoru i exponencialniho priméru bude vyssi nez
70. V prvnim ptipad¢ indikator RSI indikuje, ze je trh potencidlné pfeprodany a muze
nastat otoceni trendu, a proto je strategie nastavena tak, ze v tuto dobu nakupujeme. Ve
druhém piipad¢ RSI indikuje, Ze je trh pfekoupeny a znovu mitiZze nastat otoceni trendu a
muze nastavat klesajici trend. Proto ve strategii prodavame a snazime se profitovat

z propadu trhu.

4.4 Money management

Je dulezité mit nastavena pravidla pro vystup z pozice, v¢etné ureni ¢astky pripadajici
na jednotlivé obchody. Maximalni ztrata na jeden obchod bude stanovena na 1 %
Z kapitalu. Pii nasich podminkach je to 1000 USD na jeden obchod.

Maximalni mozna ztrata se nebude po celou dobu testovani ménit. Pozice se automaticky
uzavie, pokud strategie dosahne zisku 3 % anebo ztraty 1 %, tudiz risk reward ratio® bude

1:3. Z kazdého dolaru, ktery budeme riskovat, cilime na 3 dolary zisku.

Z divodu tzv. slippage® neni zarudené, Ze obchody budou presn& uzavieny bud’ s 1%
ztratou nebo se 3% ziskem. Pti rychlém cenovém propadu, ¢1 narGstu mize dojit k veétsi
ztraté, nez je pozadovéano. Déle omezime otevirani obchodli na maximalné 2 oteviené
obchody v jakémkoli okamziku.
Parametry strategie jsou nasledujici:

1) Obchoduje se par BTC/USD

2) Casovy ramec — timeframe 4 hodiny

3) Maximalni ztrata na obchod 1 %.

4) Risk reward ratio 1:3

% Risk reward ratio oznacuje pomér mezi odekdvanou ztratou a vynosem v ramci jednoho obchodu.
® Slippage neboli skluz se definuje jako rozdil mezi cenou, za kterou chceme realizovat sviij obchod a
cenou, za kterou skuteéné dojde k jeho zrealizovani brokerem nebo poskytovatelem likvidity.
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5) Pocatecni kapital 100 000 USD.
6) Hodnoty pro vstup u RSI nad 70 (sell), pod 30 (buy)

4.5 Vstupy do obchodu

Vstupy do obchodil jsou realizovany podle popsanych pravidel. Na obrazku cislo 7
muzeme vidét ndkupni ziskovy obchod a indikator RSI, podle kterého se do obchodu

vstupovalo.
Obrazek 7: Ziskovy ndkupni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Obrazek 7 zobrazuje nakupni ziskovy obchod, kdy ke vstupu doslo 16.3.2020 na cené
4795 USD. Vidime, Ze RSI i klouzavy priimér je pod hodnotou 30, a proto doslo ke vstupu
do obchodu. Maximalni ztrata byla nastavena na 1 % naSeho kapitalu. Risk reward ratio
bylo pevné dané na 1:3. To znamen4, Ze stop loss’ byl nastaveny na cen& 3 795 USD a
take profit® na hodnot& 7 795 USD. Pozice se uzaviela 28.4.2020 na cené 7 830 USD.
Tento obchod byl ziskovy s 3,035 % a trval néco pies 43 dni.

7 Stop loss je typ pfikazu vyuZzivany tradery k omezeni ztraty nebo uzaméeni zisku stavajici pozice. Jsou
to pokyny k uzavieni pozice ndkupem nebo prodejem cenného papiru, jakmile dosahne ur¢ité ceny.

8 Take profit je typ piikazu, ktery uréuje pfesnou cenu, za kterou se ma oteviena pozice uzavfit se ziskem.
Pokud cena cenného papiru nedosahne limitni ceny, piikaz take-profit se nevyplni.
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Obrazek 8: Ziskovy prodejni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Na obrazku 8 jde o prodejni ziskovy obchod, kdy ke vstupu doslo 5.8.2019 na cené
11 940 USD. Vidime, ze pravidla vstupu jsou dodrzena. RSI i klouzavy prumér je nad
hodnotou 70. Maximalni ztrata byla nastavena na 1 % naseho kapitalu. Risk reward ratio
je dané na 1:3. Pozice se uzaviela 24.9.2019 na cené¢ 8 565 USD. Tento obchod byl
ziskovy s 3,38 % a trval pies 50 dni.

Obrézek 9 ukazuje ztratovy obchod. Lze vidét, Ze i tady byla pravidla dodrZena.

Obrazek 9: Ztratovy prodejni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview
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5 Obchodni strategie

5.1Cenovy vyvoj

Mezi investi¢nimi instrumenty m& Bitcoin jednu z nejvétsich cenovych volatilit.

V prabéhu let proSel fadou velkych a dlouhych cenovych ristd, ale nasledné i pokles,

které takeé trvaly velmi dlouhou dobu. Kolisani ceny Bitcoinu a velmi volatilni vyvoj by

pro nas znamenal vice moznych pfilezitosti k ndkupu nebo prodeji. Historicky vyvoj ceny

Bitcoinu byl nasledujici:

V roce 2009, kdyzZ byl ptfedstaven svétu, tak mél cenu 0 USD.

Prvni vyrazngjsi rust ceny byl k vidéni v roce 2010, kdy 17. ¢ervence cena poskocila
azna 0,09 USD.

Dalsi vyraznéjsi rast ceny nastal v dubnu a kvétnu roku 2011, kdy cena Bitcoinu
vzrostla z 1 USD az na maximum 29,60 USD. V ramci 3 mésict prob¢hl nevidany
rust a to 0 2960 %.

Nasledné piisel veliky propad. Cena Bitcoinu klesla v pulce listopadu 2011 az na
hodnotu 2,05 USD.

Dalsi ohromny riist ceny zacal v roce 2013, kdy cena Bitcoinu §la ze 14 USD az na
cenovy vrchol 8. dubna a to 230 USD. V fadech tydnti cena prudce poklesla aZz na
hodnotu 68,50 USD 4. gervence téhoZ roku.

Dalsi extrémni nardst ptisel znovu v roce 2013, kdy se cena v prosinci dostala az na
hodnotu 1 237,55 USD.

Roky 2014 a 2015 byly pro cenu Bitcoinu velmi neptiznivé. Cena se dostala na
zacatku roku 2015 i pod cenovou hladinu 200 USD. Z této hodnoty cena pomalu
rostla na cenovou hladinu 1 000 USD, kterou Bitcoin piekonal znovu az zacatkem
roku 2017.

Pro nas je dilezity cenovy vyvoj Bitcoinu v letech 2018 aZz do soucasnosti. Na téchto

letech byla zpétn¢ testovana vytvorfena strategie.

Rok 2017 byl pro Bitcoin velmi uspéSny, kdyZz cena vyletéla v prosinci az nad
hodnotu 19 000 USD. Po takovém rychlém rustu zase pfisel cenovy propad béhem
celého roku 2018 a zacatku roku 2019, kdy se cena dostala az na hodnotu pod 3 500
USD.
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e DalSi mensi rist pfiSel na jate a v 1ét¢ roku 2019, kdy se cena dostala pies
13 000 USD, ale jesté do konce roku 2019 jsme mohli vidét cenovy pokles na hodnotu
okolo 6 600 USD.

e Veliky Sok pro cenu Bitcoinu byl ptichod pandemie COVID-19, kdy se cena propadla
na jafe roku 2020 z hodnoty 10 000 USD az na 4 000 USD bé&hem par tydnu.

e Béhem roku 2020 se stihl kurz zkorigovat a v prosinci doslo k ptekonani hranice
20 000 USD.

e Riist se nezastavil ani v roce 2021, kdy cena nejprve v dubnu 2021 dosahla hodnoty
ptes 63 000 USD. Nasledné cena klesla béhem 1éta pod 30 000 USD, aby se zpatky
vyS$plhala béhem listopadu 2021 na prozatimni nejvyssi cenu Bitcoinu, a to na fadé
burz 10. listopadu roku 2021 na hodnotu kolem 68 900 USD.

e Konec roku 2021 a zacatek roku 2022 byl ve znameni cenového poklesu, kdy kviili
velmi turbulentnim udalostem cena postupné klesala, az na hodnotu pod 18 000 USD
v ¢ervnu 2022. Pokles ceny pokracoval i po prazdninach a v listopadu se cena dostala
i pod troven 16 000 USD poprvé od konce roku 2020.

e Zacatek roku 2023 se nesl v duchu rlstu ceny Bitcoinu, kdy se pted koncem naseho

datumu testovani cena dostala nad hodnoty 25 000 USD poprvé za vice jak pul roku.

Obrazek 10: Cenovy priibéh Bitcoinu (logaritmické vyjadieni) za roky 2018- 2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview
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5.2 Hodnoceni obchodni strategie v jednotlivych letech

Nize uvedena tabulka Cislo jedna ukazuje priabéh obchodovani v jednotlivych letech
testovaného obdobi. Testovani zacalo 1.1.2018 a za cely rok 2018 bylo uskute¢néno 7
obchodt s konecnym ziskem 4 905 USD. Z celkového poc¢tu obchodt byly 3 tspésné.
Cely rok byl ve znameni postupného propadu ceny Bitcoinu. Usp&$né obchody byly jen
prodejni pozice. Ostatnimi obchody se strategie snazila trefit cenové dno, které ptislo az
na konci roku 2018, a proto veskeré ndkupni obchody byly netspésné. Konec roku
uzaviela strategie v zisku 4,91 %. Pocate¢ni rok byl zajimavy v primérné délce obchodd,
ktera byla na hodnoté skoro 55 dnti, coZ je zhruba 2X vice nez celkova primérna doba

trvani obchodu.

Testovani pokracovalo v roce 2019, kdy bylo uskuteénéno celkové 10 obchodil, nacez
uspésné byly jen 3. Risk reward ratio bylo nastaveno na 1:3 a z tohoto diivodu byl i tento
rok ziskovy. Rok 2019 tato strategie skoncila se ziskem 2 090 USD, tedy 2,09 %. Byl to
velmi turbulentni rok. Dochazelo k nepferusovanym, velmi tahlym nartistim a poklestim
ceny bez zadnych korekci, coz strategie ¢astokrat pokladala jako signal pfeprodaného a
ptekoupeného trhu a vstupovala do obchodu, které byly neuspésné. Konec roku byl i pies

to uzavien v zisku.

Rok 2020 byl rokem, kdy bylo uzavieno nejvice obchodu a to celkem 18. Toto obdobi
bylo nejhorsi z testovanych roki, protoze z celkovych 18 byly tspé$né jen 4 obchody.
Byla z toho nakonec ztrdta -6 310 USD, tedy -6,31 %. Tento rok byl znovu velmi
volatilni, a nakonec z toho byl velmi vyrazny rust ceny Bitcoinu. Tento rist zacal v druhé
pulce roku a nepfetrzit¢ trval az do konce roku. Jedinymi Usp&€$nymi obchody byly
nékupni pozice z prvni poloviny roku. Nasledné se strategie snazila trefit vrchol a
predpovédét pokles ceny, ale to se nedafilo. Byly z toho ztratové obchody ve snaze trefit
otoCeni trendu. Skoncilo to na 12 netspéSnych prodejnich obchodech v fadé. Pravé tady
se ukdzala nevyhoda strategie pii dlouhém, neptetrzitém ristu. Béhem téchto risti ceny
je RSI po vétSinu ¢asu nad hodnotou 70, coz vede ke vstupum do obchodd, které ¢asto

kon¢i netispésné. Tato situace trva do doby, nez na trhu piijde korekce.

Dal$im netsp&Snym rokem byl rok 2021. V tomto roce bylo realizovano 12 obchodil a
jen 3 znich byly Uspésné. Dobie nastaveny risk reward ratio ochranil strategii ptred
veétsimi ztratami a celkova ztrata byla nakonec jen -3 790 USD, tedy — 3,79 %. Cenovy

vyvoj byl ve znameni 2 obrovskych, cenovych ristti a jednoho strmého, rychlého poklesu.
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Strategie misto nakupnich prilezitosti ale vyhledala 11 prodejnich obchodt z 12 a jen 3
Z nich byly uspésné. Zajimavosti tohohle roku byla nejkrat$i primérna doba trvani
obchodl. Primérny obchod trval néco malo pies 3 dny, coz je 1/8 primérného Casu

obchodu v celkovém obdobi testovani.

vvvvvv

provedeno 12 obchodi z nichz jich 5 bylo Gspésnych. Celkovy zisk byl 6 050 USD, tedy
6,05 %. Jediné zavahani byla série 5 neuspé$nych nakupnich obchodd, kdy se strategie
snazila predpovédét obrat trendu, ale Bitcoin v prvni ptilce roku bez korekce vyrazné
klesal. V druhé pulce byl nasledny vyvoj trhu pro strategii velmi vhodny, nebot” trh byl
volatilni, ale ne sextrémnimi narGsty nebo poklesy trhu. Toto obdobi bylo tim
Strategii se nam podafilo odhalit i lokalni minimum roku 2022 na hodnoté¢ kolem 15 500
USD a z toho vytézit aspéSnou nakupni pozici, kterou byl rok ukoncen. I v tomto roce
kvtli volatilit¢ byla primérna doba trvani obchodti mensi nez celkova primérna doba.

Priimérna doba trvani obchodl byla 7 dni.

Zarok 2023, kdy se testovaly jen prvni 2 mésice, byly otevieny 4 obchody z nichz 2 byly
uspésné. Testovani jsme ukoncili 28.2.2023 se ziskem 4 155 USD, tedy 4,16 %. V téchto
mésicich byl vyvoj trhu velmi vhodny pro nasi strategii. Bitcoin pozvolné rostl a nasledné
mirn¢ klesal. Testovani bylo zavrSeno 2 GspéSnymi nakupnimi obchody, ¢imz udélaly rok
2023 ziskovym. Béhem testované¢ho obdobi byly 4 roky ziskové a 2 roky ztratove.
Tabulka 1: Testované obdobi od roku 2018 do roku 2023

Rok Poget obchodi gtffﬁgg; ZiskvUSD |  Ziskv %
2018 7 3 4905 4,91 %
2019 10 3 2 090 2,09 %
2020 18 4 -6310 6,31 %
2021 12 3 -3790 3,79 %
2022 12 5 6 050 6,05 %
2023 4 2 4155 4,16 %
celkem 63 20 7100 7,10 %

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.3 Celkové hodnoceni obchodni strategie

vvvvvv

za obdobi od roku 2018 do konce unora 2023. Celkovy zisk za celé obdobi byl
7 100 USD tedy 7,1 %. Do kladnych ¢Cisel se dostala strategie jen pii seCteni vSech

nakupnich pozic, nebot’ soucet vSech prodejnich obchodil za celé obdobi vysel ve ztraté
-1,27 %.

Primérny zisk byl na hodnoté 3 294,75 USD na jeden GspéSny obchod. Primérna ztrata
zase na hodnoté -1 367,33 USD na jeden netspéSny obchod. Zajimavé hodnoty jsou
maximalni ztrata a zisk pti jednom obchodu. Nejvétsi zisk byl i ptes jasné stanoveny risk
reward ratio v poméru 1:3 u jednoho prodejniho obchodu na necelych 4,8 % kapitélu,
tedy 4 795 USD. Doslo k tzv. slippage na platformé Coinbase béhem prudkého poklesu
ceny Bitcoinu, coz vedlo k uzavieni obchodu na niz§i hodnoté. Jedna prodejni pozice se
nakonec ze stejného diivodu uzaviela se ztratou 5 325 USD, tedy -5,33 % z kapitalu, a to
v obdobi rychlého ristu Bitcoinu po Véanocich roku 2020, kdy se pozice neplanované

neuzaviela s 1 % ztratou.

Tabulka 2: Celkové vysledky

USD % Dlouhé % Kratké %
poz. poz.

Cez'iks‘l’("y 7100 71% 8 365 837% | -1265 | -127%
Zisk 65895 | 65,9 % 28255 | 2826% | 37640 | 37.64%
Ztrata 58795 | -588% | -19890 | -19.89% | -38905 | -38,91 %

Drawdown 20,15 %

le‘i;f' 32948 | 329% | 31394 | 314% | 3421,82 | 342%
1;{:‘;; 13673 | -137% | -12431 | -124% | -144093 | -1,44%

Max zisk 4795 4,8 % 3395 3,4 % 4795 4.8 %
Max ztrata | -5325 | -533% | -1770 | -177% | -5325 | -533%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.3.1 Kapital

Obrazek 11: Vyvoj kapitalu v USD

140000
120000
100000
80000
60000
40000
20000

0
1/1/18 1/1/19 1/1/20 1/1/21 1/1/22 1/1/23

Zdroj: Vlastni zpracovani v Microsoft Excel

Na obréazku ¢islo 11 lze vidét vyvoj kapitdlu v americkych dolarech béhem testovani
strategie mezi lety 2018-2023. Pocatecni kapital byl stanoven na hodnoté 100 000 USD.
Graf v prvni poloviné obsahuje pozvolny rust, ale poté ptisel strmé&jsi propad. V prabéhu
obdobi se hodnota kapitalu dostala i pod poc¢ateéni kapital 100 000 americkych dolart.
Bylo to vroce 2020, kdy bylo odhaleno selhani strategie, kdyz doslo k sérii 12
neuspéSnych obchodl v fadé. Konecna castka byla 107 100 USD, coZ znamenalo, Ze

strategie byla za testovanou dobu v zisku.
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Tabulka 3: Hodnoty kapitalu

Zacinajici kapital 100 000 USD

Konecny kapital 107 100 USD

Nejvyssi hodnota kapitalu 117 155 USD
Nejnizsi hodnota kapitalu 93 550 USD
Maximalni drawdown 23 605 USD
Cisty zisk 7100 USD

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 3 ukazuje hodnoty kapitalu. Zacinalo se na kapitalu 100 000 USD a konecny
kapital dosahl ¢astky 107 100 USD. Z toho vyplyva, ze Cisty zisk pii obchodovani touto
strategii byl 7 100 USD. V poloviné testovaného obdobi, piesnéji v roce 2020, dosahl
dosahla ¢astky 93 550 USD v roce 2022. Maximalni drawdown® strategie byl tedy
23 605 USD nebo po piepocteni 20,15 %. MiZzeme ho vidét na obrazku 11 v rozmezi od
kvétna roku 2020 do srpna roku 2022.

Tento drawdown je piijatelny. Udava se, ze vhodny drawdown pro investory je praveé
kolem 20 %. Nicméné je to subjektivni hodnota, kterou kazdy obchodnik muze zvladat
jinak. Je to z toho diivodu, protoze se obchodnici vyrazné 1isi vzhledem k jejich cilim,
toleranci k riziku a zkusenostem s obchodovanim. Jsou i taci investofi, kteti ptijmou vétsi
riziko, které jde ruku v ruce s moznym vétsim zhodnocenim. VEétsi mira zhodnoceni ale

znamena, ze 1 vyskytnuty drawdown u strategie mize byt fadove vetsi.

® Drawdown je pokles od vrcholu béhem ur¢itého obdobi u investice, obchodniho Gétu nebo fondu.
Drawdown se obvykle udava jako procento mezi vrcholem a naslednym minimem.
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5.3.2 Statistika obchodu

V této kapitole jsou uvedeny statistiky obchodti rozdélené na nadkupni a prodejni pozice.
Tabulka 4: Obchody

Nakupni pozice Prodejni pozice Celkem
Pocet obchodu 25 38 63
Pocet ziskovych
obchods 9 1 20
Pocet ztratovych
obchodu 16 27 43
Nejvetsi série zisk. 5 5 3
obchodi za sebou
Nejvetsi série ztrat.
obchodu za sebou S 13 13
Priméma doba 35,13 15,75 24,25
trvani pozice (dny)
Nejkratsi doba
trvani pozice (dny) <1,00 <100 <100
Nejdelsi doba 167,00 125,17 167,00
trvani pozice (dny)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky ¢islo 4 1ze vycist, Ze celkovy pocet obchodi za testované obdobi byl 63. Z nich
bylo jen 20 obchodii ziskovych a naopak 43 ztratovych. Pocet nakupnich obchodt za celé
obdobi byl 25 a prodejnich 38. Z toho ziskovych nakupnich obchodt bylo jen 9 a 16
ztratovych. Ziskovych prodejnich obchodii bylo 11 a ztratovych 27.

Nejvétsi série ziskovych obchodt byla 3 ziskové obchody za sebou. Tato série probé&hla
na konci roku 2022. Na druhou stranu nejvétsi série ztratovych obchodt byla 13 obchodi
v fadé¢ v roce 2020, kdy se strategie snazila vstupovat do prodejnich pozic a trefit obrat

trendu.

Primérna doba trvani obchodu byla 24,25 dni. Tak dlouhd doba trvani byla zptisobena
predem urdenym risk reward ratiem, které bylo 1:3. Castka piipadajici na jeden obchod
se urcovala z po¢ate¢niho kapitalu 100 000 USD. To znamenalo ud¢lat ztratovy pohyb
bud’ 1000 USD anebo ziskovy pohyb 3000 USD, coz byl pro Bitcoin ekvivalent v pohybu
nékdy i vic jak 10 %. Nejkratsi obchod trval méné jak jeden den. Naopak nejdelsi obchod
trval 167 dnd. To bylo v obdobi, kdy cena Bitcoinu byla na hodnot¢ kolem 4 000 USD a
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pro ziskovy obchod byla potieba, aby trh vzrostl 0 3 000 USD, coz v tu dobu znamenalo
pohyb o 75 %.

Tabulka 5: Procentualni aspéSnost

Procentuélni Gispé$nost strategie 31,75 %

Procentudlni ispe€Snost strategie u
nakupnich pozic
Procentudlni Gispé$nost strategie u
prodejnich pozic

Zdroj: Vlastni zpracovani

36,00 %

28,95 %

Procentualni uspésnost strategie byla nakonec jen 31,75 % a jen z divodu spravné
nastaveného risk reward ratia mohla byt tato strategie ziskova. Procentualni tspéSnost
strategie u nakupnich pozic byla trochu vyssi, a to na hodnoté 36 %. Na rozdil od
procentualni uspéSnosti u prodejnich pozic, kterda byla na hodnoté 29,95 %, coz
znamenalo, Ze souéet vSech prodejnich pozic vySel ve ztrat¢é a jen samostatné

obchodovéni kréatkych pozic by bylo ztratové.

Tabulka 6: Ostatni ukazatele

Profit faktor 1,12
Profit faktor u ndkupnich pozic 1,42
Profit faktor u prodejnich pozic 0,97
Pomér navratnosti a drawdownu 0,35

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce 6 Ize vidét posledni ukazatele. Jednim z nich je profit faktor, coz je ukazatel,
ktery udava pomér mezi ziskem a ztratou za celé obdobi. Tento ukazatel vykonnosti
vyjadiuje vysi zisku na jednotku rizika, pti¢emz hodnoty profit faktoru vyssi, nez jedna
znamenaji ziskovy systém. Profit faktor strategie byl 1,12, tedy strategie prokazala zisk.
Nasledné tabulka ukazuje i profit faktor u nakupnich pozic, ktery vysel na hodnoté 1,42.
Naopak profit faktor u prodejnich obchodli vySel pod hodnotou jedna na 0,97. To

znamena, ze soucet vSech ziskl a ztrat z prodejnich obchodt vysel ve ztrate.

Ukazatel poméru navratnosti a drawdownu se pouziva jako alternativa k Sharpeho a
Sortino poméru. Vypocitd se jako ndvratnost (zisk) strategie ku maximalnimu
drawdownu. Vysledna hodnota strategie je 0,35. Velké hedge fondy chtéji tento ukazatel
mit na hodnoté minimalné 2. Hodnota 2 vyjadiuje dvakrat vétSi navratnost nez maximalni

drawdown.
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5.4 Srovnani s trhem

Strategii zaloZenou na indikatoru RSI 1ze srovnat s trhem Bitcoinu. Strategie byla v zisku
7,1 % od obdobi 1.1.2018 do 28.2.2023. Dilezité je srovnat strategii praveé i s tim, jak se

za toto obdobi vyvijel Bitcoin.

Tohle obdobi bylo pro vyvoj Bitcoinu velmi neobvyklé. Z lokalniho minima kolem
3200 USD na konci roku 2018 se dostal az na hodnotu 69 000 USD v roce 2021. Po
tomto ristu nasledoval ale cenovy propad, ktery se zastavil az na necelych 16 000 USD.
Na konci testovaného obdobi byl celkovy vysledek nakonec rist Bitcoinu o skoro 70 %,
coz muzeme vidét na obrazku 12. Tento rist za 5 let, co se ty¢e ceny Bitcoinu neni moc,
ale zrovna bylo testovano obdobi, kdy jeden by¢i trh koncil a konec naseho testovaného

obdobi vysel na dobu, kdy kon¢il trh medvédi.

Meziro¢né Bitcoin v roce 2018 klesal o takika 74 %, dalsi rok rostl. V roce 2020 rostl o
305 %, coZ je nejvyssi mezirocni narist v testovaném obdobi. Nasledné znovu rostl a

v roce 2022 klesl mezirocné o 66 %. V roce 2023 znovu rostl. Pocatec¢ni cena byla na

zacatku obdobi 1.1.2018 na hodnoté 13 889 USD a 28.2.2023 na 23 597,98 USD.

vvvvvv

strategie. Pokud by se na nakup pouzil kapital 100 000 USD, tak by se 1.1.2018 nakoupilo
presné 7,1999 Bitcoinu na cené 13 889 USD a 28.2.2023 by tyto Bitcoiny mély hodnotu
169 904,1 USD. Procentualnim zhodnocenim za dané obdobi by to tedy piekonalo

vytvofenou strategii zalozenou na indikatoru RSI.

Co je potieba zminit, je volatilita stavu penéznich prostifedkt, ktera kvili obrovskym

propadiim na Bitcoinovém trhu byla daleko vyssi nez u vytvorené strategie.
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Obrazek 12: Procentualni zhodnoceni Bitcoinu v obdobi 1.1.2018-28.2.2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

5.4.1 Porovnani strategii

Tabulka 7: Srovnani strategii

Strategie zalozend na RSI 7,10 %
Strategie ,,kup a drz* 69,90 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 7 ukazuje vysledné hodnoty dvou strategii. Vytvofena strategie z indikatoru
RSI a sady pravidel za dané obdobi vykazala zisk 7,10 %. Trh neboli strategie ,.kup a drz*

za stejné obdobi skoncila v zisku 69,90 %.

Co je potieba zduraznit je fakt, Zze u strategie ,.kup a drz“ se vyskytl v fddech vyssi
maximalni drawdown. Z divodu volatility Bitcoinu dosahl maximalni drawdown
hodnoty az 77,59 %. To oproti 20,15 % u testované strategie je az astronomické ¢islo.
Maximalni drawdown muZeme vidét na obrazku 13, kde vidime, Ze trh od listopadu 2021
klesal az do listopadu roku 2022 a odepsal od maxima po lokalni minimum 77,59 %.
Nutno podotknout, Ze to nebyl jediny, tak veliky drawdown. Cely rok 2018 Bitcoin klesal
a jeho drawdown byl skoro 74 %. Dale na ptelomu roku 2019 a 2020 $el trh ze skoro
14 000 USD kousek pod 4 000 USD, coz byl drawdown 72,18 %.
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Obrazek 13: Maximalni drawdown Bitcoinového trhu v testovaném obdobi
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

5.5 Vyhodnoceni

Vytvorend strategie za celé uvazované obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023 neptekonala
vynos trhu, ktery byl 69,90 %. Strategie zalozena na RSI vys$la nakonec v zisku, ale
v absolutnim vynosu se nemohla srovnavat s trhem, nebot’ skon¢ila v zisku jen 7,10 %.
Co je zajimavé podotknout je fakt, Ze kdyz cena Bitcoinu meziro¢né klesala, a to se
v testovaném obdobi stalo dvakrat, tak obchodni strategie v téchto letech byla naopak

ziskova.

Po peclivém posouzeni kazdého roku v testovaném obdobi pomoci vytvorené strategie
bylo zjisténo, Ze nejvynosn€j$imi lety byly roky 2018 a 2022. To bylo kvili tomu, ze v
téchto letech Bitcoin prochazel medvédim trhem a jeho cena vyrazné klesla. Z toho jsme
pii obchodovani mohli tézit, nebot’ bylo mozné profitovat i z kratkych neboli prodejnich
pozic. Vysledek byl tedy takovy, Ze jen rok 2018 a 2022 meziro¢né piekonal Bitcoinovy
trh.

Uspésnost obchodni strategie byla jen 31,75 %, coZ lze piisoudit $patnému vybéru
testovaného trhu. Bitcoin je extrémné volatilni a nejsou mu cizi velké a dost dlouhé rtisty

nebo poklesy. V téchto momentech ¢asto dochazi k potvrzeni podminek strategie na
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potencidlni obrat trendu a vstoupi se do obchodu, i kdyZ nic nenasvédcuje tomu, ze by se

rust nebo pokles mél zastavit.

5.6 Mozné budouci vylepsSeni strategie

Obchodni strategie byla i ptfes vSechny turbulentni udalosti, které se udaly na
Bitcoinovém trhu ziskova. Zmény, které by se mohly aplikovat a tim vylepSit strategii

jsou nésledujici.

Strategii by bylo mozné vylepS$it zménou risk reward ratia. Zmeénilo by se z 1:3 na risk
reward ratio s vy$§im pomérem, napiiklad 1:5. Druha moznost pro zvyseni zisku je zavést
trailing stop loss®°. To by znamenalo moZnost vytézit vice procent ze ziskovych obchodti
a tim zvysit celkovy zisk, nebot’ Bitcoin za dané obdobi prokézal dlouhé a nepierusované

rasty nebo poklesy a trailing stop loss je praktika vhodna pro tyto podminky.

Dalsi mozné vylepseni je zvysit ¢astku piipadajici na jeden obchod. Hodnota by nebyla
1 % z kapitélu, ale naptiklad 2,5 % na jediny obchod. To by znamenalo, Ze pokud by
zafungoval trailing stop loss a obchod by se uzaviel na risk reward ratiu 1:5, tak by to
nebyl ziskovy obchod s 5 %, ale byl by z toho zisk 12,5 %, protoze ¢astka ptipadajici na
obchod by byla 2,5 %. Nutno podotknout, Ze pfi tomto navySeni ¢astky na jeden obchod

se vystavujeme riziku zvyseni ztraty.

Poslednim moznym vylepSenim je vybér jiného trhu, ktery bude volatilni a nebude

obsahovat takto dlouhodob¢ a velké rusty, ¢i poklesy.

10 Trailing stop loss je praktika, kdy se pfi ziskovych obchodech stop loss posouva do zisku a take profit
neni jasné¢ urceny.
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6 Zaver

V bakalatské préci byla testovana vlastni vytvotena strategie na Bitcoinovém trhu, a to
v obdobi 1.1.2018-28.2.2023. V tomto obdobi bylo celkové provedeno 63 obchodu,
Znichz jen 20 bylo ziskovych. Procentudlni uspéSnost strategie dosdhla hodnoty
31,75 %. 1 piesto ale byla vytvofena strategie v daném obdobi ziskova a dosahla zisku
7,1 %. Na druhou stranu strategie nebyla schopna prekonat vynos trhu, se kterym byla
nasledné srovnavana, nebot’ vynos trhu za celé obdobi byl 69,90 %. Piekonat trh se
podafilo meziro¢né ve dvou piipadech, a to v roce 2018 a 2022. V téchto letech na
Bitcoinovém trhu probihal medvédi trh a doSlo k vyraznému meziro¢nimu poklesu. Na
druhou stranu obchodni strategie skoncila v zisku, protoZze méla moZnost vstupovat do

kréatkych neboli prodejnich pozic a profitovat tak z poklesu ceny Bitcoinu.

Co je dilezité zminit, je to, Ze u obou strategii byl rozdilny maximalni drawdown, ktery
hraje u obchodovani velkou roli. U vytvofené strategie to byla hodnota 20,15 %.
Trh dosahl za testované obdobi o poznani vétSiho maximalniho drawdownu. Byla to
hodnota az 77,59 %. Pro porovnani si miizeme uvést ptiklad vyvoje kapitalu po dvou
letech.  Stav penéznich prostiedkt byl u vytvorené strategie 107 000 USD a u strategie

v

»kup a drz“ jen na poloving pocatecniho kapitalu, tedy 51 743 USD.

Testovani probihalo na historickém vyvoji, takze je nutné podotknout, ze historicky vyvoj
a fakt, ze vytvofena strategic byla v daném obdobi ziskov, neindikuje budouci vyvoj
a negarantuje, ze bude ziskova i pti obchodovani v realnych trznich podminkach. Mensi
vylepSeni strategie tomu ale miizou jesté vice pomoci. Jedna se o zménu, zvétSeni risk
reward ratia, zavedeni trailing stop lossu a mozné zvySeni castky pfipadajici na jeden
obchod.

Daéle 1ze pfemyslet i o aplikovani této strategie na jiném trhu, napiiklad technologické
akcii, ktera bude podobné volatilni jako Bitcoin, ale nebude mit tak extrémni a dlouhé

procentualni nartsty a propady.

Da se tedy fict, ze vytvofena strategie mize byt vhodnd pro lidi, ktefi jsou nachylni
k maximalnimu drawdownu a nebyli by pravé schopni vydrzet extrémni propady na

Bitcoinovém trhu.
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Summary

The aim of this bachelor thesis was to apply the principles and procedures of technical
analysis and create a trading strategy on a selected cryptocurrency market.

The strategy was assessed using historical data, compared to the growth of the Bitcoin
market, and recommendations regarding its applicability under actual market conditions

were added.

The introductory chapters described Bitcoin's characteristics, such as how it works, how
to buy Bitcoin, and significant historical events related to it. The main theoretical section
introduced technical analysis and its procedures, as well as technical analysis tools, such
as the two indicators selected for the creation of the trading strategy: the relative strength
index and the exponential moving average. The practical section defined trading rules,
presented Bitcoin market price development, and provided examples of trades from the

tested period.

The main focus of the practical section was the interpretation of the results of historical
testing of the created strategy on the Bitcoin market between 1.1.2018 and 28.2.2023. The
results showed that the strategy was profitable during this time period, with a 7.1 % profit.
The strategy, however, was unable to outperform the market, with a total return of
69.90 % over the entire period. Due to a significant bear market on the Bitcoin market,
resulting in a significant annual decline, the strategy managed to outperform the market
in two years, in 2018 and 2022.

The trading strategy was profitable because it allowed you to enter short or selling
positions and profit from Bitcoin's price decline. It is important to note that the maximum
drawdown for both strategies was different, which is important in trading. The capital
value of the created strategy was 107,000 USD after two years, while the "buy and hold"
strategy had only half of the initial capital, 51,743 USD.

With some tweaks and under the right conditions, the strategy can be used to trade Bitcoin
or other technological stocks with less extreme price fluctuations. The strategy may also
be appropriate for people who are prone to large drawdowns and are unable to withstand
extreme price fluctuations on the Bitcoin market, as the tested strategy had a drawdown
of 20.15 % compared to 77.59 % on the Bitcoin market.

Keywords: Technical analysis, trading strategy, Bitcoin market, backtesting
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