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1 Uvod a cil prace

S pfichodem kryptomén se objevil novy instrument, ktery l1ze obchodovat. Nejvyssi
oblibé mezi investory se t€si kryptoména Bitcoin, ktera dala vznik tomuto novému

odvétvi.

Kwvili obskurni povaze v brzkych letech se Bitcoin ujal zejména v komunité geeki a
teprve nedavno zacal nabirat na vyznamu u velkych investi¢nich firem. Tato skute¢nost
zvySila objemy obchodované na Bitcoinovém trhu. ZvySend aktivita pfildkala vice
obchodnikd a néktefi z nich prevzali nastroje a techniky z akciovych trht a zacali je
zkouSet na tomto novém investi¢nim instrumentu. Proto jsem se rozhodl psat tuto
bakalarskou praci na téma vyuziti technické analyzy na trhu s kryptoménami a jako
investi¢ni instrument, ktery charakterizuji a nasledné na ném budu testovat vytvorenou

vlastni strategii, jsem si zvolil Bitcoin.

Cilem prace je prave aplikovat principy a postupy technické analyzy na mnou vybrané
kryptoméné — Bitcoinu a vytvorit vlastni obchodni strategii zalozenou na technikéach a
indikatorech technické analyzy. Nasledné na zakladé historickych dat urcit, jestli byla

strategie v testovaném obdobi ziskov4 a srovnat jeji vynosnost s vynosem trhu.

Teoreticka Cast je rozdé€lena na dve Casti, a to na charakteristiku vybrané kryptomény a
popis nastroju a technik technické analyzy. V textu je zminéna historie Bitcoinu, jeho
vyvoj a zdkladni principy fungovani Bitcoinu. Druha cast je vénovana popisu technické

analyzy. Zde jsou popsany tradingové indikatory, techniky a néstroje technické analyzy.

V praktické Casti je nejprve vytvorena obchodni strategie, ktera vyuziva techniky
technické analyzy popsané v teoretické Casti. Tato vlastni strategie je otestovana a
vyhodnocena jeji uspéSnost. Hodnotit se bude strategie za urcité, testované obdobi.
V z&véru prace je vynos strategie srovndvan s vynosem trhu v daném obdobi. Nasledné
je pridano doporucent, jestli tuto strategii muze ¢lovék vyuzit pii obchodovani v redlnych

trznich podminkach.



2 Charakteristika Bitcoinu

Bitcoin predstavuje Gisté peer-to-peer! verzi elektronickych penéz. Bitcoin je odpovédi
prave pro platby na internetu, které tvori velkou vétSinu dneSnich transakci a vyzaduji
divéru ve financni instituce, pfes které jsou platby provadény. Tento systém je pro
prevaznou Cast transakci dostacujici, ale stejné ma par slabych mist, které jdou vyftesit
osobnim stykem a pouzitim fyzickych penéz. Do doby, nez byl vynalezen Bitcoin
neexistoval zadny funkcni mechanismus provadéni plateb pres internet bez davéryhodné
tieti strany. S objevem Bitcoinu mizeme fict, Ze piichazi digitalni hotovost, ktera vyuziva
objevy predchiadct kryptomén a spojuje je do jednoho funkéniho celku (Nakamoto,
2008).

Pro upfesnéni je potieba si specifikovat hned na zacatku rozdil mezi Bitcoinem a

bitcoinem.

- Bitcoin s velkym pocatecnim pismenem oznacuje cely komplexni systém. Bitcoin je
koncept a nova technologie, ktera byla spusténa v roce 2009 osobou nebo skupinou
osob pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Obecné feCeno se tento systém sklada
z transak¢ndi sité zalozené na technologii blockchain, kterd umoziuje spravu a prevod
bitcoinu. Bitcoin s velkym pismenem je tedy protokol a platebni sit’.

- Abitcoin s malym pocateCnim pismenem je virtualni ménova jednotka. Je to ménova
jednotka, se kterou se v systému operuje. Bitcoin je tedy sit’ a bitcoin ména v této siti

(Perez, 2019).

2.1 Pfedchudci Bitcoinu

Kryptomény existovali jiz pfed Bitcoinem, ale vefejnost se o né nezajimala. Lidé je zacali
objevovat az par let po roce 2009 — piedstaveni Bitcoinu. K vytvoreni Bitcoinu nakonec

vedlo nékolik dalSich pokust, které dohromady trvaly vice nez 20 let.

Jednalo se o eCash, E-Gold, B-Money, Bit Gold a Hashcash.

2.2 Zakladni vlastnosti a principy fungovani
Bitcoin je systém elektronickych penéz, fungujici na principu peer-to-peer, coz znamena,
ze lidé si mazou prostiedky posilat mezi sebou bez jakéhokoliv prostiednika a daveéry

v centralni autoritu (Pritzker, 2020).

! Peer-to-peer znamenad, Ze Bitcoin umoZiuje pfimé provadéni online plateb mezi dvéma stranami bez
zapojeni prostfedniku. Tim jsou mySleny teti strany jako naptiklad banky ¢i jiné finan¢ni instituce.



Nebot praveé Bitcoin, na rozdil od penéz, které pouzivame v dnesni dob&, nema zadnou
centralni autoritu, jez se za n¢j zarucuje ¢i ma moznost kontrolovat nabidku novych penéz
(Stroukal & Skalicky, 2018).

K pochopeni, co to je Bitcoin, je dulezité si uvést zakladni vlastnosti a principy
fungovéni:

1) Pevné dany limit. Prvni velmi dilezita vlastnost Bitcoinu je to, Ze ho je omezené
mnozstvi. Nikdy nebude vice nez 21 milionu bitcoind. Tento pevny limit je
zabudovin v jadre kodu Bitcoinu (Held, 2018).

2) Ménova politika. Na to navazuje predvidatelna meénova politika, kdy bitcoiny jsou
vydavany neménnym tempem, které od pocatku zname. Dulezité je zminit, jak se
tento proces vydavani fidi. Vydavani novych bitcoini se fidi tzv. , halvingem?*.
Od 11.5.2020 jsme jiz na 6,25 bitcoinech (Pritzker, 2020).

Takhle se odmeéna bude pulit az do roku 2140, kdy se celkova zasoba bitcoint
zastavi na daném pevném limitu, na 21 miliénech. (Stroukal & Skalicky, 2018)
Dulezity fakt je i délitelnost bitcoinu. Bitcoin mize byt délitelny az na nejmensi
jednotky zvané satoshi. 1 bitcoin = 100 000 000 satoshi. Tato nejmensi jednotka
1 satoshi nebo 0,00000001 bitcoinu je pojmenovédna podle Satoshiho Nakamota,
jeho tvirci (Opoku, 2021).

3) Decentralizace. Cela sit’ je decentralizovana. Vsichni uzivatelé mizou se svymi
bitcoiny nakladat svobodné. Neni tu pozadavek dostat od nékoho povoleni, aby
cloveék mohl Bitcoin vyuzivat, protoze Bitcoin neni kontrolovan zadnou instituci,
vladou ani bankou. Uplné kazdy na celém svété muze participovat v této siti
(Phelps, 2021).

Muzeme si uvést piiklady dalSich aspektt decentralizace Bitcoinu:
o Bitcoinova sit je peer-to-peer, bez zadného centralniho serveru.
o Blockchain (historie transakci) je vefejny a kazdy ho muze uchovavat
na svém pocitaci.
o Blockchain nespravuje jediny spravce, ale spravuji ho tézafi.
o Tézafem se mize stat kdokoliv.

4) Odolnost vici cenzute. Toho je mozné z diivodu anonymnich transakci. Presnéji

feCeno transakce jsou pseudonymni, nebot’ na blockchainu je vidét, kolik bitcoina

a na jakou adresu ¢lovek posild, ale poznamka o tom, kdo transakci posila neni

2 Halving je puleni odmény za nalezeni bloku. Na pocatku to bylo 50 bitcoini a kazdé pfiblizné 4 roky
(ekvivalent 210 000 Bitcoinovych blokit) se odména puli.



zaznamenana nikde. To znamena, ze zadna instituce nema informaci o tom kolik
bitcointi maji ruzni lidé. Vyjimka je pfi vyuzivani renomovanych burz, které
vyzaduji identifikaci uzivatela a tim padem vi, kdo a kolik bitcoint vlastni (Held,
2018).

5) Transparentnost kédu. Bitcoinovy kod je tzv. ,open source®*. Je to duleZity
aspekt, protoze open source je v podstaté decentralizovany a to znamena, Ze
neexistuje zadny subjekt, ktery by ho sam tidil (Hertig, 2022).

6) Neménitelnost. Kazda transakce v Bitcoinové siti je uloZzena do bloku, ktery je
spojen s predchozim blokem transakci. Pravé tato technologie blockchainu je
nemeénna, coz znamena, ze zadna entita ani subjekt nemulze zpé€tné zménit ani

zru$it potvrzené transakce v blocich (Held, 2018).

2.3 Vyvoj Bitcoinu

Bitcoin se dostal za 13 let své existence z ndstroje pouzivajiciho pfevazné kryptografy a

pocitaCovymi nadSenci do nejvice rozsifené kryptomény na svété.

2.3.1 Dulezité udalosti

Prvni dulezita udalost a datum je 31.8.2008, kdy neznamy autor nebo skupina autord
pod pseudonymem Satoshi Nakamoto publikoval Whitepaper na Kryptografickém
mailingovém listu, kde poprvé predstavil, na ¢em pracuje. Tento dokument na deviti
strankach vysvétluje, jak funguje Bitcoinovy protokol.

Jako dalsi a nejdulezitéjsi udalost historii Bitcoinu je 3.1.2009. Tento den byl Bitcoin
spustén a Satoshi Nakamoto vytézil prvni blok, ktery se jmenuje Genesis block.
Dalsim milnikem byla prvni odeslana transakce. Ta byla odesldna 12.1.2009. Poslal
ji Nakamoto a adresatem byl softwarovy developer Hal Finney (Monsieurk, 2022).
Prvni cena vyjadiena v dolarech vznikla na zacatku roku 2010. V téchto obdobi se 1
bitcoin obchodoval za 0,000003 dolaru.

Jedna z nejdulezitejSich udalosti prisla 22.5.2010. Tento den americky developer
Laszlo Hanyecz provedl jako prvni platbu za predmét v realném svété. Byl to nakup
dvou pizz z pizzerie Papa John, kdy za né zaplatil 10 000 bitcoint. Napsal na znamé
Bitcoinové férum bitcointalk.org nabidku, ze nékomu zaplati 10 000 bitcoint za dvé

pizzy. N¢&jaky dobrovolnik z Anglie objednal Laszlovi 2 pizzy za ptiblizn€ 25 dolara

3 Open source znamend, Ze zdrojovy kod je volné pfistupny kazdému. Kazdy mize zkoumat, jestli je kod
v poradku a neobsahuje chyby nebo i navrhovat vylepseni zdrojového kédu.


http://bitcointalk.org

a Laszlo mu za to poslal 10 000 bitcointl, tedy sménny pomér byl 0,0025 dolarti za 1
bitcoin.

Dalsim historickym milnikem bylo dosazeni parity s dolarem. Toto se podafilo
v unoru roku 2011. Byla to velka udalost pro Bitcoin, tak velka, ze server bitcoin.org
byl kviili ohromné navstévnosti docasné nedostupny. Po tomto bitcoin zacaly pfijimat
rizné prvni e-shopy a internetové stranky zacaly nabizet moznost piispét pravé
formou bitcoinu. Nejvétsi spolenosti byla WikiLeaks (Stroukal & Skalicky, 2020).
Nasledovaly 2 velmi §patné zpravy pro Bitcoin, a to vypnuti Silk Road 2.10.2013 a
v unoru 2014 hacknuti burzy Mt. Gox — nejvétsi burzy té doby. Tyto dveé udalosti
vtiskly Spatnou reputaci Bitcoinu, nebot na Silk Road, coz bylo nejveétsi
darkmarketové trzisté té doby, se prodavaly predev§im drogy, za které bylo placeno
bitcoinem. Hacknuti burzy byla §patna zprava pro lidi, ktefi si na ni nechali
prostiedky. Zmizelo vice nez 650 000 bitcoint a do ted’ nebyly vraceny. Po téchto
dvou uddlostech nasledoval obrovsky propad v cené¢ a nasledné dlouhé zotavovani.
Jako dalsi velmi dalezity milnik 1ze uvést udalost, ktera nastala v srpnu 2017 a to
prvni hard fork Bitcoinové sit€¢. Komunita byla rozpolcena dvéma nézory, jestli
ponechat velikost bitcoinového bloku nebo ji zvysit, aby se zvysila propustnost site.
Eskalovalo to, az vytvorenim nové kryptomény — Bitcoin Cash, to znamenalo vytvofit
separatni cestu Bitcoinového blockchainu pravé pro Bitcoin Cash, ale i ponechat
stavajici, historicky, originalni Bitcoinovy protokol. Historie ukazuje, ze Bitcoin Cash
se vubec neuchytil (Monsieurk, 2022).

Dale dulezity moment v ocenéni bitcoinu nastal 19.2.2021, kdy celkova trzni
kapitalizace Bitcoinu piekonala 1 bilion americkych dolart.

Tato a dalsi udalosti roku 2021 vedly zemi Salvador k velmi riskantnimu kroku.
7.9.2021 vyhlasil prezident zemé Nayib Bukele Bitcoin jako zakonné platidlo. Timto
krokem se Salvador stal prvni zemi na svété, ktera ma jako oficidlni zdkonné platidlo
Bitcoin. Coz pro obchodniky v Salvadoru znamena, ze jsou v jakémkoliv momenté
smény nuceni piijmout Bitcoin jako platebni metodu za jejich produkty a sluzby.
Poslednim velkym milnikem byl 10. listopad roku 2021, kdy Bitcoin piekonal své
nejvyssi cenové maximum z dubna téhoz roku a stanovil novou maximalni cenu na
fadé kryptoménovych burz na ¢astku 69 000 USD. Od té doby cenova hladina

Bitcoinu prudce klesa.


http://bitcoin.org

2.4 Jak ziskat bitcoin

V dnesni dobé€ existuji 3 zpusoby, jak ziskat bitcoin. Je to nakup, prodej zbozi a sluzeb za

bitcoin nebo tfeti moznost, coz je mining — tézeni bitcoinu.

2.4.1 Nakup

Investovani do Bitcoinu se zd4 byt komplikované, ale opak je pravdou. Nakup bitcoinu
vyzaduje vét§inou jen ucet u poskytovatele sluzby, kde budete nakupovat a nasledné
vybrat metodu, jak bezpecné bitcoin uschovate. Nakup bitcoinu je z uvedenych moznosti
nejjednodussi zpusob, jak se k bitcoinu dostat. Pied tim, nez se pustime do nakupu
bychom se méli ujistit, ze vime, jak své bitcoiny nasledné ulozime. Soukromi a
bezpecnost jsou dilezité, nebot’ u Bitcoinu plati, kdo ma soukromy kli¢ mize autorizovat

transakce. To znamen4, ze by mé&ly byt soukromé klice drzeny v bezpeci (Hayes, 2022).

Zpusoby uschovy Bitcoinu

o Kryptoménové burzy. Velka ¢ast kryptoménovych burz vam umozni po nakupu
nasledné 1 ulozit bitcoin v jejich penézenkach. Je to napfiklad kryptoménova burza
Coinbase (Tretina, 2022). U tischovy na kryptoménovych burzach se ale dostaneme
ke znamému rceni nebo zlatému pravidlu: , Not your keys, not your coins®, které
v prekladu znamen4, ze bitcoiny jsou vase, jen pokud k nim mate kliCe. Prave toto
réeni upozoriiyje na fakt, ze na kryptoménovych burzach nedrzime své privatni neboli
soukromé klic¢e, ¢imz jsme se vzdali kontroly nad bitcoiny (Taylor, 2022).

e Softwarové penézenky. Také se jim fika , hot wallets“. Jsou to stazené programy pro
stolni pocitace nebo mobilni telefony, kde ¢lovék uchovava bitcoiny. ,,Hot wallets®
se jim fika z toho divodu, Ze tyto programy uchovavaji privatni kli¢e online a stale je
tu moznost hackerského utoku (Tretina, 2022).

e Hardwarové penézenky. Jsou znamé také pod nazvem ,cold wallets”, jsou to
penézenky, které nejsou pripojeny k internetu. Tyto penézenky uchovavaji soukromy
kli¢ uzivatele na néem, co neni pfipojeno k internetu. Jsou to vétSinou USB zatizeni,
které offline uchovavaji soukromé kli¢e uzivatele. Tyto penézenky maji vyhodu,
protoze privatni kli€e uzivatele nepfijdou do kontaktu s pocitatem piipojenym
k internetové siti. ,,Cold wallets“, jsou nejbezpecné&jsim zpusobem, jak clovek maze
uchovavat sviij bitcoin, ale jejich nastaveni je slozitéjsi. (Hayes, 2022).

Prikladem hardwarovych penézenek, které podporuji ischovu bitcoinu jsou Ledger a

Trezor od Ceské spolecnosti SatoshiLabs (Tretina, 2022).



Zpusoby nakupu bitcoinu
V dnesni dobé existuji v Ceské republice 3 nejrozsifengjsi zptisoby, jak nakoupit bitcoin.
Jedna se o burzy, sménarny a bitcoinové automaty. Okrajovymi moznostmi jsou koupeni

bitcoinu na Revolutu ¢i PayPalu.

Burzy. Burza je online platforma, ktera paruje nabidku a poptavku uzivatela. Velka cast
renomovanych burz pii nakupu ¢i prodeji vyzaduje registraci a nasledné ovéreni
totoznosti klienta. To se provadi typicky pomoci poslani fotografie obanského prukazu
anebo pasu. Jsou i okrajové moznosti anonymniho nakupu bez poteby ovéreni identity
na decentralizovanych burzach. Prikladem muZe byt burza Bisq ¢i Localbitcoins, které
nevyzaduji ovéteni identity a zachovaji z velké ¢asti vase soukromi. Pokud si jiz ¢loveék
vybral svou burzu, dale by ho mély zajimat burzovni poplatky za sménu a jaké pary jsou
v nabidce burzy (Vaj, 2022).

Stale nejvétsi objemy bitcoinu se obchoduji viici americkému dolaru. Vétsi objemy
zarucuji vyS$si likviditu. Jestlize ndm ale nevadi nizsi likvidita a pfipadné horsi kurz,
muzeme v Ceské republice nakupovat i piimo za &eské koruny pii vyuziti Seské burzy
Coinmate (Miksa, 2018).

Pokud preferujeme nakupovat viici americkému dolaru mizeme vyuzit sluzby nejvétsich

burz svéta, ke kterym patii Binance, Coinbase pfipadné Kraken (Vaj, 2022).

Mezi 2 nejvétsi burzy svéta patfi:

- Coinbase Exchange. Tato burza byla zalozena v roce 2012 Brianem Armstrongem a
Fredem Ehrsamem. Za tu dobu se stala jednou z nejpopularnéjSich burz na svété.
Hodnota spolecnosti se odhaduje na 10,3 miliard dolart. Pouziva ji zhruba pfes
70 miliona lidi z vice jak 100 zemi svéta. Objem obchodt 23.11.2022 presahl 1,7
miliard dolarti a podle propoctl je druha nejveétsi kryptoménova burza na sveété.

- Binance. Tato burza byla zalozena v roce 2017 a prosla si vyznamnym rastem
zakaznikd. Pouziva ji vice jak 30 milion lidi a denni objem obchodt 23.11.2022 byl
okolo 13,8 miliard dolart, coz ji fadi na pozici nejvétsi kryptoménové burzy podle

zobchodovanych objemi (Farooq, 2022).

Sménarny. Jako dal$i zpiisob pfi nakupu bitcoinu mizeme vyuzit sménarnu. Sménarny
jsou Casto velmi uzivatelsky privétivé a jednoduché k pouzivani. Pti realizovani obchodu
na Ceskych online sménarnach jako je BitStock ¢i SimpleCoin, mize byt pro uzivatele

vyhodou pravé ovladani, zakaznicka podpora v Ceském jazyce, a hlavné moznost



nakoupit Bitcoin rovnou za Ceské koruny. Velkou nevyhodou je kurz smény, ktery je

horsi ve srovnani se zahrani€nimi burzami (Vaj, 2022).

Bitcoinové automaty. Bitcoinové automaty funguji jako osobni sménarny bitcoint. Pfi
nakupu bitcoint ¢lovék vlozi hotovost do pfistroje, zada svoji bitcoinovou adresu a
vyuzije automat k ndkupu. S timto zpisobem nakupu jsou spojeny dva poplatky. Jde o
poplatek za nakup a poplatek za sménu hotovosti na bitcoin. Celkovy poplatek je ve
srovnani s predeslymi zptusoby vysoky, ale i pies to se automaty staly velmi popularni
v poslednich letech (Hayes, 2022).

V Cesku Bitcoinovych automatt funguji desitky. Co je potieba dodat je to, Ze v Ceské
republice se jedna o anonymni nakup ¢i prodej jen do Castky tisic eur, nebot’ pii

prekrocCeni této Castky je tfeba uvést své kontaktni tidaje (Vaj, 2022).

2.4.2 Prodej zbozi Ci sluzeb za bitcoin

Prodej zbozi ¢i sluzeb za bitcoin je druhd moznost, jak ziskat bitcoin. Jednim z hlavnich
divodut, pro¢ prodavat zbozi ¢i sluzby za bitcoin je rychlost transakci a velmi malé
poplatky pfi pouzivani druhé vrstvy Lightning Network. Nastaveni plateb v bitcoinu
v Ceské republice poskytuje napiiklad spole¢nost Confirmo. Tato spole&nost se zaméfuje
pouze na budovani platebnich bran pro bitcoin a jiné kryptomény. Mezi nejznameé;jsi
spoleCnosti vyuzivajici sluzby Confirma patii — nejvétsi Cesky e-shop Alza a dalsi
spolecnosti je naptiklad dcefina spoleCnost Trezor od SatoshiLabs vyrabéjici hardwarové

penézenky (Plachy, 2018).

2.4.3 Tézba - mining

Treti zpusob, jak clovék muze ziskat bitcoin, je formou téZeni. Jsou prevazné dva hlavni

divody, pro€ je tézeni dalezité:

- Té&zafi kontroluji a pfidavaji transakce do blockchainu.

- Té&zeni je proces, kterym se nové bitcoiny dostavaji do obéhu, a tak se postupné
rozdéluje nabidka 21miliont bitcoint.

Odmeéna, kterou minefi dostavaji pravé motivuje lidi viibec t€Zit a napliiovat primarni

ucel tézby, coz je zajistovani platnosti transakci a jejich spojovani do blokt. Ovérovanim

transakci pomahaji tézari predchazet problému dvojiho utraceni neboli double spending

problem (Hong, 2022).



Tézeni je proces, kdy tézafi vyuzivaji specializované piistroje tzv. ASIC miners, které
pocitaji hashe, jak nejrychleji to jen jde. Pocitani hashe jednoduse znamena vlozeni
nahodného vstupu do matematické funkce, ktera z n€j vytvoii vystup. Vice hashu za
sekundu znamena vétsi hashrate a vétsi hashrate se rovna vétsi pravdépodobnosti uspéchu
pii tézbé.

Tézati navrhuji potencialni Bitcoinovy blok, ktery obsahuje transakce uzivatell a pouziji
to jako vstup do matematické funkce SHA256, coz je hashovaci funkce, kterd produkuje
vystup neboli hash. Pokud je hodnota tohoto Cisla mensi nez obtiznost Bitcoinové site,
tézaf, ktery navrhl tento blok, vyhrava loterii. Pokud ne, snazi se dale pocitat hashe a
nahodné narazit na ten spravny. Uspé&sny blok t&Zafe je ptidan do blockchainu — fetézce
blokt. Nasledné je tézaf odménén za jeho praci noveé vydanymi bitcoiny. Po skonceni
nasleduje dalsi kolo a tohle se stale opakuje To vSe se déje z prostého divodu a to, aby se
do ob¢hu dostaly nové bitcoiny, které jsou brany jako odména pro tézate, jenz tim, ze
spotiebovavaji velké mnozstvi elektrické energie, tak zabezpecuji Bitcoinovou sit’.

(Frumkin, 2022)

Jak Bitcoinova sit’ sama reguluje tézbu, aby bylo zachovano postupné vydavani novych
bitcoini? Protoze nachazeni bloku je nahodny proces a muze trvat 1 minutu, ale tfeba i
30 minut. Vstupuje do hry tzv. , difficulty adjustment*‘. V algoritmu je nastaveno, aby
Bitcoinové bloky byly ptidavany do blockchainu v priméru kazdych 10 minut. Pokud se
tak nedéje, tak kazdych 2016 blokl (pfiblizné kazdé 2 tydny) dojde ke zméné obtiznosti
sit€, aby primérny ¢as blokt byl stale na hodnoté 1 blok = 10 minut. Pokud je nachazeni
blokt rychlejsi, obtiznost se zvysi, a naopak pokud je nachazeni blokli pomalejsi,
obtiznost klesa a vytézeni nového bloku je jednodussi. Tento mechanismus sam reguluje
Bitcoin a jeho nabidku, nebot’ jiz od vzniku vime, Ze kazdych v priméru 10 minut se
vytézi novy blok a tim se vydaji nové bitcoiny, jejichz Cislo se blizi k fixnim 21 milionim.
(Frumkin, 2022)

V dnesnich dnech se proces t€zby provadi v tzv. ,mining pools“, coz je uskupeni t€Zaru.
Tim, ze pracuji spolecné€ v poolu, maji vEtsi Sanci najit blok. Pokud najde tézebni pool
blok, tak cela odmeéna je nasledné rozdélena podle vykonu, jaky tézati do poolu dodaji.

K dne$nimu dni je odména za blok 6,25 bitcoint a k tomu transakéni poplatky uzivateld.

4 Difficulty adjustment je tiprava obtiznosti, ktera mysli i na to, kdyZ se bude piipojovat stale vice tézafi a
nachazeni bloku se zrychli. Ke zmén¢ obtiznosti dochazi, pokud se nové bloky nenachazeji v praiméru
kazdych 10 minut.

10



Tudiz t&Zafi operujici v poolech dostanou &ast z celkové odmény, ktera procentualné

odpovida jejich vykonu (Hong, 2022).
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3 Charakteristika technické analyzy

V prubéhu let byly k analyzovani trhii vytvoreny tii velmi rozdilné analytické pfistupy.
Jde o:

e fundamentdlni analyzu

e technickou analyzu a

e psychologickou analyzu.

Vsechny tii analyzy se rozdilnymi zptusoby snazi dosahnout toho samého, a to vyssiho
vynosu nez poskytuje trh. PouZzivaji k tomu odlisné metody s riznymi nastroji a postupy.
Analyzuji trhy a pokousi se o prognoézu vyvoje trhi v kratkém, ¢i delSim Casovém
horizontu (Vesela, 2019).

V této bakalarské praci jsem si vybral analyzu technickou, se kterou se budu snazit
vytvorit funkéni obchodni strategii na Bitcoinovém trhu podle praktik a postupt

technické analyzy.

3.1 Historicky vyvoj technické analyzy

Analyticky pfistup, ktery je povazovan za nejstarsi na poli kurzového (cenového) vyvoje
cennych papirti, mén, komodit ¢i aktiv se nazyva technicka analyza. O technické analyze
mame zminky jiz z 18. stoleti, kdy se rizné analytické postupy a principy, které jsou
vyuzivany dnesni technickou analyzou, pouzivaly na ryzovych trzich v Asii.
Zakladatelem a velkym prukopnikem je uvadén Munehisa Honma, jenz Zzil v letech
1716-1803. Munehisa, spolecné se svym synovcem, byli uspé€Snymi obchodniky a
vyvinuli metody pro analyzu a predpovéd cen, které nasledné uspéSné pouzivali na
japonskych trzich. Jako dal§i vyznamnou osobnosti, ktery je spojovan s tématem
technické analyzy je Charles Henry Dow. Charles H. Dow v 19. stoleti vytvoril zakladni
principy, teze a postupy technické analyzy. Na tyto postupy a principy navdzali Wiliam
Peter Hamilton a Robert Rhea, ktefi na nich dale pracovali. Zhruba pied 100 lety vznikla
kompletni Dow Theory, kterd je teoretickym vychodiskem celé technické analyzy.
(Vesela, 2019)

Velmi dynamicky rozvoj nastal pro technickou analyzu po 2. svétové valce. V dobach po
vélce se v tomto odvétvi zaaly vyuzivat matematické a statistické metody. Také byly
napsany dnes jiz legendarni literarni dila o technické analyze velmi uspéSnymi

obchodniky. Jako priklad mizeme uvést knihu ,Intermarket Technical Analysis“ od
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Johna J. Murphyho a dalsi velmi popularni knihu ,Japanese Candlestick Charting
Techniques* od Stevea Nisona. (Vesela, 2019)

3.2 Popis technické analyzy

Technické analyza je analyza cenovych zmén z minulosti, s cilem ptredpoveédét budouci

cenové zmeény (Ciana, 2011).

Technické analyza je proces ziskavani informaci z trznich dat, které jsou poté zpracovany
matematickymi metodami s dirazem na chovani investord, nabidku a poptavku.
Vysledkem jsou vizualizace, které slouzi k vysvétleni soucasného stavu finan¢nich trhi

a predikci jejich budouciho vyvoje. (Ciana, 2011).

Technicka analyza vyuziva rozpoznatelné vzory grafi a matematické indikatory
k predpovédi budouciho vyvoje trhu. Technicti analytici predpokladaji, ze spolecny nazor
na dany investini instrument je v jakémkoliv okamziku kvantifikovan cennou
instrumentu. Z tohoto divodu se v technické analyze nezohledriuji fundamentalni
ukazatele finan¢nich subjektl, jako naptiklad vynosy podniku. Cilem technické analyzy
je objektivne zhodnotit trh bez emocionalnich interpretaci, které mizou narusit obchodni

rozhodovani.

3.3 Zakladni principy technické analyzy

Technicka analyza se pfevazné zaméfuje jen na aktivitu, pohyb trzni ceny a vynechava
fundamentdlni faktory. Fundamentalni analyzu techniCti analytici vynechavaji Casto
z divodu, ze nedokaze adekvatné popsat situaci, nebot nezahrnuje psychologické nebo
dalsi nefundamentalni faktory. Technickd analyza disponuje 3 zdkladnimi tezemi, které
vyjadiuji pravé jeji podstatu.

1) Vyvoj na trhu diskontuje vSe. Piedpoklada se, ze v kurzech instrumentli jsou
zahrnuty veskeré znamé a relevantni informace. Reakce kurzu na danou informaci
je pomala a postupna. Tyto pomalé zmény se odrazi ve vyvoji kurzii prave
tvofenim trendd. Technicky analytik se zaméfuje pouze na pohyb kurzu, a ne na
pfi¢iny pohybu kurzu.

2) Existuji vzory v pohybu kurzii. Technicka analyza vyuziva rizné postupy
k identifikaci vzora pohybu. Pokud vcéas a spravné analytici rozpoznaji dany

vzorec, jsou schopni pfedpovidat dalsi vyvoj trhu.
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3) Historie se opakuje. Tato teze je podlozend celym stoletim pozorovanim a
vyhledavanim vzora. Zavér je takovy, Ze vétSina vzoru se v Case opakuje, protoze

reakce lidi na obdobné udalosti jsou také obdobné.

Velmi dilezitym faktorem je nenarocnost na vstupni datovou zakladnu. Metody
technické analyzy miZzeme pouzit na trzich s cennymi papiry, komoditami ¢i na

ménovych trzich. Zakladni principy se na zaddném trhu neméni.

Pro technickou analyzu jsou dale dulezité tyto charakteristiky a faktory. Jedna se o
sentiment trhu, silu trhu, penézni toky a cenové cykly. Trzni sentiment lze vysvétlit jako
psychologicky fakt, ktery trh ovliviiuje stale. Tvoti ho optimistické ¢i pesimistické pocity,
mySlenky a emoce trznich uc¢astniki. Toto chovani nasledné determinuje vyvoj kurzi
obchodovanych instrumentti. Sila trhu je vlastnost, kterou méfi oscilatory nebo indikatory
Site  trhu.  Vyuzivaji se kpotvrzeni trendu a  zi§téni jeho  sily.
Tok penéz je dulezity faktor, nebot investofi, aby mohli uzavfit obchod, musi mit
dostupnou likviditu. Pokud investofi nemaji dostatek penéz, muze to prispét k zacatku
klesajiciho trendu. Jako posledni charakteristikou jsou cenové cykly, které muzou byt
vyuzity v technické analyze. Vyuzivaji se metody Elliotovych vin a Fibonacciho studie

(Vesela, 2019).

3.4 Metody a nastroje technické analyzy
Pii analyzovani ruznych trhii pouzivaji techni¢ti analytici opravdu hodné nastroju a
metod. Nejcastéji se rozdéluji do dvou skupin, které se muzou prekryvat. Jsou to grafické

metody, také se témto metodam ftika charting a jako druha skupina to jsou technické

indikétory (Veseld, 2019).
3.4.1 Grafické metody - charting

Charting miZeme nazyvat vice zpusoby. Muze to byt graficka analyza nebo grafické
metody. Jedna se o metody pouzivané v technické analyze, které umoziiuji identifikovat
trend nebo jeho zménu, nasledné predpovédét dalsi vyvoj a podle toho se rozhodnout, zda

dany instrument koupit nebo prodat. (Veseld, 2019).

V grafické analyze se vyuzivaji rizné typy grafi. Pfedevs§im se jedna o Carovy (liniovy)

graf, carkovy (sloupkovy) graf, svickovy graf a dalsi.
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Carovy graf — Line chart

Tento druh grafu je velmi jednoduchym na ziskdvani informaci z n¢j. Vertikdlni osa
zobrazuje uzaviraci cenovy kurz instrumentu. Horizontalni osa zachycuje Cas. Linie grafu
jen spojuje body, které reprezentuji velikost zaviraci ceny v jednotlivych dnech u daného
instrumentu. Tyto grafy jsou pfevazné pouzivany analytiky, ktefi chtéji zjistit dlouhodobé
trendy (Rejnus, 2014).

Obrazek 1: Carovy graf
Bitcoin / U.S. Dollar - 1D - COINBASE - TradingView

2.10

17693.16
12:31:47

Ly

N ! 2023 O

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Sloupkovy graf — Bar chart

Tento graf je slozitéj§i na interpretaci. Graf zobrazuje vyvoj trzni ceny investi¢éniho
instrumentu v Case. Kromé zaviraci ceny je v ramci kazdého sledovaného obdobi
zachycena také oteviraci cena, minimdlni cena a maximdlni cena. VySe sloupku urcuje
maximdlni a minimalni cenu v dany den a sloupek je doplnén o dvé horizontalni carky,
které znazorniuji nalevo oteviraci cenovy kurz a napravo uzaviraci kurz daného

investi¢niho instrumentu (Rejnus, 2014).
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Obrazek 2: Sloupkovy gra
Bitcoin [ U.S. Dollar - COINBASE @ ¢°038.34 H28475.96 L27570.00 C28362.93 +174.59 (+0.62%) usb~

3.19 | 28366.88

17
2022 7 14 14 8 o

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Svicovy graf — Candlestick chart

Svicovy graf neboli Candlestick chart je v Japonsku vyuzivan jiz po staleti. Do zapadniho
svéta ho pfinesl a zpopularizoval americky analytik Steve Nison. U tohoto typu grafu jsou
k vidéni jako u sloupkového grafu Ctyfi druhy kurzd. Je to maximalni, minimalni,
uzaviraci a oteviraci cena. Tyto Ctyfi druhy cenovych kurzi jsou zobrazeny za danou
periodu, nejcastéji je pouzivan obchodni den. 1 svice znamena 1 den, a pravé na ni jsou
zobrazeny vSechny ctyfi kurzy. Jedna se o t€lo svice a 2 knoty. Té€lo zobrazuje rozpéti
mezi oteviracim a uzaviracim kurzem. Horni knot zobrazuje maximélni a dolni knot
minimalni kurz v dany den. Na obrazku cislo 3 mizeme vidét dva druhy svici. Modra
svice znazortiuje by¢i neboli rostouci svici, ktera nastava, pokud uzaviraci kurz je vyssi
nez oteviraci a Cerna svice oznacuje medvédi neboli klesajici svici, ktera nastava, pokud
je uzaviraci kurz nizsi nez oteviraci.

Mezi dalsi, méné pouzivané druhy grafii, patii Point and Figure chart a Kagi chart.
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Obrazek 3: Svicovy graf

Bitcoin / U.S. Dollar - COINBASE @ 028188.34 H28475.96 L27570.00 C28349.01 +160.67 (+0.57% usb~
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Zdroj: Vlastni zpracovdani v programu Tradingview

Spole¢né se svicovym grafem se zacaly vyuzivat specifické soustavy a formace, které
jsou jednotlivymi svicemi pravé na tomto druhu grafi tvofeny. Téchto formaci je
nepieberné mnozstvi, nicméné mizou byt rozdéleny do tii skupin:

1) By¢i formace — tyto formace davaji analytikim informace, ze byc¢i trend (trend,
kdy kurz dlouhodob¢ roste) nastava ¢i uz probiha. Jsou to naptiklad formace jako:
Hammer a Bullish Engulfing.

2) Medvédi formace — tyto obrazce analytikim fikaji, ze medvédi trend (trend, kdy
kurz dlouhodobé klesa) nastal nebo v souCasné dobé praveé probiha. Patii sem
formace jako naptiklad: Hanging Man a Bearish Engulfing (Vesel4, 2019).

Obrazek 4: Svicové formace

Bullish Engulfing Hammer
Bearish Engulfing Hanging Man

Zdroj: https://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-formace--cast-i.html
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3.4.2 Trendova analyza

Pro uspésné analyzovani podle technické analyzy se predpoklada existence trendu. Na
rozliSeni trendu a naslednou identifikaci zmény se vyuzivaji v technické analyze trendové
linie (trendlines) a hranice podpory a odporu (support a resistence levels).

Trendové linie

Trendové linie se pouzivaji k identifikaci a vyznaceni trendu. Jedna se o pfimku, spojujici
minima nebo maxima v grafu. Rostouci trendové linie, kterd spojuje dvé a vice minim
v grafu. Klesajici trendova linie, ktera spojuje minimalné dvé ¢i vice kurzovnich maxim.
Je dalezité znat vlastnosti trendovych linii. Cim déle byvaji trendové linie respektovany
a zistanou neporuseny, tim nabiraji véts§iho vyznamu. Dullezity je také jeji sklon. Az moc
strmé trendové Cary nejsou vétSinou respektovany dlouho. Pokud vznikne trendova linie,

az moc plocha. Znamena to, ze na trhu neni signifikantn&jsi trend (Vesela & Oliva, 2015).

Obrazek 5: Uptrendova linie a Downtrendova linie
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview
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Hranice podpory a odporu

Tyto hranice se také nazyvaji supporty a resistence. Hranice podpory je uroven, kde
investofi jiz dale neprodavaji dany instrument, nebot' kvili dlouhodobé vétsi nabidce
nad poptavkou kurz klesal, az na tiroven, kdy je instrument pfili§ levny. V tomto momenté
se trh oznaCuje jako preprodany a lze predpokladat zménu trendu z klesajictho na
rostouci.

Hranice odporu je zase naopak uroven, kde se zastavuje rast instrumentu. Instrument se
dostal az do bodu, kdy je ndkup nevyhodny, moc drahy a poptavka po instrumentu se
snizuje. Trh byva oznaCovan za piekoupeny a muze dojit ke zméné trendu z rostouciho

na klesajici.

Obrazek 6: Hranice podpory a hranice odporu
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Velmi Casto nastava situace naznacend na obrazcich, ze pii prolomeni hranice podpory se

z této urovneé stane hranice odporu a zase naopak (Veseld & Oliva, 2015).

3.4.3 Indikatory technické analyzy
Pro technické analytiky je dulezité k analyzovani akciovych, komoditnich a ménovych
trhi vyuzivat indikatory. Technické indikatory se na zakladé charakteristickych rysu a
zpusobu vyuziti déli do nékolika skupin, pficemz nejvyuzivanéjsi jsou indikatory z téchto
3 skupin:

1) Trendové indikétory

2) Cenové indikétory

3) Objemové indikéatory.

Trendové indikatory

Do této skupiny patfi indikator, které sleduji trend a kopiruji ho. Jednd se o indikatory
nazyvajici se klouzavé primeéry a vSechny ostatni indikatory, které jsou zalozeny na
jednom ¢i vice klouzavych primérech. Tyto indikatory nasleduji trend instrumentu a
lehce znich identifikujeme pfipadnou zmeénu trendu. Tato skupina ma tzv. lagging
charakter. Je to z divodu kopirovani trendu, a pravé proto je reakce na vyvoj trhu
pomalejsi (Vesela & Oliva, 2015).

Klouzavé priméry. Tento prumér predstavuje primémy kurz daného instrumentu za
urcitou Casovou dobu, ktera je kazdy dalsi den opravena, na novou primérnou hodnotu.
Technicti analytici pouzivaji par druhti klouzavych pramért, kdy kazdy je zkonstruovan
jinym zpusobem a vypovida o néfem jiném. Nejvyuzivan€jSimi jsou tyto klouzavé
prumeéry:

1) Jednoduchy klouzavy primér (Simple Moving Average). Tento primér je zalozen
na jednoduchém aritmetickém praméru. Vypocet je jednoduchy. Vezmou se
kurzové hodnoty za zvolené Casové obdobi, ty se seCtou a vysledny soucet se
vydéli po¢tem obdobi. Vysledné hodnoty se spoji linii a vznikne klouzavy pramér.

2) Exponencialni klouzavy pramér (Exponential Moving Average). DalSim
oblibenym klouzavym pramérem je pravé exponencialni. Vypocet tohoto
pruméru je jiz trochu slozit&jsi.

3) Méné znamé klouzavé primery — jsou to trojihelnikovy klouzavy primér, vazeny

klouzavy pramér, proménlivy klouzavy pramér a dalsi (Vesela & Oliva, 2015).
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Dalsim indikatorem je MACD (Moving Average Convergence Divergence). Pouziva
klouzavé priméry ke své konstrukci. MACD se snazi zachytit odchyleni od trendu.

(Vesela, 2019).

Cenové indikatory

Cenové indikdtory jsou kalkulovdny svyuZitim ceny daného instrumentu. Cast
z cenovych indikatorti nazyvame oscilatory. Ty kolisaji kolem dané hodnoty, ¢i v ramci
stanoven¢ho pasma. Informuji o sile trendu a pravdépodobnosti jeho zmény. Vyklad
nékterych postupt u té€chto indikatort je nasledujici. Pokud je trh na extrémnich
hodnotach indikatoru, zna¢i to prekoupeny nebo pieprodany trh. Divergence neboli
odchyleni mezi kurzem a indikatorem mutizou slouzit jako dalsi informace pro potvrzeni
zmény trendu. Jednim z cenovych indikatort je index relativni sily.

Index relativni sily (RSI). RSI porovndva vykonnost daného instrumentu s vlastni

vykonnosti v minulosti. Jde tedy o porovnani vnitini relativni sily instrumentu.

Objemové indikatory

Tato skupina indikatorti informuje analytiky o objemu obchod daného instrumentu.
Z téchto indikatord mizeme zjistit, jakou likviditu trh ma a mize nam nastinit zajem ¢i
nezajem investor o obchodovany instrument. Objem obchodt indikuje silu nebo slabost
trhu. Analytici pfi rostoucim kurzu a rostoucich objemech predpokladaji, ze rust kurzu
bude pokracovat. To samé plati pfi klesajicim kurzu a rostoucich objemech, kdy se
predpoklada dalsi cenovy pokles. Mizeme fict, Ze pii rostoucich objemech je to signal,
Ze nastavajici trend nebude ustavat. Oproti tomu klesajici objem obchodi signalizuje
oslabeni trendu a jeho moznou zménu. Do této skupiny patii naptiklad indikatory jako:
Money Flow Index (MFI) a Negative Volume Index (N'VI).

Money Flow Index (MFI). Tento indikdtor je objemovou alternativou k cenovému

indikatoru RSI. Méfi silu toku penéz do instrumentu nebo z néj. (Vesela, 2019).
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4 Metodika
4.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je aplikace principt a postupt technické analyzy a vytvoreni
vlastni obchodni strategie a jeji nasledné pouziti na vybraném kryptoménovém trhu.
Vytvorena strategie bude testovana na Bitcoinovém trhu. Nasledné se strategie vyhodnoti,
porovna se s vyvojem Bitcoinového trhu a doporudi se, jestli je mozné strategii vyuzivat

v realnych trznich podminkach.

4.2 Data

K testovani obchodni strategie bude vyuzita platforma MSA. Pouzita data pochazi
z kryptoménové burzy Coinbase a byla ziskana prostfednictvim spolecnosti Tradingview.
Data budou vyhodnocena pomoci Microsoft Excel. Testovdni na historickych datech
bude provadéno v obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023. Strategie bude aplikovédna na 4-

hodinovém &asovém ramci. Castka virtualniho obchodniho G&tu bude 100 000 USD.

4.3 Obchodni strategie

Dulezité je si spravné charakterizovat strategii, podle které budou vyhledavany vstupy do
obchodd. Obchodni strategie, kterou vyuziji, se bude sklddat z indikatoru a spravného
money managementu. Bude vyuzit cenovy indikator RSI, ktery bude obsahovat

exponencialni klouzavy prumeér, slouzici k vyrovnavani hodnot indikatoru RSI.

Index relativni sily (RSI) byl vyvinut jiz roku 1978 J. Wellesem, americkym analytikem.
RSI porovndva vykonnost daného instrumentu s vlastni vykonnosti v minulosti. Jde tedy

o porovnani vnitini relativni sily instrumentu. Vypocet se provadi takto:

100

RSI =100 — (3

)

Kde RSI je index relativni sily, RS je podil primérnych kladnych zmén a primérnych
zapornych zmén v kurzu za danou dobu. Hodnoty se pohybuji v pasmu mezi 0 a 100. Jiz
nad drovni 70 je trh povazovany za pfekoupeny a ocekava se zména byciho trendu na
medveédi. Naopak pokud hodnota indikatoru klesne pod 30, trh je popisovan jako
preprodany a muze pfijit zména trendu na trend by¢i. Dochazi-li na trhu k divergencim,

muzZze se Casto jednat o situaci, kdy bude nastdvat bod zvratu trendu.

22



Ve strategii bude indikator relativni sily nastaven timto zptisobem. Jeho délka bude 14 a
zdrojem pro vypocet bude uzaviraci cena. Délka exponencialniho klouzavého priméru

bude také 14 a bude slouzit k vyrovnavani RSI.

Vstupy do obchodi se budou fidit t€émito specifiky a pravidly. Pouzivame dvé klicové

urovné indexu relativni sily pro generovani nakupnich a prodejnich pfilezitosti.

Do long pozice neboli ndkupni pozice vstoupime, pokud hodnota indikdtoru i
exponencialniho klouzavého primeéru bude nizsi nez 30. Do short pozice neboli prodejni
pozice vstoupime, pokud hodnota indikatoru i exponencialniho priméru bude vyssi nez
70. V prvnim pfipadé€ indikator RSI indikuje, Ze je trh potencialné€ pieprodany a muze
nastat otoCeni trendu, a proto je strategie nastavena tak, ze v tuto dobu nakupujeme. Ve
druhém ptipadé RSI indikuje, Ze je trh prekoupeny a znovu mize nastat otoCeni trendu a
muze nastdvat klesajici trend. Proto ve strategii prodavame a snazime se profitovat

z propadu trhu.

4.4 Money management

Je dulezité mit nastavena pravidla pro vystup z pozice, véetn€ urCeni ¢astky piipadajici
na jednotlivé obchody. Maximdlni ztrdta na jeden obchod bude stanovena na 1 %
z kapitalu. Pfi naSich podminkéch je to 1000 USD na jeden obchod.

Maximalni mozna ztrata se nebude po celou dobu testovani ménit. Pozice se automaticky
uzavie, pokud strategie dosahne zisku 3 % anebo ztraty 1 %, tudiz risk reward ratio’ bude

1:3. Z kazdého dolaru, ktery budeme riskovat, cilime na 3 dolary zisku.

Z duvodu tzv. slippage® neni zaruCené, ze obchody budou piesné uzavieny bud s 1%
ztratou nebo se 3% ziskem. Pfi rychlém cenovém propadu, ¢i narastu mize dojit k vetsi
ztraté, nez je pozadovano. Dale omezime otevirani obchodd na maximalné 2 oteviené
obchody v jakémkoli okamziku.
Parametry strategie jsou nasledujici:

1) Obchoduje se par BTC/USD

2) Casovy ramec — timeframe 4 hodiny

3) Maximalni ztrata na obchod 1 %.

4) Risk reward ratio 1:3

3 Risk reward ratio oznaCuje pomér mezi oéekavanou ztratou a vynosem v ramci jednoho obchodu.
¢ Slippage neboli skluz se definuje jako rozdil mezi cenou, za kterou chceme realizovat sviij obchod a
cenou, za kterou skute¢n€ dojde k jeho zrealizovani brokerem nebo poskytovatelem likvidity.
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5) Pocatecni kapital 100 000 USD.
6) Hodnoty pro vstup u RSI nad 70 (sell), pod 30 (buy)

4.5 Vstupy do obchodu

Vstupy do obchodi jsou realizovany podle popsanych pravidel. Na obrazku cislo 7

muzeme vidét nakupni ziskovy obchod a indikator RSI, podle kterého se do obchodu

Hlmj,ﬂ"ww }‘@

D

vstupovalo.
Obrazek 7: Ziskovy nakupni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Obrazek 7 zobrazuje nakupni ziskovy obchod, kdy ke vstupu doSlo 16.3.2020 na cené
4795 USD. Vidime, ze RSI i klouzavy pramér je pod hodnotou 30, a proto doslo ke vstupu
do obchodu. Maximalni ztrata byla nastavena na 1 % naSeho kapitalu. Risk reward ratio
bylo pevné dané na 1:3. To znamena, ze stop loss’ byl nastaveny na cené 3 795 USD a
take profit® na hodnoté 7 795 USD. Pozice se uzaviela 28.4.2020 na cen& 7 830 USD.
Tento obchod byl ziskovy s 3,035 % a trval néco pres 43 dni.

7 Stop loss je typ pfikazu vyuZivany tradery k omezeni ztraty nebo uzaméeni zisku stavajici pozice. Jsou
to pokyny k uzavieni pozice nakupem nebo prodejem cenného papiru, jakmile dosahne urcité ceny.

8 Take profit je typ piikazu, ktery uréuje pfesnou cenu, za kterou se ma oteviena pozice uzavfit se ziskem.
Pokud cena cenného papiru nedosahne limitni ceny, piikaz take-profit se nevyplni.
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Obrazek 8: Ziskovy prodejni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Na obrdzku 8 jde o prodejni ziskovy obchod, kdy ke vstupu doslo 5.8.2019 na cené
11 940 USD. Vidime, Ze pravidla vstupu jsou dodrzena. RSI i klouzavy primér je nad
hodnotou 70. Maximalni ztrata byla nastavena na 1 % naSeho kapitalu. Risk reward ratio
je dané na 1:3. Pozice se uzaviela 24.9.2019 na cen¢ 8 565 USD. Tento obchod byl
ziskovy s 3,38 % a trval ptes 50 dni.

Obrazek 9 ukazuje ztratovy obchod. Lze vidét, ze i tady byla pravidla dodrzena.

Obrazek 9: Ztratovy prodejni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

25



5 Obchodni strategie

5.1Cenovy vyvoj

Mezi investicnimi instrumenty md Bitcoin jednu znejvétSich cenovych volatilit.

V prabéhu let prosel fadou velkych a dlouhych cenovych rusta, ale nasledné i poklesu,

které také trvaly velmi dlouhou dobu. Kolisini ceny Bitcoinu a velmi volatilni vyvoj by

pro nas znamenal vice moznych piilezitosti k nakupu nebo prodeji. Historicky vyvoj ceny

Bitcoinu byl néasledujici:

V roce 2009, kdyz byl predstaven svétu, tak mél cenu 0 USD.

Prvni vyrazngjsi rust ceny byl k vidéni v roce 2010, kdy 17. Cervence cena poskocila
azna 0,09 USD.

Dalsi vyrazng&jsi rust ceny nastal v dubnu a kvétnu roku 2011, kdy cena Bitcoinu
vzrostla z 1 USD az na maximum 29,60 USD. V ramci 3 mésict probéhl nevidany
rist a to 0 2960 %.

Nasledné prisel veliky propad. Cena Bitcoinu klesla v pilce listopadu 2011 az na
hodnotu 2,05 USD.

Dalsi ohromny rust ceny zacal v roce 2013, kdy cena Bitcoinu §la ze 14 USD az na
cenovy vrchol 8. dubna a to 230 USD. V tadech tydnt cena prudce poklesla az na
hodnotu 68,50 USD 4. Cervence téhoz roku.

Dalsi extrémni narast pfiSel znovu v roce 2013, kdy se cena v prosinci dostala az na
hodnotu 1 237,55 USD.

Roky 2014 a 2015 byly pro cenu Bitcoinu velmi nepfiznivé. Cena se dostala na
zacatku roku 2015 1 pod cenovou hladinu 200 USD. Z této hodnoty cena pomalu
rostla na cenovou hladinu 1 000 USD, kterou Bitcoin prekonal znovu az zaatkem

roku 2017.

Pro nas je dilezity cenovy vyvoj Bitcoinu v letech 2018 az do soucasnosti. Na téchto

letech byla zpétné testovana vytvorena strategie.

Rok 2017 byl pro Bitcoin velmi uspésny, kdyz cena vyletéla v prosinci az nad
hodnotu 19 000 USD. Po takovém rychlém rastu zase pfiSel cenovy propad béhem
celého roku 2018 a zacatku roku 2019, kdy se cena dostala az na hodnotu pod 3 500
USD.
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e Dalsi mensi rast pfiSel na jafe a v 1ét€ roku 2019, kdy se cena dostala pres
13 000 USD, ale jesté do konce roku 2019 jsme mohli vidét cenovy pokles na hodnotu
okolo 6 600 USD.

e Veliky Sok pro cenu Bitcoinu byl pfichod pandemie COVID-19, kdy se cena propadla
na jare roku 2020 z hodnoty 10 000 USD az na 4 000 USD béhem par tydnda.

e Béhem roku 2020 se stihl kurz zkorigovat a v prosinci doslo k prekonédni hranice
20 000 USD.

e Rist se nezastavil ani v roce 2021, kdy cena nejprve v dubnu 2021 dosdhla hodnoty
pres 63 000 USD. Nasledné cena klesla béhem 1éta pod 30 000 USD, aby se zpatky
vySplhala béhem listopadu 2021 na prozatimni nejvyssi cenu Bitcoinu, a to na fadé
burz 10. listopadu roku 2021 na hodnotu kolem 68 900 USD.

e Konec roku 2021 a zacatek roku 2022 byl ve znameni cenového poklesu, kdy kvuli
velmi turbulentnim udalostem cena postupné klesala, az na hodnotu pod 18 000 USD
v ¢ervnu 2022. Pokles ceny pokracoval 1 po prazdninach a v listopadu se cena dostala
i pod uroven 16 000 USD poprvé od konce roku 2020.

e Zacatek roku 2023 se nesl v duchu rastu ceny Bitcoinu, kdy se pred koncem naseho

datumu testovani cena dostala nad hodnoty 25 000 USD poprvé za vice jak pul roku.

Obrazek 10: Cenovy prubéh Bitcoinu (logaritmické vyjadreni) za roky 2018- 2023
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5.2 Hodnoceni obchodni strategie v jednotlivych letech

Nize uvedena tabulka Cislo jedna ukazuje pribéh obchodovani v jednotlivych letech
testovaného obdobi. Testovani zac¢alo 1.1.2018 a za cely rok 2018 bylo uskutecnéno 7
obchodu s koneCnym ziskem 4 905 USD. Z celkového poctu obchoda byly 3 tspésné.
Cely rok byl ve znameni postupného propadu ceny Bitcoinu. Usp&$né obchody byly jen
prodejni pozice. Ostatnimi obchody se strategie snazila trefit cenové dno, které piislo az
na konci roku 2018, a proto veskeré nakupni obchody byly neuspésné. Konec roku
uzaviela strategie v zisku 4,91 %. PocateCni rok byl zajimavy v pramérné délce obchodu,
ktera byla na hodnoté skoro 55 dnd, coz je zhruba 2x vice nez celkova priméma doba

trvani obchodu.

Testovani pokracovalo v roce 2019, kdy bylo uskutecnéno celkové 10 obchodu, nacez
uspésné byly jen 3. Risk reward ratio bylo nastaveno na 1:3 a z tohoto divodu byl i tento
rok ziskovy. Rok 2019 tato strategie skoncila se ziskem 2 090 USD, tedy 2,09 %. Byl to
velmi turbulentni rok. Dochdzelo k nepferusovanym, velmi tahlym nartstim a poklesim
ceny bez zadnych korekci, coz strategie Castokrat pokladala jako signal preprodaného a
prekoupeného trhu a vstupovala do obchodu, které byly netispésné. Konec roku byl i pres

to uzavren v zisku.

Rok 2020 byl rokem, kdy bylo uzavieno nejvice obchodii a to celkem 18. Toto obdobi
bylo nejhorsi z testovanych rokd, protoze z celkovych 18 byly tspésné jen 4 obchody.
Byla z toho nakonec ztrata -6 310 USD, tedy -6,31 %. Tento rok byl znovu velmi
volatilni, a nakonec z toho byl velmi vyrazny rust ceny Bitcoinu. Tento rust zacal v druhé
pllce roku a nepfetrzité trval az do konce roku. Jedinymi GspéSnymi obchody byly
ndkupni pozice z prvni poloviny roku. Nasledn€ se strategie snazila trefit vrchol a
predpovédét pokles ceny, ale to se nedarilo. Byly z toho ztratové obchody ve snaze trefit
otoceni trendu. Skoncilo to na 12 neuspéSnych prodejnich obchodech v fadé. Pravé tady
se ukazala nevyhoda strategie pii dlouhém, nepfetrzitém ristu. Béhem téchto rasti ceny
je RSI po vétsinu ¢asu nad hodnotou 70, coz vede ke vstupim do obchoda, které Casto

konc¢i netspésné. Tato situace trva do doby, nez na trhu piijde korekce.

Dalsim neuspéSnym rokem byl rok 2021. V tomto roce bylo realizovano 12 obchoda a
jen 3 znich byly uspéSné. Dobfe nastaveny risk reward ratio ochranil strategii pred
vétsimi ztratami a celkova ztrata byla nakonec jen -3 790 USD, tedy — 3,79 %. Cenovy

vyvoj byl ve znameni 2 obrovskych, cenovych rusti a jednoho strmého, rychlého poklesu.
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Strategie misto ndkupnich pfilezitosti ale vyhledala 11 prodejnich obchodti z 12 a jen 3
znich byly uspé$né. Zajimavosti tohohle roku byla nejkrats$i primérna doba trvani
obchodd. Primémy obchod trval néco malo pies 3 dny, coz je 1/8 primémého Casu

obchodu v celkovém obdobf testovani.

Rok 2022 byl naopak tim nejaspésnéj§im rokem z celého obdobi testovani. Celkem bylo
provedeno 12 obchodt z nichz jich 5 bylo aspésnych. Celkovy zisk byl 6 050 USD, tedy
6,05 %. Jediné zavahani byla série 5 neuspeéSnych nakupnich obchodt, kdy se strategie
snazila predpovédét obrat trendu, ale Bitcoin v prvni ptlce roku bez korekce vyrazné
klesal. V druhé pulce byl nasledny vyvoj trhu pro strategii velmi vhodny, nebot’ trh byl
volatilni, ale ne s extrémnimi narusty nebo poklesy trhu. Toto obdobi bylo tim
nejuspesnéjsim a objevila se i série 3 uspésnych obchodi — nejdelsi za testované obdobi.
Strategii se nam podarilo odhalit i lokalni minimum roku 2022 na hodnoté kolem 15 500
USD a z toho vytézit spéSnou nakupni pozici, kterou byl rok ukoncen. I v tomto roce
kvali volatilit¢ byla primérna doba trvani obchodi mensi nez celkova primeérna doba.

Primérna doba trvani obchodu byla 7 dni.

Zarok 2023, kdy se testovaly jen prvni 2 mésice, byly otevieny 4 obchody z nichz 2 byly
uspesné. Testovani jsme ukoncili 28.2.2023 se ziskem 4 155 USD, tedy 4,16 %. V téchto
meésicich byl vyvoj trhu velmi vhodny pro nasi strategii. Bitcoin pozvolné rostl a nasledné
mirng klesal. Testovani bylo zavrSeno 2 tspéSnymi nakupnimi obchody, ¢imz ud¢laly rok
2023 ziskovym. Béhem testovaného obdobi byly 4 roky ziskové a 2 roky ztratové.
Tabulka 1: Testované obdobi od roku 2018 do roku 2023

Rok Pocet obchodu Ebsffjgi Zisk v USD Zisk v %
2018 7 3 4 905 491 %
2019 10 3 2090 2,09 %
2020 18 4 -6310 -6,31 %
2021 12 3 -3790 -3,79 %
2022 12 5 6 050 6,05 %
2023 4 2 4155 4,16 %
celkem 63 20 7 100 7,10 %

Zdroj: Vlastni zpracovdni
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5.3 Celkové hodnoceni obchodni strategie

Z nize uvedené tabulky lze vycist nejdilezit€j§i hodnoty a vysledky testované strategie
za obdobi od roku 2018 do konce tnora 2023. Celkovy zisk za celé obdobi byl
7 100 USD tedy 7,1 %. Do kladnych c¢isel se dostala strategie jen pfi secteni vSech

nakupnich pozic, nebot’ soucet vSech prodejnich obchodt za celé obdobi vysel ve ztraté

-1,27 %.

Pramémy zisk byl na hodnoté 3 294,75 USD na jeden tspés$ny obchod. Primérna ztrata
zase na hodnoté -1 367,33 USD na jeden netspéSny obchod. Zajimavé hodnoty jsou
maximalni ztrata a zisk pfi jednom obchodu. Nejvétsi zisk byl 1 pres jasné stanoveny risk
reward ratio v poméru 1:3 u jednoho prodejniho obchodu na necelych 4,8 % kapitilu,
tedy 4 795 USD. Doslo k tzv. slippage na platformé Coinbase béhem prudkého poklesu
ceny Bitcoinu, coz vedlo k uzavieni obchodu na nizsi hodnoté. Jedna prodejni pozice se
nakonec ze stejného divodu uzaviela se ztratou 5 325 USD, tedy -5,33 % z kapitalu, a to
v obdobi rychlého ristu Bitcoinu po Vanocich roku 2020, kdy se pozice neplanované

neuzaviela s 1 % ztratou.

Tabulka 2: Celkové vysledky

USD . Dlouhé . Kritké .
poz. poz.
Celkovy

L 7100 7.1 % 8 365 8.37 % 21265 | -127 %
Zisk 65895 | 659% | 28255 | 2826% | 37640 | 37.64 %
Ztréta 58795 | -58.8% | -19890 | -19.89 % | -38905 | -38.91 %

Drawdown 20,15 %
Pzrius‘l?' 32048 | 329% | 31394 | 3.14% | 342182 | 3.42%
Prum. 13673 | -137% | -1243.1 | -124% | -144093 | -1.44 %
ztrata

Max zisk | 4795 4.8 % 3395 3.4 % 4795 4.8 %

Max ztrdta | -5325 | 533% | -1770 | -177% | -5325 | -533%

Zdroj: Vlastni zpracovdni
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5.3.1 Kapital

Obrazek 11: Vyvoj kapitalu v USD
140000

120000
100000
80000
60000
40000
20000

0
1/1/18 1/1/19 1/1/20 1/1/21 1/1/22 1/1/23

Zdroj: Vlastni zpracovani v Microsoft Excel

Na obrazku cislo 11 lze vidét vyvoj kapitalu v americkych dolarech béhem testovani
strategie mezi lety 2018-2023. Pocatecni kapital byl stanoven na hodnoté 100 000 USD.
Graf v prvni poloviné obsahuje pozvolny rist, ale poté pfisel strmé&jsi propad. V prabéhu
obdobi se hodnota kapitalu dostala i pod pocatecni kapital 100 000 americkych dolart.
Bylo to vroce 2020, kdy bylo odhaleno selhani strategie, kdyz doSlo k sérii 12
neuspésnych obchodu v fadé. Konecna castka byla 107 100 USD, coz znamenalo, ze

strategie byla za testovanou dobu v zisku.
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Tabulka 3: Hodnoty kapitalu

Zacinajici kapital 100 000 USD

Konec¢ny kapital 107 100 USD

Nejvyssi hodnota kapitalu 117 155 USD
Nejniz$i hodnota kapitalu 93 550 USD
Maximalni drawdown 23 605 USD
Cisty zisk 7100 USD

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Tabulka 3 ukazuje hodnoty kapitalu. Zacinalo se na kapitalu 100 000 USD a konec¢ny
kapital dosahl castky 107 100 USD. Z toho vyplyva, ze Cisty zisk pfi obchodovani touto
strategii byl 7 100 USD. V poloving testovaného obdobi, piesnéji v roce 2020, dosahl
kapital nejvyssi hodnoty a to 117 155 USD. Na druhou stranu nejniz§i hodnota kapitalu
dosahla &astky 93 550 USD v roce 2022. Maximélni drawdown® strategie byl tedy
23 605 USD nebo po prepocteni 20,15 %. Mizeme ho vidét na obrazku 11 v rozmezi od
kvétna roku 2020 do srpna roku 2022.

Tento drawdown je pfijatelny. Udava se, ze vhodny drawdown pro investory je prave
kolem 20 %. Nicméné je to subjektivni hodnota, kterou kazdy obchodnik mize zvladat
jinak. Je to z toho divodu, protoze se obchodnici vyrazn€ 1isi vzhledem k jejich cilim,
toleranci k riziku a zkuSenostem s obchodovanim. Jsou i taci investofi, ktefi pfijmou vetsi
riziko, které jde ruku v ruce s moznym vét§im zhodnocenim. VEt§i mira zhodnoceni ale

znamena, ze i vyskytnuty drawdown u strategie mize byt fadove vetsi.

 Drawdown je pokles od vrcholu béhem urcitého obdobi u investice, obchodniho u¢tu nebo fondu.
Drawdown se obvykle uddvd jako procento mezi vrcholem a ndslednym minimem.
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5.3.2 Statistika obchodu

V této kapitole jsou uvedeny statistiky obchodu rozdélené na nakupni a prodejni pozice.

Tabulka 4: Obchody

Nékupni pozice Prodejni pozice Celkem
Pocet obchodu 25 38 63
Pocet ziskovych
obchodu ? 1 20
Pocet ztratovych
obchodu 16 27 43
Nejvétsi série zisk.
obchodu za sebou 2 2 3
Nejvetsi série ztrat.
obchodu za sebou > 13 13
Prumérna doba 35,13 15,75 24,25
trvani pozice (dny)
Nejkratsi doba <1.00 <1.00 <1.00
trvani pozice (dny) ’ ’ ’
Nejdelsi doba 167,00 125,17 167,00
trvani pozice (dny)

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Z tabulky cislo 4 Ize vycist, Ze celkovy pocet obchodi za testované obdobi byl 63. Z nich
bylo jen 20 obchodu ziskovych a naopak 43 ztratovych. Pocet nakupnich obchodi za celé
obdobi byl 25 a prodejnich 38. Z toho ziskovych nakupnich obchodi bylo jen 9 a 16
ztratovych. Ziskovych prodejnich obchodti bylo 11 a ztratovych 27.

Nejvétsi série ziskovych obchodt byla 3 ziskové obchody za sebou. Tato série probéhla
na konci roku 2022. Na druhou stranu nejvétsi série ztratovych obchodu byla 13 obchodi
v fadé v roce 2020, kdy se strategie snazila vstupovat do prodejnich pozic a trefit obrat

trendu.

Primérna doba trvani obchodu byla 24,25 dni. Tak dlouha doba trvani byla zptisobena
predem uréenym risk reward ratiem, které bylo 1:3. Castka piipadajici na jeden obchod
se urovala z pocatecniho kapitalu 100 000 USD. To znamenalo udélat ztratovy pohyb
bud’ 1000 USD anebo ziskovy pohyb 3000 USD, coz byl pro Bitcoin ekvivalent v pohybu
nekdy 1 vic jak 10 %. Nejkratsi obchod trval méné jak jeden den. Naopak nejdelsi obchod
trval 167 dna. To bylo v obdobi, kdy cena Bitcoinu byla na hodnoté kolem 4 000 USD a
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pro ziskovy obchod byla potteba, aby trh vzrostl o 3 000 USD, coz v tu dobu znamenalo
pohyb 0 75 %.

Tabulka 5: Procentualni uspéSnost

Procentualni uspeSnost strategie 31,75 %

Procentualni tispéSnost strategie u
ndkupnich pozic
Procentualni tispéSnost strategie u
prodejnich pozic

Zdroj: Vlastni zpracovdni

36,00 %

28,95 %

Procentualni uspésnost strategie byla nakonec jen 31,75 % a jen z divodu spravné
nastaveného risk reward ratia mohla byt tato strategie ziskova. Procentualni uspé$nost
strategie u ndkupnich pozic byla trochu vyS$si, a to na hodnoté 36 %. Na rozdil od
procentualni uspésnosti u prodejnich pozic, kterda byla na hodnoté 29,95 %, coz
znamenalo, ze soucet vSech prodejnich pozic vySel ve ztrat€ a jen samostatné

obchodovani kratkych pozic by bylo ztratové.

Tabulka 6: Ostatni ukazatele

Profit faktor 1,12
Profit faktor u ndkupnich pozic 1,42
Profit faktor u prodejnich pozic 0,97
Pomér navratnosti a drawdownu 0,35

Zdroj: Vlastni zpracovdni

V tabulce 6 lze vidét posledni ukazatele. Jednim z nich je profit faktor, coz je ukazatel,
ktery udava pomér mezi ziskem a ztratou za celé obdobi. Tento ukazatel vykonnosti
vyjadiuje vy$i zisku na jednotku rizika, pficemz hodnoty profit faktoru vyssi, nez jedna
znamenaji ziskovy systém. Profit faktor strategie byl 1,12, tedy strategie prokézala zisk.
Nasledné tabulka ukazuje 1 profit faktor u nakupnich pozic, ktery vySel na hodnoté 1,42.
Naopak profit faktor u prodejnich obchodi vySel pod hodnotou jedna na 0,97. To

znamena, Ze soucet v§ech ziskl a ztrat z prodejnich obchodl vysel ve ztrate.

Ukazatel poméru navratnosti a drawdownu se pouziva jako alternativa k Sharpeho a
Sortino poméru. Vypocita se jako navratnost (zisk) strategie ku maximalnimu
drawdownu. Vysledna hodnota strategie je 0,35. Velké hedge fondy chtéji tento ukazatel
mit na hodnoté minimalné 2. Hodnota 2 vyjadiuje dvakrat vétsi navratnost nez maximalni

drawdown.
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5.4 Srovnani s trhem

Strategii zaloZzenou na indikatoru RSI Ize srovnat s trhem Bitcoinu. Strategie byla v zisku
7,1 % od obdobi 1.1.2018 do 28.2.2023. Dtlezité je srovnat strategii prave i s tim, jak se

za toto obdobi vyvijel Bitcoin.

Tohle obdobi bylo pro vyvoj Bitcoinu velmi neobvyklé. Z lokdlniho minima kolem
3200 USD na konci roku 2018 se dostal az na hodnotu 69 000 USD v roce 2021. Po
tomto rustu nasledoval ale cenovy propad, ktery se zastavil az na necelych 16 000 USD.
Na konci testovaného obdobi byl celkovy vysledek nakonec rust Bitcoinu o skoro 70 %,
coz muzeme vidét na obrazku 12. Tento rust za 5 let, co se tyCe ceny Bitcoinu neni moc,
ale zrovna bylo testovdno obdobi, kdy jeden by¢i trh koncil a konec naseho testovaného

obdobi vysel na dobu, kdy koncil trh medvédi.

Meziro¢né Bitcoin v roce 2018 klesal o takika 74 %, dalsi rok rostl. V roce 2020 rostl o
305 %, coz je nejvyssi meziroCni narist v testovaném obdobi. Nasledné znovu rostl a

v roce 2022 klesl meziroén€ o 66 %. V roce 2023 znovu rostl. Po¢atecni cena byla na

zaCatku obdobi 1.1.2018 na hodnoté 13 889 USD a 28.2.2023 na 23 597,98 USD.

Trh neboli strategie ,kup a drz by v tomto piipadé byla UspéSnéjsi nez vytvorena
strategie. Pokud by se na nakup pouzil kapital 100 000 USD, tak by se 1.1.2018 nakoupilo
presné 7,1999 Bitcoinu na cené 13 889 USD a 28.2.2023 by tyto Bitcoiny mély hodnotu
169 904,1 USD. Procentudlnim zhodnocenim za dané obdobi by to tedy piekonalo

vytvorenou strategii zalozenou na indikatoru RSI.

Co je potieba zminit, je volatilita stavu penéznich prostfedkut, ktera kvili obrovskym

propadiim na Bitcoinovém trhu byla daleko vyssi nez u vytvorené strategie.
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Obrazek 12: Procentualni zhodnoceni Bitcoinu v obdobi 1.1.2018-28.2.2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

5.4.1 Porovnani strategii

Tabulka 7: Srovnani strategii

Strategie zalozena na RSI 7,10 %

Strategie , . kup a drz* 69,90 %
Zdroj: Vlastni zpracovdni

Tabulka 7 ukazuje vysledné hodnoty dvou strategii. Vytvorena strategie z indikdtoru
RSTI a sady pravidel za dané obdobi vykazala zisk 7,10 %. Trh neboli strategie , kup a drz*

za stejné obdobi skoncila v zisku 69,90 %.

Co je potieba zdiraznit je fakt, ze u strategie ,kup a drz“ se vyskytl v fadech vyssi
maximdlni drawdown. Z davodu volatility Bitcoinu dosahl maximalni drawdown
hodnoty az 77,59 %. To oproti 20,15 % u testované strategie je az astronomické cislo.
Maximalni drawdown mtZzeme vidét na obrazku 13, kde vidime, ze trh od listopadu 2021
klesal az do listopadu roku 2022 a odepsal od maxima po lokalni minimum 77,59 %.
Nutno podotknout, Ze to nebyl jediny, tak veliky drawdown. Cely rok 2018 Bitcoin klesal
a jeho drawdown byl skoro 74 %. Déle na pfelomu roku 2019 a 2020 Sel trh ze skoro
14 000 USD kousek pod 4 000 USD, coz byl drawdown 72,18 %.
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Obrazek 13: Maximalni drawdown Bitcoinového trhu v testovaném obdobi
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5.5 Vyhodnoceni

Vytvorena strategie za celé uvazované obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023 neptekonala
vynos trhu, ktery byl 69,90 %. Strategie zalozena na RSI vysla nakonec v zisku, ale
v absolutnim vynosu se nemohla srovnavat s trhem, nebot’ skoncila v zisku jen 7,10 %.
Co je zajimavé podotknout je fakt, ze kdyz cena Bitcoinu mezirocné klesala, a to se
v testovaném obdobi stalo dvakrét, tak obchodni strategie v téchto letech byla naopak

ziskova.

Po peclivém posouzeni kazdého roku v testovaném obdobi pomoci vytvorené strategie
bylo zjisténo, ze nejvynosnéjsimi lety byly roky 2018 a 2022. To bylo kvili tomu, ze v
téchto letech Bitcoin prochazel medvédim trhem a jeho cena vyrazné klesla. Z toho jsme
pti obchodovani mohli té€zit, nebot bylo mozné profitovat i z kratkych neboli prodejnich
pozic. Vysledek byl tedy takovy, ze jen rok 2018 a 2022 mezirocné€ piekonal Bitcoinovy
trh.

Uspé&snost obchodni strategie byla jen 31,75 %, coz lze piisoudit $patnému vybdru
testovaného trhu. Bitcoin je extrémné volatilni a nejsou mu cizi velké a dost dlouhé rusty

nebo poklesy. V téchto momentech ¢asto dochazi k potvrzeni podminek strategie na
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potencialni obrat trendu a vstoupi se do obchodu, 1 kdyz nic nenasvédcuje tomu, Ze by se

rast nebo pokles mél zastavit.

5.6 Mozné budouci vylepsSeni strategie

Obchodni strategie byla i pfes vSechny turbulentni udalosti, které se udaly na
Bitcoinovém trhu ziskovd. Zmény, které by se mohly aplikovat a tim vylepSit strategii

jsou ndsledujici.

Strategii by bylo mozné vylepsit zménou risk reward ratia. Zmeénilo by se z 1:3 na risk
reward ratio s vy$§im pomérem, napiiklad 1:5. Druhd moznost pro zvySeni zisku je zavést
trailing stop loss!®. To by znamenalo moZnost vytéZit vice procent ze ziskovych obchodd
a tim zvysit celkovy zisk, nebot’ Bitcoin za dané obdobi prokazal dlouhé a nepferuSované

rasty nebo poklesy a trailing stop loss je praktika vhodna pro tyto podminky.

Dalsi mozné vylepSeni je zvysit ¢astku pripadajici na jeden obchod. Hodnota by nebyla
1 % z kapitdlu, ale naptiklad 2,5 % na jediny obchod. To by znamenalo, ze pokud by
zafungoval trailing stop loss a obchod by se uzavtel na risk reward ratiu 1:5, tak by to
nebyl ziskovy obchod s 5 %, ale byl by z toho zisk 12,5 %, protoze Castka pripadajici na
obchod by byla 2,5 %. Nutno podotknout, Ze pfi tomto navySeni castky na jeden obchod

se vystavujeme riziku zvySeni ztraty.

Poslednim moznym vylepSenim je vybér jiného trhu, ktery bude volatilni a nebude

obsahovat takto dlouhodobé a velké risty, ¢i poklesy.

10 Trailing stop loss je praktika, kdy se pfi ziskovych obchodech stop loss posouva do zisku a take profit
neni jasné urceny.
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6 Zaver

V bakalafské praci byla testovdna vlastni vytvofena strategie na Bitcoinovém trhu, a to
v obdobi 1.1.2018-28.2.2023. V tomto obdobi bylo celkové provedeno 63 obchodu,
znichz jen 20 bylo ziskovych. Procentualni uspéSnost strategie dosahla hodnoty
31,75 %. 1 presto ale byla vytvorena strategie v daném obdobi ziskova a dosdhla zisku
7,1 %. Na druhou stranu strategie nebyla schopna piekonat vynos trhu, se kterym byla
nasledné srovnavana, nebot vynos trhu za celé obdobi byl 69,90 %. Ptekonat trh se
podafilo meziro¢né ve dvou piipadech, a to vroce 2018 a 2022. V téchto letech na
Bitcoinovém trhu probihal medveédi trh a doslo k vyraznému meziro¢nimu poklesu. Na
druhou stranu obchodni strategie skoncila v zisku, protoze méla moznost vstupovat do

kratkych neboli prodejnich pozic a profitovat tak z poklesu ceny Bitcoinu.

Co je dulezité zminit, je to, Ze u obou strategii byl rozdilny maximalni drawdown, ktery
hraje u obchodovani velkou roli. U vytvorené strategie to byla hodnota 20,15 %.
Trh dosdhl za testované obdobi o poznani vétSiho maximalniho drawdownu. Byla to
hodnota az 77,59 %. Pro porovnani si mizeme uvést piiklad vyvoje kapitalu po dvou
letech.  Stav penéznich prostiedkt byl u vytvorené strategie 107 000 USD a u strategie
,kup adrz jen na poloviné pocatecniho kapitalu, tedy 51 743 USD.

Testovani probihalo na historickém vyvoji, takze je nutné podotknout, Ze historicky vyvoj
a fakt, Ze vytvorena strategie byla v daném obdobi ziskovd, neindikuje budouci vyvoj
a negarantuje, ze bude ziskova i1 pfi obchodovani v redlnych trznich podminkach. Mensi
vylepSeni strategie tomu ale mizou jesté vice pomoci. Jedna se o zménu, zvétSeni risk
reward ratia, zavedeni trailing stop lossu a mozné zvySeni ¢astky pfipadajici na jeden
obchod.

Dale 1ze premyslet 1 o aplikovani této strategie na jiném trhu, naptiklad technologické
akcii, ktera bude podobné volatilni jako Bitcoin, ale nebude mit tak extrémni a dlouhé
procentualni narasty a propady.

Da se tedy fict, ze vytvorena strategie muze byt vhodna pro lidi, ktefi jsou nachylni
k maximalnimu drawdownu a nebyli by pravé schopni vydrzet extrémni propady na

Bitcoinovém trhu.
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Summary

The aim of this bachelor thesis was to apply the principles and procedures of technical
analysis and create a trading strategy on a selected cryptocurrency market.

The strategy was assessed using historical data, compared to the growth of the Bitcoin
market, and recommendations regarding its applicability under actual market conditions

were added.

The introductory chapters described Bitcoin's characteristics, such as how it works, how
to buy Bitcoin, and significant historical events related to it. The main theoretical section
introduced technical analysis and its procedures, as well as technical analysis tools, such
as the two indicators selected for the creation of the trading strategy: the relative strength
index and the exponential moving average. The practical section defined trading rules,
presented Bitcoin market price development, and provided examples of trades from the

tested period.

The main focus of the practical section was the interpretation of the results of historical
testing of the created strategy on the Bitcoin market between 1.1.2018 and 28.2.2023. The
results showed that the strategy was profitable during this time period, with a 7.1 % profit.
The strategy, however, was unable to outperform the market, with a total return of
69.90 % over the entire period. Due to a significant bear market on the Bitcoin market,
resulting in a significant annual decline, the strategy managed to outperform the market

in two years, in 2018 and 2022.

The trading strategy was profitable because it allowed you to enter short or selling
positions and profit from Bitcoin's price decline. It is important to note that the maximum
drawdown for both strategies was different, which is important in trading. The capital
value of the created strategy was 107,000 USD after two years, while the "buy and hold"
strategy had only half of the initial capital, 51,743 USD.

With some tweaks and under the right conditions, the strategy can be used to trade Bitcoin
or other technological stocks with less extreme price fluctuations. The strategy may also
be appropriate for people who are prone to large drawdowns and are unable to withstand
extreme price fluctuations on the Bitcoin market, as the tested strategy had a drawdown

of 20.15 % compared to 77.59 % on the Bitcoin market.

Keywords: Technical analysis, trading strategy, Bitcoin market, backtesting

40



Seznam pouzitych zdroju

Literarni zdroje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Stroukal, D., & Skalicky, J. (2018). Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti (2.,
rozsifené vydani). Praha: GRADA Publishing.

Pritzker, Y. (2020). Vyndlez jménem Bitcoin: Vznik a fungovani prvni skutecné vzdacné
a decentralizované mény (1st ed.). Braiins Systems.

Frumkin, D. (2022). Bitcoin Mining Handbook: Explore the fundamentals of bitcoin
mining (1st ed.). Czech republic: Braiins Systems.

Veseld, J. (2019). Investovdni na kapitdlovych trzich (3rd ed.). Praha: Wolters Kluwer
CR.

Rejnus, O. (2014). Financni trhy (4., aktualizované a rozsifené). Praha: Grada
Publishing.

Veseld, J., & Oliva, M. (2015). Technickd analyza na akciovych, ménovych a
komoditnich trzich (1st ed.). Praha: Ekopress.

Ciana, P. (2011). New frontiers in technical analysis: effective tools and strategies for

trading and investing (1st ed.). United States: Bloomberg financial series.

Internetové zdroje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Nakamoto, S. (2008). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System [Online], 1-9.
Retrieved from https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

Perez, R. (2019). What is the difference between Bitcoin and bitcoin? [Online].
Retrieved December 10, 2022, from https://blog.bitnovo.com/en/difference-bitcoin-
and-bitcoin-uppercase-lowercase/

Held, D. (2018). Planting Bitcoin: Species (1/4) [Online]. Retrieved December 10,
2022, from https://www.danheld.com/blog/2019/1/6/planting-bitcoinspecies-14
Opoku, P. (2021). There’s Enough Bitcoin For Everyone: The divisibility of bitcoin
is what allows it to be utilized by any amount of people in a myriad of use cases
[Online]. Retrieved December 10, 2022, from
https://bitcoinmagazine.com/culture/theres-enough-bitcoin-for-everyone

Phelps, H. (2021). 5 Main Characteristics of Bitcoin Every Person Should Know
[Online]. Retrieved December 10, 2022, from https://marketbusinessnews.com/5-
main-characteristics-of-bitcoin-every-person-should-know/256606/

Bitcoin: Decentralization [Online]. Retrieved December 10, 2022, from

https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin#Supply

41


https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://blog.bitnovo.com/en/difference-bitcoin-
https://www.danheld.com/blog/2019/l/6/planting-bitcoinspecies-14
https://bitcoinmagazine.com/culture/theres-enough-bitcoin-for-everyone
https://marketbusinessnews.com/5-
https://en.wikipedia.Org/wiki/Bitcoin%23Supply

7) Hertig, A. (2022). Open Source: What It Is and Why It's Critical for Bitcoin and
Crypto [Online]. Retrieved December 10, 2022, from
https://www.coindesk.com/learn/open-source-what-it-is-and-why-its-critical-for-
bitcoin-and-crypto/

8) Monsieurk. (2022). 22 Key dates in the History of Bitcoin [Online]. Retrieved
December 10, 2022, from https://blog.kryll.io/22-key-dates-in-the-history-of-bitcoin/

9) Investing.com: Bitcoin [Online]. (2022). Retrieved December 10, 2022, from
https://www.investing.com/crypto/bitcoin/historical-data

10) Edwards, J. (2022). Bitcoin's Price History [Online]. Retrieved December 10, 2022,
from https://www.investopedia.com/articles/forex/121815/bitcoins-price-history.asp

11) Hayes, A. (2022). How to Buy Bitcoin [Online]. Retrieved December 10, 2022, from
https://www.investopedia.com/articles/investing/082914/basics-buying-and-
investing-bitcoin.asp

12) Tretina, K. (2022). How To Buy Bitcoin (BTC) [Online]. Retrieved December 10,
2022, from https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/how-to-buy-
bitcoin/

13) Taylor, M. (2022). Is it safe to keep your money in crypto exchanges?: Overnight
collapse of FTX raises concerns [Online]. Retrieved December 10, 2022, from
https://fortune.com/recommends/article/is-it-safe-to-keep-your-money-in-crypto-
exchanges/

14) Vaj. (2022). Propady bitcoinu jako investiéni piilezitost?: Ctéte, jak kryptoménu
nakupovat [Online]. Retrieved December 10, 2022, from https://www.e15.cz/bitcoin-
nakup-prodej

15) Miksa, M. (2018). Jak koupit bitcoin: 5 zptisobti pro zacinajici investory a spekulanty
[Online]. Retrieved December 10, 2022, from https://www.zive.cz/clanky/jak-koupit-
bitcoin/sc-3-a-191806/default.aspx#part=2

16) Farooq, O. (2022). 5 Biggest Cryptocurrency Exchanges in the World [Online].
Retrieved December 10, 2022, from https://www.insidermonkey.com/blog/5-biggest-
cryptocurrency-exchanges-in-the-world-1089996/5/

17) About us: Confirmo [Online]. Retrieved December 10, 2022, from
https://confirmo.net/about-us

18) Plachy, R. (2018). Jak pfijimat bitcoin v kamenném obchode?: A co EET? Prakticka
ptirucka [Online]. Retrieved December 10, 2022, from https://jaknakrypto.cz/jak-

prijimat-bitcoin-v-kamennem-obchode-a-co-eet-prakticka-prirucka/

42


https://www.coindesk.com/learn/open-source-what-it-is-and-why-its-critical-for-
https://blog.kryll.io/22-key-dates-in-the-history-of-bitcoin/
http://Investing.com
https://www.investing.com/crypto/bitcoin/historical-data
https://www.investopedia.com/articles/forex/121815/bitcoins-price-history.asp
https://www.investopedia.com/articles/investing/082914/basics-buying-and-
https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/how-to-buy-
https://fortune.com/recommends/article/is-it-safe-to-keep-your-money-in-crypto-
https://www.el5.cz/bitcoin-
https://www.zive.cz/clanky/jak-koupit-
https://www.insidermonkey.com/blog/5-biggest-
https://confirmo.net/about-us
https://jaknakrypto.cz/jak-

19) Bitcoin [Online]. Retrieved November 26, 2022, from
https://en.bitcoin.it/wiki/Bitcoin

20) WordNet Search - 3.1: Technical analysis [Online]. Retrieved December 10, 2022,
from
http://wordnetweb.princeton.edu/perl/webwn?s=technical+analysis&sub=Search+W
ordNet&02=&00=1&08=1&01=1&07=&05=&09=& 06=&03=& 04=&h=

21) Technical ~ Analysis [Online]. Retrieved December 10, 2022, from

https://www.investing.com/education/terms/technical-analysis-200421171

43


https://en.bitcoin.it/wiki/Bitcoin
http://wordnetweb.princeton.edu/perl/webwn?s=technical+analysis&sub=Search+W
https://www.investing.com/education/terms/technical-analysis-200421171

Seznam obrazku

Obrazek 1: CArOVY Graf... ... e, 15
Obrazek 2: Sloupkovy graf............ 16
Obrazek 3: SVICOVY @raf.. ... ... o 17
Obrazek 4: SVICOVE fOrmMaCe. ... ...t 17
Obrézek 5: Uptrendova linie a Downtrendovd linie.............................. 18
Obrizek 6: Hranice podpory a hranice odporu......................oo 19
Obrazek 7: Ziskovy ndkupni obchod..................o. 24
Obrazek 8: Ziskovy prodejni obchod................. 25
Obrizek 9: Ztratovy prodejni obchod. ... 25
Obrézek 10: Cenovy prubéh Bitcoinu (logaritmické vyjadieni) za roky 2018-2023......27
Obrazek 11: Vyvoj kapitdlu v USD...........o 31
Obrazek 12: Procentudlni zhodnoceni Bitcoinu v obdobi 1.1.2018-28.2.2023............ 36
Obrazek 13: Maximalni drawdown Bitcoinového trhu v testovaném obdobi............. 37

44



Seznam tabulek

Tabulka 1: Testované obdobi od roku 2018 do roku 2023......................ceniiis 29
Tabulka 2: Celkové vysledKy ... ... 30
Tabulka 3: Hodnoty kapitalu..............oo 32
Tabulka 4: ObChOdY..........oooi i 33
Tabulka 5: Procentudlni GUSpESNOSt. .. ......o.oviiii i 34
Tabulka 6: Ostatni uKazatele. ............. ..o 34
Tabulka 7: STOVNANT Strateii. .. ........ooooiii i 36

45



