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1. Uvod

NaSe sotiasna spoliost prochazi zavaznymi 2mami. Jde o jevy spalenské,
klimatické, socialni, zdravotni apod. Tyto &my ovliviiuji Zivot kazdého jednotlivce.
PrindSeji s sebou ale iditou nejistotu a moznost Skody.

Lidska spolénost se snazifpdchazet negativnim jém, anebo zmirovat jejich

dusledky, proto vyuZiva poji®vnictvi.

Poji&¥ovnictvi je klcovou oblastni narodniho hospaést&i. Chrani otany a jejich
majetek i chod celé statni ekonomiky.

Lidé se rozhoduji pro zodp&dny gristup k Zivotu. U¥domuji si nebezp# i pri
kazdodennéinnosti — moZnost Urézpri préci, sportu i v dopray moznost zdravotnich
komplikaci a tudiz znevyhodni na trhu prace. Berou v Gvahu i moznost svéhaiamr
SnaZi se chranit sebe a svoji rodinu, a protoesingjvaji pojid&ini. Maji moznost vyuZzit
nezivotni poji&ni a pojiséni Zivotni.

Tato prace se zabyva nabidkou Zivotniho pajidha pojistném trhu €eské re-
publice. Poji&ni slouzi nejen ke zmiéni finartniho dopadu rizika, ale jeho vyhodou
je i to, Ze krons toho obsahuje také sfici, nebo investni slozku. Zivotni pojidni

zabezpeuje olzana na mnoho let.

Pojistny trh je zaplaven celdadou typi pojiS€ni. Tato prace poskytuje zakladni

orientaci v této situaci. Toredstavuje ity jeji prinos.

Obsahem préace je zhodnoceni nabidky kapitalovéheestiniho Zivotniho po-
jisténi na pojistném trhu. Vystluje pojem pojigovnictvi, uvadi druhy pojiven
a dale pinasi grehled o klasifikaci pojigni. Podrobg informuje o Zivotnim poji&ni,
zabyva se jeho charakteristikou a typy peéstkteré pafi do této kategorie. Analyzuje
kapitalové a investni Zivotni pojiséni a hodnoti vyhody a nevyhody obou ityNa-
vzajem je srovnava pomoci modelovydikfada.

Prace koui jejich vyhodnocenim a vystiuje priciny rozdili v téchto pojistnych

typech.
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1.1. Cil prace

Cilem bakalgské prace je zmapovani nabidky invastio Zivotniho pojig&ni
a kapitalového Zivotniho poji&ti na pojistném trhu €eské republice. Provedeni ana-

lyzy obou tyfi Zivotniho pojis¢ni a nasleddiproveést jejich vzajemnou komparaci.
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2. Prehled feSené problematiky
2.1. Paqjis tovnictvi

Poji&ovnictvi je specializovanou oblasti firamctvi. Spolu s bankovnictvim
pati ke s€Zzejnim piltam finartnich trhi a tudiz k trzni ekonomice.

Pojistovnictvi je klicova oblast narodniho hospodegstvi a mé tyto ulohy:
» pojistna ochrana fyzické nebo pravnické os@bgividualni hledisko)

» nedefektni chod statni ekonomflgjobalni hledisko)

Pojistovnictvi mazemeclenit na dvé stranky:
> eticka stranka

e projevuje se hlavhv solidarig, kdy vSichni poji&ni prispivaji na postizené
pojistnce (tzv. Princip solidarity),
> vyklecna stranka

* pojitovnictvifadime mezi jedno z nejvice prosperujicichédvpodnika-
ni,

» plati predevsim pro poji®vny zabyvajici se Zivotnimi pojistkami, oproti
tomu @ijmy z nezivotniho pojigni v poslednich letech na celénetvkle-
saji a to v dsledku spolkenskych, ale i klimatickych zén. (Cipra, 2005)

Vznikem mozZného nebezfietzn. nebezpg Skody, je ohroZen kazdy jednotlivy
ekonomicky subjekt. Skodatbe postihnout jistotu tohoto subjektii Razdodenni si-
tuaci. VySe uvedena nejistota je v oblasti ekonoimialalSich ¥dach definovana po-
jmem riziko. (Duchékova, 2009)

V pojistovnictvi je riziko vychozim pojmem. Je definovarakq nejistota, ktera
se mEii poctem pravdpodobnosti. Dle Duclki&ové (2005), je také mozné definovat

riziko jako moznost vzniku udalosti s vysledkem dibeym od cile, ale musime zde
uvazovat s ufitou objektivni pravédpodobnosti.
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Duch&kova (2005) vysitluje vztah poji&ni a rizika jako pesun finagnich do-
padi rizika na pojistitele. Pojighim nesniZzujeme riziko, pouze zifijeme jeho fi-
nartni dopad. Lze nadppohliZzet jako na ochranu proti pojistnym riaik: pojise€ny
piendsi svoje rizika na pojistitele (pa@p&nu). Ta pi dostaténé velkém mnozstvi po-
jistnych smiluv, které je mozno ozfitajako pojistny kmen, je schopna uvedena rizika
pii vyuziti ziskaného pojistného zvladnout, ale zéioje Winit (rizika) dostatené fi-

nartné vynosnouwinnosti.

Pojisténi pracuje pouze istymi riziky, které jsou dale ¢lenény na tyto ¢asti:
» objektivni riziko

* je nezavislé na lidském jednani,

» subjektivni riziko

e je zavislé na lidském jednani a to s nasledky fomymi tak neydomy-
mi,
» moralni riziko

» c¢loveék z divodu pojistné ochrany neni dostateobezetny k ochra# své-

ho zdravici majetku.

Dale se rizikatleni na rizika osobni, Zivelna, dopravni, rizikoczeni a vandal-
stvi, strojni rizika, odpasdnostni, sociaktpolitické, obchod&finanéni a moderni rizi-
ka (jako je nafiklad riziko AIDS). Cernohorsky & Teply, 2011)

Poji&ovnictvi je specifické oditvi ekonomiky, které zabezfge finaréni elimi-
naci rizik, ktera ovliviuji ¢innost lidi. Zahrnuje vSechny padj@vaci instituce, které maji
opravréni k podnikani v pojvnictvi a dalSich formach ekonomiky. V podminkach
Ceské republiky se chape pod pojmem pojictvi specifické odstvi ekonomiky
zabyvajici se pojivaci, zajifovaci a zprosedkovatelskowinnosti v oblasti komer
niho pojiséni a tim spojenymiinnostmi. (Duché&kova, 2009)
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2.1.1. Pojis tovny

Poji¥ovna je specificka finami instituce, kterd provadi pajidvaci ¢innost.
Konkrétre prebira rizika a zaroweposkytuje kryti pojistnych ztrat u pojistnych pubd
ti. Jedna se o pravnickou osobu, kterd na zéldadavréni udlenéhoCeskou néarodni
bankou (organem statniho dozoru nad gojigictvinT) vykonava poji&ovaci&innost.
Pojig¥ovny jsou podniky, které se mohou liSit svym Z&emim, dale organizai for-
mou a také velikosti(Duchakova, 2009)

Klasifikace pojistoven podle typu:
» univerzalni pojigovny

e pojistovny, které se zabyvaji 8lma typy pojis¢ni (Zivotni i nezivotni)

nap. KooperativaCeska pojigovna,
» specializované pojisvny

e zabyvaji se pouze &itym druhem nebo odtvim poji&ovnictvi, pojiuji

pouze ukita rizika, nap. se jedna o poji®vnuCeské spiitelny,
» kaptivnipoji&ovny

» predstavuji podnikatelsky subjekt, ktery byl zalosenzamrem poji¥ovat

své vlastni pdtby,

* tyto poji&¥ovny jsou zakladany velkymi spgélgostmi, které se&sSinou ne-

zabyvaiji poji§ovnictvim,
» frontingové pojigovny

* instituce, které pouze administratévmaji&’uji cinnost jiné pojigovny.

Klasifikace pojistoven podle organiz&ni formy:
> statni

e pojistovny jsou tizovany statem, ktery také nese odfnost za jejich vy-

sledky hospodani,

! Blizsi informace v zakanho poji¥ovnictvi &. 277/2009 Sh., §84-125 Dohled v péjignictvi
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» zaji&uji pojistné kryti pro klienty viipad, Ze dana oblast neni pro akciové
pojistovny dostatén¢ finantné zajimava,

* jejich prednosti jsou zaruky dané statem, které vyplyvajéezk statnich
pojistoven, naopak nevyhodou jsou veétsire pripadi vysSi naklady na
provoz,

> vzajemnémutuals)

* pojistovny, které jsou charakterizovany vzajemnou pomeidiryti rizika,

 rizika jsou nesendleny, nebo vlastniky, jez jsou stasr klienty vzajemné
pojistovny (tzn. je zaloZena na principu solidarnostiaklady plynouci ze
zpasobené Skody, ktera postihla jednalena, jsou rozloZzeny mezi vSechny
¢leny, ity, kterym se nestala),

> akciové

+ tento typ pojiSoven je pevazujici pravni formou v trzni ekonomice,

» zakladni kapital je tvi@n vklady akcioné a je rozdlen na uéity pocet ak-
cii o p‘redem ukené nominalni hodnét Vysledky hospod&ni se dotknou

vSech akciond, pro réz je cilem podnikanifiedevsim dosazeni zisku.

(Cipra, 2005)

2.1.2. Zajistovny

Jedna se o pravnickou osobu, jiZz j&lado povoleni. Toto povoleni ji oprawje
k provozovani zaji®vacicinnosti podle zdkon& 363/1999 Sh. o pojidvnictvi.

Pro (tely zakona 363/1999 Sb. zakon o piinictvi 82 odstavec c) se rozumi
,...Zajistovnou pravnicka osoba se sidlem na Uz€gské republiky, ktera provozuje
zaji¥ovaci ¢cinnost podle tohoto zakona, nebo pravnicka osobaidlem v zahradi,

ktera provozuje zajidvacicinnost v souladu s pravni Upravou zesného sidla.”

Dle zakona 363/1999 Sbh. zakon o piginictvi 82 odstavec d) je..zajiSrovaci
cdinnosti uzavirani smluv, kterymi se zé&ia zavazuje poskytnout po@sre
ve sjednaném rozsahu pin, nastane-li nahodila udalost ve smléuslize ozné&ena,

a poji¥ovna se zavazuje platit zaj¥re ve smlou¥ urcenou cast pojistného
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Z pojistnych smluv uz#snych pojigovnou, které jsou/edmitem této smlouvy, (dale
jen "zaji¥ovaci smlouva"), uzavirani zajgvacich smluv mezi zajg/nami, sprava
zajiSkni a poskytovani pdmi ze zajifovacich smluv. Sa@ésti zajiFovaci cinnosti

je nakladani s aktivy, jejichZz zdrojem jsou teckéicezervy zaji®vny."

Rozdilem mezkinnosti zaji§oven acinnosti pojifoven je skuténost, ze zajis-
tovny nepebiraji riziko od pojidginych subjeki, ale od pojisoven. To znamen4, Ze se
vlastré jedna o pojisovnu pojifoven.

Zajistovny slouzi k rozloZeni rizik na jednotliv@sti, které jsou poté pro zainte-
resované pojiovaci instituce snesitelné. Zafigt rozloZi riziko plynouci ze smlouvy
a roZleni plreni nahrad za Skodu takovymigmbem, aby poji®vna a jeji zajistitelé se
nedostali do nesnazi ¥ipads nutné thrady $kody(Slovnik pojni, 2003-2016)

Vyznamné ulohy zajis&ni spativaji v:
» rozdrobeni rizika

 zajistitel se zbavujeéasti rizika, protoze jeho pojistné phi presahuje jeho

moznosti, filozofii nebo strategii,
» rozlozi ndhradu Skody, a proto nevznikaji potixgpatou plréni,
> stabilizani tloha
* zmimuje &inek kolisani Skodového joméru,
 slouzi jako zajidtni, ale i jako pojistna rezerva,

» zvySeni kapacity pojiévny

vvvvv

vlastni vrub,

» kapacita pojiBovny se zvySi, pokudipsune rizika, tak aby mohly vznik-

nout dalsi pojistné smlouvy,

2 Bliz&i informace viz 363/1999 Sh. zéakon ze dne®bsince 1999 o pojfidvnictvi a o zming
ne¢kterych souvisejicich zakér(zakon o pojisovnictvi) ve zrni zdkonas. 316/2001 Sb.
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> kontakt se zahradinimi pojistnymi trhy

» zajisS&ni ma mezinarodni charakter, umaj sledovat vyvoj pojistného

v zahranti,
» technicka stranka zaji&ti

» chrani pojigovny pred nadmirnym ristem Skod a nahromé&aim velkého

poctu Skod,
» perezni stranka zajigni
* opstovny presun prosedki od zajistitele k pojistiteli vigpact pojistné

udalosti a to v nite, kterd odpovida vzniklym Skodam.

P zajiS€ni partnerstvi z pojistné smlouvy vznik4 vztah j@ezi pojistnikem
a prvopojistitelem. Pojistnik neibe uplatiovat Zadné narokyii zajistiteli a naopak,
prvopojistitel musi splnit svoje z&vazky z pojistsénlouvy i v gipac, kdyz by
se zajistitel z jakékoliviciny nez&astnil nahrady Skody. (Cipra, 2004)

2.1.2.1. Typy zajist éni
» Fakultativre-fakultativni
* nepovinné,

* pojistitel se rozhoduje, které riziko, nebo jak@st rizika peda do zajigni

a zajistitel se rozhodne, zda fijme,
» Fakultativre-obligatorni
e zavazné jen pro zajistitele,
 tato forma je nevyhodnd, a proto se v pra§wou nepouziva,
» Obligatorre-obligatorni
e povinné a pro abstrany zavazné,

* sjednava se ramcova smlouva o z&jsiobchod stejného rizika prdadu

stale se opakujicich zaji$ti,
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* pojistitel je povinen dat do zaj&ti riziko a zajistitel je povinen hotip

jmout,
» Obligatorre-fakultativni

* pojistitel se zavazujerpdatéast rizik, zajistitel se rozhoduje, zdast rizik
prijme ¢i nikoli. (Cipra, 2004)

2.1.2.2.  Formy zajist éni
> zajiséni jednostranné
* je vzajemny porr partnefi, kdy jedna strana vystupuje jako cedent a druh&a
jako cesionf
> zajiséni recipracni
e jednou jedna strana vystupuje jako cedent, drukd gesion& a podruhé
naopak,
> zajiséni poolové
 jde o pokryti velkych rizik (nap atomova rizika),

» uskuténuje se na zékladdohody mezi $Sim patem partnek. (Cipra,
2004)

2.2. Pojistny trhv Ceské republice

V Ceské republice se pojistny trfidi obecnymi podminkami zabyvajicimi
se provozntinnosti kometnich poji§oven. Trh dale zavisi na situaci, ktera se odviji
od swtového pojistného trhu, konkréjh od pojistného trhu evropského.
Z celos¥tového pohledu je evropsky pojistny trh jedenizen¢jvyznamajSich center
swtového pojigovnictvi. V kvantitativnim nstitku je charakterizovan jakotiplizné
tietina celosstového pojistného trhu.

V Ceské republice byl v pbéhu devadeséatych let vytien pojistny trh, pro ktery
je charakteristické postupné zvySovani vyznamusiaji v ekonomice. Lze pozorovat
narist poptavky po pojigni, v poslednim obdobi zejména po Zivotnim pé&iist
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Pojistny trh Ize definovat jako prostor, kde setstva nabidka a poptavka po po-
jistnych produktech na jednom n#ist ve stejnyas. Pedneétem obchodu je na jedné
straré pojiStni a na strahdruhé zajidtni. (Duch&kova, 2005)

Faktory, které ovliviiuji pojistny trh, d élime na:
> vnejSi faktory

 ovliviuji pojistny trh zvedi, tzn. vyvoj a objem HDP, inflace, vyvoj neza-
meéstnanosti, ptet obyvatel, ¥kova struktura obyvatel, p&mi pijmy
obyvatel, ceny vyrobka sluzeb, ceny pojistného a zejména ceny zajistnéh

» vnit/ni faktory

 ovliviuji konkrétni pojiovacicinnost pojistnych instituci, poptavku po po-
jisténi ze strany zajeni¢ statni dozor aifpadné regulace trhu ze strany
CNB a rozvoj zprosedkovatelské&innosti. (Pojistny trh, 2011)

2.2.1. Ukazatelé Urovn é pojistného trhu

Ukazatelé Urové pojistného trhu slouzi k hodnoceniinnosti pouzitych zdrdj
a vynalozenych prostdki. Poptavka po produktech vyskytujicich se na pwist trhu
piimo pasobi na kvalitu a rozsakahto pojistnych produkt K hodnoceni pojistného
trhu vyskytujiciho se Ceské republice, stejntak jako trhu v zahradi, vyuzivame
ukazatele arowhpoijistného trhu. Na zakladize uvedenych ukazateiniZzeme porov-
navat vykonnosteského pojistného trhu s trhy zahtaoiimi.

Mezi zakladni ukazatele pati:
> predepsané pojistné
* pojistné, které je vypieno na dobu pojistné smlouvy,

* neuhrazenim fiedepsaného pojistného ve stanoverid¢lipojiStni zanika

a poji¥ovna ma narok na dluzné poijistné,

* pfi nezaplaceni pojistného jsou smlouvy u neZzivotnilogisttni po ¥ech

mesicich ruseny,
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e Vv pfipac nezaplaceni pojistného po dobu Sestsiti jsou smlouvy u Zi-

votniho pojiséni ruseny,
> pojistné pleni
* je finartni vyplata pojigovny pro klienta po vzniku pojistné udalosti na za-
kladk pojistné smlouvy. (ejkovéa, 2002)

2.3. Pojist éni
Pojiskni je forma vytvéeni a pouzivani péanich rezervnich foridvytvorenych
z prispivkt osob na z&kladdobrovolnosti nebo povinnosti. Fondy slouzi naadlor

Skod na majetku, zdravi, Zivgta to v disledku Zivelnych a jinych nahodilych udalosti.
(Daiihel, 2002)

Definice pojisténi (prof. J. Janko, 1946):

,P0ojisteni je samostatny pravni p@m vnéemz se jedna strana zavazuje
k jednordzové nebo opakujicim se platbam druhéné&tmavirajici takové pojistné
smlouvy planovit a ve velkém #fitku, ktera za to f nastoupeni ufitych jevi nezavis-
lych na vili zGcastrenych musi poskytnout smluvené pro#pinopravrenému, a to nej-
vySe v maximalndastce pojidného rizika.“

V souwasné situaci j&lovék vystaven velkému mnoZstvi nejistot a nahodilosti,
proto pojis&ni proti €mto nejistotam je idealnim nastrojem pro elimirfa@nini ztraty
v pripadt nahodile negativni udalosti.

Pojis€ni je mozno specifikovat jako ochranu proti pojsinrizikim. PojiSeny
je chrarn od mozné finaini ztraty genesenim finamiho rizika, které je z jeho pohle-
du nepimérens vysoké. Tento fesun na pojistitele, tzn. pajgvnu, ho chrani
za fimérenou Uhradu (pojistné). Pdjdv/na ma moznost ggvzatymi riziky podobné-
ho charakteru a s inkasovanim pojistného situageinnevladat, ale zaroxiei piemenit
na vynosnou komeni ¢innost. (Cipra, 2006)
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Faktory, které ovliviiuji poptavku po pojisténi:

» zdravi(Urazové pojigni)

» bohatstvi(investéni pojisgni)

» moudrost(pojiStni odpo¥dnosti za Skodu, poji&hi nemovitosti...)

(Zweifel & Eisen, 2012)

2.3.1. Klasifikace pojist éni z pravniho hlediska

Pojis&ni je se da chapat jako zavazny smluvni vztah pgitovnou a klientem.
V tomto vztahu pojifovna na sebefipbird zavazek, Ze klientovi, ktery je pajisf,
uhradi finakni ztratu, kterd mu vznikla v délrvani smlouvy i spinéni vSech podmi-

nek uzavenych ve smlouwy (Cipra, 2006)

V tomto smyslu se pojis&ni déli na:
» dobrovolné pojigni
» sjednava se na zakkagojistni odpowdnosti (formou pojistné smlouvy),

* uzaweni tohoto typu pojighi neni nikterak vymahatelné,

» zavisi pouze na dobrovolnosti alivekonomického subjektu,
» povinné pojisni:

* povinné smluvni poji&hi:

- podle zadkona vznika povinnost sjednat uvedeny gmiistni formou
pojistné smlouvy,

- povinné smluvni pojigni je vyZadovano i provozovani ufité cinnosti
(napr. pojis€ni odpovdnosti za Skodu Zgobenou provozem motorove-
ho vozidla, poji&ni odpo¥dnosti provozovatélcivilnich letadel, pojis-
téni odpo¥dnosti vzniklé pi vykonu prava myslivosti, poji§hi odpo-
védnosti za Skodu z vykoniwekterych povolani, jako jsou advokati, nota-
fi, lékai v nestatnich Zdzenich, Iékarnici, veteriia autorizovani archi-

tekti, daiovi poradci, auditd aj.),
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» zakonné pojigni:
- uzaweni tohoto typu pojigni uklada zakon, &oli pii vzniku pojiseni
se nesjednava zadna pojistna smlouvaRvzakonné pojigni odpowd-

nosti organizace za Skodi pracovnim Urazu a nemoci z povolani),

- veSkeré nalezitosti pojistného vztahddirg uréeni pojifovny) jsou da-
ny pravnim pedpisem. (Cipra, 2006)

2.3.2. Klasifikace pojist éni podle typu financovani
Podle typu financovani se po{igi &li z hlediska zfisobu financovani na:
» pojisteni socialni a zdravotni
* typ pojis€ni, ktery seadi do poji&ni povinného,
* Vv pojiStni je obsazena sloZzka Uhrady socialnich rizik,

> pojisteni komeeni (soukromé)

» pokryva rizika fyzickych a pravnickych osob. (Gip2006)

2.3.3.  Komer €ni pojist éni

Uvedeny typ pojigtni vyplyva ze zasady ekvivalence. Tu lze \4ivjako pri-
mou zavislost hodnoty poplatku zainteresovanychestib na velikosti konkrétniho
rizika. Komegni pojiséni sefadi mezi dobrovolné. K zminému druhu pojighi spa-
daji tizné formy pojistnych produit PojiS€ni je zaji¥ovano formou smluvni dohody.

2.3.3.1.  Clenéni komer éniho pojist éni
Podle zfisobu vytvéeni rezerv séleni na:
> pojisteni rizikova
* jsou charakterizovana podmifrou navratnosti pé#nich prostedki, na-

vratnost je zavisla na vzniku pojistné udalosti,

e pokud pojistna udalost nenastane, pé&ijigtn&erpa zadné prastdky,
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» pojisteni rezervotvorna

* jsou charakterizovana vytienim rezervy na vyplaceni gimi, které nastane

v budoucnu,

e plnéni je vzdy vyplaceno (jedna se o jakysi druhispd.

(Cipra, 2006)

Z hlediska zdkona o poji$ovnictvi se pojis€ni ¢leni na:

Schéma 1: Rozdkeni pojiseni dle zdkona

—  pojisténi majetku

nezivotni pojisténi pojisténi osob

pojisténi odpovédnosti
za Skodu

riziko smrti

zivotni pojisténi

riziko doziti

Zdroj: Vlastni tvorba dle zakona o paji/nictvi¢. 363/1999 Sb.
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Nezivotni pojisténi
Tento typ pojistného produktu kryje neZivotni railt dale sedi na:
> pojisteni majetku
ku,

» do jedné pojistné smlouvyibe byt sdruzeno i vice pojistnych rizik,

> pojisteni osob

e poskytuje finatni zabezp&ni osoby v fpad Urazu, pechodného nebo
trvalého poskozeni, ale také smirti,

 trvalé nasledky Urazu — z{i§ji se zpravidla rok po Urazu, kdy je mozné zjis-
tit, do jaké miry se Uraz podepsal nad&mmém zdravotnim stavu po§igé-
ho, ¢astka vyplacena jako pojistné pim byva vysSi nez u doby nezbytného
lé¢eni,

» Urazem je nefekavané a nahlé&ipobeni zevnich sil, kterymi bylo nezavisle
na \vali ¢lovéka zpisobeno dlesné posSkozeni nebo smrtiefzeni sval,
Slach, va#t, vykloubeni, zvySenda svalovéafyzicka aktivita,

> pojisteni odpovdnosti za Skodu

» vztahuje se na Skody i#gpobené pojignim na majetku a zdravi nebo za-
jmech jinych osob a organizaci (tzietich osob),

e pojistna udalost je udalostitipkteré vznikla Skoda na majetku, zdravi
a Zivog tieti osoby (poSkozeného) a za tuto udalost goySpodle pravnich
norem nese odpéunost (pojisni nasledk vyplyvajicich z nedokonalé
¢innosti lidi). (PeSek, 2016)

Zivotni pojist éni
Zivotni pojiséni se zabyva riziky, ktera ohrozuji Zivoty lidi. tZchto pojistni
jsou vyplaceny pojistna pdni v pripadech souvisejicich s Zzivotem pajistch osob.

Tento druh poji&ni zahrnuje d¥ zakladni udalosti, kterymi jsou doZiti a umrti.uSo
¢asnym trendem roku 2016 v Zivotnim pajifitje tyto udalosti kombinovat.

(Duchakové, 2009)
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2.4,  Zivotni pojist éni
Zivotni pojiséni se vyskytuje v &kolika podobach. Jednak chrarteg finarni-

mi problémy v pipac neaekavaného umrti poji&é osoby a zaroviemize slouzit

jako spdici, nebo investni slozka v naSem portfoliu. (Majtanova, 2006)

Kazdy ekonomickyinny ¢lovék by si nEl byt védom dileZitosti soukromého Zzi-
votniho pojiSéni. Zajisti tak pateby blizkych osob vifipad svého Umrti, nebo ztraty
vydélku. Cilem Zivotniho pojigni je tedy alesppcast&né pokryt tuto ztratu.

VétSinaceskych doméacnosti nedisponuje fitlahrezervou tak velkou, aby mohla
pokryt dlouhodoBSi vypadky pijmu, tedy konkrété rezervu pokryvajici vypadek
v délce dvou a vice let. (Hajkova, 2012)

Pti rozhodovani o uzaeni Zivotniho poji&ini se musi kazdy zabyvat otazkou, co
od Zivotniho pojidtni viastré otekava, proti jakému riziku se konkrétpojistit a jak
velkou pojistnoucastku je schopen hradit. Zivotni pojist je ¢asto zamovano za
formu spdieni. No¥ vznikajici Zivotni poji&tni kombinuje sloZku ochrannou a gjod
Vznika tim kapitdlova hodnota, ktera je na kongjiginé doby vyplacena.iPspaeni
stejnécastky v bance bude tento vynos v3ak ¥&iw pripadu vyssi. Zivotni pojishi
slouzi k zabezpeni rizik a teprve az v druhn@c slouzi jako forma sgeni. 'mto
potrebam odpovidaji i nabidky jednotlivych pdf&en na pojistném trhu. Sfemi for-
mou Zivotniho poji&ni je vyhodné pouze tehdy, pokud vedleigpd chci byt ochr&m
proti rizikim. (Co je Zivotni poji&ni, 2000 — 2016)

Zivotni pojiseéni neni nutné uzavirat, pokud ekonomiclyny subjekt je dosta-
teéné finaniné zajis€n, tzn., Ze ma k dispozici dostatek predi (trojnasobek réni
Cisté mzdy). V opéném gFipadt by mel vyuzit Zivotniho poji&ni a tim genést finatni
riziko na poji§ovnu. Nabidka poji®ven je v sotasné dob velice rozmanita, proto
neni tak jednoduché vybrat vhodny produkt. ¥yby mel odpovidat patebdm kazdého
potencionalniho subjektu, proto nelzZeg® fici, ktery produkt od které pojiévny je
nejvhodrjsi. (Cipra, 2005)

Vyhody Zivotniho poji&ni nemohou vyuZzivat vSichni klienti bez rozdiluei¥
dem poji$oven je minimalizovat naklady na finar pojistné plgni. Z tohoto dvodu
si poji¥ovna vybira své klienty podle zdravotniigpbilosti. Red kazdym uzaenim
smlouvy poji§ovna vyZaduje vypkni zdravotniho dotazniku, kde klient uvadiijsv
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zdravotni stav i &k. Poté se poji®vna rozhodne, zda klienta zahrne do svého pojistné
ho kmeneti nikoli. Pravdpodobnost uzaeni smlouvy je tedyffimo Un€rna zdravot-
nimu stavu Zadatele. (Blzel, 2002)

V sowasné dob i Zadatelé, jejichz zdravotni stav se vymykéa padkaim [Fijeti,
maji moznost uzaeni smlouvy u &terych pojifoven, které se specializuji naSeni
takovych Zadatél Je jim nabizena smlouva, kde kryti pojistné ustéJe pouze v ome-
zené mie. Neni dokladan zdravotni dotazniklékarska zprava.

s 2

Konkrétni¢astka pojistného se liSi v zavislosti na pagig«, vstupnim ¥ku kli-
enta, na vySi pojistného @ni, dok& trvani pojiséni a také na rizikové skupindo které

je Zzadatel zaazen.

Na zaklad umrtnostnich tabulék kde je uvedena prasplodobnost Gmrti pro
muze a Zeny jednotlivychékovych kategorii, Ize konstatovat, Ze Zeny majsddbbu
doziti oproti muam. Umrtnostni tabulky jsou proto jednim z nastrejpostu pojistné-
ho poji&¥ovnami. Pro ureni vySe pojistného jeiteZita i frekvence, ve které bude pojis-
tény pojistné hradit. MZze si vybrat hrazeni pojistnéhogsitné, ¢tvrtletné, pololetrg
nebo r@ng. Pojistné je také mozno uhradit jednor&zpro celou dobu trvani pojisi.

Vyhodou placeni réniho pojiSéni je u rkterych pojifoven moznost snizeni vy-
Se pojistného az askolik procent. B vyuZiti jednorazoveé platby maji pajdvny moz-
nost manipulovat s&Sim mnoZstvim peiz delSi dobu a tak je investovat s vysSSim vy-
nosem. Proti ne@kavané zrme frekvence v placeni pojistného se piigny brani ve
smluvnich podminkéach, kdy umagi zmenu kazdy rok, ale pouze v den upawvi
smlouvy (pokud neni v pojistnych podminkach uvedgnak). Redtasné ukoeni
smluvniho vztahu (hlawnv prvnich letech) neni vyhodné #wibdi nizké odkupni ceny
hrazené pojitvnou. (Frekvence placeni pojistného, 2016)

Zivotni pojiseni ma v sotasné dob své gedni misto na trhu zidoda vysoké-
ho paitu uzavenych smiuv progédnictvim poji§ovacich zprosedkovatel. Tito zpro-
stredkovatelé jsou od&ovani vysokymi provizemi, které jim jsou vyplacepgjistov-

nami.

% Dostupné na: https://www.czso.cz/csu/czso/umrtmigstbulky
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Hlavni vyhody:

» Zajisteni zivotni Urova

» Rezervotvorna slozka pro odchod aitliodu
» Velky rozsah moZznyclipojisteni

» Moznost peruSeni hrazeni pojistného

» Moznost daovych odpeét:i

» Vhodny pispevek zardstnavatele

» Zhodnoceni pefinich prostedki (spoiici slozka)

Hlavni nevyhody:

» Dlouhodobost pojigni

» Spaeni nelze nahradit poji&im

» Nemoznost zainteresovani vSech sulijekt

» Moznost malého nebo nulového zhodnoceénivplbe Spatné strategie (inves-

ticni Zivotni pojisni)

2.4.1. Dané a pojist éni

Z kazdého pojistného jsou vybirany pégisaci das a poplatky. Ty jsodazeny
mezi veéejné ijmy. Uvedeny druh dani je z fiskalniho hlediskéheginy zmisob zda-
néni z divodu pravidelnosti a nizkych nakiada vykEr daré. (Vostatek, 2000)

Zivotni pojiséni je vyuzivano mnohymi zafstnavateli jako mzdovy benefit,
ktery slouZi jako fispivek zandstnanci ke mz#l Tento benefit j&asto vyuzivan, pro-
toze zamistnavatel si fispsvky pro zamistnance na zivotni pojiti a penzijni fipojis-
téni mize zahrnout do dawvé uznatelnych nakladpodnikani. Od&ta si je od zakladu
dars. Musi vSak dodrzet &ité podminky, které jsou dany v zakén

> Pojistna smlouva je sjednana pro zakonem stanopeijigtna rizika (poji&ni

pro pripad smrti nebo doZiti, poj&ti pro pipad doziti)

* Zakon o danich zifima ¢. 586/1992 Sh.
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> Zamestnanec je pojistnikem i pojstym a sodasre platcem daa

> Smlouva je uzaena minimald na et let a minimal@ do 60 let ¥ku pojise-

ného

> Smlouva neumanje vykery v pribehu trvani, pokud nejde o pojistné g
(tato podminka je od roku 2015 v

Uspora zanéstnavatele @ vyuZziti Zivotniho pojisténi pro zaméstnance

Prispiva-li zandstnavatel zagstnanci na Zivotni poji8hi do ¢astky 30 000 K,

ma zandstnanec fispivek osvobozen od danz @ijma i od platby sociélniho

a zdravotniho pojighi. (Fispsvek zandstnavatele, 2015)

Jak naznéuje tabulka 1, je vyuZziti Zivotniho pojiti jako zamistnaneckého be-

nefitu nejvhodyjsi formou. Pokud za#stnavatel navySi zafstnanci mzdu fimym

zpasobem, ¢ini takového zvySeni mzdy za&stnavateli misicni néklad ve vysSi

1 340 K. Pokud zargstnavatel navySi zatstnanci mzdu formouifspivku do Zivotni-

ho pojiseni, ¢ini toto zvySeni zagstnavateli msiéni naklad ve vysi 1 000K

Tabulka 1: Konkrétniiklad nakladoveé uspory

mzdove naklady stavajici | pHimé zvyeni mzdy| zvySeni formou
zaméstnavatele stav zaméstnance prispévku na ZP
hruba ndsicni mzda
23 000 K 24 000 K 23 000 K
zanmestnance
prispévek zangstnavatele ng ) 0 Ks 1000 K¢
zivotni pojiSeni
socialni a zdravotni poji&ti | 7 820 K 8 160 K 7 820 K
vySe naklad zantstnavatele 30 820 K 32 160 K 31 820 K
na 1 zamstnance
mesicni rast naklad na 1 0 K& 1 340 K 1 000 K

zanmgstnance

Zdroj: (Prispevek zarastnavatele, 2015)
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Daiiova Uspora fyzické osoby vyuZivajici Zivotni pojigni

Souésti Zivotniho pojigni je i daiova uznatelnost pro fyzické osoby. Tato uzna-
telnost sefdi zakonem o danich Zipmu, ve zgni pozdj$ich gedpisi®. Od zakladu
dare Ize odeist poplatnikem zaplacené pojistné verzacim obdobi zaipdpokladu

jiz uvedeného v této kapitole.

Pokud jsou tyto podminky dodrZzenyjibe si poplatnik odgst od zakladu dan
¢astku ve vySi maximatnl2 000 K.

2.4.2.  Charakteristika zivotniho pojist  éni

V Zivotnim pojiséni je vzdy vytvéena pojistna rezerva na pojistné udalosti, které
jednozn&n¢ v budoucnosti vzniknou. Na konci pojistného obdebiyplaceno pojistné

pInéni pojisEnému.

Castky placené pojistnikem

Brutto pojistné je tvileno netto pojistnym a vedlejSimi ndklady na poksptiav-

nich naklad poji&‘ovny a gipadnych odchylek formou bezpstni girdzky.

Kazdou pojistnou smlouvu je nutno mit pokrytou,.tmetto pojistné. Toto kryti
vychazi z kalkulace fpdpoklddané arokové miry (slouzici k diskontovayplacené
Castky) a z umrtnostnich tabulek. Je v§tgmo tak, aby v giméru poji¥ovreé krylo
pojistna plgni. V pripadt pojistné udalosti se jako odSkadn vyplaci sjednana pojist-
nacastka.

Netto pojistné je hlavni sloZkou brutto pojistnéKemerni pojigovny jim kryji
své vydaje na pojistna @ini a vytva&i zarove rezervy. VySe netto pojistného je dana
velikosti rizika. V netto pojistném je zachycengtiraZzka, ktera kryje mozné nadpr
meérné budouci Skody. Netto pojistné je tedy azna@no jako cena pojistného rizika.
Jeho vySe je @ovana pomoci pojistnmatematickych metod neboli statistickych tiglaj
které zaznamendvaji vyskyt Skodovosti v minulydcbdh. (Netto pojistné, 2011)

® Viz. Z&kon o danich zifima ¢. 586/1992 Sh. §15 Nezdanitelédst zakladu dan odstavec 6
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Brutto pojistné je po¢itano dle vzorce:

Ps - pojistné brutto

Pn - pojistné netto

a - jednorazové pateini naklady

B - béZné spravni naklady po celou dobu peéjist

Y - béZné inkasni naklady

d - béZné spravni naklady spojené s vyplatdahibdu
Z - zisk

Pr - jiné pirdzky

2.4.3. Clenéni dle typu pojist éni

Definovani prominnych, které jsou vyuzZivany pro vzorce netto po@sp.

Ix ... paset lidi zlp (kofen umrtnostni tabulky: 100000) doZivajicich &leux
Ox = Ix- lx+1 ... patet zentielych ve ¥ku x

My ... soutem diskontovanych zeelych wku x az do konce tabulky

Cx ...diskontovany p&et zeniielych ve ¥ku x

Dy = Iy V' ... diskontovany peéet ( v= 1/(1+i) ) doZivajicich vesku x, kde i je
roc¢ni efektivni drokova mira, kterou pdjdvna pouziva i pojistné-technickych
vypoctech

Ny ... souwet diskontovaného @tu jedindi dozivajicich se&ku x az do konce ta-
bulky
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2.4.3.1. Trvalé pojist éni pro p Fipad smrti

Jedna se o typ pojisti, které kryje pouze riziko amrti, tudiz neobsahigzervo-
tvornou slozku. Sjednana pojistiiastka je vyplacena opra&mym osobam vifpack,
Ze osoba, kter& se pojistila, zenv dok trvani smlouvy. Tento produkt slouZi pro sni-
Zeni negativnich ekonomickych dopadéiteré mohou nastat po smrti Wetné cinného
¢lena rodiny. Poji&ni je vyuzZivano nagklad podnikateli,protoZe &které banky toto
pojisténi pozaduiji pi uzavirani Geru. (Sulista, Nydl & Akehurst-Moore, 2008)

Vzorce:

Jednorazové jednotkoveé netto pojistAg) (

C kW ki VP L Ok et P 4. Cx+ Cxrrt... . M
I [x QW™ Dx Dx

Ax

Ro¢ni jednotkové netto pojistri@y) :

Mx

X

Px =

2.4.3.2.  Docéasné pojist éni pro p fipad smrti

V tomto typu pojisni je pojisén Zivot pojiStneho pouze po sjednanou dobu.
Riziko smrti je kryto po ufitou dobu sjednanou ve smlauvPo uplynuti této doby,
pokud osoba poji§ha nezerre, nevznikd narok na vyplaceni pojistnéhospinVyho-
dou tohoto typu pojighi je nizSi¢astka, ktera je hrazena paodisym, tzn., nabizi za

nizkougastku vysoké pojistné pini. (Sulista, Nydl & Akehurst-Moore, 2008)

Vzorce:
Jednorazové jednotkoveé netto pojistné (p&jissjednané na dobulet):

Al _Cx+Cx+l+...+Cx+n—l_Mx—Mx+n
il Dx Dx
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Roc¢ni jednotkové netto pojistné (pojisti siednané na dobulet):

n‘Px: Mx_Mx+n
Nx_Nx+n

2.4.3.3.  Pojist éni na doZiti (d tchodové pojist éni)

Je typem pojigni, kdy pojisény obdrzi pojistné pkni pouze v pipadt doziti se
konce pojistné doby, jinak poj&ti zanika. Jedna se o produkicdodového pojigni,
kdy poijistné plgni mize byt vyplaceno jednorazéwebo perpetuith Tento typ je vy-
uzivan subjekty, které maji zdjem na zabéepé dostatenych @ijma rodiny
i v dichodovém ¥ku. Zarove tim i zhodnocuji své finami prostedky. U tohoto typu
pojistni je garantovano vyplaceni sjednaného pojistnénénfy které je navyseno
o garantované zhodnoceni. (Sulista, Nydl & Akehivsore, 2008)

Vzorce:

Jednorazové jednotkoveé netto pojistné (p&jisje uzaveno nan let):

[x+nov" _ [x+n¥*" _ Dx+n
M Ix DV* Dx

nEx =

Roc¢ni jednotkové netto pojistné (pojisti siednané na dobulet):

Dx+n
— Dx Dx+n
nPx = =
Nx — Nx+n Nx = Nx+n
Dx

2.4.3.4. SmiSené pojist éni
Typ pojiseni, ktery kombinuje pojighi pro gipad smrti s poji&nim pro gipad
doziti. Pojistné pléni nastava ve sjednany den, pokud je pajtnazivu. Pokud je
pojisttny v dok& vyplaty jiz po smrti, je pojistn&astka vyplacena obmysSlenémui P
uzavirani pojistné smlouvy si klientire zvolit fiznou vysi pojistn&éstky pro doZiti

a pro fipad smrti. V pipadt pojistnécastky tykajici se doziti, je garantovano jeji zhod-
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noceni technickou Grokovou mirou (TUM)Trendy ve smiSeném pojisi vedou
k tvorbé novych pojistnych prodult piicemz dochazi k modifikaci smiSeného Zivotni-
ho pojiseni. (Sulista, Nydl & Akehurst-Moore 2008)

Vzorce:

Jednorazové jednotkoveé netto pojistné (p&jisje uzaveno nan let):

_ Cx+Cx+1+...+Cx+n—l+ Dx+n _ Mx—Mx+n+ Dx+n

A
xn] Dx Dx

Roc¢ni jednotkové netto pojistné (pojisti uzaveno a pojistné placeno ndet):

Mx_Mx+n+Dx+n
Nx_Nx+n

nPx =

SmiSené pojighi je mozno rodenit na:

> Univerzalni
> Kapitalové

> Investini®

® Viz. kapitola 2.5. Kapitalové Zivotni pojti
" Viz. kapitola 2.5. Kapitalové Zivotni pojti
8 Viz. kapitola 2.6. Investhi Zivotni pojiseni
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2.5. Kapitalové Zivotni pojist éni
Jednim z produktz kategorie Zivotniho poj&ti smiSeného je kapitalové Zivotni
pojisteni. Je kombinaci poji&hi pro gipad smrti, pro fipad doZziti a sp@ni. Jeho z&-
kladnim charakteristickym rysem jgeulevSim garantovand minimalni vynosnost vio-
Zenych finatnich prostedki. DalSim znakem tohoto typu po{iii je klientova absen-
ce ovliviovat vynosnost jeho p&mnich prostedki vioZzenych do pojigni. (Janda,
2011)

Placené pojistné je rozdleno podle fredem daného ke do dvoucasti.

Obrézek 1: Vyuziti zaplaceného pojistného v kapitdin Zivotnim pojig&ni

Naklady na kryti
pojistné ochrany a Nezhodnocuiji se
poplatky

Zaplacené pojistné

Zhodnocuje se

Zdroj:( Kapitalové Zivotni pojigni, 2014)

Jednaast je uéena na pokryti rizika smrti a doZiti. Tatast pojistného je rozd
lena steja pro olg rizika, nebo se tatdastka se tiive liSit. Klient si zvoli zvI&s pojist-

noucastku pro pipad smrti a zvlaSpojistnoucastku pro pipad doZiti.

Druhacast je zhodnocovana ve présh klienta. Tataiast je sloZzena z minimal-
niho moZného vynosu, ktery se odviji od techniakakdvé miry a podilu na vynosech
pojistovny. Pokud pojiovna vydla investovanim do podilovych foindnebo do dal-
Sich investinich nastraj vice, odéte si poplatky a zbytek tize gFipsat klienfim jako
podily na vynosech. Z toho vyplyva, Ze produkt t&@pivého Zivotniho pojighi v sol
zahrnuje i spiici sloZzku, protoZe vznika tzv. kapitdlova hodnotdoli rezerva, ktera je

vyuzita ve fazi doziti. (Kapitalové Zivotni pojist, 2014)
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U kapitadlového Zivotniho poji&hi se rezerva, ktera se dale zhodnocuje, &go
ode&tenim naklad na kryti pojistné ochrany a poplatkpojenych s vedenim pojistné
smlouvy od celkového pojistného, které plati klipofi&'ovné. Prostedky, které poijis-

tovna spravuje v rezervach, nemohou byt investolibayoing.

Povolené investni limity stanovuje vyhlaska tak, aby bylo moZnédlonout ga-
rantovaného zhodnoceni, ke kterému se fmji8a zavaze v pojistné smiauPortfolio
tak miZze byt tvdeno prakticky pouze dluhopisy, které nejsou opwstatnim moznos-
tem tak rizikové a jsou nastroji pgmiho trhu. Akcie, jakoZto rizik@ysi prvek, mohou
byt v portfoliu jen velmi okrajo¥, proto se kapitalové Zivotni pojti chova prakticky

jako dluhopisova investice s vySSimi poplatky. gkalové Zivotni poji&tni, 2014)

Vy3e technické Grokové miry (TUM) je dana vyhlaSkblinisterstva financi
¢. 434/2009 Sh. V této vyhldSce ministerstvo de@nigchnickou Urokovou miru a jeji
vy3i, kterou stanovuj€NB. (Syrovy & Tyl, 2014)

Dle vyhlaskyc¢. 434/2009 Sb. 812 Odstavce 1 se maximalini vy3enteké Uro-
kové miry ,stanovi v rozsahu maxima@ 0% vazeného aritmetickéhoupweru prii-
mernych vynos vSech statnich dluhopis/ korunachceskych, vydanych v fisehu po-
slednich 36 kalendd@ich n¥siai bezprostedre predchazejicich asici, kdy bude zve-

7ejnena maximalni vySe technické arokové niiry.

Davodem této statni regulace pomoci TUM je zamezé&mh&ni zékaznika. Po-
jistovny ve snaze naldkat klienty by mohljistibit piilis vysoké,casto az nereéiné
zhodnoceni, proto je vySe garantovaného zhodndedkillovana tak, aby pojisvny
byly schopny toho zhodnoceni klientovi opravdu stdji Pro leto3ni rok 2016NB ve
své vyhlasce stanovila technickou Grokovou mird 3296

Kapitalové Zivotni poji&ni je v podstat kombinaci dvou produkt- rizikového
Zivotniho pojiséni s klesajici pojistnotéstkou (plocha pod osou) a dluhopisové inves-
tice (plocha nad osou). Jak je mozngisy z grafu 1, zvySuje se hodnota investovanych
prostedki a zarové se sniZzuje paeba zajidtni proti riziku (viz. klesajicéerné plocha
reprezentujici rizikové poji&ni). (Syrovy & Tyl, 2014)

® Konkrétni ziéni vyhlasky dostupné na:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnkcsfdegislativa/vestnik/2015/download/vestnik_201
5_02_20215560.pdf
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Graf 1: Modelace pojistn&stky v zavislosti na pojistné dol kapitdlovem Zi-
votnim pojiséni

100 %

Pojistna cistka

0 p | 2 3 4 5 B 7 8 9 0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Pojistnd doba

Zdroj: (Syrovy & Tyl, 2014)

Pro lepsi orientaci jsou v tabulce 2 kompkesirnuté informace o kapitdlovém
Zivotnim pojiséni.

Tabulka 2: Vlastnosti Kapitalové Zivotniho paodist — shrnuti

Druh pojist éni

Vlastnosti
Kapitalové Zivotni pojisténi
Kryti rizika (smrt) 2
Tvorba kapitalové hodnoty )

Aktivni ovliviovani vynosu
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Garantované zhodnoceni 2

Flexibilita

Danova uznatelnost 2

Zdroj: (Kapitalové Zivotni pojigni, 2014)

2.6. Investi éni zivotni pojiSt éni
Tento typ Zivotniho pojighi obdobi jako kapitadlové Zivotni poji8hi pati do
kategorie smiSeného pofiaf. Tudiz stejs jako predchozi produkt je smlouva uzavira-
na pro pipad smrti nebo doziti. OdliSnosti od kapitalovéimtniho pojiSéni je moz-
nost klienta volit si investni strategii a spolu s tim akti&movliviovat vynosnost. Ten-
to fakt je vykompenzovan zpravidla ciyiecim minimalnim garantovanym zhodnoce-

nim. (Investini Zivotni pojiséni, 2014)

Zmenou oproti kapitalovému zivotnimu pojist je fakt, Ze pojistné pémi je od-
vijeno od cen podilovych jednotek daného podiloviémalu (pojem podilova jednotka
je nize vys¥tlen). Vtomto pipadt (investovanim pojistného do podilovych fdind
klient nese investhi riziko sam. Klient fimo rozhoduje o tom, kam a jakdast bude

investovat. To indSi moznost vysSi vynosnosti, ale i moznost vyawzSiho zhodno-

ceni nez je tomu u kapitalového Zivotniho peiist (Investini Zivotni pojiséni, 2014)

Definici pojmu podilova jednotka se rozugdakladni jednotka, ktera vyjadije
ponerny podil hodnoty daného fondu. Mé&epre urcenou hodnotu. VeSkeré platby na
investini zivotni pojis&ni probihaji prostednictvim nakupu a prodeje podilovych jed-

notek.“©

DalSim dilezitym pojmem je tzv. alokai pongr. Tento porir signalizuje pori
rovou cast, ve které je&ast pojistného placeného klientem ugrist do jednotlivych

podilovych fond.

Jak jiz byloie¢eno, v tomto typu produktu se nejedna o vyplacéedegm stano-
vené ¢astky na doziti spdené pojifovnou fFi uzavirani pojistné smlouvy, ktera by

10 Bliz&i informace dostupné na: http://cap.cz/vgssjisteni/pojisteni-v-praxi/slovnik-pojmu
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ptipadré mohla byti navySena o podil na zisku dané poyiay. VySe pojistného pémi,
kterou klient, pokud se dozije konce pojistné doisené ve smlowy s pojifovnou,
obdrzi, je vdzana na kofr&m sottu hodnot podilovych jednotek. Tyto jednotky jsou
kumulovany na individuainimdu klienta, ktery byl vytvéen poji§ovnou (i uzaweni
smlouvy. Z tohoto &tu si pojifovna spolu se spravnimi poplatkycitd i pojistné pro
piipad smrti. Vzhledem k tomu, Ze toto @i pro gipad smrti je sjednavano na pévn
danoucéstku, byva vyjmuto ze sgioi slozky. (Rejnus, 2014)

Obrézek 2: Vyuziti zaplaceného pojistného v invesétin Zivotnim poji&ni

Naklady na kryt .
pojistné ochrany a Nezhodnocuji se
poplatky

Zaplacené pojistné

Zhodnocuje se

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni, 2014)

V piipads Gmrtiklienta je podle individualnich podminek pdgert* vyplacena
pojistnacastka, nebo aktualni hodnota individualnitul(hodnota pojigni).

Pojistné plgni v pripadt smrti konstruovanodkolika formami:

» varianta Pojistné
» v piipadt smrti je vyplacena aktualni hodnota fondu, nejinégak do vyse
doby zaplaceného pojistného,
» varianta Fond a pojistn@astka
» v pripac smrti je vyplacena hodnota fondu a sjednana pdjisistka
» varianta Nejméd pojistnacastka
« v pripact smrti je vyplacena pojistngéastka, pipadré hodnota fondu, pokud

je tato hodnota vysSi(Vypocet pojistného proiipad smrti u IZP, 2000 - 2016)

1 Blize v pojistnych smlouvach danych péjigen
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V pripact doZziti je vyplacena vzdy aktualni hodnota indidthiho &tu (hodnota
pojisteni).

Nekteré pojifovny vzhledem ke konkurénimu boji na pojistném trhu mohou
nabizet odrnu v podob bonusu, ktery poji®vna gic¢te k hodnot na individualnim
Gctu Kklienta v pipact doZiti se konce pojistné smlouvy. R&$gji jsou dw varianty

t&chto bonus.

Prvni varianta je, Ze pojiévna z kazdého zaplaceného pojistného nebo za kazdy
meésic trvani smlouvy ffipoéte na individualni &et klientovi bonusové jednotky podle
pravidel uvedenych v pojistnych podminkach. VySeingmy bonus spolu &astkou

nakumulovanou na individualningtin je vyplacen pojigvnou klientovi pi doZiti.

Druhou variantou bonusu jeiplib pojigovny, Ze v pipadt doZiti vyplati 101 %
hodnoty individualniho &u. (Jak funguje investni Zivotni pojiséni, 2016)

Nedilnou sotasti tohoto typu pojighi je flexibilita. U produkd investtniho Zi-
votniho pojiséni neni vztah mezi placenym pojistnym a pojistdéstkou na smrt dan
jednoznén¢. Klient si @i zakladani pojistné smlouvy dirpojistné plgni z intervalu,
ktery je dan pojigovnou. Ve druhé ati z moznosti konstruovani pojistnéhogplnsi
klient urtuje tzv. minimalni pojistnodastku (10 000 K 20 000 K, 50 000 K). Pokud
klient pozaduje znatednvySsi castku, je podroben vypini zdravotniho dotazniku
z divodu ochrany pojivny. Tutoc¢astku Ize Bhem pojistné doby #mit a gizpisobo-
vat potebam klienta. Zgna je zpravidla platn4 po Upgawnned od piStiho nésice.
(Jak funguje investni Zivotni pojiséni, 2016)

DalSi vlastnosti tohoto typu pojiéti je Sirokd moznost investovani. Klient ma na
vybér hned wkolik investinich strateglf a miZe si sdm zvolit, kam umisti své pro-
sttedky (podle charakteru klienta).

InvestEni strategie je postavena na vztahu rizika a vinds dosti nemozné od-
délit striktné vynosy od rizik, protoZe oboji je pevpropojeno, proto je kibvé chapat
zakladni zakonitosti. PoZaduje-li klient vysoké ogy, musi zarove podstoupit i pi-
mérerg k tomu vysokeé riziko. Druhou ze zakonitosti jeédenmeni si, Ze podstoupil-li
klient vysoké riziko, neznamena to, Ze dosahne kgso vynosi. Neba fondy

s vysokym potencialem vynosu jsou produkty akciavBipu. S akcie je spojeno vyso-

12 Blize popsany v tabulce 3
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ké kolisani jejich hodnot. Zvoleni optimalni intiési strategie by ®&o zobrazovat
potreby a zajmy klienta a jeho investi potencial. V pipac, Ze si klient neni jisty kam
alokovat své finaini prostedky, nél by vyplinit tzv. invesiini dotaznik. Dotaznik by
mél odhalit potencial a investii profil klienta. (Kohout, 2013)

Tabulka 3: Typy strategii v inves&tiim Zivotnim poji&ni

Strategie Riziko Uréeno pro Casovy horizont

Investory, kté jsou ochotni postou
Konzervativni | Nizké | pit minimalni riziko a jejich cilem je  Kratkodoby
jistota stabilniho zhodnocovani.

Investory, ktéi preferuji vyvazeny
Vyvazena Stredni | pomer mezi mirou investniho rizi- Stredrédoby
ka a vysi éekdvaného vynosu.

Investory, kté jsou ochotni postou-
pit vy3Si riziko a ¢ekavaji za to
Dynamicka | Vysoké | vysSi miru vynos. V disledku rizi- Dlouhodoby
kovosti strategie i#e dojit i ke zne-
hodnoceni investice.

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni, 2014)

Aby poji&ovna zabrénila ndkupuifis rizikovych investénich instrumerit, byva
zpravidla investovani klieitomezeno pouze na nakup jednotek v podilovych fomde
které jsou pedem stanoveny v pojistné sml@uy techto fondi si klient voli ten, ktery
odpovida pra¥ jeho redstavam, nabizi se zde moznaginé kombinaceéthto fondi

(aloka&ni porer). (Rejnus, 2014).

V nékterych gipadech méa klient volbu vybrat si podilovy fond.elt méa
v portfoliu  jind inves@ini spol€nost. Vtomto pipadd musi klient peitat
s dophkovymi poplatky, které si dana spéf®st &tuje za spravu.
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2.6.1. Podilové fondy pouzivané v investi  €nim Zivotnim pojist éni

Ve vSech pojiovnach pi uzavirdni smlouvy o Zivotnim inve&tim pojiseni
jsou klientovi nabizenyizné druhy investnich fondi, kam Ize pe&¢ni prostedky
alokovat.

Déleni podilovych fondi na trhu podle obsahu podkladového aktiva:

» akciovy fond

* je predstavovan obvykle akciemi zavedenyeiskych i zahragnich podni-
ki zhruba ze 70 % celkového portfolia, dawié dale o obligace, dluhopisy
a terminované vklady,

* jedna se 0 nejagresiBi zpisob investovani, znakem tohoto fondu je vy-
soké riziko a potencionainvysoky vynos,

» obligacni fond

» prostedky jsou vkladany na nakup statnich, firemnictaakbvnich dluho-
pisi,

« fond je ozn&ovan za méh konzervativni, protoZe je charakterizovan niz-
kou mirou rizika a vy$8im vynosem, nez je tomuinagondu zaréeného
na pewzni trh,

» komoditni fond

* je slozeny z jednotlivych komoditnich a surovinolyfutures kontrakt
(tzn. investic do cennych pafi)r jejichz hodnota je zavisla na @&esurovin
(ropy, zlata, pimyslovych kow atd.),

> perezni fond

* tvoti kratkodobé cenné papiry typu statni pokladnpoukézky a dalsi dlu-
hopisy s kratkou dobou splatnosti a zatowukladani pegz do terminova-
nych vkladi u bank,

« fond je vhodny pro konzervativni klienty, protoZeika jsou velmi nizk&
a zarové vynos je porrné jisty a stabilni, avSak jen mifnprevySuje
zhodnoceni finatnich prostedku pomoci terminovanych vkiad

Stranka: 34



» smiSeny fond

» kombinuje jednotlivé finagni instrumenty, tzn. akcie, obligace a nastroje
perezniho trhu, alokéni pongr do akcii tvdi vétSinou polovinu z celkové-
ho portfolia,

» fond vhodny pro klienty, ki@ se neboji podstoupit inve&ti riziko, které je
vykompenzovéano @&kavanym ziskem vysSim nez u pemiho nebo dluho-
pisového fondu,

» garantovany fond

» prostedky jsou alokovany do terminovanych viklatb znamena, Ze vznika
garance zhodnoceni,

* je vhodny pro klienty, ktié jsou nejkonzervatiwjSiho typu, jelikoz fond
nepgedstavuje térr Zadné riziko a tvi tak takka jisty vynos,

» nemovitostni fond

» fond je spojen s nakupem realit, vynos plyne hiaxpronajmu.

(Jak funguje investni Zivotni pojiséni, 2010 - 2016)

Déleni podilovych fondi na trhu podle investniho profilu klienta:

» konzervativni oteeny podilovy fond
» alokuje penzni prostedky do statnich pokladfriich poukazek, do termi-
novanych vklad u bank a do dluhopis
* je spojen s nizkym rizikem pramlivosti ceny, proto je vhodny pro klienta,
ktery pozaduje nizkou volatilitu kurzu a je ochottcteptovat vynosy, jez
jen mirré prevysujici vynos z bankovnich terminovanych vilad
» doporweny investini horizont fondu riize byt kratSi nez 5 let,
» vyvazeny fond fonid
* je vhodny pro klienty poZadujici vyvazeny p&mmezi rizikem a potenciél-
nim zhodnocenim,
» zhodnoceni fekonava konzervativni produkty a zardveoskytujecaste-
nou participaci na akciovych a komoditnich trzich,
» alokace probih&d mezi konzervativnimi fondy, aleikovejSimi -akciovymi
fondy,

» doporweny investini horizont u tohoto fondu foride vice nez 5 let,
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» dynamicky fond fond

« ma smysl pro klienty, kt€ chtji vyuzit potencialu na akciovych a komo-
ditnich trzich a jsou zaroixeochotni gijmout i vy3Si investini riziko
z davodu wtSiho kolisani hodnoty fondu, ale poZaduji zatoveyssi vy-
nos,

 vyhodou fondu je variabilita sloZzeni fondu, ktera piibézré meni
v zavislosti na podminkach trhu,

« doporueny invesiini horizont je vice nez 8 let. (Pojistné podmidi,
2016)

Pro komplexni pochopeni invasiiho Zivotniho poji&ni i zde je vyuZita tabul-
kova metoda (tabulka 4), kter4 zachycuje veSkeagagieristiky pro investni Zivotni

pojisteni.

Tabulka 4: Vlastnosti Investiiho Zivotniho poji&ni — shrnuti

Druh pojist éni
Vlastnosti
Investiéni Zivotni pojisténi
Kryti rizika (smrt) >
Tvorba kapitalové hodnoty & ]
Aktivni ovliviovani vynosu >
Garantované zhodnoceni ®

Flexibilita >
Danova uznatelnost >

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni, 2014)

13 Jen pro pipad alokace do garantovaného fondu
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3. Metodika

Metodicky postup:

» Analyza investhiho Zivotniho pojigni

» Analyza kapitalového zivotniho pogist

» Sker informaci o vybranych produktech u jednotlivyamgZnich Gstaw —
analyza trhu

» Komparace dchto produk# u vybranych pojiven na pojistném trhu
v Ceské republice

» Shrnuti vyhod a nevyhod vybranych produkt

Nedilnou sowasti ¥ tvorbe této prace bylo seznameni se se zékladnim fungova-
nim pojiseni. K tomu bylo vyuzivano studovani odborné litargt které bylo dopkno
o podklady z internetovych stranek pogisen.

DalSim krokem bakat&ké prace bylo sestaveni literarni reSerSe. ReSergaby-
VA vyrazy souvisejicimi s poji@vnictvim. Obsahuje pojmy, jako jsou pd@g&nictvi
a jeho slozky, pojighi a zakladni klasifikace, a v neposlethudk se detaild zangiuje
na zivotni poji&ni délici se na kapitalové a investi.

Souasti prace byla analyza s@sné nabidky invesgtiiho a kapitalového Zivot-
niho pojiséni naceském pojistném trhu. Sekundarni data byla'ayidna pomoci inter-
netové strankyCAP.cz, ktera ra dale gesnérovala na jednotlivé internetové stranky
danych poskytovatélpojistni. DalSi informace jsoderpany z #iznych internetovych
zdroji zabyvajicich se Zivotnim poj&tim.

Primarni data byla gzena pomoci kvalitativniho vyzkumu. Vyzkum probiha
prostednictvim osobnich konzultaci se zstmanci vybranych poji®ven. VykEr kon-
krétnich pojisoven se uskutmil z celkem Sestnacti poiidven, které operuji ngeském
pojistném trhu.

Pti shroma#@’ovani potebnych dat na urovni investiiho Zivotniho poji&ni byly
obdrZzeny ze vSech pajidven Zadané Udaje. Oproti tomti praizkumu trhu na arovni
kapitalového Zivotniho poji&hi bylo zjiS&no, Ze tento typ poji§hi poskytuji pouze
dvé pojiovny. Od roku 2016 doSlo ke stazeni tohoto typusSpmiji z nabidky jedné
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Z nich. Tato skut@ost zapic¢inila nedostatek srovnavanych pé@$en a z tohowodu

je finalni vykEr poji¥oven omezen.

DalSim faktorem, ktery vstupuje do komparace, jstdionost distribuovanych
Udaji ze stran pojiven. Tyto instituce poskytuji celdadu propagaich materidl,
avSak pi detailnim rozboru produktu, pofi@vny nechiji informace uvaét, nebo za-
meéstnanci pojioven nejsou dostateé odborr proskoleni, coz se odrazi i v ochot
zanmestnand spolupracovat na provéa modelace.

Komparace obou produktie provedena na dvou modelovyctikiadech, které
jsou ndhod#& vybrany. Modelové fklady jsou z realného Zivota, kdy potencionalniho
zakaznika zajimé zhodnoceni jeho grich prostedki spolu s pokrytim rizika smrti.
Zarover jsou modely zagteny na vySi zaplacenych finamich prostedki. Nedilnou
souwasti analyzy je naztani zakladnich paraméta limiti danych produkt, protoze
praw tyto ukazatele jsourpvybéru poji¥ovny a posléze typu a produktu pro potencio-
nalni zakazniky velice podstatné. Nyni se &me na prezentaci vstupnich datkfada
potiebnych pro komparaci.
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4. Analyza pojistného trhu a modelace pojist  éni

viN s

néni podle teorie. Bylo pouk&dzano na jeho zékladastviosti a funkce. Dale se prace
zaneiuje blize na praxi. S@asti je poukazat, jak tento typ paodist vnimaji pojisovny

a jaké produkty v tomto typu poj&ti nabizeji. K porovnani obou typojistni slouzi
dva modelové fklady.

Modelovy priklad ¢islo 1

Pan Opatrny je narozen v roce 1984, tzn., Ze vasmosti je ve &ku 32 let a pra-
cuje jako administrativni pracovnik. Je hlavnimitélem rodiny a pravz tohoto dvo-
du se rozhodl, Ze zabezjpesvou rodinu po finami strance. Déetl se, ze optimalni
zabezpéeni by nglo odpovidat hodneéttrojnasobku jeho kmi mzdy. Spoetl si, ze
s jeho ptmérnym platem 35 000 K mesicné by mel pokryt riziko smrti ve vysi
1 200 000 K. Jelikoz gemysli i nad spi@nim, zvolil Zivotni poji&ni s rezervotvornou
sloZkou do jeho 60-ti let. Déle se rozhodl, Ze wyg&sicniho pojistného bude 1 00GK

O Za&dném dalSimijpojisténi neuvazuje.

Modifikovany p Fiklad ¢&islo 1

Pan Opatrny je narozen v roce 1994, tzn., Ze vasnosti je ve &ku 22 let a pra-
cuje jako administrativni pracovnik. Je hlavnimitglem rodiny a pravz tohoto d@vo-
du se rozhodl, Ze zabezpesvou rodinu po finami strance. D&etl sé*, Ze optimalni
zabezpeéeni by n&lo odpovidat hodneéttrojnasobku jeho kmi mzdy. Spoetl si, Zze
s jeho ptmérnym platem 35 000 K m¢sicné by mel pokryt riziko smrti ve vysi
1 200 000 K. Jelikoz gemysli i nad spi@nim, zvolil Zivotni poji&ni s rezervotvornou
slozkou do jeho 60-ti let. Déle se rozhodl, Ze wyg&sicniho pojistného bude 1 00GK

O Za&dném dalSimijpojisténi neuvazuje.

14V kapitole 2.4 Zivotni pojigni
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Modelovy priklad ¢islo 2

Pan Novotny je narozen v roce 1998, tzn., Ze je¢ka 18 let a v sotasnosti sta-
le studuje. Jeho rotk se rozhodli, Ze svého syna zabeézpe® budoucna, tzn. do jeho
60-ti let. Z divodu vyuZiti Zivotniho pojighi jako zabezpgeni na synovo staplati
mésiéni pojistné ve vysi 3 600K Castka na kryti rizika smrti je 50 00&K

Nastaveni investniho Zivotni pojisténi

K vypoctim vSechiastek jsem vyuZil pojistné kalkdlay, které kazda poji®vna
vlastni a m& zde nastaveny veSkeré poplatky. Vyhajednavani smluvips kalkula-
tory je téndi nulovy vyskyt chyb fi vyplihovani pojistné smlouvy.fPmodelaci obou
piiklada investtniho Zivotniho poji&ni jsem pouzil 2% zhodnoceni, protoZe tuto hod-
notu maji mnou vybrané instituce zakotvenou pro et@mgéini ve vnitropodnikovych
smernicich. A¢koli podilové fondy dosahuiji i vySSiho zhodnoceaip hodnota je opti-
malni pro pojisovny, aby nedochézelo k nespokojenosti ze stramtldli ktei by pri
nizSich vynosech mohli reagovat negativdarovei byla vyvinuta snaha o podobnou
strukturu podilovych fonil akoli kazda pojifovna ma vlastni fondy a tudiz nébe

dojit k Uplné sho&v obou produktech.

Nastaveni kapitalového Zivotniho pojigni

K modelaci pojistnych pkni jsem roviz pozadal zagstnance pojigven. Mira
zhodnoceni, tedy technick& urokova mira, byla wasta na hodnotu 1,3 %. Pro mode-
lovani ¢astky na doziti jsem poijidvreé vzdy zadal pouze druh povolani &klienta,

pojistnouc¢astku na smrt, frekvenci a vysi pojistného.

Inflace u modelovych gFipadi

K zohledréni poji¥ovny vyuZivaji tzv. indexaci poji&ni. Indexace je ochrana re-
alné hodnoty pojighi praw pred vlivem inflace. K indexaci fize dojit jednou réné
v zavislosti na indexu istu spaitebitelskych cen. VySe pojistnychastek spolu
s kEZnym pojistnym se upravuje o indéx& procento. OvSem navysSeni pojistnyés-
tek mize byt i nizSi nez indexai procento. Z@vodu vySe uvedeného a vypovidaci
schopnosti modélnebyl ani v jednom z modebiipus€n vliv inflace. (Pojistné pod-
minky CP, 2016)
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4.1. Popis produkt G vybranych pojis t'oven

Ze Sestnacti poji®ven misobicich na pojistném trhu byly Awbdi jiz zmininych
v kapitole Metodika vybrany @vpojis‘ovny. Prvni pojisovnou poskytujici oba typy
Zivotniho pojiséni je NN Zivotni poji€ovna a druhou, ktera do konce roku 2015 posky-
tovala téZ oba typy Zivotniho pojt, je Ceska podnikatelska pofivna.

4.1.1. Ceskad podnikatelska poji§ tovna, a.s., Vienna Insurance
Group

Ceska podnikatelska pofivna je na pojistném trhu od roku 1998adi se mezi
jednu z mladSich poji®ven. BEhem doby své {msobnosti se poji®vna stala jednou
z nejvyznamijdich poji§oven vCeské republice. Mezi hlavni a nejvyznasisi gin-
nosti poji¥ovny pati pojiStni vozidel a nemovitosti. Nicmén v poskytovani zivotni-
ho pojiSéni pojig¥ovna nikterak nezaostava za ostatnimi gojiami. Redepsané po-
jistné v Zivotnim pojid&tni dosahuje 2,3 miliard Ka paet klienti je pres 300 tisic.
(CPP -CESKA PODNIKATELSKA POJIFOVNA, A.S, 2016)

4.1.1.1. Investi €ni Zivotni pojist éni

Vsowasné dod je vportfolu pojifovny investini  produkt
s nazvem ,EVOLUCE".

Tabulka 5: Hlavni charakteristiky investiho Zivotniho pojigtni EVOLUCE

Pojis&ni dosglé osoby az 2 osoby
Pojisgni dsti az 3 pojistné dti
Vstupni ¥k u 1. pojiséného 15 - 65 let
Vystupni ¥k u 1. pojiséného 85 let
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Minimalni mésiéni platba 300 K

Minimalni pojistna doba 10 let
Minimalni pojistnacastka na smrt 30 000¢K
Maximalni pojistn&astka Neni stanovena

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni EVOLUCE, 2015)

Smrti pojiséného pojistny produkt zanikd a pdjis/na posléze vyplati osélob-

myslené pojistné pni dle sjednané variarty

» varianta Fond a pojistn@astka

» varianta Nejméd pojistnacastka

V piipad® doZiti se konce smlouvy, vyplaci paji¥na pojistné pléni ve vysi

hodnoty na individualnimdiu klienta.

Diky investénimu Zivotnimu poji&ni EVOLUCE se klientovi nabizi moZnost
alokovat své finaéni prostedky, utené na tvorbu kapitalové hodnoty, dékalika

rozdilnych podilovych fonlpodle jedné zétyt investEnich strategii:

> Progresivni strategie 1°
> Balancovana strategie'f
» Garantovand strategie
> Individualni alokace

15 Blizsi informace viz.: kapitola 2.6 Investii Zivotni pojiséni
16 Konkrétni rozbor strategie viz tabulka 6
" Konkrétni rozbor strategie viz tabulka 7
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Tabulka 6: Progresivni strategie

Fond (investiéni instrument) Alokace finanénich prostiredki
CONSEQ Portfolio novych ekonomik 20 %
C-Quadrat Strategie AMI 20 %
CONSEQ Progresivni portfolio 40 %
CONSEQ Invest Akciovy fond 20 %

Zdroj: (Investéni Zivotni pojistni EVOLUCE, 2015)

Tabulka 7: Balancovana strategie

Fond (investiéni instrument) Alokace finanénich prostiredki
Pioneer Fund Solutions — Balanced 25 %
CONSEQ Invest Akciovy fond 15 %
CONSEQ Balancované portfolio 40 %
C-Quadrat ARTS Total Return Balanced 20 %

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni EVOLUCE, 2015)

Tabulka 8: Garantovana strategie

Fond (investiéni instrument)

Alokace finanénich prostiredki

Garantovany fond

100 %

Zdroj: (Investéni Zivotni pojistni EVOLUCE, 2015)
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Déale EVOLUCE nabizi uité benefity, jakymi jsou ndfklad wrnostni bonus.
Bonus probiha formou zvySenidgto podilovych jednotek naitu podle aktualniho alo-
katniho pordru zvoleného klientem. Podminkou pro ziskani borjasuvani smlouvy
10 a vice let. Poté po uplynuti kazdych 10-ti letrk obdrzi 35 % z poplatkza Zivot-
ni piipojisténi vSech poijiginych osob. Apsany bonus se dale zhodnocuje podle inves-

ticni strategie, kterou klient uzisat s pojiovnou i sjednani pojistné smiouvy.

Druhym benefitem, ktery fize klient obdrzet, je bonus za bezSkodiib@h. Bo-
nus si klient Mize narokovat za kazdych 7 let, ve kterych nevznidgstna udalost.
Klient obdrZi 10 % z poplatkza Zivotni pipojisténi vSech poji&nych osob. (Investi
ni Zivotni pojiséni EVOLUCE, 2015)

Navic poji¥ovna automaticky 10 letipd koncem pojighi k vyrotnimu dni pro-
vede zndnu v portfoliu klienta. Zréna obsahuje:

> zmenu alokace

» prevod jednotek

Blize znazoraénou znénu alokace v portfoliu klienta, nazhge graf 2, kde je za-

kreslen ponrdr sloZeni fond v portfoliu v zavislosti naifiblizujicim se konci smlouvy.

Graf 2: Znazor#ni slozeni fondu v zavislosti na dob
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Zdroj: (Investéni Zivotni pojistni EVOLUCE, 2015)
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4.1.1.2. Kapitalové Zivotni pojist éni

Druhym produktem, ktery skadi do portfolia pojigovny je ,Zivotni pojiseni
s Filipem PLUS - kapitalové Zivotni pojiti dosglych*.

Tabulka 9: Hlavni charakteristiky kapitalového iviio pojiseni ,Zivotni poijis-

téni s Filipem PLUS kapitalové Zivotni pojsti dosglych”

Pojis&ni dosglé osoby 1 osoba
Vstupni ¥k u 1. pojiséného 0 - 60 let
Vystupni ¥k u 1. pojiséného 70 let

Minimalni mésiéni platba 300 K

Minimalni pojistna doba 10 let

Minimalni pojistnacdstka na smrt 30 00G¢K
Maximalni pojistn&astka Neni stanovena

Zdroj: (Zivotni pojis¢ni s Filipem PLUS, 2015)

4.1.2. NN Zivotni poji§ tovna N.V.

Spole&nost s fivodnim nazvem ING jako jedna z prvnich zahtaith pojifoven
ziskala licenci Ceské republice. Zivodu vstupu pojigvny na burzovni trh rozhodlo
vedeni spoknosti o grejmenovani evropské ING Investment Management @zain-

ské Nationale-Nederlanden na nazev NN Zivotni poyiga N.V.

NN Zivotni poji¥ovna je spolknosti, ktera se zabyv&quevsim pojigovnictvim
a zarové spravou investic. Pojidvna poskytuje své sluzby ve vice nez 18 zemich,

vyznamné zastoupeni ma zejména v E¥r@gdaponsku.
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Spole&nost zamistnava vice nez 12 000 z&stmand, ktefi se staraji o 15 milian
zakaznik. V nekterych zemich NN Group poskytuje i bankovni sluzBsedepsané
pojistné v Zivotnim pojigni dosahuje 6,7 milionu& (Spol€énost NN, 2016)

4.1.2.1. Investi €ni Zivotni pojist éni

K dneSnimu dni je v portfoliu pojidvny investéni produkt s ndzvem ,UZ2C —
Zivotni pojiséni NN Smart*,

Tabulka 10: Hlavni charakteristiky invastino Zivotniho pojidni UZ2C — Zi-

votni pojis&ni NN Smart

Pojis&ni dosglé osoby az 2 osoby
Vstupni ¥k u 1. pojiséného 0-65 let
Vstupni ¥k u 2. pojiséného 18 - 65 let
Vystupni ¥k u 1. pojiséného 75 let
Vystupni ¥k u 2. pojiséného 75 let

Minimalni mésiéni platba 400 K

Minimalni pojistna doba 10 let

Minimalni pojistnacdstka na smrt 10 000K
Maximalni pojistn&astka 5 000 000K

Zdroj: (Investéni Zivotni poji&ni NN Smart (UZ2C, UM2C), 2015)
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Smrti pojiS€ného poijistny produkt zanika, paj@vna posléze vyplati os®lmb-
myslené pojistné ptmi, varianta® tohoto plni je uvedena v pojistnych podminkéach.
Poji&¥ovna nabizi jednu 2¢hto dvou variant:

» varianta Fond a pojistn@astka
» varianta Nejméd pojistnacastka

V piipad® doZiti se konce smlouvy, vyplaci paji¥na pojistné pléni ve vysi
hodnoty na individualnimdiu klienta.

Diky investénimu Zivotnimu poji&ni UZ2C — Zivotni poji&tni NN Smart se Kli-
entovi nabizi moznost alokovat své fidahprostedky, utené na tvorbu kapitalové
hodnoty, do &kolika rozdilnych podilovych fondpodle jedné zeiéch investinich

strategii:

> Progresivni strategie'®
> Balancovana strategié®
> Stabilni strategié*

Tabulka 11: Progresivni strategie

Fond (investiéni instrument) Alokace finanénich prostiredki
NN (L) InternationalCzech Equity 15 %
NN (L) Global Equity Opportunities 35 %
NN (L) Emerging Markets High Dividend 15%
NN (L) Global High Dividend 35 %

Zdroj: (Investéni Zivotni poji&ni NN Smart (UZ2C, UM2C), 2015)

18 Blizsi informace viz.: kapitola 2.6 Investii Zivotni pojiséni
19 Konkrétni rozbor strategie viz tabulka 11
20 Konkrétni rozbor strategie viz tabulka 12
2L Konkrétni rozbor strategie viz tabulka 13
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Tabulka 12: Balancovana strategie

Fond (investiéni instrument) Alokace finanénich prostiredki
NN (L) Global Equity Opportunities 12 %
NN (L) Global High Dividend 28 %
NN First Class Multi Asset 60 %

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni NN Smart (UZ2C, UM2C), 2015)

Tabulka 13: Stabilni strategie

Fond (investiéni instrument) Alokace finanénich prostiredki
NN First Class Multi Asset 50 %
NN (L) International Czech Money Markgt 50 %

Zdroj: (Investéni Zivotni pojisni NN Smart (UZ2C, UM2C), 2015)

Dale UZ2C — Zivotni poji&ni NN Smart nabizi obdobné benefity jako u produk-
tu EVOLUCE, jakymi jsou naiklad w&rnostni bonus. Podmink&upro ziskani tohoto
bonusu je pojistndastka na pojigni hlavniho kryti, ktera je sjednana v minimalngivy
100 000 K, dale k pojistné smlodvmusi byt sjednanéatipojisténi s minimalnim sou-
hrnnym ngsicnim pojistnym ve vySi 400 & Pri dodrzeni ¢chto podminek klient obdr-
Zi 10 % z poplatk za Zivotni pipojisténi vSech pojidtnych osob. (Investni Zivotni
pojisteni NN Smart (UZ2C, UM2C), 2015)

22 Blize specifikovano v Pojistnych podminkéch Zivbtn pojiséni vydanych NN Zivotni pojis-
tovnou
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4.1.2.2. Kapitalové Zivotni pojist  éni

Druhym vybranym produktem, ktery sadi do portfolia pojigovny NN je
,KR1C — Zivotni pojistni RODINA".

Tabulka 14: Hlavni charakteristiky kapitalovéhodtiviho pojiséni ,KR1C — Zi-
votni pojiseni RODINA"

Pojis&ni dosglé osoby 1 osoba
Vstupni ¥k u 1. pojiséného 15-70 let
Vystupni ¥k u 1. pojiséného 80 let

Minimalni mésiéni platba 450 K

Minimalni pojistna doba 10 let

Minimalni pojistnacdstka na smrt 50 000¢K
Maximalni pojistn&astka Neni stanovena

Zdroj: (Zivotni pojiséni Rodina (KR1C), 2015)
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4.2.

Komparace pojistnych produkt

U danych poji§ t'oven

V této kapitole se za#ime na porovnani pojistnych prodtkbbou poji§oven

z pohledu limifi, které jsou v produkty uvedenymi v kapitolach 4.7 4.1.2.

Tabulka 15: Porovnani lintitiednotlivych pojistnych produit

EVOLUCE S Filipem NN Smart RODINA
Pojis&ni .
i az 2 osoby 1 osoba az 2 osoby 1 osoba
doslé osoby
Vstupni ¥k 15 - 65 let 0 - 60 let 0 - 65 let 15-70 let
Vystupni &k 85 let 70 let 75 let 80 let
Minimalni
o 300 K& 300 K& 400 K& 450 K&
mésicni platba
Minimalni
o 10 let 10 let 10 let 10 let
pojistna doba
Minimalni
) 30 000 K 30 000 K 10 000 K 50 000 K
castka na smrt
'\.’.'ax",‘l"’}'”' Neni stanovena Neni stanovena 5 000 000 K | Neni stanoven:
pojistnac¢astka

Zdroj: Webové portaly jednotlivych paj@ven, viastni tvorba

Z tabulky 15 je #ejmé, Ze limity tykajici se pojistnych prodikisou podobné.
Jednim z ¥tSich rozdik je limit maximalini pojistn€astky u produktu NN Smart, ktery
lezi v portfoliu NN Zivotni pojigovny N.V. Drobrjsi rozdil nachazime dale
v minimalni pojistn&astce na smrt, kde se u stejné pojdy (NN Zivotni poji§ovna
N.V.) tyto ¢astky liSi. Tento rozdil bych nepovaZoval za niakekriticky péi vybéru
pojistného produktu a to Zidodu, Ze Zivotni pojighi je primarni produkt s krytim ri-
zika smrti. Z toho Ize fiedpokladat, Ze potencionalni zakaznik bude chiitypg@rimar-
ni riziko smrti acastka na kryti rizika bude proto nastavena na Jd8notu.
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Zajimavym a velice @lezitym parametrem pro volbu pojistného produktunjez-

nost uzakit s poji¥ovnou fizné typy pipojisteni, které vybrana poji®vna nabizi.

Tabulka 16: MoZzZné volbyijpojisténi v zavislosti na pojistném produktu

Druh pf¥ipojisténi EVOLUCE | SFilipem | Smart | RODINA
Pripojisteni asistedinich sluzeb E
Pripojisténi dennich davek za dobu ® ? ® ®
nezbytného keni trazu
Pripojisténi pro gipad ® ?®
smrti s klesajici pojistnotastkou
Pripojisténi pro gipad ® 3 ® Y
smrti nasledkem arazu
Pripojisteni pro gipad smrti E E E
Pripojisténi hospitalizace 2
PripojiSténi pourazové hospitalizace 2 E
Pripojisténi pro gipad
nesokstanosti
Zproseni od placeni pojistného ® 3 > 2
Pripojisténi denni davky ® ? ® 2
pii pobytu v nemocnici
PripojiSténi denni davky f pracovni @ @ @
neschopnosti nasledkem arazu
Pripojisténi pro gipad @ ® ?
pracovni neschopnosti
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Pripojisténi pro gipad 3 » 3
zavaznych onemoéni dosglych

Pripojisténi pro gipad ? P ?
rakoviny dosplych
Pripojisténi pro gipad 3 » 3

invalidniho dichodu

Pripojisténi pro gipad 3 . » 3
arazu a trvalych nasledkirazu

Zdroj: Webové portdly jednotlivych pajiden, vlastni tvorba

S ohledem na tabulku 16: MoZné vollyppjiSténi v zavislosti na pojistném pro-
duktu, nizeme konstatovat, Ze u volbyigojisténi nastavaji jiz $tSi rozdily. Lze zéro-
ven tvrdit, Ze v @ipact investéniho Zivotniho pojidini poji¥ovny nabizeji mnohem
vice druli pripojisténi nez je tomu u kapitalového pofist.

4.3. Kalkulace modelovych p Fiklad t

Jak jiz jsem uvedl vigdchazejici kapitole, kalkulace mnou zpracovanyockan
lovych pripadh probihala na zakl&doojistnych kalkulatar oslovenych pojigoven. Ty-
to kalkulatory jsou pravidetnspravovany pojiovnami, tudiz pravtpodobnost exis-
tence chyby ve vypidu modelového fkladu je takka nulova.

4.3.1. Modelovy p Fiklad €islo 1

Pan Opatrny je narozen v roce 1984, tzn., Ze vasnosti je ve &ku 32 let a pra-
cuje jako administrativni pracovnik. Je hlavnimitglem rodiny a pravz tohoto d@vo-
du se rozhodl, Ze zabezpesvou rodinu po finami strance. D&etl sé°, Ze optimalni
zabezpe&eni by n&lo odpovidat hodneéttrojnasobku jeho kmi mzdy. Spoetl si, ze
s jeho ptmérnym platem 35 000 K mésicné by mel pokryt riziko smrti ve vysi
1 200 000 K. Jelikoz gemysli i nad spi@nim, zvolil Zivotni poji&ni s rezervotvornou

2V kapitole 2.4 Zivotni pojigni
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slozkou do jeho 60-ti let. Déle se rozhodl, Ze wyg&sicniho pojistného bude 1 00G&K

O Za&dném dalSimijpojisténi neuvazuje.

Modifikovany p Fiklad ¢&islo 1

Pan Opatrny je narozen v roce 1994, tzn., Ze v¥asnosti je ve &ku 22 let a pra-
cuje jako administrativni pracovnik. Je hlavnimitglem rodiny a pravz tohoto d@vo-
du se rozhodl, Ze zabezpesvou rodinu po finami strance. D&etl sé*, Ze optimalni
zabezpeéeni by nglo odpovidat hodnéttrojnasobku jeho kmi mzdy. Spoetl si, ze
s jeho ptmérnym platem 35 000 K mesicné by mel pokryt riziko smrti ve vysi
1 200 000 K. Jelikoz gemysli i nad spi@nim, zvolil Zivotni poji&ni s rezervotvornou
slozkou do jeho 60-ti let. Déle se rozhodl, Ze wyg&sicniho pojistného bude 1 00GK

O Za&dném dalSimijpojisténi neuvazuje.

Tabulka 17: Pojistnéastky u modelovéhoifkladucislo 1

Castka vyplacena poji¥ovnou Celkové zaplaceno na

pii doziti pojistném
255 193 K
EVOLUCE 336 000 K
(V€. bonus 55 427 K)
S Filipem PLUS 146 000 K 336 000 K
NN Smart 245 408 K 336 000 K
270 543 K
RODINA 336 000 K

(v¢. podilu na zisku 34 8283

Zdroj: Vlastni tvorba, dle poskytnutych informaci

24\ kapitole 2.4 Zivotni pojigni
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Tabulka 18: Pojistnéastky u modifikovaného modelovéhélgaducislo 1

Castka vyplacena poji¥ovnou Celkové zaplaceno na
pii doziti pojistném

456 315 K
EVOLUCE 456 000 K
(v¢. bonus 58 645 K)

Zdroj: Vlastni tvorba, dle poskytnutych informaci

S ohledem na tabulku 17: Pojist¥éstky u modelovéhoifkladucislo 1 mizeme
konstatovat, Ze ve vSe¢tyrech pojistnych produktech klient zaplati na pogsinvice,
nez obdrzi i doZiti se konce smlouvy. Tento fakt je dan tim,idvestini horizont
28-ti let, je wilis kratky na zhodnoceni rezervotvornych predku a zaroviekryti rizik
(pro porovnani slouzi tabulka 18, kde je inuvastihorizont delsi). Dale vifpadech
kapitalového Zivotniho poji&ni je vynosnost wena technickou trokovou mirduta je
v souwtasné dob 1,3 % p. a.) a podily na zisku vybranych piigen. Pro vypget in-
vestiniho typu je vynosnost nastavena na 2 % p.a., avfalixi by se mohla pohybo-
vat i okolo 5 % v dkterych gripadech®.

Duvodem pr@ uzavit jeden z &chto ¢tyt produkti je skut€nost, Ze si klient i
Ze uplatnit réni daiovou oditatelnou polozku ve vySi 7 596¢Kcoz v celkovém sad
tu (po dobu trvani poji8hi) tvori 212 688 K. Tuto ¢astku vypdteme vynasobenim
vySe oditatelné polozky a doby trvani pojisti 7 596 K - 28 let.

4.3.2.  Modelovy p Fiklad €islo 2

Pan Novotny je narozen v roce 1998, tzn., Ze je¢ka 18 let a v sotasnosti sta-
le studuje. Jeho rotk se rozhodli, Ze svého syna zabeézp® budoucna, tzn. do jeho
60-ti let. Z divodu vyuZiti Zivotniho pojighi jako zabezpgeni na synovo stéplati

mésiéni pojistné ve vysi 3 600K Castka na kryti rizika smrti je 50 00&K

% Blize popséano v kapitole 2.5. Kapitalové Zivotojigteni
% Bliz&i informace na https:/pojistovna.nn.cz/formiyotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-
pojisteni/fondy-zivotniho-pojisteni-tabulka.html
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Tabulka 19: Pojistnéastky u modelovéhoifkladucislo 2

Castka vyplacena poji¥ovnou Celkové zaplaceno na

pii doziti pojistném
2 608 593 Kk
EVOLUCE 1 814 400 K
(v¢. bonus 2 723 K)
S Filipem PLUS 2 245 000K 1 814 400 K
NN Smart 2 559 694 K 1 814 400 K
RODINA 2742 193 K 1 814 400 K

Zdroj: Vlastni tvorba, dle poskytnutych informaci

Z vysledné tabulky 19: Pojistrigstky u modelovéhoifkladu ¢islo 2 Ize konsta-
tovat, Ze produkty kapitalového Zivotniho p@istobou pojioven jsou v tomto mode-
lovém gikladu o poznani vynosjsi nez produkty investniho typu. Jednim zidlodu
tohoto vysledku je skudeost, Ze investni Zivotni typ pojisni je nakladowjSi oproti
kapitalovému. DalSimid/odem je, Ze vystupni data pro investiZzivotni pojis&éni jsou
modelovana (stefnjako u fredchoziho fikladu) na 2% nite zhodnoceni.

Lze konstatovat, Ze tento investi horizont je jiz dostaljici, a proto ve vysledku
od poji¥ovny obdrZzime kladhzhodnocenou rezervotvornou slozku. Ta je v celkové

soutu vySSi nez saiet pojistného, které klientthem doby trvani pojighi zaplatil.

Navic, jak jiz jsem zminil viedchozi kapitof€, je pojistné oznsvano jako ne-
zdaniteln&ast das. Rani octitatelna polozka ve vysi 12 000:Klientovi teoretickym
zpasobem snizi ndklady na tento pojistny produkt o @@ K&. Tutocastku vypéteme
vynasobenim vySe ¢ilatelné polozky a doby trvani pojsti 12 000 K - 42 let.

2" Blize v kapitole 2.4.1. Dana pojistni
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5. Vyhodnoceni analyzy pojistného trhu a modelacep  o-
jist &ni

V diivejSich kapitolach jsem provedl rozbor a okomentowéiranych produkt
kapitalového a Zivotniho poji§ti. Na tomto rozboru se podileli paji/ny Ceska pod-
nikatelska pojifovna a NN Zivotni pojvna (dive znama jako ING poji®vna).
Informace vyplyvajici z vySe popsanych tabulek giapatencionalnimu klientovi na-
hled @i volbé vhodného druhu pojidhi pro fFipad zajisni rodiny a kryti pojistnych
rizik. V obou modelovych ifjpadech se potvrdily informace, které jsem uvedl

v prehleduieSené problematiky.

Typy investéniho a kapitalového pojiti jsou pojis¢nimi dlouhodobjsiho razu.
Jak naznéuji tabulka 17 a tabulka 18fipvolb¢ kratkodobého horizontu se investi
a kapitalové pojigni nevyplaci (pi porovnani: kolik klienta tento produkt za celoo-d
bu trvani pojistné smlouvy stél). Pémé vysoké naklady, které vznikaji nacasku
pojistné doby, jsouiftinou toho, Ze uzaeni pojiséni kratkodobého charakteru je pro
klienta nevyhodné. O vysokych naklade¢hyzniku pojistné smlouvy i i fakt, Ze
sastka odkupného je v prvnich dvou &ch letech nulov& Poji¥ovna si po dobu

prvnich i let odtita poplatek na pokryti gateinich naklad pojisovny.

Z hlediska nastaveni obou ftypojiStni nedochazi k markarti§im rozditim
(jak je mozno wyist z tabulkyl16). K negtSimu rozdilu mezi zkoumanymi produkty
doSlo v limitu maximalni pojistnéastky u produktu NN Smart géti poji¥ovne NN
Zivotni poji¥ovna. Déle k nepatrnym roziith dochézi v limitu minimalni pojistna
¢astka na smrt. Zthto poznatk Ize vyvodit vyhodnoceni, Ze oba typy pajist se

v zakladnim nastaveni neprojevuji nikterak rozdiln

Pri zameieni se na kryti rizik a mozny v§b piipojisténi, 1ze na zéklad tabul-
ky 16 konstatovat, Ze u obou prodiukypu investiniho pojistni je klientovi nabizeno
vice moznostifipojisténi nez v pipact kapitdlového pojigni.

V obou modelovychifjpadech se kapitalové Zivotni podist jevi jako vynos§si
varianta. To je zafinéno minimalnim zhodnocenim invasiiho pojiSéni
v modelovych pikladech (pouze 2% p.a.). Timto zhodnocenim poyigy provadji
modelaci poji&ni z divodu vyhnuti se nespokojenosti kliéenNa zaklad zkuSenosti

28 Bliz&i informace v produktovych materidlech pejigen
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pojistoven dvouprocentniho zhodnoceni dosahujsiva pojistnych smluv, proto se
pojistovny nemuseji obavat odlivu kligntPokud by modelaci poj&i provadly na
vy$Sim zhodnoceni, kterého by nebylo dosazeno, anbyltato situace vést k odlivu
klientid. Nutno fici, Ze zhodnoceni probiha exponencialniniispfpem, proto volba
dvouprocentniho zhodnoceni nemusi byt spravnowedsiieswdéeni klienta o tom,
Ze investini Zivotni pojiSEni je vynoskjSim typem pojidtni.

DalSim faktorem, ktery ovliwje pojistnoutastku na doziti, jsou poplatky. U pro-
dukti investéniho rdzu jsou klieim (¢tovany sluzby, které u vedeni kapitalového
pojisteni nejsou. Emito poplatky jsou najklad poplatky za likviditu, poplatky za
spravu fond, poplatky za zrnu investéni strategie. V kapitalovém Zivotnim pogisf,
jsou jiz poplatky zahrnuty do pojistné sazby, zatinv investinim pojiS&ni jsou tyto
poplatky odeitany z podilového diu.

Vyznamnym faktorem ovlikwijici uzaveni pojistné smlouvy Zivotniho pojsti
je daiové zvyhodani. Pojistné je podle zakona o danii4jmu ozn&ovano jako ne-

7

ast dan. Zakon o dani ziflymu fyzickych osob umoznuje majiteh Zivot-

4%

zdaniteln&
niho pojiséni uvést v daovém gFiznani oditatelnou polozku ve vysi 12 000¢KKlien-
tovi timto zmisobem snizi naklady na pojistny produkt o 12 06@&kazdy rok. Ako-
li pojisténi neni primaré uzavirano zdvodi daiového zvyhodéni, je tento benefit

zajisté pozitivni sloZkou spojenou se Zivotnim §jiim.

Velky rozdil mezi ¢émito typy pojis€ni spaiva v nakladovosti a transparentnosti
pojisttni. Nakladovost je podstatna évddu ovliviovani vyvoje rezervotvorné slozky.
Pti uzavirani investiniho Zivotniho poji&ni jsou pojiovny povinné poskytnout klien-
tovi informaci o nakladovosti daného produktu. Tptavinnost pojisovre ucluje za-
kon o pojifovnach z roku 2014. Z&kon uklada povinnostie@vani standardizova-
ného ukazatele nakladovosti v pojistné sméogii uzavirani investniho Zivotniho
pojistni. Oproti tomu, ale zadkon pajidvré neuklada povinnost zigjiovat podobny
ukazatel pro typ kapitdlového Zivotniho pajiit proto je tento typ poji&hi tak ne-
transparentni. Pojidvny totiz informace tohoto razu negjitzverejiiovat.
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Tabulka 20: Komparace vyhod a nevyhod oboul fypjiStni

VYHODY NEVYHODY

flexibilita vySSi poplatky

INVESTICNI ZIVOTNI

POJISTEN riazné formy pipojisténi

daiowe octitatelna polozka

garantované minimalni | nejze aktivis ovliviiovat

zhodnoceni pomoci | tyorpu kapitalové hodnoty
technické urokoveé miry

KAPITALOVE ZIVOTNI

POJISTENI razné formy pipojisténi | netransparentnost produktu

omezenost it nastaveni

daiové okitatelna polozkal vy e
pojistni

Zdroj: Vlastni tvorba dle poznatk ¢asti p'ehledreSené problematiky

Stranka: 58



6. Zaver

Cilem bakalgské prace je zmapovani nabidky invastio Zivotniho pojig&ni
a kapitalového Zivotniho poji&ti na pojistném trhu €eské republice. Provedeni ana-
lyzy obou typi Zivotniho pojiséni a nasledqprovést jejich vzajemnou komparaci.

Pro naplgni prace byly zkonstruovany dva modelovékiady, na zaklagd kte-
rych byly vybranymi pojiBovnami vyhotoveny nabidky pro kapitalové a inastizi-
votni pojiSeni. Zaroven sowasti prace je i analyza s@msné nabidky investiho
a kapitalového Zivotniho poji&ti naceském pojistném trhu.

Pro splgni cile roveZz prispélo studium odborné literatury a dalSich zdroj
Sekundarni data pro vyhotoveni této bailskié prace byla zjivana pomoci interne-
tové strankyCAP.cz, ktera i dale gesngrovala na jednotlivé internetové stranky da-
nych poskytovatél pojisni. DalSi podprné materialy bylyerpany z eiznych interne-
tovych zdrofi zabyvajicich se Zivotnim poj&tim. Data byla shromdbvana za pomo-
ci kvalitativniho vyzkumu, ktery probihal préstinictvim osobnich konzultaci se za-
meéstnanci mnou vybranych pojdven. VykEr konkrétnich pojigoven se uskutmil ze
Sestnacti pojioven, které operuji néeském pojistném trhu. Vysledky analyzy a kom-
parace jsou vyhodnoceny yghmlednych tabulkach vysledk

Pojis€ni je smluvnim vztahem mezi paj@/nou a klientem, kdy pof®vna na
sebe pebira zavazek uhradit finami ztratu, kterd klientovi vznikla v débtrvani
smlouvy. Poji&ni je tedy jednou z moznosti jak kryt riziko firkaim ztraty a zarove
zhodnotit své finadni prostedky. Jde o velice rozéhy zmisob jak zabez@g# svou
rodinu z divodu smrti Zivitele rodiny. Poji&hi je druh ochrany, ktery nabizi klignt
ochranu ped negativnimi vlivy plynoucich z kazdoderimnosticlovéka, proto pojis-
téni proti €mto nejistotam je idedlnim nastrojem pro eliminfiwancni ztraty. Napi-
klad invalidita, ktera je bezesporu spojena s viead Fijmt a zarové naristem na-
kladi. Vysoké vydaje fedstavuje vytvieni bezbariérovéhoristupu do bytu nebo na-

klady na upraveni automobilu pro invalidu.

Z davodua téchto rizik poji§ovny zaplinili pojistny trh celodadou tyg pojistni.
Clenit mizeme pojistné produkty n&glad podle pravni formy nebo podle typu finan-
covani. Podle #hza nejdlezit¢jSi ¢leneéni pojistnych produkt Ize povazovat ragereni
na investini a kapitalové Zivotni poji&hi. Oba zmiané druhy poji&ni jsem se proto

rozhodl dikladrgji zanalyzovat a provést jejich vzajemnou komparaci
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Prace seiikladré zabyva rozborem obou tpojis&ni, popsanim jejich charak-
teristiky a funknosti. U obou typ jsou uvedeny jejich vyhody a nevyhody
v individuainim pohledu naén ale i jejich vzajemnou komparaci na teoretickévai.
Zde se pozornytend muze daist o hlavni pednosti kapitalového Zivotniho pojigi,
kterou je garantované zhodnoceni technickou Urokoudou, ale téZ se dozvi, Ze za-
kladnim nedostatkem kapitalového typu péjistje jeho neprhlednost. Ta spiiva
v tom, Ze klient nema moznost dohledat, co e s jeho pe¢znimi prostedky swie-
nymi poji§ovnam.

Komparace pomoci modelovychiildadi, které byly zadany pojievnam
k vypracovani, pokryva rovinu praxe. Zde bylo paz@no pedevsim zhodnoceni re-
zervotvorné slozky a vySe zaplaceného pojistnébacasti komparace byl i nastin za-
kladnich vlastnosti vSectyt vybranych produkt Komparace ukazala, Zéi porovna-
ni téchto produkd, je kapitélové Zivotni pojighi vynosgjSim. OvSem fi zvoleni rizi-
kowjSi strategie, by jiz tento produkt nemohl daleestnimu Zivotnimu pojidni

konkurovat.

Zawrem bych chil dodat, Ze podle tvrzeni obou dotazanych pgoyén je situace

nac¢eském pojistném trhu nasleduijici.

Trendem v Zivotnim poji8hi jiz neni uzavirani kapitalového ani inveéstho Zi-
votniho pojiséni. Nyni poji¥ovny zaznamenavaji nést poptavky po rizikovem pojis-
téni a po podilovych fondech. Takovato kombinace esd jako nejlepSi varianta
z hlediska vynosnosti, ale zardivienakladovosti.
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|. Summary a keywords

The aim of this bachelor thesis is to map offersifefinsurance with investment

and offers of capital insurance on the insuranceketan the Czech Republic.

Two model examples were made in order to meet dladésgBased on that, chosen
insurance companies have prepared offers for dapithinvestment life insurance. The
analysis, of the current Czech insurance markedr®fof capital and life investment

insurance, is also a part of this thesis.

Also the study of literature and other sources églme to meet the goals stated
for the thesis. Secondary data for the thesis wesgched via AP.cz website, which
subsequently, redirected me to individual websitemsurance providers. Some addi-
tional information | gathered from various Interrseiurces dealing with the life insur-
ance. The data were then also gathered using apixaditresearch conducted through
personal consultations with staff of insurance camgs | have chosen. The selection of
specific insurance companies was made from sixteRirance companies operating in
the Czech insurance market. The results of theysisahnd comparison are evaluated in
tables of results.

Insurance is a contractual relationship betweeinsurance company and a client,
where an insurance company assumes the obligatipayt any financial loss to a client
during the term of the contract. Insurance as ssicime way of how to assess financial
resources of a client. This is a very widespreay v to ensure family of a client due
to the death of a breadwinner. Insurance is a tfgwotection that offers a client pro-
tection against negative influences arising frorargday activities, that is why the in-
surance against these uncertainties is an idebfdoeliminating financial losses. For
example disability, which is undoubtedly associatgith the shortfall in revenues,
while costs are rising. High costs are represebtethe need to create a barrier-free
access to an apartment or the price of adjustay or disabled drivers.

Because of these risks insurers filled the insweanarket with a wide portfolio of
types of insurance, dealing with such cases. Wdaraexample divide insurance prod-
ucts by legal form or by a type of financing. Acdimgly, to my opinion, the most im-
portant division of insurance products is on cdgdifa insurance and life investment
insurance. That is why | have decided to analyz# bbb these types of insurance and

make their comparison.
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In my thesis, | paid attention to an analysis athltypes of insurance, describing
their characteristics and functionality. For botpds, | have mentioned their advantages
and disadvantages which are specific for eachalsottheir comparison on a theoretical
level. That is the part where an attentive reader read about the main advantages of
capital life insurance, which is the guarantee@nzation by the technical interest rate,
but the reader will also learn that the basic latkhis insurance is its opaqueness. It is
fact that the clients have no option to track wkatappening with the funds entrusted

to insurance companies.

Comparison through model examples, that were gieemsurance companies,
covers the practical level. Here primarily the vedation of reserve-making component
and the amount of contributions paid were obsenfeplart of this comparison was the
outline of the basic characteristics of all therfeelected products. Comparison showed
the capital life insurance is more profitable whitemparing these both products with a
guaranteed valorization. However if choosing risksérategy this product could no

longer compete with the investment life insurance.

Finally, | would like to add that according to ttveo insurers asked, the situation

on the Czech insurance market following.

The trend in life insurance is not concluding calpdr investment life insurance.
Insurance companies can now see an increasing defmansk insurance and mutual

funds. Such a combination may be the best optidarms of profitability and also cost.

Keywords:

investment life insurance, endowment life insurarammparison of both types of life

insurance
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