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Abstrakt

Diplomova préce se zabyva srovnanim investi¢niho Zivotniho pojisténi s rizikovym Zivotnim
pojisténim a individualni investici do otevienych podilovych fondii na uzemi Ceské
republiky. V teoretické Casti jsou popsany zakladni charakteristiky Zivotniho pojisténi,
otevienych podilovych fondu a jako prifez ptedchozich dvou produktl investi¢ni zivotni
pojisténi. Dale rozebira hlavni ukazatele nakladovosti, které je mozné vyuzit pro vypocet
nakladovosti pojistného produktu. Analyza soucasného stavu je zamétena na modelovy
piiklad, ve kterém jsou srovnany pojistné produkty pojistoven a zhodnoceni investi¢ni Casti.
Nasledné porovnani vysledk, volba nejefektivnéjSiho nastroje a doporuceni jsou obsazeny
v navrhové ¢asti. Hlavnim cilem diplomové prace je urcit nejvyhodné;si feSeni pro koncového
zékaznika a navrhnout pfipadné zmény v produktu investi¢niho Zivotniho pojisténi, aby byl

konkurenceschopnéjsi.

Abstract

This diploma thesis deals with the comparison of investment life insurance with risk life
insurance and individual investment in open mutual funds in the territory of the Czech
Republic. The theoretical part describes the basic characteristics of life insurance, open
mutual funds and as a cross-section of the two products of the investment life insurance. It
also describes the main cost indicators that can be used to calculate the cost of the insurance
product. The analysis of the current situation is focused on a model example, in which the
insurance products are compared and the investment part is evaluated. Subsequent
comparison of results, selection of the most effective tool and recommendations are contained
in the proposal section. The main goal of the diploma thesis is to determine the best solution
for the end customer and to propose possible changes in the investment life insurance to make

it more competitive.
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UVOD

V dnesni dob¢ je mozné pojistit t¢émet cokoli, pies povinné ruceni a havarijni pojisténi,
pojisténi odpoveédnosti za Skodu, pojisténi proti odcizeni nebo Zivelné pohromé az po
pojisténi nas samotnych. Mnoho lidi neni pojisténych, ackoli by méli byt, nékteti jsou

podpojisténi a jini zase chapou Zivotni pojiSténi jako spofici produkt.

V mnoha ohledech za to miiZe finanéni gramotnost, jejiz uroven v Ceské republice za
poslednich nekolik let spiSe stagnovala. Hlavnimi disledky nizké finan¢ni gramotnosti mohou
byt ptedluzovani obyvatelstva, riist poctu exekuci nebo malé tvorba finan¢ni rezervy, at’ uz

kratkodobé, stiednédobé nebo dlouhodobé.

Préave na dostate¢nych financnich rezervach stoji zajisténi kazdého ¢loveka. Za predpokladu,
7e neni ndmi zkoumany jedinec hlavnim Zivitelem rodiny nebo nema urcity druh Gvéru a
zéaroveil ma vypracovany finan¢ni plan s dostateCnym zajisténim, kterého se striktné drzi,
nemusi za kazdou cenu fesit Zivotni pojisSténi, protoze v ptipadé, Ze by se vyskytl néjaky

problém, je na takovou situaci pfipraveny.

Kazdy ovSem nema zivot postaveny na svych finan¢nich rezervach a proto by mél zvazit,
jakou roli v jeho Zivoté bude hrat Zivotni pojisténi. V takovém piipadné kazdého jedince ¢eka
rozhodnuti, jakou formu zivotniho pojiSténi zvoli, jaka pfipojisténi jsou pro néj dilezita a
jestli bude vyuzivat Zivotni pojiSténi 1 pro akumulaci penéznich prostredkii formou spofeni

nebo investic.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cilem této diplomové prace je na zéklad¢ analyzy a komparace vyhodnotit, jestli je pro
klienta vyhodnéjsi vyuZivat produkt investicniho Zivotniho pojisténi nebo rizikového
zivotniho pojisténi v kombinaci s individualni investici do otevienych podilovych fondi a na

zéklad¢ zjisténych informaci navrhnout ptipadné upravy investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Kapitola Analyza soucasného stavu piedstavuje tfi pojisStovny, které maji v portfoliu svych
produktl investicni Zivotni pojisténi s moznosti investice do otevienych podilovych fond
spolec¢nosti Conseq Investment Managment. Pfestoze jsou vSechna porovnavana pojisténi

v modelové situaci nastavena na stejna pojistna rizika i stejné pojistné castky, nelze je oznacit
jako totozna, protoze se v mnoha smérech odlisuji. Produkty spole¢nosti jsou porovnavany

v modelov¢ situaci na zaklad¢é ndkladovosti daného produktu a pro zjednoduSeni je uvazovana
stejnd vykonnost fondl 6 % pro vSechny produkty. Redln¢ mize byt zhodnoceni nizsi 1 vyssi,
ale v ramci modelové situace je prakticky dopad stejny pro ob¢ varianty. Budouci hodnoty

investice je dosazeno pomoci vzorce pro budouci hodnotu anuity.

: m#l (1+r) -1
S=a-m-| 1+ or |-

-

2-m r

Obr. 1 Vzorec pro vypocet budouci hodnoty anuity (zdroj: finanéni matematika)

Vysvétleni vzorce:

S znamena budouci hodnota anuity,

a znamena vyse anuity,

m znamena pocet anuit za jedno obdobi,
r znamena urokova sazba za obdobi,

n znamena pocet obdobi.

Cile je dosazeno pomoci ukazatele nakladovosti TANK, ktery je vhodny pro srovnani obou

variant a dokéaze relevantné ohodnotit ndkladovost produktt.

TANK = vSechny poplatky zaplacené v modelové situaci / budouci hodnota ideélni investice

[1]
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Vsechny poplatky lze chapat jako veskeré bézné zaplacené poplatky na Grovni pojistovny a

fondu s vyjimkou poplatkl nespadajicich pod syntetické TER. [1]

,,Synteticky TER Fondu je soucet viastniho ukazatele celkové nakladovosti (dale jen ,,TER“)
Fondu, TER kazdého z investicnich fondu, do jimiz vydavanych cennych papiri Fond
investuje (dale jen ,, cilové fondy ), vazeného podilem investice do cilového fondu na
Fondoveém kapitalu Fondu a procentniho vyjadreni poméru srazek, prirazek a dalsich
poplatkii uhrazenych Fondem cilovym fondiim vuci priomérné mésicni hodnoté Fondového
kapitalu Fondu. Pokud cilovy fond nezverejiuje viastni TER, pro ucely vypoctu syntetického
TER se jeho vyse odhadne. TER se rovna pomeru celkové vyse nakladu k priimerné mésicni
hodnoté Fondového kapitalu, kde celkovou vysi nakladu se rozumi soucet nakladit na
poplatky a provize, spravnich ndkladii a ostatnich provoznich nakladii po snizeni o poplatky a
provize na operace s investicnimi nastroji. Synteticky TER se vypocte podle vzorce

stanoveného v priloze vyhlasky ¢. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani. ““ [2]

Budouci hodnota idealni investice 1ze chapat jako investici zcela bez poplatkt, ktera smétuje

do stejnych podkladovych aktiv jako testovany produkt. [1]

U investi¢niho Zivotniho pojisténi je dosaZzeno vynosu pied zdanénim tak, ze od budouci
hodnoty investice jsou odecteny naklady produktu. Nasledné je potieba odecist zaplacené
pojistné a z tohoto rozdilu je vypocitana 15 % srazkova dan. Nakonec je k rozdilu pti¢tena

daniova tleva a odectena srazkova dan. Vysledkem je zisk po zdanéni.

Varianta, ktera kombinuje rizikové zivotni pojisténi s individudlni investici do otevienych

podilovych fond mé stejny postup, ale nejsou uplatnény danové tlevy ani srazkova dai.

Navrhova cast srovnava nejprve vysledky investi¢niho Zivotniho pojisténi mezi sebou. Poté

jsou srovnany vysledky rizikového zivotniho pojisténi samostatné a nasledné v kombinaci

s individualni investici do otevienych podilovych fondi. Zavére¢na komparace je rozdélena
podle pojistoven a srovnava vyhodnoceni IZP a RZP s individualni investici. Navrhova &ast
obsahuje doporuceni a ndvrhy klientovi, na co se zaméfit pii vybéru pojistného produktu a

pojistovnam, jak udélat z IZP konkurenceschopngjsi produkt.
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V zé&véru jsou vyhodnoceny varianty modelové situace a klientovi je doporucena

nejvyhodnéjsi varianta. Reseni je zdivodnéno a jsou nastinény navrhy pro zlepSeni.

Mezi postupy zpracovani diplomové prace je zahrnuta konzultace s odborniky na finan¢ni
poradenstvi ze spolecnosti OVB Allfinanz, a. s., navstéva klientskych pobocek pojistoven, u
kterych je délana analyza produktl a detailni nastudovani vS§eobecnych podminek pojistnych

produktt stejné jako vyuziti odborné literatury a internetovych zdrojt.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

., Zadna bolest se nesndsi hur nez vzpominky na stésti v dobé nestésti “
Dante Alighieri

Pojisténi mé v lidské spole€nosti velice dilezitou roli a patii k nejvyznamnéj$im néstrojim
feSeni negativnich dopadii nahodilosti. Pravé nahodilosti mohou mit pro lidstvo kladné i
zaporné dasledky. Kladnymi 1ze rozumét urcity pokrok a vyvoj lidstva, zapornymi naopak

rizné ptirodni jevy nebo plsobeni lidské spole¢nosti jako takové. [3]

Vyrovnat se s negativni nahodilou udalosti je mozné dvéma zptsoby. Prvnim zpiisobem je
samofinancovani, tedy ¢erpani z vlastnich zdroj a druhym zplisobem je vyuZiti pojisténi,

tedy presunout mozné riziko vzniku nahodilé situace na pojistovnu. [3]
1.1 Pojistny trh

Kazda ekonomika potfebuje misto, kde by mohla alokovat materidlni zdroje tak, aby bylo
vyrabéno zbozi a poskytovany sluzby, které vyzaduje spole¢nost. Timto mistem jsou trhy,

které plni zdkladni funkci alokace zdroji a poskytovani vyrobki a sluzeb. [4]

Pojistny trh funguje na principu shromazd’ovani a rozdélovani penéZnich prosttedkli ve forme
rezerv. Rezervy jsou vytvareny pro piipad thrady nahodnych potieb a proto nelze pfedem
urcit, jestli budou vyuZity ke spotieb€ nebo k akumulaci. Pojisténi je vymezeno vzijemnym
vztahem mezi tvorbou, rozdélovanim a pouzivanim rezerv jako samostatna ekonomicka

kategorie. [4]

Pro pojistny trh je charakteristicky stet nabidky s poptavkou po pojistné ochrané, piic¢emz
pievlada nabidka a tudiz se o své budouci klienty uchazi pojistitelé, zajistitelé a
zprostiedkovatelé. Prevladajici nabidka na trhu je zarukou soutéze ovliviiované tvorbou cen a
pojistnych produkti. Pojistny trh plisobi aktivné na kvalitu a rozsah pojistovacich sluzeb a
jejich cenu. Na pojistném trhu plati nasledujici principy:

* princip solidarnosti,

* princip podminéné nédvratnosti,
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* princip neekvivalentnosti. [4]

Na pojistném trhu predstavuje poptavku skupina fyzickych osob, pravnickych osob a
sdruzeni. Mnoho subjektli nema jasnou piedstavu o existujici rizikové situaci a nejsou si tak
pln¢€ védomy své participace na stran¢ poptavky. Piestoze by mélo byt pojisténi na stejné
urovni jako zdkladni potieby, tedy potrava, bydleni a oSaceni, mnoho subjekti jej povazuje za

nejméné potiebny. [4]

1.1.1 Segmentace pojistného trhu
Pojistny trh 1ze rozd€lit podle pfedmétu €innosti pojistitele na:
* nabidku a poptavku po pojisténi a zajiSténi (tzv. vécny pojistny trh),
* investovani docasn¢ volnych penéznich prostredki pojistitele (tzv. investi¢ni pojistny

trh).

Pojistny trh se od ostatnich trhii 1i$i jednim podstatnym rozdilem. Prodané pojisténi nebo
zaji$téni se mohou projevit aZ po ur€itém case od uzavieni obchodu anebo dokonce viibec.

Komer¢ni pojistovny proto mohou provadét rozsahlou investicni ¢innost. [4]

1.1.2 Faktory ovliviiujici pojistny trh
Faktory ovliviiujici pojistny trh se ¢leni na:
* vnéjsia

* vnitini. [4]

Vng¢jsi faktory jsou takové, které ovlivituji pojistny trh zvenci a patii mezi né:
* vyvoj a objem HDP,
* vyvoj inflace,
* vyvoj nezaméstnanosti,
* pocet obyvatel (v€kova struktura, sttedni délka Zivota v Clenéni na muze a Zeny),

* penézni piijmy obyvatelstva (primérna mzda),

objem vydajti domacnosti a jejich struktura,
* situace u ostatnich segmenta finan¢niho trhu a

dalii. [4]
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Z vySe vypsanych faktorh patfi mezi dobte predvidatelné pocet obyvatel, v€kova struktura a
délka zivota. Naopak vyvoj HDP, inflace a nezaméstnanosti 1ze ptedvidat jen s omezenou
pfesnosti, pfi tom nepiimo, ale do znacné miry ovliviiuji rozsah ¢innosti a chovani subjektli na
pojistném trhu. PenéZni piijmy obyvatelstva, primérna mzda, vyse vydaji domdacnosti a jejich
struktura podavaji pojistovnam a zajiStovnam informace a moznost Iépe se ptizptlisobit

v daném regionu. [4]

Vyznamny vliv na hospodateni pojistoven mé investovani do¢asné volnych penéznich
prostiedkt. Cilem této aktivity je vhodné umistit penézni prosttedky a zhodnotit je v bezpecné
investici. Obvykle je investovano do vkladi, depozit nebo cennych papirt, coz zarucuje
relativné spolehlivou moZnost investovani a zabezpecuje pomérné stabilni pfijmy. Dalsi
alternativou jsou nemovitosti nebo cenna umélecka dila, staroZitnosti, sbirky a podobné

ceniny. Plni hlavné protiinflacni a stabiliza¢ni Gilohu. [4]

Vnitini faktory jsou takové, které ovliviiuji pojistny trh zevnitt a jsou jimi:
* pojistovaci a zajiStovaci ¢innost a jina souvisejici ¢innost, kterou vykondvaji
komer¢ni pojistovny a zajistovny,
* zajem o pojiSténi vytvareny pojistniky, resp. pojisténymi,
* chapani vyznamu pojisténi ze strany pojistniki, resp. pojisténych,
* regulace pojistného trhu dozorem v pojistovnictvi,
* zprostiedkovatelska Cinnost zprostiedkovatell pojisténi,
* (innost asociace pojiStoven a

o dalsi. [4]

Hlavnim ukolem pojistitell je nabizet a prodavat takova pojisténi, po kterych roste na
pojistném trhu poptavka. Zaroven je potieba dodrzovat vSechny pravni piedpisy a nafizeni.
Pokud projevi pojistitelé zajem o zajiSténi, vstupuje na trh zajistitel, ktery svou ¢innosti
rozdé€li rizika na vice subjektl a tim rozsiii kapacitu pojistitele. Na pojistném trhu vystupuji
také zprostfedkovatelé, a to jako meziclanek mezi pojistnikem, pojiSténym a pojistitelem.
Zprosttedkovatel nabizi pojisténi, sluzby v fizeni rizika a poradenstvi ve finan¢nich
zélezitostech. Zprostfedkovatelé rozsituji pusobeni pojistitelil a tim jim dopomahaji ke

zvétSeni rozsahu obchodu. Timto pfistupem aktivné ovliviiuji pojistny trh.
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Pojistny trh je regulovan statem prostfednictvim zakoni, vyhlasek a dalSich pravnich
dokumentti. Timto zptisobem je ovliviiovan vyvoj, struktura, clenéni a velikost pojistného
trhu. Na stran€ komercnich pojiStoven stoji pfi jedndni se statni spravou a zahrani¢nimi
partnery asociace pojiStoven, kterd hleda spolecna feSeni v metodicko-odbornych otazkéach a

problémech pojistoven. [4]

1.1.3 Ukazatele irovné pojistného trhu
Hodnoceni vyvoje pojistného trhu je zavislé na posouzeni vyvoje ukazatelll urovné, které
hodnoti ucinnost pouziti zdrojti a vynalozenych prostiedk.
Jedna se hlavné o ukazatele:

* ptedepsaného pojistného,

* pojistného plnéni,

¢ Skodovosti,

* pojisténosti,

* poctu komercnich pojistoven,

* poctu zaméstnanctli v pojiStovnictvi,

* poctu uzavienych pojistnych smluv,

e prumérného pojistného na jednu pojistnou smlouvu,

* poctu vytizenych pojistnych udalosti,

* prumérného pojistného plnéni na jednu pojistnou udalost a

* koncentrace pojistného trhu. [4]

1.2 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi je tu predevsim proto, aby krylo rizika ohrozujici Zivoty lidi. V ramci
Zivotniho pojisténi dochazi v piipadé pojistnych udalosti k vyplaté pojistného plnéni. Zivotni
pojisténi kryje dveé zakladni udalosti, a to umrti a doziti. V soucasné dob¢ patii mezi
Samoziejmosti je doplnéni Zivotniho pojiSténi o pojisténi neZivotniho charakteru (invalidita,

uraz, vazné onemocnéni apod.). [3]
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Zivotni pojisténi 1ze rozdélit na pojiSténi:
* rizikovid a

* rezervotvorna. [3]

Pojisténi rizikova jsou nejasnd v ohledu, zda dojde k pojistné udalosti a tedy k vyplaté
pojistného plnéni. Pojistné je spotfebovano na kryti rizik.
Pojisténi rezervotvorné vytvati rezervu na vyplatu sjednanych pojistnych plnéni

v budoucnosti. V tomto pojisténi se pojistné plnéni vyplati témef vzdy. [3]

1.2.1 Pravni uprava

Préavni upravu Zivotniho pojisténi vymezuje zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ktery
zéaroven transponuje evropskou smérnici Solvency 2 do ¢eského pravniho systému. Pro
pojistovny to znamena oslabeni pravni jistoty ve vztahu k rozsahu licence. To se projevi na

poskytovani a zprostiedkovani stavebniho spofeni, leasingu ¢i kolektivniho investovani. [5]

Novelizovan byl rovnéz zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich. Novela
zékona prodluzuje ruceni zprostiedkovatele za sjednané zivotni pojisténi na dobu 5 let.

V ptipadé€ storna pojistné smlouvy vrati zprostiedkovatel pomérnou ¢ast odmény méfenou
v meésicich. V pétiletém horizontu se jedna o 1/60 za kazdy nezapocaty mésic. V pétiletém

horizontu jsou rozloZeny 1 ndklady pojiStoven s ohledem na co nejvyssi odkupné klienta. [5]

1.2.2 Zakladni podoby Zivotniho pojiSténi
Na pojistném trhu se vyskytuji:
* pojisténi pro ptipad smrti,
* pojisténi pro ptipad doziti,

* smiSené Zivotni pojiSténi. [6]

Pojisténi pro pripad smrti ma za cil pokryt potfeby financné zavislych osob pii amrti
hlavniho Zivitele rodiny a zabezpecit je. Muze byt také vyuzito k tuhradé zadvazki pojisténého
nebo k thradé nakladii v souvislosti s imrtim a pohifbem. Toto pojisténi byva mnohdy
oznacovano jako rizikové zivotni pojisténi a 1ze jej sjednat jako do¢asné nebo ¢asove

neomezené. Na tento typ pojisténi nelze Cerpat zadné danové vyhody. [3] [7]
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Pojisténi pro pripad doziti je ve své zakladni podob€ obdobou spoieni, protoze jedinym
cilem je zde tvorba uspor. Pojisténi rizika smrti je minimalni. Tento druh pojisténi je rozdélen
na diichodové pojisténi (jde o pojiSténi na doziti se sjednan¢ho véku s postupnou vyplatou
pojistné ¢astky, od urc¢itého okamziku je pojisténému vyplacena sjednana velikost diichodu) a

veénove pojisténi (jde o doziti se financné zavislé osoby). [3] [7]

SmiSené Zivotni pojiSténi je kombinaci pojisténi pro piipad smrti a pojisSténi pro ptipad
doziti. Do této Casti patii univerzalni Zivotni pojisténi, kapitdlové pojisténi a investi¢ni Zivotni

pojisténi. [3]

Univerzalni Zivotni pojisténi se 1i$i oproti klasickému zivotnimu pojisténi v reZimu placeni
pojistného a erpani naspotenych prostiedkii. Pojistnik neni zavazan platit pravidelné, stejné
tak muze zasilat platby v libovolnych ¢astkach a kdy uzné za vhodné. Pojistnik by mél dbat
jen na to, aby jeho individudlni Gi€et nebyl vycerpan a bylo tak z ¢eho hradit rizikovou
polozku. Tento produkt funguje tak, Ze ze zaslanych finan¢nich prostedki pojistnikem je

vzdy hrazena rizikova polozka a zbytek piedstavuje rezervu, tedy spoftici polozku. [3]

Kapitalové Zivotni pojiSténi funguje na bazi rizikového pojisténi a urcité minimalni
garantované vynosnosti vlozenych prostiedkli ve spofici sloZce, ovSem sam klient nemtize
rozhodovat ani ovliviiovat, jakym zptsobem bude s pené€zi nalozeno. Zakladnim kritériem
investi¢ni politiky u tohoto produktu je bezpecnost a proto v ném byvaji nejcasteji
zakomponovany méné vynosné, avSak velmi malo rizikové dlouhodobé statni obligace.

Minimalni mozny vynos se odviji od technické urokové sazby. [6] [7]
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Investicnimu zivotnimu pojisténi bude vénovana podkapitola 1.4.

Druh pojisténi osob

Vlastnosti Rizikové Zivotni a Kapitalové Univerzalni Investicni Dichodové
urazove Zivotni (flexibilni) Zivotni Zivotni
Kryti rizika (smrti) 7 7 e v
Tvorba kapitalové hodnoty v 7 e v
Aktivni ovliviiovani vynosu v
v v
Garantované zhodnoceni v Jen pr'o va)rané e prct v
nastroje vybrane
nastroje
Flexibilita v e 7 v
Dariova uznatelnost v v e ve

Obr. 2: Vlastnosti zakladnich druhi Zivotniho poji§téni (zdroj: CAP)

1.2.3 Funkce Zivotniho pojiSténi v ekonomice
Zivotnimu pojisténi lze pfifadit i spoleéensky a narodohospodaisky vyznam, protoZe piinasi
nasledujici efekty:

* Tlumeni inflace — tim, Ze se Zivotni pojiSténi sjednava obvykle na delsi dobu,
odkladaji 1idé svou spotiebu a to zptisobuje protiinfla¢ni charakter.

* Vyhodné financovani investic — velka ¢ast pojistného placena klienty pojiStoven je
kumulovana jako jejich uspory v technickych rezervach. PojiStovna obezietné a
efektivné hospodaii s aktivy, jejichZ zdrojem jsou pravé technické rezervy. Vzhledem
k dlouhodobému charakteru zivotniho pojisténi mohou finan¢ni instituce poskytovat
sttednédobé a dlouhodobé uveéry. Tim je podpotena likvidita bank nebo je mozné
realizovat rozvojové zaméry podniki.

*  Doplnék statniho dichodového pojisténi — zivotni pojisténi je jednou z variant pro
pfipravu finan¢nich prostfedki na dichod.

* Pfinosy pro statni rozpocet — jedna se o zdanéni ziskll a o sraZkovou dai.

* Investi¢ni nastroj — zalezi na konkrétnim typu Zivotniho pojisténi a jeho modifikaci.

Uvedené duvody vysvétluji, pro€ je zivotni pojisténi podporovano statem a také pro¢ ma stat

z4jem na dal§im rozvoji. [8] [9]
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1.2.4 Danové ulevy

Do konce roku 2014 byla danova uleva poskytovana tém, ktefi si ve svém Zivotnim pojisténi
spoii minimaln¢ do 60 let a zaroven je pojistnd smlouva uzaviena na déle nez 60 mésict.

V roce 2015 doslo ke zméné podminek pro vyuzivani danovych tlev. Pro rok 2015 ptibyla
dalsi podminka, a to, ze lidé nemohou vyuzivat mimotadnych vybérii naspoienych penéz,
pokud chtéji vyuzivat danového zvyhodnéni. Lidé na to byli upozornéni béhem podzimu 2014
a méli na vybér, jestli se rozhodnou vyuzivat danovych tlev 1 nadéle nebo budou chtit naopak
mimotadné vybirat penize. V druhém piipadé€ bylo potieba oficidlné sdélit své rozhodnuti
pojistovné a postupovat podle jejich krokti. V roce 2016 bylo mozné odecist od zédkladu dan¢
maximalné 12 000 K¢ ro¢né, od zacatku roku 2017 se maximalni odecitatelna ¢astka

zdvojnasobila a klient tak mtze od zakladu dan¢ odecist az 24 000 K¢. [10] [11]

Do produktl Zivotniho pojisténi mize klientovi pfispivat i zaméstnavatel. Pokud by doslo

k ptredCasnému Cerpani naspotfenych prostiedkli nebo ke zruseni smlouvy, zdanily by se
piispévky od dané osvobozené poskytnuté zamestnavatelem. Z tohoto ptijmu se neodvadi
socialni a zdravotni pojiSténi. Zaméstnanec ma povinnost tuto skute¢nost ohlasit svému
zaméstnavateli a zdroven je potieba vratit prostfednictvim daniového ptiznani daiiové vyhody
az za poslednich 10 let (tyka se ptispevki poskytnutych od ledna 2015), pokud byly

pfispévky na Zivotni pojisténi v minulosti uplatnény jako odcitatelnd polozka. [10]

K této zméné doslo z diivodu nalezeni slabého mista v podobé mimotadného pojistného.
Zamgéstnanec, ktery by si posilal 1000 K¢ mési¢né by uspofil na dani 1800 K¢ rocné. Ovsem
od zaméstnavatele, ktery by mu tam posilal dalSich 2500 K¢ mési¢né, by neplatil viibec zadné
dané a odvody. Castky nad 2500 K¢& mési¢né od zaméstnavatele jsou pro néj samotného

danové uznatelnym nakladem. [10]

Pojistné zaméstnance, kterému prispiva zaméstnavatel:
* musi mit sjednané kapitalové Zivotni pojiSténi nebo investicni zivotni pojisténi,
* smlouva musi byt uzaviena alespoii na 60 mésicti a minimalné do 60 let véku,
* od danového zakladu je moZné odecist az 24 000 K¢ zaplaceného pojistného
ro¢n¢, musi se jednat o samotné Zivotni pojiSténi, nikoli ptipojiSténi,
* 7z Castky, o kterou zaméstnanec snizi danovy zéklad, vypocte 15 % a to je skutecna

uspora na dani z ptijma. [10] [11]
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1.2.5 PripojisSténi
Ptipojisténi lze obvykle sjednat k rezervotvornym pojisténim, tedy k investi¢nimu Zivotnimu

pojisténi, kapitalovému zivotnimu pojisténi a dalSim.

Jedna se ptfedevsim o:
* pfipojiSténi invalidity (Grazem, nemoci nebo kombinaci pfedchoziho),
* pfipojiSténi trazu,
* pfipojiSténi pro ptipad smrti nadsledkem trazu,
* pfipojiSténi trvalych nésledkt (s progresivnim plnénim),
* pfipojiSténi denniho odskodného,

* pfipojiSténi vaZznych onemocnéni. [9]

Pripojisténi invalidity

Tento druh pfipojisténi se miZe vztahovat na uraz, nemoc nebo kombinaci pfedchoziho.
Vylouc¢it nelze ani jednu pfi¢inu vzniku invalidity a proto je vhodné zvolit kombinaci trazu 1
nemoci. Je mozné piipojistit se na invaliditu 1., 2. 1 3. stupné. V ptipad€ pojistného plnéni
vyplaci pojistovna ¢astku jednorazove nebo formou mésicni renty. Déle je mozné sjednat 1
zpro$téni od placeni pojistného, pojiStovna piebira naklady na hrazeni zivotniho pojisténi,

které plati i nadale v plném rozsahu. [9]

VEtsi riziko nese invalidita neZz-li smrt. Zatim co v pfipad¢ smrti pfindsi pokles béznych
vydajii domacnosti, invalidita pfinasi spise jejich nartst. Aby bylo pojisténi invalidity

v pojistné smlouve nastaveno spravng, je potieba dopocitat si u hlavniho zivitele rodiny
piijem za dobu 3 az 5 let. Tudiz ¢astka, na kterou bude pojistény pojistén, mize byt v rdmci
nekolika miliont K¢&. Za predpokladu, Ze ma pojistény nesplacené dluhy (hypotecni uvér
apod.), je potieba tyto dluzné ¢astky do invalidity zakalkulovat. [12]

PripojiSténi urazu

Uraz byva &asto spojovan s pracovni neschopnosti, proto je vhodné, pokud ¢lovék pii uréitém
urazu neni schopen pracovat, takoveé ptipojisténi sjednat. Za uraz pojistovny obecné povazuji
"neocekavané a nahlé pusobeni zevnich sil nebo viastni télesné sily anebo neocekavané a
neprerusované pusobeni vysokych nebo nizkych vnéjsich teplot, plynii, par, zareni, jedu s

vyjimkou jedit mikrobialnich a latek imunotoxickych, kterym bylo pojistéenému béhem trvani
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pojisteni zpiisobeno télesné poskozeni anebo smrt". Pro absolutni jistotu je vhodné precist si
vSeobecné pojistné podminky dané pojistovny. Cena pojistného je zavisla na rizikové skupiné
daného cloveka. Rizikové skupiny lze rozdélit do tii cenovych kategorii. Nejnizsi a
nejlevnéjsi je skupina zahrnujici nevyrobni a nemanualni profese, stiedni skupina zahrnuje
manualni prace, bez rizikove¢jSich ¢innosti a nejvyssi a také nejdrazsi skupina zahrnuje

profese s vysokym rizikem urazu (prace ve vyskach, s vybuSninami, zachranné sluzby apod.).

[13]

Pripojisténi pro pripad smrti nasledkem turazu

Nejcastéji je sjednavano za ucelem pokryti uvéru nebo zajisténi zavislych osob na pojisténém.
Ptipojisténi pro ptipad smrti ndsledkem trazu byva zpravidla levnéjsi neZ pojiSténi smrti

v hlavni Casti pojistné smlouvy. Je tomu tak z diivodu, ze pojiSténi smrti v hlavni ¢asti
zahrnuje nejen zavinéni urazem, ale také nemoci, které se vyskytuje procentudlné vice.
Takové ptipojiSténi by mohlo byt v mnoha ptipadech nedostacujici a je proto dilezité

rozhodovat se rozvazné. [12]

PiipojiSténi trvalych nasledki urazu

U tohoto druhu ptipojisténi vyplaci pojistovna v ptipadech, kdy traz zanechal trvalé
nasledky, které 1ze definovat jako anatomicka nebo funk¢ni ztrata du, organu nebo jejich
casti. Pokud doslo k trazu, ale neziistaly trvalé nasledky, pojistovna v takovém piipadé
neplni pojistné plnéni. Hodnoti se rozsah zranéni a podle néj pojistovna urc¢i procento ze
sjednané Castky, ze které poté plni. Rozsah zranéni stanovuje 1ékat a odborny tym pracovnikii
pojistovny. U piipojisténi trvalych nasledki je mozné zvolit tzv. progresivni pojistné plnéni.
Pti ohodnoceni trvalych nésledku nad 25 %, 50 % nebo 75 % se vyplaci dvojnasobné,
trojnasobné nebo az ¢tyfnasobné. Kazda pojistovna miize mit progresivni plnéni

pfizptisobené vlastnim podminkam. [9]

Pripojisténi denniho odSkodného

Vyse plnéni je dana sjednanou ¢astkou denniho odskodného, které je vyplaceno po dobu
1é¢eni (pracovni neschopnosti) zpiisobené urazem nebo nemoci. Obvykle je stanovena doba,
od které se pojistné plnéni poskytuje. Od této doby je také mimo jiné stanovena cena za

ptipojisténi. [9]
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Sjednat si spravnou ¢astku na denni odSkodné je vhodné si pfedem promyslet a spocitat. Lze
toho docilit jako rozdil ¢isté mzdy a nemocenské, coz je ¢astka, ktera danému clovéku bude
chybét kazdy mésic. Je také potteba myslet na to, od kterého dne je v pojistné smlouvée
sjednano denni odskodné. Za predpokladu, Ze ma ¢lovek likvidni financni rezervu, je
doporuceno tohle pfipojisténi vynechat a spiSe dané finan¢ni prostfedky investovat. Pokud ji
ovSem nema, je nutné¢, aby denni odSkodné v pojistné smlouvée bylo, hlavné v ptipadech, kdy

dany Cloveék dluzi penize (hypotecni tvér apod.). [12]

PripojiSténi vaznych onemocnéni

V ptipadé diagnozy urcitych vaznych onemocnéni dostane pojistény pojistné plnéni, které ma
slouzit k pokryti ndkladt spojenych s lécenim, rehabilitaci, z ¢asti nahradit snizeny piijem
nebo zajistit potfebné osetieni. Kazda pojistovna ma sviij vlastni vycet vaznych onemocnéni,
ale pro ptfedstavu to mohou byt rakovina, srde¢ni infarkt, mrtvice, Alzheimerova choroba,

encefalitida a dal$i. Po vyplaceni pojistného plnéni ptipojisténi konci. [9]

1.2.6 Vyluky

Vyluky z pojistného plnéni jsou k nalezeni v pojistnych podminkach kazdé pojistné smlouvy
a mohou obsahovat ujednani omezujici pravo na pojistné plnéni. Tyto vyluky lze
charakterizovat jako vyslovné popsané situace, za kterych pojistovné nevznikne povinnost

pojistné plnéni poskytnout. [14]

Mezi takové vyluky pojistovny patii ptipady téch onemocnéni pojisténého, kterd existovala,
byla diagnostikovana nebo 1écena v dobé vstupu do pojisténi, piipadné v urcité dobé¢ pred
sjednanim pojisténi. Je potteba brat na védomi, ze uvedené vyluky se vztahuji na onemocnénti,
ktera pojistény uvede do zdravotniho dotazniku, ale také na onemocnéni, o kterych pojistény
pojistovnu neinformuje, a to 1 v ptipad¢, ze vyplnéni zdravotniho dotazniku neni pozadovano.
Vyluka mtize byt pojiStovnou uplatnéna i na pfiznaky nemoci, o kterych pojistény ani nevi.

[14]

Miize se také jednat o nesourodé vyluky, tedy takové, které jsou jiné pro hlavni pojisténi a
jiné pro pfipojisténi. Mirné vyluky jsou uplatiovany na hlavni tarif (pojisténi smrti),
vyrazn€j$i na rizna piipojisténi (pfipojisténi smrti). Jako ptiklad Ize uvést, ze v hlavnim tarifu

jsou klasické vyluky na smrt a u ptipojisténi to mohou byt navic vyluky jako umrti v disledku
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nemoci existujici pred pocatkem pojisténi, disledek sebevrazdy i1 po uplynuti urcité doby od

sjednani pojisténi nebo vybrané rizikové sporty a aktivity. [14]

Nelze také vyloucit rozdilny pohled Iékate a pojistovny nebot nemoc nebo uraz podle 1€kare
automaticky neznamena nemoc nebo uraz podle pojistovny. Neékteré pojistovny také vylucuji
psychické nemoci a zdravotni potize, které nejsou zachytitelné laboratornimi nebo

zobrazovacimi metodami. [14]

V fadé piipadtl zahrnuje pojisténi cekaci dobu. Cekaci doba lze vyjadtit jako doba od pocatku
pojisténi, po kterou nema pojistovna povinnost poskytnout pojistné plnéni z udalosti, jez by
jinak byly pojistnymi udéalostmi. Tato pojistna doba je obsazena v pojistnych podminkéach
pojistné smlouvy. Rozdil mezi ¢ekaci dobou a vylukou je tedy takovy, ze vyluka vzdy
vylucuje udélat ze Skodné udalosti pojistnou udalost, zatim co cekaci doba to nevylucuje, ale
Skodna udalost musi nastat az po uplynuti ¢ekaci doby. Tato ¢ekaci doba miize byt i dva nebo

tf1 roky od uzavieni pojistné smlouvy. [14]

1.2.7 Vznik a zanik
Zivotni pojisténi vznika prvnim dnem od uzavieni pojistné smlouvy. Pojistna smlouva musi
byt sepsana pisemné, vyjimkou je pouze smlouva kratkodobého pojisténi pro dobu kratsi nez

jeden rok. [3]

K zaniku pojistné smlouvy mtzZe dojit:
* upojisténi na dobu urcitou po uplynuti doby pojisténi,
* dohodou pojistitele a pojistnika,
* vypovedi pojistnikem nebo pojistitelem,
* nezaplacenim pojistného,
* odstoupenim od smlouvy pojistnikem nebo pojistitelem,
* odmitnutim plnéni pojistitelem a

* zanikem pojistného nebezpeci ¢i smrti pojisténého. [3]

Z pohledu zaméstnance samotného dochazi pti vypovézeni pojistné smlouvy ke zdanéni 10 let
zpétn€. Jako vhodny ptiklad 1ze uvést poplatnika, ktery ma uzaviené zivotni pojisténi od roku
2003 spliujici podminky pro uplatnéni odpoctu dle starych i novych podminek. Po celou

dobu sam hradi 1 000 K¢ mési¢né (uplatituje jako nezdanitelnou polozku) a 1 000 K¢ mu
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prispiva zaméstnavatel. V poloving roku 2016 se rozhodne o vypovézeni pojistné smlouvy.
Pojistovna mu vyplati ¢astku zdanénou srazkou (pfijem z pojistného po odecteni prispevkil
hrazenych poplatnikem) a touto dani jsou pojistovnou podrobeny i ptispévky zaméstnavatele
zaroky 2003 az 2014, tedy castka za 12 let krat 12 mésict krat 1 000 K¢, rovnych 144 000
Ke¢. [15]

Poplatnik navysi zaklad dan¢ ve svém dafiovém ptiznani pro rok 2016 (uvede jako piijem
podle § 10 ostatni ptijmy) za své uplatnéné odpocty v letech 2006 az 2015 ve vysi 120 000
K¢, tedy za 10 let krat 12 mésict krat 1 000 K¢&. Za rok 2016 jiz odecitatelnou polozku
neuplatiiuje. Poplatnik dale uvadi ptijem podle § 6 (pfijem ze zaméstnani) piispevek
zaméstnavatele od roku 2015 do poloviny roku 2016, tedy ¢astku 18 000 za 18 mésict krat 1
000 K¢. [15]

U zaméstnavatele nedochazi k zddné zméné a nemé zddnou povinnost upravovat sviij danovy
zéklad zpétné€. Zaméstnavatelim je doporuceno, aby si peclivé prohlédli smlouvy svych
zaméstnanctl i s dodatky od 1. 1. 2015, zda je prispévek danove uznatelny a nemusi z n¢j

odvadét pojistné a dané jako u jiné slozky mzdy. [15]

1.3 Investice do otevirenych podilovych fondii

Oteviené podilové fondy (déale jen OPF) slouzi jako néstroj kolektivniho investovani — to
znamena, ze slouZzi vice investorim zaroveil. Myslenkou fondu je spojeni sil investorti s cilem
spole¢né investovat do celého portfolia akcii nebo jinych cennych papird. Tim se vyhnou
velké ztraté v ptipade neuspéchu jedné firmy. Kolektivni investovani probihé na kapitdlovém

trhu. [16] [17]

1.3.1 Pravni uprava

Podkapitola pravni uprava zmifiuje diileZité milniky v investicich do OPF v CR. V roce 1998
byl novelizovan zakon o investi¢nich spolecnostech a fondech. Tato novela pfinesla povinnost
piremeénit investi¢ni fondy a fondy uzavieného typu na oteviené podilové fondy. V roce 2004
pii vstupu CR do Evropské unie doslo ke sjednoceni deské a evropské legislativy v oblasti
kolektivniho investovani. Vysledkem sjednoceni legislativ byl zékon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani. Tento zadkon byl roku 2006 novelizovan a pfinesl mimo jiné

pfesnéjsi vymezeni informacnich povinnosti fondd, ¢innosti depozitafe a jejich vztaht.
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Posledni provedend zména byla uskute¢néna v roce 2013, kdy vstoupil v platnost zakon €.
240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Posledni v platnost
uvedenou novelou je novela ¢. 336/2014 Sb., ktera odstranila fadu nejasnosti a upravila zakon

k lepSimu fungovani. [18]

1.3.2 Charakteristika
OPF jsou charakteristické hlavné tim, Ze zajemce do nich mize kdykoli vstoupit a kdykoli
z nich 1 vystoupit. S tim je spojena i likvidita, ktera je na vysoké tirovni. Ptiblizn€ jeden tyden

trva pripsani penéz na ucet klienta od doruceni zadosti spravci fondu. [16]

Investice do OPF funguji na bazi nakupu a odkupu podilovych listi. Portfolio cennych papirt
ma urcitou hodnotu a investoii drzi uritou hodnotu v podilovych listech. Pokud se rozhodne
novy investor zakoupit nové podilové listy, zasle penize na Gcet banky investi¢ni spole¢nosti
a ta nasledné zakoupi podilové listy cennych papiri jménem investora. Pfi odkupu investor
vybere své penize z fondu, spravce mu je posle na ucet a jeho podilové listy zrusi. Hodnota
podilového listu pro ostatni investory zlistdva neménnd. V praxi udrzuji fondy malé procento
majetku v hotovosti, aby pti kazdé Zadosti o odkup nemusely prodavat cenné papiry

v zanedbatelné vysi. Naopak tato hotovostni rezerva by neméla byt pfili§ vysoka, nebot’ by
fondu utikaly zisky z vynosnégjSich investic. Pokud by odkupy pievysily nové ndkupy 1
hotovostni rezervu, je potieba najit nejlikvidnéj$i trh s nizkymi transakénimi néklady, aby byl

prodej pomérné ¢asti majetku co nejefektivnéjsi. [16]

Podilovy list je majetkovy cenny papir urcujici podil investora ve fondu. V praxi je podilovy
list pfevazné v zaknihované podobé& vedeny ve specidlni evidenci investi¢ni spolecnosti.

Nakup 1 odkup tak mohou byt provedeny rychle a jednoduse. [16]

1.3.3 Vyhody a nevyhody OPF

Hlavni vyhodou investice do OPF je diverzifikace rizika, jinymi slovy riziko je rozloZeno do
nekolika desitek, nékdy 1 stovek titull, do kterych je investovano. Nehrozi tim sazka na
Spatného kon¢ a ztrata veskerého majetku. Dalsi zajimavosti diverzifikace je nizkd vzajemna
korelace investic. Korelace vyjadiuje, do jaké miry se dve investice pohybuji spolecné.
Diverzifikace mimo jiné omezuje kolisani hodnoty celého portfolia a tudizZ, nezanedbatelna

¢ast kolisani se vyrusi a portfolio je stabilngj$i. [16] [17]
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Druha velka vyhoda je profesionalni sprava investice. Tato sluzba uSetii investorovi ¢as, ktery
by musel vé€novat hledani potfebnych informaci a analyzovani akcii a dluhopist, se kterymi

by chtél obchodovat. Manazer fondu to provede za néj. [16] [17]

Tteti vyhodou jsou Uspory z rozsahu. Velky objem majetku pod spravou fondu umoznuje
efektivngjsi investovani nez by toho dosahl drobny investor. Déle je také mozZné investovat do
nastrojl, které nejsou drobnému investorovi bézn¢ dostupné. Ptikladem mohou byt akcie

z exotického zahrani¢niho trhu nebo finan¢ni derivaty slouzici k zajisténi ménového rizika.

[16]

Za hlavni nevyhodu lze oznacit spravni poplatky fondi, neboli investor plati poplatek za
spravu kapitalu. Jako dalsi nevyhoda je oznaCovéna ztrata investicni volnosti, protoze investor

samotny nema vyrazngj$i moznost ovliviiovat zaméteni investice. [17]

1.3.4 Ochrana investice
V Ceské republice se moc dobie nevzpomina na 90. 1éta a kuponovou privatizaci, kdy byla
fada privatizacnich fondl vytunelovana. Nejznadméj$im piipadem této etapy investovani bylo

zajisté vytunelovani Harvardskych fondd Viktorem KoZenym, ktery za to byl odsouzen. [16]

Otazkou, ktera se objevi v hlavé snad kazdého budouciho investora je, zda se stale obavat
néceho podobného. Soucasna legislativa kolektivniho investovani byla modernizovéana a
napsana podle evropského vzoru. Majetek spravce a majetek fondu jsou ucetné oddéleny a
vie je pod dohledem CNB. Nejen Ze spravce nemiize s majetkem ve fondu nakladat, jak se
mu zlibi, ale penize, které investofi pravidelné posilaji na své investice jdou piimo

k depozitafi, kterym je jind instituce — banka. Ta zaroven vede Ucty fondu a eviduje pohyb
penéz a majetek ve fondu. Dohled depozitaie je bezpochyby kli€ovy pro ochranu
investorskych aktiv, protoZze omezuje tu ¢ast rizika, spocivajici v moznosti vzniku Skody na
sveéfeném majetku v diisledku protipravniho a neodpovédného jednani investi¢ni spolecnosti

nebo investi¢niho fondu. [16] [17]

Pokud by investicni spole¢nost zkrachovala, neznamena to pro investory Zadné riziko, nebot’
podilové listy jsou psdny na investory. Investi¢ni spole€nosti nepracuji s vypijcenymi penézi,
pouze spravuji penize investorii a nenesou riziko kolisani hodnot investice. Tohle riziko ma

na svych bedrech investor. [16]
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1.3.5 Investic¢ni strategie a volba portfolia
Investi¢ni strategie je zvolena podle individualnich potfeb kazdého investora samostatné.
Investor voli mezi tfemi faktory, kterymi jsou:

* Casovy horizont,

e vztah k riziku a

* pozadovany vynos. [19]

., Casovy horizont sdéluje, kdy nejdrive bude klient penize potiebovat, tedy na jak dlouho
miize své penize postradat. Pokud je cilem klienta postavit diim, tak ucelem je zrealizovat
viastni bydleni. Vztah k riziku rozhoduje o tom, jakym zpiisobem se budou zhodnocovat po
urcitou dobu klientovy financni prostredky, které miize postradat a nakonec je potieba znat
pozadovany vynos. Podle tohoto postupu jde nastavit individuadlni investicni strategie, podle
které klient dosahne svého prani, ovsem za predpokladu, ze pravidelné investuje a z

investicniho uctu penize nevybira. “ [20]

Pokud by nebyl na tyto faktory bran ztetel, mohlo by dojit k chybnym rozhodnutim, které by

vedly k moznému znehodnoceni investice.

,, Obecné plati, Ze se kazdy investor rozhoduje podle magického trojuhelniku investovani.
Mezi rizikem a vynosem plati prima uméra. S rostoucim vynosem roste riziko a plati to i
naopak, ze s rostoucim rizikem roste vynos. Mezi likviditou a vynosem plati neprima umeéra,
tedy ¢im likvidnéjsi je investice, tim mensi vynos nabizi. Neprima uméra plati také mezi

likviditou a rizikem. Kdyz roste rizikovost investice, klesa jeji likvidita. “ [21]

Vynos

Riziko Likvidita

Obr. 3: Magicky trojihelnik (zdroj: patria)
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Pokud investor vi, jaka bude jeho investi¢ni strategie, mtize zacit premyslet o svém portfoliu.

Na vybér je portfolio:

¢ konzervativni,
* vyvazené a

* dynamické. [22]

Konzervativni portfolio obsahuje pievazné fondy penézniho trhu a fondy dluhopisové.
Takové portfolio je vhodné zejména pro investory s investiénim horizontem 2 roky nebo

ocekava nizkou rizikovost a vynos piesahujici sazby terminovanych vkladi. [22]

Vyvazené portfolio zahrnuje z prvni poloviny fondy penézniho trhu a fondy dluhopisové a z
druhé poloviny rizikovéjsi dluhopisové fondy a akciové fondy. Jako minimélni Casovy

horizont se doporucuje 3,5 roku. [22]

Dynamické portfolio obsahuje akciové fondy v rozmezi 70 az 100 % a je cileno na maximalni

vynos a zaroven delsi drzeni investice. Doporucuje se minimalné 5 let. [22]

1.3.6 Faktory investi¢ni strategie
Mezi nejdulezite)si faktory investicni strategie patii kromé vybéru vhodného typu fondu a
kvalitniho spravce i nasledujici faktory:

* investicni strategie fondu a pfedmétna skladba jeho portfolia,

* pfipustna rizikovost investi¢niho portfolia,

* tuzemska nebo zahrani¢ni orientace investic,

* zptsob nakladani s dosazenym hospodarskym vysledkem,

* aktivni nebo pasivni sprava portfolia,

* mozné ¢asoveé omezeni existence fondl a

e dalsi. [6]
Investi¢ni strategie fondu a predmétna skladba jeho portfolia je zakladni a jedno

rizikovosti. Na finan¢nich trzich je nepopiratelna existence velké Skaly zamétenych fonda
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kolektivniho investovani, které 1ze dle investi¢ni strategie a tim 1 pfedmétného sloZeni rozdélit
na:

* fondy akciové,

* fondy penéZniho trhu,

¢ fondy dluhopisové,

¢ fondy smiSené,

¢ fondy Zivotniho cyklu

¢ fondy zajisténé a

* mnoho dalSich. [6] [16]

Fondy akciové jsou oznacovany jako pomérné rizikové a jejich vykonnost zavisi na vyvoji
trznich cen (kurzil) akcii obsazenych v portfoliu. Byvaji znaéné volatilni a zavislé na
hospodatskych vysledcich danych podnikt. Podle metodiky Asociace pro kapitalovy trh by
m¢l akciovy fond investovat alesponi 80 % majetku do akcii. V ptipadé, ze je to méng, mél by

byt oznacovan jako smiSeny fond. [6] [16]

Clenit akciové fondy je mozné podle mnoha kritérii, autor prace uvadi dva z nich.

Z hlediska rizikovosti se jedné o fondy:
* investujicich do nejvyznamnéjSich a ratingové nejlépe hodnocenych spolecnosti
* investujicich do stfedné velkych podnikl a

* zaméfené na malé podniky.

Z hlediska zamereni podnikatelské cinnosti to mohou byt fondy univerzalni nebo fondy

odvétvoveé. [6]

wevr

Je investovano do nejlikvidnéjSich instrument a z toho vyplyva i niz$i vynosnost. Fondy
penézniho trhu jsou také oznacovany jako konzervativni. Nejcastéji jsou nakupovany

kratkodobé statni dluhopisy, resp. statni pokladni¢ni poukazky. [6] [16]

Fondy dluhopisové jsou obecné povazovany za pomérné bezpecné, ale je potieba vzit
v uvahu, Ze existuje celd Skala dluhopist, od vysoce kvalitnich po vysoce rizikové. Podle

Asociace pro kapitalovy trh musi dluhopisovy fond investovat 80 % a vice aktiv do dluhopisti
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nebo podobnych cennych papirii a nastroji penézniho trhu. Zbylych 20 % miiZe investovat do

piibuznych typt investic. [6] [16]

Dluhopisy lze rozdélit podle emitenta, kdy jim jsou:
* fondy statnich obligaci,
¢ fondy komunalnich obligaci,
* fondy bankovnich obligaci a

* fondy korporac¢nich obligaci.

Dalsi kritérium muiiZze byt zda pievazuji fondy fixn€ trocenych obligaci nebo fondy variabilné

urocenych obligaci. [6]

SmiSené fondy jsou mixem ptedchoziho, tedy fondi s akciemi, dluhopisy a penézniho trhu.
SmiSeny fond lze kategorizovat podle jeho obsahu na:

* konzervativni (akcie, komodity a nemovitosti neptesahujici 35 %),

* vyvazeny (rizikova slozka mezi 35 a 65 %) a

* dynamicky (rizikova slozka nad 65 %). [16]

Fondy Zivotniho cyklu kopiruji Zivotni cyklus investora a starnou spolu s nim. Na zacatku

investice je cilem co nejvice zhodnotit investované financni prostiedky a déje se tomu tak
témé&f do konce investice. Az v poslednich (obvykle 10) letech dochazi k preméné portfolia
z akciového na portfolio dluhopisové. Cilem fondil Zivotniho cyklu neni maximalizovat

vynos, ale na konci obdobi minimalizovat riziko. [16]

Fondy zajisténé jsou v Ceské republice velice oblibené, at’ uZ z pohledu konzervativni

strategie jejich investorii nebo z pohledu distribucni sily bank, které je nabizeji. U zajisténych
fondil nehrozi investorovi ztrata a proto se prodavaji takika samy. Tento typ fondu je vhodny
k tzv. zaparkovani penéz na dobu urcitou za piedpokladu, Ze jsou podminky na trhu pfiznivé.
V dobé nizkych sazeb je tento produkt vétSinou nezajimavy. Obecné neni doporuc¢ovano tyto

fondy pouzivat k dlouhodobému investovani. [16]

Pripustna rizikovost investi¢niho portfolia tizce souvisi s ochranou drobnych investora,

nebot’ penize vlozené do fondl v rdmci kolektivniho investovani nejsou ze zdkona pojisténé.
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Legislativa vymezuje, jak miize dany fond nejrizikovéji investovat, jaké zasady musi
dodrzovat, pro koho je urcen apod. Z tohoto diivodu jsou ¢lenény na standardni fondy, které
jsou otevieného typu a jsou vhodné pro kolektivni investovani Siroké vetejnosti a na speciadlni
fondy, které mohou byt otevieného 1 uzavieného typu, jsou rizikovéjsi a jsou ureny pro

wevr

zkuSen¢jsi a movitéjsi investory. [6]

Tuzemska nebo zahrani¢ni orientace investice je dalsi klicovy investi¢ni faktor, podle
n¢hoz jsou investice rozd€leny na fondy, které se orientuji na investice do tuzemskych
nastrojl a na fondy, které investuji pfedevsim v zahrani¢i. Vedle fondi jednoznacné
zamétenych jsou také fondy, které kombinuji pfedchozi v rizném poméru. Investice do
zahranici lze povazovat za rizikovéjsi, nebot’ vznikaji rizika (riziko ménové, pravni atd.),

ktera pti tuzemskych investicich neexistuji. [6]

Zpusoby nakladani s dosazenym hospodarskym vysledkem jsou rozdéleny podle piistupu
k zisku. Tento faktor je vyznamny z hlediska ovliviiovani ptijmovych dani, které¢ musi

investor z piijmu zaplatit.

Fondy jsou ¢lenény na:
* dichodové (vyplaceni dividend),
* rustové (reinvestovani dosazeného zisku a nésledné zvySovani hodnoty investice) a

* vyvazené (kompromis piedchozich).

Aktivni nebo pasivni sprava investi¢niho portfolia je zamé&fena na vysi poplatka placenych
investory za spravu fondu. Spravce fondu s aktivni spravou hleda co nejvyhodnéjsi moznosti
investic a portfolio fondu pribézné obménuje. S tim jsou spojené vyssi transakéni naklady,
vyse vstupniho 1 vystupniho poplatku a také velikost procentualni srazky obhospodafovaného
majetku za spravu fondu. Pasivni pfistup znamena drzbu jednou sestaveného portfolia az do

jeho splatnosti a tim jsou Setfeny transak¢ni poplatky a nédklady fondu sniZeny na minimum.

[6]

Mozné ¢asové omezeni existence fondi d¢li fondy na ¢asoveé omezené a neomezené. Casové

omezeni fondl je zakotveno ve statutech dan¢ho fondu. [6]
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1.3.7 Casovy test
V CR je statem povazovan piijem z prodeje cennych papirti za zdanitelny, ale pokud splni

investor urcité podminky, je mozné tento piijem od dan€ osvobodit. [23]

Tyto podminky jsou:
* nepiesdhnout pifijem z prevodu cenného papiru 100 000 K¢ za rok nebo
e uplyne-li mezi nakup a prodejem cenného papiru urcita doba, tzv. Casovy test (Casovy
test je uplatnén pouze pokud nejsou cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku

prodavajiciho). [23]

Casovy test byl do konce roku 2013 stanoven na pil roku, a to za predpokladu, Ze investor
nevlastnil cenné papiry v hodnoté vice jak 5 % zakladniho kapitalu urc¢itého subjektu.

V takovém piipad¢ byl asovy test stanoven na 5 let. Od pocatku roku 2014 byl ¢asovy test
sjednocen na 3 roky pro vSechny ptipady. [23]

1.4 Investi¢ni Zivotni pojiSténi
Investi¢ni Zivotni pojiténi (dale jen IZP) se fadi mezi pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a
patii mezi rezervotvorné pojisténi s vyplatou pojistné ¢astky v ptipadé smrti nebo pii doziti

konce pojisténi. [9]

1.4.1 Zakladni charakteristika
IZP zahrnuje dvé slozky, do kterych pojistény kazdy mésic vklada své finanéni prostiedky.
Prvni sloZka je zamétena na ndklady pojiSténi a pfipojisténi, druha se zaméfuje na investice

do otevienych podilovych fondu.

V produktu IZP se sam pojistény rozhoduje o své investi¢ni strategii a tim ovliviiuje
vynosnost spofici (investini) slozky. Klient miize dosahnout vy$§iho zhodnoceni stejné jako
muze generovat ztratu. PojiStovna negarantuje minimalni vysi zhodnoceni (pokud klient
neinvestuje do garantovanych fondl) a veSkeré riziko je tedy na klientovi. Klient pied
uzavienim pojistné smlouvy IZP vypliuje investiéni dotaznik, podle kterého je uréena vhodna
strategie investovani finan¢nich prostedkii. Za zaplacené pojistné jsou nakoupeny podilové

jednotky, které jsou nasledné vlozeny na individualni tcet klienta pojisStovnou. Podilové
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jednotky urcuji hodnotu individualniho Gctu klienta a pojisStovna si strhava naklady na kryti

pojistné ochrany a poplatky. [6] [7]

Zivotni pojisténi je sjednévano zpravidla na del$i obdobi, protoZe nelze vylougit moznost
kolisani vynost z investi¢nich fonda. Nejcasteji tomu tak je na dobu urcitou (5 az 35 let) nebo

do urcitého veéku klienta (do 65 let klienta). [9]

1.4.2 Poplatkova struktura

U produktu IZP jsou dva druhy poplatkii a jsou jimi:
* fadné poplatky a
* mimofadné poplatky. [9]

Radné poplatky jsou Giétovany pravidelné a patii mezi né:
* mésicni poplatek, ktery kryje administrativni ndklady pojiStovny a jedna se o fixni
castku,
* vstupni poplatek, ktery slouzi jako kryti investi¢nich ndklada a vyplata odmény
zprostiedkovateli, ktery vykonava po celou dobu trvani pojisténi servis klientovi,
* inkasni poplatek, ktery je klientovi Gi€tovan pii predpisu pojistného a
* poplatek za spravu investice (fond), ktery kryje investi¢ni a administrativni naklady.

[9]

Mimotadné poplatky jsou tc¢tovany nepravidelné a patii mezi né:
* poplatek za vypis z uctu,
* zména investicni strategie,
* zmeéna pojistného,
* (astecny odkup,
* vinkulace pojistného plnéni,
* storno pojisténi,
* informace o hodnoté fondu,
* sjednani nebo zruseni doplikkového pojisténi a

e dalii. [9]
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1.4.3 Vyhody a nevyhody IZP

Jako vyhody jsou uvadény:

pojistné ochrana,

zhodnoceni finan¢nich prosttedki (spofici nebo investi¢ni slozka),

moznost danové tlevy, kterd je od roku 2017 az do vySe 24 000 K¢ za rok,
bezstarostnost pii rozhodovani o moznostech zhodnoceni,

moznost zaméstnavatele prispivat do Zivotniho pojisténi zaméstnance,
nevypovéditelnost pojistné smlouvy ze strany pojistovny — jakmile pojistovna
akceptuje pojistnou smlouvu a nevypovi ji v prubéhu dvou meésicti ode dne podepsani,
nemuze tak pozd¢ji ucinit. Vyjimkou je pouze fakt, ze pojistény uvedl aumyslné
nepravdivé informace do pojistné smlouvy, stejné tak jako informace, které se tyka;ji
jeho zdravotniho stavu a véku nebo zatajeni dilezitych skutecnosti tykajicich se
zdravotniho stavu pojisténého,

levnéjsi ptipojisténi nez u urazového pojisténi,

variabilita produktu — pojistnik miize jednoduse meénit parametry pojistné smlouvy

podle své potieby a aktudlni Zivotni situace. [9]

Jako nevyhody jsou uvadény:

uzavieni pojistné smlouvy na dobu celého zivota pojisténého, na rychle se ménicim
trhu,

vyssi ndklady v ptipadé zhodnocovani pies pojisStovnu neZ rovnou do otevienych
podilovych fondd,

produkt Zivotniho pojiSténi nemuze uzaviit kazdy, nebot’ kazdy nemusi spliovat
zdravotni stav podle pojistovny a mize byt odmitnut,

nizka likvidita ve srovnani s otevienymi podilovymi fondy mimo produkt Zivotniho

pojisténi. [9]
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1.5 UkKkazatele nakladovosti

Tato podkapitola diplomové prace se zamétuje na ndkladovost investi¢nich produkti za
pomoci ukazatell ndkladovosti. V kazdé z podkapitol jsou popsany charakteristické vlastnosti

ukazatele a co pfinasi.

Pro fesSeni této diplomové prace byl vybran ukazatel nakladovosti TANK, se kterym je
kalkulovano v analyze souc¢asného stavu. Byl vybran skrze své zaméteni na nakladovost
produktu, nikoli na jeho vykonnost nebo sestaveni pojistné slozky. V tomhle ohledu je
objektivni a pro dané hodnoceni komplexni. Ostatni ukazatele jsou uvedeny predevsim pro

uvedeni do povédomi Ctendit.

1.5.1 TANK

TANK je akronymum, které¢ znamend Typicka Absolutni Nakladovost Konstrukce. Pouziva
se jako ukazatel nakladovosti a je pouzitelny pro kterykoli investi¢ni produkt, u né¢hoz jsou
znamé poplatky, investi¢ni politiky a povaha investi¢nich aktiv. Zaroven pfedstavuje metodu
pro porovnavani poplatkii u netransparentnich investi¢nich produktti, jakym je naptiklad I1ZP.

[24]

Ukazatel TANK je uvadén jako obdoba RPSN (ro¢ni procentni sazba nakladi pro
poskytovani avera), jeho uplatnéni se nachazi u produkti s pravidelnou investici. Je to
procentudlni pomér vSech zaplacenych poplatkli k hodnoté, kterou by spravovana aktiva méla,
pokud by nebyly Zadné poplatky neboli kolik procent z hodnoty idealni modelové investice si
vezmou poplatky. Cim vy33i je hodnota TANK, tim je investiéni slozka daného produktu
hodnota tohoto ukazatele nemusi znamenat obecné nizké naklady. Doporucuje se vybrany
produkt porovnat s konkuren¢nimi produkty a zaméfit se 1 na investi¢ni spravu. Pii stejné

investi¢ni spraveé a nizsi cen€ je vyhodnéjsi volit levnéjsi variantu. [24] [25]

Smyslem ukazatele TANK je pomoci spotiebiteltim najit vhodné alternativy pfi sjednévani
produktt s netransparentni poplatkovou strukturou. Spotiebitele informuje pouze o tom, kolik
stoji naklady produktu, nezahrnuje protihodnotu, mezi kterou Ize zatadit naptiklad kvalitu

spravy produktu. [24] [25]
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Vyhody a nevyhody

Nejvétsi vyhodou ukazatele TANK je, Ze dokdze zakomponovat veskeré poplatky, jak
pocatecni, tak pribeézné, které platime, do jediného ¢isla. To znamend, Ze ukazatel od zacatku
upravujeme podle aktudlnich hodnot. A¢ je tento ukazatel jednoduchy, ztraci na presnosti. Za
dalsi vyhodu 1ze oznacit schopnost zakomponovat ¢asovou hodnotu penéz. Ta je zavisla na

pouzitém zhodnoceni, které¢ dopfedu nezname. [26]

Mezi nevyhody se fadi, ze ukazatel TANK nebere v tivahu rizné fondy (a jiné poplatky)
v rdmci jednoho produktu. Dale nebere v uvahu dalsi vlastnosti fonda, jakym je napiiklad

vykonnost vii¢i benchmarku. Nelze v ném snadno piekontrolovat vypocet, slozitéji se

interpretuje vysledek a je zavisly na pouZzitém zhodnoceni. [26]

1.5.2 TER
TER neboli Total Expense Ratio je ukazatel, ktery uruje celkovou ndkladovost podilovych
fondi, ve kterych se v ramci Zivotniho pojisténi investuje. Do métenych vydajii patii zejména

manazersky poplatek, poplatek za spravu cennych papirti, poplatky za poradce, naklady na

Cvwr

VVVVVVVV

dluhopisovych a indexovych fonda, nejvyssi naopak u aktivné spravovanych fondii a
mezinarodnich fondl investujicich do rozvijejicich se trhi. Tento ukazatel je vhodné doplnit o

ukazatel PER. [27]

TER je vhodné posuzovat spolecné s:
* trendem (aktualni nebo minulé¢ hodnoty),
* maximalni povolenym managment fee statutem fondu (jaka je aktudlni hodnota
vzhledem k maximu),
* uspéSnosti portfolio manazera (historicky vynos v porovnani s benchmarkem fondu) a

e odlisnosti (rozdil mezi TER rtiznych fondi v rdmci jednoho produktu). [26]
1.5.3 PER

PER neboli Product Expense Ratio ukazuje, kolik procent ze zaplaceného pojistného je

urceno na néklady. Posuzuje poplatky produktu, které jsou zaméteny pouze na pojistné. [26]
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PER je vhodné posuzovat spole¢né s:
* hodnotami, které jsou garantovany po celou dobu (zvySovani mési¢niho poplatku),
* poplatkovymi stropy (maximum pro poc¢atecni poplatek),
* strukturou typu poplatkil (absolutni a procentni poplatky),
* efektem zaplaceni mimotadného pojistného nebo zmény béhem trvani smlouvy
(navySeni, sniZzeni pojistného a pojistné ¢astky),
* poplatky za mimoradné ukony (zména alokace, ptevod, vybér, automaticka relokace),
* minimalnim pozadovanym pojistnym krytim a za jakou cenu (forma dalSich poplatki),
e srovnanim IZP a kombinace RZP a OPF a
* slevami na jiné produkty vzhledem k uzavieni tohoto produktu (slevy za ptipojisténi).

[26]

1.54 PER+
Rozdélenim ptedchozich dvou ukazatelti dochazi k ptesnéjSimu popsani nakladovosti
produktu. Oba ukazatele je mozné zkombinovat a dosahnout tak celkové nakladovosti

produktu a fondu. Kombinaci ukazatelt TER a PER vznikd ukazatel PER+. [26]

1.5.5 SUN
SUN nebo také Standardizovany ukazatel nakladovosti je jednim ze Ctyf samoregulac¢nich

opatieni, které zacatkem roku 2015 zavedla do praxe CAP. [28]

Na zaklad¢ SUN ziskava kazdy klient predstavu o tom, kolik z pojistného zaplati:
* na poplatcich a odménéch,
* kolik sméfuje na kryti rizik a

* kolik se zhodnocuje v investi¢ni slozce. [28]

Tento ukazatel ma smysl aplikovat pouze na investi¢ni Zivotni pojiSténi, protoze do néklada
produktu je zapocitavana jak pojistna slozka, tak investicni slozka. U samostatnych produkti,
které kryji pouze rizika, neni mozné srovnavat finan¢ni bilanci klienta, protoze zavisi pouze
na tom, jestli doSlo k pojistné udalosti nebo nikoli. Pokud k pojistné udalosti nedoslo, neda se
povazovat hrazené pojistné za klientovu ztratu, protoze po celou dobu trvani pojistné smlouvy
bylo souvisejici riziko pfevzato pojistitelem a pojistné piedstavuje cenu za prevedeni rizika.

[28]
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V ramci sledovani celkové nakladovosti je nutné zohlednit:
* ndkladovost produktu na strang pojistitelt a

* nakladovost investi¢niho fondu. [28]

Ukazatel SUN je znazornén v podobé€ kruhu, ktery symbolizuje celkové zaplacené pojistné na

celou dobu sjednani produktu. Tento kruh je rozd€len do tfi vySe uvedenych oblasti. [28]

Stan klhienta 30 et
doba trvani
pojisténi 30 let
pojistné 1000
= e Priklad rozlozeného pojistného Ke/mesic, pojistna
stan klienta 35 le Castka na smn
a rrf"r 1 mil. K&

pojistné 1500

K&/mesic Vy33i kryti rizika, niZsi investice Nizsi kryti rizika, vyssi investice
pojistna astka na
smat 4 mil. K& e

68 395
82 636

332 105 242 564

* naklady pojsttele (ziskatelske, spravni,
inkasni, likvidacni)

* nzikové pojistné

" pojistné Kk investovani

Obr. 4: Ukazatel nakladovosti SUN (zdroj: CAP)

Na obrazku je piehledn€ znazornéna situace dvou riznych klientl s odliSnym rozloZenim
pojistného. Zatim co prvni se zamétuje prevazné na kryti rizik a nizsi investici, druhy zvolil

niz$i zabezpeceni v ramci pojisténi a vice investuje.

1.5.6 Dalsi ukazatelé

Reduction in yield

RIY je mezindrodn¢ uzndvany ukazatel, ktery sdéluje, jaky dopad maji poplatky spojené
s pojiSténim na vynos. Jinymi slovy vyjadiuje procento, které veskeré poplatky snizi

pfedpokladany ro¢ni dosazeny vynos. [29]
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Investice do fondu s o¢ekavanym zhodnocenim podkladovych aktiv je 6 % a RIY jsou 2 %,
vykonnost investice budou 4 %. Hodnota RIY zavisi na konkrétni modelové situaci,
konkrétné na vysi pravidelnych plateb, sjednané dob€ pojisténi, ale také od ocekavaného

zhodnoceni zvoleného portfolia. [29]

WABEKE
WABEKE je holandsky ukazatel fungujici na podobné bazi jako RIY. Vyjadiuje primérnou
ro¢ni ndkladovost investi¢niho zivotniho pojisténi a zavisi na vysi pojistného, pojistné dobé,

na parametrech produktu a na investicnim vynosu na kapitalovych trzich. [29]

RIP

Ryzi index pojiSténi vyjadiuje pomér mezi vysi ptirozeného rizikového pojistného pro ptipad
smrti a poslednich imrtnostnich tabulek zvefejnénych Ceskym statistickym ufadem. Ukazatel
nem¢ti ndkladovost pojisténi jako takovou, méii pouze nadkladovost jedné slozky pojistné
ochrany, kterou je riziko smrti. Ukazatel nezohlednuje poplatky ani pojistnou ochranu. Hlavni
mysSlenka je ve srovnani ceny za riziko smrti v ramci hlavniho kryti investi¢niho zivotniho

pojisténi. [29]
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V praktické &asti jsou na modelovém piikladu porovnany tii produkty IZP od spole¢nosti
Generali, Kooperativa a CPP. U viech tif produkti jsou nastavena stejna pojiténi a
piipojisténi, aby bylo mozné produkty mezi sebou vzajemné porovnat podle cen za kryti rizik.
Vsechny tyto spole¢nosti u svych produkt nabizi moznost investovani ptes fondy spolecnosti
Conseq Investment Managment, a. s. I pfes to, ze je vybrana stejna strategie investovani pies
jednu investi¢ni spole¢nost, neni vyloucené, ze ma kazda z pojistoven jiné obsazeni fondi
pro své IZP. Tim se mize li§it nakladovost, ale i vynosnost investiéni slozky kazdého

produktu.

Nasledné je u viech tif spoleénosti vybrana varianta bez investi¢ni slozky, tedy RZP, ktera je
doplnéna piimou investici do otevienych podilovych fonda spole¢nosti Conseq, a. s.

Parametry pro investici zastavaji stejné jako u IZP, aby doslo k co nejptesnéjSimu srovnani.

2.1 Modelové zadani

Do modelového zadéani byl zvolen zdravy muz ve véku 35 let, ktery pracuje jako
administrativni pracovnik. Je to nekuidk, BMI ma v pofadku a jeho mési¢ni hruba mzda
dosahuje 30 000 K¢&. Jeho pianim je byt pojistény proti trvalym nasledkiim zptsobenych
urazem 1 nemoci a v piipadé vyskytu vazného onemocnéni by byl rad financné ptipraven na

boj s nemoci. Pojisténi si zfizuje na dobu 30 let, tedy do 65 let svého véku.

Nas klient nechal zdmérné€ pojisténi pro pfipad smrti na nizké hranici a to v hodnoté 50 000
K¢ z divodu, Ze nemd zadny Gvér a nikdo na ném neni financné zavisly. Tato ¢astka by

v pfipad¢ umrti klienta pokryla zakladni nalezitosti. Klient se nechal pojistit na trvalé
nasledky urazu na ¢astku 500 000 K¢ s progresivnim plnénim, které je u kazdé pojistovny
jiné. U Generali je to az 8x nasobek, u Kooperativy az 6x nasobek a u CPP az 5x nasobek
pojistné &astky. Zaroveti je potieba dodat, ze Generali a CPP proplaceji trvalé nasledky
urazem jiz od 0,001 %, kdezto Kooperativa az od 0,1 %. Dale se nechal pojistit na invaliditu
druhého a tietiho stupné v hodnoté 200 000 K¢ a v piipad€ vazného onemocnéni také na 200

000 K.
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V uvahu by ptipadaly dalsi ptipojisténi typu denni odSkodné v ptipad¢€ urazu nebo pracovni
neschopnost, klient mé ale dostate¢nou finan¢ni rezervu pro podobné ptipady a pojisténim

chce fesit jen trvalé nebo vazné komplikace svého zdravotniho stavu.

2.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Mezi srovnavané produkty IZP byly vybrany La Vita od spoleénosti Generali, Perspektiva

7BN od spoleénosti Kooperativa a Evoluce Plus od spoleénosti CPP.

¥ 7 we

2.2.1 Investi¢ni Zivotni pojiSténi Generali La Vita

Zakladni informace o produktu

La Vita je variabilni Zivotni pojisténi se Sirokym spektrem zivotniho, trazového a
nemocenského pojisténi. Tento produkt je urcen pro dospélé, déti, studenty, seniory, rodinu,
partnery 1 zaméstnance a na jedné pojistné smlouvé muze byt pojisténo az 8 osob. Tento
produkt Ize ztidit v investi¢ni nebo rizikové varianté. PojiSténi 1ze sjednat na minimalné 5 let
a maximalné do 75 let hlavniho pojisténého, ktery musi mit sjednané pojisténi pro ptipad
smrti v minimalni vysi 10 000 K¢. Pojisténi zanikd uplynutim pojistné doby nebo umrtim
hlavniho pojisténého. U investi¢ni varianty pojistény miize obdrZet od pojistitele prémii ve
vysi 5 % z hodnoty podilového uctu za kazdych 5 let doby trvani pojisténi za predpokladu, ze
je smlouva platna déle nez 10 let a rocni pojistné je minimalné 12 000 K¢. V investi¢ni

variant¢ ma klient narok na danové odpocty. [30]

Sjednanim tohoto pojisténi se 1ze pojistit na nasledujici rizika:

* pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti — V ptipad¢ smrti zpisobené trazem nebo

nemoci pojisténého je vyplacena pojistna castka obmyslenym osobam. V piipadée
doziti je vyplacena aktualni hodnota podilového uctu pojisténému. Je mozné jej
sjednat pro uraz i nemoc, jen pro uraz nebo jen pro piipad zpisobeny autonehodou.

e pojisténi invalidity L., II. a III. stupné (pfipadné pouze II. a I11. stupné nebo jen III.

stupné) — V piipad¢ vzniku invalidity Grazem nebo nemoci je pojisténému ihned
vyplacena sjednana pojistna ¢astka, u nemoci vznika narok az po dvou letech od
podepsani pojistné smlouvy. Lze jej sjednat s konstantni nebo s klesajici pojistnou
castkou.

* zpro$téni od placeni pojistného — V piipade vzniku invalidity I11. stupné z davodu

urazu nebo nemoci piebird povinnost platit pojistné pojistitel, tedy pojiStovna.
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péce o postizené dité¢ — Za predpokladu pojisténi ditéte a zdrovei pojistna udalost je

II1. nebo IV. stupné.

zévazna onemocnéni — Pojistnou udalosti se rozumi prvni stanoveni diagndzy nebo

operace odpovidajici definici zdvazného onemocnéni podle tabulky zavaznych
onemocnéni v pojistnych podminkach. Lze jej sjednat s konstantni nebo s klesajici
pojistnou ¢astkou a je uplatnitelné nejdiive 3 mésice po sjednani pojisténi. Pfipojisténi
poskytuje kryti 28 zavaznych onemocnéni.

onkologickd onemocnéni — Jednd se o roz§ifeni zdvaznych onemocnéni. Pojistna

castka je vyplacena v pfipadé stanoveni diagndzy véetné ptrispévku na naklady
preventivni péce. Je uplatnitelné nejdiive 3 méesice po sjednani pojisténi.

trvalé nasledky tirazu — Jednd se o progresivni zptisob plnéni a to az do 8 nasobku

pojistné ¢astky. PiipojiSténi ma vice moznosti sjednéni a to od 0,001 %, od 10 % nebo
od 70 %. Je mozné jej sjednat pouze jako zpusobeno autonehodou.

pourazova péce — Lze sjednat pro ptipad vzniku ndkladl na potirazovou péci

pojisténého a to pouze jednou za celou dobu trvani pojisténi do maximalni vyse
pojistného plnéni 100 000 K¢&. Jedna se pfedevsim o terapie, potizeni zdravotnickych
pomiicek a zdravotni vykony.

denni odSkodné — Jakmile uraz pfesahne karencni dobu 7 dni, je pojistné plnéni

vyplaceno za kazdy den a to od 1. dne 1éCeni. Lze jej sjednat na dobu nezbytnou Ié¢eni
urazu nebo za vyjmenovang Urazy.

hospitalizace nasledkem urazu — Pojistné plnéni se urcuje jako soucin sjednané Castky

a pocet dnii hospitalizace, maximaln¢ vSak 90 dnti a to v pribéhu 4 let od data Grazu.
Vyplaci se od 1. dne hospitalizace.

pracovni neschopnost — Lze jej sjednat od 15., 29. nebo 62. dne nezpétné, tedy ode

dne sjednané¢ho, nikoli 1. dne pracovni neschopnosti. Vyjimkou je bezprostredni
hospitalizace nasledkem urazu, kdy je vyplata pojistné ¢astky od 1. dne pracovni
neschopnosti. V piipad¢ nemoci je vyplata pojistné ¢astky podminéna lhiitou 3 meésice
od podepsani pojistné smlouvy. Je mozné jej sjednat ve dvou variantach: zpiisobeno

z podstaty povolani nebo mimo povolani.

oSetrovani ditéte — Vztahuje se na dit¢ od 2 do 10 let v souvislosti s nemoci nebo

urazem. Pojistné plnéni je vyplaceno od 11. dne nepietrzitého oSetfovani a je
poskytovano maximalné 30 dnl za vSechny pojistné udalosti, ke kterym dojde béhem

jednoho kalendainiho roku. Je uplatnitelné nejdiive 3 mésice po sjedndni pojiSténi.
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* rodinnd asistence — Kazdy pojistény na smlouvé mé sjednano rodinné a medicinsko-

pravni asistence (po telefonu). [30]

Pi'ehled investi¢nich fondua

V investiénim Zivotnim pojisténi La Vita je mozné investovat pies:
* Generali PojiStovna a. s., Generali Investments SICAV S. A.
* (Conseq Investment Managment, a. s.

* C-QUADRAT Kapitalanlage AG. [30]

V portfoliu Generali Pojistovna a.s. jsou obsazeny interni a zahranicni fondy spolec¢nosti
Generali Investments SICAV S.A.. Tato spolecnost je soucasti celosvétového koncernu

Generali od roku 2002, kdy byla zaloZena. [30]

Do tohoto portfolia patii:

* Dluhopisovy fond Generali investuje predevSim do ¢eskych statnich dluhopisi a
v men$i mife do bonitnich korporatnich dluhopisii. Mensi ¢ast portfolia tvofi investice
do dluhopist v cizi méné. Ty jsou vSak zpravidla mé€nove zajistény a investor
nepodstupuje vyrazngjsi ménové riziko. Cast prostiedkil je investovana na penéznim
trhu.

* Ve smiSeném fondu Generali jsou zastoupeny fondy s terminovanymi vklady,
dluhopisy 1 akciemi. V tomto portfoliu prevladaji Ceské dluhopisy a akcie
obchodované na vefejnych trzich Ceské republiky, Polska a Mad’arska. Cizoménové
investice jsou zpravidla ménove zajistény.

¢ Zakladnim investi¢nim néstrojem pro akciovy fond Generali jsou akcie. Investovano
je predevsim do akcii obchodovanych na vefejnych trzich Ceské republiky, Polska a
Mad’arska. Pro stabilizaci portfolia tohoto fondu slouzi v mens$i mite dluhopisy a
nastroje penézniho trhu.

* Generali CEE New Economies Fund je zajimavy pro dynamické investory, ktefi
vyhledavaji vysoké zhodnoceni, pocitaji s vys§im rizikem a del$im Casovym
horizontem mezi 5 a 7 lety. Investovano je do diverzifikovaného globalniho akciového
portfolia na trzich vyznacujicich se potencialem riistu a pattici do skupiny tzv.

rozvijejicich se ekonomik. Portfolio obsahuje akcie spole¢nosti pochéazejici z Asie,
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Latinské Ameriky a stfedni a vychodni Evropy. Tyto tituly jsou povazovany za velmi
bonitni s rychlou dynamikou ristu.

* Central and Eastern European Equities C je orientovany na stiedni a vychodni Evropu.
Akcie spolec¢nosti jsou kotované na burzach. Tento fond mize také investovat do
cennych papird, jejichz vynos je odvozen od vyvoje kapitalovych trhli, do
konvertibilnich dluhopist, prioritnich akcii apod.

*  European SRI Equity C investuje do akcii spolecnosti kotovanych na akciovych
burzach clenskych statii Evropské ménové unie. Investicnim cilem je dosahnout
dlouhodobého riistu investovaného kapitdlu a prekonat vykonnost benchmarku, kterym
je STOXX Europe Sustainability Index.

e, Global Equity Allocation C investuje do akcii hlavnich rozvijejicich se oblasti.
Minimalné 20 % jeho hodnoty investuje do hlavnich Evropskych a US spolecnosti s
vysokou kapitalizaci. “ [30]

Dalsi volbou, ptes co investovat v pojiSténi La Vita, je Conseq Investment Management, a. s.
Zde se nabizi Dynamické portfolio Conseq — Generali. Tohle portfolio alokuje vlozené
prostiedky do akciovych fondt. Cilem tohoto fondu je Sirokou diverzifikaci snizit vliv
pfipadnych vykyvi jednotlivych akcii, teritorii, sektort apod. a tim je moZné dosahovat

v dlouhodobém horizontu maximalniho vynosu. Portfolio je alokovano do fondi Conseq

Invest, a. s., BNP Paribas Asset Managment (fondy Parvest) a Franklin Templeton. [30]

Posledni moznou volbou, kam alokovat finan¢ni prostedky ptes pojisténi La Vita je C-
QUADRAT Kapitalanlage AG. Tento nezavisly, celoevropsky Asset Manager, ktery vznikl
v roce 1991, disponuje vlastni kapitalovou investi¢ni spolecnosti a od roku 2006 koétuje na
Frankfurtské burze cennych papirt. Vyuziva algoritmus, ktery investuje na zakladé trendu.

[30]

Konkrétnich moznosti alokace finan¢nich prostfedk je vice:

* C-QUADRAT Arts Best Momentum investuje primarné do akciovych fonda pfednich
sveétovych spravct, ktefi vykazuji v kratkém az sttednédobém horizontu pozitivni
trendy. Neni orientovan na benchmark, ale usiluje o dosaZeni absolutniho nardstu
hodnoty v dlouhodobém horizontu. Vysoce aktivni styl fizeni a neustalé zmény

sloZeni portfolia nejlépe definuji tento fond.
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,,C-QUADRAT ARTS Total Return Global-AMI je obhospodaiovan na zakladé
pristupu tzv. celkové navratnosti (Total Return) umoznujici systematické rizeni rizika
prostirednictvim aktivniho Fizeni akciové slozky. Cilem je dosahovat absolutniho
narustu hodnoty pri jakemkoliv vyvoji trhu. Fond miize investovat 100 % portfolia do
fondit akciovych, dluhopisovych nebo penézniho trhu. V obdobich negativniho vyvoje
na burzach muze byt akciova slozka snizena az na nulu. V takovém pripadeé je majetek

fondu z velké casti drzen ve fondech kratkodobych dluhopisit nebo na terminovanych

vkladech. Tento fond reprezentuje vysoce aktivni styl Fizeni, slozeni portfolia se

neustdle meni. Alokace aktiv usiluje o vyuziti vynosového potencialu vzdy

vvvvvv

* ,C-QUADRAT Strategie AMI je flexibilni fond fondii. Strategie AMI se neorientuje na

benchmark, ale naopak na dlouhodobém horizontu usiluje o dosazeni absolutniho

narustu hodnoty v ramci celého ekonomického cyklu. Management fondu vyuziva

kvantitativni systém s fixnimi pravidly obchodovani s cilem investovat do celosvetové

nejslibnéjsich sektoru (regionu, zemi a odvétvi). “ [30]

Vypocet modelové situace

V modelové situaci bude spocitano pojisténi rizik a nasledné nédkladovost a ziskovost

investi¢ni slozky pojisténi. Po propojeni pojistné a investi¢ni slozky bude mozné ur¢it, kolik

penéz z produktu klient dostane.

Pojisténi rizik

V nésledujici tabulce jsou uvedeny rizika, pojistné ¢astky za dand rizika a ceny pojiSténi proti

danym rizikim.

Tab. 1 Kalkulace &astek za rizika u IZP La Vita od Generali

Riziko Pojistna ¢astka Mésicni poplatek
Zakladni pojiSténi 0 K¢ 110 K¢
Smrt 50 000 K¢ 17 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 85 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 151 K¢
Zé&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 193 K¢
Celkem 556 K¢

Zdroj: Interni materialy OVB Allfinanz, a. s.
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Meési¢ni naklad na pojiSténi rizik vychdzi na 556 K¢. Za dobu 30 let, po kterou bude klient
platit pojistné, zaplati 200 160 K¢. Trvalé nasledky tirazu jsou s progresivnim plnénim od
0,001 % a to az 8 ndsobku pojistné castky. Invalidita zahrnuje II. a III. stupeii s konstantnim

plnénim.

Investi¢ni ¢ast pojiSténi

Klient se rozhodl pro investici v hodnoté 1000 K& mési¢né. 100 % této castky bude vloZeno
do Dynamické portfolio Conseq — Generali. Strategie byla zvolena podle dlouhodobého
horizontu a pro zjednoduseni kalkulace je pocitano s primérnym ro¢nim zhodnocenim ve vysi
6 %. Pomoci vypoctu budouci hodnoty anuity bude hodnota investice po 30 letech 974 787
K¢.

Ukazatel TANK na horizontu 30 let dosahuje nakladovosti 33,68%. To znamena, ze

z budouci hodnoty investice je potieba odecist tento naklad.

Tab. 2 Vynos pied zdanénim u IZP La Vita od Generali

Budouci hodnota investice Néklady produktu Vynos pted zdanénim

974 787 K¢ 328 263 K¢ 646 525 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Aby klient zjistil, kolik bude jeho Cisty zisk z tohoto produktu, je zapotiebi od vynosu pied
zdanénim odecist castku, kterd byla zaplacena za pojistné. Pojisténi rizik stoji klienta 556 K¢
mesicné a investice 1 000 K¢ mésicné, dohromady 1 556 K& mési¢ne. Rocné je to 18 672 K&

a za celou dobu pojisténi 560 160 K¢.

Tab. 3 Rozdil mezi vynosem pied zdan&nim a celkem zaplaceném pojistném u IZP La Vita od Generali

Vynos pred zdanénim Celkem zaplacené pojistné Rozdil Srazkova dan

646 525 K¢ 560 160 K¢ 86 365 K¢ 12 955 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
Podle aktudlni pravni Gpravy je potieba z rozdilu mezi vynosem pied zdanénim a celkovym

zaplacenym pojistnym spocitat 15% srazkovou dan. V tomhle piipadé je srazkova dan rovna

12 955 K¢.
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Tab. 4 Zisk po zdanéni u IZP La Vita od Generali

Rozdil Danova uleva Zisk pted zdanénim Srazkova dann  Zisk po zdanéni

86 365 K¢ 54 000 K¢ 140 365 K¢ 12 955 K¢& 127 410 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zisk pted zdanénim zjisti klient tak, Ze k rozdilu mezi vynosem pied zdanénim a celkovym
zaplacenym pojistnym pficte daniovou ulevu. Nasledné od néj odecte srazkovou dani a dostane

zisk po zdanéni. V tomhle piipad¢ je zisk po zdanéni roven 127 410 K¢.

Klient po 30 letech vyuZivani investi¢niho pojiSténi La Vita od Generali ziska o 127 410 vic

nez do néj za celou dobu vlozil.

2.2.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi Kooperativa Perspektiva 7 BN

Ziakladni informace o produktu

Kooperativa na svych webovych strankach uvadi, ze produkt Perspektiva 7 BN je variabilni
produkt a umoziuje celou fadu rizikovych pojisténi, které je mozné rtizn¢ kombinovat. Toto
pojisténi je urceno pro klienty, ktefi chtéji zabezpecit své blizké pro piipad smrti, dlouhodobé
zhodnocovat finan¢ni prosttedky, stanovit si investicni strategii a dale ji ovliviiovat a
akceptuji miru rizika podle zvolené investi¢ni strategie. Na jednu pojistnou smlouvu lze

pojistit az 2 dospélé osoby a 3 déti. [31]

Mezi vyhody tohoto pojisténi patfi:
* flexibilita v podobé& nastaveni a zmén pojisteni,
* moznost vkladl a Cerpani béhem pojisteni,
* moznost ménit investicni strategii v pribehu trvani pojisténi,
e danové tlevy ze zaplaceného pojistného,
e piehled o zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostredkii,

* velky vybér rizikového pojisténi. [31]

Za nevyhodu je povaZzovano nemoznost zaru¢it minimalni zhodnoceni finan¢nich prostfedkd.

[31]
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Sjednanim produktu Perspektiva 7 BN se lze zajistit na nasledujici rizika:

Smrt — Ize sjednat az do véku 80 let ve dvou variantach, a to s konstantni nebo
klesajici (anuitn€ nebo linearn€) pojistnou ¢astkou. Toto pojisténi 1ze sjednat také jen
jako nésledkem tirazu nebo pouze dopravni autonehody.

Diichod pro pozistalé — pravidelna vyplata pro pozustalé na dobu 5 nebo 10 let.

Trvalé nasledky urazu — 1ze sjednat se 4-ndsobnou nebo 6-nasobnou progresi. Jde

sjednat 1 pouze jako zpisobeno dopravni nehodou.

T¢lesné poskozeni zpiisobené urazem — alternativa pro trvalé nasledky urazu.

Denni odskodné za néasledky tirazu — karen¢ni doba 7, 28 a 42 dnli. Vyplaceno vzdy

od 1. dne urazu.

Pracovni neschopnost — karencni doba je 14, 28 nebo 42 dnii. Lze sjednat také jako

pouze nasledkem urazu nebo pouze nasledkem dopravni nehody s karen¢ni dobou od
7 dni.

Pobyt v nemocnici — Ize sjednat také jako pouze nasledkem urazu nebo pouze

nasledkem dopravni nehody, vyplaceno od 1. ptilnoci.

Vé4zna onemocnéni — 1ze sjednat s konstantni nebo linearné€ klesajici pojistnou ¢astkou.

Ptipojisténi lze sjednat ve 3 variantach a to jako Basic, Standard nebo Exclusive.
Nejvyssi varianta Exclusive zahrnuje dohromady 33 zadvaznych onemocnéni.

Néstavbou ptipojisténi vaznych onemocnéni jsou piipojisténi Pro néj a Pro ni tykajici

se onkologickych onemocnéni.

Invalidita — 1ze jej sjednat pro ptipad plné invalidity nebo jen pro ptipad invalidity I.,
I1., nebo II1. stupné. Toto ptipojisténi je mozné sjednat ve varianté s vyplatou dichodu
nebo s vyplatou (konstantni nebo linearné€ klesajici) pojistné ¢astky. Déle je mozné
pfipojisténi sjednat ve variant€ pouze na uraz nebo zptisobeno dopravni nehodou.

Zpro$téni od placeni v pripadé plné invalidity hlavniho poji§téného.

Osvobozeni od placeni pii smrti druhého pojisténého.

Zajisténi zdravotni péce MediKompas — jedna se o sluzby lékate na telefonu a

asistencni sluzby. [31] [32]

Ptipojisténi vaznych onemocnéni, pracovni neschopnosti a pobytu v nemocnici maji ¢ekaci

lhiitu 3 mésice od uzavieni pojistné smlouvy. Invalidita zplisobend irazem ¢i nemoci a

zpros§téni od placeni v ptipadé plné invalidity hlavniho pojisténého ma €ekaci lhiitu 18 mésict

od uzavteni pojistné smlouvy. [31] [32]
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Pi‘ehled investi¢nich fondi
Ptes produkt Perspektiva 7 BN je moZné investovat do nasledujicich fondi:

* QGarantovany fond je urCen velmi konzervativnim investortim. Investi¢nim cilem je
rust hodnoty pfi nizkém riziku. Orienta¢né je tento fond slozen z 80 % dluhopisy, 10
% cennymi papiry a 10 % HZL a nemovitostmi. Doporu¢eny investi¢ni horizont je na
dobu 5 let.

* Vkladovy fond ma stejné podminky jako Garantovany fond, jen slouzi pro mimoiadné
pojistné.

* Erste-Sparinvest — Progresivni fond obsahuje 100 % akciové fondy, proto se od néj
ocekava vyssi vynos i riziko. Doporuceny investicni horizont tohoto fondu je 10 let.
Ména fondu je Euro.

* C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced CZK obsahuje az 50 % akciové fondy.
Riziko a vynos 1ze povaZovat za stfedni a doporuceni investi¢éniho horizontu je 7 let.

* C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic obsahuje az 100 % akciovych fonda a
proto je doporucen investi¢ni horizont na 10 let. Riziko a vynos jsou vyssi. Ména
fondu je Euro.

* C-QUADRAT Strategie AMI CZK investuje globaln¢ do jinych investi¢nich fondi,
zejména akciovych, vybiranych na zakladé kvantitativniho pfistupu. Majetek fondu
muze byt drzen 1 v instrumentech penéZniho trhu a v hotovosti na bankovnim uctu.
Riziko je stfedni az vy$si a investicni horizont je 10 let.

* Conseq Active Invest Vyvazené portfolio investuje 50 % do fondi penézniho trhu a
dluhopisovych fondii denominovanych v K¢, 10 % do dluhopisovych fonda
denominovanych v cizi méné a 40 % do akciovych fondi. Riziko je sttedni az vyssi a
doporuceny investi¢ni horizont je 3 az 5 let.

* Conseq Active Invest Dynamické portfolio investuje 90 % do akciovych fonda a 10 %
do fondl dluhopisovych a penéZniho trhu. Riziko predstavuje vyssi a doporuceny

investi¢ni horizont je 5 az 10 let. [31]

Vypocet modelové situace
V modelové situaci bude spocitano pojiSténi rizik a nasledné nédkladovost a ziskovost
investi¢ni slozky pojisténi. Po propojeni pojistné a investi¢ni slozky bude mozné ur€it, kolik

penéz z produktu klient dostane.
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Pojisténi rizik
V nasledujici tabulce jsou uvedeny rizika, pojistné ¢astky za dana rizika a ceny pojiSténi proti

danym rizikiim. Zakladni pojistné — smrt je trvalé a nelze z nabidky pojiSténi odstranit.

Tab. 5 Kalkulace ¢astek za rizika u IZP Perspektiva 7BN od Kooperativy

Riziko Pojistna ¢astka M¢sicni poplatek
Zakladni pojiSténi - smrt 10 000 K¢ 2Ke

Smrt 50 000 K¢ 5 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 90 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 38 K¢
Zé&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 52 K¢
Celkem 187 K¢

Zdroj: Interni materialy OVB Allfinanz, a. s.

Oproti ptedchozimu pojiSténi La Vita od Generali jsou mési¢ni naklady velice nizké. Je to
zpusobené tim, ze Kooperativa ve svych pojistnych produktech uvadi pocatecni naklady na
jednotliva pojisténi rizik, nikoli zpriimérované na celou dobu pojisténi. S tim si ale klient
nemusi lamat hlavu, protoze na pojistné smlouve v parametrech pojisténi nalezne celkové

meésicni pojistné, které jde praveé do vyse zminénych rizik. Celkova ¢astka je 521 K¢&.

Za tuto ¢astku pokryje klient rizika ptipadné smrti s vyplacenim konstantni ¢astky, trvalé
nasledky urazem od 0,1 % s 6-ndsobnym progresivnim plnénim, vazna onemocnéni a
invaliditu II. a III. stupné.

Za dobu 30 let zaplati klient na pojistném 187 560 K¢.

Investi¢ni ¢ast pojiSténi

Klient mimo pojistné ve svém produktu investuje a to rovnych 1 000 K¢. 100 % vlozenych
prostiedkti mifi do Conseq Active Invest Dynamické portfolio. Strategie byla zvolena podle
dlouhodobého horizontu a pro zjednoduSeni kalkulace se pocita s primérnym ro¢nim

zhodnocenim ve vys$i 6 %. Po 30 letech dosahne investice hodnoty 974 787 K¢.

Podle ukazatele TANK na horizontu 30 let dosdhne tento produkt nakladovosti 36,57 %.

Z budouci hodnoty investice je potieba odecist tento naklad.
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Tab. 6 Vynos pied zdanénim u IZP Perspektiva 7BN od Kooperativy

Budouci hodnota investice Néklady Vynos pred zdanénim
974 787 K¢& 356 448 K¢ 618 339 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro vypocet ¢istého zisku pted zdanénim je zapotiebi od vynosu pied zdanénim odecist
pojistné. Pojisténi rizik stoji klienta 521 K¢ mési¢né a investice 1000 K¢ mési¢né, dohromady

1521 K¢ mésicné. Klient zaplati 18 252 K¢ rocné a za celou dobu pojisténi 547 560 K¢&.

Tab. 7 Rozdil mezi vynosem pied zdanénim a celkem zaplaceném pojistném u IZP Perspektiva 7 BN od

Kooperativy
Vynos pted zdanénim Celkem zaplacené pojistné Rozdil Srazkova dan
618 339 K¢ 547 560 K¢ 70 779 K¢& 10 617 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Aktualni pravni uprava sdéluje, Ze mezi vynosem pied zdanénim a celkovym zaplacenym
pojistnym je potieba spocitat 15% srazkovou dan, ktera je v tomhle pfipad¢ rovna 10 617 K¢.
Za ptedpokladu neménnych podminek pro produkty investi¢niho zivotniho pojiSténi mize
klient pocitat s moznosti daniového zvyhodnéni. V tomto ptipad¢ se jednd o ¢astku 12 000 K¢
rocné, v 30 letém horizontu miize klient od zakladu dané odecist 360 000 K¢. Danova uleva

bude rovna 54 000 K¢&.

Tab. Zisk po zdanéni u IZP Perspektiva 7 BN od Kooperativy

Rozdil Danova uleva Zisk pted zdanénim SrdZkova dait  Zisk po zdanéni

70 779 K& 54 000 K¢ 124 779 K¢ 10617 K& 114162 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zisk pted zdanénim je soucet rozdilu a danové tlevy. Nasledné je ode€tena srazkova dan a
klient zjisti zisk po zdanéni. Klient po 30 letech vyuZivani produktu Perspektiva 7 BN ziska o

114 162 K¢ vice, nez do néj vlozil.

2.2.3 Investi¢ni Zivotni pojisténi Evoluce Plus od CPP

Ziakladni informace o produktu

CPP na svych webovych strankach uvadi, Zze produktem Evoluce Plus Ize pojistit dvé dospé&lé
osoby a az tf1 déti. Jedna se o variabilni produkt, u kterého je mozné reagovat na pohyby cen
jednotlivych instrumentl finan€niho trhu a tim ménit vysi a lokaci placeného pojistného.

Tento produkt je vhodny pro zabezpeceni rodiny v ptipad¢ smrti a dlouhodobé pravidelné
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zhodnoceni finan¢nich prosttedkd. Zaroven je urcen pro klienty, ktefi chtéji mit zvolenou
¢astku garantovanou, vyplacenou v piipad¢ smrti a chtéji aktivné ovliviiovat investicni slozku

riznymi investicnimi strategiemi, u kterych jsou ochotni akceptovat miru rizika. [33] [34]

Mezi vyhody pojisténi Evoluce Plus jsou uvedeny nasledujici:

* S§iroké nabidka kryti rizik,

* pojisténi pro celou rodinu (pojisténi az pro 5 osob),

* pii sjednani nékteré¢ho ze dvou balickl s konstantni nebo/ 1 klesajici pojistnou ¢astkou
sleva az 10 % na balicek,

* vybrana rizika Ize pojistit az do 70 let pojiSténého,

* poplatek za vedeni uctu je zavisly na stavu podilového uctu a mize byt az nulovy,

* piipojisténi déti v ramci trazového piipojisténi prvniho pojisténého a automatické
pojisténi noveé narozenych déti za jednu sazbu,

* pojisténi déti az do 26 let bez potvrzeni o studiu,

* bonus za bezeskodni priibéh po 7 letech,

* vérnostni bonus vzdy po dosazeni 10 let trvani smlouvy,

* plnéni za typické muzské a Zenské druhy rakoviny,

* v ramci urazového pojisténi Ize sjednat dvojndsobné pojistné kryti pii autonehode,

e krat$i pojistna doba pro tivérova rizika 1 pro ptipojisténi déti,

* danové tlevy. [33]

Dle pojistnych podminek I1ze jako vyhody hodnotit nasledujici:
* moznost pribézné sledovat zhodnoceni investi¢ni slozky,
* zmeéna nastaveni pojisténi a investi¢ni strategie podle aktualni potieby,
e v pfipad¢ sjednani moznosti vybéru z podilového uctu vkladat a Cerpat finan¢ni

prostfedky v prib&hu trvani pojisténi. [34]

Pojistovna zaroven upozoriiuje na nevyhody investi¢niho pojisténi, mezi které tadi:
* negarantovani vySe zhodnoceni (kromé garantovanych fondu),
e predcasné zruseni je smlouvy je finan¢n€ nevyhodné,

* sjednani moznosti vybéru z podilového uctu neni mozné Cerpat daitové vyhody. [34]
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Sjednanim produktu Evoluce Plus se lze zajistit na nasledujici rizika:

* zakladni pojisténi, které se tyka doziti a ptipadné smrti klienta, jez 1ze pojistit az do

véku 85 let hlavniho pojisténého

* volitelné pojiSténi pro ptipad smrti ve variantach s konstantni nebo linedrni pojistnou

castkou, Ize sjednat 1 jako smrt urazem nebo autonehodou

* zproSténi od placeni pojistného ma vice variant. Prvni je z divodu ptiznéni

invalidniho diichodu; druha se zaméfuje pouze na hlavni pojisténi nebo konkrétni
pojisténou osobu - pojisténi 1. pojisténého nebo vSech osob; tieti je zamétena na
dosahnuti urcitého stupné invalidity - pro invaliditu III. / II. a III. stupné a ¢tvrta se
tyka ztraty zamestnani

* piipojiSténi invalidity s konstantni nebo klesajici ¢astkou od 1., I1. nebo III. stupné

e zavislost na p€¢i II. — I'V. stupné

e prispévek na porizeni zvlastni pomuicky

* piipojiSténi zdvaznych onemocnéni a poranéni 1ze sjednat s konstantni nebo klesajici

v

pojistnou ¢astkou a to ve varianté zadkladni nebo rozsifené

e trvalé nasledky urazu lze sjednat s plnénim bez progrese nebo s TOP progresi.

Poskozeni od 0,001 %, 10 % nebo 25 %. Ptipojisténi je mozné zaméfit na vse, pouze
na autonehodu nebo vydéle¢nou ¢innost.

* denni odSkodné za dobu léCeni tirazu 1ze sjednat pro vyplaceni zpétné, nezpétné nebo

zpétné s progresi. Minimalni doba lé€eni je od 10, 15, 22 nebo 60 dni.

* denni odSkodné za pracovni neschopnost nemoci (nebo tGrazem) lze sjednat zpé&tné i

nezpétné od 15. nebo 29. dne

¢ denni odSkodné za pobyt v nemocnici z duvodu trazu nebo nemoci od 1. dne se

sjednava jeding€ s progresi

* piipojiSténi zdravotni asistence zajisti klientovi rychlé informace, 1€kate na telefonu a

asistencni sluzby

* cestovni ptipojisténi po Evrop€ nebo po celém svéte

e pravni ochrana rodiny v zakladni nebo rozSifené varianté

* odpovédnost obCana v béZném obcanském Zivoté podle kategorie 1., I1., I11.

* odpovédnost zaméstnance pii vykonu povolani podle kategorie I. — V1., spolutcasti,

platnosti v CR nebo Evropé a zda-li se vztahuje na fidice. [34]
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Prehled investiénich fondu

Pojistovna CPP v ramci svého produktu Evoluce Plus investuje prevazné pies investi¢ni

spole¢nost Conseq, ale najdeme tu i1 dal$i moznosti ve form¢ garantované¢ho fondu nebo

Pioneer Investmenr fondu. [34] [35]

V ramci Conseq fondil je mozné investovat do nasledujicich:

Conseq Progresivni portfolio, kde je investovano ptevazné do podilovych fonda
zamétenych na akcie z vyspélych svétovych ekonomik. Mensi ¢ast je investovana do
podilovych fondl se zaméfenim na akcie obchodované na rozvijejicich se trzich a
zbyvajici ¢ast do dluhopisovych fondil a fondi se zaméfenim na alternativni investice.
Pro tohle portfolio je pomér rizika a vynosii stiedné nizké a doporucuje se investovat
déle nez 5 let.

Conseq Balancované portfolio investuje pfevazné do podilovych fonda se zamétrenim
na rozvinuté akciové trhy a do dluhopisovych fondi stiedni a vychodni Evropy. Mensi
¢ast mtize byt investovana do podilovych fonda se zaméfenim na akcie rozvijejicich se
trhli a svétové dluhopisy. Pomér rizika a vynosu je stfedné nizky, doporucend délka
investovani jsou 3 roky a déle.

Conseq Portfolio novych ekonomik investuje primarné do podilovych fond
rozvijejicich se trhi. I pfes stfedné nizky pomeér rizika a vynosu je doporuceno
investovat déle nez 7 let.

Conseq Invest Akciovy fond ma za cil dosahnout dlouhodobého zhodnoceni investic
diverzifikovanim portfolia do ¢eskych a dalSich sttedoevropskych akcii
obchodovanych na regulovanych trzich. Riziko je sttedni s doporucenym casovym
horizontem nad 5 let.

Conseq Portfolio Zivotniho cyklu mé stfedné€ nizké riziko a délka zalezi vyhradné na
poskladani portfolia. Investovano je do podilovych fond s rozvinutymi akciovymi
trhy a do dluhopisovych fondi stfedni a vychodni Evropy. Miniméalné 10 let pied
sjednanym koncem pojistné smlouvy dochazi k realokaci akcii do méné rizikovych

instrumenti finan¢niho trhu. [34] [35]

Dale mimo Conseq Investment je moZné investovat pies vnitini fond pojiStovny, ktera nabizi

Garantovany fond, kde je mira rizika minimalni s doporu¢enym €asovym horizontem 1 rok.
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Investovano je ptfedevsim do instrumentt penézniho trhu nebo nizko rizikovych dluhopisi.

[34] [35]

Posledni moznosti, kam pies tento produkt investovat, je Pioneer Fund Solutions — Balanced.
Cilem je zajistit ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu diverzifikované portfolio
investovanim do investi¢nich fondt, z toho mtize byt az 65 % investovano do akcii a az 20 %
do komoditnich certifikat. Zbytek mize byt vyplnén investi¢nimi fondy s alternativnimi

strategiemi. Rizikovost je stiedné nizka a doporuceny horizont minimalné 4 roky. [34] [35]

Vypocet modelové situace
V modelové situaci bude spocitano pojisténi rizik a nasledné nédkladovost a ziskovost
investi¢ni slozky pojisténi. Po propojeni pojistné a investi¢ni slozky bude mozné ur¢it, kolik

penéz z produktu klient dostane.

Pojisténi rizik
Produkt Evoluce Plus obsahuje navic oproti predchozim konkuren¢nim produktim zékladni
pojisténi v hodnoté 118 K¢, které kryje smrt na pojistnou ¢astku 5 000 K¢. V ptipadé smrti

bude vyplacena tato pojistna ¢astka s celkovou hodnotou uctu.

Tab. 9 Kalkulace &astek za rizika u IZP Evoluce Plus od CPP

Riziko Pojistna Castka M¢sicni poplatek
Zakladni pojiSténi - smrt 5000 K¢ 118 K¢
Smrt 50 000 K¢ 18 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 88 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 77 K&
Z&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 172 K¢
Celkem 473 K¢

Zdroj: Interni materialy OVB Allfinanz, a. s.

V tomto piipadé¢ je pokryta invalidita II. a III. stupné konstantni pojistnou ¢astkou, zavazna
onemocnéni jsou ve varianté rozsifend a irazové piipojisténi je nastaveno s 5-nasobnou
progresi od 0,001 %. M¢si¢né klient zaplati 473 K¢, coz je 5 676 K¢ ro¢né a 170 280 K¢ za
30 let.
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Investi¢ni ¢ast pojiSténi

Klient stejné jako v piedchozich dvou ptipadech vklada do investicni slozky 1 000 K¢. 100 %
vlozenych prostiedkti mifi do Conseq Progresivni portfolio. Strategie byla zvolena podle
dlouhodobého horizontu a pro zjednoduSeni kalkulace se pocita s primérnym ro¢nim

zhodnocenim ve vysi 6 %. Po 30 letech dosdhne investice hodnoty 974 787 K¢&.

TANK30 pro pojistny produkt Evoluce Plus ukazuje 28,27 %. Tento naklad je potteba odecist

od budouci hodnoty investice.

Tab. 10 Vynos pied zdanénim u IZP Evoluce Plus od CPP

Budouci hodnota investice Naéklady Vynos pred zdanénim

974 787 K¢ 275 597 K¢ 699 190 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Cisty zisk zjisti klient tak, Ze odeéte celkové pojistné od vynosu pied zdanénim. Celkové
pojistné je soucet pojistné a investiéni slozky investi¢niho Zivotniho pojisténi, v tomto piipade
1473 K¢ mésicn€. Rocné je to 17 676 a za celou dobu pojistné smlouvy tato ¢astka ¢ini 530

280 K¢.

Tab. 11 Rozdil mezi vynosem pied zdanénim a celkem zaplaceném pojistném u IZP Evoluce Plus od CPP

Vynos pred zdanénim  Celkem zaplacené pojistné Rozdil Srazkova dan

699 190 K¢ 530 280 K¢ 168 910 K¢ 25337 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
Aktuélni pravni Gprava klientovi sdéluje, Ze z rozdilu mezi vynosem pied zdanénim a celkem
zaplacenym pojistnym je potieba odvést srazkovou dail ve vysi 15 %. Ta pro tohle zadéani Cini

25 337 K¢.

Tab. 12 Zisk po zdanéni u IZP Evoluce Plus od CPP

Rozdil Danova uleva  Zisk pted zdanénim Srazkova dan Zisk po zdanéni

168 910 K¢ 54 000 K¢ 222 910 K¢ 25337 K¢ 197 574 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Soucet rozdilu a danové ulevy da klientovi zisk pied zdanénim, od kterého nasledn¢ odecte

srazkovou dan a dostane zisk po zdanéni, ktery je za dobu 30 let roven 197 574 K¢.
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Klient z produktu Evoluce Plus od CPP dostane na konci pojistné doby o 197 574 K¢ vice,

nez do n¢j vlozil.

2.3 Rizikové zivotni pojiSténi
Tato ¢ast diplomové prace se zabyva rizikovym Zivotnim pojiSténim, tedy pojisténim, které

neobsahuje zadné formy investovani a vS§echny néklady jsou spotfebovany na pojisténi rizik

klienta a poplatky pojistovny.

Pro srovnatelnost rizikového a investi¢niho zivotniho pojisténi se jevi jako nejlepsi varianta
produkt, ktery lze sjednat pravé v rizikové nebo investi¢ni varianté. Tato moznost zajisti
klientovi stejnd zastoupeni kryti rizik za stejné ceny. Nésledné bude moci vyhodnotit, ktera

z variant investovani je mén¢ nakladna.

2.3.1 Rizikové zZivotni pojisténi La Vita od Generali
Produkt La Vita je idealnim pro srovnani v této praci, nebot’ splituje parametr jednoho
produktu ve dvou variantach — investi¢ni a rizikové. Rizikova varianta nabizi stejné

piipojisténi za stejné ceny.

Tab. 13 Kalkulace &astek za rizika u RZP La Vita od Generali

Riziko Pojistna ¢astka M¢sicni poplatek
Zakladni pojiSténi 0 K¢ 110 K¢
Smrt 50 000 K¢ 17 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 85 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 151 K¢
Z&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 193 K¢
Celkem 556 K¢

Zdroj: Interni materialy OVB Allfinanz, a. s.

Ro¢ni rizikové pojistné vyjde stejné jako u investi¢ni varianty na 6 672 K¢ a za dobu 30 let

zaplati 200 160 K¢.

2.3.2 Rizikové zivotni pojisténi Na prani od Kooperativy
Produkt Na ptani od Kooperativy je pojisténi, které kryje klienta na standardni rizika typu
smrt, uraz, nemoc a mnoho dalSich. Jednotlivé seskladani rizik je Cisté na ném, stejne tak

moznost tvotfeni financni rezervy pies tento produkt. Mimo to Kooperativa nabizi vérnostni
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bonus za kazdych 5 let trvani pojisténi v podobé 5 % navic k pojistnému plnéni. Dalsi

wevr

nemoci. [36]

Vyhody tohoto rizikového Zivotniho pojisténi vidi Kooperativa v jednoduchosti,

srozumitelnosti a cenové dostupnosti, protoZze nema zadné minimalni pojistné. [36]

Tab. 14 Kalkulace ¢astek za rizika u RZP Na p¥ani od Kooperativy

Riziko Pojistna ¢astka M¢sicni poplatek
Zakladni pojistné - smrt 10 000 K¢ 10 K¢
Smrt 50 000 K¢ 28 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 90 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 223 K¢
Z&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 230 K¢
Celkem 581 K¢

Zdroj: Kooperativa pojistovna, a. s.

Rizika stoji 581 K¢ mési¢né, ale klient zaplati 621 K¢ mési¢né. Tento rozdil v podobé 40 K¢
meésicné je formulovan jako rezerva pro dana rizika v budoucnosti. V tuhle chvili je klient

mlady, zdravy a neni tolik rizikovy pro pojiStovnu, ale Casem zestarne a riziko vzniku trazu
nebo nemoci, na které se pojistil, se zvySuje. Pravé timto rozdilem pojiStovna vykryje rozdil

v cen¢ v budoucnosti. Ro¢né klient zaplati 7 452 K¢ a za celou dobu pojisténi 223 560 K¢.

2.3.3 Rizikové Zivotni pojiténi Rizikovka od CPP
Cisté rizikovy produkt od CPP — Rizikovka nabizi stejné moznosti piipojiiténi jako Evoluce
Plus. Nabizi moZnost samostatného ptipojisténi az 4 déti a veskeré pojisténi rizik zalezi Cisté

na klientovi, v zdkladni verzi je pouze pojisténi smrti na ¢astku 5 000 K¢. [37]

Pojistovna na svych webovych strankdch mimo jiné uvadi vyhody v podobé¢ vérnostniho
bonusu, kde klient pfi splnéni pojistnych podminek jiz po uplynuti jednoho roku trvani
pojistné smlouvy dostane ¢ast zaplacenych poplatka, ¢ast bonusu za bezeSkodni prabéh a

rizné slevy na pojistném jako tomu je napiiklad v nasledujici tabulce. [37]
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Tab. 15 Kalkulace &astek za rizika u RZP Rizikovka od CPP

Riziko Pojistna ¢astka M¢sicni poplatek
Zakladni pojisténi - smrt 5000 K¢ 35 K¢
Smrt 50 000 K¢ 27 K¢
Trvalé nasledky urazem 500 000 K¢ 105 K¢
Invalidita 200 000 K¢ 150 K¢
Zé&vazna onemocnéni 200 000 K¢ 78 K&
Sleva 10 K¢
Celkem 385 K¢

Zdroj: Ceska podnikatelska pojistovna, a. s.

Rizikovka vychazi na 385 K¢ mési¢né, coz je rocné 4 620 K¢ a za dobu 30 let klient zaplati

138 600 K¢.

2.4 Kolektivni investovani pres Conseq Investment Managment, a. s.

Oteviené podilové fondy spolecnosti Conseq jsou dostupné nejen pies investi¢ni Zivotni

pojisténi vybranych pojistoven, ale také ptimo pies zprosttedkovatele.

MozZnosti, jakym zplsobem se d4 investovat je hned nékolik. Jedna se o:
* Horizont Invest
* Private Invest

* Active Invest.
Horizont Invest je tu piedevsim pro ty, ktefi penize budou chtit vyuzit v budoucnosti k
n¢jakému ucelu, naptiklad penize na studia pro déti, vybaveni domacnosti nebo zabezpeceni
na dichod. [38]

., Program Horizont Invest je inspirovan Zivotem . [38]

Z pocatku je investovano s vyS$im rizikem 1 vynosem a ke konci dochazi k preméné portfolia
na vice konzervativni s niz§im investicnim rizikem 1 vynosem. Portfolio je navrzeno tak, aby
bylo stabilni a chranilo vynosy vlozenych investic. [38]
Mezi jeho hlavni vyhody patfi zhodnocovani uspor, postupné sniZovani rizikovosti a

reflektovani potieb klienta. [38]
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Strategii 1ze zvolit vyvazenou s doporucenym investicnim horizontem 10 let, kde je rizikovy
faktor oznacen na stupni od 1 do 7 jako 4 a se vstupnim poplatkem 4 % z hodnoty investice
nebo dynamickou s doporu¢enym investi¢nim horizontem 15 let, kde je hodnota rizikového
faktoru 5 a vstupnim poplatkem 5 % z hodnoty investice. Rozdil u obou strategii je v poméru
investi¢nich nastroji, ale u obou plati, ze s bliZzicim se koncem klesa dynamicka slozka ve

prospéch konzervativni. [38]

Private Invest je urCen investorim, kteti by radi investovali vyssi Castky a zadny ze
standardné nabizenych produktti jim z néjakého divodu nevyhovuje. V produktu Private
Invest si muze klient navolit investi¢ni politiku podle svych ptani a potieb. Klientovi je
nabidnut individuélni ptistup a je mozné se dohodnout i na specialnim reportingu. Produkty
jsou diverzifikované a jednou z moznosti, kam investovat, jsou fondy kvalifikovanych
investort, které investuji naptiklad do tzv. alternativnich investic, jejichz vynosy se vyznacuji
niZ8i zavislosti na ekonomickém vyvoji nez standardni akciové a dluhopisové investice. To,
7e Private Invest nejsou pro kazdého, dokazuje 1 minimalni investice v hodnoté jednoho

milionu korun. [39]

Conseq Investment Managment povazuje tento produkt za vlajkovou lod’ pro fyzické osoby.
A neni se cemu divit. V tomto produktu je zainteresovano ptiblizné 700 privatnich klienth
s celkovou hodnotou portfolia ptes 4,5 miliardy K¢&. Samoziejmosti je 1 pfipraveni

individualni nabidky, kterd je tzv. §itd na miru klientovi. [39]

V Private Invest je na vybér z péti strategii. Jedna se o strategii konzervativni, pfijmovou,

vyvazenou, rastovou a dynamickou. [39]

Mezi hlavni vyhody Active Invest patii Siroké4 diverzifikace rizika, vybér z fondl nejvétsich
sveétovych spravct a aktivni obhospodatovani portfolia. Kazdy z fond ma jasné definovanou
investi¢ni strategii a investi¢ni limity, kterymi je definovan pomér potencialu vynosu a rizika.
Klient miize investovat jednorazove a to jiz od 10 000 K¢ nebo pravidelné od 500 K¢

mésicné. [40]

Cilem je nabidnout klientovi jednoduché feSeni s neménnymi investi¢énimi strategiemi. Na

vybér jsou 3 a jedna se o investi¢ni strategii Konzervativni, Vyvazenou a Dynamickou.
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Aktivni sprava investice je zavisla na aktualnim vyvoji na finan¢nich trzich a v ramci

definovanych investi¢nich limitt. [40]

Konzervativni fond

Cilem konzervativniho fondu je dosahnout ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
stabilniho zhodnoceni investicemi pfevazné do cennych papirt dluhopisovych fondd.
Rizikovy faktor je na hodnoté 3, tedy niZsi stfedni riziko. K bieznu 2017 obsahoval 19 tituli
v portfoliu s celkovou hodnotou 833,24 mil. K&. V nasledujici tabulce jsou uvedeny detailné.

[41]

Tab. 16 Slozeni Konzervativniho fondu Active Invest od Conseq Investment Managment

Nézev fondu Lokace M¢éna  Podil ve fondu
Kratkodobé investice 24,27%
Conseq Invest Konzervativni - Ttida

A Stredoevropsky region CZK 19,69%
Conseq statnich dluhopist, OPF

CFIS, a. s. Stredoevropsky region CZK 4,57%
Dluhopisy v méné portfolia 28,71%
Conseq Invest Dluhopisovy - Ttida B Stfedoevropsky region CZK 28,71%
Dluhopisy - ostatni 34,41%
Conseq korporatnich dluhopisi, OPF

CFIS, as. A Stredoevropsky region CZK 19,76%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Globalni rozvijejici se

Evropy - A trhy CZK 6,12%
FF - European High Yield Fund Y-

ACC-USD Evropa EUR 2,16%
Templeton Global Bond I Globalni USD 2,14%
FF - US High Yield Fund Y-ACC-

UuSD Severni Amerika UuSDh 2,11%
BNPP Flexi I US Mortgage Fund 1

Cap Spojené Staty USD 2,10%
Nemovitosti 5,21%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stiedoevropsky region ~ CZK 5,21%
Akcie a podily 7,40%
NN (L) Emerging Markets High Globalni rozvijejici se

Dividend trhy USD 2,25%
Conseq Invest Akciovy - Ttida B Stredoevropsky region CZK 1,01%
NN (L) European Equity

Opportunities I Evropa EUR 0,81%
Parvest Equity USA I Spojené Staty USD 0,78%
PARVEST Equity Best Selection

Euro I Evropa EUR 0,78%
Franklin Mutual Beacon | Spojené Staty USD 0,77%
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NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 0,41%
PARVEST Equity USA Small Cap I  Spojené Staty USD 0,36%
FF - Australia Fund Y Australie AUD 0,24%

Zdroj: Conseq Investment Managment, a. s.

Vyvazeny fond

Vyvazeny fond mé za cil dosahnout ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu vysokého
zhodnoceni pfedevs§im ve fondech zamétenych na akcie a dluhopisy. Rizikovy faktor ma
hodnotu 4, kterd znamena stfedni riziko. K bfeznu 2017 mé¢l 35 titulti v portfoliu s celkovou

hodnotou 3112,75 mil. K&. V nasledujici tabulce jsou uvedeny detailné. [42]

Tab. 17 Slozeni Vyvazeného fondu Active Invest od Conseq Investment Managment

Podil ve
Nézev fondu Lokace M¢éna fondu
Kratkodobé investice 13,64%
Conseq Invest Konzervativni - Ttida A Stredoevropsky region  CZK 12,37%
Conseq statnich dluhopist, OPF CFIS, a.
S. Stredoevropsky region =~ CZK 1,27%
Dluhopisy v méné portfolia 13,52%
Conseq Invest Dluhopisovy - Ttida B Stiedoevropsky region =~ CZK 13,52%
Dluhopisy - ostatni 18,36%
Conseq korporatnich dluhopisi, OPF
CFIS, as. A Stredoevropsky region  CZK 7,98%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy -  Globalni rozvijejici se
A trhy CZK 5,25%
FF - European High Yield Fund Y-ACC-
USD Evropa EUR 1,30%
BNPP Flexi I US Mortgage Fund I Cap Spojené Staty USD 1,28%
Templeton Global Bond I Globalni USD 1,28%
FF - US High Yield Fund Y-ACC-USD  Severni Amerika USD 1,27%
Nemovitosti 4,99%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region ~ CZK 4,99%
Akcie a podily 49,49%
Conseq Invest Akciovy - Ttida B Stredoevropsky region  CZK 6,76%
Parvest Equity USA I Spojené Staty USD 3,35%
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-USD  Asie (bez Japonska) USD 3,32%
Franklin Mutual Beacon | Spojené Staty USD 3,31%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) USD 3,25%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex
Japan | Asie (bez Japonska) USD 2,73%
PARVEST Equity Best Selection Eurol ~ Evropa EUR 2,24%
FF - America Fund Y-ACC-USD Spojené Staty USD 2,23%
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NN (L) European Equity Opportunities I ~ Evropa EUR 2,20%
Franklin Mutual European I Evropa EUR 2,17%
PARVEST Equity USA Small Cap I Spojené Staty USD 1,88%
Allianz Europe Equity Growth I Cap Evropa EUR 1,68%
Templeton Asian Smaller Companies

Fund I Asie (bez Japonska) USD 1,67%
Franklin European Small-Mid Cap

Growth Fund 1 Evropa EUR 1,64%
BGF US Basic Value D2 USD Spojené Staty USD 1,52%
NN (L) Latin America Equity I Cap Latinsk4 Amerika USD 1,50%
FF - Australia Fund Y Australie AUD 1,45%
Templeton Frontier Markets Fund - Ostatni rozvijejici se

I(acc)USD trhy USD 1,17%
BGF European Equity Income D2 EUR  Evropa EUR 1,10%
Parvest Equity Japan I Japonsko JPY 1,05%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 1,04%
HSBC GIF Turkey Equity I Turecko EUR 0,71%
Parvest Equity Latin America | Latinsk4 Amerika USD 0,66%
Parvest Equity Russia Opportunities (I)

USD Rusko USD 0,47%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 0,42%

Zdroj: Conseq Investment Management, a. s.

Dynamicky fond

Investiénim cilem fondu je v dlouhodobém horizontu dosdhnout vysokého zhodnoceni a za
tim ucelem je investovano hlavné do fondli zamétenych na akciové investice a v minimalni
mife na dal$i investi¢ni pfilezitosti. Rizikovy faktor 5 oznacuje vyssi pomér rizika a vynosu.
V bieznu 2017 byl objem fondu 9103,85 mil. K¢. Detailné€ jsou fondy rozepsany v nésledujici
tabulce. [43]

Tab. 18 Slozeni Dynamického fondu Active Invest od Conseq Investment Managment

Mén  Podil ve
Nézev fondu Lokace a fondu
Kratkodobé investice 0,68%
Conseq Invest Konzervativni - Ttida A Stiedoevropsky region CZK 0,68%
Dluhopisy v méné portfolia 1,75%
Conseq Invest Dluhopisovy - Ttida B Stiedoevropsky region CZK 1,75%
Dluhopisy - ostatni 4,77%
Globalni rozvijejici se

Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A trhy CZK 2,42%
Conseq korporatnich dluhopisii, OPF CFIS,

a.s. A Stredoevropsky region CZK 1,08%
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FF - European High Yield Fund Y-ACC-

USD Evropa EUR 0,77%
Templeton Global Bond I Globalni USD 0,50%
Nemovitosti 1,93%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stiedoevropsky region CZK 1,93%
Akcie a podily 90,87%
Conseq Invest Akciovy - Ttida B Stredoevropsky region CZK 6,93%
Parvest Equity USA I Spojené Staty USD 6,25%
Franklin Mutual Beacon | Spojené Staty USD 6,08%
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-USD Asie (bez Japonska) USD 6,07%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) USD 5,95%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex

Japan | Asie (bez Japonska) USD 5,06%
PARVEST Equity Best Selection Euro I Evropa EUR 4,16%
NN (L) International Czech Equity I Stiedoevropsky region EUR 4,08%
NN (L) European Equity Opportunities I Evropa EUR 4,07%
Franklin Mutual European I Evropa EUR 4,03%
FF - America Fund Y-ACC-USD Spojené Staty USD 3,90%
PARVEST Equity USA Small Cap I Spojené Staty USD 3,47%
Allianz Europe Equity Growth I Cap Evropa EUR 3,17%
Templeton Asian Smaller Companies Fund

I Asie (bez Japonska) USD 3,09%
Franklin European Small-Mid Cap Growth

Fund I Evropa EUR 3,07%
BGF US Basic Value D2 USD Spojené Staty USD 2,76%
NN (L) Latin America Equity I Cap Latinsk4 Amerika USD 2,73%
FF - Australia Fund Y Australie AUD 2,63%
Templeton Frontier Markets Fund - Ostatni rozvijejici se

I(acc)USD trhy USD 2,18%
BGF European Equity Income D2 EUR Evropa EUR 2,03%
Parvest Equity Japan I Japonsko JPY 1,90%
NN (L) Japan Equity I Japonsko JPY 1,86%
NN (L) International Romanian Equity - |

Cap Rumunsko EUR 1,37%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 1,24%
Parvest Equity Latin America | Latinsk4 Amerika USD 1,19%
Parvest Equity Russia Opportunities (I)

USD Rusko USD 0,85%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 0,75%

Zdroj: Conseq Investment Managment, a. s.

Fondy, do kterych bylo investovano pies investi¢ni Zivotni pojisténi La Vita od Generali,

Perspektiva 7BN od Kooperativy a Evoluce Plus od CPP jsou nejvice podobné produktu

Active Invest Dynamicky fond.
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Investice v hodnoté¢ 1 000 K¢ mési¢ne do produktu Active Invest Dynamicky fond bude stejné
jako u investi¢niho zivotniho pojisténi zhodnocena 6 % p. a. Pomoci vypoctu budouci

hodnoty anuity dostane klient po 30 letech z této investice 974 787 K¢.

Hodnota TANK na 30 letém horizontu produktu Active Invest Dynamicky fond je 24,62 %.
[44]

Tab. 19 Vynos z investice Active invest Dynamicky fond

Budouci hodnota investice ~Ndéklady produktu Vlozené penize Vynos z investice

974 787 K¢ 239 993 K¢ 360 000 K¢ 374 794 K&

Zdroj: Conseq Investment Managment, a. s.

Po odecteni nakladii produktu a vloZenych finan¢nich prostfedkli na mési¢ni bazi dostane

klient po 30 letech z investice o 374 794 K¢ vic, nez do ni vlozil.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Navrhova cast diplomové prace navazuje na praktickou cast. Nejprve vyhodnocuje vysledky
investi¢niho zivotniho pojisténi a poté rizikového Zivotniho pojisténi. Nasledné je spojena
¢ast rizikového Zivotniho pojisténi s investicemi do otevienych podilovych fondi, aby mohlo

dojit k zavéreéné komparaci IZP a RZP s individualni investici.

Klientovi na zéklad¢ vysledkli bude navrhnuta nejvyhodnéjsi varianta a ptipadna doporucenti,

na co si dat pozor.

3.1 Srovnani vysledki investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Mezi srovnavané produkty v ramci investi¢niho Zivotniho pojisténi této diplomové prace

patiily La Vita od Generali, Perspektiva 7 BN od Kooperativy a Evoluce Plus od CPP. Jako

vvvvvv

rizik. Ceny za pojisténi rizik uvadi nésledujici tabulka.

Tab. 20 Srovnani vysledkt IZP podle pojisténi rizik

Generali Kooperativa CPP

Pojisténi La Vita Perspektiva 7 BN Evoluce Plus
Smrt s konstantni ¢astkou v v v
Trvalé nasledky trazu od 0,001% 0,1% 0,001%
s progresi 8 nasobna 6 nasobna 5 nasobna
Invalidita I1.+III. I1.-+II1. I1.+II1.
Zavazna onemocnéni A7 28 Az 33 Az29
Mg¢sicni naklady 556 K¢ 521 K¢ 473 K&
Néklady za 30 leté obdobi 200 160 K¢ 187 560 K¢& 170 280 K¢&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Mezi srovnadvanymi pojistnymi produkty ma nejlevnéjsi pojisténi rizik IZP Evoluce plus od

CPP, druha v pofadi se umistila Perspektiva 7 BN od Kooperativy a posledni skonéila La Vita

od Generali.

Kromé ndklada na pojisténi rizik byla srovnavana také ndkladovost investi¢ni slozky pomoci

ukazatele TANK za celou dobu investice, tedy 30 let.
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Tab. 21 Srovnani vysledki IZP podle nakladovosti investice

Generali Kooperativa CPP
Produkt La Vita Perspektiva 7 BN Evoluce Plus
Naklady produktu podle
ukazateleTANK 328 263 K¢ 356 448 K¢ 275 597 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z pohledu nakladovosti je nejzajimavéjsi produkt Evoluce plus od CPP, nasledovana druhou

La Vita od Generali a tieti Perspektivou 7 BN od Kooperativy.

Po zohlednéni zaplaceného pojistného, danové tlevy a srazkové dané se klient dozveédél, o

kolik penéz bude na konci pojistné doby bohatsi.

Tab. 22 Srovnani vysledki IZP podle zisku po zdanéni

Generali Kooperativa CPP
Produkt La Vita Perspektiva 7 BN Evoluce Plus
Zisk po zdanéni 127 410 K¢ 114 162 K¢ 197 574 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejziskovejsim pojistnym produktem v ramci investicniho Zivotniho pojisténi se stala
Evoluce Plus od CPP. Klient po 30 letech investovani v rAmci tohoto produktu obdrzi o 197

574 K& vice, neZ do néj vlozil.

3.2 Srovnani vysledki rizikového Zivotniho pojiSténi

Vsechny tfi pojistné produkty splnily pozadavky modelové situace. Pojistnymi produkty byla
zajisténa smrt klienta konstantni ¢astkou, trvalé nasledky trazem, invalidita a zdvazna
onemocnéni. PojiStovny se mezi sebou lisi pfedevsim v trvalych nésledcich trazem, kde
Generali a CPP pojisti klienta jiz od 0,001 %, kdezto Kooperativa od 0,1 % a také

v progresivnim plnéni, kde Generali nabizi az 8-nasobek, Kooperativa 6-nasobek a CPP 5-
nasobek pojistné Castky. Vycet zdvaznych onemocnéni se u pojistoven lisi podle stupné
piipojisténi tohoto rizika. V nasledujici tabulce jsou uvedeny piehledné rozdily v pojisténi

rizik a vycCisleny mési¢ni a celkové Castky za pojisténi.
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Tab. 23 Srovnani vysledki RZP podle pojisténi rizik

Pojisténi Generali La Vita ‘ Kooperativa Na prani ‘ CPP Rizikovka
Smrt s konstantni ¢astkou v v v
Trvalé nasledky urazu od 0,001% 0,1% 0,001%
s progresi 8 nasobna 6 nasobna 5 nasobna
Invalidita I+ [L.+111. I1.+111.
Zavazna onemocnéni v v v
Mésicni naklady 556 K¢ 621 K¢ 385 K¢
Naklady za 30 leté obdobi 200 160 K¢ 223 560 K¢ 138 600 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z pohledu nejlevnéjSiho porovnavaného pojistného produktu vychazi jako vitéz pojistovna

CPP s produktem Rizikovka, kdy za ng&j klient celkem zaplati 138 600 K&.

3.3 Rizikové zivotni pojiSténi a kolektivni investovani

Na rozdil od investi€niho Zivotniho pojiSténi nepodléhaji vynosy z kolektivniho investovani
dani z pfijmu, pokud uvazujeme drZeni podilovych listl déle nez zakonem stanovené 3 roky.

Bohuzel se klient nemtiZe spolehnout na dafiové tilevy jako je tomu u IZP.

La Vita od Generali

Rizikové Zivotni pojiSténi La Vita po dobu 30 let vySlo na 200 160 K¢. Tato castka v podobé

zaplacenych tlozek je potteba odecist od vynosu z investice.

Tab. 24 Zisk z kombinace RZP La Vita od Generali a Active invest Dynamicky fond

Vynos z investice Zaplacené ulozky Zisk

374 794 K¢ 200 160 K¢ 174 634 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po odecteni zaplacenych tlozek za rizikové pojisténi dostane klient po 30 letech o 174 634

K¢ vice néZ do néj vlozil.

Na prani od Kooperativy

Za rizikové Zivotni pojiSténi Na ptani po dobu 30 let zaplati klient 223 560 K¢. Tuto ¢astku je

potieba odecist od zhodnoceni investice.
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Tab. 25 Zisk z kombinace RZP Na piani od Kooperativy a Active invest Dynamicky fond

Vynos z investice Zaplacené ulozky Zisk

374 794 K¢ 223 560 K¢ 151 234 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po odecteni zaplacenych tlozek za rizikové pojisténi dostane klient po 30 letech o 151 234

K¢ vice néZ do néj vlozil.

Rizikovka od CPP

Rizikovka od CPP jako rizikové Zivotni poji§téni v horizontu 30 let pfijde klienta na 138 600
K¢.

Tab. 26 Zisk z kombinace RZP Rizikovka od CPP a Active invest Dynamicky fond

Vynos z investice Zaplacené ulozky Zisk

374 794 K¢ 138 600 K¢ 236 194 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po odecteni zaplacenych tlozek za rizikové pojisténi dostane klient po 30 letech o 236 194

K¢ vice néZ do néj vlozil.

V ramci rizikového zivotniho pojisténi a pfimé investovani pies oteviené podilové fondy
dostane klient na konci pojistného obdobi nejvice finan¢nich prosttedki v kombinaci

Rizikovky od CPP a Conseq Active Invest Dynamicky fond a to 236 194 K¢&.

3.4 Komparace investi¢niho Zivotniho pojisténi a individualniho
investovani spojeného s rizikovym Zivotnim pojiSténim

V této casti diplomoveé préci jsou porovnavany dva pojistné produkty vzdy jedné pojistovny.

Srovnanim projde investi¢ni a rizikova varianta produktu La Vita od Generali, Perspektiva 7

BN a Na piani od Kooperativy a v neposledni fadé Evoluce Plus a Rizikovka od CPP.

Investi¢ni a rizikova varianta produktu La Vita od Generali

Tento pojistny produkt 1ze sjednat v investi¢ni varianté s investicemi do otevienych
podilovych fondl nebo v rizikové varianté bez investic. Naklady na pojisténi rizik jsou

shodné stejné¢ jako veSkera pojisténi a ptipojisténi, pojistné ¢astky apod.
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Tab. 27 Srovnani nakladovosti pojistnych rizik v ramci IZP a RZP La Vita od Generali

Nakladovost Investi¢ni La Vita Rizikova La Vita

Pojisténi rizik 200 160 K¢ 200 160 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Prostfednictvim IZP by klient investoval volné prostiedky do Dynamického portfolia Conseq
— Generali s naklady 328 563 K¢. Pokud by se rozhodl investovat pfimo do produktu Active

Invest se strategii Dynamického fondu, investice by ho stala 239 993 K¢&.

Tab. 28 Srovnani nakladovosti investi¢ni ¢asti IZP La Vita od Generali a Active Invest Dynamicky fond

Nakladovost Investi¢ni La Vita Active Invest

Investi¢ni ¢4st 328 263 K¢ 239 993 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Investovanim piimo do otevienych podilovych fondl by klientovi usetiilo 88 720 K¢.

Nasledujici tabulka ukazuje celkovy zisk z obou produktii. Vysledek kalkuluje se zaplacenim
rizikového pojistného a uplatnénim danové tlevy i srdzkové dané€ u investicni varianty
produktu La Vita a rizikové varianty La Vita s individudlni investici do produktu Active

Invest.

Tab. 29 Srovnani celkového zisku z produkti IZP La Vita a RZP La Vita od Generali v kombinaci s Active
Invest Dynamicky fond

Investi¢ni La Vita Rizikova La Vita a Active Invest

Zisk 127 410 K¢ 174 634 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Modelova situace v ramci pojisStovny Generali vychézi 1épe v rizikové varianté ve spojeni
s produktem Active Invest. Rozhodnutim pro rizikovou variantu klient ziska o 47 224 K¢
vice, nez kdyby zvolil variantu investi¢ni.

Jednozna¢nym divodem, proc€ je rizikova varianta levnéjsi, je niz8i nakladovost produktu
Active Invest ve srovnani s externé fizenym fondem zahrnutym do strategie pojistovny od

stejného investi¢niho spravce.
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Na zakladé€ vysledkti komparace investi¢niho a rizikového pojistného produktu La Vita
doporucuji klientovi sjednat vynosnéjsi variantu, kterou je rizikové zivotni pojisténi La Vita

spolu s individualni investici do otevienych podilovych fonda pies Active Invest.

Perspektiva 7 BN a Na prani od Kooperativy

U produktii Kooperativy budou srovnany investi¢ni zivotni pojisténi Perspektiva 7 BN
s rizikovym Zivotnim pojiSténim Na pfani a individudlni investici do otevienych podilovych
fondl Active Invest. Naklady na pojisténi rizik jsou levnéjsi u investi¢niho produktu

Perspektiva 7 BN.

Tab. 30 Srovnani nakladovosti pojistnych rizik v ramci IZP Perspektiva 7 BN a RZP Na ptani od Kooperativy

Nékladovost Perspektiva 7 BN Na ptéani
Pojisténi rizik 187 560 K¢& 223 560 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pojisténi rizik je v produktu Perspektiva 7 BN levnégjsi o 36 000 K¢&.

V ramci IZP mtiZe klient investovat do Active Invest Dynamické portfolio, ve kterém jsou
naklady 356 448 K¢ nebo zvoli ptimou cestu pies Active Invest se strategii Dynamického

fondu, kde jsou naklady na produkt 239 993 K¢.

Tab. 31 Srovnani nakladovosti investiéni ¢asti IZP Perspektiva 7 BN od Kooperativy a Active Invest Dynamicky

fond

Nakladovost Perspektiva 7 BN Active Invest

Investi¢ni ¢4st 356 448 K¢ 239 993 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zvolenim pfimé investice klient na ndkladech investice uSetii 116 455 K¢.
V nasledujici tabulce je uveden celkovy zisk z obou produktii. Ve vypoctu je zahrnuto
uplatnéni danove ulevy 1 srazkové dané pro investicni variantu Perspektiva 7 BN a rizikové

pojistné pro oba produkty.

73



Tab. 32 Srovnani celkového zisku z produktii IZP Perspektiva 7 BN a RZP Na piani od Kooperativy

v kombinaci s Active Invest Dynamicky fond

Perspektiva 7 BN Na ptani a Active Invest

Zisk 114162 K¢ 151 234 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Modelova situace v ramci pojistovny Kooperativa vychazi 1épe s rizikovym Zivotnim
pojisténim ve spojeni s individudlni investici do produktu Active Invest. Rozhodnutim pro

tuto variantu klient ziskd o 37 072 K¢ vice nez kdyby zvolil investiéni Zivotni pojisténi.

Samotné pojiSténi rizik je v rdmci rizikového zivotniho pojisténi drazsi, ale ne o tolik, aby
bylo moZné investici pies investi¢ni zivotni pojisténi ohodnotit jako vyhodnéjsi. Je to z toho
davodu, Ze méd mnohem vyssi néklady a to 1 pfes to, Ze se jedna o externé fizeny fond

zahrnuty do strategie pojiStovny od stejného investi¢niho spravce.
Na zakladé¢ vysledkti komparace pojistnych produktii Perspektiva 7 BN a Na piani
doporucuji klientovi sjednat vynosnéjsi variantu, kterou je rizikové zivotni pojisténi Na ptani

spolu s individudlni investici do otevienych podilovych fonda pies Active Invest.

Evoluce Plus a Rizikovka od CPP

Mezi srovnavané produkty CPP jsou investi¢ni Zivotni pojisSténi Evoluce Plus a rizikové
zivotni pojisténi Rizikovka s individualni investici do otevienych podilovych fonda Active

Invest. Pojisténi rizik 1ze levné&ji sjednat u produktu Rizikovka.

Tab. 33 Srovnani nakladovosti pojistnych rizik v ramci IZP Evoluce Plus a RZP Rizikovka od CPP

Nakladovost Evoluce Plus Rizikovka

Pojisténi rizik 170 280 K¢ 138 600 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Sjednanim Rizikovky uSetii klient na ndkladech za pojiSténi rizik 31 680 K¢.
Prostfednictvim IZP je investovano do otevienych podilovych fondit Conseq Progresivni

portfolio s naklady na 30 leté obdobi 275 597 K¢&. Investici pfimo do produktu Active Invest

se zam¢efenim na Dynamicky fond by klient za stejnou dobu zaplatil 239 993 K¢.
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Tab. 34 Srovnani nakladovosti investiéni ¢asti IZP Evoluce Plus od CPP a Active Invest Dynamicky fond

Nakladovost Evoluce Plus Active Invest

Investi¢ni ¢ast 275 597 K¢ 239 993 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Volba pfimé investice do Active Invest snizi ndklady o 35 604 K¢.

Nasledujici tabulka uvadi celkovy zisk z obou produktli a zahrnuje uplatnéni danové tlevy i

srazkové dané pro investi¢ni variantu Perspektiva 7 BN a rizikové pojistné pro oba produkty.

Tab. 35 Srovnani celkového zisku z produktii IZP Evoluce plus a RZP Rizikovka od CPP v kombinaci s Active
Invest Dynamicky fond

Evoluce Plus Rizikovka a Active Invest

Zisk 197 574 K¢ 236 194K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rizikové zZivotni pojisténi ve spojeni s individudlni investici do produktu Active Invest
vychézi v ramci srovnani produkti od CPP vyhodngji. Rozhodnutim pro tuto variantu klient

ziskéa o0 38 620 K¢ vice, nez kdyby zvolil investi¢ni zivotni pojisténi.

U CPP vychazi z pohledu nékladovosti rizikové Zivotni pojiiténi Rizikovka stejné jako

Yo7 v

individualni investice do Active Invest levnéji, nezli investi¢ni zivotni pojisténi Evoluce Plus,

které investuje do externé fizeného fondu spole¢nosti Conseq s podobnou strategii. Divodem

je stejné jako u predchozich dvou srovnani ndkladovost investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Na zakladé¢ vysledkti komparace pojistnych produktii Evoluce Plus a Rizikovka doporucuji
klientovi sjednat vynosnéj$i variantu, kterou je rizikové zivotni pojisténi Rizikovka spolu

s individualni investici do otevienych podilovych fonda ptes Active Invest.

3.5 Doporuceni a navrhy

Vysledky diplomové prace naznacily, ze varianta rizikového Zivotniho pojisténi a
individualniho investovani jsou nédkladovée levnéjsi nez investi¢ni zivotni pojisténi a klientovi
na konci pojistné doby pfinesou vice penéz. Odiivodnéni muze klient hledat predev§im v nizsi

nakladovosti individualniho investovani spojeného s rizikovym Zivotnim pojisténim.
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Pojisténi

V prvé tad¢ je potieba pochopit, ze at’ uz si cloveék vybere investicni zivotni pojisténi nebo
rizikové zivotni pojisténi, zdkladem tohoto souslovi je pojisténi. To znamena zajistit se proti
vSem rizikiim, na které nemé dany jedinec finan¢ni rezervu. Tato rizika jsou dlouhodobé a
patii mezi né, stejn¢ jako v modelaci, smrt, trvalé nasledky Grazem, invalidita a zdvazna
onemocnéni. Na kratkodoba rizika jsme schopni vytvofit pii stabilnim zaméstnani finan¢ni
rezervu a tim si zlevilujeme pojisténi o kryti rizik pracovni neschopnosti, hospitalizace nebo
denniho odSkodného. Investici by mél €lovek fesit aZ poté, co je financné zajistén proti

rizikim.

Individualni pristup

Déle je potieba zduraznit, Ze co ¢lovek, to individualita. A pfesné timto zpisobem by méla
byt nastavena 1 pojistnd smlouva. Kdyby v modelové situaci byla 25 leta matka,
samozivitelka, s niZz§im pfijmem a bez finan¢ni rezervy, cela modelace by vypadala jinak.

V tomto bodé€ je dobré zminit, Ze ni¢emu neuskodi, kdyZ klient dostane navrh pojistné
smlouvy z vice pojiStoven nebo od vice zprostiedkovatell, nebot’ kazdy z nich ma jiné
moznosti 1 jiny pohled na celou situaci klienta. Lepsi je si utfidit myslenky v hlave, nez ithned

podepsat nevhodny produkt.

Transparentnost

Dalsi doporuceni bych rad sméfoval na transparentni poplatkovou strukturu. Klient by mél
vedet, za co presné plati. VéEtSina poplatkt je dostupna ve vSeobecnych podminkéach daného
produktu a pokud neni, kontaktni osoba dané pojisStovny rada poradi. Ve vSeobecnych
podminkach daného produktu je k pfecteni vSe o ¢ekacich lhttach, vylukach z pojisténi nebo
jak jsou dané tirazy a nemoci hodnoceny. Klient by nemél zapomenout na fakt, ze kazda

pojistovna ma jiné podminky a proto je dalezité nevynechat jediny detail.

Navrh: Pro investici pies fondy kolektivniho investovani (oteviené podilové fondy) nebo
investi¢ni Zivotni pojiSténi by klientim pomohla vefejné dostupnd online kalkulacka, kde by
si mohli spocitat hodnoty PER, TER, PER+ a TANK, ptipadné jiné, aby se dostali k celkové
nakladovosti produktu. Domnivam se, Ze realizace tohoto navrhu by lidem oteviela nové

cesty k tomu, pro¢ investovat a zaroven by se 1 zvedla konkurenceschopnost vétSiny produktii.
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Vseobecny ukazatel

Mezi produkty IZP je vSeobecnym ukazatelem SUN, ktery je rozebran v této diplomové praci.
Neni jej ovS§em mozné pouZit na variantu rizikového zivotniho pojisténi a individualniho
investovani.

Névrh: Rozsifit tento ukazatel o moZnost srovnéni rizikového Zivotniho pojisténi a
individualniho investovani a ud€lat ho dostupny v online varianté pro vSechny z4jemce o

pojisténi.

Pravidelné placeni pojiSténi a investice

Pojisténi, na rozdil od investice, vyzaduje pravidelnou platbu, ve vétSin€ piipadi mésicni.
Pokud neni zaplacena investice, klient neinvestuje nové financni prostiedky, ale zarovein mu
nevznika zavazek viici investiéni instituci. Za ptedpokladu platebni neschopnosti klienta se
jevi jako zajimavéjsi moznost mit tyto dva produkty rozdélené a zaplatit jen povinnou platbu
do pojisténi.

Névrh: Dat klientovi pfi pravidelné platbé moznost volby, zda platit ¢i neplatit investini Cast

v produktu IZP.

Danové ulevy

V modelové situaci bylo pocitano s danovymi ulevami, ale ty je mozné u investi¢niho
zivotniho pojisténi uplatiiovat pouze za predpokladu, ze klient nebude vybirat z produktu
penize. Pokud tak ucini, musi danové tulevy dodanit az za 10 let zpétn€ a to pti primérné dobé
pojisténi kolem 5 let nemusi byt pro klienta vyhodné. Aktualné je mozné dosahnout ro¢ni

danové tlevy az do vySe 24 000 K¢ pfi investici 2 000 K& mésicné.

Navrh: Pro fyzické osoby, kterym nepfispiva zaméstnavatel do produktu IZP, znovu zavést
moznost vybéru finanénich prostiedki. Produktu IZP by také pomohlo, kdyby bylo mozné

vyuZit vySSich dafiovych tlev.
Srazkova dan

U individualniho investovani do otevienych podilovych fondl je ¢asovy test stanoven na 3

roky. Pokud jej klient dodrzi, vyhne se zdanéni pfijmi. U investi¢niho Zivotniho pojiSténi se
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mu za stavajici legislativy vyhnout neda a klient tak na konci pojistného obdobi zdani sviij

ptijem 15% srazkovou dani.

Navrh: Zavedeni stejnych podminek srazkové dané jako je tomu u kolektivniho investovani.

Vyssi nakladovost u fondu

Investice spojené s produkty IZP jsou drazsi, nez kdyz klient investuje individualng, byt do
stejného fondu. Je to z toho diivodu, Ze jde investice pies pojiStovnu, ktera rozsifuje fetézec o

dalsi spole¢nost, které musi klient za zprostiedkovani zaplatit.

Névrh: Ukazat klientovi, Ze na tento poplatek neni sam a sniZit jej na minimum. Je to poplatek

navic, ktery u kolektivniho investovani neni.

Zhodnoceni

Uvazované zhodnoceni 6 % ro¢n¢ je potieba brat s rezervou, zvlasté pokud je investi¢ni
strategie nastavena pievazné do akciovych fondi, které vykazuji znacné vykyvy. Tato
varianta byla uvazovana pro viechny produkty IZP a individualni investovani v modelové

situaci jako konstantni. Tim nedoslo k ovlivnéni hodnoceni ndkladovosti produktii.

ZvvSeni konkurenceschopnosti

Navrh: Konkurenceschopnéjsi by mohl byt produkt IZP v ptipadg, Ze by nabizel nékteré

z ptipojisteéni, které rizikova varianta produktu neobsahuje.

Névrh: Dalsi ldkavou nabidkou by pro klienty mohla byt levnéj$i cena za ptipojiSténi v ramci

IZP anebo slevové akce, kterymi by pojistovny naldkaly nové klienty.
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4 ZAVER

JiZ od pocatku investi¢niho Zivotniho pojiSténi vznikaly otazky ohledné nakladovosti
produktu. Postupem casu, jak se vyvijel trh a s nim legislativa, vyvijel se 1 tento pojistny
produkt. V minulosti u tohoto nepfili§ transparentniho produktu je dnes mozné dohledat
veSkeré poplatky na webovych strankach pojistoven a mezi sebou je porovnat. Pokud by
klient porovnaval pouze IZP produkty, sta¢il by mu k tomu ukazatel nakladovosti SUN, ktery

je u kazdé modelace pojistné smlouvy.

Tato diplomova prace se zamétuje predevsim na srovnani nakladovosti otevienych
podilovych fondl v individualni investici spojené s rizikovym Zivotnim pojisténim a prave

investi¢niho zivotniho pojisténi.

Do praktické Casti diplomové prace byly vybrany tii pojistovny, které mohou investovat pies
produkt IZP do fond&i Conseq a zaroven nabizi rizikové Zivotni pojisténi. Jedna se o
pojistovny Generali, Kooperativa a Ceska podnikatelska pojistovna. Prakticka &ast se fidi
modelovym zadanim, podle kterého jsou postupné kalkulovany tii produkty investicniho
zivotniho pojisténi, poté tfi produkty rizikového Zivotniho pojisténi a nasledné jedna investice

do otevienych podilovych fondd.

V ramci modelové situace byl mezi srovnavanymi IZP produkty nejméné nakladovy produkt
Evoluce Plus od CPP a protoZe se kalkulovalo ve v§ech piipadech se stejnym zhodnocenim,
piinesl klientovi nejveétsi uzitek. Jako druhy skoncil produkt Perspektiva 7 BN od
Kooperativy a tfeti La Vita od Generali.

Mezi RZP s individualni investici byl nejvyhodn&jsi produkt Rizikovka od CPP, ktery mél
jednoznacéné nejnizsi ndklady na pojisténi rizik. Druha skoncila rizikova La Vita od Generali a
treti Na prani od Kooperativy. Individudlni investice byla uvazovana se stejnym vynosem ke

vSem rizikovym Zivotnim pojiSténim.

Vysledek komparace IZP a RZP s individualni investici byl jednozna¢ny. U Generali bylo
pojisténi rizik stejné drahé, ale ndkladovost u IZP pievysila individualni investici. U Generali
bylo vhodnéjsi zvolit RZP s individualni investici. U Kooperativy bylo levngjsi pojistit rizika

v IZP, ale nakladovost fondt docilila opaéného vysledku. RZP s individualni investici se
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klientovi vyplati vice. Pokud by klient volil jen pojisténi rizik bez investice, IZP by ho vyslo
levngji. RZP od CPP byla v ramci pojisténi rizik levn&jsi a i ndkladovost investice vysla lépe

nez pies IZP. A do tietice je pro klienta zajimavéjsi varianta RZP s investicemi zv1ast.

Vysledky diplomové prace na modelové situaci ukazaly, ze IZP m4 oproti individualni
investici do otevienych podilovych fondu vyssi ndklady a proto je z pohledu nakladovosti
produktu lepsi variantou rozdéleni pojisténi a investice do dvou riiznych produktt. Tyto vyssi
naklady jsou zptisobené piedevsim tim, Ze pojistovna je dalsi instituce v celkovém fetézci

tohoto produktu a v kone¢ném vysledku jsou vidét.

Vyhody tohoto rozdéleni mize klient vidét 1 napiiklad v tisiiové finanéni situaci, kdy mize
vynechat platbu investice nebo v tom, Ze na konci pojistné doby nemusi zdanit pfijem

z investice 15% srazkovou dani.

Aby byl produkt IZP konkurenceschopngjsi, navrhoval bych pojistovnam ve spolupréci

s Ceskou asociaci pojistoven rozsifit a zdokonalit ukazatel nakladovosti SUN. Domnivam se,
ze by mél byt ve forme online kalkulacky vcetné srozumitelného navodu, jak jej vypocitat.
Rozsiteni by se mélo zaméfovat na individualni investici do otevienych podilovych fondi

v kombinaci s rizikovym Zivotnim pojisténim. Vysledkem tohoto navrhu by se dostalo
transparentnimu srovnani pojistnych a investi¢nich produkti. Cely tento navrh by mél
zastieSovat zakon, aby transparentnost, srozumitelnost a jistota pattily do opérnych bodt, na

které se mohou klienti spolehnout.
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