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Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv

Applicaon of the Fibonacci sequence in asset markets

Souhrn

Tématem této bakalarské prace je aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv.
Cilem samotné préce je prezentovat hlavni funkéni techniky Fibonacciho posloupnosti na

realnych trzich, jako jsou akcie, forex, nebo komodity.

V teoretické ¢asti je popsana Fibonacciho posloupnost a jeji nalezZitosti. Déle jsou
uvedeny zakladni principy Fibonacciho posloupnosti na riznych trzich a prace se zabyva

také nékterymi pojmy z oblasti obchodovani.

V praktické casti byly pouzity techniky ptfevzaté od profesiondlnich obchodniki,
které autor bakalatské prace sam vyzkousel. Provedenym vyzkumem je zjiSténo, jak se daji
predvidat oblasti, v jakych ma trh tendenci ménit smér a v jakych se stale drzi svého trendu.
Dochézi téZ ke zhodnoceni UspéSnosti jednotlivych urovni pii konkrétnich aplikacich

Fibonacciho posloupnosti.

Na zéklad¢ zjisténych Udaji bude ziskana pfedstava o funkénim nastroji, ktery
pouzivaji obchodnici z celého svéta. Piinosem této prace je zajistit dostate¢né seznameni

s nevSedni technikou pouziti Fibonacciho posloupnosti a priblizeni zpisobt jeji aplikace.

Summary

This bachelor thesis deals with the main technics of application of the Fibonacci
sequence on real markets. The aim of this work is to present the main functional Fibonacci

techniques on real markets, such as equities, forex or commodities.

The theoretical part describes the Fibonacci sequence and its requirements. The
following are the basic principles of the Fibonacci sequence in the various markets and the

thesis also deals with the basic concepts of trading.



In the practical part there were used techniques borrowed from professional traders,
which the author of the thesis tried himself. By the research it is found out how we can
predict the areas in which the market has a tendency to change direction and in which it still
sticks to its trend. There is also an evaluation of the effectiveness of different levels for

specific applications Fibonacci sequence.

Based on the data there will be presented the concept of functional tools used by
traders from around the world. The contribution of this work is to ensure sufficient
familiarization with this unusual technique of using Fibonacci sequence on real markets and

there will be listed successful modes of its application.

Kli¢ova slova: Fibonacciho posloupnost, technicka analyza, devizové trhy, price

action, zlaty fez

Keywords: Fibonacci sequence, technical analysis, currency market, price action,

golden ratio
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1 Uvod

., Kdyz se v§em zda, zZe cena je prilis vysoko, obecné pak tato cena pujde jeste vyse

a kdyz se zda, ze cena je az moc nizko, obvykle tato cena piijde jeste nize. *
William O’Neil

Jak je uvedeno v samotném nazvu, prace je zaméfena piedev§im na problematiku
Fibonacciho posloupnosti. Fibonacci byl vyznamny matematik, ktery se zabyval také
posloupnosti nasobki ¢isel v ptirodé. Tato posloupnost zasahuje do vSech odvétvi a finanéni

trhy nejsou vyjimkou.

Je velmi jednoduché aplikovat Fibonacciho posloupnost na jakykoliv trh. Dilezité
vSak je aplikovat ji spravné. Mnoho obchodnikt aplikuje posloupnost podle zazitych norem.
To vSak nebyva pfilis efektivni. Stanoveni pravidel pro pouziti posloupnosti na ptesné¢ danou
formaci vytvaii nespornou vyhodu p#i obchodovani, a proto vytvoieni téchto pravidel bude
jednim z cilu této prace. DalSim postupem, ktery je stejné dtlezity, je stanoveni jednotlivych
urovni, na které ma trh tendenci reagovat, nebo dokonce v disledku zménit sviij dlouhodoby
trend. Vstupy a vystupy z obchodt jsou nedilnou soucasti obchodovani. Nejefektivnéjsi
zpusob dosazeni ziskového obchodovani je sestaveni obchodniho planu a spravné pouziti

psychologie.

Pro podrobn¢jsi uvedeni do problematiky byla pfi této praci pouzita fada odbornych
knih. Pfedevsim jsou to knihy od O. Rejnuse, které velmi dobie vystihuji zakladni principy
finanénich trhl a jejich fungovani. Déle je ¢erpano z knih od O. Hartmana a J. Veselé.
Tématem problematiky Fibonacciho analyzy se zabyva mnoho knih. Jednou ze zde
pouzitych je kniha od C. Browna, profesionalniho obchodnika, ktery popisuje tuto

problematiku vystizné, jednoduse a efektivné.

Téma Fibonacciho analyzy bylo pro tuto praci zvoleno na zakladé osobnich
zkuSenosti autora bakalarské prace. Jeji aplikace zde budou vysvétleny jak z teoretického,
tak praktického hlediska, které se odviji pravé od nabytych znalosti autora. Cilem je
zdiiraznit a dokazat, Ze je Fibonacciho analyza velmi dobrym nastrojem pii obchodovani a
predvidani chovani trhu. Kazda metoda, ktera bude v praci uvedena, je autorem osobné

vyzkousena.

11



2 Cil a Metodika

2.1 Cil

Cilem prace je seznameni S jednotlivymi trhy aktiv a se samotnou Fibonacciho
posloupnosti a jeji problematikou. Prace piedstavi také piedem definovany obchodni plan,
ktery je povazovan za nezbytnou soucast obchodovani. Dale budou prezentovana konkrétni
nastaveni Fibonacciho posloupnosti na dané formace a celkova uspésnost jednotlivych
urovni. Vysledky uspéSnosti pak vychéazeji z 200 vzorki redlnych obchodi na trzich aktiv a

jsou zobrazeny pomoci €istého cenového grafu a s vyuzitim technické analyzy.

2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast prace se vénuje vysvétleni pojmu, které souvisi s burzou. Mezi tyto
pojmy patii akcie, akciové indexy, dividendy a forex. Dale jsou uvedena teoreticka
vychodiska na zakladé poznatkl z literarnich zdroju. Poté se prace zabyva technickou
analyzou, grafickymi metodami a Vv neposledni fadé¢ problematikou Fibonacciho

posloupnosti.

Prakticka ¢ast prace se zaméiuje na metodiku sestaveni obchodniho planu jako
nezbytné soucasti kazdého profesionalniho obchodnika. Dale jsou uvedeny vsechny
nalezitosti planu, které jsou doplnény o osobni zkuSenosti autora prace. Nedilnou soucasti
kazdého uspésného obchodnika je psychologie. Prace tedy dale nastinuje zakladni mysSlenky
a poznatky, které se tykaji spravného pouziti psychologie. Podrobné je rozpracovana
samotna strategie zalozena na Fibonacciho posloupnosti, informace nezbytné pro jeji
spravnou aplikaci na zminénou formaci a identifikace formace v jakémkoliv trendu a
pohybu. Posléze jsou uvedeny kombinace trovni, které je tfeba sledovat pfi analyze trhu a
diky kterym lze oteviit obchod. Poté jsou predstavena pravidla pro vstupy a vystupy
z obchodd, jejich spravna interpretace a nasledné aplikace. Prakticka cast se dale zabyva
zakladnimi pravidly pro uskuteénéni vyzkumu a klade diraz na jejich dodrzeni. Poté
nasleduje popis samotného vyzkumu, jednotlivych obchodi na trovnich Fibonacciho
posloupnosti, procentudlni UspéSnost na zminénych urovnich a pomér ziskovych a
ztratovych obchodii. Praktické ¢ést je zakoncena celkovym shrnutim uspésnosti strategie,
ktera byla podrobena vyzkumu s 200 vzorky, zhodnocenim kapitalu a navrhem na zlepSeni

strategie.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Zakladni pojmy

3.1.1 Finan¢ni trh

Finan¢ni trh je jednim z ¢lankd komplexu trhd, ktery je rozliSovan v ramci trzni
ekonomiky. Finan¢ni trh je institucionalni mechanismus, jenz je vytvoteny spole¢nosti pro
ucely smétovani tispor a dalSich finan¢nich sluzeb k osobam, které jsou ochotné za né platit.
Finanéni trh je povazovén za centrum celého systému, kde urcuje objem dosazenych uveéri,
podporujici spofivost, vytvatejici irokové sazby a dalsi. !

Finan¢ni trh je mozné rozdélit podle riznych hledisek, naptiklad podle casu,

vvvvvv

hledisko délky splatnosti investi¢nich prostiedki. Jedna se o trh penézni a kapitalovy.

3.1.2 PenéZni trh

Mezi zékladni vlastnosti penézniho trhu patii kratkodobost provadénych penéznich
operaci. Jedna se o trh, kde se vyskytuji subjekty s pfechodovym piebytkem finan¢nich
prostiedktli a setkavaji se subjekty, které tyto prostiedky poptavaji. Penézni trh je mozné
rozd¢lit na trh kratkodobych uvért a trh kratkodobych cennych papirti, které jsou splatné do
jednoho roku. Tyto néstroje se vyznaCuji malym rizikem, niz§im Grokem a vysokou
likviditou. Dalsi funkei penéznich trha je financovani provozniho kapitalu ¢i poskytovani

kratkodobych penéznich pijéek.?

3.1.3 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh se vyznacuje dlouhodobymi finanénimi instrumenty, jako jsou doba
splatnosti delsi nez jeden rok. Na zaklad¢ doby splatnosti se za instrumenty kapitdlového
trhu povazuji mimo jiné také akcie a dlouhodobé dluhopisy. Na zaklad¢ této zkuSenosti je

mozné kapitalovy trh nazyvat jako trh cennych papirt. Kromé akcii a dluhopist dochézi také

YYESELA J., Investovéni na kapitélovych trzich, 1.vydani., ASPI, a.s., 2007. ISBN 978-80-7357-297-6
2 Penézni trh [online]. 2017 [cit. 2017-03-14]. Dostupné z:
http://is.mendelu.cz/eknihovna/opory/zobraz_cast.pl?cast=11028
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k obchodovani s podilovymi listy, investi¢énimi certifikaty a dalsi. VySe vynosu je rozdilna,

je zde spojeno vyssi riziko ale zase vyssi vynos.®

3.1.4 Hodnota dividend
Dividendy znamenaji ur¢ity podil na zisku organizace a vyplyvaji z vlastnictvi akcie.
Dividendovy vynos neni zarucen a to ani za predpokladu, ze je spole¢nost ziskova, jelikoz

vedeni miize navrhnout zadrZeni zisku za G¢elem dalsich investic.*

3.1.5 Akcie

Akcie je mozné definovat jako obchodovatelné cenné papiry, s kterymi jsou spojena
prava akcionatt jako spole¢nikd, ktefi se podileji na fizeni spole¢nosti. Mezi tato prava patii
ucast na hlasovani na valné hromadg, podil na zisku a na likvida¢nim zustatku. Akcie maji
nominalni, trzni hodnotu dividend. Nominalni hodnotou je mozné rozumét podil na majetku,
ktery vyplyva z vlastnéni akcie. Trzni hodnota je cena, za kterou je akcie obchodovatelna na

burze.®

3.1.6 Obchodovani s akciemi

Akcie jsou nakupovany za ucelem dividendovych vynost, ale také pro zhodnoceni
trzni ceny na kapitdlovém trhu. Rist kurzti mize ptinést zhodnoceni, pokud mé investor
zkuSenosti. Vynos z akcii prevySuje zhodnoceni alternativnich typt investic a skute¢nou
okamzitou hodnotu akcie udava kurz na burze, protoze vyse je zavisla na nabidce a poptavce.
Investofi mohou byt ovlivnéni napt. hospodarskymi vysledky spolecnosti nebo vyvojem
ekonomiky a dalsi. Tyto investice je nutné brat jako rizikové, jelikoZ jejich pohyby jsou

prudké a necekané.®

3.1.7 Burza
Burza je piredstavovana jako instituce, kde dochazi k jednotlivym obchodiim

a organizaci trhu prostfednictvim investi¢nich néstrojii jako jsou akcie, derivaty a dalsi.

3 VESELA J., Investovani na kapitalovych trzich, 1.vydani., ASPI, a.s., 2007. ISBN 978-80-7357-297-6

4 REJNUS, O. Teorie a praxe obchodovani s cennymi papiry. Computer Press, Praha, 2001. Vydani prvni,
ISBN 8072265717

5 REJNUS, O. Teorie a praxe obchodovani s cennymi papiry. Computer Press, Praha, 2001. Vyddani prvni,
ISBN 8072265717

8 JILEK, J. Financni trhy. 1. vyddni Praha: Grada Publishing, spol. sr. 0., 1997. ISBN 80-7169-453-3
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Jestlize chce investor koupit nebo prodat akcie, provadi tuto transakci prostiednictvim

brokera, jenz ptedava dale pozadavek na burzu.

3.1.8 Akciové burzovni indexy

Burzovni indexy uddvaji hodnoty kurzi ucelové vybranych cennych papiri
do jednoho ¢isla, a tak vypovidaji o aktudlnim stavu burzovniho trhu i o jeho vyvojovych
tendencich. Indexy jsou povazovany za vyznamné ukazatele, které jsou vyuzivané investory
pii posuzovani vynosnosti investic. Je mozné na n¢ pohlizet jako na pfedmét obchodovani
na burze. Burzovnich indext existuje celd fada. Za nejznaméjsi lze povazovat indexy
akciové, které jsou bud’ vybérové, nebo souhrnné. Rozdil spoc¢iva v tom, ze vybérové indexy
obsahuji akcie vybrané, jenz jsou po celou dobu aktualizovany podle pfedem stanovenych

kritérii a souhrnné, které zahrnuji veskeré akcie na trhu.’

Mezi nejvyznamnéjsi akciové burzovni indexy v Americe patii Dow Jones Industrial
Average (DJIA), Standard Poor’s 500 (SP 500). Nejvyznamné&jsi akciové burzovni indexy
v Evropé jsou pak FTSE 100, DAX 30 a CAC 40. Globalni akciové indexy oznacuji vyvoj
nejvyznamnéjSich akcii na celém svété. Jedna se o Dow Jones EURO STOXX 50, MSCI
World a Dow Jones Global Titans 50.

S&P 500
WS3P0 W'FTSE M”GDAXI W"N225 W

Mar 16 May 16 Jul 16 Sep 16 Nov 16 Jan 17

Obrazek 1 - Srovnani svétovych akciovych trhu rozvinutych ekonomik v roce 2016

Zdroj: www.czechwealth.cz

" REJNUS, O. Financni trhy. 3., rozs. vyd. Ostrava: Key Publishing, 2011. Ekonomie. ISBN 978-80-7418-128-
3.

8 REJNUS, O. Financni trhy. 3., rozs. vyd. Ostrava: Key Publishing, 2011. Ekonomie. ISBN 978-80-7418-128-
3.
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Na obrazku vySe je zobrazené srovnani svétovych akciovych trhli rozvinutych
ekonomik v roce 2016. Je patrné, ze do BREXITU (23. 6. 2016) byl nejsilngjsi americky
index SP500 a po BREXITU naopak anglicky index FTSE. Za dalsi silny index Ize oznacit
némecky DAX a japonsky Nikkei.

3.1.9 Forex

Forex predstavuje zkratku pro Foreign Exchange, kterou lze piclozit jako
mezinarodni obchodni systém pro sménu zakladnich a vedlejSich ménovych part. Devizovy
trh je znamy pod nazvem Currency Forex, Forex Exchange Market nebo jen FX. Na Forexu
dochazi ke stietu poptavky po penéznich prostredcich, které jsou denominované v jedné
narodni méné, s nabidkou penéZznich prosttedki denominovanych v jiné narodni méné a

dochézi a nasledné zde dochazi ke konverzi téchto dvou mén.®

Forex ptedstavuje nejveétsi a nejlikvidnéjsi trh na svéte. Dochazi zde K nepretrzitému
obchodovani, coz vznika na zakladé otviracich hodin jednotlivych finanénich center, které
se vzajemné piekryvaji. Forex se odliSuje od burzy tim, Ze ptedstavuje propojeni subjekti
trhu prostfednictvim internetu v globalnim métitku. Mezi nejvyznamnéjsi devizové trhy lze
zatadit Tokio, Frankfurt, Curych, Pafiz, Londyn, New York a San Francisco. Tyto trhy jsou
dale doplnovany dal$imi finanénimi centry, jako Nové Hebridy, Hong Kong, Singapur,

Bahrajn, Bejrat a Panama.

Jedna se tedy o propojenou sit’ financnich instituci. Vice nez 77% obchodi
obstaravaji bankovni instituce v ¢ele s Deutsche Bank, ktera zastituje 20% obchodi. Dale
poté Barclays, UBS, City Group, JP Morgan, HSBC, Royal Bank of Scotland,Credit Suisse,
Goldman Sachs ¢i Morgan Stanley. U téchto instituci jsou vedeny obchodni ucty
investi¢nich zprostiedkovateltl, kteii nabizi moznost obchodovani s cennymi papiry. CNB
uvadi, Ze v Ceské republice je 57 registrovanych obchodniki, ktefi obchoduji s cennymi

papiry na FOREXu.°

Na objemu obchodli se nepodileji vSechny mény stejnym dilem, jelikoz o kazdou

meénu je jiny zajem V souvislosti s ekonomickou silou dané zemé, prosperitou, ristem HDP

S DEMJAN, V. Eip, R.: Pravda a myty o foreee: Jak obchodovat na nejvétsim financnim trhu, Vyd. 1.: Trim

10 Forex - Jak zbohatnout a nekrdst:obchodovani na ménovych trzich. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2011.
ISBN 9788024737393.
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atd. Az 90% zajem je 0 obchodovani s americkym dolarem, dale s eurem, britskou librou,

Svycarskym frankem, japonskym jenem, australskym, kanadskym a novozélandskym
dolarem.

Nejvice obchodované mény na FX ku
celkovému objemu

220 190
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Obrézek 2 - Podil ménovych para
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Zdroj: www.fxstreet.cz

Nejvice obchodovanymi par jsou poté EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, AUD/USD,
USD/CHF, USD/CAD, NZD/USD. M¢na z paru, ktera je na prvnim misté, oznacuje
zakladni ménu, druha poté kiidovou ménu. Kurz je uvadén v jednotkach zékladni mény. Pro
piiklad - EUR/USD 1,3350 znamena, ze za 1 € dostaneme 1,3350 $. VétSina obchodovanych
ménovych parti je kotovana na ¢tyfi desetinna mista a s ménami se obchoduje v letech nebo
také v kontraktech, které jsou standardné o velikosti 100 000 jednotek konkrétni mény.
Jednotkovy pohyb, ktery se vyskytuje na poslednim misté, je oznacovan jako PIP, cozZ je

minimalni mozné kotova zména v kurzu obchodovatelného paru. !t

Obchodovéani na FOREXu se uskuteciiuje na zakladé¢ standardizovanych obchodnich
piikazi, jenz obchodujici vyuziva pro komunikaci s brokerem nebo pii zadavani ptikazi na

zéklad¢ elektronické platformy. Pfikazy je mozné rozdélovat na nakupni a prodejni.

11 HARTMAN, O. Jak se stat Forexovym obchodnikem. Prah: Fxstreet spol s.r.o, 2009. ISBN 978-80-904418-
0-4.
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Mezi zakladni ptikazy patii:

e MARKET: pfedstavuje jeden z nejpouzivanéjSich ptikazl, kdy neni obchodnikem
presné urcena cena a k vyplnéni ptikazu dochazi za aktudlni trzni cenu.

e LIMIT: piikaz otevird/zavira pfedem stanovenou nebo lepsi cenu. Za riziko lze
povazovat fakt, Ze se trh miize rychle zménit a v disledku nedojde k plnéni ptikazu.

e STOP: prikaz je vyplnén tehdy, pokud se jej trh dotkne a nasledné se méni na ptikaz
MARKET. Vyuzivd se pro uzavirani otevienych pozic. Princip funguje tak,
ze V rostoucim trhu se zadé4 ptikaz STOP nad aktualni cenou, naopak v klesajicim
trhu prodejni STOP piikaz pod aktualni cenou.

e STOP LIMIT: piedstavuje kombinaci dvou ptikazii. Po dosazeni ceny dojde
ke zmén¢ objednavky na LIMIT piikaz.

e TRAILING STOP: udava specialni typ objednavky, ktery posouva STOP LOSS
po dosazeni uréitého zisku.

e CLOSE: udava ptikaz, jenz ma za cil uzavtit vSechny oteviené pozice.

e REVERSE: piikaz uzavie otevienou pozici a na zaviraci cené otevie opacnou

pozici.?

Vyhody obchodovani na Forexu lze spatfovat zejména ve vysoké finan¢ni pace, pro
kterou pti obchodovani postacuje relativné nizky zdkladni vklad. Jelikoz je trh obrovsky,
likvidita je velmi vysoka. Lze fici, Ze je mozné kdykoliv prodat nebo nakoupit ménovy par.
Vznika moznost obdrzeni zisku na rostoucim i klesajicim trhu, kde lze profitovat z poklesu
akcii. Dal$i vyhodou je obchodovani 24 hodin denné, jelikoZ je obchodni den rozdélen
na 3 hlavni periody. Uéty, zpravy, novinky, grafy a dalsi analyzy jsou zdarma, a tak kazdy

muze vidét své obchodni strategie.

3.1.10 Fibonacciho posloupnost

M¢énové trhy sebou piinaseji nespocet ptilezitosti k dosazeni zisku, a proto se kazdy
obchodnik snazi o ziskani co nejvice moznych informaci, které by mu mohly poskytnout
vyhodu oproti ostatnim ucastnikim trhu. Fundamentélni a technicka analyza dopoméha

k vyhodnoceni adekvatnich informaci, které 1ze pouzit pro obchodovani.

2 HARTMAN, O. Jak se stat Forexovym obchodnikem. Prah: Fxstreet spol s.r.o, 2009. ISBN 978-80-904418-
0-4.
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3.1.11 Fundamentalni analyza

Nez dojde k samotnému vstupu do obchodu, je dulezité rozhodnuti investora.
Obchodnici se daji rozdé€lit na dvé az tfi velké skupiny. Jedna se o zastupce fundamentalni
analyzy, technické analyzy a tieti skupinu, kterd vyuziva stfedni cestu a poznatky obou

analyz.'3

, Fundamentalni analyza je zpusob, jak se divat na trh prostrednictvim
ekonomickych, socialnich a politickych aspektii, které ovliviuji nabidku a poptavku. Jinymi

slovy hledame ekonomiku, kterd si vede dobre a zdkonité tak dobre si vede i jeji ména. “**

Tato metoda se zakladd na analyze makro a mikroekonomickych dat a cerpa
z ekonomik zemi, které vykazuji potencial k obchodovani. Jedna se o ukazatele HDP, inflace
urokové miry, ukazatele vyvoje v primyslu, stavebnictvi, monetarni a fiskalni politiky
a dalsich. Na zaklad¢ analyzy dat dochazi ke zjisténi, zda budou kurzy mén rist nebo klesat

a nasledn¢é dochézi k rozhodnuti, zda ménu koupit, prodat nebo drzet.

Fundamentalni analyza je vyhodngjsi pro obchodniky, jejichz prioritou je
dlouhodoba investice do mén. Méné vyhodna je pak pro propozi¢ni nebo intradenni

obchodniky, kteti se zamétuji na signaly, které vykazuje technicka analyza.

3.1.12 Technicka analyza
., Technicka analyza je studium pohybu ceny. Hlavni myslenka spociva v tom,
Ze Na zakladeé historickych pohybii cen, predikujeme smeér a uroven budouciho pohybu ceny.

Jinymi slovy, sledujeme chovani cen v grafech. “1°

Technicka analyza se soustfedi na zkoumani nabidky a poptavky, k ¢emuz vyuziva
cenu a objem obchodl. Technickd analyza vychazi z historického vyvoje cen, ktery se
pravdépodobné bude opakovat i v budoucnu. Dochazi zde k rozpoznani pohybu kurzu

na cenovém grafu, ktery mél v historii vétsi potencial pro vyvoj ceny a podle toho se

18 Forex - Jak zbohatnout a nekrdst:obchodovani na ménovych trzich. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2011.
ISBN 9788024737393.

1% Fundamentdlni analyza [online]. 2014. Dostupné z: http://investice.finance.cz/zpravy/finance/233621-
fundamentalni-analyza-na-menovych-trzich/

15 Technicka analyza [online]. 2014. Dostupné z: https.//is.muni.cz/th/347447/esf m/Miroslav_ZORALEK -
_Diplomova_prace.txt
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nacasuje nakup, popiipad¢ prodej. Principy technické analyzy jsou zalozené na desetiletich

sledovani finanénich trh.®

Technicka analyza je aplikovatelna na akcie, Forex, futures, komodity, indexy a dalsi
instrumenty, které jsou ovliviiovany nabidkou a poptavkou. Vychodiska technické analyzy
jsou nasledujici. Veskera data a informace jsou obsazend v cené, historie se opakuje a ceny
se pohybuji v trendech. Za silné stranky lze povazovat silu poptavky a nabidky, nacasovani
vstupu do obchodu a identifikace supportii a rezistenci, kde jednoducha analyza odhali

mista, kde se cena v minulosti zastavila nebo zménila smér.

Slabé stranky jsou pak subjektivni posouzeni, ke kterému dochazi za ptedpokladu,
ze dva obchodnici predpoklddaji dva rizné scénafe pohybu ceny a zpozdéni reakce, kdy je
identifikovan trend, jehoz vyznamna ¢€ast jiz prob&hla. Na nasledujicim obrazku je patrny
tydenni graf ménového paru GBP/US, ktery ukazuje ptehled o vyvoji trhu, kde se libra
pohybuje pies pil roku v cenovém kandlu s klesajicim trendem. Pfi ptibliZeni dolni irovné

kanalu obchodnici nakupuji nebo prodévaji, a tim dochézi ke zisku podle vyvoje kurzu.

{ trendovy kanal

WA 1My 100 DL Moy 300F DA 000 JERJNES  LAug 2000 X Sea 100 IBCoINON 15y 308 130000 Ml 300 TPRebIDL0  TMa M0 AAprIL0 2 Ry 2RO

Obrazek 3- Technicka analyza

Zdroj: Forex - jak zbohatnout a nekrast: obchodovani na ménovych trzich. 1. vyd. Praha: Grada Publishing,
2011.s. 41.

16 VESELA J., Investovani na kapitdlovych trzich, 1.vydani., ASPI, a.s., 2007. ISBN 978-80-7357-297-6

20



Zakladem technické analyzy je pfevedeni pohybu ceny do grafického zobrazeni.
Jedna se o grafy carové, useCkové Ci typu svice. Na svislé ose je vynesen vzajemny kurz
dvojce mén a na vodorovné ose Cas. Jednotlivé usecky a svicky zobrazuji jednotlivé dny,
popiipad¢ hodiny nebo minuty obchodovani. Grafy slouzi pro hledani informaci, které
naznaci budouci vyvoj ceny. Zde je dilezité udrzeni trendu, ktery se rozdé€luje na byci
a medveédi. Jestlize trh roste a cena jde nahoru, jednd se trend byci, v opacném piipade

o trend medveédi. '

Y MURPHY, J. J. Technical analysis of the financial markets : A comprehensive guide to trading methods and
applications. New York institute of finance, 1999. ISBN 0-7352-0066-1
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3.2 Grafické metody

Grafické metody se zabyvaji sestavovanim rtiznych typt grafii na zakladé tdaji
0 vyvoji kurzti akciovych tituli, kterych bylo dosazeno objemem obchodii. Dochazi
k analyze jejich vzestupnych a sestupnych trendt. Zakladni pouzivané grafy jsou ¢arovy graf
(line chart), sloupcovy graf (bar chart) a graf typu svice (candlestick). Pro sestrojeni

¢arového grafu je dulezité znat uzaviraci hodnoty kurzu, jenz jsou zanesené do grafu.

3.2.1 Sloupcovy - ¢arkovy graf

V klasickém carkovém grafu je zobrazeno mnozstvi ¢arek, které ilustruji nabidku a
poptavku, kde kazda carka charakterizuje Ctyfi ceny: OPEN (oteviraci cena, kterd je
vyjadiena horizontalni ¢arkou na levé stran¢), HIGH (nejvyssi cena, které kupujici dosahl),
LOW (nejnizsi cena, které kupujici dosahl) a CLOSE (zaviraci cena, kterd je vyjadfena

horizontéalni ¢arkou na pravé strang).'®
High

e Close

Open s

Low

Obrazek 4 - Ukézka sloupce

Zdroj: HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. s.32.

18 HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich. Vyd. 1.
Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.
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Obrazek 5 - Sloupcovy ¢arkovy graf

Zdroj: HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét
na ménovych trzich. VVyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. s.32.

3.2.2 Liniovy - éarovy graf
Liniovy c&arovy graf patii mezi nejjednodussi, jelikoz spojuje koncové ceny

V jednotlivych ¢asovych okamzicich.®

R RN

s & P2

Obrazek 6 - Liniovy- Carovy graf

Zdroj: Forex - Jak zbohatnout a nekrast:obchodovani na ménovych trzich. 1. vyd. Praha: Grada Publishing,
2011.s. 27.

P HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.
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3.2.3 Svickovy graf

Svicky jsou zaloZené na svislém obdélnikovém télu, které nékdy byva nazyvané jako
realné telo, a dvou vybézki, které smétuji nahoru ¢i dola. Realné télo zahrnuje obchodni
aktivity mezi oteviraci a zaviraci dobou. Pokud je oteviraci cena vyssi nez zaviraci cena,
bude zakreslena na vrcholu redlného téla a uzavieni na jeho spodni ¢asti. Vertikalni vybézek
meéii vzdalenost, ktera je mezi nejvyssi cenou dne a oteviraci nebo zaviraci cenou na zakladé
toho, ktera je vyssi. Spodni vybézek ukazuje opak, jelikoz svicky jsou reprezentovany bilymi

t&ly, u nichz je close vyssi a u svicek, které jsou reprezentovany éernymi tély, je vyssi open.?
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Obrazek 7 - Ukazka svicky

Zdroj: HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. s. 34.

2 HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a usp&t na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.
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Obrazek 8 - Svickovy graf

Zdroj: www.forex-zone.cz

V ptipad¢ sloupcového a grafu typu svice jsou grafy vice sofistikované a lze z nich

vycist oteviraci, uzaviraci, minimalni a maximalni kurz akcie.

Obchodnik se snazi obchodovat ve sméru trendu a profitovat z ristu nebo poklesu
ceny. Jelikoz se neobchoduje cely den, nybrz pouze jeho ¢ast, ma kazda isecka ¢i svicka
které dochazelo k obchodim. Nasledné jsou z téchto cen obchodnici schopni spocitat
mnozstvi indikatord, formaci, pomért a dalsich veli¢in. Jednim z vyznamnych nastroja je

Fibonnaciho posloupnost.?

2L HARTMAN, O. TUREK L. Prvni kroky na FOREXU — Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.
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3.3 Fibanacciho posloupnost

Za obrovsky védecky uspéch lze povazovat Fibonacciho interpretaci arabskych

Cislic, které nahradilo fimské ¢islovani. Fibonacciho ¢iselna posloupnost je nasledujici:
1-1-2-3-5-8-13-21-34-55-89—-144 —atd.,
matematicky vyjadi‘eno: an+1 =an-1 +an, kdeal =a2=1

,,Cela sekvence se s kazdym nasledujicim clenem presnéji priblizuje konstantnimu
poméru — 1,618 (velké FI @). K cislu 1,618 respektive jeho priblizné hodnoté se blizime,
delime-li v sekvenci c¢islo nasledujici cislem predeslym (napv. 21/13 nebo 144/89). Ovsem, i
kdyz budeme kalkulovat s vysokymi cisly, nikdy nedosdahneme tohoto poméru presné, bude
budto jemné vyssi nebo nizsi a z tohoto ditvodu se pro zjednoduSeni orientujeme

na zaokrouhlenou hodnotu 1,618.%2

1,618 je ¢islo znamé jako ,,Golden ratio* neboli zlaty primér/iez. Setkame se rovnéz

s nazvy ,.the divine proportion“ (Luca Pacioli). Jeho matematicka interpretace je nasledujici:
D=1618
& = %(5+1) = 1,618

Vydélime-li v posloupnosti kazdé predesié cislo cislem nasledujicim, dostaneme cislo

malé FI ¢ = 0,618, pak
o=1/D=1/1,618
0,618 9 ="%N5-1)=0,618
zaméFime-li se na posloupnost podle cisla Fi, dostavime se k sekvenci:

0,618 — 1,000 — 1,618 — 2,618 — 4,236 — 6,854 — 11,090 — 17,944 — atd., an+1 = an-
1+ an,kdeal =0,618,a2=1

zde se opét dostavame k cislu @, delime-li nasledujici ¢len posloupnosti c¢lenem

prredchozim (6,854 /4,236 = 1,618).“ %

22 BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-Hill
Companies, 2008. ISBN 978-0-07-159673-9.

23 BROWN, C. Fibonacci Analysis, John Wiley & Sons, 2008. ISBN 9781576602614
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Abychom mohli spravné interpretovat @ a jeho dil¢i derivaty nebo multiplikace

V trznim prostiedi, musime nejdrive nahlédnout do sirsich souvislosti tohoto ,,zlatého

pomeéru‘‘ v prirodé a v architekture (egyptské a mexické pyramidy, Koloseum).
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Obrazek 9 - Fibonacciho posloupnost

Zdroj: BROWN, C. Fibonacci Analysis, John Wiley & Sons, 2008. s.10

3.3.1 Fibonacciho nastroje

Pro ucely aplikace zlatého a dalSich poméri na vyvoj cenového grafu doslo

k vytvofeni nékolika nastroji technické analyzy, které jsou Casto vyuzivany a obsahuji

veétSinu analytickych programil, které jsou uréené pro obchodniky. Jedna se o nasledujici

programy:

3.3.2 Fibonacci Retracement (Fibonacciho urovné zpétnych pohybii)

Fibonacci Price Extensions (Fibanocciho cenové prodlouzeni).
Fibonacci Price Projections (Fibonacciho cenova projekce).
Fibonacci Arcs (Fibonacciho oblouky).

Fibonacci Fans (Fibonacciho véjite).

Fibonacci Time zones (Fibonacciho ¢asova pasma).

24 BORODEN, C
Companies, 2008

. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-Hill

. ISBN 978-0-07-159673-9.
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e Fibonacci Cluster (Fibonacciho shluk).?

Pro analyzu cenového grafu si obchodnik zvoli jeden az dva nastroje a musi se plné
soustiedit na jejich pochopeni a aplikaci. Vybér je velmi dalezity, jelikoz rozsah technickych

nastroju je velky a hrozi tendence k ¢astému stiidani v obchodovani.

3.3.3 Fibonacciho Cluster

Firbonacciho Cluster vyuziva pro obchodovani samostatné Fibonacciho Retracement
¢1 Extension, ktery je vypocitany z ptechazejicich High a Low, a ktery neni povazovany za
silny nastroj technické analyzy. Jako vhodnéjsi se jevi pocitani z nékolika piedchozich HIG
a LOW soucasné se soustfedénim na mista v cenovém grafu, kde dochazi k prekryvani a
vytvafeni shlukl, ¢imz narGsta pravdépodobnost, zZe se vV tomto bod¢ cena zastavi. Tyto

shluky jsou oznacovany jako Fibonacci Cluster.

Fibonacciho trovné jsou malokdy cenou dodrzovany ptesné na jeden bod, a proto je
zde nutné uvazovat v souvislostech a predstavit si v oblastech urcité uzké pasmo. Pokud se
sem dostane cena, je Fibonacciho tGroven oznacena za platnou. Uvedené nastroje je mozné

pouzit ke konstrukci obchodniho planu.?®
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Obrazek 10 - Fibonacciho Cluster

Zdroj: www.stock-trkr.co.uk

25 BROWN, C. Fibonacci Analysis, John Wiley & Sons, 2008. ISBN 9781576602614

26 BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-
Hill Companies, 2008. ISBN 978-0-07-159673-9.
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3.3.4 Fibonacci Extensions

Jestlize se cena nezastavi na oekavané tirovni Retracement a bude dale pokracovat
v rastu ¢i poklesu, 1ze ocekavat, ze dojde k zastaveni ceny Vv dalsi Grovni, jenz by mohla
odpovidat tém, které vychazeji z Fibonacciho posloupnosti. Jedna se zejména o 1,272 1,618
2,618 ¢i4,236. Jestlize se cena dostane na uroven Retracement, ukazuje vétsi pohyb, ktery
je vhodny k obchodovani. Vycet je stejny jako v ptipad¢ Retracement, ale za ptedpokladu,
ze pripadaji v uvahu dalsi pomeéry 1,272, 1,618 2,618 a 4,236, kde vysledkem jsou urovng,

které o¢ekavaji zménu smérii vyvoje ceny.?’
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Obrazek 11 - Fibonacciho Extension

Zdroj: BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-
Hill Companies, 2008. ISBN 978-0-07-159673-9. s. 60

3.3.5 Fibonacci Ratrecaments

Pro mozné pochopeni uzitecnosti Ratrecaments je nutné pochopit souvislost mezi
cenovym grafem urovné Support, Resistance a Trendem. Jestlize v cenovém grafu cena
n¢jakou dobu stoupa a vytvari lokalni Hight a Low, lze fict, Ze cena swinguje. Je mozné, Ze
se cena na této urovni zastavi nebo klesne, a pokud se pfi opétovném ristu opét zastavi
a poklesne, lze fict, Ze se zde vytvofila Resistance, kterd brani v rstu ceny. Opacna situace

je vpiipadé Supportu, ktery brani cené v poklesu pod urCitou uroven. Fibonacciho

27 BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-Hill
Companies, 2008. ISBN 978-0-07-159673-9.
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Ratrecements poskytuje moznost piedvidat, kdy dojde k vytvofeni Supportti a resistenci.
Vyuzivaji se v poméru 0,236 0,382 0,5 0,618 0,786 a 1,0.%8

Fri 25-Jan-2007 69600 648.20 640.60 645 10 -3 .30
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Obrazek 12 - Fibonacci Ratrecaments

Zdroj: BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-Hill
Companies, 2008..s. 11.

28 BORODEN, C. Fibonacci Trading: How to master the time and price advantage. USA: McGraw-Hill
Companies, 2008. ISBN 978-0-07-159673-9.
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4 Prakticka cast

4.1 Obchodni plan

Obchodni plan se sklada z n¢kolika hlavnich ¢asti, z nichz kazda ma své opodstatnéni

avyznam. Bez obchodniho pldnu neni z dlouhodobého hlediska mozné byt na trzich ziskovy.

Neexistuje zadny navod, jak sestavit obchodni plan p¥imo na miru tradera?®. Kazdy trader

musi sam pfijit, nékdy i systémem pokusy-omyl, na to, jaky obchodni plan mu vyhovuje

nejvice. Existuji riizné firmy nebo i samotni obchodnici, ktetfi prodavaji své obchodni plany.

Jedna se ale ptedevs$im o plany, které vyhovuji jim, a o jejich individualni mysleni a cit,

ktery mohou mit pro trh. V disledku se stakovym planem nemusi jiny obchodnik

ztotoznovat.

Obchodni plan by mél mit nékolik bodl, nad kterymi by mél kazdy obchodnik

premyslet jednotlivé, ve fazich na sebe navazujicich.

1.
2.

Psychologie — zvladani emoci pii obchodovani

Diivod a cil obchodovani — divodem obchodovani je jen piivydélek nebo hlavni
zdroj ptijmu

Obchodni styl — intradenné®, swingové®!, skalpovat®2

Vyber trhu — Forex, Komodity, Akcie

Vybéer obchodni strategie — definovani vstupii a vystupti Z obchodt na zékladé
zvolené strategie

Velikost pozice_— uréeni rizika pro jeden obchod, vétSinou v procentech
zvoleného kapitalu

Money management — fizeni penéz, kolik procent obchodi je tfeba ukoncit
ziskovych, aby bylo mozné byt dlouhodobé v zisku

Vyber brokera a Software — piedstavuje dialezitou kapitolu, broker by mél mit
nizké poplatky a nemél by byt pouze tzv. Market maker. Obchodni piikazy by

meély chodit pfimo na burzu, aby broker nemohl manipulovat s plnénim ptikazt

2 Trader je druh investora, ktery prodava a kupuje finanéni instrumenty za uéelem zisku

% Intradenni — obchodovani zaméfeno piedev§im na otevirani a uzavirani obchod b&hem denni
obchodni seance, obchod se neuskutecniuje pies noc

31 Swingové - obchod trva zpravidla nékolik dni, neni potieba byt neustale u po&itace

32 Skalping — obchody trvajici ngkolik sekund, maximalné vSak par minut
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Je dilezité zminit, Ze vétSina obchodnikd, ktefi na burze zkrachuji, nemaji obchodni

povazovana disciplina, ktera je uzce spojena S psychologii.

4.1.1 Psychologie

Jiz zminény faktor psychologie je také nedilnou soucéasti obchodniho planu, ale neda
se nijak empiricky zméfit, proto je vyClenén zvlast’. To, jak kazdy obchodnik vnima ztraty a
zisky, je velice individualni. Existuje vSak né€kolik zakladnich pravidel, kterymi by se mél
obchodnik fidit. Opét je tfeba zdaraznit, Ze jsou to pravidla velice individualni. Jedna se

predevsim o situace, pii kterych dochazi ke ztratdm na kapitalu.

1. Stanoveni si maximalni naakumulované ztraty, pii které je tfeba trading na cas
prerusit a analyzovat predchozi obchody.

2. Pii n€kolika ztratach za sebou by mélo dojit ke sniZeni procentualniho rizika
kapitalu, které je urceno pro jeden obchod. Zde dochazi ¢asto k chybnému
procesu, kdy mentalita nabada riziko zvysit a vydélat prodélané penize co
nejrychleji zpét.

3. Jakékoliv osobni problémy se mohou negativné pienést do tradingu. Je
vyhodnéjsi na urcitou dobu trading pierusit a zamezit tak ztratdm na kapitalu.

4. Netidit se pocity, kam by se mohl trh pohnout, ale fidit se vlastnim obchodnim
planem. Je tieba soustfedit Se na konzistenci a dodrZzovani obchodniho planu.
Pokud v planu neni ptedepsano vstupovat do obchodu na zakladé dobrého
pocitu, je lepsi neobchodovat.

5. Tradingje ¢innost, ve které se trader zlepsuje na zaklad¢ ziskavanych zkuSenosti.

Je tfeba véfit v ziskané znalosti a nepodlehnout natlaku emoci.

O problematice psychologie v tradingu bylo napsano jiz nékolik knih. Zde bylo
uvedeno pouze pét zakladnich bodu, které se daji povazovat za zésadni a které se snazi
vlastni kapital. Je tieba si uvédomit, ze trader obchoduje proti kolosalnim nadnarodnim
korporacim, supervykonnym pocita¢lim, mezindrodnim bankam a dal$im firmém, ve kterych
chtéji vSichni ukoncit pozice v zisku. Je tfeba pouzivat nastroje, které pouzivaji banky a byt

vzdy na jejich strané.
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Psychologii lze tedy povazovat za kli¢ovy faktor tspéchu pii tradingu. Je to aspekt,
kterému se lze naucit pouze pfi samotném obchodovani s redlnymi penézi. Je nezbytné
zduraznit, Ze by kapital nem¢l obsahovat Zivotni ispory nebo ¢astku tak velkou, aby pfi jeji

ztraté doslo k vyznamnému ovlivnéni psychiky tradera.

Objem kapitalu je vzhledem k celkové hodnoté zobchodovanych kontraktt na trzich,
na kterych se pohybuje bézny trader, zanedbatelny. Trading je Cinnosti, pfi které je ticba
sousttedit se na sviij obchodni plan, disciplinu a pfedevsim psychologii. To vSe za Gcelem

konzistentniho zisku.

4.1.2 Obchodni plan a jeho prakticka aplikace

Obchodni plan zahrnuje jiz zminéné body z pfedchozi kapitoly, avSak jiZ redlné
aplikované na analyzu. Jedna se o dokument, kterym je tfeba se fidit v nasledujici praci.
V pristich kapitolach bude piedstaven obchodni plan navrzeny pro obchodovani na zakladé

Fibonacciho posloupnosti.

Vsechny zminéné techniky a strategie jsou pievzaté od profesionalnich obchodnik.
Plan je pfedevsim sestaveny na techniky aplikace Fibonacciho posloupnosti zkombinované

s analyzou price action®3,

4.1.3 Duvod a cil obchodovani
Hlavnim cilem je byt dlouhodobé konzistentné ziskovy. Ackoliv je strategie omezena
pouze na Fibonacciho posloupnost a nejsou v ni obsazeny Zadné dalsi techniky, jedna se 0

dostate¢né kvalitni nastroj.

4.1.4 Obchodni styl

Vzhledem K Cetnosti nabizenych signali a odstranéni rizika z fundamentalnich
zprav, bude pouzita metoda intradenniho obchodovani s obasnym skalpovanim. Pro
analyzu je tfeba sledovat delsi ¢asové ramce a z nich poté hledat vstupy do obchoda v
mensich ¢asovych ramcich. Analyza z vétSiho Casového ramce nez hodiny neni brana v
potaz. Jind moznost, jak za den udélat vice obchodli a ve stejny den obchody uzaviit,
neexistuje. Na trzich jako je Forex Ize obchodovat cely den, ale je tieba si zapamatovat cas

9:00, kdy otevira Londynska burza a na trh tak za¢ne proudit mnoho objednavek. Pro

3 Price action je analyza pri které se soustiedime na chovdni samotné ceny v Cistém cenovém grafu
bez riiznych indikatorii a oscilatorii

33



obchodovani akcii a akciovych indexil plati stejny ¢as pro otevieni burzy, akcie vSak v 17:30
ve vétsin¢ evropskych zemi ukoncuji obchodni seanci. Jak jiz bylo uvedeno, Forex
obchoduje 24 hodin denné, je tedy mozné obchodovat v Americké (14:00 — 22:00) tak
Asijské (01:00 — 09:00) seanci.

4.1.5 Vybér trhu

Pro nasledujici analyzy a strategie budou vybrany trhy, u kterych pievlada sentiment
trhu na stran¢ spekulativnich traderd, a je zde tedy velky vyskyt reakci na Fibonacciho
urovné. Vybrané trhy jsou charakteristické niz§imi poplatky za otevieni a uzavieni pozice,
poptipadé jsou zdarma. Velkou roli v obchodovéni hraji spready**. Pro analyzu jsou vybrany
trhy s nejmensimi spready. DileZitym aspektem je také likvidita. Obchody jsou realizovany
na trzich, na kterych je okamzité pti piikazu na objednavku realizovano plnéni. Likvidita je
také diileita z hlediska vystupu z obchodu a stanoveného stoplossu®®, kdy je v zajmu tradera

nepiijit 0 zisky a zaroven zabranit vétsim ztratam, nez dovoluje obchodni plan.

Z Forexovych trhii byly vybrany trhy: EUR/JPY, AUD/USD, USD/JPY, USD/CAD.
Lze pozorovat, Ze se jedna spiSe 0 trhy typické pro americkou seanci, popiipadé i asijskou.

Jedna se o trhy s vysokou likviditou a velkou volatilitou béhem dopoledne i odpoledne.

Z akciovych indexti byl vybran nejvice obchodovany index v Evrope, némecky
akciovy index DAX. Jedna se ale o mirné nakladnéjsi instrument pro obchodovani, se kterym
nelze s malym kapitalem ve vétsich objemech obchodovat. 1 bod na DAXu ma hodnotu 25

Euro coz je oproti Forexu, kde je 1 bod 10 USD, vice jak dvojnasobné.

% Spread je rozdil mezi nakupni a prodejni cenou instrumentu

35 Stoploss vychdzi z nejvyssi mozné ztraty kterou je obchodnik ochoten prijmout, je to obchodni piikaz ktery
uzavirda obchod

34



Tabulka ¢&. 1 Pramémé hodnoty SPREADU Pro vyse uvedené instrumenty

Instrument Spread (pips)
EUR/JPY 0,3
AUD/USD 0,7
USD/CAD 0,6
USD/JPY 0,2

DAX 1

Mohlo byt zahrnuto vice trha z forexu i z akcii, komodit a akciovych indext. Jsou i
dalsi trhy, na kterych se da aplikovat Fibonacciho posloupnost, ale pro ptehlednost je jich

uvedeno jen pét. Je dalezité uvést, ze se spready volné pohybuji béhem dne.

4.1.6 Definovani obchodni strategie

Vstup ma stejné jako vystup sva definovana pravidla. Kazdy obchodnik sleduje graf
a na zaklad¢ jeho vyvoje a ziskanych zkuSenosti se rozhoduje, zda vstoupi do obchodu ¢i
nikoliv. Ziidka se na trhu objevi pfesné definovana teoreticka situace pro vstup, na zakladé
které se vstupuje do obchodu. Vétsinou Ize identifikovat vstup do obchodu na zakladé
cenovych patternti®®, u kterych lze pozorovat vysokou uspésnost. Velice kvalitnim a
zaruCenym nastrojem pro vstup i vystup z obchodu je Fibonacciho posloupnost. Pii
kombinaci s price action se jedna o nastroj, ktery vyrazné zvysuje pravdépodobnost tspéchu

na burze.

Cilem prace je ukazat techniky Fibonacciho analyzy na riznych trzich. Vstupy
do obchodu jsou identifikovany primarné na zaklad¢é Fibonacciho analyzy. Zvoleny systém
Fibonacciho aplikace neni nijak slozity. PfedevS§im jde o spravné naCasovani a Cit pro
spravny vstup. Jedna se vSak o netradi¢ni aplikaci, kterd neni popsdna v mnoha knihéach. To

vSak umoznuje nastinit novy rozmér aplikace Fibonacciho posloupnosti.

Zakladem je identifikovat kratkodoby nebo dlouhodoby trend, ve kterém se cena

pohybuje. Je vzdy lepsi obchodovat ve sméru trendu. Mezi tradery existuje nepsané pravidlo,

36 Cenové Patterny jsou obrazce, které maji tendenci se opakovat pri riznych situacich. Lze podle nich urcit
dalsi vyvoj ceny v grafu.
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ato, ze ,trend je pritel*“. Lze obchodovat i proti sméru trendu, ale jedna se pouze o obchody
typu skalpovéni, tedy velmi kratkodobé. K nésledujici analyze poslouzi formace zvana 123
gap. V grafu je o¢ekavana formace, kterou trh vytvoii vyraznym pohybem Vv jednom sméru,
coz je nasledkem zpusobeni pietlaku bud’ nakupujicich, nebo prodavajicich. O¢ekava se, ze
trh ma tendenci vratit Se zpét a tuto oblast otestovat. Hledaji se obchodnici, ktefi maji zajem
za dané ceny obchodovat a poté pokracovat ve sméru trendu. Formace 123 gap obsahuje
minimalné C¢tyfi svicky. Prvni tii tvoii samotnou formaci a utvaii gap, posledni svi¢ka v
idealnim ptipadé uzavira nad/pod HIGH/LOW tieti svicky. Za platnou se povazuje i takova
formace, kdy uzavie nad/pod HIGH/LOW jedna ze nasledujicich t#i svicek dokonéeni

formace.

Urovng, kde trh utvoii gap, z nasledujiciho grafu tedy LOW prvni svicky a HIGH
tieti svicky, jsou také velmi silné. Pokud by se tato uroven setkala s jednou z urovni
Fibonacciho posloupnosti, ziskava dana tiroven velmi velkou vahu. Pokud se trh vraci zpét
do gapu, mé tendenci gap minimalné uzavfit a vytvofit korekci. Proto je dilezité uvazovat o

urovnich, které vytvaii sdm gap a neustdle vyhodnocovat situaci.

GAP

CLOSE pod predchozim
HIGH

Obrazek 13 - Ukazka formace 123 GAP

K tomu poslouzi Fibonacciho retracements. Podrobné vysvétleni vstupti na formaci
123 gap bude uvedeno v nasledujici kapitole. Pro predstavu je vSak potieba uvést, ze vstupy
jsou vyhledavany pravé na trovnich Fibonacciho retracements aplikované na formaci
123 gap, ktera zac¢ina svym LOW/HIGH a kon¢i CLOSE nad/pod HIGH/LOW posledni

svicky. Dulezita je také velikost gapu. O gapu lze mluvit az v ptipad¢, kdy je jeho velikost
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vétsi nez 1 pip. Aby se dalo mluvit o plnohodnotném gapu, je vSak potieba vyssi hodnota.
Neexistuje vsak zadna idealni velikost gapu. Zalezi pfedevsim na citu obchodnika, ktery gap
vyhodnoti jako platny ¢i neplatny. Pro pfedstavu je uveden nasledujici obrazek, kde je gap

velmi vyrazny.

|CLOSE nad HIGH sviéky I
ktera ukonéuje formaci.
123 gap

']?

- i
i l i
| [ |
| I o0
AL Reakce na level fibonacciho 27.2
% ! [ #posloupnosti - potencionalni
4 vstup 38.2

100.0

LOW formace 123 gap

Obrazek 14 - Ukazka Fibonacciho retracements na formaci 123 gap na trhu EUR/JPY,
30M graf

Na stejnou formaci se da aplikovat nastroj Fibonacci extensions, a to v pfipad¢, ze
trh utvofi opét formaci 123 gap, ale nevraci se okamzité¢ zpét, naopak testuje jesté dale
vy$8i/niz8i ceny. Na téchto utrovnich lze ofekavat reakce nékterého z nasobkd hodnoty
Fibonacciho posloupnosti a poté navrat ceny zpét do oblasti, kde trh zptisobil gap. Na téchto
urovnich lze hledat vstupy do obchodt. Aplikace Fibonacciho extensions na formaci 123
gap je stejna jako u aplikace pro Fibonacciho retracements, ale vstupy lze hledat nad formaci
nebo pod formaci. Pro leps$i ptehled o tom, jak mohou vypadat rizné formace 123 gap, je na
nasledujicim grafu formace klesajici. Zde lze pozorovat reakce na urovné Fibonacciho

extensions.
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Obrazek 15 - Ukazka aplikace Fibonacciho extensions na formaci 123 gap na trhu
EUR/JPY, 30M graf

Dalsim velmi dilezitym aspektem je volba Timeframu, na kterém bude vyhledavana
formace 123 gap a aplikovana Fibonacciho posloupnost. Jedna se predevsim o 15, 30 a
60minutové grafy. Formaci 123 gap lze hledat i na Sminutovém grafu, ale jedna se o urovné

s mensi pravdépodobnosti reakce.

Samotné vstupy lze hledat jiz na timeframech nizSich. Jedna se ptfedevSim o
Iminutové grafy. Lze na nich zachytit vCasny vstup, ale také odhadnout, kdy vybrat zisky a
kam umistit stop loss 1épe, nez na Sminutovém grafu. Jak jiz bylo zminéno, Sminutovy graf
slouzi pro samotné vstupy, predev§im pokud bude identifikovana formace na 30 nebo
60minutovém grafu. Pokud jsou hledany vstupy z 60minutového grafu na grafu
Iminutovém, mohla by nastat situace, ze se objevi mnoho falesnych signalt a dana uroven
bude testovana vicekrat. Toto Ize eliminovat prave pouzitim grafu Sminutového. Nasledujici
obrazek prezentuje porovnani jiz pouzitého grafu v predchozi analyze a stejného grafu,
pouze Vv timeframu 5 minut. Na obrazku je vyznaceny mozny vstup na 30minutovém grafu.

Na Sminutovém grafu je vyznaceny vstup, kde 1ze otevtit obchod.
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Obrazek 16 - Ukéazka porovnani 30M a SM grafu EUR/JPY a mozné vstupy do obchodu

Vhledem ke zvolenému obchodnimu stylu, pii kterém lze océekavat vysokou
procentualni uspésnost, je zvolen jako zisk 1 — 1,5 nasobek stoplossu. Pokud tedy cena
dosahne 1 nasobku stoplossu, je na traderovi, zda-li ukonci celou pozici nebo pouze ¢ast a

zbytek pozice presune na Break-even®’ (dale jen B/E).

4.1.7 Money management
Bez vhodné zvolené strategie fizeni penéz neni nikdo schopen dosahnout v tradingu
vétsich uspéchi. Zakladnim pravidlem je vzdy chranit svilij kapital, proto by tuto ¢ast mél

zahrnovat kazdy obchodni plan. Zasadni ¢asti je velikost pozice.

Pii risku 0,5% kapitalu sta¢i na jeden obchod realizovat zisk v hodnoté 0,6% kapitalu
a zustat v zisku. Pfi riskovani 10% kapitalu je potieba k dorovnani ztraty realizovat zisk o
velikosti 11%. Z této zakladni myslenky je zfejmé, ze uvazovat o riskovani vice jak 3%
kapitalu na jeden obchod je z psychického hlediska velmi naro¢né, ale predevsim se jedna o

velmi $patné nastaveny Money Management.

Dalsim dtlezitym aspektem Money Managementu je tzv. Risk Reward Ratio (dale
jen RRR). Jedna se o pomér zisku a ztrat na jeden obchod. Zakladni poucka je, ze RRR by
nikdy nemélo byt zaporné, tzn., zisk by mél byt vyssi nez risk. Pti riskovani jednoho bodu a

potencionalnim ziskem dvou bodd bude RRR 1:2.

37 Break-Even (B/E) je technika stoplossu, kdy presouvam stoploss na takovou tiroven, kdy pri jejim zasazeni
ukoncuju pozici s zadnym ziskem, ale také Zadnou ztrdtou.
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Pro nasledujici analyzu postaci zisk v hodnoté 1 nasobku risku, optimalné€ vice. RRR
je tedy 1:1 nebo 1:1,5. Pfi RRR 1:1 musi byt procentualni uspésnost obchodti minimalné
51%, aby byl systém v zisku. Je vSak mozné realizovat uspésny obchod s RRR 1:5.
Zakladnim pravidlem v8ak zlstava nenechat rist ztraty a neukonéovat zisky zbyte¢né brzy.
VétSina traderd je neuspéSnych prave kvili tomu, Ze neustale doufaji, Ze pokud jde trh proti
nim, v budoucnu se otoci jejich smérem. Dalsi pravidlo, a to nejdilezité;si, je vzdy pouzivat
stoploss. Neni potieba kazdy obchod uzaviit v zisku, cilem je v8ak byt dlouhodobé uspésny.

Na burze neni nikdo, kdo se ma uspésnost 95% nebo dokonce 100%.

4.1.8 Velikost pozice

Je nedilnou soucasti piedchozi kapitoly Money Managementu. Velikost pozice se
odviji od velikosti kapitalu. Je to témé&f piima uméra. Pokud je cilem Vv tradingu, stejné jako
Vv jakémkoliv jiném podnikani, posouvat se dal, musi Se investovat stile vice penéz.
V tradingu se tim mysli pfedevs§im riskovat stejné procento kapitalu. To plati samoziejmé

pouze Vv piipadg, je-li systém dlouhodobé tispésny.

Existuje vSeobecna poucka, ze by obchodnik nem¢l riskovat vice jak 2-3% kapitalu.
Jedna se ale pouze o Cislo, které bylo statisticky odvozeno, aby obchodnik pti 10 po sobé
jdoucich ztratach neztratil veskery kapital. V redlném obchodovani je tieba brat v potaz
mnohem niZ8i procentualni podil kapitalu. Jako optimalni se jevi riskovat 0,5% kapitalu.
Nejen, ze pii 5 po sobé jdoucich ztratach Cini ztrata pouze 2,5% kapitalu, ale je také

jednodusi vydé€lat zpét 3% kapitalu nez 10%.

Jak bylo jiZ teceno, velikost pozice se odviji od velikosti kapitdlu. Pro analyzu
Fibonacciho posloupnosti se bere v potaz kapital 100 000K¢. Jedna se o ¢astku vhodnou
pro otestovani systému a predevSim pro otestovani vlastni psychiky pii obchodovani

S realnymi penézi.

4.1.9 Vybér Brokera a Software

Pro nasledujici analyzu, kde bude demonstrovana funkénost Fibonacciho nastroj,
neni vyb&r brokera primarnim faktorem. Je vSak nutné minimalné nastinit jeho vybér. Je
tteba se zajimat o tfi diilezité véci. A to, aby broker nebyl market maker, neboli tviirce trhu,
ale takzvanym STP brokerem s pfimym pfistupem na burzu, velikost spreadu u jednotlivych
instrumentd a poslednim dulezitym faktorem je velikost poplatki za vstup a vystup

z obchodu. Pro analyzu se jevi idealni X-Trade Brokers. Spliuji vSechny podminky, maji
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Siroky vybér instrumentll, pySni se velikou popularitou a jsou jednim z nejvétSich brokerti

v Ceské Republice.

Jako software postaci, mezi tradery nejrozsSitencjsi MetaTrader 4. Nejednd se
software nejprofesionalngjsi, je vSak zdarma a data, které do né& proudi z burzy, jsou

dosate¢né kvalitni.

4.2 Technicka analyza

4.2.1 Urovné pro potvrzeni vstupu

Jak bylo jiz fe¢eno, pro nasledujici analyzu je pouzit ¢isty cenovy graf bez indikatort
a oscilatoru, které sice mohou pomoci pii zpétné analyze trhu, ale ve skute¢nosti se jedna o
zpozdéné , kreslife” ceny. Nejefektivngjsi je sledovat cenu aktualni, a pokud je potieba
sledovat néco, €O Se jiz v minulosti stalo, pouzije se k tomu opét cenovy graf a budou
sledovany naptiklad arovné, kde méli obchodnici velkou chut’ obchodovat. Zde je velka
pravdépodobnost, ze se jedna o Uroven, kde bude mit trh velké mnozstvi nevyplnénych
objednavek a bude je chtit dokon¢it. Takova uroven se pozna tak, ze je v grafu velké
mnozstvi svicek vedle sebe neboli jejich ,,shluk®. Dalsi dulezité urovné jsou ty, kde se cena

zastavila a pokracovala v opa¢ném sméru, tedy vytvorila lokalni vrchol nebo dno. To jsou

urovné, kterym je ptikladéna stejnd dalezitost jako urovni predchozi.

Tyto Grovné jsou stézejni pravé pii Fibonacciho analyze, aby byla troven
z Fibonacciho analyzy relevantng&js$i. Samotné vySe zminéné Grovné se daji obchodovat také
bez pouziti Fibonacciho analyzy. Zde lIze vsak Fibonacciho posloupnost a tyto irovné pouZit
pouze jako podpurné. Neznamena to vsak, Ze neni samotna uroven z Fibonaccciho analyzy
platnou. Je ale lepsi podpofit analyzu dalSim aspektem, na ktery ma trh tendenci reagovat.
Zminéné Urovné vSak nijak neudavaji signal pro vstup do obchodu, ani neznamenaji, Ze je
uroven z Fibonacciho analyzy tak silnou, Ze je obchod automaticky ziskovy. Je tfeba

neustale vyhodnocovat situaci a reagovat na vyvoj grafu.

Pro ptesnéjsi predstavu poslouzi nasledujici graf z readlného obchodu. Jedna se o

reakce na kratkodobé vrcholy, které se vytvoftily pfi vytvareni formace 123 gap.
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~ Zde je jiZ samotna reakce na Uroven a
nasledny vstup do obchodu

| ||| 50.0

’ I Zde/lz_yyaécﬁvstup do obchodu, na zakladé trovné kde se
cena zastavila, udélala korekci a pokracovala v predchozim
“ | smeru. Jedna se takeé o Groven Fibonacciho posloupnosti

100.0

Obrazek 17 - Obchod na ménovém paru USD/JPY a reakce na arovné vrcholti a Fibonacciho
posloupnosti.

Nasledujici obrazek zobrazuje reakci trhu na urovné shlukt nékolika svicek, tedy

vysokého VOLUME. Samoziejmé podpofeny o uroven Fibonacciho posloupnosti.
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Obrazek 18 - Ukdzka na trhu USD/CAD a reakce na urovné shlukti a Fibonacciho
posloupnosti
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4.2.2 Pravidla pro vstupy do obchodi

Samotné vstupy do obchodl jsou definovany samostatné. Vse, O je poticba ke
stanoveni urovni, na kterych dochazi k reakcim a naslednému vyhledavani vstupi, je
definovano. Nyni zbyva stanovit si samotny vstup do obchodu. Pro vstupy existuje nespocet
riznych metod, podle kterych se da oteviit obchod. Cim vic méa obchodnik zkusenosti, tim
1épe vyhodnoti situaci pro spravny vstup. Pro metodu Fibonacciho posloupnosti se daji
pouzit jak cenové patterny, divergence oscilatoru a ceny>®8, klouzavé priméry, trendové ¢ary
a jiné. Nejlepsi by bylo kombinovat v§echny zminéné metody dohromady a pfi splnéni dvou
az tii podminek najednou pak vstoupit do obchodu. Neni vsak v silach zadného obchodnika
sledovat v§echny tyto metody najednou, vyhodnocovat je a vstoupit véas do obchodu. Neni
mozné, aby lidsky mozek dokdzal zpracovat tolik informaci v relativné kratké casové relaci.
Jak jiz bylo zminéno, obchody v této analyze trvaji maximalné n€kolik minut, rozhodnuti o
vstupu musi byt uc¢inéno béhem nékolika vtefin. Je tfeba mit tedy predem definovany vstup,

ktery bude jednoduchy a nebude pochyb o potvrzeni vstupu.

Bude zvolena velice jednoducha metoda vstupu, u které je kladen duraz na potvrzeni
urovné Fibonacciho a podpofe trovni shlukii a vrchold. Jedna se o vstup, kdy se svicka blizi
k arovni (na obr. vyzna¢ena modrou carou), dotkne se ji a nasledné mohou nastat dvé
situace. Bud’ se svi¢ka hned otoéi a zavie pod/nad zaviraci cenou ptedchozi svicky (na
obrazku vstup 3) nebo se ¢eka na dalsi svicku, kterd musi zavtit opét pod/nad zaviraci cenou
predchozi svicky (na obrazku vstup 1 a 2). Pti obou situacich se da vstoupit na nasledujici
otviraci cené po svicce, ktera zavie. Pro lepsi ptehlednost poslouzi nasledujici obrazek, kde
jsou simulovany tii druhy vstupl. Zakrouzkovana svicka je svi¢kou, kterd potvrzuje platny

vstup do obchodu na nasledujici otviraci cené.

38 Divergence oscildtoru a ceny vznikd, pokud cena stoupd a oscilator klesa ¢i naopak.
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Obrazek 19 - Ukéazky vstupti do obchodt

4.2.3 Pravidla pro vystupy z obchodii

Vystupy z obchodii, neboli ukonéeni obchodu, se déli do tii kategorii.

e Stoploss — Obchod se ukoncuje automaticky na pfedem stanovené cené.
Nemusi se v§ak vZdy jednat o ztratu. Stoploss se mlize posouvat S rostoucim
trhem a zasazeni stoplossu miize znamenat zisk.

e Break-Even — Jeden zpokynu stoplossu. V piipadé, Zze trh pokracuje
ve sméru, kde se nachazi ziskovy cil, vyplaci se zajistit, aby obchod jiz
neskoncil ve ztraté. Stoploss se tedy posouva na uroven vstupu. Je vSak tieba
myslet na spread a poplatky. B/E musi tedy konéit v mensim zisku, ktery
bude obsahovat jejich cenu.

e Take profit — Maximalni zisk, pfi kterém se ma obchod automaticky uzavtit.
Opét se s timto piikazem muze hybat pfi vyvoji trhu. M¢l by byt vSak piedem

stanoveny, stejné jako stoploss.

vvvvvv

Jak bylo uvedeno v piedchozi kapitole, pti obchodovani metody Fibonacciho posloupnosti
je stanoveno RRR 1:1, nebo 1:1,5. Take profit je tedy nastaveny ve stejné vzdalenosti jako

je stoploss.

V redlném obchodovani je potifeba stoploss vyjadfit v Cislech, aby byla pfedem
stanovena ¢isla pro analyzu. Obchodnik se pii stanoveni velikosti pozice a tedy i stoplossu
tidi pfedevsim velikosti svého kapitalu. Nejprve je zjisténo, kolik bodu je vzdalenost vstupu
od LOW/HIGH swingu, pod/nad ktery se stoploss umist'uje. Poté se stanovuje ¢astka, kterou

v analyze vyznacuje stoploss.
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V nasledujici analyze je urcen risk 500 K¢ na jeden obchod. Poplatky a spread
obsahuji ptiblizné 80-100 K¢&. To vSe je zahrnuto v cené, ktera je riskovana. Velikost pozice
lze vypocitat ptimo Vv trhu nebo lze vstoupit na zakladé systému, a ten vypocita, jak velka
pozici se ma oteviit podle pfedem definované ztraty a sam poté umisti stoploss. Jako
nejefektivnéjsi se jevi vypocitat velikost pozice na zakladé analyzy trhu, aby nebyl stoploss
umistény jinak, nez dovoluje stanoveny obchodni plan. Stoploss se umist'uje naptiklad na
uroven, kde nikdo nechté¢l obchodovat. Pfedevsim se tim rozumi umisténi stoplossu pod/nad
lokalni HIGH/LOW, které trh vytvoii pii korekei, na které se realizuje obchod. Jde tedy o
stoploss, protoze take profit Se umist'uje pouze ve stejné vzdalenosti jako je stoploss, ale na

opacnou stranu.

Co se tyce umisténi pokynu Break-even, tedy presunuti stoplossu na Groven vstupu,
vétsinou se ocekava, az trh dosahne 70% take profitu. V tu chvili je zbyte¢né zaznamenat

ztratu.

Nasledujici obrazek vykresluje, kde je stanoveny vstup, stoloss (SL) a take porfit

(TP). Modrou ¢arou je vyznaéena troven Fibonacciho posloupnosti v rozvijejicim se trhu.

TP

P

SL

Obrazek 20 - Ukazka nastaveni stoplossu a take profit

4.3 Zaklady vyzkumu

4.3.1 Interpretace Fibonacciho tirovni
Ptfed samotnym vyzkumem je tfeba urcit, kde bude uroven 0% a kde bude 100%.

Tedy kde bude mit formace své dno a sviij vrchol. Jedna se predevs§im o zptisob, jak aplikovat
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Fibonacciho posloupnost na formaci. Na stejném misté totiz mize byt Groven 27.2 1 72.8,
coz je ve skuteCnosti 27.2, které je pouze odectené od 100. V piedchozich grafech se mohly
objevit obé& dvé Girovné na stejném misté v grafu vzhledem k formaci. Uroven 72.8 bude bliz
k vrcholu formace a uroven 27.2 bude od vrcholu formace nejdal. Ve finalni analyze musi
byt totiz patrné, 0jakou uroveii se jedna. Uroveii 72.8 je totiz urovni s nejvétsi

pravdépodobnosti zasazeni.

. 161.8

IT.**' 138.2

- .
I;'#rchol formace - 100%

N 72.8
51.8
50.0
38.2
27.2

Dno formace- 0% fibonacci

Bl

Obrazek 21 - Definovani dna a vrcholu formace a uréeni Grovni Fibonacciho posloupnosti
na USD/JPY

Z piedchoziho grafu Ize pozorovat, Zze se mohou tvotit i dvé a vice po sobé jdouci
formace 123 gap. Lze nejprve pouZit prvni, a pokud trh stale pokracuje ve sméru trendu, jsou
o¢ekavany reakce u trovni Fibonacciho extensions. Jakmile se vSak vytvofi druha formace
123 gap, piesouva se Fibonacciho posloupnost na ni. Opét se vyckava, kam bude trh
sméfovat, a jaké Urovné otestuje. V pripadé, ze trh neotestoval urovné Fibonacciho
extensions pii presunuti Fibonacciho posloupnosti na druhou formaci 123 gap, se stale
ponechava i piedchozi posloupnost. Pro ukazku bude v nasledujicim grafu pouzita stejna
formace 123 gap jako v predchozim. Cervené je vyznagena nova Fibonacciho posloupnost

pro novou formaci 123 gap
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Obrazek 22 - Ukézka dvou po sob¢ jdoucich formacich na trhu USD/JPY

Tato prace se zaméfuje predevsim na jednoduchost a piehlednost v grafu. Proto
nejsou pouzity zadné indikatory, klouzavé pruméry nebo kombinace Fibonacciho
posloupnosti. Pii pohledu na samotny graf 1ze pozorovat horsi orientaci, je pak potieba vétsi
soustfedénosti na kazdou uroven zvlast’. Pfi aplikaci pouze jedné posloupnosti je vysledkem

snadny ptehled o vSech trovnich a trader se miize vénovat analyze trhu pii jeho vyvoji.

Nyni dojde k aplikaci pravidel obchodni strategic na zakladé Fibonacciho
posloupnosti na realny trh. Kazdy trader by si mél po ukonceném obchodu ovéfit, ze
postupoval podle pfedem stanovenych pokynu. Pfedevsim pokud se jedna o obchod ztratovy.
Je dilezité, aby trader odhalil chyby v krocich, které ucinil, a mohl tak zamezit ptipadnym

budoucim ztratam.

4.3.2 Aplikace Fibonacciho posloupnosti

Pro aplikaci Fibonacciho posloupnosti jsou vyuzivany metody Fibonacciho
retracement a Fibonacciho extension. Ob¢ dvé metody jsou aplikované na formaci 123 gap.
Kdyz se vytvoii formace 123 gap, pouzije se na ni Fibonacciho posloupnost s jejimi
urovnémi. Posloupnost bude dale obsahovat urovné z Fibonacciho retracements i extension.
Dale se uz pouze vyckava, kam se trh pohne, a na jaké tirovné bude chtit reagovat. RozliSovat

tedy tyto dvé metody pii provadéni nasledujiciho vyzkumu je zcela netcelné.
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Dulezité je také zduraznit, ze lidsky faktor hraje v nasledujicim vyzkumu velkou roli,
protoze obchody, které jsou realizovany, jsou podrobeny myslenkovym pochodim, citu pro

trh a predevs§im obchodnimu planu.

Nasledujici graf zobrazuje Fibonacciho posloupnost aplikovanou na formaci 123
gap. Neni ziejmé, kam trh bude smétovat, berou se tedy v potaz vsechny tirovné Fibonacciho
posloupnosti, na které by trh mohl dojit. Z obrazku vyplyva, Ze na jedné takové formaci lze
oteviit dva az tfi obchody. Kazda uroven je dulezita. Pokazdé je ale ptieba se fidit piedem

stanovenym obchodnim planem a pravidly, aby byl nésledny vzorek povazovan za platny.

-61.8
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N
38.2
=0.0
51.8

T 72.8
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127,2

138,2

161.8

Obrazek 23 - Graf 5SM USD/JPY a rozvijejici se formace 123 gap

4.3.3 Dopliujici informace 0 testovani
Pro vyzkum uspé&Snosti urovni Fibonacciho posloupnosti jsou pouzity piedevsim
urovné 27.2,38.2, 61.8, 72.8 pro Fibonacciho retracement. Pro analyzu aplikace Fibonacciho

extensions jsou pouzity urovné¢ 127.2, 138.2 a 161.8. Vsechny jsou aplikované na formaci
123 gap.
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Urovei je pokladana za verifikovanou, pokud se ji cena dotkne a nasledujici svicka
neotevie a nasledné nezavie pod/nad trovni, od které je ocekavan odraz. Je vyhledavan tedy
pouze odraz od predem stanovené urovné, ne nékolik bodii za ni. Jako potvrzenou lze také
akceptovat uroven, kde se svicka nedotkla urovné, ale otocila se t€sné pied ni, maximalné

vsak ve vzdalenosti 0,5 bodu.

Nejjednodussi metodou, jak ovéfit funkénost strategie, je takzvany backtest. Tedy
zpétné testovani a hledani formace 123 gap na historickych datech. Naslednou aplikaci
Fibonacciho posloupnosti a kontroly je zjisténo, zda urovné fungovala ¢i nikoliv. To je vSak
jen demonstrace, ze by strategie fungovat mohla, ne Ze bude fungovat na zivém trhu
Vv redlném obchodovéni. Také Ize testovat uspéSnost strategie na demo uctu, tedy na Zivém
trhu pouze s fiktivnimi penézi, takzvanym papertradingem. Avsak obchodovani na demo
uctu a na Gétu s realnymi penézi se neda srovnavat. Neslo by o zadny vyzkum, ale o kontrolu
funkénosti metody. Nasledujici vyzkum bude ukéazkou ptikladu, jak strategie obstoji pii
zivém obchodovani s realnymi penézi a také pii pisobeni tlaku na psychiku zpiisobeného

riskovanim vlastnich penéz.

4.4 Testovani obchodni strategie

Je tfeba rozliSovat obchodni plan a strategii. Obchodni plan je soubor n€kolika bod,
nad Kterymi je tfeba se zamyslet ped za¢atkem obchodovani. Obchodni strategie je nedilnou
a zakladni slozkou obchodniho planu. Zahrnuje dalsi ¢asti obchodniho planu, jako je money
management a velikost pozice. Strategii je myslena piedev§im metoda, podle které budou

realizovany samotné obchody.

Pro otestovani strategie je pouzito 200 vzorkd. Je tedy realizovano 200 obchodu.
Neni déle rozliSovano, které timeframy byly pouZity pfi jednotlivych obchodech pro hledani
formace 123 gap. Jak je jiz znamo, formace jsou identifikovany na timeframech vysSich

a vstupy dale na timeframech nizsich. Uroveii z jakéhokoliv timeframu ma stejny vyznam.

Relevantni jsou pouze urovné Fibonacciho posloupnosti. Cilem se zjistit, jaka Groven
ma nejvyssi procentualni Gispé$nost a naopak jaka uroven je nejvice ztratova a mélo by se
tedy uvazovat nad jejim vyfazenim z obchodni strategie. Dale je cilem zjistit, u jaké urovné

je nejvyssi pravdépodobnost reakce trhu. Vyzkum také prokaze, zda ma po vytvoreni
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formace 123 gap trh tendenci spiSe pokracovat na irovné 127.2, 138.2 a 161.8, nebo se vratit

do formace a testovat irovné Fibonacciho retracement.

Dulezitym pfedmétem vyzkumu je beze sporu mnozstvi provedenych obchodi na
jednotlivych trzich, dale pak tspésnost obchodi a opétovné zanalyzovani trhi, na kterych
jiz nema vyznam obchodovat. Nekteré trhy spolu koreluji, maji tendenci se hybat stejnymi
nebo naprosto opaénymi sméry a vytvari tak stejné formace. Je tedy prospésné mit o téchto

korelacich ptehled.

4.4.1 Uspé&nost urovni Fibonacciho retracement

Fibonacciho retracement se rozdéluje do niZze uvedenych urovni Etyf urovni. A to

72.8,61.8,38.2a27.2.
Uroven 72.8

Nejvyssi pocet obchodi se da ofekavat od trovné nejblizsi, a to 78,2. Jak lze
vypozorovat z tabulky poctu otevienych obchodl, na této tirovni bylo otevieno nejvice
obchodl. Uzavieno zde bylo také nejvice ziskovych i ztratovych obchodi. Pocet obchodu
v zisku je téméf dvakrat vétsi, coz je pozitivni vysledek. Cilem je ale ztratam co nejvice

zamezit, takZe pro dalSi obchodovéani je tieba vénovat vice pozornosti potvrzeni vstupu.

Uspé&snost tirovné je 55,36 %.

Tabulka 1 - Podily obchodt na Grovni 72,8
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72,8 USD/CAD | EUR/JPY [USD/JPY | AUD/USD | DAX Y
Zisk 8 8 6 6 3 31
Ztrata 6 7 2 0 1 16
B/E 2 3 1 2 1 9
Celkem 56




Tabulka 2 Realny obchod na tirovni 72,8 na trhu EUR/JPY
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Uroveii 61.8

Na této urovni byl o¢ekavan mensi vyskyt obchodt i vyssi Gspésnost. Piekvapujici
je pocet break-evenu. Jedna se o troven, ktera je pfirozenym nasobkem Fibonacciho, takze
o ni vi vice obchodnikd. Na urovnich 72,8 a 61,8 nebyl uzavien ani jeden ztratovy obchod
na trhu AUD/USD.

Uspésnost urovné je 55,56 %.

Tabulka 3 Podily obchodti na urovni 61,8
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61,8 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX Y
Zisk 4 2 6 6 2 20
Ztrata 2 1 3 0 1 7
B/E 6 2 0 1 0 9
Celkem 36



Tabulka 4 Realny obchod na tirovni 61,8 na trhu USD/JPY
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Uroveii 38.2

Uroveti 38,2 je jiz relativné vzdalena od vrcholu formace a nad obchodem je tieba
premyslet delsi dobu. V momenté, kdy trh uzavie gap, je dalsi vyvoj nejisty. Bylo jiz
zminéno, ze kdyZ trh uzavie gap, oekava se odraz. Kontroluje se tedy, kde se nachézi

urovné Fibonacciho posloupnosti vii¢i gapu a az poté se uvazuje o otevieni obchodu. Pocet

ztratovych obchodt viici ziskovym je ale uspokojujici.

Uspésnost urovné je 38,46 %.

Tabulka 5 Podily obchodti na trovni 38,2

38,2 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX Y
Zisk 0 2 1 1 1 5
Ztrata 1 0 0 1 0 2
B/E 0 0 6 0 0 6
Celkem 13
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Tabulka 6 Realny obchod na tirovni 38,2 na trhu EUR/JPY
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Uroveii 27.2

Nasledujici Groven piedstavuje 27,2% formace 123 gap. Z tak malého Cisla lze
vétSinou predpokladat, Ze se jednd o zménu trendu. Nicméné pokud zaind gap silnou
a dlouhou svickou, je tato Urovné stale velmi silna, protoze bude trh smétovat
k nevyplnénym objednavkam. Nepovedlo se zde uskute¢nit vice obchodu, ale i tak lze
pozorovat, Ze se jedna o Giroven, ktera je velmi silnou a na Zzadném z trhi se neuzaviel obchod

se ztratou. Pro trhy USD/CAD a DAX jde o Groven témét stoprocentni.

Uspésnost arovné je 75 %.

Tabulka 7 Podily obchodt na trovni 27,2

27,2 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX y
Zisk 7 1 0 0 4 12
Ztrata 0 0 0 0 0 0
B/E 2 0 0 2 0 4
Celkem 16

53



Tabulka 8 Realny obchod na urovni 27,2 na trhu DAX
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4.4.2 Uspé&nost urovni Fibonacciho extensions

Fibonacciho extensions se rozdéluje do niZze uvedenych urovni tii trovni. A to 127.2,
138.2 2 161.8.

Uroveii 127.2

Uroven 127,2 je stejné dtlleZitou jako troveti 72,8. Jedna se o uroveti, kter je také
nejblize vrcholu formace 123 gap. Nelze nijak vysvétlit, pro¢ se trh rozhodne vracet zpét do
formace testovani trovné Fibonacciho retracement nebo pokracovat v ristu a testovat
urovné Fibonacciho extensions. Je tieba se pfipravit na oboji a mit na vSe pfipravenou

strategii. VSechny trhy na Groven reaguji a s velmi nizkym vyskytem ztratovych obchodu.

Uspésnost tirovné je 55,56 %.
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Tabulka 9 Podily obchodt na urovni 127,2

127,2 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX Y
Zisk 4 10 1 2 3 20
Ztrata 0 1 4 1 0 6
B/E 3 2 0 5 0 10
Celkem 36

Tabulka 10 Realny obchod na urovni 127,2 na trhu EUR/JPY
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Uroveii 138.2

Ackoliv se na této urovni povedlo dlouhodobé skoncit v zisku a uzavieny zde byly

pouze dva ztratové obchody, byl ofekavan vétsi pocet reakci. Jde ale opét o velmi silnou

uroven, ktera jen potvrzuje funkcnost Fibonacciho Cisel. Jednd se o formaci s nejvétsi

ziskovosti z leveld Fibonacciho extensions.

Uspé&snost arovng je 70 %.
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Tabulka 11 Podily obchodii na arovni 138,2

138,2 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX >
Zisk 0 1 8 3 2 14
Ztrata 2 0 0 0 0 2
B/E 3 0 0 1 0 4
Celkem 20
Tabulka 12 - Realny obchod na arovni 132,8 na trhu AUD/USD
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Uroven 161.8

U této tirovné 1ze ocekavat pouze dva scénare. Nastane uplné otoceni zpét k vrcholu

formace 123 gap nebo dojde jen k malé korekci a trh bude pokracovat ve sméru trendu.

Z deviti ptipadt, kdy byl realizovan dvojnasobny zisk, byl zde realizovan tfikrat. Jedna se o

uroven, ktera by v budoucnosti mohla byt vyuzivana ptedevS§im pii ocCekavani vétSich

cenovych pohybil, nékdy i mnohonédsobné vysSich. Kvilli vicendsobnému testovani irovné

Je tieba pouzit vEtsi stoploss.

Uspéénost formace 43,48 %0.
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Tabulka 13 Podily obchodii na arovni 161,8

161,8 USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD | DAX Y
Zisk 5 0 4 1 0 10
Ztrata 2 0 1 1 0 4
B/E 5 0 0 2 2 9
Celkem 23

Tabulka 14 Realny obchod na arovni 161,8 na trhu USD/JPY
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Na vsech ukazkach realnych obchodu lze pozorovat, jak cena reaguje na urovné
Fibonacciho posloupnosti. Na n¢kterych z pedstavenych grafii bylo obchodovano vice nez
jaka byla pravé vyznacena troven. Pro piehlednost jsou ukazky omezeny pouze na jeden

obchod na graf. Cilem bylo vybrat nejlepsi ziskové obchody. Ztratové obchody nejsou

pro ukazku funkénosti tirovni relevantni.

57



5 Vysledky vyzkumu

Pro analyzu bylo zrealizovano 200 obchodl na vsech trzich. Lze vyvodit, Ze nejvice
obchodu bylo otevieno na trhu USD/CAD. Naopak nejméné na trhu DAX. Ten je ale velice
nakladny a pro otevieni obchodu je potieba, aby stoploss nebyl ptili§ vzdaleny od vstupu. Je

tteba dodrzovat pfedem nastaveny money management.

Tabulka 15 Tabulka zrealizovanych obchodl na jednotlivych trzich

Trh USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY | AUD/USD DAX

Pocet obchodu 62 40 43 35 20

Ze vsech zrealizovanych obchodi bylo ukonc¢eno 112 v zisku a pouze 37 obchodt ve
ztraté. 51 obchodil bylo uzavieno s nulovym ziskem. Je ziejmé, Ze na trhu, na kterém bylo

otevieno nejvice obchodil, bylo nejvice uzavieno ve ztrate.

Tabulka 16 Pocty ziskovych, ztratovych a B/E obchodi na jednotlivych trzich

Trh USD/CAD | EUR/JPY |USD/JPY | AUD/USD| DAX Y

Zisk 28 24 26 19 15 112
Ztrata 13 9 10 3 2 37
B/E 21 7 7 13 3 51

Samotna tabulka GspéSnosti ziskovych obchodu je vzhledem k n¢kolika obchodtim,

které byly ukonceny s nulovou ztratou, zna¢n¢€ zkreslena. Tabulka je vytvofena jako

vyobrazeni pomeéru ziskovych obchodii ke vS§em uzavienym obchodliim.

58




Tabulka 17 Pomér ziskovosti ke vsem uzavienym obchodiim

Trh USD/CAD | EURAPY | USD/PY | AUD/USD DAX

Uspé&nost (%) 45,16 60 60,47 54,29 75

KdyZ nejsou brany v potaz obchody, které byly ukonceny na break-evenu, vzejde
tabulka realné ziskovosti. Pokynem break-even trader ptedevsim chrani svij kapital a
povazuje se zanezbytnou c¢ast kazdého profesionalniho obchodnika. Pro piehlednost a

predevsim ukazku uspésnosti strategie je pouzita nasledujici tabulka.

Tabulka 18 Realna ziskovost s poéitanim pouze ziskovych a ztratovych obchodu

Trh USD/CAD | EUR/JPY | USD/JPY [AUD/USD| DAX
Usp&snost (%) | 68,29 7273 | 72,22 86,36 88,24

Po odecteni vSech obchodti uzavienych s nulovym ziskem, tedy takovych, co nemaji

na konecny vysledek vliv, je pocet celkovych obchoda 149 a uspésnost je 75,17 %.
Redlna Gspésnost je vSak pii pocitani se vSemi uzavienymi pozicemi 56,00 %b.

Jak bylo zminéno Vv pfedchozich kapitolach, predpokladany zisk je 1 az 1 a pul
nasobku riskované ¢astky. Tedy RRR 1:1 a 1:1,5. Povedlo se ale uzaviit i n€kolik obchodti
s RRR 1:2, tedy s dvojnasobnym ziskem, neZ jaky byl riskovan. Z celkového pocétu 112
ziskovych obchodt bylo uzavieno 79 s RRR 1:1, 24 s RRR 1:1,5a 9 s RRR 1:2. Pii kazdém
obchodu byla riskovana ¢astka pohybujici se okolo 500 K¢&. Tabulka ziskli neodectenych

0 ztratové obchody je nasledujici.

Tabulka 19 Tabulka ziskt dle jednotlivych pomér risk : zisk bez ztratovych obchodt

RRR 1:1 1:15 1:2
79 24 9
500 750 1000
> 39500 18000 9000
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Ztratové obchody mély vSechny stejnou hodnotu, a to 500 K¢. Vysledny zisk 1ze tedy
vypocitat odectenim sumy vsech ztratovych obchodl od sumy ziskd. Ztratovych obchodi

bylo 37. Ztrata tedy &inf 37x500 = 18 500 K&.

Z tabulky celkového zisku je tedy zfejmé, ze po 200 obchodech je systém v zisku
48 000 K¢. Je tieba se ale zaméfit predevsim na procentudlni obrat kapitalu. Byl predem
uréen kapital 100 000 K¢. Povedlo se tedy zhodnotit kapital o 48%, a to béhem 3-4 mésicu
obchodovani. Pokud se uvazuje vynosnost ¢eskych statnich dluhopisti nebo trok v bance,
ktery se v dnesni dob&é nepohybuje nad 1% p.a., jednd se o velice vyhodny zpisob

zhodnoceni penéz.

Tabulka 20 Konec¢ny zisk pii odecteni ztratovych obchodu a vsech poplatkt

66500
18500

5 48000

Soucasti finalniho shrnuti je Equity kfivka. Jde o kiivku, ktera charakterizuje vyvoj
kapitalu v Case. Piedevs$im lze vy¢ist, jak byl dodrzovan obchodni plan, a Ze nedoslo k
vys§imu riziku, nez bylo stanoveno. Také lze vidét, Ze po psychické strance byl test splnén
velmi dobfe a systém se nedostal do zadnych vyraznych vykyvi. Ktivka je ukdzkou nejen
funkénosti strategie, ale také se v ni odrazi schopnosti obchodnika. Takto linearné stoupajici
kiivky miize dosdhnout pouze obchodnik, ktery je disciplinovany a tidi se podle svého

obchodniho planu.
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Tabulka 21 Equity ktivka vyvoje kapitale v ¢ase

Equity krivka
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6 Shrnuti

Po ukonéeni analyzy tuspé$nosti Fibonacciho urovni a kone¢ného shrnuti v ¢islech
Ize tici, ze byl pfedstaven funkéni nastroj aplikovatelny na jakykoliv trh aktiv. Vétsina knih
a webovych stranek zaméienych na obchodovani se zminuje piedevsim o zékladni aplikaci
Fibonacciho posloupnosti, coZ je hledani vrcholu a dna. Aplikace Fibonacciho posloupnosti,
ktera byla pfedstavena, se da povazovat za revolu¢ni. Je velmi jednoducha a ptinési dobré
vysledky. Vyhodou aplikace Fibonacciho posloupnosti na formaci 123 gap je fakt, Ze neni

prili§ zndma, tudiz z ni netézi piilisSné mnozstvi obchodnikii.

V praktické ¢asti byla popsana nejen tato jedinecna strategii, ale také autorovy
nékolikaleté zkusenosti s ni. Lze tedy fici, ze Se jedna o know-how, jak je mozné obchodovat
na trzich aktiv. Ac¢koliv bylo dosaZeno velmi dobrych vysledktl, existuji zpiisoby, jak se da
uspésnost jesté zvysit. Je nezbytné zminit, Ze existuji vizualizace Market Profile a Order
Flow, které sleduji pfedevsim velikosti objednavek, a daji se tak snadno sledovat uspésni
obchodnici na trzich. Vizualizace Market Profile ukazuje napiiklad Volume on Price, tedy
mnozstvi obchodl na cené, coz bylo Ve stru¢nosti vysvétleno v kapitole o urovnich pro
potvrzeni vstupll. Lze samoziejmée obchodovat 1 bez pouziti téchto vizualizaci a dosahnout
velice dobrych vysledki, coz bylo demonstrovano v této analyze. Stézejni je fidit se podle
urcitych pravidel. Proto bylo Vv praci vysvétleno, jak by mélo vypadat sestaveni samotného
obchodniho planu, ktery musi mit kazdy trader, ktery chce byt dlouhodobé ziskovym.
Nastinéna byla psychologie obchodovani, kterou vSak musi uchopit kazdy obchodnik po

svém a zjistit, co pro n¢j funguje nejlépe.

Samotné vysledky, kterych bylo dosazeno, jsou vysledky svédomité prace, nékolika
hodin analyzovani trhii a dobfe sestaveného obchodniho planu. Jedna se o neustéale zkouSeni
novych a novych postupt a aplikaci. Je velmi obtizné obsdhnout celou problematiku. Lze
vSak pouzit vSe zde obsazené a postupné se snazit dopracovat K ziskovému obchodovani,

které je zakladni mySlenkou této prace.
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[ Zavér

Primarnim cilem je seznameni s problematikou aplikace Fibonacciho posloupnosti
na ruzné trhy aktiv a zjistit, zda je obchodni systém zaloZeny na analyze pomoci Fibonacciho
posloupnosti ziskovy. Z dosazenych vysledki vyplyva, ze systém je tispé$ny a dosahl vSech

stanovenych cili.

Dil¢im cilem bylo vysvétleni obchodniho planu. Byla zdliraznéna jeho nezbytnost
pii obchodovani. Zjistény byly silné vazby mezi obchodni strategii a psychologii. Trader je
vystaven dusevnimu tlaku zptisobeného moznou ztratou penéz. Z velké Casti lze prikladat
uspéch pravé spravné nastavené psychologii. V celkové dusledku je to vSak kombinace
obchodniho planu, strategie a psychologie, coz lze spojit pod pojmem disciplina. Disciplina

se tedy jevi jako zasadni faktor pro uspéch tradera.

Bylo zjisténo, ze na zaklad¢ technické analyzy a sledovani ¢istého cenové grafu lze
byt dlouhodob¢ ziskovy. Byla piedstavena formace 123 gap, jeji spravna interpretace a
nasledné byla popsana aplikace Fibonacciho posloupnosti na formaci. Byl dokazan vztah
urovni vrcholli a shlukli s urovnémi Fibonacciho posloupnosti, ktery vede ke zvySeni
uspésnosti obchodut. Nejvice reakci 1ze o¢ekavat na urovnich nejblize vrcholu formace 123
gap, nejvice ziskové vSak jsou trovné, které jsou od vrcholu nejdal. Nejvetsi pocet obchodl
byl realizovéan na forexovém trhu USD/CAD. Pomoci grafického znazornéni Equity kiivky
1ze konstatovat pozvolny linearni rist kapitalu bez vyraznéjsich vykyvu. Byla tedy dokazana

funkénost obchodni strategie zaloZené na Fibonacciho posloupnosti.

Vysledky vyzkumu jsou velmi uspokojivé, neni tedy tfeba nijak zdsadné ménit
pohled na dulezitost jednotlivych urovni, ani na samotnou obchodni strategii. Bylo vSak
odhaleno vétsi mnozstvi faleSnych signalti pro vstup, které maji za disledek ztratové
obchody. Na zaklad¢ zjisténych vysledkt 1ze doporucit doplnéni strategie o dal§i rozmér

V podobé sledovani tokt objednavek nebo mnozstvi realizovanych obchodii na cené.
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