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Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva navrhem obchodni strategie pro fizeni volného
finan¢niho kapitalu jednotlivce. V praci je navrzena a otestovana obchodni strategie,
kterou lze vyuzit pfi obchodovani na forexu. Obchodni strategie vyuziva pravidla
technické analyzy, market profile a order flow. Tato strategie byla testovana na
historickych datech a posléze byla aplikovana na obchody na redlném obchodnim uctu

s cilem maximalizace zisku.

Abstract

This diploma thesis deal with creation of trading strategy proposal results in controlling
free financial capital of individual. In this diploma thesis is created a tested trading
strategy, which is applicable for forex trading. Trading strategy use technical analysis
rules, market profile and order flow chart. This strategy was tested on historical data.

After that was used on real trading account with aim of maximum profit.
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UvoD

Lidé se uz od nepaméti stietavali s obchodem a obchodovanim. Dnes se stale rostoucim
rozvojem informacnich technologii a vypocetni techniky se obchodovani z klasickych
obchodu stale vice realizuje na internetu. Neni tak divu, ze obchodovani na burze se
dnes teé§i obrovskému zimu a populariteé. Obchodovani na burze se na internetu
prezentuje jako jednoduchy nastroj na vydeélavani penéz. Mnoho lidi této propagaci
uveéti a tak se s nadéji rychlého vydélku vrhnou do obchodovani. To vSak bez znalosti a
hlavné bez zkuSenosti mnohdy nedopadne dobfre a lidé své penize prodélaji. Tato prace
je proto napsana tak, abych zajemcim o toto téma pomohla a poskytla jim podméty
k dal§imu hlub§imu studiu.

Nize v praci jsou zpracovany teoretickd vychodiska, o kterd se obchodni
strategie opira, a jejich pravidla jsou do obchodni strategie implementovana. Teoreticka
vychodiska se zaméfuji na zakladni parametry trhu a ucastniky na trhu. Dale jsou
v praci uvedeny nejvice likvidni trhy, které je mozné obchodovat, obchodni hodiny na
forexu a popis jak funguje obchod na forexu. Dale jsou uvedeny nalezitosti obchodni
strategie, popsany druhy investi¢nich analyz a typti obchodovani.

Kapitola 3 popisuje aktuadlni pfistupy k obchodovéani, zejména fundamentdlni a
technickou analyzu. Déle jsou v praci uvedeny nejcastéji obchodované obchodni
ptilezitosti zejména supporty a rezistence, trendy a obrazce.

V posledni kapitole se tato prace vénuje vlastnimu navrhu obchodni strategie, ktera
se snazi pojmout informace, které byly popsany v teoretickych vychodiscich. Strategie
také vychazi z aktualnich pfistupi a obchodnich nastaveni. Strategie je definovana
z pohledu vyhledavani optimalni obchodni pfilezitosti z pohledu velikosti obchodniho
uctu a ochoté akceptovat riziko. Dale popisuje pravidla pro vstup do obchodni pozice,

jeji optimalni fizeni a vystup z obchodu.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY

Tato prace si klade za cil pomoci analyzy forexovych trhii navrhnout optimalni
obchodni strategii, ktera bude implementovatelna na vSech likvidnich forexovych trzich.
Tato obchodni strategie bude pomoci diskrecniho obchodovani testovana na

historickych i realnych datech.
Hlavni cil prace

Cilem diplomové prace je navrzeni obchodni strategie dle uvedenych vychodisek a
principtl, jeji testovani na historickych datech a komparace s obchodnimi vysledky na

realném uctu s cilem maximalizace zisku a stability.

Dilc¢i cile

Dil¢i cile prace jsou:
e Ziskovost obchodni strategie
e Uspé&snost obchodni strategie nad 55%
e Pocet obchodu za dané obdobi

e Stabilita vysledkt béhem jednotlivych mésici méfeni

Metodika prace

Navrh vlastni obchodni strategie a jeji aplikace na trh budou zalozeny na analyze
problematiky obchodovani na financnich trzich. Pfi vlastnim testovani budou
dodrzovany stanovena pravidla tak, aby mély vysledky maximalni vypovidaci
schopnost. Hlavnim néstrojem pro vlastni obchodovani budou programy meta trader 4,

ninja trader, order flow a market profile.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Forex neboli Foreign Exchange vznikl v roce 1973. Vznikl vedle trhii s akciemi, opcemi
a komoditami. Jedna se o OTC (Over-the- counter) trh.

Jedna se o nejvétsi financni trh na svété, ktery je otevieny 24 hodin denné 5 dni
v tydnu s odhadovanym dennim obratem pfes 2,5 bilionu dolart. Takto vysoce likvidni
trh je mezi obchodniky velmi zajimavou pfilezitosti.

Forex nema centralizovany trh na rozdil od akcii nebo komodit. Obchodnici
nakupuji nebo prodavaji pres pocitace nebo telefony prostiednictvim makléit, bank a

dalSich obchodniki po celém svété. (Turek, 2009)

1.1 pojmy a nazvoslovi

Obchodovani na burze ssebou piinasi mnoho pojmu. Nize bude né€kolik z nich

vysvétleno.

Kotace

Na forexu Ize obchodovat s mnoha ménami. Mezi obchodovatelné mény patii naptiklad
americky dolar, japonsky jen, australsky dolar, britska libra. Obchod vzdy probiha
nakup jedné mény za druhou. Kotaci se tedy rozumi cena na nakup a cena na prodej

dané mény.

Spread

Obchodnik ma pfi obchodovani na burze k dispozici dvé rizné ceny. Cenu ASK a cenu
BID. Cena ASK je na strané poptavky a cena BID na strané nabidky. Rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou je spread. Na trhu jsou mény, které jsou vice likvidni nez jiné.
Velmi likvidni trhy jako naptfiklad EUR/USD maji velmi uzké spready.

Pip

PIP (nebo také bod) je nejmensi mozny pohyb ménovych pari. Kdyz se EUR/USD
pohne z 1.1853 na 1.1854, je to o jeden PIP. Finan¢ni hodnota jednoho pipu je u
kazdého trhu rozdilna. U vSech ménovych part, které jsou kotovany k americkému
dolaru je hodnota pipu 10$ pii obchodovani objemu jednoho lotu. Jeden lot je standartni
jednotka obchodniho objemu v hodnoté 100 000 dané mény. Objem je meény 10 000 se

nazyva mini lot a jeho finan¢ni hodnota jednoho pipu je 13, pokud je objem meény 1000
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nazyva je mikro lot a jeho finan¢ni hodnota je 0,13

Leverage

Leverage, nebo-li Cesky financni paka, investorovi umoziuje vlastnit za minimum
vlastnich penéz, mnohonasobn¢ vétsi kapital a vstoupit s nim do obchodu. Napiiklad,
je-li finan¢ni paka 1:100 a hodnota kontraktu je 100 000 USD, investor potiebujete
pouze 100 USD, aby tento kontrakt mohl ovladat.

margine call
Broker v pfipadé vysoké ztraty investora upozorni, ze na jeho uctu je nedostatek
finan¢nich prostredkd a bude pozadovat jejich doplnéni. Pokud tak investor neprovede,

broker dany obchod uzavie, aby omezil svoje a investorovi rizika.

Slippage

Anglicky vyraz Slippage, Cesky prelozitelny jako skluz, oznacCuje rozdil mezi
pozadovanym a skuteCné ziskanym plnénim. Zejména v rychlejSich trzich se bézné
stane, ze piikaz dostane “skluz” nékolik pipu - né€kdy i vice, coz muze podle trhu
znamenat rozdil i n€kolika desitek dolari. Konkrétni dopad skluzu zalezi samoziejmé
na strategii, kterou obchodnik vyuziva. Kritické je to v pfipadé intradenniho
obchodovani, kde obchodnik spekuluje na relativné maly pohyb a pracuje s malym stop

lossem. Zde muze slippage skutecné zménit ptivodné ziskovy obchod do ztratového.

Rollover

Prevraceni (pteklopeni) je vlastné provedeni vymény pozice, kterd je drzena s pozici
nasledujiciho dne vyrovnani. Pfenesené muzeme fict, ze rollover nam uroci oteviené
pozice pro ten ktery den. Na spotovém FX trhu musi byt v§echny obchody uzaviené do
dvou pracovnich dnd a podle mezinarodnich bankovnich praktik se toto méni v 22,00
hod. GMT (Greenwich ¢asu). Na rolloveru je dalezité, zda nami zvolenou ménu v paru
kupujeme nebo prodavame, a jaké jsou urokové sazby mezi dvéma ménami. Napiiklad
zékladni urokové sazby ve Velké Britanii (GBP) jsou aktualné mnohem vySs§i nez v
Tokiu (JPY). Pokud zadame pokyn na nakup pro par GBP/JPY v 18,00 hod. GMT a
pozici drzime i po 22,00 hod. GMT, je nam pfipsano na ucet nyni asi 23-24 USD/lot.
Pokud vsak uvedeny par prodavame, je nam pfiblizn€ stejna ¢astka odepsana. Hodnotu
urokové miry v USD/lot (podle vyvoje urokti se méni) pro nakup nebo prodej vzdy

nalezneme na strankach kazdé brokerské spolecnosti. (Elder, 2006)
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1.2 ucastnici na trhu

ucastniky na trhu mazeme rozdélit nasledovné:

. Do kategorie, kterd na trzich dominuje lze zafadit mistni a mezinarodni banky,
které mohou jednat pod vlastnim jménem nebo jménem svych zakazniku

. kategorie, kterou tvofi narodni neboli centralni banky, které maji moznost
intervenovat ve prospéch mén, nebo naopak podnikat kroky k potlaceni hodnoty mény.

. Zakaznici bank, ktefi potfebuji cizi ménu k zaplaceni zahrani¢nich faktur nebo
na nakoupeni zbozi

. spekulanti, drobni nebo velci s riznou vyskou vlastniho kapitalu, ktefi se snazi
raznymi zpusoby odhadnout pohyb a smér jednotlivych ménovych pari a tim
zhodnocovat sviij vklad.

. Spravci fonda

. kategorie forexovyxh makléit, ktefi jednaji jako prostfednik mezi nakupujicimi

a prodavajicimi. (Rejnus, 2010)

Banky

Obchoduji denné miliardy dolard a to zahrnuje sluzby svym klientim, obchody
uskutecnéné pro velké klienty a samoziejmé také jejich vlastni spekulace na forex trhu.
Velikost jejich transakci by jim neumoziiovala obchodovat pfimo s jinymi bankami,
proto stanovi cenu, kterou jsou ochotny za ménu akceptovat nebo za ni zaplatit. Tento
proces se nazyva tvorba trhu.

Velkymi tvircei trhu jsou naptiklad: Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase. (Dvorak, 2008)

Centralni banky

Politika centralnich bank a vladnich instituci hraje velmi dalezitou roli na Forex trhu.
PredevSim tyto centralni banky zaji§tuji stabilitu pfisluSnych zemi kontrolou zasob
penéznich prostfedkt. Centralni banky jsou také vrcholnou instituci bankovniho dozoru

a urcuji ménovou politiku v zemi. (Dvorak, 2008)

Zakaznici

Do této skupiny patii jednotlivi spekulanti, finan¢ni instituce, investi¢ni fondy 1
mezinarodni spole¢nosti. I kdyz pozice zakazniku neni tak vyznamna jako pozice bank,
nemuzeme fici, ze by se forex bez této skupiny obesel. Do této skupiny patii 1 obchodnik —
spekulant, ktery ma moznost spravnym postupem a odhadem vyvoje kurzu mén zhodnotit

své prostiedky. (Dvorak, 2008)
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Makléri

Jejich hlavnim ukolem je zprostfedkovat a ulehCit obchod mezi dvéma stranami.
Obvykle maji spojeni na ostatni makléfe, banky, instituce a Casto se také sami stavaji
tviarci trhu. Je naprosto bézné, ze makléfi mohou nabidnout zakaznikiim lepsi kurz nez
banky. Makléii je po celém svété nepieberné mnozstvi a je proto vzdy tézka volba

vybrat toho nejvhodnéjsiho pro své potieby. (Rejnus, 2010)

1.3 hlavni obchodované mény na forexu

Jak jiz bylo uvedeno, forex je nejvétSim a nevice likvidnim trhem ze vSech dnes
dostupnych. Obchoduji se na ném meénové pary a kazdému je pfidélen symbol. Mezi
hlavnich 6 nejlikvidn€jSich ménovych para patii:

. EUR/USD — Euro /US dolar

. GBP/USD — Libra/ US dolar

. USD/JPY — US dolar / Japonsky jen

. USD/CAD - US dolar / Kanadsky dolar

. AUD/USD - Australsky dolar / US dolar

. NZD/USD — Novozélandsky dolar / US dolar

Mimo hlavni obchodni pary navazané na americky dolar forex nabizi moznost

obchodovat 1 vedlej§i mény, jako napftiklad:

. Norkou korunu
. danskou korunu
. Svédskou korunu

Ale také kiizové pary. Jedna se o pary, které nejsou navazany na americky dolar.
. EUR/JPY — Euro / Japonsky jen

. EUR/GBP - Euro / Libra

. EUR/CHF — Euro / Svycarsky frank

Forex dale nabizi i exotické mény. Tyto trhy jsou vSak pro mnoho ucastniki na trhu
nezajimavé z divodu malé likvidity. Jedna se napiiklad o Polsky zloty nebo Ceskou

korunu. (Turek, 2009; Safatik, 2011)
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1.4 Obchodni hodiny na forexu

Forex je trh, ktery je otevieny 24 hodin denné 5 dni v tydnu. Obchodovani probiha
nepietrzité od nedé&le 23:00 SEC do patku 22:00 SEC. Na obrazku niZe jsou znazornény
hlavni obchodni hodiny pro jednotlivé uzemi. Jedna se o ¢asovy udaj, kdy je vétSina

ucastnikd na trhu aktivnich v dané lokalité.

o|1]2]3]4]5]6]7]8]9]10]11]12{13]14]15]16|17|18]19]20]21

Sydney
Tokio

[ ]
[ ]
| o]
Lid

| ] New York

Obrazek 1: Obchodni hodiny na forexu
(Zdroj: Voboril, 2011)

Z obrazku je patrné, probihajici a nasledujici obchodni oblast se prekryvaji. Trhy jsou v
téchto Casovych intervalech velmi aktivni a to diky velkému objemu provedenych
obchodt. Této skuteCnosti pomaha i fakt, ze vétsina velkych fundamentalnich zprav pro
dany den, jsou vyhlaSovany vétSinou v piekryvajicich se obchodnich hodinach
jednotlivych uzemi.

Od 1:00 do 8:00 se soubézné obchoduje v Sydney a Tokiu

Od 9:00 do 10:00 se soubézn¢ obchoduje v Tokiu a Londyné

Od 14:00 do 18:00 se soubézné obchoduje v Londyné a New Yorku. (Voboril, 2011;
Lien 2013)

Jak funguje obchod

Na mezinarodnim ménovém trhu investofi nakupuji a prodavaji svétové mény s cilem
dosahnout zisku. Provedeni obchodu na Forexu je jednoduché a princip je stejny jako na
jinych trzich. Investor ocekavajici vzestup kurzu se snazi levné nakoupit, aby poté mohl
draz prodat. Pokud investor predpoklada pokles kurzu, tak se naopak pokousi draze
prodat, aby mohl po poklesu levné&ji nakoupit.

Svétové mény se pohybuji v ramci volné plovoucich kurzi a obchoduyjic se v
parech, jak jiz bylo uvedeno vySe. Naptiklad par EUR/USD. Prvni ména v paru se
nazyva zakladni a druha ména je tzv. Kfizova ména. Kurz je pfitom vzdy udavam za
jednotku zékladni mény. Napt. Kurz EUR/USD 1,13636 znamena, ze 1 euro ma
hodnotu 1,13636 amerického dolaru. Pokud kurz roste, zadkladni ména posiluje a

kiizova oslabuje. Po zmén¢ kurzu 1,13636 na 1,13700 je mozné za 1 euro nakoupit vice
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americkych dolart.

Pohyb na trhu se oznacuje v pipech, kde se 1 pip oznacuje ¢tvrtym desetinnym

mistem v kurzu. U part s JPY je jeden pip druhé Cislo za desetinou carkou. Napfiklad

pokud se kurz EUR/USD zvysi z 1,13636 na 1,13656 vzrostl o 2 pipy neboli o 20

bodu.

Objem obchodt na forexu se méfi v tzv. Lotech. Standartni velikost jednoto lotu

je 100 000 jednotek zakladni mény. Nize budou uvedeny piiklady na spekulaci rastu a

poklesu (Nesnidal, Podhajsky, 2010; Lien 2013)

Spekulace na rust kurzu

Tabulka 1: Spekluace na rust kurzu

AUD USD
Investor v dubnu roku 2010 nakoupi 10 000 AUD (proda USD) za kurz 1,04200 |+ 10 000 | - 10 420
V Cervnu roku 2010 sméni AUD zpét na USD za kurz 1,07200 -10000 [+ 10 720
Zisk na této investici ¢ini 300 USD 0 + 300

Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010)
Spekulace na pokles kurzu
Tabulka 2: Spekulace na pokles kurzu

EUR USD
Investor v dubnu roku 2010 proda 10 000 EUR (nakoupi USD) za kurz 1,47900 | - 10 000 | + 14 790
V kvétnu roku 2010 nakoupi EUR zpét (proda USD) za kurz 1,41500 + 10000 | - 14 150
Zisk na této investici ¢ini 640 USD 0 + 640

Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010)
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1.5 Teoretické vymezeni tradingu

Obchodovani na forexu lze délit z ¢asového hlediska na:

TRADING

O~

OBCHODOVANI

INTRADAY

abchodosni

SCALP

abchodowdni

Obrazek 2: Déleni tradingu
Zdroj: Dvorak, 2008

Vyse uvedeny obrazek znéazoriuje déleni tradingu podle Casového ramce. Kazdy
obchodnik mé rozdilnou povahu a psychologii a tudiz mu bude vyhovovat jina

obchodni strategie a nastaveni. Nize budou popsany jednotlivé typy tradingu. (Dvorak,

2008)

Investovani

Jde o snahu odhadnout dlouhodobé trendy pomoci technické, fundamentéalni Cci
psychologické analyzy. Drzeni pozice byva dlouhé tydny az mésice, nékdy i roky.
Investora nezajimaji drobné korekce, a proto musi volit takovou velikost pozice, aby
tyto korekce byly vyvazené k velikosti jeho obchodniho uctu. Problémem pii tvorbé
trading strategie pro investory je nedostateCné mnozstvi dat, a proto by tato strategie

méla byt robustni a méla by fungovat i na ostatnich trzich.
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Obchodovani (spekulace)
Zde drzime pozice méné nez tyden, zpravidla kdy, ale i hodiny nebo dokonce vtefiny.

Pro prehlednost nize uvedeno rozdéleni

Swing obchodovani
Drzeni pozice je ve dnech. Vyhodou tohoto typu obchodovani je, ze zpravidla po
otevieni trhu uz mame uréené obchodni urovné a nastaveny piipadné vstupy. Tyto

urovné se béhem dne jiz neméni, tudiz obchodovani je Casoveé velmi malo narocné.

Intraday obchodovani

U tohoto zptisobu obchodovani se snazi obchodnik nedrzet oteviené obchody pies noc.
Vystup je realizovany ve stejny den, jako by realizovany vstup. Vyhodou toho
obchodovani je mensi psychicka naro¢nost na obchodnika. Kazdy den zacina obchodnik

s pomyslnym Cistym Stitem.

Scalp Obchodovani

Tento typ obchodovani je jeden z nejvice narocnych obchodnich strategii. Obchodnik
vstupuje do trhu pouze na nékolik sekund, kde nejdelsi obchody trvaji ramcoveé minuty.
U toho typu obchodovani je velice vyznamny faktor vstupni ceny, ktera muze byt
ovlivnéna skluzy a neméné dulezita je absolutni pozornost a soustiedéni. Kazda chyba
ze strany obchodnika muze znamenat ztratu pro jeho obchodni ucet. (Dvorak, 2008,

Turek, 2009)

1.6 Obchodni plan

Obchodni plan je souborem cCinnosti a aspektu, které jsou pro tvorbu profitabilni

obchodni strategie nutnosti. Obchodni plan 1ze roz¢lenit do nasledujicich oblasti:

Vstup do pozice

Impulz ke vstupu do pozice muze byt opravdu riznorody, od nejriznéjSich analytickych
doporuceni, fundamentalni zpravy, az po ruzné technické formace na grafu podle
technické analyzy. Lze se také setkat s impulzy podle extrémniho sentimentu na trhu a
tedy podle psychologické analyzy, az po vstupy nahodné, kdy pozitivni ocekavana

vysledku strategie maji zajistit vystupy a fizeni portfolia. (Dvorak, 2008)
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Vystup z trhu
Ukoncovani obchodu je daleko dilezit€)si, nez jejich otevirani. Vstup do trhu je pouze
snaha o urceni pohybu trhu. Vysledek obchodu je ale dan vzdy az po ukonceni obchodu,
tedy vystupem z trhu. I kdyz se trh z pocatku vyviji oCekavanym smérem, tak i presto se
da prodélat Spatnym ukonCenim obchodu. Je potieba si stanovit pravidla jak se
zachovat, kdyz pozice pujde do ztraty. Tedy okamzik, kdy obchodnik uz nebude
akceptovat vétsi riziko ztraty a pozici ukonci tzv. Stop lossem. Je tfeba také stanovit
pravidla pro pfipad, kdyz pozice pijde do zisku. Jestli pozice bude ukonCena brzy s
malym ziskem anebo bude drzena co nejdéle s vidinou maximalniho zisku, ov§em opét
s rostouci mirou rizika, Ze se mize pozice obratit a skoncit ve ztrate.

Je to pravé vystup, co je na tradingu jednou z nejdilezitéjSich dovednosti.
Spatny vstup se mnohdy da zachranit dobrym vystupem. Nicmén& $patny vystup, a to
zejména na zaklade€ intuice a emoci, se jiz zachranit nikdy neda. (Dvorak, 2008; Turek,

2009)

Testovani a kontrola

Trhy jsou velmi dynamické, a tudiz meénici se, a proto je potfeba neustale trading
strategii analyzovat a vyhodnocovat, zda stanovana pravidla vstupu a vystupu jsou stale
platnd a efektivné nastavena. Tato kontrola nejen dokaze predpovédét potencialni
problémy vlivem zmény trhu a nefunk¢nosti danych pravidel, ale napomaha i k tvorbé
dalsich myslenek vedouci ke zdokonalovani systému pavodniho. U trading strategii se
optimalni testovani a kontrola d&e pomoci technicko-analytickych softwarovych
nastroju, které neustale sleduji a vyhodnocuji fungovani nami zadanych pravidel.

(Dvorak, 2008; Nesnidal, Podhajsky 2008)

Money management

Kvalitni fizeni portfolia mize z ne pfili§ kvalitniho obchodniho systému udélat velmi
ziskovy. Naopak nekvalitni management penéz muze vést u perfektni strategie k uplné
ztraté kapitalu. Vychodiskem pro management penéz je, ze obchodni strategie musi
vykazovat pozitivni oCekavani (tzn., ze je z dlouhodobého hlediska ziskova). V ptipade,
ze je tato zakladni podminka splnéna, potom spravnd volba money managementu
dokaze velmi ucinné fidit a snizovat riziko obchodovani nebo i dokonce nasobit
ziskovost strategie. Jak vyplyva z predchoziho je potieba nejen fidit zisk, ale také

kontrolovat riziko. (Dvorék, 2008)
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Money management také pomaha obchodnikiim z pohledu realizovanych objemi
obchodi. Pokud stoji obchodnik pied obchodem, ktery nabizi veliky potencial
vzhledem ke svému riziku, obchodnik muze do obchodu vstupovat postupné a

navySovat tak své pozice v daném obchodé. (Williams, 1999)

Stop loss

Pouzivani stop lossu, neboli pokynu zastaveni ztraty je nedilnou soucasti uspésné
obchodni strategie, kterou si musi kazdy obchodnik osvojit, pokud chce na trzich
dlouhodobé vydélavat. Stop loss je v trhu urenou hranici, kde se obchod ukonc¢i. Tato
hranice oznacuje riziko kazdého obchodu, které je obchodnik ochoten nést, pokud se

obchod nebude vyvijet predpokladanym smérem.

V praxi je mozno vyuzit nékolik technik umisténi piikazu stop loss:

e Fixni hodnota — investor si ur¢i fixni hodnotu stop lossu napiiklad 8 pipt. Tato
metoda umisténi stop lossu nereflektuje mozné hladiny podpory a odporu, na
které ma trh tendenci reagovat.

e Fixni hodnota stop lossu v procentech — Investor umistuje svij stop loss
v procentudlnim rozmezi od vstupni ceny. Vhodna hodnota rizika na jeden
obchod se pohybuje v rozmezi 1-2%

e Mix obou predchozich, vyuzivani hladin odporu a podpory — investor vyuziva

silnych hladin odporu a podpory, kde ma trh tendenci se odrazet.

Risk Reward Ratio (RRR)

Jak bylo popsano vySe, k obchodovani nevyhnuteln€ patii ztratové obchody. Velice
dulezité je vSak spravné fizeni pozice a obchodu, aby dochazelo ke ztratam co mozna
nejmeéne.

Risk Reward Ratio je vlastné pomér mozného zisku vii¢i mozné ztrat€. Pokud
obchodnik obchoduje v poméru 1:1, kde na jeden ziskovy obchod vydéla 100 USD a na
jeden ztratovy prodela 100 USD je nutné, aby jeho uspésnost byla nad hranici 55%, aby
byl dlouhodobé ziskovy. Obchodnik obchodujici v poméru 1:3 ma zisk z obchodu
tiikrat vétsi nez inkasované ztraty. Pii uspésnosti 60% u 10 realizovanych obchodu je
situace nasledujici.

Zisk: 6x300 USD = 1800 USD
Ztrata: 4x100 USD= 400 USD
Vysledek 1800 — 400 = 1400 USD.
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Vyse uvedeny piiklad ukazuje, jak je dualezité udrzovat a vyhledavat obchody praveé
s vysokym RRR. Investor svysokym RRR je i pfi uspésnosti okolo 40% stale
dlouhodobé ziskovy. (Voboiil, 2011)

Risk na jeden obchod

Pravidlo MM v tomto piipadé fika, jak velkou ¢ast naseho uctu jsme ochotni riskovat na
jeden obchod. Doporucena hodnota je okolo 1-2 % obchodniho uc¢tu. Toto pravidlo
chrani obchodnikiiv Get pred velkymi ztratami, které mohou ohrozit jeho
zivotaschopnost na trzich.

Neéktefi obchodnici riskuji 5 — 10% obchodniho uctu na jeden obchod. Tato
strategie je vSak velice riskantni, protoze pfi tfech po sobé€ jdoucich ztratach obchodnik,
ktery riskuje 10% svého obchodniho uctu ztrati 30% svého kapitalu. K dosazeni
puvodni urovné musi svij stavajici kapital zhodnotit o 43%.. (Nesnidal, Podhajsky
2008)

Tabulka 3: Potfebna rentabilita pti ztraté

Ztraceny kapital % potiebna k rentabilité
10% 11%
20% 25%
30% 43%
40% 67%
50% 100%
60% 150%
70% 233%
80% 400%
90% 900%

Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2008

1.7 Investi¢ni analyzy

Na finan¢nich trzich lze obchodovat dle dvou zakladnich investi¢nich analyz. Dle
analyzy fundamentalni a dle analyzy technické. Ob€ obchodni analyzy maji kompletné
odlisny pohled na trhy a zpusob obchodovani. Obchodnici pouzivajici vyhradné
fundamentalni analyzu nepfisuzuji technické analyze vyznamnou vahu a obracené
stejny pristup pouzivaji Cisté technicti obchodnici. Obé dvé analyzy jsou pro spravné a
konzistentné ziskové obchodovani velice dilezité. Nize budou popsany zakladni

aspekty obou dvou pfistupt. (Rejnus, 2010)
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1.7.1 Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza je povazovana za nejkomplexnéj§i pohled na trh. Zakladni
podminkou fundamentalni analyzy je predpoklad, ze kazdé aktivum m4 vnitini hodnotu.
Fundamentalni analyza si tak klade za cil hledat aktiva, kterd jsou podhodnocena u
kterych je predpoklad ristu a prodavat aktiva, ktera jsou naopak nadhodnocena. V praxi
to znamend, ze sledujeme ekonomicka data, jako naptiklad vyvoj inflace, hrubého
domaciho produktu, nezaméstnanosti a dal§i indikatory a snazime se, aby naSe
spekulativni pozice reflektovaly vyvoj ekonomiky. (Graham, 2007)

Pro fundamentalni analyzu nezbytné mit pfistup k datim. Jako vhodny kalendar
fundamentalnich zprav lze povazovat kalendaf na strankach www.forexfactory.com.
Kalendar kvalitativné rozdéluje ekonomické reporty podle dilezitosti. Ty vice dulezité
jsou oznaceny Cervene, zatimco ty méné dulezité jsou oznaceny oranzove a zluté. Tento
kalendar umoziuje nahlédnout do minulosti a tim zefektivnit predikci mozného pohybu

trhu.

« Today:Oct21 » »UpNext Today~v T Filter

11:28 Currency  Impact Forecast Previous  Graph

1:00 AUD CB Leading Index m/m ) -0.4% 0.3%

[

1:30 AUD MI Leading Index m/m ) 0.1% -0.3%

1:50 P Trade Balance ) -0.36T -0.07T -0.37T

4:00 NZD Credit Card Spending y/y 7.3% 10.4%

6:30 PY -0.2% -0.1% -0.1%

EEEEREEE

10:30 GBP

Public Sector Net Borrowing

8.6 9.1 10.88
216:00 cAD BOC Monetary Policy Report

Overnight Rate 0.50% 0.50%

E B

16:30 usp 3.5M 7.6M

)
)
)
BOC Rate Statement )
)
Crude Oil Inventaries )

)

17:15 CAD BOC Press Conference

19:00 GBP BOE Gov Carney Speaks

€
EREERREECECEL

19:30 usp FOMC Member Powell Speaks

4 More

Obrazek 3: Kalendar fundamentalnich zprav
Zdroj: Forexfactory.com, 2016

Fundamentalni analyza je velmi prospé$na pro obchodniky, kteti preferuji investic¢ni i
swingové obchodovani. Pro obchodniky, ktefi spekuluji intraday méa vSak mensi
hodnotu. Toto vSak neznamena, ze ma fundamentdlni analyza pro kratkodobé
obchodniky maly ¢i zadny vyznam. 1 pro kratkodobé obchodniky je dulezité
fundamenty sledovat. Napfiklad v situaci, kdy vysledky byly velmi vyrazné lepsi nez se
ocekavalo, ale technicky situace vypada, Ze je lepSi prodat je mozna nejlepSim
ptistupem obchod neuskutecnit a pockat si na situaci, ktera ma vyssi Sanci na uspéch,

tedy na situaci, kdy signél z fundamentalni analyzy je ve stejném sméru jako signal z

technické analyzy. (FXstreet.cz, 2010)
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Pro uspésné obchodovani je potieba chapat zakladni makroekonomicka data a umét
pomoci jejich hodnot urcit sentiment na trhu. Nize budou uvedena néktera zakladni

z nich.
Zakladni ukazatele fundamentalni analyzy

Urokovi sazba
Na trzich soucasné probihaji transakce ve 2 meénach. Z toho vyplyva, ze je velice
dulezité soustiedit se na vyvoj jednotlivych trokovych sazeb. Urokové sazby maji vliv
na akcie, mény 1 dluhopisy. Pokud urokova mira jisté miry roste, stava se v ocich
obchodnikti mnohem zajimaveéjsi.

Obchodnik by mé¢l sledovat vyvoj urokovych sazeb a s timto vyvojem spojené
ocekavani. Pokud urokova mira mény A vytrvale roste, je pro investora vyhodné

spekulovat na rist.

Inflace

Tento fundamentalni ukazatel se stal jednim z nejdilezitéjsich, na které cili centralni
banky jednotlivych zemi. Vyvoj inflace centralni banky ovliviiuje pravé pomoci
urokové miry. AvSak pokud mira inflace v zemi vytrvale roste, znamena to silnou

ekonomickou nerovnovahu a investice do mény ¢i akcii dané zemé je znacné rizikova.

HDP

Hruby domaci produkt se pouziva se pro stanoveni vykonnosti ekonomiky. Pokud HDP
roste, je to pro obchodnika jednozna¢na informace, ze se dané ekonomice dafi, a proto
je zde predpoklad, ze se ji bude dafit i v budoucnu. Vyrazné vyssi rust HDP vSak
pritahuje do ekonomiky novy kapital od investoru, kteri chtéji své penize rychle

zhodnocovat, coz s sebou piinasi negativni dopad na ekonomiku dané zemég.

Trh prace

Informace o trhu prace jednotlivych zemi jsou pro obchodniky velice dilezité, nebot
podle klesajici nebo rostouci nezaméstnanosti v jednotlivé zemi, lze predikovat jeji
ekonomickou situaci. A srostouci nezaméstnanosti, respektive s klesajicim

hospodafstvim se snizuji urokové miry, coz ma negativni dopad na ménu dané zeme.
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Platebni bilance

Platebni bilanci neboli bilance zahrani¢niho obchodu, je penézni vyjadieni
ekonomickych transakci mezi ur€itou zemi a jejimi zahrani¢nimi partnery za urcité
obdobi. Platebni bilance zahrnuje export a import sluzeb a zbozi, pfichozi i1 odchozi
zahrani¢ni investice, dary a presuny financnich prostfedkt. Pokud je platebni bilance
kladna ma to pozitivni vliv na ménu dané zemé¢, vlivem zvySeni poptavky po jeji méne.

(Hartman, 2013; Rejnus, 2010)

1.7.2  Psychologicka analyza

Predmétem psychologické analyzy nejsou jednotliva aktiva, jako je tomu u
fundamentalni nebo technické analyzy, ale samotni investofi.

Lidsky faktor na trhu je ovlivnén jednak emocemi a jednak casto faleSnymi
signaly, které vypoust&ji média. I kdyz si to mnozi G€astnici na trhu nechtéji pifiznat, tak
jsou médii ovlivnéni vice, nez se ve skuteCnosti zd4a. Véda zabyvajici se timto
problémem se nazyva behavioralni ekonomie. Behavioralni ekonomie fika, ze investori
maji tendenci nasledovat dav a ignoruji skute¢na data, coz ma za nasledek odchylovani
ceny aktiva od jeho skutecné hodnoty. V takovém piipadé se cena aktiva pohybuje
iracionalné a je nasledovana prudkou korekci. Pokud je tento jev silné umocnén, mluvi
se o tzv. Spekulativni bublin€. (Daytrade.cz, 2009)

Nejvétsim nepiitelem, kazdého obchodnika jsou emoce. Mize mit nastavenu
sebelepsi obchodni strategii, ale zpravy z médii a jeho vlastni isudek mu nedovoli tuto
strategii naplno vyuzivat. Emoce se projevuji v mnoha forméch, zde jsou cCasté

psychologické problémy, se kterymi se kazdy obchodnik potyka:

. Ocekavani — Neuzavirani ztratovych nebo ziskovych pozic, protoze u
ztratovych pozic obchodnik ocekava obrat trendu (naptiklad stale posouva spravné
nastaveny stop loss) a u ziskovych je naopak nenasytny

. Strach z neznamého — obchodnik se boji vystoupit ze stagnujiciho odvétvi,
protoze jiné tak dobfe nezna

. Zpravodajstvi - horké novinky z médii nebo od znamych analytikt jsou casto
autory hromadné manipulace na trhu, takze je tfeba se snazit byt objektivni a pokusit
se oveéfovat si informace

. Pozitivni sebereflexe — obchodnici Casto sleduji pouze své uspéchy

a neuspéchim nevénuji pozornost
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. Reinvestovani do ztratovych pozic — v pfipad¢€, ze jsme ve ztraté a cena se
propada stale vice pod aroven prumérné ceny aktiva, tak obchodnik oCekava, ze se

v nejblizsi dobé musi vratit zpét, a tak stale prisypava vice penéz do jiz tak ztratové
pozice.

. Potvrzovani usudku — obchodnik se vice soustfedi na informace, které
potvrzuji jeho tisudek a ztraci tak objektivni pohled na problém

Sebeduvéra — obcCas se stane, Ze se cena vyviji tak, jak obchodnik predpoveédél a
vzbuzuje to v ném pocit, ze je jeho usudek bezchybny a mize mu véfit (Elder, 2006;

Williams, 1979)

Podle Adré Kostolanyho (2007), ktery povazuje psychologické faktory jako Cinitel,
které ma na trh vliv pouze v kratkém obdobi. Rozdé¢lil tcastniky na trhu do dvou
skupin:

e Spekulanti (10% trhu) — ucastnici trhu majici tzv. 4G (myslenky, trpélivost,
penize, Stésti) a dokazi se chovat racionalné, takze se nenechavaji strhnout
davem

e Hraci (90% trhu) — jsou piesny opak spekulant, ucastnici trhu, ktefi jdou

s davem a chovaji se iracionalné

Identifikace téchto skupin je pro obchodnika v tomto pfistupu kliCova. Pii rustu
objemu a cen se aktiva presouvaji z pevnych rukou spekulanti do roztfesenych rukou
hraca, jakmile se tak stane hovotime o takzvaném ,,vykoupeném trhu“. O vykoupeny
trh zaCnou ztracet zajem 1 hraci a ve strachu z poklesu cen jej hromadné zac¢nou
opoustét, coz vede k prudké korekci v cené (klesajici ceny a rast objemu). Jakmile
ceny klesaji, zaCnou se aktiva hromadit v rukou spekulanti az do doby, kdy budou
drzet vétSinu trhu. Tehdy hovofime o takzvaném , vyprodaném trhu®“. Obchodni
proces déli Kostolany na nasledujici casti:

e Faze — spekulanti oteviraji pozice

e Faze — ke spekulantim se pfipojuji hraci

e Faze — pozice oteviraji pouze hraci, protoze spekulanti védi, Ze se jiz nevyplati

vstupovat do pozice
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1.7.3  Technicka analyza

Technicka analyza vychazi ze studia nabidky a poptavky a vyuziva k tomu hlavné cenu
a objem obchodi. Je postavena na zakladé€ historického vyvoje cen, ktery se s
velkou pravdépodobnosti opakuje i v budoucnosti. To znamena, ze lidé si pamatuji to,
co se na trhu stalo pfed Casem, a vyuzivaji toho k nakupu a prodeji v budoucnu.

(Forexzone.cz, 2009)

Vyhodou tohoto pfistupu k obchodovani je, ze obchodnik nemusi stravit mnoho

¢asu studovanim fundamentalnich vykazi a hodnotit jejich piipadny dopad na trh a na
Vyvoj ceny.

Technicky analytik vyuziva pouze data, ktera mu nabizi trh a cena. Jedna se
predevsim o cenové formace, objemy obchodu na urcitych cenovych hladinach, hladiny

podpory a odporu. (Rejnus, 2010)
Technicka analyza mé zakladni predpoklady:

Férova cena
Technicka analyza predpoklada, ze vSechny informace ovliviiujici trh jsou obsazeny
v cené. Obchodnici tak danou cenu na trhu povazuji za férovou. Je vSak patrné, ze na

cenu mohou ovlivnit i dilezité fundamentalni zpravy, které je potieba vnimat.

Trendovani trhu

Hlavni myslenkou technické analyzy je rozpoznéni trendu v trhu a jeho vyuziti ke
vstupu do obchodi. Obchodnici mohou obchodovat kratkodobé, stfednédobé nebo
dlouhodobé obchody, proto i trendy mizeme rozeznavat podle doby jejich trvani.
Trendy v trhu také rozeznavame podle jejich sméru. Jedna se o medvédi trh, by¢i trh a

horizontalni vyvoj, vSechny budou nize podrobnéji popsany.

Cil technické analyzy
Cilem technické analyzy je pomoci historickych dat predpovédét mozny pohyb budouci

ceny na trhu neboli odhadnout trend ¢i kratkodoby pohyb. (Elder, 2008)
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Dle téchto vzniklych trendu mame pro trhy nasledujici déleni.

Medvédi trh:
Medvédim trhem rozumime takovy trh, ve kterém cena daného instrumentu klesa,
neboli kazda dalsi high je nize nez predchozi. Klesajici trend na trhu vznika previsem
nabidky nad poptavkou. Na trhu chce vice obchodnikii prodat nez nakoupit a proto jsou
ochotni prodat za nizsi cenu. Klesajici trendy jsou historicky mnohem prudsi a dravé)si
nez rostouci trendy. Je to dano jednoduchou psychologii a to ze, strach je siln€jsi emoce
nez daveéra.

Pokud obchodnik detekuje na trhu pfitomnost klesajiciho trendu, snazi se
vyhledavat pozice vhodné na short — neboli na prodej. Snazi se tedy vyuzit klesajiciho

trendu k zachyceni pohybu smérem dola. (Turek, 2009)

Byc¢i trh:

By¢im trhem rozumime takovy trh, ve kterém cena oproti predeSlému roste.
V rostoucim trhu je kazda low vyssi nez predchozi. Rostouci trh vznikne na trhu, kdyz
je previs poptavky nad nabidkou. V soucasnych trzich rostouci trh nejcastéji vznika po
fundamentalnich zpravach. Fundamentalni zprava podpoii duvéru investord, ktefi
nakupuji dany instrument a tim zvySuji jeho cenu. Pokud rostouci trend roste pfiili§
rychle, mize se stat velmi lehce nestabilni. Takovato nestabilita mtze trend okamzité

otoCit do klesajiciho trendu. (Turek, 2009)

Horizontalni vyvoj:

Horizontalnim vyvojem rozumime trh, ktery jde do strany, nevyviji se vaném rostouci,
ani klesajici trend. Tento fakt 1ze na trzich spatfovat velmi Casto a to az z 80%. Tento
druh vyvoje je typicky pred vznikem silného rostouciho nebo klesajiciho trendu.
Utastnici na trhu, ktefi kontroluji obrovské obchodni pozice, napiiklad banky, zde
umistuji svoje objednavky. Banka nakoupi 1000 lotl, coz pozvedne cenu daného
instrumentu. Nasledn€ sviij obchod maskuje casteCnym prodejem a tim stlaci cenu opét
na puvodni trover, kde provede opétny dokup. Tento postup opakuje do t€¢ doby, nez na
trhu neni ochota dany instrument prodavat a cena vystieli velmi rychle vzhiru. Tento
fakt, 1ze sledovat pomoci order flow a proto jsou horizontalni vyvoje silnou urovni

podpory nebo odporu. (Turek, 2009)
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Carovy graf

Carovy graf je nejjednodussi z grafickych znazomnéni ceny. Graf se sestrojuje pomoci
spojeni uzaviracich cen na konci ¢asového obdobi. Vysledkem je spojita linie popisujici
pohyb ceny. Tento typ grafu ma velmi malou vypovidajici schopnost, nebot' graf
nezachyti informaci co se s cenou délo v prubéhu daného obdobi. (Nesnidal, Podhajsky,

2010)

FLRUSE 4 1 Aaks 14871 14851 14881

HTB-Trader, @ 2001-2000 MetaGuotes Softyware Corp

Obréazek 4: Carovy graf
Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010

Sloupcovy graf

Tento typ grafu je tvofen pomoci sloupct. Kazdy sloupec odpovida zadanému
Casovému ramci. Napiiklad ¢asova ramec M5 znamena, ze dany sloupec se tvoii po
dobu 5 minut. Sloupec obsahuje open, high, low a close cenu. Open cena znamena, na
jaké cené dany sloupec zapocal. High cena znamen4, jaka byla maximalni cena béhem
casového obdobi. Low cena znamena, jaka byla minimalni cena béhem sledovaného
obdobi. Close cena znamena, na jaké cené dany sloupec zaviel. Nevyhoda tohoto grafu

je v jeho nizké prehlednosti. (Nesnidal, Podhajsky, 2010)
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Obrazek 5: Sloupcovy graf
Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010

High

Close

Open

Low

Obrazek 6: Popis sloupce
Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010

Open — Jedna se o cenu, na které dana svicka oteviela. Za tuto cenu se prodava, Ci
nakupuje dané aktivum na zacatku ¢asového useku svicky.

High — Jedna se o nejvyssi cenu, ktera byla béhem ¢asového obdobi svicky dosazena.
Tato cena nema tak silnou vypovidaci schopnost jako OPEN nebo CLOSE ceny.

Low — Jedna se o nejnizsi cenu, ktera byla béhem casového obdobi svicky dosazena.
Close — na této cené se vyvoj dané svicky ukon¢i a dalsi vyvoj prechazi do nésledujici

svicky. (Voboiil, 2011)

Svickovy graf

Svickovy graf je mezi obchodniky nejvice pouzivanym grafem. Svicka grafu funguje na
podobné bazi jako sloupec u sloupcového grafu. Svicka poskytuje obchodnikovi
zakladni informace o open, high, low a close cenach. Télo svicky miize byt barevné
rozliSené, pokud je svicka rostouci nebo klesajici, coz ¢ini svickové grafy vyborné

prehledné. (Nesnidal, Podhajsky, 2010)
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Obrazek 7: Svickovy graf
Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010

High

Close

Open

Low
Obrazek 8: Popis svicky
Zdroj: Nesnidal, Podhajsky, 2010
Grafické formace
Grafické formace jsou zakladnim nastrojem technické analyzy. Svickovy graf svym
vyvojem tvori jisté obrazce, které lze rozeznavat. Tyto obrazce mohou urcovat budou
smér vyvoje trendu.

Grafické formace l1ze rozdélit na dvé hlavni skupiny. Prvni skupina jsou formace
pokracujici. Tyto formace davaji obchodnikovi informaci, ze trend, ktery je v trhu
identifikovatelny, bude pokracovat. Druha skupina jsou formace reverzni, ty davaji
obchodnikovi informaci o tom, ze identifikovany trend v trhu jiz kon¢i a bude se ménit.

(Dvorak, 2008)
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Technické indikatory

Indikatory obecné maji schopnost predvidat nebo ukazovat na jevy a situace, které jsou
jinak Spatn€ pozorovatelné. Dnes existuje mnoho matematickych modell a indikatord,
lze je vSak rozdélit do dvou zakladnich skupin. Na indikatory sledujici trend a na

oscilatory. (Hartman, 2013)

Trendové indikatory

Slouzi pfedevsim k uréeni trendu, jak uz napovida sdm nazev. Jejich ukolem je zachytit
a matematicky popsat trend, predev§im pak jeho zacatek a konec. Dulezité je si
uvédomit, ze indikatory sledujici trend jsou zpozdénymi indikatory, a proto reaguji na
pohyb ceny. Nikdy nevysilaji signaly dopredu. Mezi typické zastupce trendovych
indikatort patfi: klouzavé praiméry, MACD, Parabolic SAR, Zig Zag a dalsi. (Hartman,
2013)

Oscilatory

Slouzi k urceni sily a rychlosti pohybu ceny. Na rozdil od trendovych indikatort davaji
oscilatory signaly jesté pfed samotnym pohybem ceny. Pouzivaji se predevsim na trhy,
které jdou do strany a pohubuji se v ur€itém cenovém rozpéti. Jejich grafické vyjadieni
se umistuje vétSinou pod samotny cenovy graf. Ve vét§iné ptipadi nam tyto indikatory
naznaCuji predprodanou nebo prekoupenou oblast. Pfi spravném pouzivani jsme
schopni vyuzit tyto indikatory pro vyladéni vstupu do obchodu. Mezi nejpouzivané)si

oscilatory patii naptiklad Stochastic, RSI, Williams %R, CCI a dal$i. (Hartman, 2013)

Market profile

Prvni market profile byl vytvoren Peterem Steidelmayerem, Mikem Boylem a Bobem
Jiroutem. Zamérem tohoto zobrazeni trhu je zohlednéni vlastnosti oblasti hodnoty a
prvni standartni odchylky. Oblastni hodnoty se rozumi oblast, kterd je vzdalena jednu
standartni odchylku na obé& strany od bodu kontroly. Bod kontroly pfedstavuje cenu, na
které probéhlo nejvice obchodli nebo cenu, kde trh stravil nejvice ¢asu v ramci jednoho
profilu. Oblast hodnoty pocita algoritmus obsazeny v softwaru. Nize budou popsany

dva zpasoby vypoctu hodnoty oblasti. (Chicago board of trade, 1996)

Skladba grafu market profile
Graf market profile se sklada z pismenkového grafu, neboli TPO a histogramu, ktery

popisuje volume profil. Po urcitou ¢asovou hodnotu naptiklad 30 minut se pohyb ceny
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v grafu zaznamenava jednim pismenem z abecedy. Po uplynuti této doby se cena zacne
zaznamenavat dalSim nasledujicim pismenem. Pismeno O oznaluje oteviraci cenu
daného dne a znak # oznacCuje cenu, na kterém dané trh zaviral. Histogram vedle
pismenkového grafu zaznamenava mnozstvi zobchodovanych kontrakti na danych
cenach a tim tvoifi volume profil. Pismenkovy graf i volume profil mohou tvofit rizné
profily, dle kterych lze urcit ndkladu na trhu a nasledné predikovat nadchazejici trend.

(Dalton, Dalton, Jones, 2007)

TPO profil | Volume profil
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Obrazek 9: Market profile
Zdroj: Turek, 2012
Oblast pocatecni rovnovahy:
Na vyse uvedeném obrazku lze na levé strané TPO profilu pozorovat svislou modrou a
cervenou linii. Modra linie znazoriiuje ceny, které se na trhu obchodovaly béhem
prvnich dvou minut po otevieni trhu. Cervena linie znazorfiuje ceny obchodované prvni

hodinu.

Bod kontroly:
Bod kontroly v grafu znazorniuje cenu, na které je nejvice TPO. Pokud je v grafu
takovych cen vice, je za bod kontroly uréen ten blize stfedu rozpéti. Bodem kontroly se

rozumi cena, na které se v daném grafu obchodovalo po nejdelsi dobu.
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Objemovy bod kontroly:
Objemovy bod kontroly se odecita na volume profilu a jedna se o takovou cenu, kde

probéhlo nejvice obchodi neboli, kde byla nejvétsi volume.

Oblast hodnoty:

Oblast hodnoty vychazi z teorie Gaussovy kiivky. Oblast hodnoty tvofi maximalni
(VAH) a minimalni (VAL) hranice. Tyto hodnoty ziskdme pii¢tenim jedné standartni
odchylky k bodu kontroly. Tuto oblast tvoii 68,2% obchodu realizovanych béhem dne.

Stired rozpéti:
Tuto hodnotu ziskame aritmetickym primérem nejvyssi a nejnizsi ceny dosazené
behem dne. Jedna se o referencni bod, u kterého je v budoucnu mozné ocekavat reakci

trhu. (Dalton J., Dalton R., Jones, 2007; Turek, 2012)

Order flow

Analyza order flow je zabyva rozborem a fungovanim trhu pomoci sledovani
objednavek uvnitf trhu. Jedna se o velmi slozitou a pokrocilou metodu analyzovani trha,
nebot’ obchodnik, ktery tuto metodu vyuziva, musi mit vypracovany cit na vnimani trhu
a zkuSenosti. Hlavnim predmétem této analyzy je rozbor objednavek v trhu a to
objednavek, které do trhu vstoupily, neboli historické a objednavky limitni.

V analyze order flow muzeme charakterizovat dva zakladni typy objednavek.
Jedna se o objednavky limitni a o objednavky market. Tyto objednavky pak mohou byt
nakupni nebo prodejni.

Buy limit: Obchodnik, ktery umisti to trhu objednavku buy limit dava najevo
cenovou hladinu, kde je ochotny nakoupit. Objednavku buy limit je mozné umistit
pouze pod praveé obchodovanou cenu.

Sell limit: obdobné jako u predchoziho pfipadu, zde obchodnik dava najevo
cenovou hladinu, kde je ochotny prodavat. Tento typ objednavky je mozny umistit
pouze nad aktualni cenu na trhu.

Buy Market: pfikazem typu market, dava obchodnik najevo, ze je ochotny
nakoupit okamzité za nejlepsi moznou cenu. Buy market objednavky se paruji vzdy na
cena ASK s sell limit objednavkami.

Sell market: obdobné jako u pfedchoziho pfipadu objednavkou sell market

obchodnik dava najevo, ze chce okamzité prodat za co nejlepsi moznou cenu. Tento typ
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objednavek se obchoduje za BID cenu a paruje se proti buy limit objednavkam.

(Bellafiore, 2010)

Nastroje analyzy
Nize budou predstaveny nékteré nastroje, které mohou obchodnici vyuzit pfi analyze

trhi pomoci order flow.

Hloubka trhu

Hloubkou trhu se rozumi mnozstvi aktualné Cekajicich obchodnich pokynu. Pokyny
jsou rozdéleny podle cen, na kterych jsou umistény oproti aktualni cené na trhu. Na
obrazku nize lze pozorovat Cekajici sell a buy objednavky. Objednavky sell jsou
umistény v sloupci na pravé strané a objednavky buy jsou umistény ve sloupci na levé
strané. Uprostied tabulky je sloupec s cenou, kde aktudlni cena je probarvena zlutou

barvou. (Turek, 2012)

|__PRIKE |
209600

200875
208850
2095.25
209500
208475

2094.50
2084.25
2084.00

209250
209225
209200
2001.75
2091.50
2091.25
2081,00
208075

Obrazek 10: Hloubka trhu
Zdroj: Turek, 2012

Footprinty

Analyza pomoci footprint zobrazuje obchody, které prob&hly na jednotlivych cenovych
hladinach. Obchodnik si muze v ramci robrazeni footprint projit historicky vyvoj a
sledovat reakce trhu na cenové hladiny. Footprint graf umoziuje zobrazovat hladinu
POC, VAH a VAL oznaceny zelenou a zlutymi radky. Footprint graf také zakresluje

volume obchodovanou na cenovych hladinach. (Turek, 2012)
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Obrazek 11: Footprint - Order flow chart
Zdroj: Turek, 2012

1.7.4  Psychologie

Psychologie je v obchodovani velice dilezity faktor. Faktor, ktery mize ze ziskové
obchodni strategie udé€lat neziskovou. Nejvice ztrat realizovanych pii obchodovani je
prave kvili psychologii obchodnika. Dulezité je, aby obchodnik svoji strategii otestoval
na historickych datech, aby védél jakou ma jeho obchodni strategie uspésnost a aby mél
stanovana pravidla money managementu a dodrzoval je. (Dvorak, 2008)

Pokud chce byt obchodnik na burze GspéSny, musi pfijmout pravidla, kterd na
trhu plati. Obchodnik, ktery se bude snazit trh zménit, tak aby trh jednal dle jeho uvah
na trhu s vysokou pravdépodobnosti neuspéje. (Nesnidal, Podhajsky, 2010

Pokud obchodnik pravidla trhu pfijme a zahrne je do svych rozhodovani, musi si
pak osvojit dal§i nezbytnou dovednost. Touto dovednosti je uméni ovladat své emoce.
Obchodnik, ktery je pod vlivem svych emoci nemuze na trhu vydélat penize. Pokud
obchodnik vstupuje do trhu pod vlivem emoci, jeho obchody vétSinou konci ve ztraté.
Strach a chamtivost jsou na trzich spojeny s netspéchem a zruinovanim obchodniho
uctu. (Elder, 2006)

Larry Williams (1979) uvadi, Ze existuji dvé zakladni lidské emoce, které maji
nejvetsi dopad na obchodovani. Tyto emoce jsou chamtivost a strach. Chamtivost
popisuje jako aktivni silu, ktera nds nuti delat obchody a véci, které bychom délat
nemeli. Strach popisuje jako negativni silu, ktera nas brzdi a pravé naopak odrazuje od

véci, které bychom délat méli.
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Obrazek 12: Pomér psychologie na tradingu
Zdroj: Larry Williams, 1979

1.8 Typy tradingu

1.8.1 Automatické obchodni systémy:

Automaticky obchodni systém (AOS) je jakakoli strategie, ktera se vykonava nezavisle
na rozhodnuti obchodnika, nicméné podle obchodnikem zadanych pravidel. Neni proto
nutné aktivné sledovat trh a ¢ekat na signal, AOS to udéla sam. AOS je ve své podstaté
shluk pravidel, kterd definuji vstupy a vystupy ztrhu a program poté sam zadava
ptikazy na trh. Moznosti nastaveni systému je cela tada. Naptiklad systém, ktery
vstupuje a vystupuje na zakladé kfizeni klouzavych pruméra, svickovych formaci,

arbitraze, korelace apod. (FXstreet.cz, 2011)
Mezi vyhody automatickych obchodnich systému patfi:
o (Casova nenaro¢nost
e Emoce obchodnika nezasahuji do vyvoje obchodu
e Rychlost pfi testovani systému
e Rychlost pii zadavani prikazi

e Konzistentnost obchodovani
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Mezi nevyhody lze zaradit:
e Mozny vyskyt chyby v systému a s tim spojené chybné vstupy do obchodu
e Obchodnik stale musi monitorovat obchodovani a kontrolovat ¢innost automatu

e Nutnost optimalizovat obchodni strategii (Dostal, 2008)

1.8.2 Diskrecni obchodovani

Oproti AOS obchodovani klade diskrecni pfistup vyrazné vyssi vahu na zkuSenosti a
usudek obchodnika. Ten samoziejmé také nejcastéji obchoduje podle velmi striktniho
obchodniho planu, ale signaly neexekuje Cisté mechanicky - do obchodovani zapojuje
své vlastni rozhodovani.

Diskrecni obchodovani samoziejmé nese nesrovnatelné¢ vys$i naroky na
psychiku obchodnika a jeho zkuSenosti, a to je i duvod, pro¢, piestoze je tada
diskre¢nich obchodnich planu kompletné k dispozici zdarma, se fada zacinajicich
obchodnikt s nimi letmo seznami a po chvili odlozi coby nevyhovujici ¢i "nefunkéni
feSeni", zatimco jini obchodnici mohou se stejnym systémem velmi dobfe profitovat.
Vyhodou diskrecniho pfistupu je fakt, ze zkuSenost obchodnika se neda naprogramovat
a tudiz plné zautomatizovat, coz je silna zbran, kterou maze takovy obchodnik v trzich
uspesné uplatiiovat. Zarovenl neni problém podrobné fadu kompletnich diskrecnich
obchodnich systému studovat, protoze zasadni know-how nespociva ani tak v principu
jako v jeho vlastnim aplikovani na trhy, coz je proces, ktery se neda jednoduse predat a
jehoz nacvi¢enim si musi kazdy obchodnik - chce-li byt uspéSny - projit sam
dlouhodobym testovanim a posléze obchodovani dané strategie. (Finan¢nik.cz, 2006)

Zaklad moderni technické analyzy tvoii myslenky Charlese Dowa, prvniho
vydavatele ¢asopisu Wall Street. Vychazeji ze tfech hlavnich predpokladi:

1. Cena zcela odrazi ptsobeni veskerych trznich sil. V daném case jsou vSechny
trzni informace 1 sily jiz v cené zahrnuty.

2. Ceny se pohybuji v trendech, které lze rozpoznat a piemeénit na ziskové
prilezitosti.

3. Cenové pohyby se opakuji. (Markets.com, 2007)
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2 ANALYZA PROBLEMU

2.1 Teorie efektivnich trhu

Profesor Eugene Fama v roce 1970 poprvé formuloval myslenku teorie efektivnich trhi.
Podle této teorie kurzy cennych papira prakticky okamzité a spravné absorbuji veskeré
dostupné a relevantni informace a ocekavani, takze tyto cenné papiry jsou v kazdém
okamziku trhem spravné ohodnoceny. Diky tomu nelze soustavné nachazet
podhodnocené nebo nadhodnocené cenné papiry a uz vibec ne prekonavat primémy
vynos trhu. Jelikoz informace pfichdzeji nadhodné, nelze zvysit vynosy studiem
historickych udajui, ani fundamentalni ¢i technickou analyzou, nebot minulé udaje
nemaji zadny vliv na budoucnost. Pokud investor dosahuje nadprimeérnych vynosu,
neni to na zakladé jeho schopnosti, ale na zakladé nahody. SouCasné neexistuje zpusob,

jak dojit k zavéru, zda je akcie podhodnocena nebo nadhodnocena. (Penize.cz, 2004)
e Slaba forma efektivnosti

Tato forma efektivnosti je spjata s informacemi o minulém vyvoji kurzi cennych
papird. Predpoklada se, ze soucasné akciové kurzy zcela absorbuji veskeré minulé
informace. Pro investory na slabé efektivnim trhu ztraci tak analyza minulych fad kurzt
cennych papird smysl, protoze kurz na tyto minulé informace jiz reagoval, a tak neni
mozné predpokladat dalsi sebemensi kurzovou reakci spojenou s touto historickou
informaci.

Ale protoze se v tomto piipad€ investor nachazi na slabé efektivnim trhu, maze
vyuzit opozdénych reakci kurzii cennych papiri na vefejné, soucasné informace nebo na
nevefejné, inside informace. Na tomto trhu tedy muze kratkodobé existovat
podhodnoceny ¢i nadhodnoceny cenny papir, ktery je pak vitanym predmétem

obchodovani.
e Stredné silna forma efektivnosti

Stfedné silnd forma efektivnosti jiz zahrnuje vedle informaci o minulém vyvoji 1
vefejné, soucasné informace. Na stfedné silném efektivnim trhu pak predpokladame, ze

soucasné kurzy cennych papirt odrazi nejen veskeré informace o minulém vyvoji, ale
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na rozdil od slabé formy efektivnosti 1 vSechny vefejné dostupné informace, které se
tykaji sledovanych spolec¢nosti a ekonomik. Konkrétné se jedna napftiklad o informace o
kurzovych ftadach, vyroCnich zpravach firem, soutézeni firem, stavu ekonomiky,
pfirodnich i politickych udalostech a jiné dosazitelné informace.Reakce kurza cennych
papirt na jakykoli typ vetfejné informace jiz prob&hla, a proto neni mozné predpokladat
¢i doufat, ze budouci pohyb kurzu cenného papiru bude s uvedenou minulou ¢i
soucasnou informaci uritym zpusobem svazan.Pokud by se investor nachazel na
stfedné silném efektivnim trhu, mohl by vyuzit k realizaci mimotadného zisku pouze
opozdénych reakci kurzi cennych papird na neverejné informace. To ale pouze v
ptipadé, ze tyto neverejné informace ma k dispozici, ¢imz realizuje pred ostatnimi

investory vyhodu.

e Silna forma efektivnosti

V piipadé silné formy efektivnosti budeme uvazovat situaci, kdy kurz cenného papiru
okamzité reaguje na veSkeré informace, jak vefejné, tak nevefejné. Reakce kurzu
cenného papiru je bezprostiedni a rychla na jakoukoliv informaci. Takova situace na
trhu potom neumoziuje realizovat nikomu vyhodu pii nakupu nebo prodeji cenného
papiru, a to ani tém, ktefi ziskali nevefejnou (inside) informaci. Pohyb kurzi cennych
papirt na silné efektivnim trhu je naprosto nahodny, neni vilbec mozné dopiedu zjistit
spojitost pohybu kurzd s jakymkoliv typem informace. Silné¢ efektivni trh je casto
nazyvan perfektnim trhem, protoze se jedna o trh efektivni na 100 %, kdy kurz cenného
papiru predstavuje v kazdém okamziku pravdivou, objektivni hodnotu, ponévadz
veskeré informace jiz byly v kurzu zohlednény. Pak trzni hodnota takto ocenénych
cennych papird se rovna jejich vnitini hodnoté stanovené fundamentalni analyzou. Tato
uvaha samoziejmé plati pouze u silné formy efektivnosti. Na slabém a stfedné silném
efektivnim trhu jiz existuje ur€itd mira kolisani akciového kurzu kolem vnitini hodnoty
akcie. Nejvetsi miru vykazuje pravé slabé efektivni trh, kde takto vznika velky prostor
pro dosazeni moznych ziskl, ale i ztrat. Stfedné silna forma efektivnosti dané pole
moznych ziskli a ztrat snizuje na minimum, ale Uplné jej nezrusi. To ucini az
zmifiovana silna forma efektivnosti, kdy akciovy kurz splyva s jeho vnitfni hodnotou.

(Derivat.sk, 2007)
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2.2 Fundamentalni analyza

Jak jiz bylo uvedeno vySe fundamentalni analyza je jednim ze zakladnich pfistupt k
obchodovani. Jedna se o metodu, které ve své analyze zohlediiuje politické a
ekonomické aspekty. Tyto podklady pak obchodnikovi tvoii nahled, zda je dané
aktivum podhodnoceni ¢i nadhodnoceng.

Fundamenty v trhu znamenaji vzdy velké pohyby ¢i zmény trendtu. Zakladni
mysSlenkou obchodovani je vyhledat pravé obchody s velkym potencidlem ¢i s moznosti
sledovani trendu. Autor prace fundamentalni analyzu a sledovani fundamentt v trhu
pouziva pouze z informativniho hlediska. Nezbytnou informaci obchodnikiim pfinasi
seznam obchodnich udalosti, ktery obchodnikiim nabizi moznost historického pohledu

na vliv fundamentalnich zprav na trhy.

Date 18:13 Currency  Impact Detail Actual Forecast

Thu 1:00 NZD =) ANZ Commodity Prices m/m 3 0.4%

Mar 3 ~
1:30 AUD ] Trade Balance i} -2.94B -3.22B
2:45 CHY o) Caixin Services PMI | 51.2 52.6
8:00 GEP =) Nationwide HPI m/m 3 0.3%
9:15 EUR (] Spanish Services PMI 3 541 53.9
9:30 GBP ) Halifax HPI m/m 3l -1.4% 0.1%
9:45 EUR [ ] Italian Services PMI 3 53.8 52.7
9:50 EUR =) French Final Services PMI | 49.2 49.8
9:55 EUR =) German Final Services PMI 3 55.3 55.1
10:00 EUR = Final Services PMI 3 53.3 53.0
10:30 GBP ] Services PMI 3l S52.F 55.1

Obrazek 13: Kalendar fundamentalnich zprav
Zdroj: Forexfactory.com, 2016

Mezi zakladni a vyznamné fundamenty patii skupiny:

e urokova mira

e inflace
e HDP

e Trh prace

e Platebni bilance

Tyto fundamenty byvaji v kalendafi vyjadieny cervenou nebo oranzovou barvou.

Previous

-2.3%

-3.52B 4

52.4

0.3%

54.6

1.7%

53.6

49.8

55.1

53.0

55.6

Fundamentalni analyza obchodnikovi nabizi mnoho hospodariskych vysledku, které jsou
vhodné ke studiu a zkoumani jejich vlivu na cenu daného aktiva. Mnoho dneSnich
obchodnikl uptednostiiuje technickou analyzu pied fundamentalni. Tento fakt vSak
neznamend, ze fundamentalni analyza neni pro obchodniky uzite¢na. (forexfactory.com,

2016)
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2.3 Technicka analyza

Technickd analyza se zameétfuje vyhradné na informace obsazené v grafu, ¢i na
informace, které poskytuje trh. Jak jiz bylo uvedeno vyse, existuji tfi zakladni druhy
grafl, pomoci kterych muze obchodnik sledovat trhy. Nize popsané situace budou

demonstrovany pouze na svickovych grafech. (Nesnidal, Podhajsky, 2010)

2.3.1 Svicky v grafu

Zakladnim prvkem svickového grafu jsou pravé svicky. V trhu je mozné sledovat
nékolik zakladnich tvard svicek. Kazda takova svicka predava obchodnikovi mnoho
informaci o nalad¢ v trhu ¢i moznych trendech.

Zakladni sledovani 1ze popsat na t&lu a stinu svicky. Cim del3i je t&lo svicky, tim
silngjsi je tlak obchodniki na prodej nebo na nakup. Kratké svicky naopak sveédCi o
vahavosti mezi byky a medvédy.

Horni a spodni stiny svicek mohou poskytovat cenné informace o obchodnim
dnu na burze. Pokud uvazujeme denni graf, horni stin pfedstavuji pozitivni ¢ast dne a
dolni stin negativni ¢ast dne. Svicky s kratkymi stiny signalizuji, Ze vétSina obchodnich
aktivit probéhla v uzkém obchodnim pasmu, oproti tomu svicky s dlouhymi stiny

signalizuji vysokou volatilitu v trhu.

Nize budou uvedeny zakladni druhy svicek, které obchodnik miize v trhu sledovat

Marubozu Rotujici vrcholy  Dlouhonoha Doji Vizka Nahrobnikdmen  Ctyfbodova Doji

L1 - —

Obrazek 14: Svicky v grafu
Zdroj: Turek, 2009

Marubozu:
Jedna se o svicku, ktera nema stin. Marubozu muze byt bily nebo cerny, to podle jeho
smeru.

Bila Marubozu sugnalizuje totalni pfevahu kupujicich na trhu a je to pro trh

velmi pozitivni zprava.
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Cemny Marubozu je naopak totalni pfevahou prodejct. Tato zprava je pro trh velmi

negativni.

Rotujici vrcholy:

Jedna se o svicku, ktera ma malé t€lo a dlouhé stiny na obou svych stranach. Poukazuje
na rotaci ceny béhem obchodniho dne s vysledkem, ze zadna ze stran nebyla vyrazngji
dominantni. Pokud je tato svice v trhu po dlouhém vzestupu, miiZe to znamenat oslabeni

kupujicich a mozny obrat trhu. Obdobné je to u dlouhého poklesu.

Doji:
Jedna se o svicku, kterd ma Open a Close cenu totoznou. Tato svicka signalizuje silnou
nerozhodnost a nerovnovahu na trhu. Doji svicka se ¢asto vyskytuje na obratu trendu a
razné varianty:
e Dlouhonoha Doji — znaci silnou nervozitu v trhu a nerozhodnost mezi prodejci a
kupci
e Vazka — tato svicka signalizuje nerozhodnost v trhu, pfiCemz ma vysoky
potencial ptejit do byciho trhu
e Nahrobni kdmen — tato svicka je protikladem véazky, kde ma trh vysokou
pravdépodobnost piejit to medveédiho trhu
e Ctyibodova Doji — jedna se o specialni typ svicky, kde jsou open, high, low i
close cena na stejné urovni. Tato svicka zna¢i o nezdjmu nebo absolutni

nerozhodnosti obchodnikt. (Turek, 2009)

2.3.2  Support a rezistence

Obchodovani na mé€novém trhu je neustaly souboj mezi nakupujicimi, ktefi véfi, ze trh
poroste a prodavajicimi, kteti Cekaji naopak pokles kurzu. Byci a medvédi usilovné
bojuji poctem svych zadanych pokynti o to, aby se cenovy kurz pohnul jejich smérem.

Na trhu se Casto vyskytuji situace, kdy cena dospéje k takové hladiné, kde vétSina
obchodniki odmita dale nakupovat nebo prodavat, protoze se jim takova cena zda z
jakéhokoli davodu piili$ vysoka anebo pfili§ nizka. Hladiné, kde jiz obchodnici nechtéji
vice prodavat, fikame support. Hlading, kde jiz naopak nechtéji vice nakupovat, fikame

rezistence.
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Obrazek 15: Support
Zdroj: Meta trader 4
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Obrazek 16: Rezistence
Zdroj: Meta trader 4
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Preklopeni supportu a rezistence

Support je doCasna podlaha na trhu. Rezistence je doCasny strop na trhu. DuleZitost
téchto urovni se po jejich prekonani nevytraci. Prekonany support se stava pro trh

rezistenci a obdobné prekonana rezistence se stava pro trh supportem

B8 GBPUSD. H4 = ]

bl

GBPUISD.,HE 154720 1,54790 1,53694 153637 | | 62940

+ L.BZ0ES

LEL1EE

- 160240

- 1.53340

- rezistence

- ———————— - ————— - L 58440

- L5755

+ r l“ N | s
,l lT l'\ﬂ l'" l"“" .' um.

L.E5€90

- L.54790

(Colosseum MT4 : i ; . 1.53830
21 Jan 2010 26)an08:00 25 Jan 0000 ZFeb 1600 5 Feb0&:0) 10 Feb0D:OU 12 Feb 16:00 17 Feb08:00

Obrazek 17: Preklopeni supportu do rezistence
Zdroj: Meta trader 4

Hladiny podpory a odporu jsou s rostoucim time frame ziskavaji na vyznamnosti. Na
obrazku vidime ctythodinovy graf trthu GBP/USD. Plna ¢ara zobrazuje platny support,
ktery se nasledné zménil v rezistenci a ptinutil trh k dal§im propadim. Pferusovana ¢ara
zobrazuje opét uroven supportu (kde cena docCasné nasla své dno), ktery nasledné

pusobil jako zoéna odporu. (Vobotil, 2011)

2.3.3 Trendové cary

Trendové Cary jsou pravdépodobné nejpouzivanéjsi formou technické analyzy. Pokud
jsou presné zakresleny, mohou byt velice i€innym nastrojem pro analyzu piilezitosti na
trhu. Trendové Cary jsou psychologické bariéry pro ucCastniky na trhu. Trendové Cary se
nepouzivaji k ur€eni trendu, ale k ur€eni vhodného vstupu do obchodu po odrazu od

trendové cary. (Dvorak, 2008; Turek, 2009)
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2.3.4 Obrazce

Technickd analyza se soustfedi hlavné na sledovani a vyhodnocovani vzniklych
grafickych obrazct v trhu. Lze je chapat jako dalsi formu supportd a rezistenci v trhu.
Grafické formace vychazi z logiky trhu, ze historie se neustale opakuje, proto se opakuji
1 cenové formace a lze s jistou pravdépodobnosti urcit, jak trh pfi dosazeni této cenové
formace bude reagovat. Cenové formace, 1ze obchodovat na libovolném casovém ramci
nebo libovolném trhu, je vSak tfeba dbat na zasady money managementu. Grafické
obrazce se deli na dvé zakladni skupiny. Na formace potvrzujici trend, ktery je v trhu
pozorovatelny, a na grafické formace, které signalizuji moznou zménu trendu neboli

reverzni formace. (Dvorak, 2008; Turek, 2009; Voboril, 2011)

Obrazce potvrzujici trend:
Hlavnimi cenovymi formacemi potvrzujici trend jsou vlajky a trojuhelniky. Nize budou

obé tyto formace predstaveny.

Vlajky:

Obrazce vlajky se nejcastéji objevuji pfi velmi silnych trendech. Lze ji charakterizovat
jako kratkodobé zastaveni cenového pohybu, kde vlajka maze mit maximalné kolem 10
svicek. Vlajku lze povazovat za silny support nebo rezistenci a je vysoka
pravdépodobnost, ze pii navratu ceny k vzniklé vlajce 1ze ocekavat odraz od vlajky a

pokracovani stavajiciho trendu. (Turek, 2009)
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Obrazek 18: Vlajka
Zdroj: Meta trader 4

Trojiahelnik:
Tato cenova formace se v trhu mize zobrazovat ve tfech riznych variantach. Rostouci,

klesajici a symetricky. Symetricky trojuhelnik je na trhu nejcastéjsi, proto bude nize
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popsan podrobnéji. Trvani trojuhelniku je delSi nez trvani vlajky a maze obsahovat az

desitky svici.

Na obrazku nize vidime silny klesajici trend a na ném zakresleny symetricky
trojuhelnik. Trojuhelnik na rozdil od vlajky nevytvari uzké rovnobé&zné rozpéti, ale
postupné klesa jeji volatilita a sméfuje do vrcholu. Trojuhelnik je platny v momenté,
kdyz identifikujeme dva odrazy ceny od dolniho supportu a dva odrazy od horni

rezistence.

Uh l'ﬁl Lo l - clop bote

VYOl rishu

bod st UL

Obrazek 19: Trojahlenik
Zdroj: Meta trader 4

Pfi obchodovani trojahelniku obchodnik ¢eka na okamzik, kdy cena vyrazi z obrazce
nahoru nebo dold. Obchodnik ma proto v trhu zadanou cekajici objednavku, kterou
nasledné tidi. Cenové formace trojuhelniku jsou formace potvrzujici trend, proto se

doporucuje spekulovat pouze na obchody do sméru trendu. (Turek, 2009)

Reverzni cenové formace:

Hlavni cenové formace jsou formace 1-2-3 a hlava a ramena. Podstata téchto formaci
spociva v moznosti obraceni trendu, a proto je obchodujeme pouze v piipade, kdyz se
formace objevi na potencialnim vrcholu nebo dnu predchoziho trendu. Pokud se
formace objevi a nepfechazi ji ristovy nebo klesajici pohyb, formaci neobchodujeme.
Formovani téchto formaci neni zarukou obratu trendu, pfesto nam nabizi zajimavou

moznost vstupu do trhu. (Voboril, 2011)

Formace 1-2-3:
Na obrazku nize je zakreslena formace 1-2-3. Pfi rUstu ceny trh neustale tvoii nova
maxima a minima, jakmile zaznamename, ze trh nebyl schopen pfekonat ptivodni

maximum, znamend to, ze kupujici ztratili svoji silu. Stane-li se, ze je nasledné
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prekonano nejvyssi minimum, soucasny trend konci, nebo je citeln€ naruseny. Nize na

uvedeném obrazku je znazornén zpusobem, jakym se formace 1-2-3 obchoduje.

- 1top lose | o
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Obrazek 20: Formace 1-2-3
Zdroj: Meta trader 4

Formace Hlava a ramena:

Formace Hlava a ramena ma tvar velice podobny s formaci 1-2-3. Formace Hlava a
ramena ma jen o jedno rameno vice. Formace se tak utvafi z levého nizsiho vrcholu
(levé rameno), prostiedniho vyssiho vrcholu (hlava) a pravého nizs§iho vrcholu (pravé
rameno). Spojeni dvou nejnizsich hodnot hlavy znaci silnou troven supportu, tzv.
neckline. Tato ¢ara miZze byt v Cisté horizontalni poloze, nebo zkosena do riznych ahla
na obé strany. Hlava a ramena muZze ukoncCovat kratkodoby stfednédoby i dlouhodoby
trend, rostouci i klesajici. NiZze na uvedeném obrazku je znazornén zpusobem, jakym se

formace Hlava a ramena obchoduje. (Voboril, 2011)
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Obrazek 21: Formace hlava a ramena
Zdroj: Meta trader 4
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3 VLASTNI NAVRHY A RESENIi

Na zakladé vyse uvedenych informaci a zkuSenosti autora bude nize zpracovan vlastni
navrh obchodni strategie, kterd bude mit za cil maximalizaci vlozeného kapitalu
s pfijatelnou mirou rizika.

Pro obchodovani je nutné sledovat trh pomoci specializovaného softwaru. Vybér

vhodnych softwarti pro pouziti v ramci obchodni strategie bude uveden nize.

3.1 Vybér obchodni platformy

Obchodni platforma je hlavnim pracovnim prostfedim obchodnika. V platformé se
realizuje zadavani obchodu, jejich sledovani a fizeni. Pro potfeby obchodni strategie byl

vybran program meta trader 4.

3.1.1 Meta trader 4

Jedna se o nejvice rozsifenou obchodni platformu a to zejména pro svoji jednoduchost a
prehlednost. Obchodnikiim platforma nabizi moznost vyuzit celou fadu pomocnych
indikatord. Obchodnik ma moznost provadét dukladnou technickou analyzu na
historickych datech. Skrze obchodni platformu meta trader 4 mohou obchodnici

obchodovat forex, komodity i akcie.
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Obrazek 22: Meta trader 4
Zdroj: Meta trader 4
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Na obrazku vyse je uvedeno obchodni prostiedi platformy meta trader 4. Jak je patrné,
platforma umoziiuje zobrazeni vice trhti zaroven, coz poskytuje obchodnikovi piehled o
déni na trzich, které ho z obchodniho hlediska zajimaji. Obchodovéani na market probiha
pomoci ak¢nich tlacitek, které jsou zobrazeny v levém hornim rohu obrazku nebo
pomoci ¢ekajicich pokynu do trh.

Pro potieby vlastni analyzy a fizeni obchoda je soucasné vyuzivan i program

Ninja trader.

3.1.2 Ninja trader

Jedna se o analyticky software, ktery se pouziva pro pokrocilou technickou analyzu.
Software je dostupny na internetovych strankach ninja trader.com. jeho demo verze je
zdarma, ale obchodnik, ktery chce pomoci Ninja traderu obchodovat musi mit placenou
verzi. Forex neni centralizovany trh a kazdy brooker si data, ktera se promitaji v podobé
aktualni ceny v platformé, prejima z tzv. futures trhii. Na téchto futures trzich obchoduyji
banky a velké hedge fondy, proto se s cenou ned4 snadno manipulovat a odpovida vice
realité, nez cena, kterou uvadi brooker v obchodni platformé. Pomoci Ninja traderu ma
obchodnik moznost sledovat futures trhy a proto ma vétsi prehled o realnych pohybech
trhu a maze tak tento nahled vnést do svych obchodnich strategii.

Jak jiz bylo uvedeno vySse, pro sledovani trhti pomoci Ninja traderu jsou potieba
obchodni data. V ramci potifeb obchodni strategie byl jako poskytovatel dat zvolen
AMP futures. Tento poskytovatel nabizi moznost sledovat redlna data po dobu 30 dni.
Po uplynuti zkusebni doby si ji uzivatel musi obnovit nebo zakoupit data na neomezené

dlouhou dobu.
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Obrazek 23: Ninja trader
Zdroj: Ninja trader

Na obrazku vyse je zobrazeno prostiedi Ninja traderu. V platformé ninja trader mize
obchodnik v sou¢asném nastaveni efektivné sledovat pouze jeden trh. Jak je z obrazku
patrné, obchodnik soucasné muze sledovat svickovy graf, order flow i market profile,
pomoci kterych mize efektivné naplanovat vstup do pozice, ktery nasledné provede na

platformé meta trader 4.

3.2 Vybér trhu

Pro testovani obchodni strategie byly vybrany nasledujici trhy:

e EUR/USD
e GBP/USD
e EUR/IPY
e USD/CAD
e AUD/USD
e USD/IPY

Tyto trhy byly nasledné prozkoumany, zda jsou pro obchodovani vhodné. Dulezitymi
faktory pro urceni vhodnosti vySe uvedenych trhi je volatilita a likvidita. Volatilita je
schopnost trhu dosahovat velkych cenovych pohybt, které maji za nasledek zajimavé

obchodni pfilezitosti. Druhym faktorem je likvidita neboli schopnost trhu naplnit
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objednavku na obchodnikem pozadované cené. VysSe uvedené trhy jsou obchodniky

masove obchodovany, likvidita proto bude povazovana za dostatecnou.

Nize v tabulce jsou uvedeny hodnoty zjiS§téné na portale Mataf.net

Tabulka 4: Denni volatilita trhu

Trh Primérna denni volatilita [pips]
EUR/USD 111,2
GBP/USD 155,8
EUR/JPY 132,7
USD/CAD 164,3
AUD/USD 104,1
USD/IPY 138,3

Zdroj: Mataf.net, 2016

Hodnoty ve vysSe uvedené tabulce dosahuji ptes 100 pips, v nékterych pripadech 1 pres
150 pips za obchodni den. Tyto hodnoty jsou na velmi dobré urovni a trhy jsou proto

vhodné pro testovani obchodni strategie.

3.3 Tvorba strategie

3.3.1 Vyuzivany software

Pro vlastni obchodovani je vyuzivan program Meta trader 4 s obchodnim uétem u
spolecnosti XTB. Pro technickou analyzu je vyuzivan program Ninja trader s indikatory
order flow chart a market profile. Vtomto programu jsou identifikovany hlavni

obchodni hladiny, které jsou v Meta traderu 4 uz jen zobchodovany.

3.3.2 Vyuzivani fundamentalni analyzy

Fundamentalni analyza tvoii pevny a dulezity zaklad popisované obchodni strategie. Jak

bylo uvedeno vySe je vyuzivan kalendar obchodni akci.

52


http://Mataf.net
http://Mataf.net

Date 18:13 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous

Thu 1:00 NZD ) ANZ Commodity Prices m/m _-J 0.4% -2.3%

Mar 3
1:30 AUD [ Trade Balance = -2.04B -3.22B -3.52B¢
2:45 CHY o) Caixin Services PMI E= 51.2 52.6 52.4
8:00 GEBEP ) Nationwide HPI m/m =] 0.3% 0.3%
9:15 EUR =) Spanish Services PMI =l 54.1 53.9 54.6
9:30 GBP [ ] Halifax HPI m/m =l 1.4% 0.1% 1.7%
9:45 EUR (] Italian Services PMI = 53.8 52.7 53.6
9:50 EUR =) French Final Services PMI E= 49,2 49.8 49.8
9;55 EUR ) German Final Services PMI =] 55.3 55.1 55.1
10:00 EUR =) Final Services PMI =l 53.3 53.0 53.0
10:30 GBP ] Services PMI = 52.7 55.1 55.6

V ramci obchodovani je nutné,

Obrazek 24: Kalendar fundamentalnich zprav

Zdroj: Forexfactory.com, 2016

aby obchodnik nedrzel

svoje obchody pfes

fundamentalni vyhlaSeni oznacené Cervenou nebo oranzovou barvou a nevstupoval do
obchodu v tésné blizkosti téchto vyhlaseni nebo bezprostiedné po nich. Trh je po
fundamentalnich zpravach velice napjaty a nerespektuje dilezité technické arovné, které

si obchodnik v trhu vyhleda.

3.3.3 Popis metody

Obchodni metoda je zalozend na vyhledavani horizontalniho vyvoje a naslednych

odrazii do vzniklych gapt. V ramci obchodni strategie budou vyhledavany obchody

pouze v odpoledni seanci a to mezi 15:30 a 18:00.

Cena

11,

w

Cas

Obrazek 25: Horizontalni vyvoj
Zdroj: Meta trader 4
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Na Obrazku vyse je znazornény horizontalni vyvoj, ktery vnikl na trhu EUR/USD a
bylo mozné ho pozorovat na ¢asovém ramci M5. Aby tato obchodni situace byla platna,
musi korespondovat s aktuadlnim vyvojem na trhu a musi byt ve sméru aktualniho trendu
na trhu. Podstata vychazi z grafické formace vlajky. Trend na trhu, v daném piipade
down trend, v trhu narazil na prekazku a trh se zastavil na cené oznacené v krouzku.
Zde obchodnici bojovali o dalsi vyvoj. V tomto ptipadé byly siln€jsi prodejci a z daného
horizontalniho vyvoje vyrazili silnym pohybem smérem v daném trendu. Nezbytné pro
uspésné aplikovani této strategie je zduraznit, Ze navrat ceny k horizontalnimu vyvoji
nesmi byt razantni a prudky, ale pfirozeny a pozvolny. V piipadé prudkého navratu

ceny trh nemusi horizontalni vyvoj respektovat.

N
L

Cena

Cas

Obrazek 26: Obchodni nastaveni horizontalniho vyvoje
Zdroj: Meta trader 4

Myslenkou a obchodnim nastavenim této obchodni strategie je nasledujici. Na vySe
uvedeném obrazku je Cernou Carou oznacena cena, ktera bude akceptovatelna pro vstup.
Piesné umisténi vstupu vychazi z order flow a market profile analyzy. Cervena cena
oznacuje hladinu stop lossu. Stop loss se nastavuje nad horizontalni vyvoj. Pfi navratu
ceny mohou prodejci akceptovat vyssi cenovou hladinu a otocit trh pozdéji. Zelena cena
na vySe uvedeném obrazku znazoriuje target profit. Jedna se o prostor, ktery vznikl po

vyrazeni trhu z horizontalniho vyvoje a jeho zpétném navratu.
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3.34 Time frame

Pro potieby této obchodni strategie je vyuzivan hlavné Casovy ramec MS. Kazda
obchodni prilezitost je vSak posouzena i z pohledu M15. Pokud je hladina vstupu dle
MS5 1 M15 totozna nebo podobna, jedna se o platnou hladinu. Stejna pravidla plati 1 pro

stop loss a target profit.

Cena

M5

f

—— —
—

Cena

M15

i

Cena

M5

Cena

M15

iy >

Cas

Cas

Cas

Obrazek 27: vliv time frame na obchodni nastaveni
Zdroj: Meta trader 4
Na vySe uvedenim obrazku jsou uvedeny priklady horizontdlniho vyvoje
pozorovatelném na M5. Pro potieby této obchodni strategie je nutné, aby horizontalni
vyvo] zfetelny na M5 byl potvrzen i na Casovém ramci M15. Prava Cast obrazku
znazoriuje rozpor mezi horizontalnim vyvojem pozorovatelnym na M5 a jeho absenci
na M15. Neplati, ze odraz od takovéhoto vyvoje neni mozny, ale je zvySené riziko, ze
trh nebude dany horizontalni vyvoj respektovat a obchodnik inkasuje ztratu. V levé Casti
obrazku je horizontalni vyvoj pozorovatelny na M5 a také na M15. U takovéhoto

vyvoje je vyssi pravdépodobnost, ze trh ho bude pfi navratu ceny respektovat.

3.3.5 Market profile

Pomoci market profile, mize obchodnik v trhu rozpoznat trend, a podle tohoto trendu
vyhledavat obchodni prilezitosti. Market profile, rozliSuje nékolik typt obchodnich dnt

a to podle pocatecni rovnovahy a nasledného vyvoje v pribéhu dne.

Normalni den

Na obrazku uvedenim nize je zobrazen profil, ktery 1ze nazvat normalnim dnem. Jedna
se o normalni den, protoze jde o vyvazeny profil. Profil si béhem prvni hodiny
obchodovani vytvoril pocatecni rovnovahu, ze které po zbytek dne nevyrazil ven.
Normalni den Ize vtrhu pozorovat nasledujici den po velkych fundamentalnich

vyhlasenich. Normalni den dobfe reaguje na supporty i rezistence.
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Obrazek 28: Market profile — norméalni den
Zdroj: Ninja trader

Neutralni den

Neutralni den je vyviji z po¢atku jako normalni den, avSak v priabéhu obchodniho dne
cena vyrazi z pocCateCni rovnovahy ven. Pokud se cena navrati zpét do pocatecni
rovnovahy lze hovofit o neutralnim stfedovém dni. Pokud se vSak cena nevrati zpét do
pocateCni rovnovahy a uzavie mimo pocatecni rovnovahu lze hovofit o extrémovém
neutralnim dni — piiklad je obrazek uvedeny vpravo. U neutralnich dni obchodnik
v ramci obchodni strategie vyhledava obchody na odraz ve sméru priniku z pocateCni

rovnovahy.

e 1 1t

Obrazek 29: Market profile — neutralni den
Zdroj: Ninja trader

Netrendovy den
Netrendovy den se v trhy vyznacuje velmi malym obchodnim rozpétim a nezajmem
ceny vyrazit z pocateéni rovnovahy. V trhu béhem netrendovych dna byva velmi mala

aktivita. Tento typ dna je mozné v trhu pozorovat béhem svatka, kdy obchodnici v USA
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nebo VB neobchoduji. U netrendovych dnt se doporucuje neobchodovat, nebot’ trh je

malo aktivni a pohybuje se v malém rozpéti.

[T
ey vy g
LT

Obrazek 30: Market profile — netrendovy den
Zdroj: Ninja trader

Trendovy den

U trendového dnu je v trhu jasna prevaha obchodnikt, ktefi nakupuji nebo prodavaji.
Cena velmi rychle prorazi pocatecni rovnovahu a nevrati se zpét. Cena v trhu velmi
dobfe reaguje na supporty od kterych se odrazi do sméru priniku. Cena velmi Casto
ignoruje dualezité rezistence, proto se doporuCuje obchodovat pouze obchodni
prilezitosti ve sméru trendu. Trend byva nejcasté€ji zptusoben silnou fundamentalni

Zpravou.

Obrazek 31: Market profile — trendovy den
Zdroj: Ninja trader
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3.3.6 Order flow

Order flow konkrétné footprinty jsou v ramci navrhované obchodni strategie vyuzivany

k upfesnéni ceny na, které je vhodné vstoupit do obchodu.
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Obrazek 32: Zobrazeni obchodniho piipadu
Zdroj: Ninja trader
Na obrazku uvedeném vyse je zobrazen obchodni pripad, kde vstupni cena byla ur¢ena
pomoci order flow. Na svickovém grafu a na market profile byla elipsou zakreslena
oblast, kde se pfedpoklad4d odraz ceny od horizontadlniho vyvoje. Svickovy graf ani
market profile jednoznacn€ neurcuji moznou cenu odrazu. Obchodnik obchodujici
pouze dle svickového grafu tak musi akceptovat vétsi riziko. V order flow je zakreslena
vstupni cena Cernou useckou. Tato usecka byla zakreslena pip pod masivni volume,
kterou vygeneroval trh pravé v horizontalnim vyvoji a od které se predpoklada odraz.

Jak je z obrazku patrné trh se otacel pfesné na zakreslené linii.
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3.3.7 Money management

V této Casti prace bude definovano fizeni rizika pomoci stop loss, target profit a risk

reward ration.

Stop loss

Jak jiz bylo uvedeno vySe, technika umisténi stop loss je nad hladinu horizontalniho
vyvoje od kterého se predpoklada odraz trhu. Velikost stop lossu je volena vzhledem
k charakteru jednotlivych obchodnich pfilezitosti. Maximalné vSak 12 pips. Se stop
lossem neni v pribéhu obchodu pohybovano, jeho pozice v trhu je stala. Pokud trh
nerespektuje hladinu horizontalniho vyvoje a prorazi pfedpokladanou hladinu obratu,

stop loss ma za tikol ochranit obchodni ucet pied velkymi ztratami.

Target profit

Jak bylo uvedeno na obrazku ¢. target profite obchodnik nastavuje pomoci tzv. gapu.
Gapem se rozumi prostor, ktery trh vytvotil po uniku ceny z horizontalniho vyvoje a
obratu smérem zpét k horizontalnimu vyvoji. Tento gap 1ze na trhu chéapat jako trhlinu,
ktera bude ¢asem proobchodovana. Target profit je obchodnikem umistén praveé na dno
gapu. Maximalni potencial z obchodu musi byt alespori 5 pips, obchody mensi jak 5
pips jsou chéapany jako malé gapy a trh na né¢ nemusi reagovat a obchodnik vystavuje

sviyj obchodni Gcet zvySenému riziku.

Trailing stop:

Jedna se o techniku snizovani rizika v pribéhu obchodu. Na nize uvedenim ptikladu
bude vysvétleno fungovani a pouzivani trailing stopu v ramci navrhované obchodni
strategie.

Obchodnik otevie obchodni pozici srizikem 10 pips a potencidlem 12 pips.
Pokud se cena vyviji opacnym smérem, nez obchodnik spekuluje, vyckava a kontroluje
order flow, zda objednavky v trhu nenaznacuji nerespektovani odrazové hladiny na
horizontalnim vyvoji. Pokud takové situace nastane, obchodnik okamzité¢ ukoncuje
obchod, aniz by cena doputovala az ke stop loss. Pokud se vSak cena vyviji
predpokladanym smérem, obchodnik po dosazeni zisku Y target profitu, nebo 4 pips
snizuje riziko na % stop loss. Jakmile cena dosahne 60% target profite obchodnik

snizuje stop loss na tzv. break even, neboli obchodnik snizi stop loss na vstupni cenu a
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v daném obchod€ uz nemuze inkasovat ztratu. V prubéhu celého obchodu obchodnik
kontroluje objednavky dle order flow a pokud bude zdat patrné, ze trh dosahnul
maxima a bude se otaCet proti spekulovanému sméru. Obchodnik ukon¢i obchod, aniz

by Cekal na dosazeni target profitu nebo stop lossu.

Risk reward ratio:

Nize budou definovany pravidla risk reward ratio pro obchodni strategii. Obchodni
strategie je zalozena na vysoké pravdépodobnosti uspésnosti. Pokud méa obchodni
strategie vysoké procento uspéSnosti neni na obchodnika béhem obchodu takovy
psychicky tlak. Pokud naptiklad obchodnik vyuziva obchodni strategii, ktera ma
uspesnost 40% jeho RRR musi byt vysoké, aby byl schopen generovat zisk. Takovy
obchodnik musi umét po psychické strance zvladnout absorbovat 6 ztrat, aby se pak
pomoci 4 uspé$nych obchodi dostal do zisku. Jedna se o psychicky velmi narocné
obchodovani a nemusi vSem obchodnikim vyhovovat. Z téchto divodi popisovana
obchodni strategie pracuje a vyhledava obchody, které maji uspéSnost okolo 80%. To
dovoluje obchodnikovi pracovat s RRR 1:1, popiipadé riskovat na jeden obchod vice
nez je potenciadlni target profit. Vse vSak musi byt v souladu s money managementem
obchodniho uc¢tu obchodnika. V daném pripadé obchodnik hleda obchody ¢i uzplsobuje
velikost obchodniho pfikazu financnim moznostem svého obchodniho u¢tu. Obchodnik
dle této obchodni strategie obchoduje obchody srizikem 1 az 2% z celkového
obchodniho uc¢tu. Pokud obchodnik respektuje vySe uvedena pravidla, ochrani tak svij

obchodni ucet pred velkymi ztratami, které by mohli ohrozit jeho fungovani na burze.

3.3.8 NavysSovani obchodnich pozice

Pokud je obchodnik tispésny a jeho obchodni ucet roste, je nutné definovat pravidla pro
navySovani obchodnich pozice. NavySeni obchodni pozice s sebou pfinasi vyssi
penézity vynos z obchodu, ale také vétsi ztraty z neaspéSnych obchodi. Tento fakt ma
velky vliv na psychiku obchodnika a proto je nutné pracovat dle predem uréeného

planu.
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Nize uvedeny vzorec ukazuje vypocet velikost obchodni pozice, kterd je zavisla na

maximalni prijatelné ztrate, velikosti stop lossu v bodech a hodnoté jednoho pipu.

Rovnice 1: Rovnice pro navySovani obchodnich pozic
Zdroj: Vlastni zpracovani

Zio
SLp - hp
L - welikost obchodni pozice [lot]
Zjo - maximalni ztrata [K¢E)
SLp - hodnota stop-loss[body]
hp - hodnota 1 pipu [K¢&)

Tabulka 5: Velikost obchodni pozice s ohledem na velikost obchodniho uctu

Velikost obchodniho tctu Velikost pozice Maximalni ztrata Hodnota stop loss
[K¢] [lot] [K¢] [body]
5000 0,1 100 43
10000 0,1 200 87
15000 0,12 300 109
20000 0,15 400 116
25000 0,2 500 109
30000 0,25 600 104
35000 0,28 700 109
40000 0,34 800 102
45000 0,39 900 100
50000 0,43 1000 101

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ve vyse uvedené tabulky jsou vypocteny velikosti obchodni pozice vhledem k velikosti
obchodniho G¢tu, maximalni pfijatelné ztrat¢ a velikosti hodnoty stop lossu. Pri¢emz
maximalni pfijatelnd ztrata je definovana jako 2% velikosti obchodniho tc¢tu a hodnota
jednoho pipu neboli 10 bodi je 23 K¢. Pro velikost obchodni pozice je urcujici hodnota
stop loss, ktera je u kazdé obchodni prilezitosti proménna. Obchodnik si tedy velikost
obchodni pozice vzhledem ke kazdé obchodni pfilezitosti mize vypocitat pomoci
vzorce, anebo si zvolit stabilni velikost obchodni pozice, se kterou bude pracovat.
K néslednému posunu na vétsi velikost obchodni pozice si urci potiebnou velikost

obchodniho uctu, kterou je potfeba dosahnout.
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3.4 Back test

V této kapitole budou uvedeny a okomentovany testované vysledky obchodni strategie,
ktera byla definovéana vyse.

Tabulka 6: Jednotlivé obchody — Back test

EUR/USD
Datum 77 | 147 | 157 | 227 | 277 | 227 | 307 | 108 | 118 | 128 [ 138 [ 178 | 248 | 278 | 318 | 29 32 ) 99 | 109
Cas 16:05 | 16:00 | 16:30 | 16:10 | 15:55 | 16:45 | 16:00 | 16:30 | 16:35 | 16:20 | 16:00 | 1645 | 16:25 | 17:00 | 15:30 | 16210 | 17:20 | 16:30 | 1645 | 16:05
Cena 1,08555|1,10382 | 1,00556 | 1,08968 | 1,10855| 1,10378| 1,00338| 1,00798 110446 1,11767|1,11102| 1,10008| 1,15628| 1,12389( 1,12325] 1,12341{ 1, 11108 111837 1,11675] 1,12140)
TP 12 5 g 8 g g 8 6 7 8 8 6 12 7 5 6 7 6 6 6
5L 10 5 7 7 7 g 7 6 6 g 7 6 11 g 4 5 g 7 6 5
Vysledek| 12 5 7 B 9 9 B 6 7 B 7 6 12 7 5 5 7 6 6 6
GBP/USD
Datum 157 | 307 | 38 | 108 | 128 | 268 | 318 | 29 | 140 | 219 | 220 | 249
Cas 16:35 | 1640 | 17:25 | 16:00 | 16:55 | 16:30 | 1620 | 17:00 | 1645 | 165 | 1735 | 1710
Cena 1,56008|1,56110 | 1,56005 | 1,55197 | 1,56532| 1,55643| 1,54058]1,53741(1,53015| 1,55188| 1,53732| 1,52580)|
TP 8 5 8 7 8 8 6 7 6 7 10 10
5L 6 5 7 7 7 8 7 7 6 7 6 7
Vysledek| -6 5 7 7 B B 6 7 6 7 10 10
USD/CAD
Datum 137 | 167 | 217 | 287 | 38 58 68 | 208 | 258 | 268 | 278 | 19 20 | 169
Cas 16:45 | 16:15 | 16:55 | 16:10 | 16:20 | 16:30 | 1645 | 16:05 | 16:20 | 16:20 | 16:00 | 1635 | 1635 | 1610
Cena 1,27708(1,29168 | 1,29356 [ 1,29572 | 1,31301| 1,31423| 1,31693( 1,31246( 1,32458| 1,33052| 1,32585| 1,31807| 1,32727| 1,32075
TP 7 6 7 8 6 g 6 11 g 7 8 10 8 8
5L 7 5 6 8 5 8 6 10 g 7 8 10 g 7
Vysledek| 7 6 7 B 5 9 6 11 9 7 B 10 B B
EUR/JPY
Datum 137 | 227 | 118 | 208 | 318 | 109
Cas 16:25 | 16:00 | 16:00 | 1720 | 16:00 | 1520
Cena 136,281 134,987 138,204 | 138,383 | 136,108| 135,514
TP g 7 7 5 5 8
5L 8 7 6 5 5 8
Vysledek| @ 7 7 5 5 B
AUD/USD
Datum 137 | 227 | a8 [ 118 | 138 | 108 | 258 [ 12 [ 159 | 229
Cas 1555 | 1545 | 16:30 | 1655 | 1750 | 16:45 | 17:40 | 17:10 | 1555 | 16:20
Cena 0,74139|0,73826 | 0,74009 [0,72981 | 0,73565| 0,73309] 0,71926| 0,70442 | 0,71166 | 0,70710)
TP 7 6 8 8 5 5 g 8 5 6
5L 6 6 8 8 5 4 8 8 5 6
vysledek| 7 6 B B 5 5 9 B 5 6
USD/JPY
Datum 77 97 | 157 | 167 | 227 | 277 | 287 | 38 | 48 | 178 | 258 | 268 | 89 | 140
Cas 16:50 | 16:40 | 16:25 | 16:10 | 16:15 | 16:15 | 165 | 1705 | 1605 | 1645 | 16115 | 16:30 | 16:30 | 1615
Cena 122,261(121,407 | 123,870 123,976 123,971 123,150 123,621( 123,289 124,014 124,334 | 119,858 119,507 119,920 120,119|
TP 8 7 7 5 7 7 7 5 5 5 10 12 5 5
5L 7 7 6 5 6 5 6 5 5 5 10 10 5 5
Vysledek| 8 7 7 5 7 7 7 5 5 5 10 12 5 5

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce vySe jsou uvedeny data ziskand Back testem, ktery byl proveden na
vybranych trzich EUR/USD, GBP/USD, USD/CAD, EUR/JPY, AUD/USD a USD/JIPY
za uCelem ovéfeni, zda je definovana obchodni strategie na trzich funkéni z pohledu

generovani zisku, podstupovaného rizika, Cetnosti obchodu a ovéreni obchodnich hodin.
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Tabulka 7: Souhrnné vysledky back testu

Pocet obchodti | TP | SL | TP/obchod | SL./obchod | Zisk [pips] | Primérny Cas
EUR/USD 20 150 | 140 7.5 7,0 108 16:22
GBP/USD 12 90 | 80 7.5 6,7 61 16:45
USD/CAD 14 110|105 7.9 7,5 85 16:24
EUR/JPY 6 41 | 39 6,8 6,5 41 16:09
AUD/USD 10 67 | 64 6,7 6,4 67 16:40
USD/JPY 14 95 | 87 6,8 6,2 85 16:26
SUMA 76 553|515 7,2 6,7 447 16:28

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka uvedena vyse zobrazuje hodnoty, které byly zjistény béhem back testu. Z back
testu je patrné, ze nejvice obchodu bylo realizovano na trzich EUR/USD, USD/JPY a
USD/CAD. Za sledované obdobi bylo provedeno 76 obchodd. Se souhrnnym target
profitem 553 pips a se souhrnnym stop losem 515 pips. Na jeden obchod trader
prumérmé riskoval 6,7 pips a mohl ziskat 7.2 pips. Po odecteni realizovanych ztrat a
poplatki spojenych s otevienim a zavienim obchodu bylo zobchodovano 447 pipa
zisku. Primérna hodina, kdy byly obchody realizovany je vSak 16:28. Pomér RRR byl
dodrzen dle nastaveni obchodni strategie. Primérné nejvyssi zisk je realizovan na trhu

USD/CAD a pramérné nejvyssi riziko bylo také spojeno s obchody na trhu USD/CAD

Nize uvedena tabulka zachycuje pocet zobchodovanych pipt v jednotlivych mésicich
sledovani. V dalsi casti tabulky byl vypocten zobchodovany zisk v souladu s metodou
navySovani obchodnich pozic.

Tabulka 8: Vyhodnoceni back testu v jednotlivych mésicich

Meésic | Zisk [pips] | Objem [lot] | 0,1 [0,12]0,15] 0,2 | 0,25 | 0,28 | 0,34 | 0,39 | 0,43 | 0,5
cervenec 134 3082|3698 (4623|6164 | 7705 | 8630 | 1047912020 | 1325315410
srpen 190 43705244 | 6555 | 874010925 | 12236 | 14858 | 17043 | 18791 | 21850
zafi 123 282933954244 5658 | 7073 | 7921 | 9619 | 1103312165 | 14145

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z tabulky vySe je patrné, ze nejuspésnéjSim mesicem byl meésic srpen, ve kterém bylo
zobchodovano 190 pipt zisku. Nejslabsim mésicem bylo zafi, ve kterém se

zobchodovalo 123 pipt zisku.
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Tabulka 9: Vyvoj obchodniho tc¢tu v ramci back testu

PocateCni stav [K¢]
Meésice: 10000 Zhodnoceni [%]
cervenec 13082 30,82
srpen 17452 74,52
zafi 20847 108,47

Zdroj: Vlastni zpracovani
V tabulce vyse je znazornén vyvoj obchodniho uc¢tu. Tento vyvoj je vypocten z vysledu
back testu a za predpokladu, obchodnik s mésici Cervnu a srpnu obchodoval s objemem
0,1 lotu a ze kurz USD/CZK je 23k¢E. V meésici srpnu hodnota obchodniho uctu
prekrocila 15000k¢. V souladu s metodou navySovani obchodnich pozic, ktera byla
definovana vyse, obchodnik pro mésic zafi navySil obchodni pozice na 0,12 lotu.
V pravém sloupci tabulky jsou uvedeny vypoctené zhodnoceni obchodniho uctu
vzhledem k pocatecni Castce. Vysoké procento zhodnoceni v mésici zafi je zpusobeno

diky navySeni obchodni pozice z 0,1 lotu na 0,12 lotu.

Tabulka 10: Usp&$nost obchodd v ramci back testu

Obchody | Poget | Usp&snost obchodti [%]
Zisk 68

Ztrata 8 89,5

Suma 76

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyse uvedena tabulka zachycuje pocet obchodl, kdy byl realizovan zisk a pocet
obchodu kdy byla realizovana ztrata. Celkova pravdépodobnost, ze oteviena obchodni
pozice bude uzaviena se ziskem je 89,5%.

Z vysledki back testu je patrné, Ze obchodni strategie generuje vysoky pocet
obchodnich pfilezitosti srizikem, které spliluje pozadavky definované money
management. Tato metoda vykazuje vysoké procento uspesnosti a vysoké procento
zhodnoceni zakladniho vkladu obchodnika. Tato strategie je proto vhodna k testovani

na realnim obchodnim udtu.
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3.5 Obchody na realném uctu

V této kapitole budou popsany a okomentovany vysledky obchodni strategie, ktera byla
aplikovana na realném obchodnim uctu. V ramci back testu bylo zjisténo, ze obchodni
strategie vyhovuje z pohledu rizikovosti, potencialniho vynosu, Cetnosti obchodni

prilezitosti 1 obchodnich hodin kdy je mozné obchody realizovat. Obchodni strategie

byla tak beze zmény pouzita na realném obchodnim uctu.

Tabulka 11: Jednotlivé obchody — realné obchodovani

EUR/USD
Datum 810 14.10 20.10 22.10 311 1311 1012 | 1512 51 6.1 18.1 112 232
Cas 16:41 16:20 17:00 16:23 16:10 16:40 1710 | 1635 | 1820 | 1630 | 17:20 | 1645 | 1640
Cena 112698 | 1,14310 | 113465 [ 1,11821 | 1,09566 | 1,07399 | 1,09495 | 1,00430 | 1,07357 | 1,08576 | 108886 | 113323 | 110288
™ 6 8 8 10 7 ] 3 5 7 6 7 7 10
sL 8 6 7 10 7 6 & 5 6 & 7 7 8
Vystup 8 -6 [ 6.4 5 6 8 35 5 [ 7 7 -8
GBP/USD
Datum 5.10 6.10 27.10 211 1811 2511 26.11 9.12 16.12 111 19.1 201 251 271 22 152 222 13
Las 17:02 16:23 16:20 16:53 16:20 1705 1705 | 1700 | 1655 | 1705 1633 | 1830 | 1730 | 1650 | 1715 | 1645 | 1636 | 1910
Cena 151431 | 151954 | 152938 [ 154493 | 152136 | 1,50796 | 151206 | 1,51674 | 1,50090 | 145656 | 141533 | 141816 | 142610 | 142478 | 143877 | 1,44514 | 141426 | 139706
™ 7 5 g 7 6 5 5 8 5 g 10 12 3 6 10 14 7 12
sL 10 5 8 7 5 5 5 g 5 8 10 10 8 7 8 10 10 10
Vystup 7 5 [ 4 [ 4 5 7 5 7 5 5 9 7 8 9 7 29
USD/CAD
Datum 5.10 20.10 2210 26.10 1111 1211 1811 | 1911 812 1412 | 1712 92 172 292 33 73
Cas 16:34 16:18 17:10 17:22 16:14 16:09 16:10 | 1620 | 1650 | 1640 | 1715 | 1640 | 1747 | 1700 | 1735 | 1624
Cena 130955 | 1,20664 | 1,31006 | 1,31366 | 132568 | 1,33039 | 1,33514 | 1,32753 | 1,35496 | 1,37322 | 1,39478 | 138446 | 1,36893 | 1,35476 | 1,34003 | 133292
™ 8 8 [ 7 8 11 5 5 20 7 7 10 11 10 12 7
sL 12 9 [ 5 [ g 5 5 10 g g 10 9 10 12 7
Wstup 4 5 5 5 4 2 5 5 10 & 5,7 24 5,5 7 5.4 25
EUR/JPY
Datum 12.10 2110 10.12 13.1 20.1 25.1 26.1 27.1 22 82 15.2 16.2. 23. 83.
Las 16:58 16:50 16:55 17:13 17:10 16:40 1748 | 1620 | 1749 | 1640 | 1620 | 1641 | 1634 | 1730
Cena 136439 | 136,081 | 132,088 | 128,241 | 126912 | 128,351 | 128,512 | 128,897 | 131,251 | 129,025 | 127,457 | 126,949 | 123,416 | 123279
i3 4 4 7 6 8 5 8 7 6 10 6 14 10 3
sL 5 4 7 7 10 5 5 5 [ 10 8 8 8
Vystup 4 -4 3 5 7 3 5 -5 3 3 -6 4 7 3
AUD/USD
Datum 12.10 13.10 19.10 411 411 5.11 25.11 112 712 6.1 7.1 28.1. 22 3.2
Cas 16:36 16:15 16:20 16:09 17:00 16.30 1645 | 1656 | 17.03 | 1630 | 1725 | 1630 | 1650 | 1618
Cena 073622 | 072908 | 072622 | 0,71616 | 0,71573 | 0,71493 | 0,72314 | 0,73058 | 0,72753 | 0,69922 | 0,70669 | 0,70813 | 0,70494 | 0,70790
™ 4 g 46 5 7 7 4 10 7 g 10 9 5 9
sL 4 3 4 5 5 7 4 5 7 8 7 20 4 g
Vystup 4 5 4 2 5 7 4 5 65 8 7 7 -4 5
USD/IPY
Datum 2110 511 2311 41 111 12 243 83 173
gas 17:30 16:58 16:30 16:10 17:10 16:05 1705 | 1702 | 1800
Cena 119913 | 121,652 | 122,862 | 119,104 | 117,701 | 120,873 | 111,189 | 112,518 | 111,182
™ 4 [ 8 7 7 6 7 5 10
sL 4 7 5 7 7 3 7 5 10
Vystup 4 55 -5 6 6 6 7 2 2

V tabulce vyse jsou uvedeny zapisy provedenych obchodii na realném obchodnim tctu.
Obchody byly provadény na stejnych trzich jako v ramci back testu, protoze vybrané
trhy béhem back testu vykazovaly vysledky, které nebyly davodem k vyfazeni

nékterého z trhu.

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 12: Souhrnné vysledky realného obchodovani

Pocet obchodii| TP | SL | TP/obchod | SL/obchod | Zisk [pip] | prtumé&rny Cas
EUR/USD 13 97 |89 7,5 6,8 41,9 16:48
GBP/USD 18 144 | 140 8,0 7,8 68,9 17:04
USD/CAD 16 144 1132 9,0 8,3 59,5 16:48
EUR/JPY 14 101 | 95 7,2 6,8 40,0 16:57
AUD/USD 14 98,6 | 95 7,0 6,8 39,5 16:39
USD/JPY 9 60 | 58 6,7 6,4 21,5 16:56
SUMA 84 644,6 | 609 7,6 7.1 271,3 16:52

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka uvedena vySe zobrazuje sumarizaci obchodlii provedenych na realném
obchodnim Gctu. Ze ziskanych dat je patrné, Ze nejvice obchodi bylo provedeno na
trzich GBP/USD, USD/CAD, EUR/USD, EUR/JPY a AUD/USD. Za sledované obdobi
bylo provedeno 84 obchodl se souhrnnym targetprofitem 644,6 pips a se souhrnnou
ztratou 609 pips. Na jeden obchod trader primérné riskoval 7,1 pips a mohl ziskat 7,6
pips. Po odecteni realizovanych ztrat a nakladd spojenych se vstupem a vystupem
z obchodu bylo zobchodovano 271,3 pipa zisku. Primérna hodina, kdy byly obchody
realizovany je 16:52. Pomér RRR byl opét vhledem k nastaveni obchodni strategie a
pravidlim money managementu dodrzen. Primérné nejvyssi zisk na jeden obchod byl

realizovan na trhu USD/CAD, kde bylo také nejvétsi primérné riziko.

Nize uvedena tabulka zachycuje pocet obchodi a pocet zobchodovanych pipti béhem
jednotlivych meésict. V pravé casti tabulky byl uveden stav vyvoje zhodnoceni

obchodni u¢tu obchodnika.

Tabulka 13: Vyhodnoceni realného obchodovani v jednotlivych mésicich

Pocatecni stav
mesice: | Pocet obchodi | Zobchodované pipy 10 000 K¢ Stav Zhodnoceni [%]
fijen 17 58,4 1343 K¢ 11343 K¢ 13,4
listopad 16 18,5 426 K¢ 11 769 K¢ 17,7
prosinec 10 64 1 465 K¢ 13 234 K¢ 323
leden 18 72 1 656 K¢ 14 890 K¢ 48,9
unor 16 33,9 936 K¢ 15 825 K¢ 58,3
brezen 7 24.8 684 K¢ 16 510 K¢ 65,1

Zdroj: Vlastni zpracovani

66




Z tabulky je patrné, ze nejvice obchodu bylo provedeno v mésici lednu, tento meésic byl
také nejvice uspésSny co do zobchodovanych pipt a dosazeného zisku. Vyvoj stavu
obchodniho uctu je vypocten za predpokladu, ze obchodnik respektuje metodu
navySovani obchodnich pozic a ze kurz USD/CZK je 23K¢. V mésici unoru hodnota
obchodniho uctu prekrocila 15000 K¢&, proto obchodnik v tomto mésici zvysil objem
obchodnich pozic na 0,12 lotu. Stimto objemem obchodnik obchodoval i v mésici
Bfeznu. Aplikovana obchodni strategie dosahla béhem sledovaného obdobi 30 tydnt

zhodnoceni 65,1% ze zakladniho vkladu 10000 K¢.

Tabulka 14: Uspé&snost obchodi v ramci realného obchodovani

Obchody | Pocet | Usp&snost obchodti [%]
Zisk 68

Ztrata 16 80,95

Suma 84

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyse uvedena tabulka popisuje pocCet obchodd, kdy byl realizovan zisk a pocet
obchodu, kdy byla realizovana ztrata. Celkova pravdépodobnost, ze oteviena obchodni

pozice bude uzaviena v zisku je 80,95%.

3.6 Porovnani back testu a realného obchodovani

V predchozich kapitolach vySe byly prezentovany vysledky, kterych bylo dosazeno
pomoci navrzené obchodni strategie. Nejdiive byla strategie testovana pomoci back
testu a nasledné byla testovana na realnych datech.

Pii porovnavani back testi a realného obchodovani vzdy dojde ke stietu, Ze
realné obchodovani je spojeno s mnoha faktory, které pii back testu neptusobi. Back
testing byl v této praci provadén pomoci papertradingu. Tato metoda probiha tak, ze
obchodnik sleduje realna data, ale do obchodu nevstupuje, pouze si znaci vstupy do
obchodi do obchodniho deniku a zaznamenava vysledek obchodl. Oproti tomu pfi
realném obchodovani obchodnik do vyhledavanych obchodi vstupoval. Na obchodnika
tak puasobila psychicka zatéz, ktera pii ziskavani dat do back testu na obchodnika
nepusobila. Tento fakt zpusobuje rozdily mezi vysledky back testu a vysledky realného

obchodovani.
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Nize v tabulce jsou uvedeny dosazené hodnoty pomoci back testingu a pomoci

realného obchodovani a jejich vzajemna komparace.

Tabulka 15: Porovnani vysledka back testu a realného obchodovani

Backtest

Mésic  |pofet obchodi|Zisk [pips] Zisk [KE]  |Stav obchodniho 0éu Zhodnoceni [%2] Obchodovany objem [lot|uspésnost
Cervened 24 134 3082 Ke 13 082 K¢ 30.8 0.1
Srpen 33 190 4 370 Ké 17 452 K¢ 74.5 0.1 89.50%
Zafi 18 123 3305 K& 20 847 K¢ 108.5 0,12
SUMA 75 447 10 847 K&

redlni obchodovini
Rijen 17 58.4 1 343 K& 11 343 K& 13.4 0,1
Listopad 16 18.5 426 K& 11 769 K& 17.7 0.1
Prosinec 10 63,7 1 465 K¢ 13 234 K¢ 323 0.1 80.05%
Leden 18 72 1656 K& 14 890 K& 48.9 0.1 e
Unor 16 33,8 036 K& 15 825 K¢ 583 0,12
Biezen 7 248 684 K& 16 510 K& 65,1 0,12
SUMA 84 2713 650992

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky vyse je patrné, ze béhem back testu, ktery probihal béhem 10 tydni, bylo
dosazeno o vice jak 40% vyssiho zhodnoceni, nez béhem realného obchodovani, kde
sledované obdobi bylo 30 tydnt. Nize budou uvedeny a okomentovany pfiCiny a
divody téchto vysledki.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, nejvétsim rozdilem mezi back testem a realnym
obchodovanim je psychicka zatéz, pod kterou obchodnik jedna v nesouladu s pravidly
obchodni strategie. Tento fakt se potvrdil i v testované strategii. Béhem back testu bylo
dosahovano 100% ptedpokladaného target, ale béhem realného obchodovani obchodnik
ukoncoval svoje obchody, pfed dosazenim stanoveného target profitu. To ma za
nasledek pokles RRR, coz je pro obchodni ucet vysoké riziko, nebot na kazdou
realizovanou ztratu bude muset obchodnik zobchodovat vice jak jeden ziskovy obchod,
aby dostal sviij obchodni ucet do stavu pied realizovanim ztraty.

Dal§im vyraznym rozdilem mezi back testem a realnym obchodovanim je pocet
zobchodovanych obchodii béhem jednotlivych mésicti. Nejnizsi pocet obchodu, které
obchodnik béhem back testu zobchodoval, byl 18 obchodi. Béhem realného
obchodovani obchodnik zobchodoval také 18 obchodi, byl to vSak jeho nejlepsi
vysledek. Nejnizsi pocet obchodid zobchodovany béhem realného obchodovani byl 7

obchody, tento vysledek je oproti back testu nizky.
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S poctem realizovanych obchodli, dosahovanim 100% piedpokladaného target profitu
souvisi také zisk pipt, které byly béhem jednotlivych mésici zobchodovany. V prabéhu
back testu obchodnik primérné vydélal 3300 K¢ kazdy meésic, zatimco na realnim
obchodovani se zisk obchodnika pohyboval okolo 1000 K¢. Tento rozdil je znacny a je
zpusobeny hlavné pocétem obchodi béhem jednotlivych mésici a také poctem
zobchodovanych pipa.

Dalsim rozdilem, pro¢ pii back testu bylo dosazeno lepsi vysledkii nez pii
realném obchodovani je obchodni uspésnost obchodi. B€hem back testu byla tspésnost
89,5% oproti 80,95%, ktera byla zjisténa béhem realného obchodovani. Tento fakt maze
byt zptisoben prave psychickou zatézi obchodnika béhem realného obchodovani a jeho
netrpélivost a horlivost do obchodovani, kde obchodnik vstupoval do obchodu, které
nebyly presné dle pravidel obchodni strategie. Obchodovani obchodnich piilezitosti,
které nejsou presné podle pravidel obchodni strategie, jsou hlavnim zdrojem
realizovanych ztrat, které tak ponizuji dosazené zhodnoceni obchodniho uctu a také

uspésnost realizovanych obchodu.

3.7 Navrhy na zlepSeni

V této kapitole budou uvedeny vSechny vyrazné chyby, kterych se obchodnik béhem
realného obchodovani dopustil. Dale budou navrzena opatfeni, aby obchodnik svij

vysledek vice pfipodobnil vysledkiim, kterych bylo dosazeno béhem back testu.

Vyrazné chyby, kterych se obchodnik béhem realného obchodovani dopustil:
e Ukoncovani obchodi pied dosazenim 100% target profitu
e Netrpélivost obchodnika a vstup do obchodi, které nejsou piesné dle pravidel

obchodni strategie.

Nize budou jednotlivé pfiCiny rozdilu mezi back testem a redlnym obchodovani

rozepsany a bude navrzeno jejich feSeni.

Ukoncovani obchodu pired dosazenim 100% target profitu

Jak jiz bylo uvedeno vyse, predcasné ukoncovani obchodi vede k poklesu RRR a tim
k nutnosti dosahovat vyssi obchodni uspéSnost, aby obchodnik pifipadné ztraty pokryl
ziskovymi obchody.
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Pred¢asné ukoncovani obchodi pred dosazenim plného stanoveného target profitu je
zpusobeno emocnim rozpolozeni a chamtivosti obchodnika. Jakmile se otevieny obchod
dostane do 75% svého potencialu, obchodnika se zmocni pocit chamtivosti a nechce o
doposud zobchodovany zisk pfijit, proto obchodnik pozici ukonci. Tento fakt vSak vede
k tomu, ze pokud obchodnik riskoval 10 pips a jeho potencial byl 10 pips, ale
obchodnik z obchodu odejde s 60% potencialu jeho RRR uz neni 1:1, ale 1:0,6. To
znamend, ze jakmile obchodnik realizuje ztratu musi zobchodovat az 2 ziskové
obchody, aby hodnota jeho obchodniho uctu byla na pivodni urovni pied ztratou.
Takové konani obchodnika je v rozporu s pravidly stanovené obchodni strategie, ktera
uvadi, ze obchodnik by mél realizovat obchody s RRR minimalné 1:1 popiipade

obchody s vy$§im potenciadlem nez rizikem.

Opatfeni jak tuto chybu odstranit, popfipadé mirnit jeji nasledky je nasledujici.
e Utahovani stop lossu na break even
e Prubézné ukonCovani ¢asti obchodni pozice

e Pevné nastaveny target profit a stop loss

Nize budou jednotlivé navrhy rozepsany bude uveden i jejich pfipadny dopad na

obchodni ucet obchodnika.

Utahovani stop lossu na break even

Tato metoda je mezi obchodniky velice rozSifena. Jedna se o jednu z metod fizeni
obchodnich pozic, kde obchodnik posunuje sviij stop loss po dosazeni 60% stanoveného
target profitu na break even, neboli na troven vstupu do trhu. Obchodnik po této akci uz
neriskuje zadné svoje penize. Z takto oSetieného obchodu obchodnik muze vystoupit

nejhare s nulou nebo po dosazeni target profitu se 100% predpokladaného zisku.

Na obrazku nize je zobrazeno pouziti této metody fizeni obchodnich pozic. Jak je
z obrazku patrné, hned po vstupu do trhu se cena na trhu pohnula pfedpokladanym
smérem. Nasledné po pohybu dold nasledovala korekce trhu a pohyb vzhtru. Pravé
tento moment je na pii obchodovani velice psychicky naro¢ny, kde obchodnik musi
zvladnout situaci, ze obchodni pozice se prevrati ze zisku do pfipadné ztraty. Tato
situace nebyl beéhem realného obchodovani dobie zvladnuta, proto obchodnik ze strachu
ptipadné ztraty radé&ji ukoncil pozici, nez aby ji fidit pomoci posunuti stop lossu na

break even.
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Obrazek 33: Utahovani stop lossu
Zdroj: Vlastni zpracovani

U metody utahovani stop lossu na break even obchodnik vSak ziska 100% potencialu
z obchodu nebo zlstane na 0. Ve vétsineé obchodu se pred dosazenim target profitu cena
chvéje a pripadné se vraci ke vstupu. Obchod je pak ukoncen na vstupech, ale nasledné
muiize cena vyrazit pfedpokladanym smérem a protnout hranici, kde byl umistén target
profit. Obchodnik, ktery tuto metodu bude vyuzivat musi svoji obchodni strategii
upravit, protoze okolo 40% jeho obchodu bude ukonfena pravé na break evenu.
Obchodnik vSak ziska ze svych obchodi vice pip, nebot bude realizovat 100%
potencialu obchodl, proto lze predpokladat rist zhodnoceni obchodniho uétu po
aplikaci této metody. Pro tuto metodu je také vhodné pouzit trailing stop, ktery posunuti
stop lossu na break even provadi automaticky. Obchodnik pouze zada do své obchodni
platformy pozadovanou urovenl zisku, kterd kdyz bude dosazena stop loss se
automaticky stdhne na uroven break even a skazdym dalsSim pohybem ceny
v predpokladaném sméru se stop loss posunuje ve sméru obchodu. Pouziti trailing stopu

je vhodné, kdyz obchodnik neni u otevieného obchodu pfitomen.

Prubézné ukoncovani casti obchodni pozice

Dal§i moznou metodou jak ziskat ze svych obchodnich pozic vice je metoda
ukoncovani ¢asti obchodni pozice neboli porcovani obchodnich pozic. Tato metoda
kombinuje posunovani stop lossu na break even a pravé ¢asteCny odprodej obchodni

pozice. Tato metoda je vSak realizovatelna pouze pokud obchodnik obchoduje s vétSimi
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obchodnimi objemy. Aby obchodnik mohl zacit vyuzivat tuto metodu, mél by

obchodovat objem alesponi 0,3 lotu nebo objem, ktery lze rozdélit na tretiny.

EUR/TUSD M15
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Obrazek 34: Prabézné ukoncovani €asti obchodni pozice
Zdroj: Vlastni zpracovani

Jedna se o metodu, kdy obchodnik po dosazeni 60% potencialu z obchodu ukonci ¢ast
své obchodni pozice a stop loss posune na break even. Casti pozice se rozumi jedna
tfetina, popfipadé polovina, vzdy ale zalezi na podminkéach, které nastanou pfi
jednotlivych obchodnich ptipadech.

Vyhodou této metody je, Ze Cast zisk z uzaviené Casti obchodu pusobi velmi
dobte na psychiku obchodnika a ten tak s jistotou, ze z obchodu jiz mé né&aky zisk je
schopen podstoupit dalsi psychicky natlak v podobé fizeni pozice do doby protnuti
target profitu.

Omezeni této metody je zfejmé a to, ze obchodnik dosahuje pouze Castecného
zisku, oproti moznému potencialu, ktery by byl schopen ziskat, pokud by udrzel pozici
v nezménéné velikosti obchodniho objemu. U této metody je opét tlak na vyhledavani a

obchodovani pouze takovych obchodi, které maji RRR 1:1 nebo vyssi.

Pevné nastaveny target profit a stop loss

Oproti obéma vySe zminénym metodam stoji metoda pévné nastavencho target profitu a
stop lossu. Jedna se o metodu, kde obchodnik pfed vstupem do pozice naplanuje
maximalni pfijatelné riziko a mozny potencial. Nasledné po dosazeni vstupni ceny do
obchodu vstoupi a pocka na vysledek obchodu, ktery skonci dosazenim stop lossu nebo

target profitu. Tato metoda je velice jednoducha na aplikaci, ale na obchodnika béhem
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obchodu pusobi obrovska psychicka zatéZ a ve své podstaté se vzdava moznosti fidit
obchod a reagovat tak na informace piichazejici z trhu v priabéhu obchodu. Oproti tomu,
pokud ma obchodni strategie tispésnost nad 55% nebo vyssi muze si obchodnik dovolit

vstupovat i do obchodti s RRR 1:0,8.

Netrpélivost obchodnika a vstup do nespravnych obchodu

Obchodni strategie funguje na respektovani silnych urovni, kde vznikl horizontalni
vyvoj a soucasné s nim i kumulace volume. Trh vSak nabizi 1 pfilezitosti, kde vznikne
horizontalni vyvoj podpofeny kumulaci volume, pozorovatelné v order flow, ale

nevznikne gap.
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Obrazek 35: Priklad spravného a Spatného vstupu do obchodu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Na obrazku vyse je v pravé Casti uveden obchodni pfipad, ktery je dle pravidel obchodni
strategie. Po zfetelném klesajicim trendu v trhu nastal horizontalni vyvoj, ze kterého trh
opét vyrazil smérem dolt. Nize se trh otaci a vraci se zpét k horizontalnimu vyvoji. Na
cené pro vstup, kterou je nutné si potvrdit dle order flow obchodnik vstupuje do trhu
s rizikem nad horizontalnim vyvojem a potencidlem na dno gapu. Gapem se rozumi
prostor, ktery vznikl mezi horizontalnim vyvoj a obratem nize.

Oproti tomu obrazek v pravé ¢asti obrazku je umistén obrazek, kde opét vznikl
horizontalni vyvoj, ze kterého vyrazil trh ve sméru trendu, ale nevytvofil na obratu gap.
U tohoto obchodniho vyvoje je velice obtizné odhadnout mozny potencial obchodu,

proto je obchod velice rizikovy a obchodnik by se mél jeho obchodovani vyvarovat.
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3.8 Souhrn vysledkii

Vyse uvedené kapitoly se zabyvaly ustanovenim pravidel obchodni strategie, jeji
nasledné testovani pomoci back testu a poté jeji aplikace na trhu s redlnymi penézi a
komparace vysledki s vysledky back testu. Obchodni strategie byla navrzena pro forex.
Obchodni strategie béhem sledovaného obdobi 30 tydni vykazovala velmi dobré
obchodni vysledky. Jeji uspésnost presahla 80% a celkové zhodnoceni vlozeného
kapitalu dosahlo vice jak 65%. Obchodnik na obchodni ucet vlozil 10 000 K¢, po
ukonceni sledovaného obdobi byla hodnota obchodniho uc¢tu 16 510 K¢.

Obchodni strategie nabizela dostatek potencialnich vstupd do obchoda
v pruimérném Case 16:52.

Navrzena obchodni strategie je pouzitelna na vSechny likvidni trhy na forexu,

avSak pravidla, na kterych strategie funguje jsou pouzitelné i na jinych trzich.
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ZAVER

Diplomova préace se zabyvala navrhem obchodni strategie pro fizeni volného finanéniho
kapitalu jednotlivce s cilem danou strategii otestovat na historickych datech a porovnat
s vysledky, kterych bylo dosazeno na realném obchodnim uctu sohledem na
maximalizaci zisku.

Pro splnéni cile byla jednozna¢né definovana pravidla obchodni strategie,
pravidla vstupu a vystupu z obchodnich pozic a pravidla fizeni otevienych obchodnich
pozic.

Obchodni strategie je zalozena na pravidlech technické analyzy, kde hlavni
myslenkou je, ze trh respektuje dilezité cenové urovné, kde vznikla kumulace volume.
Na téchto cenovych trovnich, 1ze pak ocekavat odraz ceny a jeji pokraCovani ve sméru
trendu. Vzniklé obchodni pfilezitosti byly obchodovany pomoci meta traderu 4
s obchodnim uctem u spolecnosti XTB. Vyhledani obchodni piilezitosti probihalo
pomoci ninja traderu, kde byly vyuzivany dvé obchodni rozhrani trhu. Prvnim byl
market profile, pomoci kterého byly urCovany arovné vhodné pro vstup do obchodu a
trend v trhu. Druhym byl order flow chart, pomoci kterého se néasledny vstup do trhu
upftesiioval a to pravé pomoci kumulace volume na jednotlivych cenovych urovnich.

Tato strategie byla otestovana na historickych datech, kde byla prokazana
funk¢nost strategie dosahovat zisk za predpokladu dodrzovéani stanovych pravidel.
Nasledné byla strategie aplikovana na vybranych trzich na realném obchodnim uctu.
Dale byly vysledky ziskané z realného obchodovani porovnany s vysledky z testu na
historickych datech. Pii tomto porovnani bylo zjisténo, ze pii obchodovani na realném
obchodnim u¢tu bylo dosazeno nizsi uspésnosti obchodu a také nizS§iho zhodnoceni
vlozeného kapitalu. Z tohoto srovnani byly urCeny hlavni chyby, kterych se obchodnik
béhem obchodovani na realném obchodnim uctu dopustil a mély tak za nasledek rozdily
mezi realnym obchodovanim a testem na historickych datech. Na odstranéni téchto
chyb pak byly navrzeny metody, pomoci kterych by mél obchodnik dosahovat
s navrzenou obchodni strategii vysledkd, které se budou blizit vysledkim zjisténym

behem testu na historickych datech.
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Navrzena obchodni strategie dosahla béhem testovani velmi dobrych vysledki. Za
sledované obdobi 30 tydni bylo dosazeno pomoci obchodni strategie zhodnoceni
zakladniho 10000K¢ na 16510 K¢ coz je rust 0 65%. Obchodni strategie je tak vhodna

pro obchodovani.
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