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Financovani proti aktivum jako alternativni forma
financovani mezinarodniho obchodu (vybrané problémy)

Abstrakt

Bakalatska prace se zabyva financovanim proti aktivim jako alternativni formou
financovani mezinarodniho obchodu. Alternativni forma financovéni tvoii nedilnou
soucast kryti aktiv.

Hlavnim cilem prace je analyzovat vyvoj a financovani proti aktivum jako
alternativni metody financovani v oblasti mezinarodniho obchodu. Zejména ve vztahu
k transakcim s vyS$$i mirou rizika, ktera jsou spojena s financovanim globalnich fetézci.
Dil¢im cilem je popsani vybranych forem faktoring, forfaitingu u a leasingu.

Teoreticka ¢ast popisuje zakladni vymezeni alternativnich zdrojt financovani.
Nasleduje kapitola forfaiting. Nejprve jsou popsany moznosti realizace, nasledné pak
prubéh a cena forfaitingu. Déle se prace vénuje prevazné silnému postaveni faktoringu.
Jsou charakterizovany jeho funkce, pribéh a cena, je pospano déleni. Nakonec je popsan
leasing a jeho druhy.

V praktické ¢asti je charakterizovan vyvoj ceského trhu ve faktoringu a srovnani
nejvetsich poskytovatell téchto sluzeb. Na to navazuje popsani globalniho trhu a srovnani
n&kterych kritérii s domacim trhem Ceské republiky. Dale je v praktické &asti srovnani
ruznych trendil v podobé regresni a bezregresni metody faktoringu v globalnim métitku a
také zastoupeni této metody v CR. Teoretické ¢ast se také odkazuje na financovani
dodavatelskych fetézcti (Supply Chain finance). Teoretické charakteristiky jsou
zakomponovany do ulohy z pohledu nadnarodniho sdruZeni Factor Chain International

v ramci globalniho financovani dodavatelského fetézce.

Kli¢ova slova: financovani proti aktiviim, faktoring, forfaiting, leasing, mezinarodni

obchod, globalni hodnotové fetézce



Asset based finance as an optional way of international

trade financing (selected topics)

Abstract

The Bachelor thesis deals with financing against assets as an alternative form of
financing international trade. Alternative forms of financing form an integral part of asset
CoVer.

The main objective of the work is to analyse the development and financing against
the asset as an alternative financing method in the area of international trade. Especially in
a relationship

to transactions with higher levels of risk associated with financing global chains. The
partial objective is to describe selected forms of factoring, forfaiting u and leasing.

The theoretical part describes the basic definition of alternative sources of funding.
The forfaiting chapter follows. First the possibilities of realisation are described, then the
course and price of forfaiting. Furthermore, the work is mainly devoted to the strong position
of factoring. They are characterized by its function, course and price, is panned by division.
Finally, the lease and its types are described.

The practical part is characterized by the development of the Czech market in
factoring and comparison of the largest providers of these services. This is followed by a
description of the global market and a comparison of some criteria with the Czech Republic's
domestic market. Furthermore, there is a practical part of the comparison of different trends
in the form of regression and regression-free method of factoring on a global scale, as well
as the representation of this method in the Czech Republic. The theoretical part also refers
to supply chain finance. Theoretical characteristics are encapsulated in a role from the
perspective of the multinational association Factor Chain International within the global

supply chain financing.

Keywords: financing against assets, factoring, forfaiting, leasing, international trade, global

value chains
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1 Uvod

V dnesni dob¢ se pfevazné mensi a stfedni firmy, ale také i mezinarodni korporace
potykaji s problémem zajisténi financnich prostiedki, které jsou pouzity na financovani
vlastnich provoznich potieb. Pfi¢inou problému muze byt naptiklad dlouhd doba splatnosti
faktur, které jsou pozadovany od odbérateld. Také na strané¢ dodavateli muze nastat
neschopnost dostat svym zavazkim.

V ptipadé firem, kdy je odbératelim poskytovana dlouhd doba splatnosti faktur
je potieba dostat také svym zavazktim. V tomto ptipad¢ nastavaji skutenosti, kdy firmy
musi platit své zavazky za prodané zboZi ¢i sluzby v kratsi dobé&, nez je doba splatnosti faktur
odbératelim. Diky tomu dochazi k nesouladu chybé&jicich penéznich prostiedka
k financovani vlastnich provoznich potteb, které zapti¢inuji neschopnost dalSiho rozvoje
a moznosti uzavirani obchodu.

Proto se pro firmy nabizi moznost alternativniho financovani, namisto bankovnich
uveért. Na zaklad¢ tohoto feseni se nemusi podnik potykat s existencnimi problémy v podobé
postradani penéznich prostredkii. Zajisti si likviditu pro dalsi ¢innost.

V nasledné teoretické Casti je popsan tento systém poskytnuti financovani pomoci
faktoringu a bez, kde jsou vyobrazeny vyhody jednotlivych variant. Sluzby alternativniho
financovani jsou poskytovany specializovanymi nebankovnimi, ale také bankovnimi
subjekty. Vyhodou tohoto druhu financovani mtze byt fakt, Ze pravé nckteré mensi
spolecnosti nemusi dosahnout bankovniho uvéru z davodu vysokého rizika, a pravé kvl
tomuto faktu nastavd moznost alternativniho financovani. S alternativnim financovanim je
mozné se setkat jak na tuzemském trhu, tak ptedevsim v zahrani¢nim obchod¢, kde faktoring
hraje silnou roli.

Prace je rozc€lenéna na pét hlavnich kapitol, ve kterych bude rozebrana tématika
financovani dodavatelskych fetézcl s globalnimi hodnotovymi fetézci. Poté se prace zabyva
charakterizovanim forfaitingu (prib¢h s moZnostmi realizace), detailni problematikou
faktoringu zamétenou na charakteristiku, prubéh a obecné déleni faktoringu. Predposledni
kapitolou bude definovani leasingu. Z divodu silného postaveni faktoringu
na mezinarodnim trhu je prakticka ¢ast primarné zaméfena na jiz zminény faktoring

a postaveni na mezinarodnich a domacim trhu.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je analyzovat alternativni metody financovani v oblasti
mezindrodniho obchodu. Zejména ve vztahu k transakcim s vy$$i mirou rizika, kterd je
spojena s financovanim globélnich fetézcl. Tyto fetézce maji vyznamny podil na soucasny

mezinarodni obchod.

2.2 Metodika

Teoreticka Cast je zaloZena na studiu Ceské a zahrani¢ni odborné literatury, diky které
jsou definovany =zakladni vychodiska pro alternativni zdroje financovani jako jsou
dodavatelské tetézce a globalni hodnotové fetézce. K vypracovani praktické Casti jsou
pouzity predevS§im rocenky zabyvajici se danou problematikou. Jedn4 se o uvedena data
pouze do roku 2020 vcetné, jelikoz data za rok 2021 nejsou jeSte znama.

Rozebrany jsou predevsim dalsi druhy financovani a tim jsou forfaiting, faktoring a
leasing. Leasing je popsan pouze Caste¢né, a to z diivodu zaméteni se z veétsi Casti na jiz
zminény forfaiting a silné postaveni faktoringu na globalni urovni.

V teoretické Casti jsou vymezeny zdkladni pojmy spojené s forfaitingem, jako jsou
moznosti realizace, prub¢h jeho operaci, véetné fazi a nakonec cena. Nésleduje kapitola
vénovana faktoringu. V této kapitole jsou popsany jednotlivé funkce faktoringu a pribéh
faktoringovych operaci spolu s cenou faktoringu, jeho dé€leni podle ptevzeti urokového
rizika a teritoridlni déleni. Nésledn€ je popsén leasing a jeho druhy.

Prakticka ¢ast je zaméfena na analyzu, ktera je zaloZena na vyhodnoceni faktoringu na
¢eském trhu s uvedenymi financnimi produkty. Souc¢ésti jsou také ukazky nejvyznamnéjsich
ceskych spoleCnosti v danych oblastech. Dale dochdzi k charakteristice mezinarodniho
k porovnani faktoringu v Ceské republice s vyvojem faktoringu v zahrani&i. Jsou pospany

trendy svétového faktoringu s faktoringem na doméacim trhu CR.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Zakladni vymezeni alternativnich zdroji financovani

Alternativni zdroje financovani piedstavuji specifické zdroje ziskavani financi
a nelze je prakticky zafadit ani mezi cizi zdroje, tak ani mezi zdroje vlastni. V nynéjSich
dobach se mulze spousta malych, stfednich ale také velkych spolecnosti potykat
s postradanim prostiedkd nutnych k financovani svych ¢innosti. Ve své podstaté mizeme
mezi zdkladni druhy zatazovat faktoring, forfaiting, leasing, rizikovy kapital a v neposledni

fad¢ tiché spolecenstvi.

Jednou z moznosti zisku finan¢nich prostiedki ke své prodejni a vyrobni ¢innosti
bez pritomnosti bankovnich uvért je forfaiting a faktoring. Kdyz mluvime o faktoringu
a forfaitingu, tak jednim z ti€elu miize byt snizovani objemu pohledavek, kde bereme stranu
dodavatele, nebo vznik novych hospodarskych smluv. V ptipadé, Ze spolecnost bude mit
zajem o vstup faktoringové spolecnosti je tfeba vychazet z delsi podnikatelské strategie
a rozhodnuti musi byt promyslené z divodu toho, ze vysledky spoluprace se mohou ukézat

az s ur¢itym casovym odstupem.

Leasing je tfeba také zatradit mezi tento alternativni zdroj financovani z diivodu toho,
ze se nejednd o ziskavani financi v podobé¢ vlastnich nebo cizich zdroji, ale spo¢iva pouze
k ziskavani zatfizeni, které je urené k vyrobé nebo k dalSim c¢innostem spolecnosti,
aniz by praveé dana spolecnost musela v okamziku nabyti musela platit plnou cenu dané¢ho

zafizeni. Spole¢nost se timto stane najemcem zatizeni (Wawrosz, 1999).

3.2 Asset-Based Finance

Financovani proti aktiviim je specifickd metoda poskytovani provozniho kapitalu
spoleCnostem, které pouzivaji jako zajisténi pohledavek, zéasob, strojii a nemovitosti.
Zjednodusen¢ se jednad o jakoukoli ptjcku spolecnosti, kterd je zajiSténa jednim z aktiv
spolecnosti. Asset-based finance — financovani proti aktivim se Casto pouziva k uhradé
vydaji v ptipadech, kdy existuji mezery v penéznich tocich spolecnosti nebo casova
prodleva v cyklu sbéru hotovosti mezi ndkupem zbozi az po obdrzeni hotovosti za zbozi

nebo sluzby od zakaznikd.
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Uvéry zaloZené na aktivech jsou dohody, které zajiStuji uvér prostfednictvim
zajisténi, jako je vlastnictvi dluznika. Pj¢ovani na zédkladé aktiv miize byt v podob¢ tvéru
nebo pijcky financovanou v hotovosti, ale v kazdém ptipade€ jsou penize z ivéru zajistény

n¢jakym majetkem z podnikani dluznika nebo z nemovitosti, zasoby...

Nejcastéjsimi uzivateli téchto pijcek zalozenych na aktivech jsou malé a stfedné
velké spolecnosti. VEtsi korporace vSak ¢as od Casu vyuzivaji pjcky zalozené na aktivech,
obvykle k pokryti kratkodobych hotovostnich potfeb. Vétitele financnich prostiedkii na bazi
aktiv obvykle upfednostiiuji likvidni zajiSténi, které lze snadno proménit v hotovost,
v pripad¢, Ze nedojde ke splaceni uvéru. Pokud jde o poskytovani puajcky zalozené
na aktivech, davaji véritelé prednost spole¢nostem, které maji nejen silna aktiva, ale i dobte

vyvazené ucty. (Gregory F. Udell, 2004)

3.3 Rizeni dodavatelskych Fetézci

Hlavni Grovni fizeni dodavatelskych fetézcii neboli tzv. Supply Chain Management
(SCM) je spojena s vyrobkem nebo poskytovanou sluzbou. Do této Urovné se zatadi
tok zbozi, dat a financi. Vyskytuje se od nakupu pocatecnich surovin az po dodavku

kone¢ného vyrobku do cilového mista urceni.

V mnoha aspektech je dodavatelsky fetézec oznaCovan jako synonymum
pro logistiku, avSak tomu neni pravda. Ve skuteCnosti je logistika pouze jednou ze slozek
pravé dodavatelského fetézce.

Cinnosti, které predstavuji dodavatelské fetézce zahrnuji potizovani zakéazek, fizeni
zivotniho cyklu vyrobkl,, planovéni dodavatelského fetézce (vCetné planovani zasob,
vyrobnich linek a udrzby podnikovych aktiv), logistiku (doprava, fleet management) a fizeni
zakédzek. SCM mohou zahrnovat také Cinnosti v globalnim meéfitku — globélni fizeni

dodavatelll a nadnéarodni vyrobni procesy (Civin, 2021).
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3.4 Financovani dodavatelskych retézci

Financovani dodavatelského fetézce (SCF = Supply Chain Finance) neboli reverzni
faktoring je formou dodavatelského financovani, ve kterém mohou dodavatelé obdrzet
na svych fakturdch vc€asnou platbu. Jednd se o financ¢ni produkt, kdy je pomahano
podnikatelskym subjektlim, které jsou zapojeny do dodavatelskych fetézcti odblokovat
pracovni kapital spojeny s globalnimi dodavatelskymi fetézci (global value chains). Jedna
se o finan¢ni procesy, udélosti a ¢innosti spojené s poskytovanim prostfedkit ve formé
financi subjektim dodavatelského tetézce. ,, Toto reSeni umoziuje podnikiim, které dovazeji
zbozi, uvolnit provozni kapital a sniZit riziko spojené s hromadnym ndakupem zboZzZi nebo
s jeho celosvetovou prepravou.” (Civin, 2021). U SCF je mozné mluvit o podobnosti
s faktoringem, kdy odbératel souhlasi se schvalenim faktur dodavatelti k profinancovanim
bankou nebo jinou finan¢ni instituci.

Rizeni finanéniho dodavatelského fetézce je ucelenym komplexem zahrnujici
koordinaci a kontrolu postupu a transakci, které jsou na sebe pifimo navazany a celkovy
komplex mé za kol zjednodusit ndkup, prodej a platby tykajici se zbozi.

Retézeni krokil, které jsou realizovany mezi subjekty financovéni, jakoz i dalsich
ucastnikd zaclenénych do informacéniho tak i fyzického pohybu dat a zbozi. K nim
se naptiklad tadi: ,, uzavirani smluvnich ramcu, odesilani nakupnich objednavek a faktur,
porovndvani zbozi, které vylo odeslano a prijato, vizeni likvidity a provozniho kapitalu. *

(Civin, 2021).

Finan¢ni produkty vyuzivané pii SCF jsou:

Se zaméFenim na zavazky:

e dynamické diskontovani;

e financovani schvalenych zavazki;
Se zamérenim na pohledavky:

e odkup pohledavek;

e diskontovani faktur;

e faktoring;

e forfaiting. (Lechardoy, Hausemer, Atanasova, 2020)

15



Pribéh financovani dodavatelskych fetézci

Obrazek 1 Pribéh financovani dodavatelskych retezcii
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Zdroj: Vlastni uprava, pramen: https://www.factoringkb.cz/cs/produkty/financovani-dodavatelskeho-retezce

Pribéh SCF je rozdélen do sedmi navazujicich krokii. Vznik vystaveni objednavky
mezi obchodniky (1). Ze strany dodavatele je poslana faktura (2), kterou odbératel potvrdi
dané finan¢ni instituci (3). Dodavatel nésledné prodava fakturu SCF (4), kdy obdrzi
sjednanou hodnotu faktury snizenou o diskont (5). Poslednim krokem pro odbératele
je uhrazeni smluvni ¢astky v den splatnosti na ucet SCF (6). Pti financovani nizsi hodnoty,
nez je nominalni hodnota faktury je dodavateli doposlan doplatek (7). (Lechardoy,

Hausemer, Atanasova, 2020).

3.5 Globalni hodnotové retézce

Globalni hodnotové fetézce (global value chains) jsou nezbytné ¢innosti spojené
s vyrobou zbozi / sluzby. Faze hodnotového fetézce jsou soustfedény do riznych

zemepisnych ¢asti svéta (kontinent, zemé atd.).

., Diky existenci globalnich hodnotovych retézcii mohou firmy a ekonomiky pracovat
s meziprodukty a sluzbami od jinych dodavatelii a soustredit se na tu cast procesu,

pro niz maji nejlepsi predpoklady. Nemusi tedy obsahnout celou odbornost svého oboru.

(OECD, iLibrary, 2013).
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Jinymi slovy mizeme mluvit o urcitém konceptu, jehoz zamérem je snaha
0 pochopeni vazeb a souvislosti mezi pracovni silou, institucemi a spotiebiteli na globalni
urovni.

S globalnimi hodnotovymi fetézci (GVC) se mizeme setkat v riznych odvétvich,
pfedevsim nejvice rozsifené jsou v elektronickém a automobilovém primyslu. Soucésti jsou
sluzby spojené s financovanim a logistikou, tyto pojmy jsou soucasti snad veskerych fetézct.
Sluzby nejsou jen finan¢ni a logistické, ale spada do nich 1 marketing, vyzkum a vyvoj.

»Pokud jde o pojem hodnota, jednd se o skutecnost, ze v kazdém clanku vyrobniho
retezce se vytvari pridana hodnota. Timto zpiisobem je konecny produkt cennéjsi nez soucet

jeho komponent nebo vstupii. “ (Hospodaiské noviny, 2016).

Pro lepsi predstavu: mobilni telefon je s nejvétsi pravdépodobnosti smontovan
v Cing, nicméné soucastky mohou pochazet z riznych koutll svéta (Evropa, jihovychod
Asie). Dulezita je poté i ovliviujici technologie a znacka, kterd mize naptiklad pochazet

ze Spojenych statii. To vSe se potom promitne v konecné cené vyrobku.

3.5.1 Vznik a vyvoj GVC!

Vznik GVC je zapfiinén vyménou a komercni otevienosti mezi zemémi. Na zac¢atku
bylo ovSem vSechno velmi omezené¢ z divodu vysokych nakladi predevSim v oblasti

logistiky, coz ovlivitovalo rozvoj mezinarodniho obchodu.

Od konce 20. stoleti doslo k vysokému ristu hodnotovych fetézct diky otevieni
se rozvijejicich ekonomik (Cina, Indie atd.). Témito zemémi byla nabizena velmi levna
pracovni sila. Dalsi pficinou ristu byl rozvoj telekomunikaci a informacnich technologii

— snizeni celosvétovych nakladi na koordinaci.

Pravé mezindrodni obchod, jak ho znidme dnes je tvofen z vét§i Casti globalné
hodnotovymi fetézci. Svétovy obchod je tvofen meziprodukty, sluzbami, technologiemi

a kapitalem pouzitym k vyrobé kone¢ného zbozi v jinych zemich.

' GVC — global value chain
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3.6 Forfaiting

Forfaiting je pojem vyjadfujici postoupeni nebo odkud prav bezpecné zajisténych
sttednédobych nebo dlouhodobych pohledédvek danou forfaitingovou spolecnosti a nejvice
se vyskytuje v oblasti mezindrodniho obchodu. Slovo tohoto alternativniho financovani
vychazi z francouzského ,4& forfait“, coz wudava vzdani se specifickych prav.
Tyto stfednédobé /dlouhodobé pohledavky jsou poté splatné v budoucnu bankou
nebo forfaitingovou spolecnosti (forfaiterem) bez postihu piivodniho véfitele (vyvozce).
Pojem ,,bez postihu® vystihuje, ze forfaiter na sebe piebird vSechny mozné druhy rizik
spojené se sluzbou. V tomto ptipad¢ vSechna rizika spojena s pohledavkou jsou pfenesena
na forfaitera, tedy postupitelem pohledavky. Pfi nastani situace, kdy dluznik nebo banka

nezaplati ke dni splatnosti.

Stiednédobé/dlouhodobé pohledavky maji vlastnost vyssi miry rizika z divodu
casového prodleni mezi vznikem a datem splatnosti. Rizika spojena s témito pohledavkami
jsou napt.; riziko kurzovych ztrat nebo riziko likvidity. Aby se predeslo kurzovému riziku
ztraty, je toto riziko eliminovano okamzitym splacenim pohleddvky dodavateli
po postoupeni forfaitérovi. Dodavatel pfistoupi na postoupeni pohledavky forfaitingové
spolecnosti/bance kviili tomu, Ze v ptipad¢ kurzovych rozdila pred splacenim pohledavky
odbératelem nese tato rizika instituce (forfaitingova spolecnost/banka) u které je postoupena
pohledavka sjedndna. Kvuli témto rizikiim je Casté, Ze forfaitingova spolecnost postoupené
pohledavky, které jsou predmétem forfaitingové smlouvy nechd =zajistit u banky

(Smejkal, 2013).

Moznosti realizace forfaitingu

1. Na riziko bankovniho subjektu:
a. Odkoupenim sménky (vlastni, cizi);

b. Dokumentarni akreditiv (Civin, 2021);
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Dokumentarnim akreditivem se rozumi zavazek banky vici dodavateli, ktery
poskytuje sluzbu ¢i produkuje zbozi zaplatit penézni ¢astku podle akreditivnich podminek

(RB: Dokumentarni akreditiv, 2021).

2. Na riziko podnikatelského subjektu (dluznik -> odbératel) jako odkup:
a. Pohledavky ve formé faktury;
b. Sménky bez bankovniho avalu (Civin, 2021).

Odkup pohledavek

Odkoupeni pohledavek je velmi casty zplsob financovani obchodnich aktivit.
Spolecnosti, které odkupuji pohledavky je velké mnozstvi. V Ceské republice se uvadéji
silné banky: Komeré&ni banka, CSOB, Ceska spofitelna a dal§i. Stejné jako v jinych oblastech
obchodu a financi, tak i zde je velka konkurence. Na trhu se objevuji zahrani¢ni banky
s pobockami (DF Deutsche Forfait, s.r.o.) nebo malé forfaitingové spolecnosti.
Malé forfaitingové spolecnosti se vyznacuji svou agresivitou a odkupuji také pohledavky

s vysokou rizikovosti.

e Forfaitérem jsou aktivné nabizené jeho sluzby — odkup pohledavek;
e Vracejici se klientela (stala) — obchodni vztahy financovani trvajici fadu let

e Forfaitér je na ucast financovani pohledavky pozvan zahrani¢ni bankou importéra
Odkupovany jsou pohledavky pied splatnosti a probihaji bezregresni (bez zpétného

postihu) (IPodnikatel, 2020). Veskeré tyto obchody musi projit odborem ,.fizeni rizik*,

bez jejich souhlasu neni mozné obchodu uzaviit.
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3.6.1 Priibéh forfaitingové operace

Pribéh forfaitingové operace mizeme definovat na dvé na sebe navazujici faze:
J Kontrakta¢ni

° Realiza¢ni

Faze kontraktacni

V této prvni Gvodni fazi se jednd mezi dodavatelem zbozi/sluzeb a forfaitérem
o podminkach forfaitingu. Dodavatel se v ivodni fazi obraci na forfaiterskou spole¢nosti
s ohledn¢ financovani. V prvé fad¢ se dodavatel seznamuje s indikaci ceny a s otazkou,

zda ma forfaitingova spolecnost zdjem o odkoupeni pohledavky bez zpétného postihu.

Informace nutné k ptipadnému vytvoreni nabidky ze stran forfaitéra:
e zemé odbératele;
e obchodni jméno odbératele;
e druh doddvaného zbozi/sluzby;
¢ hodnota objednavky;
e predpokladané datum dodavky;
e platebni podminky (¢astky splatek a doba splatnosti), které jsou pozadovany
odbératelem;
e cventudlni zajiSténi pohledavek (zpusoby: akreditiv, aval sménky, banka

poskytujici zajisténi).

Pokud budou forfaitingové spolecnosti vSechny uvedené informace dostupné,
poskytne dodavateli navrh nabidky zahrnujici cenu financovani, pozadované dokumenty
k obchodu a ptipadné dalsi individualni podminky stanovené spolec¢nosti (kazdy forfaitér
muze pozadovat odlisné podminky). Tento krok je pouze navrhem smlouvy a neni zdvazna,
jedna se pouze o navrh. V okamziku dohodnuti podminek je forfaitér pozadan ze strany
dodavatele o zavaznou nabidky na postoupeni pohledavky, ktera je povazovana za vzniklou
na zaklad¢ dodavky. Forfaitér nasledné podle svého uvéazeni poskytne zdvaznou nabidku

na postoupeni pohledavky podle stanovenych podminek.
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Prvky obsahujici zdvaznou nabidku:
e kupni smlouva (vznikajici pohledavka);
e nastroj predstavujici odkup pohledavky (akreditiv vystaveny bankou, avalované
sménky bankou);
e lhita pozadovana k dodéni dokumentt forfaitérovi;

e 1Urokova sazba (diskontni), kterd je urcend k stanoveni diskontni ¢astky vyplacené

dodavateli (ICC Ceska republika, 2013).

Faze realiza¢ni
V realiza¢ni fazi nabyva prodej pohledavky a kone¢nou aktivitou faze je inkasovani

pohledavky. Ve schématu niZe je graficky znazornén priibéh realiza¢ni faze forfaitingu.

Obrazek 2 Pribéh forfaitingové operace

4{ 1a Dodévka zbozi }—»
VYVOZCE

4—{ 1b Platba sménkou s odlozenou spl. }—
]

DOVOZCE

|£Prodej sménky

| 2b Sménecné castka - diskont |

, |
FORFAITER RUCICI BANKA
na primarnim trhu

I )

‘Sa Prodej sménky na sek. trhu ‘

\3b Sménecna astka - diskont \

4 ‘

FORFAITER
na sekundamim trhu 4—{ 4b Proplaceni sménecné castky v dobé splatnosti }—

—_

¢ Aval banky na sménku ‘

4‘ 4a Predlozeni sménky k proplaceni v dobé splatnosti }»

Zdroj: Penézni ekonomie a bankovnictvi, Petr Dvorak, Martin Mandel a kol, st. 105

Nejdiive v pribehu operace dochazi k dodavce zbozi od dodavatele, kde nésledné
dochazi k platbé sménkou s odlozenou splatnosti. O zajisténi pohledavky ze strany banky
se postard odbératel. Po zaplaceni dodavateli za dodavku napft. jiz zminénou avalovanou
sménkou, dochazi k prodeji ze strany dodavateli protistrané, kde v tomto ptipad¢ figuruje

forfaitér. Sménka je prodavana forfaitérovi na primarnim trhu.
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Forfaiterska spolecnost plati sménecnou ¢astku srazenou o diskont, ktery 1ze najit ve
sjednané forfaitingové smlouve. Forfaitingova transakce pro dodavatele kon¢i v okamziku

prodeje sménky (ICC Ceska republika, 2013).

Nyni pro forfaitéra vznikaji dvé moznosti, jak se sménkou nakladat. Prvni moznosti
je prodani sménky na sekundarnim trhul. Sekundérni trh je trh bank, velkych korporatnich
investorii a forfaitingovych spolecnosti, kde je pravé s odkoupenymi pohledavkami
obchodovano. Druhd moZznost pro forfaitéra je nasledny obchod s pohleddvkami.
Forfaitingové spole¢nosti mohou usilovat o prodej odkoupenych pohledavek dal§imu
s vidinou zisku. V dob¢ splatnosti je forfaitérovi odbératelem proplacend sménecna castka

(ICC Ceska republika, 2013).

Pii vyuziti specializované forfaitingové spolecnosti musi obchodni ptipad spliiovat
nasledujici kritéria:

e Splatnost sttednédobé a dlouhodobé pohledavky byva minimalné 90—-180 dni,
nicméné muze nastat pfipad, kdy pohledavka mize dosahnout splatnosti
az 5-8 let;

e Pohledavky musi byt zajisténé (sménky avalované bankou, akreditivy
s odloZenou splatnosti, bankovni zaruky);

e JelikozZ se jedna o dlouhodobou formu alternativniho financovani, je tteba,
aby platby odbératele byly Ctvrtletni, plilrocni anebo rocni;

e Pohledavky ve volné sménitelnych ménach (moznost forfaitéra refinancovat
na eurotrzich);

e Minimalni vyse pohledavky (zpravidla 200 tis. USD) (Poloucek, 2006).
3.6.2 Cena forfaitingu

S forfaitingem jsou spojeny ndklady, které je nutné hradit ze strany dodavatele.

Zminéné naklady jsou dany cenou za poskytnuté faktoringové sluzby tctované forfaitérem
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Polozky tvofici cenu forfaitingu:

e diskont — prvorada soucast kazdych nékladl na forfaiting. Jedna se o ¢astku,
ktera je srazend z celkové vySe pohledavky pti odkupu forfaitérem,;

e zavazkova provize — poplatek hrazeny forfaitérovi za udrzovani pohotovych
finan¢nich zdroju. Provize je vétSinou sjedndvana v % na ro¢ni bazi a splatna
je mésicné;

e zpracovatelska provize — provize, kterd je hrazena forfaitérovi za zpracovani
nabidky a forfaitingové smlouvy. Je odvozena od jednotlivych ptipadl opéni
provize — je UCtovana forfaitérem v momenté, kdy dodavatel ziska opci
na uzavieni forfaitingové smlouvy za pevné stanovenych podminek. Provize
slouzi ke kryti naklada vznikajicich v dusledku vézani financnich prostredka
a rizik vyplyvajicich z kolisdini ménovych kurzii, urokovych sazeb apod.
Provize je uctovana zpravidla v % z ¢astky forfaitingové pohledavky

a je hrazena jednorazové predem (Dvoték, 2005).

3.7 Faktoring

Tato kapitola se bude zabyvat jednim z modernich finan¢nich néstroji a tim
je faktoring, ktery pro daného uzivatele pfedstavuje jinou moznost volby oproti bankovnimu
uvéru. Faktoring je zdroj financovani pohledavek, které vznikaji z dodavek zbozi
nebo sluzby. Zminéné pohledavky jsou pouze kratkodobé. Postoupena pohledavka piechazi
na specializovanou ,faktoringovou spolecnost a ta, kromé jejich profinancovani, zajistuje
v oblasti spravy a inkasa pohledavek pro uzivatele faktoringu komplex sluzeb riizného
rozsahu, pripadné az po prevzeti rizika neplaceni z divodu platebni neschopnosti ¢i neviile

jednotlivych odberatelu. *“ (Jilek, 2009, s. 453).

Pohledavky se fadi do ¢asového hlediska jako kratkodobé. Faktoringova spole¢nost
prebird zavazky za pohledavky a protihodnotou poskytuje podniku finan¢ni prostiedky.
Toto je zptisob, ktery je praveé alternativou bankovniho uvéru a podnik si zajisti potiebné

finance pted splatnosti postoupenych pohledavek, zpravidla vzapéti po jejich vystaveni.
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Faktoring je pfedem na zéklad¢ faktoringové smlouvy sjednany odkup jiz zminénych

kratkodobych pohledavek pted splatnosti.

Smluvni vztah obsahuje dvé protistrany. Dodavatel, kterému naslednym prodejem
zboZi/sluzeb vznikne pohleddvka a druhou protistranou je faktor, kterému vznikne

pfi uzavieni smluvniho vztahu postoupena pohledavka.

Nalezitosti pro odkup pohledavek:
e Doba splatnosti pohleddvek nesmi piekrocit 180 dni;
e Pohledavka, ktera vznikla na zédklad¢ nezajisténého dodavatelského uvéru;
e Nesmi sni byt spojena jind prava tietich osob (napf.; moznost vzajemné
kompenzace pohledavek);
e Musi existovat moznost postoupeni pohledavky;
e Pohledavka je za subjektem pro faktoringovou spolec¢nost s akceptovatelnou

bonitou a z ptijaté zemé&. (Revenda, 2012)

3.7.1 Funkce faktoringu

Faktoring mtze plnit na zékladé¢ smlouvy pro dodavatele tyto tfi funkce:

1. Garanc¢ni funkce
Garancni funkce se vyskytuje u bezregresniho faktoringu a vymezuje se piebiranim
neschopnosti splacet. V ptipad¢, ze odbératel nedostoji svym zavazkiim ve formé zaplaceni,
faktoringova spole¢nosti musi proplatit pohledavku dodavateli formou ,,garan¢ni platby*.
Obvykla lhita se vymezuje mezi 90 az 120 dni po terminu splatnosti. Pfi nastani situace,
kdy je uplatnovana reklamace ze strany odbératele, nema faktoringova spole¢nost povinnost

tuto platbu provadét (Dvotak, 2005).
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2. Funkce predfinancovani (ivérovani)
Jeji podstatou je to, ze vyse odkupované pohledavky je proplacend predem
faktoringovou spolec¢nosti (75-90 % hodnoty pohledavky) ihned v okamziku odkupu
a zbyla c¢éastka je poukazovana na klientiv ucet az po uhrazeni pohledavky

dluznikem.

3. Sprava pohledavek a ostatni sluzby
Protistrany se mohou dohodnout na doplikovych sluzbach spojenymi
s pohledavkami, které budou zaneseny do faktoringové smlouvy (vymahani pohledavek,

inkaso, poplatky, fakturace a ucetni vedeni pohledavek) (Poloucek, 2006).

3.7.2 Pribéh faktoringové operace

Pribéh faktoringové operace je fazen do nékolika krokl. V prvni fadé vSe zacina
mezi dodavatelem a faktoringovou spolecnosti, kde dodavatel musi zazadat o poskytnuti
financovani v podobé faktoringu. JelikoZ s faktoringem souvisi rizika, je potfeba ze strany
faktoringové spolecnosti diisledné analyzovat, jak dodavatele, tak i odbératele v souvislosti
se schopnosti dostat svym budoucim zavazkim, tzv. bonita klienta. Bonita klienta
ohodnocuje schopnost dodavatele/odbératele splacet zavazky vi¢i bankovni nebo
nebankovni instituci. Kritériem pro vypocet bonity klienta mohou byt napt.; uvérové
zavazky, piijmy, vydaje, majetek a historie (nezadouci negativni informace)

(Poloucek, 2013).

Tyto informace ohledné fakturovanych pohledavek jsou vyzadovany ze strany
faktoringové spolecnosti:
e obchodni ndzev spolecnosti a adresa, ev. Bonita klienta;
e aktualnost obchodnich vztahil a vyvoj vztaht s jednotlivymi odbérateli
e pocet faktur a celkovy ro¢ni obrat pohledavek urcenych k faktoringu, jejich
vyvoj béhem roku;

e piehled aktualnich zadvazki dodavatelll k odbératelim
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Pribéh uvodni faze faktoringové operace

Obrazek 3 Pritbeh uvodni faze faktoringové operace

3 Dodavka zbozi
DODAVATEL a vystaveni faktury

L]

1 Zadost o faktoring pohledavek
2 Uzavieni smlouvy o faktoringu

L]

[ 4 Cese pohledavky ‘ 7 Uhrada pohledavky
| nebo garanéni platba

L J

ODBERATEL

5 Predfinancovani ‘

6 Inkaso pohledavky
v dobé splatnosti

FAKTORINGOVA
SPOLECNOST

Zdroj.‘ Penézni ekonomie a bankovnictvi, Petr Dvordk, Martin Mandel a kol, s. 104

Prabéh faktoringové operace 1ze rozdélit do nékolika fazi. Na zacatku celého procesu
se obraci dodavatel na faktoringovou spolecnost s zadosti o faktoring. Protoze s faktoringem
jsou spojend urcita rizika, musi faktoringova spole¢nost diikladné provéfit bonitu dodavatele
1 odbératele. Postupy pfi analyze bonity se mohou mezi jednotlivymi faktoringovymi
spole¢nostmi i vyrazn¢ lisit, hlavnim cilem vSak ziistdva ovéfeni a zpracovani informaci

od odbératele. (Poloucek, 2013).

Faktoringova spolecnost od odbératele vyzaduje obvykle nésledujici informace tykajici
se fakturovanych pohledavek:
e obchodni jména a sidla odbératelti, popt. hodnoceni jejich bonity;
e dosavadni vyvoj obchodnich vztahti s jednotlivymi odbérateli (obrat pohledavek,
vyvoj béhem roku, rozsah reklamaci atd.);
e pocet faktur a celkovy ro¢ni obrat pohleddvek urcenych k faktoringu, jejich vyvoj
béhem roku;

e pichled dosud nesplacenych pohledavek, které ma dodavatel za jednotlivymi

odbératell.
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Délka uvérového setieni se pohybuje okolo 14 dni a jejim vysledkem (v ptipad¢, ze
riziko spojené s faktoringem neni pro faktoringovou spolecnost neunosné) je uzavieni
smlouvy o faktoringu pohledavek. (Dvorak, 2005). Nasledny pribéh ovliviiuji je ovliviiovan

fadnym splacenim ¢i nesplacenim postoupené pohledavky odbératelem.

Mohou nastat tyto skute¢nosti:
e faktoringova spolecnost inkasuje za pohledavku;
e pohledavka neni ze strany odbératele fadné splacena — faktoringova
spole¢nost ucini kroky podle toho, kdo na sobé nese uverové riziko

(Dvoidk, 2005).

Prubéh faktoringové operace — Fadné zaplaceni

Obrazek 4 Pribéh faktoringové operace — radné zaplacent

DODAVATEL ODBERATEL

/I\\ 2a. Postup pii faktoringu bez piredfinancovani
Zaplaceni pohledavky po strzeni faktoringové

provize. 1. Inkaso pohledavky

2b. Postup pii faktoringu s piedfinancovanim :
Zaplaceni pohledavky po ode¢teni predfinancovani | |  FAKTORINGOVA
a strzeni faktoringové provize a uroku. SPOLECNOST

Zdr()j.' Bankovnictvi pro bankére a klienty, Petr Dvoradk, 2005, 5. 569

Obrazek 4 pribéhu faktoringové operace znazorfiuje vyinkasovani pohledavky
v fadném terminu splatnosti. Na ucet dodavatele je poukazovéna Castka odpovidajici
hodnoté pohledavky. Naslednd castka je ze strany faktoringové spoleCnosti snizena
o smluvni provizi faktoringové spolecnosti. Tento pfipad nastava ovSem pouze v piipad¢,
kdy dodavatel nema sjednano pfedfinancovani. Pokud dodavatel myslel na ptedfinancovani,

je na jeho ucet poukazana ¢astka snizena o predfinancovani, provizi a trok (Dvotak, 2005).
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Pribéh faktoringové operace — nezaplaceni pohledavky

Obrazek 5 Priibéh faktoringové operace — nezaplaceni pohledavky

DODAVATEL ODBERATEL

L 2a. Postup p¥i bezregresnim faktoringu | 1. Nezaplaceni pohledavky |
Zaplaceni pohledavky ve formeé garancni platby. |

l 3. Vymahani pohledivky l

2b. Postup pii regresnim faktoringu |
Zaplaceni pohledavky pouze v pipadé zaplaceni | | FAKTORINGOVA
odbératelem. SPOLECNOST

Zdr()j.' Bankovnictvi pro bankére a klienty, Petr Dvorak, 2005, s. 569

V priubehu faktoringu se miizeme setkat také se situaci, kdy strana odbératele nemiize
dostat nebo nechce dostat svym zavazkiim. DuleZitost pii téchto problémech hraje druh
faktoringu (regresni/bezregresni). Regresni faktoring spociva v nepfeneseni rizika
nesplaceni pohleddvky a riziko tedy zGstava u odbératele. Platba ze strany faktoringové
spolecnosti je uskutecnéna az v momenté, kdy dojde k zaplaceni odbératelem. Pokud
se dodavatel rozhodl pro bezregresni faktoring znamena to, ze riziko nesplaceni pohledavky
odbératelem jde na stranu faktoringové spolecnosti. Nastava tedy jistota proplaceni

pohledavky formou garan¢ni platby (Dvotak, 2005).

Mezinarodni faktoring — faktor na strané prodavajiciho a kupujiciho

Obrdazek 6 Mezindrodni faktoring — faktor na strané prodavajiciho a kupujiciho

Prodej zboZi

Prodawvajici N Kupujici
(pfikazce) v (dluznik)
A ]
. : . AT Uhrada |
Postoupeni i Financovani p |
poh|EdE'Wk‘f ' pro_déuajicl-ho kLlpf'll ceny E Pohledavka
; {dluh) i
L
Faktor v zemi = - Faktor v zemi
prodavajiciho kupujiciho

Vzajemné zuétovani
mezi fakltory

Zdroj: Mezinarodni obchodni operace, Machkova, Cernohlavkova, Sato, s. 124
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V prubéhu mezinarodniho faktoringu je proces rozSifovan na exportéra/importéra
a export faktora/import faktora. Systém dvou faktoru je tvofen export a import faktorem
a na zaklad¢ sjednaného clenstvi spolu navzdjem spolupracuji (mezinarodni fetézec).
S vyvozem zboZi je uzavirdna smlouva ze strany export faktora, ktery zajiStuje veSkeré
poskytované sluzby. Poskytnuti financovani zélohovanim je na zaklad¢ predlozeni
vystavené faktury.

Své znalosti doméciho trhu jsou vyuzivany importnim faktorem ze zemé dovozu,
ptebira ruceni za zaplaceni. Import faktor stanovuje hranici, do které je schopen piebrat
riziko delcredere (smluvni stranou nezaplaceni financnich zéavazkl), inkaso v dobé
splatnosti, poskytovani dalSich sluzeb a v pfipadé nezaplaceni vymahd pohledavku

(Machkova, Cernohlavkova, Sato, 2014).

3.7.3 Cena faktoringu

Cena faktoringu je smluvné sjednana pti uzavirani faktoringové smlouvy. Pro kazdou
spolecnost je diferenciovana individudlné, jelikoz se odviji od rozsahu sluzeb, které jsou
spole¢nosti poskytovany a miry rizika, kterymi je faktoringovéd spolecnost vystavovana.
Cena faktoringu je sestavovana zpravidla zprovize a uroku, kde urok je spojen
s predfinancovanim. Urokova sazba se obvykle odviji od bankovnich troki, kterou banky
poskytuji pii kratkodobych tvérech. V ptipadé individualnich narokt je sluzba zpoplatnéna

smluvné€ nebo podle ceniku jednotlivych faktoringovych spolecnosti.

Pouzitelné tirokovych sazeb na mezinarodnim trhu:
e PRIBOR (PRague InterBank Offered Rate) v CZK
e EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) v EUR
e LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) ukonéena koncem roku 2021 (Ceska
narodni banka, 2021).

Faktoringovy poplatek

Faktoringovy poplatek je mozny rozd¢lit do dvou slozek. Prvni slozkou je rizikovost.

Poplatek je uétovan z ditvodu rizika platebni neschopnosti ze strany odbératele. Céstka

vvvvvv

zavazky nebo objemu zavazk.
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Druha slozka je administrativni slozka, ktera ,,zahrnuje poplatek za ndaklady spojené
s administrativnim zpracovanim postoupenych pohledavek, za spravu, inkaso a pripadné
pojisténi téchto pohledavek. Faktoring Komeréni banky uvadi rozmezi 0,1 az 0,8 %
z hodnoty pohledavky, ovSem cena v ptfipad¢ regresniho faktoringu miize byt navySena

o pojistné (KB: Tuzemsky Factoring, 2020)

3.7.4 Déleni faktoringu

Ve faktoringu stejné jako v dalSich odvétvich existuje fada dé€leni a lze je rozdélit
do nékolika hledisek. Budou vybrany pouze tii hlediska d€leni, které se objevuji shodné

v n¢€kolika publikacich (Poloucek, 2006).

V obchodnich ptipadech mizeme rozliSovat:

Dle prevzeti ivérového rizika:
e Regresni faktoring — nepravy faktoring
o Vyrobce po uzavieni faktoringové smlouvy stale nese riziko nesplaceni
pohledavky a riziko se na faktoringovou spolecnost nepienasi.
e Bezregresni faktoring — pravy faktoring.
o Ruceni za nedodrzeni plnéni ze strany kupujiciho z divodu platebni

neschopnosti piebira faktoringova spolec¢nost.

Dle hlediska prechodu zboZi:
e Mezinarodni — exportni, importni ;
¢ Tuzemsky — Dodavatelsko-odbératelsky vztah se rozsituje o faktory, vSechny strany

se nachazi na Gizemi jednoho statu.

Dle hlediska zverejnéni:
= Zjevny faktoring — seznameni odbératelem s faktem, ze bude pohledavka
postoupena faktoringovou spolecnosti a faktura je hrazend piimo smluvnimu
faktorovi;
= Skryty faktoring — odbératel neni s cesi (postoupenim) pohledavky obeznamen

(Poloucek, 2006).
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3.7.5 Déleni faktoringu podle prevzeti ivérového rizika

Regresni faktoring

Regresni faktoring je faktoring bez pojisSténi. Tento faktoring se vyznacuje setrvanim
rizika na stran€ klienta v piipadé€, Ze nedojde k zaplaceni pohledavky. U této regresni
metody jsou faktoringovou spolecnosti zalohové financovany pohledavky pied vyprsenim
splatnosti, a to po dobu tzv. regresni lhiity. Regresni lhtita je vymezena ve dnech a zacina
byt pocitana ode dne splatnosti pohleddvek (faktur). Horni hranice regresni lhity je 90 dni
po splatnosti. Tato lhiita mtize byt ze stran specializovanych spole¢nosti upravena s ohledem
na rizikovost klienta (/Podnikatel, 2020).

V ptipadé neuhrazeni pohledavky do urcitého dne, zde se jednd o 90. den
po splatnosti se riziko pfenasi postoupenim pohledavky zpét na klienta, a tudiz prestava
byt ze strany banky ¢i faktoringové spole¢nosti financovéana. Riziko tedy zlistdva na strané

klienta.

Vyhodou regresniho faktoringu je zpravidla nizS§i urokovou sazbou oproti
bezregresniho faktoringu a druhou vyhodou miize byt nezadluZovani se ve formé¢ tvéru
nebo kontokorentu. Lehce jsem zminil dvé vyhody regresni metody, ale kazdé metody maji

1 své nevyhody.

Nevyhodami tohoto typu faktoringu mohou byt napiiklad: rizika spojené
s nezaplacenim pohledavky, nutnost zavazat se na nckolik mésic nebo dokonce let.
Mezi posledni nevyhodu se da zaradit velikost podniku. V ptipadé malych ¢i stfednich
podnikli miize nastat nedostate¢na bonitace, a to ma za nasledek nedosazeni na postoupeni
pohledavek pomoci faktoringu (Poloucek, 2006).

Regresni faktoring miizeme jesté rozvinout o ¢asteéné regresni faktoring. Casteéné
regresni faktoring se vyskytuje ve spojeni s dodavateli a spoCiva v ¢asteCném snizeni miry
uvérového rizika. V ptipad€ vzniku nesplaceni pohledavky miize faktoringova spole¢nost

na dodavateli vyzadovat spoluti¢ast na ztraté. Spoluti¢ast se vyskytuje v rozmezi 10-30 %.
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Graf 1 Porovnani financovani s vyuzitim faktoringu a bez
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Zdroj: https://www.roger.cz/platba/slovnik-pojmu/regresni-faktoring/

Na grafu 1 je zobrazeno porovnani financovani s vyuzitim regresniho faktoringu a bez.
S vyuzitim platebni instituce Roger, ktera je soucasti skupiny Factoring KB, a.s. je vidét,
Ze s vyuzitim specializované spolecnosti se da ve stejny Cas stihnout vice zakazek a je moznost

rychlejsi podpory rozvoje (KB: Exportni Factoring, 2020).

Bezregresni faktoring

Bezregresnim faktoring se vyznacuje pfenesenim rizika nebo také pojiSténim.
Je to dal§i druh financovani pohledavek, kde riziko nesplaceni pohleddvky piechazi
na faktoringové spole¢nosti nebo banky. Smluvni pohledavka je v tomto ptipadé¢ pojisténa
u pojistovny az do 90 % hodnoty faktury. Vyuziti u této metody nastdva v piipade,
7e se jednd o obchodniho partnera s malou podnikatelskou historii, a tudiZz nastava urcité
riziko neschopnosti dostat svym pohledavky. V druhém piipadé se miize vyuzit pro
spole¢nosti, které jsou na této pohledavce existenéné zavislé. ,,Cena za prevzeti tohoto rizika
se zapocitava do provize faktoringové spolecnosti a odviji se od ceny pojisténi
pohledavek. “ (Reznékova, 2012, s. 52)

Pouziti bezregresniho faktoringu se pouziva pievazné za zahrani¢ni pohledavky
z divodu toho, ze odbératelé se ,,chrani pomoci pojisténi proti jiz jejich zminénym

platebnim neschopnostem.
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Stejn¢ tak jako u regresniho faktoringu, tak i u bezregresniho faktoringu
se vyskytuji vyhody a nevyhody pouziti této metody financovani. Vyhodou pro klienta
je preneseni rizika na faktoringovou spolecnost v ptipad¢, ze klient neni schopen dostat
svym zéavazkiim (nesplaceni pohledavky). Bezregresni faktoring pfinasi také moZznosti
nevyhod — kvili rizikovosti nesplaceni pohledavky byvéa kvili pojisténi ze strany
faktoringové spolecnosti vyssi cena. Pii pfipadném vyuziti malych a stfednich podniki
nastava nevyhoda v podob¢ nedostatecné mnozstvi fakturace, aby na pozadovany faktoring

dosahly (Reziidkova, 2012).

3.7.6 Teritorialni déleni faktoringu

Exportni faktoring

Faktoring nazyvany také jako vyvozni faktoring slouzi k financovani faktur
vystavenych zahranicnim odbératelim. Oproti tuzemského faktoringu, ktery zde také
rozeberu se tento druh lidi pouze v ptivodu odbératele. V piipadé Ceské republiky se vyuziva
spiSe pro odbératelé ze zemi, které jsou soucasti Evropské unie. ,,V prvni fazi ziska klient
70-90 % hodnoty postoupené faktury a zbytek castky je mu doplacen po uhrazeni zdavazku
odbératelem. Rizikové pohledavky je mozné pojistit, ¢imz predejdete riziku nesplaceni

pohledavky odbératelem.“ (KB: Exportni Factoring, 2020).

e PojiSténi postoupenych pohledavek znaci bezregresni faktoring
e NepojiSténi postoupenych pohleddvek znaci regresni faktoring

Vyvozni faktoring se vyuzivd pii potizich spojenymi s odloZzenim splatnosti
pohledavky od zahrani¢niho odbératele, které zptisobuji prekazky s vedenym cash-flow

(pohyb penéznich prostiedkll — penézni tok).

Exportni faktoring je mozno realizovat ve tfech formatech:
e Jednofaktorovy regresni;
e Jednofaktorovy bezregresni;

e Dvoufaktorovy bezregresni. (KB: Exportni Factoring, 2020)
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Importni faktoring

Druh importniho faktoringu je ur¢en pro odbératelé, neni tomu tak, jak u zbylych
druhti faktoringu. ,,Sluzba umoznuje odlozit platbu za zbozi nebo sluzby od zahranicnich
dodavatelir.*“ (Ceskd leasingovd a financni asociace, 2017). Ze strany odbératele je poté
faktura placena bance nebo faktoringové spole¢nosti namisto dodavateli. JelikoZ dodavateli
uhradi prostiedky banka nebo faktoringova spolecnosti nemusi dodavatel nést riziko
za neuhrazeni zédvazku od odbératele. Dovozni faktoringova sluzba se diky tomu obejde
bez potieby zakladani dokumentarniho akreditivu nebo vystaveni sménky ¢i bankovni
zaruky. odbératele Dovozni faktoringova sluzba se diky tomu obejde bez potieby zakladani

akreditivu nebo vystaveni sménky ¢i bankovni zaruky.

Tuzemsky faktoring

Tuzemsky faktoring je oznaCovan také jako wvnitristatni faktoring a je obdobou
klasického faktoringu. Nicméné tento druh faktoringu ma omezeni v podobé Uzemi.
Obchodujici protistrany musi spojovat stejné tzemi jednoho stitu. Pokud mluvime
o tuzemském faktoringu v Ceské republice, tak to znamen4, Ze veskeré protistrany se nachazi
na uzemi statu CR (dodavatell, odbératel, faktor).

Zpravidla u tuzemského typu klient ¢ast smluvni Castky, kterd je vyfakturovana
(70 - 90 %) a zbyla ¢éastka bude pfipSana po uhrazeni odbératelem. V tomtp typu se mohou
objevit dva typy faktoringu, jednim z nich je regresni faktoring, kdy nastdva pohledavka
bez pojiSténi. Druhym typem je bezregresni, kdy faktoringova spole¢nost pohledavky

pojistuje. (Ceska leasingova a finanéni asociace, 2017)

3.8 Leasing

Plvod pojmu leasing lze najit v anglickém slové ,lease”. Samo o sobé& jde
uz z prekladu slova poznat, ¢im se leasing zabyva. Jedna se o pteklad slova pronajem.
Obecné je mozno fict, Ze leasing 1ze definovat jako prostiedek, kdy je umoznovano za uplatu
uzivat véci/prava, které jsou vlastnéné jinym subjektem na stanovenou dobu (napf. 4 roky).
Hlavni smluvni povinnosti najemce leasingu je v€as a fadn¢€ zaplatit poskytovateli leasingu

dohodnuté smluvni nalezitosti (splatky v€etné akontace, popf. prvni navySena splatka).
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Najemce leasingu disponuje veskerymi vysledky/vynosy plynoucimi z pouzivéani
pronajatého predmétu. Pronajimany majetek je stdle z pohledu vlastnictvi pronajimatele

a najemce ma pouze smluvni pravo majetek vyuzivat (Valouch, 2012).

Finan¢ni leasing

Financ¢ni leasing (kapitadlovy) je podle doby trvani oznacCovan jako stfednédoby
az dlouhodoby prondjem majetku — narozdil od operativniho leasingu je doba najmu kryta
s dobou ekonomické zivotnosti pfedmétu. Po uplynuti doby prondjmu dochéazi ze strany
najemce k odkupu najatého predmétu. Na najemce jsou zpravidla smluvné prenaSené
povinnosti spojené se sluzbami (udrzba, servisni sluzby, pojiSténi) pronajatého majetku.
Finanéni leasing neni mozno vypoveédét

Leasing finan¢ni, nebo také jinak zvany kapitalovy, je povazovan podle své doby
trvani za dlouhodoby nebo stfednédoby pronajem. Charakteristické pro finan¢ni leasing
je 1 to, Ze leasingova spolecnost neposkytuje ndjemci zadné servisni sluzby a prostredky
na udrzbu a pfipadné opravy ve vétSin€ pripadech hradi sam ndjemce z vlastnich zdrojt.
Dalsim charakteristickym znakem kapitalového leasingu je skutecnost, ze predmét leasingu
piechazi po skonceni prondjmu do vlastnictvi leasingového ndjemce. Finan¢ni leasing

neni vypovéditelny (Valouch, 2012).

Podle CLFA (Ceska leasingova a finanéni asociace): ,, Smlouva, podle niz jedna
strana s podnikatelskym zamerem a za uplatu poskytne druhé strané - tzv. leasingovému

najemci — jim vybrany predmeét do uzivani. Za jakym ucelem a za jakych podminek:

Utelem je dlouhodobé uZivani piedmétu leasingu s:
e prenosem rozhodujici casti mebo i vsech rizik a wuZitkii spojenych
s vlastnictvim predmétu leasingu na najemce;
e s pravem ci povinnosti prevodu vlastnictvi predmétu leasingu na ndajemce
za cenu obvykle podstatné nizsi nez trini nebo s prdavem uzavieni dalsi
leasingové smlouvy za podstatné vyhodnéjsich podminek. (Ceskd leasingova

a financni asociace, 2017).
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Operativni leasing

Operativni leasing je také nazyvan provoznim leasingem. Leasing je sjednavan
kratkodobé nebo stfednédobé — smlouva o pronajmu je uzavirdna na dobu kratsi,
nez je ekonomickd Zivotnost pronajatého predmétu. Smluvni vztah mezi protistranami
(pronajimatel/ndjemce) je mozné vypoveédét I v prib&hu. Vyhodou operativniho leasingu
je poskytovani veskerych sluzeb (tdrzba, servisni sluzby, pojisténi) spojenymi s pronajatym
majetkem na naklady pronajimatele. Podstatnd je skutecnost, ze po vyprSeni doby
pronajatého majetku dochazi k navraceni pronajimateli.

Podle CLFA (Ceské leasingové a finan¢ni asociace): ,,Smlouva, podle niz jedna
strana s podnikatelskym zamérem a za uplatu poskytne druhé strané - tzv. leasingovému
ndjemci — jim vybrany predmét do uzivani. Za jakym vicelem a za jakych podminek. * (Ceska

leasingova a financni asociace, 2017).

Ucel smluvni doby pouZivani pfedmétu

e bez pienosu vétSiny rizik
e bez, jakéhokoliv smluvniho naroku na mozny prechod viastnictvi predmeétu
leasingu na ndajemce tento leasing se nazyva operativni leasing.“ (Ceska

leasingova a financni asociace, 2017)

Zpétny leasing

Zpétny leasing spoc¢iva v odkupu majetku leasingovou spolecnosti. Podnik,
ktery prodal svlij majetek si ho nasledné od leasingové spolecnosti zpét pronajme.
Pro podnik je tato operace nevyhodnd z diivodu toho, Ze hodnota odkoupené¢ho majetku
je mensi nez souhrn splatek. Je pouzivan podnikem pfi potiebé ziskat financni prostiedky.
Dtivodem toho muze byt neschopnost dostat svym zavazkiim nebo platebni neschopnost

(Valouch, 2012).
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4 Prakticka cast

4.1 Trh financovani aktiv v CR

V Ceské republice je fada spolenosti, které nabizeji financovani aktiv. Jedna se
o specializované spolecnosti nebo také banky. Podle aktualniho seznamu Ceské narodni
banky (CNB) zprostiedkovava finanéni aktiva 161 subjektl. Ze 161 subjektd,
pouze 8 spolecnosti ma uvedeno svou hlavni ¢innost poskytovani faktoringu a forfaitingu

(Ceska narodni banka, 2021)

4.1.1 Faktoringovy trh Ceské republiky

Z divodu zaméfeni se primarné na faktoringovy trh budou uvedeny pouze
tfi nejvyznamnéjsi spoleénosti CR v této oblasti (statistiky CLFA) a také ¢lenové Asociace
faktoringovych spole¢nosti (CLFA)

Seznam ¢lenti CLFA nabizejicich factoring v CR:

o Bibby Financial Services, a.s.

. CSOB Factoring, a.s.

. Factoring Ceské spofitelny, a.s.

o Factoring KB, a.s.

J UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s. (Ceskd

leasingova a financni asociace, 2017).

CSOB Factoring, a. s.

Samostatna spoleénost pod nizvem CSOB Factoring, a.s. vznikla roku 2006
na zaklad¢ odkupu akcii od spolecnosti Heller International Group ze Spojenych stata.
Spolecnost je ¢lenem Ceské leasingové a finanéni asociace a jednim ze zakladajicich ¢lent

Asociace factoringovych spole¢nosti.

Spole¢nost CSOB factoring, a.s. nabizi tyto sluzby:

o tuzemsky regresni / bezregresni faktoring;
. exportni faktoring;
J doplikové financovani;

o inkasovani pohledavek (CSOB Factoring, 2019).
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Factoring Ceské spofitelny, a. s.

Vznik faktoringu se udava roku 1997. Spolecnost patii do finan¢ni skupiny Erste
Group Bank AG do které také spada Ceskd spofitelna, a.s. 100% vlastnik faktoringu.
Faktoring Ceské spofitelny je jednim ze zakladajicich &lenti Asociace factoringovych

spole¢nosti v CR a ¢lenem Factors Chain International (FCI).

Factoring Ceské spofitelny, a.s. nabizi napiiklad tyto sluzby:

o tuzemsky faktoring;
o exportni / importni faktoring;
o eFaktoring

o sprava a insako pohledavek (Factoring Ceské sporitelny, 2019)

Factoring KB, a. s.

Od roku 1997, kdy byla tato akciova spolecnost zaloZena, je soucdsti skupiny
Komer¢ni banka, a.s. Celd finan¢ni skupina je od roku 2002 soucasti Société¢ Générale (SG).
Stejné jako Factoring Ceské spofitelny, a.s. je &lenem Factors Chain International (FCI) a
jednim ze zakladajicich ¢lenti Asociace factoringovych spoleénosti CR. (KB: O faktoringu,

2020)

Factoring Factoring KB, a.s. nabizi naptiklad tyto sluzby:

o tuzemsky faktoring;

o exportni / importni faktoring;

o management pohledavak a odkup pohledavek;

o financovani dodavatelského tetézce. (KB: Tuzemsky factoring, 2020)
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4.2 Historicky vyvoj faktoringu v CR do roku 2001

V roce 2000 mizeme datovat vznik Asociace faktoringovych spolecnosti (AFS).
Zakladajicimi spole¢nostmi poskytujici faktoringové sluzby byly:
. Union Invest Capital;
. Factoring KB;
) Transfinance;

. 0.B.Heller (factoring CSOB).

Tyto spoleCnosti jiz pted vznikem sledovaly sviij obrat. Faktoring byl jiz byl
pouzivan jiz v centralné planované ekonomice CSR. V roce 1999 faktoringové spolecnosti
vykazaly objem odkoupenych pohledavek v celkové vysi 26,8 mld. K&. V nasledujicich
letech obliba faktoringu prudce rostla a v roce 2000 se objem postoupenych pohledavek
zvysil o vice nez 30 % na vysi 35 mld. K&. Nejvetsi nartist ovsem zaznamenal Factoring KB,
ktery cCinil 46 %. Roku 2001 nastal skokovy rast postoupenych pohleddvek z pohledu
Factoring CS, kdy postoupené pohledavky vzrostly o 600 %.

Vyvoj faktoringového trhu v CR od polatku sledovani statistik mezinarodniho

faktoringu a regresni a bezregresni metody

Export faktoringu se pohyboval roku 2006 na hranici okolo 14 %. Dé¢leni podle
pienosu uvérovych rizik (regresni / bezregresni) statistiky zatim sledovany. Od roku 2007
se jak statistiky, tak AFS rozrostla o dé&leni obratu na tuzemsky a exportni,
ale také jiz na déleni podle pfenosu rizika. Snaha o sledovani regresniho a bezregresniho
faktoringu byla v tom, aby bylo zjisténo, kolik % postoupenych pohledavek je opatieno
pojisSténim. V té dobé€ se jednalo o 24 % pohledavek.

Faktoring také jako vSechny odvétvi pocitil svétovou krizi v roce 2009. HDP v roce
2008, vzrostlo 0 2,5 % a faktoring narostl o 5 %. Roku 2009 nastal pokles HDP o0 4,1 % a
obrat ¢lent AFS poklesl o 34 %. Od nésledkt krize v roce 2008, kdy se trh zacal rist je vidét
pravidelny nértst az do roku 2015 / 2016, kdy je nastdva pokles. V dobach krize vznika
moznost pro faktoringové spolecnosti z divodu toho, Ze banky nechtéji financovat klienty

a davat uvery.
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Graf 2 Vyvoj faktoringovych obchodii clenii AFS CR (v mld. ké.)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

M regresni factoring B bezregresni factoring / factoring celkem (€islo nad sloupcem)

Zdroj: https://www.clfa.cz/data/dokumenty/1655dc2210b46¢179740d5e536598f1b.pdf
Ve srovnani s celkovym vyvojem faktoringu (graf 3) pravé jiz tfi nejvyznamng;jsi
poskytovatelé tvori vétSinu trhu (graf 4). Za rok 2016 je podil témito spolecnostmi 78 %.
Za rok 2017 a 2018 podil na trhu €ini 72 %, za rok 2019 je podil 70 % a poslednim
zkoumanym a dostupnym rokem je rok 2020, kdy podil na trhu faktoringovych spole¢nosti

¢ini nejnizsi hodnotu 67 %.

Graf 3 Vyvoj faktoringu v Ceské republice
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Zdroj: vlastni zpracovani, https://'www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-
cr
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4.3 Faktoring ve svété

Na mezinarodnim urovni faktoringu figuruje nadnarodni sdruzeni Factor Chain
Internationl (FCI) a jedna se o sdruZeni faktoringovych spole¢nosti. Je hlavni organizaci
spravujici mezinarodni statistiky a vyuziti faktoringu po celém svété. Cita vice nez 260
svétovych faktoringovych spolecnosti v 73 zemi svéta. Na rozsifeni organizace je potfeba
spliovat pfisna kritéria naptiklad ve form¢ finan¢niho postaveni nebo ve formé vysoké

urovni poskytovani sluzeb. Komunikace ¢lenti probihé skrze globalni elektronicky systém.

Mezinarodni faktoring je podle teoretickych principti takovy, Zze kupujici
a prodavajici je zhlediska statnosti jiny. Pivod doméaciho faktoringu se nachézi
ve Spojenych statech v poloviné 19. stol. Za prikopniky mezindrodniho faktoringu
jsou povazovany evropskeé staty. V Evropé je vznik faktoringu datovan po II. Svétové valce

a v CR byl rozsiten az pocatkem 90. let 20. stoleti

Graf'4 Objemy faktoringu export a import
FCl Members Two-Factor Export Volume Top 10 in 2020 FCl Members Two-Factor Import Volume Top 10 in 2020
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Zdroj: FCI annual report 2021

S rostoucim zajmem o mezinarodni faktoring se dle teoretickych znalosti upravuje
faktoring o dva typy: jednofaktorovy / dvoufaktorovy model. Tento typ se vyuziva v ptipadé
zahrani¢nich vztahii, kde subjekty mezinarodniho faktoru déli stitnost. Dvoufaktorovy
typ pomdha se vyvarovat rizik mezi protistranami. Hlavnimi rizika jsou v pravni oblasti.

Na vySe uvedenén grafu 1ze vidét zndzornéni 10 nejvyznamnéjSich zemi z hlediska objemu

poskytovani dvoufaktorového faktoringu. Nejvétsi podil na importnim faktoringu
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ma Némecko s 31 %, dale nasleduje USA s 19 % a o zbytek se d¢li staty jako napiiklad
Francie se Singapurem. Singapur oproti roku 2018 zaznamenal vysoky pokles. V roce 2018
byl podil Singapuru na vysi 22,9 % ( FCI annual report 2018).

Exportni faktoring je soustifedén na vyvozni zemé a nejvyznamngj$Sim clenem
v podilu je Taiwan, ktery dosahuje 17%. Napiiklad oproti roku 2018, kdy byla hodnota
podilu Taiwanu na 30%. Tim je vidét pokles o celych 13 %. Miizeme s postupem c¢asu
usoudit, ze 1 ptes levnou pracovni silu, kterd se na Taiwanu nachazi se exportni faktoring

vyrovnava a kdo vi, jak si podil objemt bude stat naptiklad v roce 2025.

4.4 Regresni/ bezregresni faktoring v CR oproti globalnimu trhu

Od roku 2007 se se statistiky AFS rozsifili o sledovani faktoringu podle ptenosu
rizika. Snaha sledovani regresniho a bezregresniho faktoringu spocitdvala v tom, aby bylo
zjisténo, kolik % postoupenych pohledavek bylo opatieno pojisténim. Roku 2007 se jednalo
0 24 % pohledavek.

Na domacim trhu Ceské republiky je trend oproti svétovému domacimu trhu jiny.
Na doméci scéné sice s postupnym poklesem od roku 2016 (graf 4) doposud prevlada

regresni faktoring (graf 3), v globalnim hledisku tomu tak neni.

Graf 6 Srovndni regresniho a bezregresniho Graf'5 Srovnani regresniho a bezregresniho

faktoringu 2020 faktoringu 2016
Produktova struktura Produktova struktura
2020 1-12 2016 1-12

m Regresni = Bezregresni m Regresni = Bezregresni

Zdroj: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr

42



Aktudlné jiz od sledovaného roku 2014 pievlada na globalnim trhu bezregresni
faktoring (Non-Recourse factoring) jak je zfejmé z obrazku nize.

V tomto ohledu je globalni trend trochu odli§ny oproti trhu Ceské republiky.
Nicméné s viditelnou tendenci posilovani bezregresniho typu mizeme piredpokladat,

ze globalni trend bude s postupem ¢asu okopirovan.

Obrazek 7 Podil objemu regresniho / bezregresniho a reverzniho faktoringu

Islamic Factoring 81

Accumulative Turnover Figures for ALl FCl Members Compared to Worldwide Factoring Turnover inmillions of EUR
2014 2015 2016 | 2017 2018 2019 2020 Variation
| 2019/2020
Invoice Discounting 299,930 310,313 333,544 | 303,272 266,606 263,236 189,095 -28%
Recourse Factoring 356,058 301,948 236,613 | 231,270 245,583 191,167 143,882 -25%
MNon-Recourse Factoring 372115 434,456 481172 | 478,640 482 BBg 474,564 494,366 4%
Collections 40,123 57,725 47,472 | 40,866 57185 53,693 49,954 T
Reverse | 50,010 89,482 139,358 76,305 -45%
|
|
Total Domestic Factoring FCI 1,068,226 1,104,441 1,098,800 | 1,104,058 1,141,741 1,122,019 953,682 -15%:
Export Factoring 242,472 261,214 256,551 | 292,408 211,195 216,721 158,990 27%
Import Factoring 54,081 66,612 63,446 | 55,460 n,719 28,464 18,095 -36%
Export Invoice Discounting 89,025 96,871 108,038 | 106,104 59,569 47,467 337 -29%
Reverse | 4,457 7.638 6,075 6,446 6%
|

Zdroj: FCI annual report 2021

Uloha FCI v ramci globalniho financovani dodavatelského Fetézce

Tato kapitola je vénovana tloze FCI vramci globalniho SCF, v néavaznosti
na bod Reverse factoring z ptedchoziho obrazku.

Znaénym vyvojem proSel také globalni trh faktoringu. Z tuzemského faktoringu
se rozsifil faktoring na exportni a importni a mezinarodni faktoring diky tomu necilil pouze
na odkup pohledavek. K pfebrani zévazku od kupujictho zacal faktoring cilit

1 na financovani zédvazkl v podobé¢ financovani dodavatelsko-odbératelskych vztaha.
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Aplikace dvoufaktorového typu ptispéje velkému vyvoji globalniho trhu financovani
dodavatelského fetézce. Zakladem pro vznik tohoto typu financovani byl tradi¢ni faktoring.
Dvoufaktorovy model tvoii dillezity mechanismus pro piedchézeni podvodu pii SCF.
Pro lepsi nastinéni tohoto typu financovani je pouzito schéma:

Komplexni schéma financovani dodavatelského fetézce

Schéma 1 Schéma komplexniho financovani dodavatelskych retézcii
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Zdroj: FCI - THE EVOLVING ROLE OF FACTORING AND FCI FOR THE DEVELOPMENT OF GLOBAL SCF
MARKET 2021

Z toho schématu je pro praci kli¢ovy bod, kde 1ze najit komplexni feseni financovani
SFC. Financovani dodavatelského fetézce bylo definovano jako SirSi kategorie financovani
obchodu, které zahrnuje veskeré moznosti financovani v ramci celého dodav. fetézce.
Rozdilem oproti tradi¢néjSimu faktoringu je SCF fizen dluznikem / kupujicim. Diky tomuto
procesu je vyhovéno obéma stranam jak dodavatelim, ktefi dostavaji zaplaceno dfive,

tak kupujicim, ktefi si mohou prodlouzit platebni podminky.
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V praxi je mozné financovani dodavatelskych fetézct vidat také pod nazvem

reverzni faktoring.

Graf 6 Vyvoj financovani dodavatelskych retézcii

2015-2020 Volume (USD bn)
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Zdroj: https://www.clfa.cz/data/dokumenty/1655dc2210b46¢179740d5¢536598f1b.pdf

V grafu vySe je moZzné pozorovat skokové zvySeni vyvoje objemu financovani
prostifednictvim SCF. PiedevSim nejvétsi nartst je vidét ve Spojenych statech a Evropé,

ovsem stejny cyklus rastu také zaznamenava riist Asie.

Graf'7 Distribuce produktii
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Zdroj:FCI annual report 2021

Z grafu je patrna distribuce produkti alternativniho financovani. Nejvétsi procentu

trhu a to 55 % ma zastoupeni bezregresni forma faktoringu, kterd odpovidd objemim
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bezregresni metody transakci v grafu vySe: podil objemu regresniho / bezregresniho

faktoringu. Pravé reverzni faktoring ma pouze 7% zastoupeni.

Problémy spojené s poklesem faktoringu

Celosvétova krize piisla do Ceské republiky na prelomu roku 2008 / 2009. Jednalo
se o0 zhorseni dosazitelnosti exportu pro tuzemské podniky z pohledu uvérového rizika. Krize
v Ceské republice omezila vlastni zdroje financovani jednotlivych podniku a piistup
k avérim poskytujicich bank byla obtizna z diivodu zvyseni tvérové politiky. Faktoring

také jako vSechny odvétvi pocitil svétovou krizi v roce 2009.

Z pohledu vyvoje dat globalnich statistik faktoringu Ize na grafu nize vidét ovlivnéni
trhu pravé v roce 2009, kdy nastal jak pokles globalniho ristu HDP, tak procentu ristu
faktoringovych operaci. V pohledu globalniho faktoringu nastal zna¢ni pokles jest¢ dvakrat
do roku 2020. Oproti globalnimu HDP faktoring pocitil desitek procentni pokles v roce 2013

a poté v roce 2016.

Procento globalniho riistu HDP vs. Procento riistu faktoringu

Graf 8 Procento globalniho ristu HDP vs. Procento ristu faktoringu
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Zdroj: FCI annual report 2021
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Globalni statistiky v grafu ukazuji, ze objem faktoringového a pohlavkového
finan¢niho pramyslu byl svédkem poklesu zapfiCinény svétovou pandemii covid-19,
coz vykazuje negativni trendy ve vétSin€ regiond. Ve srovnani s predloiiskymi 2,917 mld.
EUR predstavuje objem 2,726 mld. EUR v roce 2020 pokles o 6,5 %. Naposledy byl
zaznamenan takovyto pokles vroce 2009 béhem celosvétové krize, kdy faktoring
na celosvétovém objemu ztratil 3 %. Tento pokles objemu v roce 2020 nésleduje po trvalém
ttiletém rustu z let 2017 az 2019, kdy vzrostl primysl Sest procent, devét procent a pét
procent. Podle prognéz povede z u€inku viru k sniZeni celosvétového HDP (FCI annual

report, 2021)

4.5 Trendy

Jak jiz bylo zminéno dfive vétSina trendd posledni doby se odrazi od dopada
koronavirové pandemie. Trendem je pfedevsim digitalizovany rozvoj technologii a zrychleni
dodavek napiic¢ celym svétem. Velky vypadek béhem koronavirové doby zaznamenal
automobilovy primysl, ktery byl snasledkem nedostatku auto c¢ipti nucen nckde
az na n¢kolik tydnu zastavit celou — prestala dodavka Cip. Navzdory tomu trhy obecné
nezaznamenaly velky pokles. Za inovativni metody muizeme pokladat zlepseni systému
EDI — elektronické predavani faktur prostiednicim financovani SCF

Dale l1ze vyznacit tyto trendy:

. Proriistovy trend v oblasti in-house faktoringu (95 % obchodu RB),

. Obecné rust faktoringovych obchodii 0 20 % ve smyslu prodeji, podobny
trend v celé stfedni a vychodni Evropé,

. Inovativni modely faktoringu (digitdlni moznosti, maximalizace efektivity
zdrojii za cenu minimalizace financ¢niho rizika),

Vzestup faktoringu v disledku povédomi o rostoucich nakladech a vzristajici

poptéavce po alternativnich zpisobech financovani
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5 Zavér

Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo analyzovat alternativni metody
financovani v oblasti mezinarodniho obchodu. Zejména ve vztahu k transakcim s vyssi
mirou rizika, kterd je spojena s financovanim globalnich fetézci.

Teoretickd ¢ast priblizila téma zakladnich alternativnich zdroji financovani.
Zejména tedy faktoring, forfaiting a okrajové leasing. Byly vymezeny zékladni pojmy
spojeni s jednotlivymi zdroji financovani.

V praktické Casti bylo seznameni se tfemi nejveétsimi spole¢nostmi, které na tizemi
Ceské republiky nabizi vyse zminéné sluzby. Tyto faktoringové spolecnosti byly zasazeny
do celkového vyvoje faktoringovych obchodii v CR, déle byl zndzornén jejich podil v tomto
vyvoji. Nasledné byl charakterizovan svétovy faktoring, kde byl definovan vyvoj SCF podle
konkrétnich svétadilu.

Dle teoretickych znalosti bylo srovnéani typt regresniho a bezregresniho faktoringu,
kde byl porovnan cesky domaci trh oproti svétovému a trend v téchto typech. Timto
porovnanim bylo zjisténo, Ze tento svétovy trend se lisi oproti trendu ¢eskému. Z divodu
toho, ze v Ceské republice stale prevlada forma regresniho faktoringu. Nicméné od roku
2016 miiZe byt o¢ividné vyrovnavani se hodnot mezi regresnim a bezregresnim faktoringem.
Pokud postupem &asu bude v Ceské republice kopirovéan svétovy trend Ize predpokladat, Ze
bude naplnén cil svétového trendu. Naslednym zatazenim FCI do ulohy SCF byl pospan

vyvoj objemu financovani dodavatelskych fetézct
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