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Anotace

Tato bakalafskd prace se zabyva pravnimi aspekty preshrani¢nich fizi obchodnich
spolecnosti. Jak vyplyva z ndzvu, hlavni naplni prace je vymezeni pravni Upravy
preshrani¢nich fuzi a to pfedev§im z hlediska Ceského pravniho fadu a evropskych
nafizeni a smérnic. Je zde popsan cely proces fuze od zahdjeni az po zapis do obchodniho
rejstiiku a uréeny dal$i nezbytné nalezitosti a dokumenty souvisejici s nim. Dale se prace
zabyva pravy a povinnostmi zucastnénych spolecnosti, jejich zaméstnancti a véftitel,
danovymi otdzkami a spravnimi povinnostmi. V poslednich kapitolach teoretické Casti je
vénovan prostor kontrole pfeshrani¢nich fuzi a také jejich porovnéni s dal$im zpiisobem
pfevzeti podniku, kterym je akvizice a jejich zékladni Clenéni. Praktickd cast prace je
zaméeiena na konkrétni piipad pfeshrani¢ni fuze sloucenim mezi ¢eskou a slovenskou

spole¢nosti. Vysledkem prace je vlastni ndvrh na optimalni zptisob prevzeti.

Kli¢ova slova
pteshrani¢ni fuze, pravni fad, smérnice, kontrola, akvizice, prakticky ptiklad, optimalni

pievzeti



Annotation

Legal aspects of cross-border mergers

This thesis deals with the legal aspects of cross-border mergers of companies. As the name
suggests, the main task is to define the regulation of cross-border mergers and especially
from the aspect of Czech law and European regulations and directives. It is described here
the whole merger process from start to incorporation and other necessary particulars and
documents related thereto. Furthermore, the work deals with the rights and obligations of
the participating companies, their employees and creditors, tax issues and administrative
duties. The last chapters of the theoretical part is devoted checking cross-border mergers
and compare them with another way of the takeover, which is the acquisition and its basic
structure. The practical part is focused on the specific case of cross-border merger by
acquisition between the Czech and Slovak companies. The result is a custom design for the

optimal way of takeover.

Keywords
cross-border mergers, the rule of law, regulations, control, acquisition, practical example,

optimal takeove
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Uvod

Toto téma je velice aktudlni vzhledem k dnes$ni dob¢ globalizace, kdy se trhy jednotlivych

statl nedaji povazovat za samostatné, ale jako soucast svétového trhu, kde je stale Castéjsi

spoluprace se zahrani¢nimi podniky a nebo také slucovani do mezinarodnich korporaci.

Jednim ze zpisobii, kdy dochazi ke spojeni podnikd je ptreshrani¢éni fuze, diky niz jsou

zuCastnéné spoleCnosti na mezinarodnim trhu konkurenceschopnéjsi a maji silnéjsi

postaveni.

Otéazkami preshrani¢nich fuzi se dnes zabyvd mnoho odbornych publikaci, jako napiiklad
DVORAK, T. Premény a preshranicni premény obchodnich spolecnosti a druzstev
Hlavnim zdrojem informaci jsou ur€ité pfisluSné zdkony a smérnice. Dal§imi prospéSnymi
informac¢nimi zdroji mizou byt katalogy knihoven, odborné elektronické databaze i zdroje

na internetu.

Hlavni naplni prace je popsat pravni aspekty pteshrani¢ni fuze, a to piedevsim z pohledu
Ceského pravniho fadu a Evropskych sméric upravujicich slu¢ovani podnikil. Neni zde
uvedena problematika fizi z ucetniho hlediska. Prace je rozdélena do n¢kolika kapitol,
které se dale déli na sub kapitoly. Jako podklad pro teoretickou Cast slouzili odborné

publikace, ¢lanky, zdkony a smérnice.

V tvodni kapitole jsou vysvétleny zakladni pojmy tykajici se pieshrani¢ni fuze, obecné
charakteristiky, rozdéleni podle formy, hlavni divody uskute¢néni podle jednotlivych

hledisek a také mozna rizika.

vvvvv

pravni Gpravy jsou Desatd Smérnice a Zakon o pfeménach. Skrze tyto zadkony a smérnice
jsou stanoveny zékladni dokumenty a ostatni povinné naleZitosti. Také ¢asové lhity, prava
zucastnénych spolecnosti, zaméstnanct, vefiteld, spravni a daflové povinnosti. Je zde také
popsan prubéh celého procesu slucovani podniklt a jejich kontrola z hlediska

antimonopolniho organu.
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Tteti kapitola se vénuje problematice dalSiho zptisobu pievzeti podniki, tj. akvizicim. Jsou

zde uvedeny rozdily oproti fuzim a zdkladni rozdé€leni akvizic na kapitdlové a majetkové.

Posledni kapitola je zaméfena na konkrétni piiklad uskutecnéné pieshrani¢ni fuze v
minulém roce mezi ¢eskou spolecnosti GEA Heat Exchangers, a. s. a slovenskou GEA
Klimatizécia, s. r. 0. Hlavnim zdrojem informaci pro tuto ¢ast byly zvefejnéné dokumenty

souvisejici s preshrani¢ni fuzi.
Hlavnim cilem prace je pochopeni problematiky pfeshrani¢ni fuze, a to jak z praktického

hlediska, tak na konkrétnim ptikladu a vyvozeni zavért pro vlastni navrh optimalniho

prevzeti obchodni spolecnosti.

11



1 Obecny pohled na fuze

Tato kapitola popisuje zékladni charakteristiky fuze, jeji formy, motivy pro uskute¢néni a

pfipadna rizika.

1.1 Charakteristika fuze

Fuze predstavuje jednu z forem pfemén obchodnich spolecnosti a druzstev. Pojmem flize
je oznacovan proces slucovani podnikii, pfi némz dochazi k zaniku alesponn jedné
spole¢nosti a prevodu majetku, ale také prav a povinnosti této zanikajici spolecnosti v

L , . « 1
jedinou nastupnickou spolecnost.

1.1.1 RozliSujeme dvé formy fiize
» slouCenim - jedna ze spolecnosti zanikd, a jeji jméni pfechazi na existujici
spoleCnost, se kterou se slucuje. Slucovand spoleCnost zanika bez likvidace.
Vyjimecné se zanik miiZe tykat i vice spole¢nosti.
» splynutim - spolecnosti zanikaji bez likvidace a naopak vznikd nova spolecnost,

;o. , s r v v v v r2
ktera je pravnim néastupcem vSech zucastnénych spolecnosti.

1.1.2 Dalsi rozdéleni fazi:
» horizontalni - slu¢ovani spole¢nosti podnikajicich ve shodném segmentu trhu
» vertikalni - spojeni podniki, které na sebe bezprostifedné ¢i nepfimo navazuji ve
vyrobnim fetézci
» kongenerické - spojuji se podniky stejného odvétvi, ale jejich vyrobky jsou odlisné

» konglomeratni - fuzuji se podniky, které podnikaji v riznych odvétvich

Dalsi specifickou formou, které se budeme podrobnéji vénovat v této praci, je
preshranicni fuze, pfi niz dochézi ke spojeni obchodnich spole¢nosti majici své sidlo v

riznych clenskych statech EU nebo jinych statech, které tvoii Evropsky hospodatsky

' § 61 Zakona &. 125/2008 Sb., o pieménach obchodnich spole¢nosti a druzstev (dale jen Zakon o
pfeménach)

2 JOSKOVA, L., SAFRANEK, J., COUKOVA, P. a T. PODSKUBKA: Fuze - pravo, Géetnictvi a dang.
Praha: Linde Praha, a. s., 2012. ISBN 978-80-7201-885-7
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prostor. Z pohledu ceského pravniho tfadu se tedy jednd o spojeni s jednou ¢i vice
zahrani¢nimi korporacemi. Nebo se také mlze jednat o spojeni zahrani¢nich pravnickych

osob za piedpokladu, Ze nastupnicka spole¢nost bude mit sidlo v CR?

1.2 Hlavni diivody motivace k uskute¢néni fazi

Fuze spolecnosti je velice komplikovany a nakladny proces, proto je nutné zjistit jaké
vyhody ¢i nevyhody ndm muze pifinést. Hlavnim divodem je bezesporu maximalizace

zisku. Pii rozboru se zohlednuji se riizna hlediska a druhy motivu.

1.2.1 Hledisko nabyvatelii
Tyka se ptredpoklddanych mikroekonomickych vyhod slou¢enych podnika. Existuji rizné

cesty jak téchto vyhod dosahnout. Proto se rozliSuji motivy:

» strategické

e kvantitativni - uspory z meéfitka (snizeni fixnich nékladt) a uspory z rozsahu
(spojeni aktivit), odstranéni n¢kterych transakénich nékladi, zvySeni trzni moci
a tim bariér vstupu na trh (moznost vétSich ziskii, bez vyraznégjsiho ptilivu nové
konkurence), usnadiiuje cenovou koordinaci,

e kvalitativni - ¢asové Uspory (schopnost nabidnout produkty v krat$i dobé¢),
zvySeni kvality produktu, koncentrace znalosti

e dalSimi motivy jsou snizeni trZzniho rizika pomoci diverzifikace produkce,
zvySeni mezinarodni konkurenceschopnosti, pfistup na nové trhu a k novym

technologiim

» finan¢ni - tykaji se snizeni danové zatéze, tzv. "danova optimalizace" (ucetni
pfesuny v ramci koncernu), lep§i pfistup na kapitalovy trh, k wvérovym

prosttedkiim,

» osobni - maji spiSe psychologicky charakter, tykaji se vrcholového managementu

spolecnosti (vys$si motivace z diivodu prestize, ocekavani vysSich odmeén)

3 SMRCKA, L. Ovladnuti a prevzeti firem. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-442-1.
13



1.2.2 Hledisko ziskavanych ucastniku
» vlastnické - finanéni nouze prodavajiciho, moznost vlastnich investic do nového
podniku, profesionalni vzestup, aktudlni potteba likvidity, vyfeSeni spori mezi

spole¢niky

» podnikatelské - nedostatek prostfedkli na ristové investice, odstranéni zadluzenosti,
snizeni kapitalovych nékladl, potieba soustfedéni se na kliCové oblasti, odchod

mimotadné dilezitého partnera

1.2.3 Diivody proti fizim
Obtizné vedeni pfili§ velkého podnikatelského subjektu a rist administrativnich nakladd,
stiet riznych podnikatelskych kultur, snizeni motivace uspor v nakladech diky sniZeni

v s 45
soutézniho tlaku

*SMRCKA, L. Ovladnuti a prevzeti firem. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-442-1.
> BEJCEK, Josef. Sout&zni politika a fiize v evropském kontextu. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, 2010,
389 s. ISBN 978-80-210-5067-9.
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2 Pravni uprava preshranicni fuze

Regulaci preshrani¢nich fuzi 1ze rozdélit do 3 skupin, podle toho jakym pravnim fddem se
bude fuze tidit. Mlze to byt bud’ pravni fad, kterému je podfizena zanikajici obchodni
korporace. Dal§i moznosti je podiizeni se fadu, kterému podléha néstupnickd korporace.
NejcastéjSim fesenim je vSak tzv. sdruzovaci teorie, kterd zohlediiuje vSechny pravni rady,
jimz podléhaji vSechny zucastnéné korporace. Pozadavky jednotlivych pravnich fada na
prabéh pieshrani¢ni fuze se v piipad¢ sdruzovaci teorie sluCuji tak, ze se prosadi ten

piisngjsi pozadavek.®

2.1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/56/ES, o
preshranicnich fazich kapitalovych spole¢nosti

Je to jedna z hlavnich pravnich Gprav pfeshrani¢nich fuzi. Byla schvalena 26. fijna 2005 a

na rozdil od piedchozich nafizeni umoznila SirSimu okruhu spolecnosti zucastnit se

preshrani¢ni fuze. Konkrétné se tyka fuzi kapitalovych spole¢nosti se sidlem v Evropské

Unii a podléhajicim pravnim tadim rtznych clenskych statt. V platnost vstoupila 15.

prosince 2005.”

Hlavnimi divody pfijeti smérnice byla snadnéjsi spoluprace a reorganizace kapitalovych
spoleCnosti z riznych ¢lenskych statli. Odstranéni Cetnych pravnich a administrativnich
obtizi a také dotvofeni a fungovani jednotného trhu. K zajisténi téchto cilli obsahuje tato

smérnice nasledujici ustanoveni pro pravni fady ¢lenskych stati:

> Clenské staty by mély povolovat pieshrani¢ni fize kapitalovych spole¢nosti, jestli

jejich pravni fad povoluje vnitrostatni fuze mezi spole¢nostmi téchto forem.

» kazda zGcastnéna spolecnost i tfeti osoba se fidi pfedpisy a formalnimi pozadavky

vnitrostatniho prava pro vnitrostatni fizi, pokud neni stanoveno jinak. Tyto

% BEJCEK, Josef. Sout&zni politika a fuze v evropském kontextu. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, 2010,
389 s. ISBN 978-80-210-5067-9.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES ze dne 26 fijna 2005 o pteshraniénich fazich
kapitalovych spolecnosti (déle jen Desatd smérnice)
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pozadavky a ptedpisy by vSak nemély omezovat svobodu usazovani nebo volného

pohybu kapitélu a vefejného zajmu

» Stanoveni stejnych podminek a minimalniho obsahu projektu fuze pro vSechny
ucastniky z riiznych clenskych statli s moznosti dohody dalSich ustanoveni mezi

spole¢nostmi.

» Zapis spolecného projektu fize i fize samotné v piislusném veiejném rejstiiku pro

ochranu z4jmu zucastnénych spolecnosti a tretich osob.

» Kazda fazujici spolecnost by si méla nechat vypracovat zpravu ke spole¢nému
projektu preshrani¢ni fize od znalce a tuto zpravu nasledné schvalit na valné

hromadé.

» Kontrolu rozhodovacich procesti by mél provadét vnitrostatni organ piislusny pro
danou spole¢nost, zatimco kontrolu konecné fuze by mél provadét vnitrostatni
organ pfislusny pro vzniklou pfeshrani¢ni fuzi. Dale by mélo byt stanoveno, podle

kterého pravniho fadu se urci den nabyti ti€innosti fuze.

» Vzdy by mély byt uvedeny pravni ucinky preshrani¢ni fize pro ochranu
zucastnénych osob a stanoveno, pokud flize nabyla Gcinnosti, jiz nemiize byt

prohlasena za neplatnou.

» Zameéstnanci maji prava na Ucast ve vzniklé fuzujici spolecnosti. Ostatni jejich

prava by méla byt upravovana vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

Touto smérnici neni dotéeno uplatiiovani pravnich predpisti o kontrole spojovani podnikd,
a to jak na urovni Spolecenstvi, nafizenim (ES) ¢. 139/2004 (1), tak na urovni ¢lenskych

stati.

8 odst. 1 a7 16 Desaté smérnice
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2.2 Preshranic¢ni fuze dle zakona ¢. 125/2008 Sb. o preménach

obchodnich spole¢nosti a druzstev

Zakon o ptreménach popisuje rizné druhy premén (fuze, rozdéleni, vcetné odstépeni,
pfevod jméni na spole¢nika a zména pravni formy a pfeshrani¢ni pfemisténi sidla), ale
hlavné¢ na rozdil od dosavadni pravni Upravy umoziuje pfemény se zahrani¢nim prvkem, a
to konkrétng preshrani¢ni fizi obchodnich spole¢nosti a druzstev.’Pokud tento zakon
nekteré otdzky ohledné flize neupravuje, pouzije se podplrné Obcansky zakonik ¢.

89/2012 Sb.

Tento zdkon se dotyka spojeni jednoho nebo vice Ceskych podniki s jednou ¢i vice
zahrani¢nimi korporacemi. Nebo se také mize jednat o spojeni zahrani¢nich obchodnich
korporaci za predpokladu, Ze nastupnickd spolenost bude mit sidlo v CR. Vsechny
zucastnéné korporace musi mit takové pravni formy, které se mohou ucastnit fuze dle

vnitrostatniho prava &lenskych statd, kterym se Fidi.'

Na rozdil od desaté smérnice se miize fize zucastnit i vefejnd obchodni spolecnost a
komanditni spolecnost. Pokud ale bude mit nastupnickd spolecnost sidlo v Ceské

republice, musi mit jednu z t&chto pravnich forem."'

2.2.1 Zakladni dokumenty preshranicni fize

Hlavnim dokumentem celého procesu je projekt preshrani¢ni fuze, ktery se vypracovava
ve vice jazykovych verzich podle zucastnénych obchodni korporaci. Dopliiuji ho 1 dalsi
dokumenty potiebné pro fadny pribeh pieshraniéni fuze ( Zprava tidiciho nebo spravniho
organu, zprava nezavislych znalcti). Vypracovavaji ho statutarni organy zucastnénych
korporaci, které ho také musi schvélit a poté se zvefejiuje v Obchodnim véstniku.

Obsahuje veskeré daleZité informace o preshraniéni fuzi.'”

? Zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spoleénosti a druzstev (déle jen Zakon o pieménéch)
'9°8 180 Zakona o pfeménach

'''§ 189 a 190 Zakona o pfeménach

12 JOSKOVA, L., SAFRANEK, J., COUKOVA, P., PODSKUBKA, T: Fuze - pravo, uéetnictvi a dang.
Praha: Linde Praha, a. s., 2012. ISBN 978-80-7201-885-7
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Povinné udaje v projektu fize

identifikacni daje zacastnénych i1 novych korporaci (obchodni firma a sidlo, pravni
forma, ICO)

rozhodny den pteshranicni fuze

vyménny pomér podili spolecnikii zanikajici obchodni spolecnosti vzhledem k
podilim v nastupnické obchodni spolecnosti, ledaze nedochdzi k vyméné podili
prava poskytnutd nastupnickou korporaci vlastnikim dluhopist, pfipadné budouci
opatfeni pro tyto vlastniky

den, od kterého vznika akciondiim, spole¢nikim s. r. 0. nebo komanditistim pravo
na podil na zisku z vyménénych podila

vSechny zvlastni vyhody poskytnuté jednou nebo vice zacastnénymi korporacemi
statutarnimu organu, dozor¢i radé€, kontrolni komisi ¢i znalci projektu fuze a také
podminky jejich udéleni

udaje o zpuisobu zapojeni zaméstnancu do zalezitosti nastupnické korporace

udaje o ocenéni aktiv a pasiv prevadénych na nastupnickou korporaci
pravdépodobné dopady pteshrani¢ni fize na zaméstnance, zejména v souvislosti s
planovanym propousténim

den ucetnich zdvérek zucastnénych korporaci pouzity pro stanoveni podminek
pfeshrani¢ni fuze

v piipad¢ fuze sloucenim zmény zakladatelského pravniho jednani, pokud nejsou
zmény uvedeny, k Zzddnym zménam nedochazi

v piipadé fuze splynutim se uvadi nové zakladatelské pravni jednani, dale sidlo,
firma, nazev korporace a bydlisté, identifikacni ¢isla ¢lent statutarnich a dozor¢ich
organt"

pocet mist v dozor¢i a spravni rad€, které maji byt obsazena osobami volenymi
zamé&stnanci nastupnické akciové spolecnosti, urcuji-li tak stanovy nastupnické

spolecnosti

13§70, § 100 a § 191 Zakona o pfemé&nach
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Nékteré dalsi udaje o projektu fize podle typu spole¢nosti:

Spolecnost s ru¢enim omezenym:

Vyse splacenych vkladl a podilii jednotlivych spolecnikli zacastnénych korporaci
pted zépisem fuze do obchodniho rejstiiku a jejich vyse po zdpisu fize do
obchodniho rejstiiku.

Zda podil spolecnika zanikajici spolecnosti vyméni za podil v nastupnické
spole€nosti, nebo jestli jeho Ucast zanika.

Zda se zméni vySe vkladu nebo podilu dosavadniho spole¢nika v nastupnické
spolecnosti.

Vyse piipadného doplatku spolenikiim zcastnénych korporaci, ktery nesmi

piekrocit 10 % z Castky zvySeni zdkladniho kapitalu nastupnické spole¢nosti.'

Akciova spole¢nost:

Udaj o poméru v kterém budou akcie nastupnické spoleénosti vyméiovany za akcie
zanikajici spolec¢nosti vcetné udaji o druhu, formé, ptevoditelnosti, jmenovité
hodnoté a dalSich podminek vymény 100.

Udaj o vlivu faze sloutenim na akcie dosavadnich akcionaiti nastupnické
spole¢nosti (Stépeni akcii, zména druhu nebo formy, jmenovité hodnotys,..)

Prava, ktera vznikaji vlastnikiim tcastnickych nebo zaknihovanych cennych papirii
v nastupnické spole€nosti.

Mista v dozor¢i nebo spravni radé se pied zapisem fuze do obchodniho rejstiiku
neobsazuji. Volba se provede do 90 dnil po zapisu fuze.

Neni-li splacen emisni kurs, je akcionaf povinen k jeho splaceni i po zapisu fuze do
obchodniho rejstiiku tak, jak k tomu byl zavazan pred timto zépisem. Pti sniZeni
zékladniho kapitalu nebo v ptipad€, Ze tak stanovi projekt fuze mize byt tato

. . . . 1
povinnost splatit emisni kurz prominuta.'’

14§ 88 Zakona o pfeménach
158100 a § 101 Zakona o pfeménach
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Zprava Fidiciho nebo spravniho organu
Je urcena pro spolecniky a cleny fuzujici spolecnosti, a méla by zdivodnit pravni a
hospodaiské aspekty fuze a jeji dopady na spolecniky nebo Cleny, vétitele a zaméstnance.

Musi byt piistupna 1 mésic pred konanim valné hromady.

Zprava nezavislych znalci

Vypracovava se z divodu piezkoumani spole¢ného projektu ptreshrani¢ni fize na navrh
soudu nebo spravniho organu Clenského statu. Vypracovani této spolecné pisemné zpravy
uréené pro spolecniky nebo Cleny se provadi na ucet kazdé fuzujici spolecnosti a opét musi
byt zptistupnéna 1 mésic pred konanim valné hromady. Zprava by méla obsahovat alespoil
udaje stanovené v ¢l. 10 odst. 2 smérnice Rady 78/855/EHS. Znalci maji pravo pozadovat
od kazdé fazujici spolecnosti vSechny informace, které povazuji za nezbytné pro splnéni
svého ukolu. Pfezkoumani spole¢ného projektu preshrani¢ni fuze nezavislymi znalci ani
vypracovani zpravy znalcl nejsou nezbytné, pokud se na tom dohodnou vSichni spole¢nici

y L ox T w16
nebo ¢lenové vSech fuzujicich spolecnosti.

2.2.2 Rozhodny den

Rozhodny den je stanoven jako den, od n¢hoz se jednani zanikajici spolecnosti povazuji z
ucetniho hlediska za jednani uskutecnénd na ti€et spolecnosti nastupnické. Rozhodny den
nemuze piedchazet o vice nez 12 mésicii den, v némZ bude podan navrh na zépis flze.
Zanikajici spole¢nost uzavird ucetnictvi ke dni pfedchazejicimu rozhodny den fuze. Po
rozhodném dnu je stale ulozena povinnost vést ucetnictvi, z divodu ze by fize nebyla
zapsana do obchodniho rejstiiku. Pokud vSak dojde k UspéSnému zapisu fuze do
obchodniho rejstiiku, nastupnickd spolecnost zahrne do svého tcetnictvi i vSechny ucetni
ptipady zanikajici spolecnosti a stava se poté jedinou ucetni jednotkou po rozhodném dnu,
sestavuje ucetni zavérku (za spojené ucetnictvi) a podava danové pfiznani na dan z piijmu

pravnickych osob."’

1 v1r e v o .
6 &lanek 7 a 8 Desaté smérnice

'7°§ 10 Zakona o pfeménéch
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2.2.3 Ocenéni jméni osoby ziucastnéné na preméné

Zakon o preménach stanovuje v nekterych ptipadech povinnost nechat ocenit obchodni
jmeéni zanikajici spolecnosti posudkem znalce. Takto znalecky ocenéné jméni zanikajici
spolecnosti, které urcuje celkovou hodnotu podniku, neni divodem pro zménu ocenéni v
ucetnictvi spolecnosti, ale k naslednému vypoctu vlastniho kapitalu zanikajici spolecnosti
potiebného pro stanoveni vyménného poméru akcii/podilt, na zaklad¢é kterého dojde k
vyporadani akcionafi/spolecniklt zanikajici spolecnosti prostiednictvim akcii/podilt

nastupnické spolecnosti.

Pokud pfti fuzi sloucenim dochazi ke zvySeni zékladniho kapitalu nastupnické spolecnosti
ze jméni zanikajici spole¢nosti s ru¢enim omezenym nebo akciové spole¢nosti je zanikajici

spole¢nost povinna nechat ocenit své jméni posudkem znalce.

Pfi fazi splynutim je kazdd zGcastnénd spolecnost s ruenim omezenym nebo akciova

spole¢nost povinna nechat ocenit své jméni posudkem znalce.

Znalecky posudek ocenéni jmeéni musi byt vypracovan ke dni posledni fadné, mimotadné
nebo konecné ucetni zavérky zanikajici spolecnosti pied zhotovenim projektu fuze.
Spolecnost je povinna poskytnout tento posudek vSem ostatnim zucastnénym

. 18
spole¢nostem.

2.2.4 zverejnéni informaci o preshranicni fazi

Jestlize je ucastnikem flze Ceskéd spoleCnost s ru¢enim omezenym, musi byt vSem jejim
spole¢nikiim odeslany potfebné dokumenty alespon 2 tydny pred kondnim valné hromady,
kde se bude rozhodovat o pieshrani¢ni fuzi. Pokud by se fiize schvalovala mimo valnou
hromadu, prodluzuje se doba pro vyjadieni spoletnika na dobu 1 mésice. Uastni-li se
ptreshrani¢ni fize ¢eska akciova spolecnost, musi byt tyto potiebné dokumenty pfipraveny

k nahlédnuti jejim akcionaitim také minim. 1 mésic pred konanim valné hromady."

8§ 13 a § 73 Zakona o pfeménach
19§93 a § 119 Zakona o pfeménach
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Zverejnéni spoleéného projektu flize

Spole¢ny projekt fize se dle pozadavku smérnice 2005/56/ES uklada do sbirky listin
obchodniho rejstiiku ve statech vSech zucastnénych spolecnosti podle pravnich piedpist
kazdého clenského statu, ktery o dané fuzi ma rozhodovat. Ozndmeni o ucasti Ceské
korporace na fuzi se musi zveiejnit v Ceském obchodnim véstniku. Podle § 33 musi osoba
zapsana v obchodnim rejstiiku, ktera se ti€astni fuze ulozit spolecny projekt fuze do sbirky
listin obchodniho rejstiiku a zvefejnit jeho oznameni o uloZeni a prava spolecnikl podle §

35 az 39 alespon 1 mésic pfede dnem, kdy ma byt pfeména schvélena.

Vyjimkou, kdy osoba zucastnéna fize nemusi zvetejnit spolecny projekt fize v obchodnim
rejstiiku je, pokud uvefejni projekt fuze a upozornéni o pravech véftiteli na ptislusnych
internetovych strankach, tak aby informace byly dostupné jednoduchym a bezplatnym
zpuisobem po dobu alesponl jednoho mésice pted dnem, kdy ma byt fuze schvélena, az do

doby 1 mésice po jejim schvaleni ¢i neschvaleni.

Minimalni poZadavky na zvefejiiované informace:*

o Identifika¢ni udaje vSech zucastnénych korporaci.

e Upozornéni spolecnika, véfitell a ¢lent zicastnéné korporace na jejich prava.

e Upozornéni pro akcionafre zanikajici akciové spolecnosti, Zze mohou pozadovat po
nastupnické korporaci, aby odkoupila jejich akcie v nastupnické korporaci, jez
obdrzi vyménou za své dosavadni akcie v zanikajici akciové spolecnosti.

e Informace, ve kterém zahranicnim obchodnim rejstiiku nebo rejstficich jsou
uloZeny dokumenty s idaji o kazdé z téchto zahrani¢nich zicastnénych korporaci.

e Informaci o pravech véfiteld, spolecniki a clentt kazdé ze zahrani¢nich
zuCastnénych korporaci podle pravnich predpisti ¢lenského statu, ve kterém se

nachézi jejich sidlo.”'

20§ 33 a § 33a Zakona o pieménach
21 § 591 Zakona o preménéch; lanek 6 Desaté smérnice
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2.2.5 Schvalovani preshranicni fize

Po zohlednéni vSech dokumentt, které jsou uvedeny v predeslé kapitole 2.2.1 spole¢nost
prechézi ke schvaleni spole¢ného projektu fuze. Fizi schvaluje valna hromada kazdé ze
zucCastnénych spolecnosti.

Valné hromada kazdé fuzujici spolecnosti ma pravo urcit si podminky ucasti zaméstnanct
v nov¢ vzniklé korporaci, které tato valnad hromada vyslovné potvrdi. Pokud je ucast
zaméstnancl schvalovana pozdéji, musi to byt nejméné stejnym poctem hlast jako
schvaleni samotné fize. Dale musi byt také pofizen notarsky zapis. V piipad¢ neschvaleni
téchto podminek zapojeni zaméstnancti dochazi k nemoznosti zapisu preshranicni fuze do

obchodniho rejstiiku.*

V piipad¢ fuze sloucenim akciové spolec¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym, kdy
nastupnické korporace vlastni veSkeré podily s hlasovacim pravem v zanikajici spole¢nosti
se nevyzaduje potizeni znalecké zpravy o preshrani¢ni fuzi a fuze nemusi byt schvélena na

7 v <. ’ v 7 IR 2
valné hromadg ani jednim spole¢nikem zanikajici korporace.*

U vetejné obchodni spolecnosti a komanditni spolecnosti musi byt schvélena vSemi
spole¢niky. Fuze spoleCnosti s ruenim omezenym je musi byt schvalena alespon 3/4
spole¢nikii pfitomnych na valné hromad¢ a flze akciové spolecnosti musi byt schvalena

alespon 3/4 akcionatd piitomnych na valné hromadg, nestanovi-li tento zakon jinak.**

2.2.6 Dokonceni a kontrola preshrani¢ni fize

Kazdy ¢lensky stat urci soud, notafe nebo jiny organ, ktery provede kontrolu zakonnosti
ptreshrani¢ni fize s ohledem na ¢ast postupu tykajici se kazdé fuzujici spolecnosti, ktera se
fidi jeho wvnitrostditnim pravem. Piislusny organ kontroluje zejména, zda flzujici
spolecnosti schvalily spole¢ny projekt pieshrani¢ni fuze ve stejném znéni a zda byla
pfipadné vymezena Uprava ucasti zaméstnanci. Tento kontrolni orgdn vystavi nasledné
potvrzeni, Ze pravni ukony ptredchazejici fizi byly fadné provedeny a formalni pozadavky

splnény.

2.8 201,202 a2 03 Zakona o pfeménach; lanek 9 Desaté smérnice
»§ 211 Zakona o pfeménach
*§16§ 17 § 21 Zakona o pieménach
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2.2.7 Zapis preshraniéni fuze do obchodniho rejstiiku nebo do
zahrani¢niho obchodniho rejstriku

Jakmile nabude projekt pfeshrani¢ni fize ucinnosti a je k dispozici osvédceni vydané
notafem pro zapis do obchodniho rejstiiku, které musi obsahovat i prohlaseni notaie, Ze
mu byli pfedlozeny veskeré pisemnosti, které je povinna ¢eskd zacastnénd osoba piedlozit
pti fuzi, mohou vSechny zucastnéné korporace podat spolecné navrh na zapis preshrani¢ni

fuze do obchodniho rejstiiku.

Realizovana pteshranicni fuze se podle prava kazdé ze zGcastnénych spolecnosti zapisuje
do prislusného vetejného rejstiiku. Okamzik nabyti G¢innosti preshrani¢ni fuze se vSak fidi
pravem clenského statu, kterym se fidi nastupnicka spole¢nost. Pokud zahrani¢ni pravni
rad tento okamzik neurcuje, fidi se Ceska zucastnéna korporace podle ¢eského prava. Touto
zemi muze pfitom byt 1 stat, ze kterého nepochdzi ani jedna ze zucastnénych spolecnosti,

;o1 ’ . , v ~r 1 . ’ oy N 7 r 26
ma-li se nastupnicka spole¢nost fidit pravnim fadem ttetiho statu.

V piipadé, Ze se nastupnickd korporace bude fidit pravnim fadem Ceské republiky, pak
nastanou pravni UCinky pfeshraniéni fize dnem zépisu do ceského nebo zahrani¢niho
obchodniho rejsttiku. Pokud bude mit néstupnicka spolecnost sidlo v jiném ¢lenském state,
pak pravni ucinky ¢eské zucastnéné spolecnosti nabyvaji dnem, kdy nastaly ucinky fuze v

zahrani¢i.?’

2.2.8 Audit

Podle Zakona o ucetnictvi, pokud ma pii vnitrostatni fizi alespon jedna ze zicastnénych
obchodnich spolecnosti povinnost auditu své konecné Ucetni zavérky, pfip. mezitimni
ucetni zavérky, je nutné nechat provést audit kone¢né ucetni zaveérky u vSech zacastnénych

obchodnich spolecnosti.

Pokud maji povinnost ovéfit koneCnou ucCetni zavérku auditorem vSechny osoby

zucCastnéné flze, které vedou ucetnictvi, jsou vSechny nastupnické spolecnosti, je-li cetni

»§210 odst. 1 § 59x Zakona o pfeménach

%08 50k Zakona o pfeménach

7§ 591§ 212 a § 213 Zakona o pfeménach; ¢lanek 13 a 14 Smérnice o pieshranénich fiizich kapitalovych
spoleénosti; JOSKOVA, L., SAFRANEK, J., COUKOVA, P., PODSKUBKA, T: Fuze - pravo, Gi¢etnictvi a
dang. Praha: Linde Praha, a. s., 2012. ISBN 978-80-7201-885-7
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jednotkou rozdélovana spole¢nost nebo spole¢nost po zméné pravni formy, povinni nechat

ovérit zahajovaci rozvahu auditorem.

Pokud tento zakon stanovi, Ze akciové spolecnosti maji povinnost zpiistupnit nebo
poskytnout akcionéii v souvislosti s pfeménou jakoukoli ucetni zavérku, zpfistupni nebo

o~ . ’ v 7 r sy r ;o 5w 2
poskytne spolu s ni vzdy i vyroéni zpravu vztahujici se k této G&etni zavérce.”®

2.2.9 Spravni povinnosti

Socialni zabezpeceni
Nastupnicka spolecnost musi do 8 dnti od zapisu fuze do obchodniho rejstiiku oznamit
zmény na piislusné spravé socialniho zabezpeceni zanikajicich spolecnosti a piehlésit

zaméstnance zanikajicich spolecnosti.

Zdravotni pojisténi
Néstupnicka spole¢nost musi do 8 dnii od zapisu fize do obchodniho rejstiiku ohlésit v§em
zdravotnim pojisStovnam zanikajicich spolecnosti zanik téchto spolecnosti a ptehlasit jejich

zameéstnance na predepsaném formulafi.

Katastr nemovitosti
Nastupnicka spole¢nost musi ozndmit zmény katastralnimu ufadu do 30 dnti od zapisu fuze

do obchodniho rejstiiku. K oznameni je nutné doloZit zapis fuze do obchodniho rejstiiku.*’

Zivnostenské opravnéni

Nastupnicka obchodni spolecnost nebo spole¢nik, ktery nemd pfislusné Zzivnostenské
opravnéni, miZze po zapisu fuze do obchodniho rejstiiku pokracovat docasné v
provozovani zivnosti na zakladé zivnostenského opravnéni zanikajici nebo rozdélované

obchodni spolecnosti.

2% § 12 Zakona o preménach
¥ Ucetni feseni fuzi obchodnich spolec¢nosti [online]. 2007 [cit. 2015-04-24]. Dostupné
z:http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d3045v4030-ucetni-reseni-fuzi-obchodnich-spolecnosti
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http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d3045v4030-ucetni-reseni-fuzi-obchodnich-spolecnosti

Toto pokra¢ovani v provozovani zivnosti je mozné za podminky, ze do 15 dnl ode dne
zapisu fize do obchodniho rejstitku pisemné oznami v pokracovani v zivnosti

zivnostenskému tradu a zaroven ohlési ohlasovaci zivnost nebo poda zadost o koncesi.

Pravo pokracovat v provozovani zivnosti na zaklad¢ ptivodnich zivnostenskych opravnéni
zanika vznikem vlastniho Zivnostenského opravnéni, rozhodnutim zivnostenského ufadu (u
ohlasovaci zivnosti) nebo také zastavenim fizeni ¢i zamitnuti zadosti o koncesi (u

‘o . 30
koncesované zivnosti).

2.2.10 Naklady na fuzi

Na cely proces fluze, ktery je velmi slozity a podili na ném mnoho lidi, je potieba
vynalozit mnoho finan¢nich prostfedkli. Proto obvykle kazdd zucastnénd spolecnost
provadi pfedbéznou analyzu soucasné a budouci ekonomické situace. Ftze je ekonomicky
vyhodna v pripad¢€, Zze bude hodnota nové vzniklé korporace vétsi nez hodnota slouc¢enych

spole¢nosti pred fuzi.

Konkrétni vySe nékladii je samoziejmé individudlni podle rozsahu a sloZitosti procesu
faze. Spolecnosti obvykle najimaji externi firmu, kterd zajisti vétSinu potiebnych tkont (
kompletni pravni servis, nastaveni uUcetnich a ekonomickych systémi a procesti pro
realizaci fuze,..) a které néasledné zaplati. DalSimi souvisejicimi ndklady jsou odmény
notafiim, znalclim, auditorim, soudni poplatky, thrady za zvefejnéni v obchodnim

v ’ 1
véstniku.?

Néklady na ¢innost znalce vEetné odmeény plati osoba, ktera podala k soudu navrh na jeho
jmenovani. Pokud podalo navrh vice osob, plati vSichni spole¢né a nerozdilné. Vyse
odmény znalce se stanovi dohodou. Jestlize se strany na vys$i odmény nedohodnou, urci ji

r ;o\ ’ v ’ ’ : 2
na navrh uéastnika ¥zeni soud, ktery znalce jmenoval.’

*0'§ 14 Zakona &. 445/1991 Sb., o Zivnostenském opravnéni

*' SYNEK, M: Manazerska ekonomika - 4. aktualizované a rozsitené vydani. Praha: Grada Publishing, a. s.,
2007. ISBN 978-80-247-1992-4

32°§ 32 Zakona o pfeménach
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2.2.11 Prava zaméstnanci nastupnické korporace

Tato ustanoveni se tykaji zaméstnancti nastupnické korporace se sidlem na tzemi Ceské
republiky a také zaméstnanci dcefiné spole¢nosti nastupnické korporace (spolecnost v niz
ma zucastnéna korporace rozhodujici vliv) a zaméstnancli pracujicich v organizacni

slozce obchodniho zavodu nastupnické korporace.

Podle Zékona o pteménach se pravem vlivu rozumi pravo volit a byt volen, jmenovat,
doporucovat, souhlasit nebo nesouhlasit s volbou nebo jmenovanim ¢lent dozorci rady,
spravni rady nebo kontrolni komise nastupnické korporace se sidlem na tizemi Ceské

republiky po zapisu pieshrani¢ni fize do obchodniho rejstiiku. >

Nestanovi-li tento zdkon néco jiného, nemaji zaméstnanci pravo na zastoupeni v dozorci

rad¢, spravni rad¢ ani kontrolni komisi ¢eské nastupnické korporace.

Pfi jednani o rozsahu prava vlivu zaméstnancti nastupnické korporace zastupuje
zaméstnance vyjedndvaci vybor zaméstnancii, ktery musi byt povinné ziizen bez ohledu, v

kterém ¢lenském statu bude mit nastupnicka korporace sidlo.**

Dochézi-li k pfevodu Cinnosti zaméstnavatele nebo jejich ¢asti k jinému zaméstnavateli,
prechézeji prava a povinnosti z pracovnépravnich vztahti v plném rozsahu na ptejimajiciho
zameéstnavatele. Prava a povinnosti z kolektivni smlouvy ptfechazeji na piejimajiciho
zaméstnavatele na dobu ucinnosti kolektivni smlouvy, nejdéle vSak do konce nasledujiciho
kalendéaifniho roku. Zaméstnavatelé jsou povinni informovat odborovou organizaci a radu

zaméstnancil o téchto pravech a povinnostech nejpozdgji 30 dni pied vlastnim pievodem™

2.2.12 Danové povinnosti pri fuzi
S ucinnosti od 1. 1. 2011 nahradil zédkon ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, diivejsi zakon ¢.
337/1992 Sb., o spraveé dani a poplatkd. Nova pravni uprava uklada povinnosti pfi sprave

dani i1 subjektim zacastnénym na fizi. Vedle fady béZnych povinnosti poplatnika se jedna

33§ 214 a 217 Zakona o pfeménach
3§ 215 a 219 Zakona o pfeménach
35§ 338 a 339 Zakoniku prace &. 262/2006 Sb.
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0 povinnosti spojené se zruSenim subjektu s pravnim nastupcem a povinnosti ulozené

nastupnické spolecnosti.

Zanikajici subjekt je povinen informovat spravce dan¢ o zmené udajt, které je povinen
danovy subjekt uvadéet pii registraci. Ke splnéni této povinnosti je stanovena lhiita 15 dnt
ode dne, kdy nastala. Dale ma povinnost pozadat o zrusSeni registrace s dolozenim listiny
prokazujici zruSeni. Po zaniku spole¢nosti pii fizi prechazi daiiova povinnost na pravniho
nastupce, ktery tak ziskava postaveni danového subjektu namisto zaniklé spole¢nosti. Pii
fizi je nastupnické spole¢nost povinna podat fadné danové tvrzeni nebo dodatecné danové
tvrzeni o danové povinnosti zaniklé spole¢nosti (zaniklych spole¢nosti), a to za Cast
zdanovaciho obdobi ke dni zaniku, za kterou dosud nebylo poddno. Lhuta k podani je

stanovena do konce nasledujiciho mésice po zéniku zacastnéné spoletnosti. *°

Smérnice ¢. 90/434/EHS a dafova neutralita fzi

Po vstupu Ceské republiky do Evropské unie vyznamné ovlivnila ¢eskou pravni upravu
zdanéni piijmi Smérnice Rady ¢. 90/434/EHS, o spolecném systému zdanéni pti fizich,
rozdé¢lenich, pfevodech aktiv a vyméné akeii tykajicich se spole¢nosti z riznych ¢lenskych
statl. Smérnice upravuje danovou neutralitu fizi tedy zajisSténi, aby zdanéni v jednotlivych
¢lenskych statech nemélo dopad na rozhodovéni spolec¢nosti o fuzi. Aby nebyly kladeny
piekdzky v podobé omezeni, znevyhodnéni nebo zvlastnich naruSeni vyplyvajici z

datiovych predpist &lenskych statd.”’

2.3 Kontrola preshranicnich fuzi

Jednim z dlivodl pro realizaci fizi je snaha podnikit dosdhnout konkurenéni vyhody, a to
pfevazné zvySenim trzni moci diky kterému se stanou dominantnimi na daném trhu.
Takova spojeni piredstavuji jeden ze zpasobii naruseni nebo dokonce odstranéni

hospodarské soutéze.

30§ 127 a 240 zékona €. 280/2009 Sb., dafiovy f4d.
http://www.epravo.cz/top/clanky/danovy-rad-a-premeny-obchodnich-spolecnosti-a-druzstev-86756.html

7 Smérnice rady 90/434/EHS, o spole¢ném systému zdanéni pii fizich, rozd&lenich, pievodech aktiv a

vyméneé akcii tykajicich se spolecnosti z riiznych ¢lenskych statl (dale jen "Smérnice rady 90/434/EHS)
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Proti témto praktikdm zasahuje antimonopolni ufad, ktery tim tak chrdni zdravé
konkurenéni prostedi. Pfedmétem jeho posouzeni jsou predevsim fuze vétSich rozméri, z
jejichz spojeni by mohlo dojit k situaci, ze na trhu bude piisobit jen par velkych spole¢nosti

¢1 dokonce jen jedina spolecnost, ktera bude na zakladé své sily urcovat podminky na trhu.

Na trovni Evropské unie plni ulohu antimonopolniho organu Evropskéa komise, ktera se pfi
vykonavani své Cinnosti fidi Nafizenim Rady ES ¢. 139/2004, o kontrole spojovani
podniki. V Ceské republice zastava roli antimonopolniho organu Utad pro ochranu
hospodaiské soutéze (UOHS), ktery vychazi ze Zakona &. 143/2001 Sb., o ochrang

hospodarské soutéze.

Hlavnim kritériem ur€ujicim, kterd instituce bude kontrolovat fizi spolecnosti je vliv
tohoto spojeni na evropsky trh, ktery se odviji od vyse celkového obratu spolecnosti.
Pokud ptesahuje danou hranici je fuze prezkoumavana Evropskou komisi. V opacném
pfipadé je spojeni kontrolovdno Ufady pro ochranu hospodéiské soutéZze v  danych
¢lenskych statech. Vyjimkou je situace, kdy bude mit fize vyznamnych mezinarodnich
spoleCnosti vliv pfedev§im na jeden cClensky stat, poté je rozhodnuti o schvaleni fuze
ponechano antimonopolnimu orgénu pfislusné ¢lenské zemé. Fuzujici spole¢nosti mohou

také pozadat o schvaleni Evropskou komisi, i kdyz jim to zdkon neuklada.*®

Kritéria spojeni, ktera maji velky vyznam pro evropsky trh a jsou posuzovany
Evropskou komisi:
e celkovy celosvétovy ro¢ni obrat vSech dotenych spolecnosti je vyssi nez 5 000
miliont EUR a
e celkovy ro¢ni obrat kazdé z nejmén€ dvou spolecnosti v ramci Evropského
spoleCenstvi je vyssi nez 250 milionit EUR,
*jestlize vSak Zadnd z dotenych spole¢nosti nedosdhne v jednom ¢lenském staté vice nez

dvou tfetin svého celkového obratu za celé Evropské spolecenstvi.

¥ JOSEF BEJCEK: Sout&zni politika a fiize v evropském kontextu. Praha: Masarykova univerzita, 2010.
ISBN 978-80-210-5067-9
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Zarovei se do této skupiny radi i spojeni, u nichz:

celkovy celosvétovy rocni obrat vSech dotcenych spolecnosti je vyssi nez 2 500
milionu EUR,

v kazdém z nejméné tii Clenskych statii je rocni obrat vSech dotéenych spolecnosti
vyssi nez 100 miliond EUR,

v kazdém z nejméné tii Clenskych statli uvedenych pro ucely predchoziho bodu je
celkovy ro¢ni obrat kazdé z nejméné dvou dotcenych spolecnosti vyss$i nez 25
milionit EUR a

celkovy ro¢ni obrat kazdé z nejméné¢ dvou spolecnosti v ramci spolecenstvi je

vy$si nez 100 milioni,

*jestlize vSak Zadna z dotCenych spolecnosti nedosahne v jednom ¢lenském staté vice nez

dvou tietin svého celkového obratu za celé Evropské spoledenstvi.™

Do piisobnosti UFadu pro ochranu hospodaiské soutéze (UOHS) patii fiize korporaci

u kterych:

celkovy ¢isty roéni obrat viech spojujicich se soutéZitelit dosazeny na izemi Ceské
republiky je vyssi nez 1,5 miliardy K¢ a pfitom alespont dva ze spojujicich se
sout&ziteli dosahli na uzemi Ceské republiky &istého ro¢niho obratu vysiho nez
250 miliont K¢, nebo

Cisty ro¢ni obrat na trhu ¢eské republiky alespoii jednoho z U€astnikli fize je vyssi
nez 1,5 miliardy K¢ a souCasné celosvétovy Cisty ro¢ni obrat dosaZeny dalSim

éastnikem fuze je vyssi nez 1,5 miliardy K¢&.*

% Natizeni Rady (ES) & 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovani podnikii
408 12 § 13 Zakona &.143/2001 Sb., o ochran& hospodaiské soutéZe a o zméné nékterych zakont
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3 Akvizice

Akvizice se od fuze pfiliS nelisi, rozdil je spiSe ve vnimani celého procesu. Fuze je brana

n

jako "pratelské " spojeni korporaci, které je pro vSechny zicastnéné osoby prospésné,

zatimco akvizice je vnimana jako "nepratelska" akce, z které vytézi jenom jedna strana.

Na rozdil od fuzi neexistuje v Ceském prostiedi zadkon, ktery by se zabyval piimo
akvizicemi, proto je slozitéjsi je pfesné definovat a urcit pravni upravu. Mezi akvizicemi

jsou obecné rozliSovany dva typy, a to akvizice kapitalové a akvizice majetkové.*!

3.1 Kapitalové akvizice

Kapitalova akvizice je zalozena na piesunu rozhodujiciho vlivu nad podnikem na jiny
subjekt. Pfi této akvizici investuje akvizitor své volné finanéni prostfedky do podili na
zakladnim a vlastnim kapitalu spolecnosti v takové mite, kterd mu ji umoziuje ovladat.
Dochéazi ke spojeni podnikd do jednoho vétsiho, kapitalové propojeného ekonomického
celku, ktery se sklada z matefské spolecnosti a ji ovladanych dcefinych spolecnosti. Kazdy
podnik ma vSak vlastni pravni subjektivitu. V podstaté se jednd o potizeni dlouhodobého

finan¢niho majetku s rozhodujicim vlivem.

Ziskani podilu na vlastnim kapitilu miZze byt uskuteénéno napriklad nasledujicimi
zpusoby:

e ziskani akcii pfi emisi na primarnim kapitalovém trhu,

e nakup akcii na sekundarnim kapitalovém trhu,

e vymény akcii €1 podild,

e vysledek kombinovanych a zpétnych akvizi¢nich procest apod.

Jako protihodnota k ndkupu akcii ¢i podili mohou byt pouzity:
e penézité thrady nebo

e nepenézité thrady — jednotliva aktiva, podnik, akcie, podily.

' SMRCKA, L. Ovladnuti a pfevzeti firem. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-442-1
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Hlavnimi divody a vyhodami akvizice je moznost ziskat vliv v konkurenénim podniku,
podil na zisku nebo dividendy z akcii ¢i podild. Pro ovladnutou spole¢nost naopak moznost
ziskat prosttedky z prodeje obchodniho podilu, avsak ostatni pozitivni ¢i negativni dopady

akvizice se odviji od zaméra akvizitora se spole¢nosti.

Pti kapitdlovych akvizicich obvykle nedochazi k velkym zménam ve fungovani
spolecnosti, jelikoz nedochazi k fyzickym pirevodim majetku nebo zavazkii na jinou
osobu, ale pouze k prodeji akcii a obchodnich podild, které predstavuji pravo ovliviiovat
spolecnost. Jelikoz v ramci kapitdlové akvizice plynou penézni prosttedky piimo
prodavajicimu, nikoliv spolecnosti, jako v pfipadé majetkové akvizice, lisi se ve zplsobu

zdanéni.*?

3.2 Majetkové akvizice

Podstatou majetkové akvizice je ziskdni podniku nebo jeho ¢asti, vcetné veskerého
souvisejiciho majetku a zavazkl, a to vymeénou za penize nebo nepenézni majetek. Na
rozdil od kapitalové akvizice, kdy dochazi ke kapitdlovému spojeni podnikii, pti majetkové

akvizici mize podnik fungovat jako samostatny pravni subjekt, pokud neni prodan cely.

ooooo

e vztah nabyvatele a prodavajiciho skon¢i spolecné€ s dovrSenim akvizice, jsou tedy
nadale nezavisli, a co je dilezité, nevznikd ekonomické skupina

e majetkova akvizice je uskute¢iovana ptfimo nakupem od cilové spole¢nosti, nelze ji
uskutecnit na kapitalovém trhu

e nabyvatel nepofizuje dlouhodoby finan¢ni majetek, ale cely soubor majetku a
zavazkl, které se k danému podniku vazi a které zaradi do majetku a zavazkl své

spole¢nosti.

Majetkova akvizice se nejCasteji pouziva v situacich, kdy chce prodavajici pokraCovat v

podnikadni a nechce se vzdat dobrého jména podniku. Veskeré zmény, které vyplyvaji ze

2 VOMACKOVA, Hana. Ucetnictvi akvizici, fiizi a jinych viastnickych transakct (vyssi ticetnictvi).
3., aktualiz. vyd. Praha: BOVA POLYGON, 2005, 508 s. ISBN 80-7273-127-0.
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splynuti majetku a zavazkl akvizitora jsou zaznamenany v ucetni rozvaze. Majetkové
akvizice jsou z obecného hlediska slozit¢jsi, jelikoz je nutné feSit danové otazky
odepisovani, tvorby zakonnych opravnych polozek, rezerv spojenych s nakoupenym

podnikem.

Slozit€jsi jsou vSak i z pravniho hlediska, protoze pii majetkové akvizici podniku je nutné
uzavieni pisemné smlouvy o prodeji podniku, kterd musi obsahovat podrobnou definici
predmétu prodeje a musi byt odsouhlasena spolecniky nebo valnou hromadou. Touto
smlouvou se prodavajici zavazuje odevzdat kupujicimu podnik a pfevést na n¢j vlastnické
pravo k podniku a kupujici se zavazuje prevzit zavazky prodavajicitho souvisejici s
podnikem a zaplatit kupni cenu. Kupujici tak ptebird vSechna préva a zavazky ptvodniho
podniku, ktery byl pfevzat. Vyjimkou je pfevod vefejnopravnich zavazkl (zaplatit dail
nebo zavazky plynouci ze socidlniho zabezpeceni). K tomuto ptevzeti dochézi dnem

e . .. 4
Géinnosti smlouvy o prodeji.*

“ VOMACKOVA, Hana. Ucetnictvi akvizici, fiizi a jinych viastnickych transakct (vyssi ticetnictvi).
3. aktualizované vyd. Praha: BOVA POLYGON, 2005, 508 s. ISBN 80-7273-127-0.
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Prakticky priklad preshrani¢ni fuze
obchodnich spole¢nosti

V nésledujicich subkapitolach bude podrobnéji popsana fuze sloucenim mezi spolecnosti
GEA Heat Exchangers, a. s. (nastupnickd spolecnost) a GEA Klimatizacia, s. r. o.

(zanikajici spolecnost), ktera se uskutecnila v srpnu roku 2014.

Spole¢nost GEA Heat Exchangers, a. s. vznikla vnitrostatni fuzi tfi spolec¢nosti 1. 5. 2012.
Spojeny byly dvé spolecnosti z Liberce - GEA LVZ, a. s. a GEA Klimatizace spol. s r. 0. a
jedna spolec¢nost GEA Goedhart, s. r. 0. z Nymburka. Je soucasti nadndrodniho segmentu
GEA Air Treatment Systems a na ¢eském a slovenském trhu zajiStuje vyrobu a prodej
zafizeni pro ohfev, chlazeni, zvlh¢ovani, odvlhCovani a filtraci atmosférického vzduchu.
Jednim z hlavnich divodu realizace preshrani¢ni fuze je zlepSeni vzajemné spoluprace a
posileni pozic firem koncernu GEA pusobicich v jednotlivych zemich. Konkrétné fuze
povede k restrukturalizaci a zjednoduSeni organizacni struktury a v kone¢ném disledku
dojde v ramci skupiny ke snizeni administrativni zatéze i celkovych nakladi na chod

skupiny.*!

3.3 Spolec¢ny projekt preshrani¢ni fuze

Spole¢ny projekt byl vypracovan dne 22. kvétna 2014 podle ustanoveni Zikona o
pfeméndch a slovenského zékona ¢. 513/1991 Z.z., Obchodni zakonik (dale jen SOZ), ve
znéni pozdéjsich predpisti dne 22.5 2014 a to ve tfech identickych vyhotovenich (v ¢estiné,

slovenstiné a némcing). Tyka se nasledujicich zii€astnénych spolec¢nosti:

GEA Heat Exchangers, a. s. (IC: 46708375)
se sidlem Slovanska 781, Liberec XXV - Vesec, 463 12 Liberec, Ceska republika, zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem

GEA Klimatizacia, s. r. 0. (IC: 35689161)
se sidlem Odborarska 3, 831 02 Bratislava

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I

* GEA Heat Exchangers: o spolecnosti [online]. 2014 [cit. 2015-04-24]. Dostupné
z:http://www.gealvz.cz/?L=16
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3.3.1 Uvodni ustanoveni

V souladu s pfislusnymi vyse uvedenymi ustanovenimi a za splnéni dalSich podminek
stanovenych pravnimi piedpisy Ceské republiky, Slovenské republiky, ale také Evropské
unie doSlo v duasledku realizace ptfeshrani¢ni fuze k zaniku zanikajici spoleCnosti bez
likvidace ke dni 15. srpna 2014, tj. dnem ucinnosti zapisu fuze do obchodniho rejstiiku
nastupnické spole¢nosti, ktery je vedeny Krajskym soudem v Usti nad Labem, pobodka v
Liberci. Nastupnickd spolecnost pfevzala prava a povinnosti zanikajici spole¢nosti a stala

se tak jejim pravnim nastupcem.

Predmétem tohoto projektu bylo zejména vymezeni prav a povinnosti zucastnénych
spolecnosti a jejich spole¢niktl, véftitellh a zaméstnancii. Projekt byl po uplynuti zakonné
lhiity schvéalen jedinym akciondfem nastupnické spolecnosti. Po vyhotoveni tohoto
projektu podle prava Ceské republiky, byl sepsan notaisky zapis osvédeujici uzavieni

smlouvy o pteshrani¢nim slouc¢eni v souladu s ptislusSnymi ustanovenimi SOZ.

Rozhodny den, od kterého se veSkera jednéni zanikajici spolecnosti uskuteciiuji z ucetniho

hlediska na ucet nastupnické spolecnosti byl stanoven na 1. ledna 2014.

Jedinym spole¢nikem zanikajici spolecnosti, a tedy vlastnikem podilu o velikosti 100 %,
ktery odpovida zcela splacenému vkladu ve vysi 6 640 EUR je nastupnické spole¢nost. Z
toho divodu nebyl podil v zanikajici spole¢nosti vyménén za akcie ndastupnické

spolecnosti €i jejich ¢ast a nebyly vyplaceny Zadné doplatky.

Jedinym akciondfem nastupnické spolec¢nosti a tedy vlastnikem 100% akcii o celkové
jmenovité hodnoté 240 000 000,- K¢ je spolecnost GEA Air Treatment GmbH, se sidlem
44625 Herne, Stdstrasse 48 Spolkova republika Némecko. Zakladni kapital se sklada z
kmenovych akcii na jméno v listinné podobé. Konkrétné 2 kust o jmenovité hodnoté 100
000 000,- K¢. Dale 3 kusti o jmenovité hodnoté 10 000 000,- K¢ a 10 kusti o jmenovité

hodnoté 1 000 000,- K¢. Fiize nema zadny vliv na dosavadni akcie tohoto akcionafte.

V projektu fuze nejsou vymezena prava poskytnuta vlastnikim dluhopisti, ucastnickych

cennych papiri nebo zaknihovanych ucastnickych cennych papirti, které¢ nejsou akciemi
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nebo zatimnimi listy, protoze spole¢nost neemitovala zddny z vySe uvedenych cennych

papirt.

3.3.2 Prohlaseni spole¢nosti
V kazdém spole¢ném projektu fuze je nutné ucinit prohlaseni, ktera zajisti spravny prib¢h
fuze. ZGcastnéné spolecnosti prohlasili ze:

e dojde k zaniku zanikajici spolec¢nosti bez likvidace

dojde k piechodu veSkerého jméni zanikajici spoleCnosti na nastupnickou

spole¢nost

nastupnické spolecnost vstoupi do pravniho postaveni zanikajici spolecnosti, véetné
platnych a u¢innych pracovnépravnich vztahli uzavienych mezi zanikajici

spole¢nosti a jejimi zaméstnanci

jediny akcionafr zistane jedinym akcionafem nastupnické spolecnosti, protoze v

disledku faze se vlastnicka struktura néstupnické spolecnosti nezméni.

dojde k vymazani zanikajici spole¢nosti z obchodniho rejstiiku Okresniho soudu
Bratislava
Dale také prohlasili, Ze se nevyzaduje potizeni znalecké zpravy ani pfezkoumani projektu

nezéavislym znalcem.

3.3.3 Zmény stanov, statutarniho organu a dozor¢i rady nastupnické
spolecnosti

V disledku realizace procesu fuze se nezménila ustanoveni zakladatelského pravniho
jednani. Statutarni organ rovnéz ristal stejny, pfedsedou predstavenstva je nadale Ing. Ivan
Polivka a ¢lenem ptedstavenstva pan Ing. Jozef Kralik. Dozor¢i rada se v disledku
slouceni také nezménila a Cleny zlstavaji Ing. Jozef Mastalka, Dr. Michael Andersen

(pfedseda) a Marinus Johannes.

3.3.4 Prava zaméstnanci a predpokladané dopady preshrani¢ni fiize na
zaméstnance.

V souladu s ustanovenimi Zakona o pfeménach maji zaméstnanci pravo volit a byt volen,
jmenovat, doporucovat, souhlasit nebo nesouhlasit s volbou nebo jmenovanim clent

dozor¢i, spravni rady nebo kontrolni komise.

36



V duisledku fuze zistaly prava a nadroky zaméstnanci pln¢ zachovany a zaruceny, s tim ze
realizace fuze pro né nebude znamenat jiné ekonomické ¢i socialni dasledky a také neni
planovano hromadné propousténi. Veskeré pracovnépravni vztahy zustali bez jakychkoli
zmén €1 omezeni nadale platné a ucinné, bez nutnosti uzavirat nové pracovni smlouvy,

dohody o pracich ¢i jind pravni jednani.

Nastupnicka spolecnost se zavazala k fadnému informovani zaméstnanct, popiipad¢ k
zahajeni nezbytnych vyjednavani, pokud by mélo v budoucnu dojit ke zméndm a

opatienim vici témto zaméstnanciim.

3.3.5 Ocenéni aktiv a pasiv zanikajici spole¢nosti

Na zdklad¢ fuze nevznikla povinnost ocenéni kterékoli ze zucastnénych spolecnosti
posudkem znalce, nebot’ ndastupnicka spolecnost je jedinym akcionafem zanikajici
spoleCnosti a vlastni vSech 100 % jejich akcii. Protoze se vSak nezménila ani jmenovita
hodnota akcii nastupnické spole¢nosti, ztistane hodnota zékladniho kapitalu nastupnické

spolecnosti po fuzi nezménéna.

Na nastupnickou spolecnost piesla veskera aktiva zanikajici spole¢nosti v celkové vysi
887.827,- EUR. Dale vSechny cizi zdroje v celkové vysi 578.621,- EUR a také zakladni
kapital, rezervni fond vytvofeny ze zisku, nerozdéleny zisk minulych let a vysledek
hospodareni béZzného obdobi po zdanéni v celkové vysi 309.206,- EUR. VSechny tyto
polozky jsou vykazany v konecné ti€etni zavérce zanikajici spolecnosti. Pro jejich piepocet
na &eské koruny byl pouzit kurz 27,425 CZK/EUR devizového trhu vyhlageny CNB k
rozhodnému dni. Pfepoctené hodnoty slozek aktiv a cizich zdroji jsou vykédzany v
zahajovaci rozvaze néstupnické spolecnosti. Po dohod¢ zucastnénych spolec¢nosti veskera

. s . ¥ r . . v ;v ’ r 4
aktiva a cizi zdroje prevezme nastupnicka spole¢nost v u¢etnich cenach.®

3.4 Dalsi dokumenty o preshrani¢ni fuzi
Pti celém procesu fuze je zapotitebi vyhotovit mnoho dokumentti. Nékteré z nich musi byt
zvefejnény na webovych strankdch obchodni spole¢nosti nebo v obchodnim rejstiiku a

slouZzi tak k informovani zaméstnancti, akcionait a vetiteli ale 1 $irSi vefejnosti.

* Spoleény projekt fuze
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3.4.1 Zprava predstavenstva o pireméné
K 22. kvétnu 2014 byla také vypracovana Zprava piedstavenstva o premené,
prosttednictvim které nastupnicka spole¢nost vysvétli a odiivodni projekt premény. Protoze
tato zprava obsahuje obdobné informace jako spolecny projekt fize, nebudu ji zde
podrobné rozepisovat, pouze uvedu hlavni body zpravy:

e identifikace zucCastnénych spolecnosti

e duvody pteshrani¢ni fuze

e odivodnéni vyménného poméru podilt, vyse piipadnych doplatka

e vysvétleni opatfeni ve prospéch vlastnikli emitovanych cennych papirt

nastupnickou spole¢nosti

e popis obtizi vyskytnutych pfi ocenéni

e zmény ekonomického a pravniho postaveni jediného akcionaie

e dopady fuze na véftitele

v , . v 46
e pravdépodobné dopady na akcionafe a zaméestnance

3.4.2 Zprava pro véritele a akcionare spole¢nosti
Tato zprava byla vyhotovena ke dni 23. kvétna 2014 a obsahuje informace o vsech

pravech, ktera nalezi akcionaiim a véritelim nastupnické spolecnosti.

Prava vériteld

Pokud véfitelé nastupnické spolecnosti piihlasi své nesplatné pohledavky do 6 mésicii ode
dne G¢innosti fuze, mohou pozadovat urcitou jistotu vymahani svych pohledavek. V
opatném piipadé¢ po uplynuti lhity, pokud by nedoSlo k dohodé¢ mezi véfiteli a

nastupnickou spolecnosti, rozhodne o dostatecném zajiSténi soud.

Pravo na poskytnuti jistoty nemaji véfitelé s prednostnim pravem uspokojeni svych
pohledavek v insolven¢nim fizeni nebo se pro ucely insolven¢niho fizeni povazuji za

zajisténé a také ti, kterym vznikly pohledavky az po zapisu fize do obchodniho rejstiiku.

4 ) ¥ ¥ v v
6 Zprava predstavenstva o pfeméné
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Pokud ve¢ftitel prokaze vyrazné zhorSeni dobytnosti svych pohledavek s tim, ze mu
spolecnost neposkytla pfiméfené zajiSténi, mize pozadat o poskytnuti adekvatni jistoty

pied zapisem fize do obchodniho rejstiiku.

Tyto prava a podminky se tykaji i véfitelt zanikajici spolecnosti.

Prava akcionaii

Kazdy akcionar ma pravo vyzadat si informace ohledn¢ zanikajici spolecnosti, které jsou
dilezité z hlediska fuze podle § 34 Zakona o pfeménach. V sidle nastupnické spolecnost
jsou k dispozici dalezité dokumenty k nahlédnuti, které si mtize kazdy akcionar vyzadat i v
elektronické podob¢. Fuze nebude mit Zadny vliv na formu, druh, podobu a jmenovitou
hodnotu soucasnych akcii GEA CZ. Tyto akcie nepodléhaji vyméné a protoze v disledku

, . v v ’ r ’ . Iy, . ’ v r 4
faze nedojde ke zm&nd pravniho postaveni akcionafe, povinny odkup se neuskute&ni.*’

3.4.3 Oznameni pro zaméstnance

Ziucastnéné spolecnosti musi zajistit informovanost svych zaméstnancii o tomto projektu a
seznamit je s nim, aby se ndsledné¢ k nému mohli vyjadiit, coz bylo zajiSt€éno pomoci
dokumentu "oznameni pro zaméstnance". V ném jsou uvedeny webové stranky, kde jsou

dokumenty projektu fuze k nahlédnuti.*®

3.4.4 Znalecké zpravy
Vzhledem k tomu, Ze nastupnické spolecnost je vlastnikem podilu v zanikajici spole¢nosti
o velikosti 100%, nebylo nutné ptezkoumdni spolecného projektu pieshraniéni fuze

znalcem.®’

7 Zprava pro véfitele a akcionate spole&nosti
* Oznameni pro zaméstnance
4 v . ,

? Spole¢ny projekt fuze
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3.4.5 Sestaveni konecnych ucetnich zavérek a zahajovaci rozvahy
Konec¢na tcetni zaverka zanikajici spolecnosti byla sestavena jako fadné ucetni zavérka ke

dni ptedchazejicimu rozhodny den, tj. k datu k 31. 12. 2013, pfi¢emz tato zavérka byla

ovéiena auditorem k datu 20. 3. 2014 °

Tab. & 1: Uetni zavérka - Rozvaha GEA Klimatizdcia, s. r. 0. k 31. 12. 2013

Uketni zavérka - Rozvaha GEA Klimatizacia, s. r. o. k 31. 12. 2013
EUR
AKTIVA CELKEM 887 827
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0
Dlouhodoby majetek 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0
ObézZna aktiva 885 025
Zasoby 8 054
Dlouhodobé pohledavky 240 922
Kratkodobé pohledavky 555 046
Kratkodoby finan¢ni majetek 81 003
Casové rozliSeni 2 802
PASIVA CELKEM 887 827
Vlastni kapital 309 206
Zakladni kapital 6 639
Kapitalové fondy 0
Rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 664
Vysledek hospodateni z minulych let 441 813
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi - 139910
Cizi zdroje 578 621
Rezervy 102 643
Dlouhodobé zavazky 662
Kratkodobé zavazky 475316
Bankovni Gvéry a vypomoci 0
Casové rozliSeni 0

Zdroj: vlastni zpracovani

%0 Auditor report and financial statements_2013
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Konec¢na ucetni zadvérka nastupnické spolecnosti byla sestavena jako fadna ucetni zavérka
ke dni pfedchéazejicimu rozhodny den, tj. k datu k 31. 12. 2013, pficemz tato zavérka byla

ovéiena auditorem k datu 1. 4. 2014°!

Tab. ¢ 2: Ucetni zavérka - Rozvaha GEA Heat Exchangers, a. s. k 31. 12. 2013

Utetni zavérka - Rozvaha GEA Heat Exchangers, a. s. k 31. 12. 2013
TCZK
AKTIVA CELKEM 1412 614
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0
Dlouhodoby majetek 474 366
Dlouhodoby nehmotny majetek 5230
Dlouhodoby hmotny majetek 466 189
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 947
ObézZna aktiva 935 727
Zasoby 182 709
Dlouhodobé pohledavky 0
Kratkodobé pohledavky 366 840
Kratkodoby finan¢ni majetek 366 178
Casové rozlieni 2521
PASIVA CELKEM 1412 614
Vlastni kapital 598 592
Zakladni kapital 240 000
Kapitalové fondy 27 422
Rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 48 000
Vysledek hospodateni z minulych let 123 068
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 160 102
Cizi zdroje 814 022
Rezervy 42 706
Dlouhodobé zavazky 6574
Kratkodobé zavazky 764 742
Bankovni Givéry a vypomoci 0
Casové rozliSeni 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Mezitimni Gcetni zaverky zicastnénych spolecnosti nebyly sestaveny, protoze od sestaveni
kone¢nych ucetnich zavérek neuplynulo vice nez 6 mésicti do dne vyhotoveni spolecného

projektu fuze.

ST ugetni zavérka 2013
41



K rozhodnému dni, tj. 1. 4. 2014 byla sestavena Zahajovaci rozvaha nastupnické
spoleCnosti, kterd byla ovéfena auditorem k datu 26. kvétna 2014. Obsahuje souhrnné
hodnoty z konecnych ucetnich zavérek zucastnénych spolecnosti. Pfi jejim sestaveni se
pouzila metoda agregace jednotlivych polozek aktiv a pasiv, kterd je podrobné&ji
znézornéna v tabulce po zahajovaci rozvahou. Veskeré slozky majetku a zdrojt kryti byly

pfevedeny v ucetnich cendch.

Tab. ¢. 3: Zahajovaci rozvaha GEA Heat Exchangers, a. s. k 1. 4. 2014

Zahajovaci rozvaha GEA Heat Exchangers, a. s. k 1. 4. 2014
TCZK
AKTIVA CELKEM 1435473
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0
Dlouhodoby majetek 474 082
Dlouhodoby nehmotny majetek 5230
Dlouhodoby hmotny majetek 466 189
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 663
Obézna aktiva 958 793
Zéasoby 182 930
Dlouhodobé pohledavky 6 607
Kratkodobé pohledavky 380 856
Kratkodoby finan¢ni majetek 388 400
Casové rozliSeni 2 598
PASIVA CELKEM 1435473
Vlastni kapital 606 788
Zéakladni kapital 240 000
Kapitalové fondy 27 422
Rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 48 018
Vysledek hospodateni z minulych let 291 348
Vysledek hospodareni bézného icetniho obdobi 0
Cizi zdroje 828 685
Rezervy 45521
Dlouhodobé zdvazky 6592
Kratkodob¢ zavazky 776 572
Bankovni Givéry a vypomoci 0
Casové rozliSeni 0

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tab. ¢. 4: Prehled o agregaci a upravach viastniho kapitalu ndstupnické s

olecnosti

GEA Heat GEA GEA Zahajovaci
Exchangers | Klimatizacia | Klimatizacia Asresace Uorav rozvaha k
a. s. S. T. 0. S. T. 0. greg pravy 1. 1.2014
(TCZK) (EUR) (TCZK) (TCZK)
Zikladni kapital 240 000 6 639 182 240 182 -182 240 000
Ostatni
e TlouC oty 29116 29116 29116
Ocenovaci rozdily
Z precenéni maj. a -1 694 -1 694 -1 694
ZAav.
Zakonny rezervni 48 000 664 18 48018 48018
fond
Nerozdéleny zisk -102
minuljch let 123 069 788 406 21622 144 691 160 101 304 690
Neuhrazena -346 593 9505 -9505 3837 113 342
ztrata minulych let
Hospodaisky
vysledek ucetniho 160 101 -139910 -3 837 156 264 -156 264 0
obdobi 2013
Vlastni kapital 598 592 309 206 8 480 607 072 -24 700 606 788

Zdroj: vlastni zpracovani

Zakladni kapital zistdva ve vysi zakladniho kapitdlu nastupnické spolecnosti, protoze

zakladni kapital zanikajici spole¢nosti byl vyloucen v plné své vysi. Nerozdélené zisky z

minulych let jsou secteny a nésledné navySeny o zisk r. 2013 nastupnické spolecnosti ve

vysi 160 101 TCZK a snizeny o 102 TCZK, coz pifedstavuje rozdil mezi zakladnim

kapitdlem zanikajici spolecnosti a hodnoté na Gctu 061. Neuhrazend ztrata minulych let je

navysena o ztratu r. 2013 zanikajici spole¢nosti ve vysi -3,837 TCZ>*

3.5 Ulozeni dokumentu do sbirky listin a zapis fuze do
obchodniho rejstriku

Dne 4. cervna 2014 byl projekt fuze uloZen do Sbirky listin vedené Krajskym soudem v

Usti nad Labem a ozndmeni a jeho uloZeni do Sbirky listin v Obchodnim véstniku bylo

zvetejnéno dne 6. Cervna 2014.

Pteshrani¢ni fuze slou¢enim mezi GEA Klimatizicia, s. r. 0. a GEA Heat Exchangers, a. s.

byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 15. srpna 2014.>

32 Zprava auditora k 1. 1. 2014

>3 Notaisky zapis
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4 Navrh optimalniho prevzeti obchodni
spoleCnosti

Pti rozhodovani, ktery typ prevzeti je nejvhodnéjsi je nutné zvazit mnoho hledisek, jako
jsou napiiklad naklady na cely proces, hlavni cil ptevzeti, vzdjemna dohoda zicastnénych
stran. Kazdy ze zplsobl popsanych nize méa své vyhody ale i rizika, proto vétSina

spolecnosti, které prochazi procesem prevzeti vyuzivaji sluzeb poradenskych spolecnosti.

Mezi moznosti pievzeti obchodni spolecnosti patii fuze nebo akvizice. Hlavni rozdil mezi
témito zplusoby spociva v tom, ze fize je brana jako "pratelské " spojeni, které je prospésné
pro vSechny zlc¢astnéné spolecnosti, zatimco akvizice je vnimana jako "neptatelska" akce,
z které vytézi obvykle jen kupujici spolecnost. Pfevzeti pomoci akvizice je v porovnani s
fuzi sice Casové méné narocné, ale z pohledu kupované spolecnosti nejsou pravné
vymezena prava jejich ¢lenti a zaméstnancti, coz sebou pro né ptinadsi znacna rizika spojena
s dalSim vyvojem spolecnosti, jako napfiklad hromadné propousténi. Jelikoz je fuze
dlouhodoby proces s jasné vyty¢enymi pravidly, kterého se G€astni spolecnosti se stejnym
zajmem a cilem, je jejich realizace ve vétSin€ piipadil GspéSna a pfinasi do budoucna

obéma zucastnénym spole¢nostem vyhody.

Faze mohou probihat dvéma zpisoby, a to bud’ slou¢enim, kdy jedna ze spole¢nosti zanika
a jeji jmeéni prechdzi na jiz existujici spolecnost, nebo splynutim, kdy zucastnéné
spolecnosti zanikaji a vznik4d nova spole¢nost. Vzhledem k tomu, Ze pti fuzi slou¢enim

nevznika nova spolecnost, je jeji realizace jednodussi.

Akvizice se deli na kapitdlové, pii kterych dochazi k pfevodu vlastnického podilu v
nakupované spolecnosti a na majetkové, pii kterych dochéazi k prevodu aktiv, majetku,
pfipadnych zavazkii jedné spoleCnosti na druhou. S ohledem na moZné zplsoby
uskutecnéni kapitdlovych akvizic (ndkupem akcii na burze cennych papirt, ziskani akcii
pii emisi na primarnim a sekundarnim kapitalovém trhu, vymeéna akcii ¢i podilii) jsou pro
kupujici spolecnost snadnéji uskutecnitelné oproti majetkovym akvizicim. Navic obvykle

nedochazi k vét§im zménam ve fungovani kupovaného podniku. Oproti tomu majetkové

vvvvvv
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opravnych polozek a rezerv), dale je nutné uzavieni smlouvy o prodeji schvalené valnou

hromadou.

Jako nejoptimalnéjsi zplsob pfevzeti obchodni spolecnosti zahrani¢ni osobou jsem shledal
preshrani¢ni fuzi slouenim, ktery se nejcastéji pouziva v piipadech kdy jedna spole¢nost
vlastni vétSinovy podil v druhé spolecnosti. Zu¢astnéné spolecnosti obvykle patii do néjaké
vetsi skupiny. Jinak tomu nebylo ani v pfipadé vyse uvedené fize mezi GEA Heat
Exchangers, a. s. (nastupnicka spolecnost) a GEA Klimatizacia, s. r. 0., kdy néstupnicka
spole¢nost byla jedinym akcionafem zanikajici spolecnosti a vlastnila v§ech 100 % jejich
akcii. Nastupnicka spolecnost patii do skupiny GEA Group, ktera je také jejim vlastnikem.
Dalsi vyznamnou f0zi tohoto typu realizovanou v poslednich letech byla pteshrani¢ni fuze
spole€nosti v ramci skupiny Metrostav. V roce 2013 zanikla sloucenim slovenska
spole¢nost Metrostrav SK, a.s., do ¢eské nastupnické spole¢nosti Metrostav, a.s. Divodem

této flze byla snaha o zefektivnéni podnikani skupiny na tizemi Slovenské republiky.
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Zavér
Hlavnim cilem této prace bylo pochopeni problematiky pteshrani¢nich fuzi. K jeho
dosazeni bylo nutné nejdiive ziskat urcité teoretické znalosti, které byly poté doplnény na
konkrétnim piikladu pieshrani¢ni fuze a pomohly k vlastnimu navrhu optimélniho pfevzeti

obchodni spolecnosti v zadvérecné kapitole.

Preshrani¢ni fize jsou stdle vice aktudlni téma. Vzhledem k trendu dnesni doby, kdy
dochazi ke globalizaci svétového obchodu. Konkrétné v Evropské unii se jednotlivé
Clenské staty snazi odstranit trzni bariéry, aby umoznili spole¢nostem vstup na zahrani¢ni
trhy. Z tohoto hlediska Ceské republice vyrazné pomohl vstup do Evropské unie v roce
2004 a ptijeti Zakona o pfeménach, ¢imz se dostala do skupiny stati, kde je mozné

realizovat preshranicni fuze vSech obchodnich spole¢nosti a druZstev.

V posledni letech vyrazné vzrostl pocet nakupt a prodeju firem. Coz doklada prizkum
spolecnosti TPA Horwath, ktery se zaméfil na analyzu poctu uskuteénénych
preshrani¢nich fizi v Ceské republice od roku 2008 do roku 2014. Za toto obdobi byl
zrealizovano celkem 110 fuzi. Z toho do Ceské republiky fuzovalo 79 spolegnosti a z
Ceské republiky touto cestou odeslo 55 spoleénosti. Nejéastéj§im statem, ze kterého
spoleénosti fazuji do Ceské republiky je Slovensko s celkovym poétem 40 uskuteénénych
fuzi, coZ predstavuje nadpolovicni vétSinu. Do této pocetné skupiny spolecnosti patii i vyse
zminéna fuze slovenské GEA Klimatizicia, s. r. 0. a ¢eské GEA Heat Exchangers, a. s.
Nejlakavéjsi destinaci pro fuzi naSich spolecnosti je Lucembursko s celkovym poctem 13
zrealizovanych fizi. Mezi hlavni divody realizace téchto fuzi patfi snizeni
administrativnich nakladii a celkové zjednodusSeni struktury spole€nosti, ale také finan¢ni a

daniové optimalizace.

Zéakladnim prvkem ceského pravniho tadu, ktery se zabyva ustanovenimi tykajicich se
preshrani¢nich fuzi je Zakon o pfeménach. Dale se ceské zucastnéné spolecnosti fidi

Desatou Smérnici a Smérnici ¢. 90/434/EHS. V piipadé, Ze nastupnickd obchodni

spole¢nost bude mit sidlo v jiném ¢lenském staté, fidi se fize pravnim fadem tohoto statu.
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Jelikoz jednim z diivodid pro realizaci fizi je snaha podnikli dosdhnout vyhodného
konkuren¢niho postaveni, jsou v nékterych ptipadech nutné zdsahy antimonopolniho
ufadu, aby nedoslo naruseni ¢i dokonce odstranéni hospodarské soutéze. Tuto funkcei plni v
ramci Evropské unie Evropska komise a v Ceské republice zastava tuto roli Utad pro

ochranu hospodarské soutéze.

Po ziskani teoreticky znalosti jsem se v zavérecné Casti této prace zaméfil na konkrétni
piipad pteshranicni fize mezi ¢eskou spolecnosti GEA Heat Exchangers (nastupnickad), a.
s. a slovenskou spole¢nosti GEA Klimazizécia, s. r. 0. (zanikajici) uskutecnénou v roce
2014. Jsou zde popsany jednotlivé kroky celého procesu od rozhodnuti k realizaci az po

zapis do obchodniho rejstiiku.
I kdyzZ je v soucasné dob¢ snaha harmonizovat pravni systémy jednotlivych statd, je stale

mnoho oblasti z hlediska preshrani¢nich fuzi, které je potieba l1épe upravit a specifikovat a

podpofit tak snahu podniki v rozvoji podnikéni.
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