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1 Souhrn

Diplomovéa prace se zabyva definici rizik a jejich vyskytu pifi zvolené investicni strategii.
Investi¢ni rozhodovani je podminéno psychologii a zkuSenostmi investora. Cilem prace je
doporucit vhodnou investicni strategii na zakladé investorovych pozadavki, kterd do urcité
miry diverzifikuje rizika a pfinese investorovi odpovidajici zhodnoceni vlozenych penéznich
prostiedkil a zaroven jej upozornit na rizika a nevyhody ptvodniho planovaného investi¢niho
zaméru. Prakticka ¢ast zahrnuje konkrétniho investora s pozitivnim postojem K riziku, na
jehoz zéklad¢ bude zvolena vhodnd investicni strategie s konkrétnim portfoliem. Postoj
k riziku a zptsob investovani byl vyhodnocen na zakladé investi¢niho dotazniku spole¢nosti

Effective Investmenting a. s.

Kli¢ova slova: investi¢ni instrumenty, cenné papiry, investi¢ni strategie, portfolio, rizika,

kapitalovy (finan¢ni) trh

2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem diplomové prace je poukazat na investicni rizika z pohledu investora (fyzické osoby).
Na zaklad¢ jeho investi¢niho portfolia autor zhodnoti, zda jej vyuziva optimalné. V ptipadé
nedostatkd autor navrhne takovy zptsob feSeni, aby byla rizika eliminovana. Nové investi¢ni
portfolio bude obsahovat doporuceni, do jakych investi¢nich instrumentli investovat
(komodity, podilové fondy, statni dluhopisy, opce, akcie apod.). Navrh investi¢niho portfolia
bude vychazet ze sestaveného dotazniku pro investora ohledné jeho preferenci, postoje
k riziku kone¢né jeho cili, na jak dlouho by si pfal investovat, jakou Cast svého portfolia je

ochoten investovat a v jakych intervalech investovat.

Zaroven soucasti diplomové prace je upozornit investora na rizika, kterd mohou ovliviiovat
vyvoj jeho nové zvolené strategie, 1 kdyz se bude jednat o pomérné diverzifikovanou investici

jednorazové castky.



2.2 Metodika

Teoretickd cast diplomové prace zacCina vymezenim pojmu financni trh, jeho néslednym
¢lenénim na penézni trh, kapitalovy trh a porovnani jejich zakladni rozdilti dle publikace od
Marie Reznakové. Nasleduje definice investic a jejich ¢lenéni na realné a finan¢ni investice

od autort Petra Zidka a Daniela Gladige.

Z kniznich publikaci od J. Fotra a 1. Soucka autor do diplomové prace zaclenil definici rizik.
Rizika jsou rozdé€lena na nesystematicka, kterd 1ze velmi stézi ovlivnit a systematicka, ktera
mohou ovliviiovat ceny akcii, dluhopistt aj. komodit. Systematicka rizika odkazuji na
investi¢ni rizika, kterd byla zpracovana na zaklad¢ webu ,,uméni investovat™, na némz ma

podil Komise cennych papirti.

V diplomové praci autor zmifuje tzv. magicky trojuhelnik, ktery zachycuje vynosovost,

rizikovost a likviditu ve vzajemné provazanosti a mél by jej kazdy investor brat na védomi.

V neposledni fad¢ teoretické casti autor klasifikuje jednotlivé slozky portfolia prostfednictvim
pyramidy rizikovosti a pfifazuje je k profilu investora dle postoji k riziku, jak by mé&l spravné
rozlozit hotovostni prostiedky napfi¢ nastroji penézniho trhu, dluhopisovymi fondy,

akciovymi ¢i vybalancovanymi fondy.

S odkazem na internetové zdroje z klubu investorti a Komercni banky jsou vysvétleny pojmy
tykajici se investi¢niho portfolia a jeho rozloZeni na definice z riznych pohledi jednotlivych

autoru.

V praktické ¢asti autor do diplomové prace zahrne ur€ity typ investora a vysvétli, jaky postoj
vici investicnimu riziku zaujiméa prostiednictvim dotazniku. Dotaznik bude zaméfen na
velikost investorova portfolia, Vv jakych intervalech (napf. kolik mési¢né nebo jednorazove)
by chtél investovat, zkuSenosti s investicni ¢innosti a na jak dlouhou dobu si pfedstavuje
investici. Na zakladé bodovych hodnoceni jednotlivych odpovédi bude identifikovan jeho

postoj riziku a sestaveno odpovidajici investi¢ni portfolio.



3 Zavér

Cilem diplomové prace bylo poukédzat na investicni rizika z pohledu investora (fyzické
osoby). Na zakladé jeho investi¢niho portfolia autor vyhodnotil, zda jej vyuziva optimalné a
prostiednictvim dotaznikového Setfeni zahrnujici preference, postoj k riziku a investi¢ni cil,
navrhnul nové investi¢ni portfolio obsahujici doporuceni, do jakych investi¢nich instrumenti

investovat (komodity, podilové fondy, statni dluhopisy, opce, akcie apod.).

V teoretické Casti diplomové prace autor vymezil pojem financ¢ni trh, jeho nasledné ¢lenéni na

penézni trh, kapitalovy trh a porovnal jejich zakladni rozdily.

Rizika byla definovéna a rozdélena na nesystematicka, ktera lze velmi stézi ovlivnit a
systematickd, ktera mohou ovliviiovat ceny akcii, dluhopist aj. komodit. Systematicka rizika

odkazovala na investi¢ni rizika.

V neposledni fad¢ teoretické ¢asti autor klasifikuje jednotlivé slozky portfolia prosttednictvim
pyramidy rizikovosti a pfifazuje je k profilu investora dle postoji k riziku, jak by mé&l spravné
rozlozit hotovostni prostfedky napfi¢ ndstroji penézniho trhu, dluhopisovymi fondy,

akciovymi ¢i vybalancovanymi fondy.

V analytické ¢asti autor do diplomové prace zahrnul urcity typ investora a demonstroval na
ném konkrétni portfolio. Zaroven mu také vyvratil ptivodni investi¢ni zamér ohledn¢ investice
do fyzického zlata. Portfolio bylo sestaveno prosttednictvim dotazniku, ktery se zamétoval na
postoj vici investicnimu riziku, velikost investorova portfolia, v jakych intervalech (napf.
kolik mésicn€ nebo jednordzove) by chtél investovat, zkuSenosti s investi¢ni ¢innosti a na
investi¢ni horizont. Na zakladé bodovych hodnoceni jednotlivych odpovédi byl identifikovan
jeho postoj k riziku a sestaveno jemu odpovidajici investi¢ni portfolio. Investortv pivodni
zamér byl vyvracen z diivodu nizké diverzifikace investice a pfevahy nevyhod nad vyhodami

ohledné¢ investice do fyzického zlata.

Grafy dosavadnich vykont fondi nebyly soucasti diplomové prace, protoze vykyvy hodnot
jejich aktiv se mohou neustdle ménit, a neni tim zarucen budouci vysledek. Jednorazova
investice jednoho milionu korun by méla investorovi zajistit ro¢ni zhodnoceni 5-7%, takze
v horizontu osmi let se predpoklada vynos Ctyf az péti set tisic Korun. Nelze realizovat
investici, ktera by zajiStovala zaroveil vysokou vynosnost, nulovou rizikovost a vysokou

likviditu, jak ukazuje magicky trojiihelnik. Dulezité je znat investoriiv zamér a na zakladé



jeho provedené analyzy vybrat jemu portfolio, které nejvice odpovida jeho pozadavkim,

postojim a financni situaci.

4 PouZzité zdroje
KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. 6. rozs. vyd. Praha: Grada, 2010, 296
s. Finance (Grada). ISBN 978-80-247-3315-9.

FOTR, Jiti a Jiti HNILICA. Aplikovana analyza rizika ve finanénim managementu a
investi¢nim rozhodovani. 2., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, 299 s. Expert (Grada).
ISBN 978-80-247-5104-7.

GLADIS, Daniel. Akciové investice. 1. vyd. Praha: Grada, 2015, 176 s. Investice. ISBN 978-
80-247-5375-1.

HARTMAN, Ondfej. Zacindme na burze: jak uspét pii obchodovani na finan¢nich trzich -

akcie, komodity a forex. 1. vyd. Brno: BizBooks, 2013. ISBN 978-80-265-0033-9.

ZIDKOVA, Dana. Investice a dlouhodobé financovani. Vyd. 4. V Praze: Ceska zemédélska
univerzita, 2007, 183 s. ISBN 978-80-213-1636-2

KISLINGEROVA, Eva a kol. Manazerské finance. 1. vyd. Praha: C. H. Beck. 2004. ISBN
80-7179-802-9.

HAVLICKOVA, Aneta. Uméni investovat [online]. , 34 [cit. 2016-03-27]. Dostupné z:
http://docplayer.cz/588405-Umeni-i-n-v-e-s-t-0-v-a-t.html

Klub investorQ [online]. [cit. 2016-03-27]. Dostupné Z:

http://www.klubinvestoru.com/cs/article/1049-skola-investovani-25-dil-portfolio-i

Zakon €. 240/2013 Sb — zékon o investi¢nich spolecnostech

Zakon €. 256/2004 Sb — zékon o podnikani na kapitadlovém trhu


http://docplayer.cz/588405-Umeni-i-n-v-e-s-t-o-v-a-t.html
http://www.klubinvestoru.com/cs/article/1049-skola-investovani-25-dil-portfolio-i

	1 Souhrn
	2 Cíl práce a metodika
	2.1 Cíl práce
	2.2 Metodika

	3 Závěr
	4 Použité zdroje

