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Souhrn a kliéova slova — Ceska verze

Souhrn

Diplomova prace se zabyva sestavenim makroekonomického modelu Ceské
republiky a predikci HDP. V prvni ¢asti prace jsou rozepsana teoreticka vychodiska, ktera
jsou ve druhé ¢asti vyuzita k vypoctiim a interpretaci vysledki. Podkladem jsou ctvrtletni
Casové tady za obdobi od 1. ctvrtleti 1996 po 1. ctvrtleti 2014. Pomoci vytvotfeného
modelu je predikovan vyvoj HDP Ceské republiky na &tyii Gtvrtleti dopiedu, tedy na
obdobi 2. c¢tvrtleti 2014 az 1. ¢&tvrtleti 2015. Z hodnot HDP je vypocitan potencialni
produkt a nasledné produkéni mezera Ceské republiky za sledované obdobi. K vypoétu
jsou pouzity tii metody - Hodrick-Prescottiv filtr, Kalmantv filtr a Cobb-Douglasova
produkéni funkce. Vysledky produkéni mezery jsou nasledné vyuzity pii ureni fazi

hospodaiského cyklu ekonomiky CR ve sledovaném obdobi.

Kli¢ova slova: makroekonomie, ekonometrie, HDP, produkéni mezera, potencialni

produkt



Struktura prace

Cil prace a metodika

Cilem diplomové prace je odvodit makroekonomicky model CR a sjeho pomoci
predikovat vyvoj HDP na obdobi ¢tyt ¢tvrtleti. Pouzitim Hodrick-Prescottova filtru, Cobb-
Douglasovy produkéni funkce a Kalmanova filtru spocitat potencialni produkt ekonomiky
vV daném roce a nasledné¢ téz dopocitat mezeru vystupu ekonomiky. Makroekonomicky
model CR sestaveny v této praci je tvofen &tyfmi rovnicemi: tiemi stochastickymi a jednou
identitou. Stochastické jsou rovnice spotiebni funkce, investi¢ni funkce a funkce vladnich
vydaji. Identitou je keynesianska makroekonomicka rovnice hrubého domaciho produktu.
Zdrojem makroekonomickych dat je systém ¢asovych fad ARAD Ceské narodni banky
audaje Ceského statistického tifadu za obdobi od 1. &tvrtleti 1996 do 1. &tvrtleti 2014,
Parametry rovnic jsou odhadnuty metodou nejmensSich ¢tvercii. Pro prognézu exogennich
proménnych jsou pouzity metody zalozené na Box-Jenkinsoveé metodologii. Konkrétné jde
0 modely SARIMA - sezénni autoregresni integrovany proces klouzavych praméru.
Endogenni proménné modelu jsou popsany a analyzovany z pozice ekonomickych teorii
a poté¢ formulovany v podobé ekonometrické. Do testovani ekonometrickych funkci bylo
zahrnuto vice proménnych, at’ uz na zédkladé ekonomické teorie nebo na zaklad¢ inspirace
z jiz existyjicich ekonometrickych modeli. Kone¢na podoba jednotlivych funkci byla

vybréana na zakladé hodnot ptislusnych statistickych ukazatelt a testi.

Piehled ieSené problematiky

V Casti literarni reSerSe jsou v praci teoreticky popsana vychodiska pro sestaveni
makroekonomického modelu CR. Reseny jsou jednotlivé piistupy a teorie v oblasti HDP,
potencidlniho produktu, mezery vystupu, fazi hospodaiského cyklu, spotfebni funkce,
investicni funkce a funkce vladnich vydaji. Na zakladé této analyzy byla postupné
sestavena rovnice spotiebni funkce, investi¢ni funkce a funkce vladnich vydaji. Nésledné
byly zkonstruovany rovnice exogennich proménnych. V modelu jde o urokovou sazbu
PRIBOR 3M, cisty export a maloobchodni trzby. Po vypocitani exogennich proménnych
byla provedena predikce vyvoje proménnych endogennich a dosazeni vysledkti do rovnice
HDP. Pro vSechny proménné byla provedena ex-post a ex-ante analyza. Na vysledky HDP
navazuje urceni potencidlniho produktu, vypoCet mezery vystupu a identifikace

Juglarovych hospodaiskych cykli.



Zhodnoceni vysledki
Rovnice exogennich proménnych vytvofeného modelu maji nasledujici tvar:
Ce = ap + a1 log Cr_1y + @2dNX (1) + a3dq, + asdqs + asdq,
Iy = Bo + Brloglt—1y + B2dNX; + B3Gt—3) + BaTmalo_qy + B5dq;

Gt =yo +v,log Gi-1) T 72 log Gt—2) T Vare + Yadqq +vsdqz + vedqs
Koeficient determinace spotiebni funkce dosdhl hodnoty 0,996383 a popisuje tak vyvoj
spotieby velice dobfe. V ramci ex-post analyzy byla dosazena stiedni procentualni chyba
-0,0039615 % a absolutni procentudlni chyba 0,61002 %.

Koeficient determinace investi¢ni funkce = 0,937284, stfedni procentudlni chyba v ramci
ex-post analyzy = -0,1556 %, absolutni = 3,7291 %.

Koeficient determinace funkce vladnich vydaji = 0,954639, stfedni procentudlni chyba v
ramci ex-post analyzy = -0,049293 %, absolutni = 1,6694 %. Ex-ante analyza udavala
chybu ptedpovédi oproti jiz znamému udaji za II. ctvrtleti 2014 u spotiebni funkce ve vysi
-0,7554 %, u investi¢ni funkce -5,7831 % a u funkce vladnich vydaja 0,4474 %.

Ex-post analyza HDP udavala stfedni procentudlni chybu ve vysi 0,2069 %, absolutni

1,3856 %. Ex-ante analyza vysla s chybou ve vysi 0,6987 %.

Pii vypoctu potencialniho produktu byly ziskany podobné hodnoty u HP filtru (roéni data,
lambda 20), HP filtru (¢tvrtletni data, lambda 1600) a Kalmanova filtru. Jejich prtb¢h je
lambda 100). Obzvlasté na konci fady nenaznacuji posledni dvé zminované metody pokles
rychlosti rstu potencidlu na rozdil od prvnich tfi jmenovanych metod. Primér ze vSech
pocitanych ptistupi ukazuje, Ze od roku 1998 do roku 2005 se realny produkt pohyboval
pod potencidlem. Nasledné se dostal nad potencidlni produkt a déle rostl az do roku 2008,
kdy nésledoval prudky pad zpét pod potencial. Od té doby se az na jeden vykyv pohybuje
pod jeho Urovni. Konec fady vSak naznacuje optimisticky vyvoj a mozZnost, Ze se realny

HDP dostane na trovei ¢i dokonce nad uroven potencialu jiz v roce 2015.

Primérnd mezera vystupu z pocitanych pfistupti ukazuje negativni (deflacni) mezeru
pfiblizné v obdobi let 1998-2005, 2009-2010 a 2013-2014. Kladné (inflacni) mezera
pfipada na roky 1996-1997, 2006-2008 a 2011-2012. Kromé pocatecniho sledovaného



intervalu let 96-97 koresponduji primérné zmény inflace s vypocitanou mezerou vystupu -
pfi zaporné mezeie vystupu je za dané obdobi primérnym vysledkem deflace, pti kladné

pak inflace.

Pti identifikaci fazi hospodaiského cyklu lze zacatek sledovaného obdobi v roce 1996
oznacit jako vrchol. Nésleduje Sestileté obdobi recese, které usti v roce 2002 v bod zvratu -
dno. Do roku 2008 probiha Sestileté obdobi expanze, které se pies vrchol opét prevraci do
recese trvajici (s mensSim vykyvem) az do roku 2013. Vysledky predpovédi na rok 2014
apro prvni c¢tvrtleti roku 2015 naznacuji, Ze toto obdobi by mohlo byt pocatkem dalsi
expanze. Pokud vezmeme délku cyklu od vrcholu k vrcholu ¢i od jednoho dna ke druhému,

trva cca 10 let, coZ odpovida rozpéti stanovenému pro Juglarovy cykly.

Zavér

Vysledky prace naznacuji, ze HDP by mélo v roce 2015 mirné€ rlst, mezera vystupu by se
mohla piehoupnout do kladnych ¢isel a ze by se ekonomika mohla nachazet na zacatku
faze expanze v ramci hospodaiského cyklu. Jaky vSak bude skute¢ny vyvoj lze v tuto
chvili tézko predvidat. Evropskd unie je v soucasnosti destabilizovand ekonomicky
i politicky, ke stabilité rozhodné nepiispiva ani ukrajinska krize ¢i hrozba teroristickych
utokll. Nejvetsim problémem pak zlstava obrovské zadluzeni nékterych ¢lenskych zemi.
Piestoze je uéinéna progndza pro CR spise piizniva, je nase ekonomika zavisla na vnéjsim
prostiedi (obzvlasté na némecké ekonomice) a vyvoj v Evropé tak bude mit zasadni vliv

I na naSe hospodafstvi.
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