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Hodnoceni investic do kryptomén

Anotace

Tato bakalarska prace se zaméruje na hodnoceni investic do kryptomén s cilem analyzovat rQizné
pfistupy hodnoceni, ale zaroven poukazat i na jiné, nez financni aspekty. Prace je rozdélena do
¢tyr hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast poskytuje ivod do svéta kryptomén, véetné jejich definice, historie a
soucasnych trendd. Druha ¢ast se vénuje metodam investovani do kryptomén, jako jsou primy
nakup, tézba, staking a ICO, a nasledné popisuje pravni regulace a zdanéni kryptomén v Ceské
republice. Treti Cast analyzuje zavérecné prace zamérené na investi¢ni doporuceni pro nakup
kryptomén, kde je pomoci vseobecného linedrniho modelu (GLM) hodnocen vliv rlznych
proménnych na kvalitu téchto praci. Posledni ¢ast shrnuje vysledky analyzy a navrhuje moznosti
zlepseni a dalsiho vyzkumu. Cilem prace je poskytnout komplexni prehled o investi¢nich
prilezitostech v kryptoménach a pomoci investorlim lépe porozumét riziklim a vyhodam spojenym

s timto trhem.

Klicova slova
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Evaluation of investments in cryptocurrencies

Annotation

This bachelor's thesis focuses on the evaluation of investments in cryptocurrencies, aiming to
analyze various evaluation approaches while also highlighting non-financial aspects. The thesis is
divided into four main sections. The first section provides an introduction to the world of
cryptocurrencies, including their definition, history, and current trends. The second section
addresses methods of investing in cryptocurrencies, such as direct purchase, mining, staking, and
ICO, and then describes the legal regulations and taxation of cryptocurrencies in the Czech
Republic. The third section analyzes final theses focused on investment recommendations for
purchasing cryptocurrencies, using a General Linear Model (GLM) to assess the impact of various
variables on the quality of these theses. The final section summarizes the analysis results and
proposes improvements and further research opportunities. The aim of the thesis is to provide a
comprehensive overview of investment opportunities in cryptocurrencies and help investors

better understand the risks and benefits associated with this market.
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Cyptocurrencies, alternative investments, technical analysis, fundamental analysis, legal

regulations, General Linear Model
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Uvod

13 %. Pod timto &islem se skryva 1, 42 milionu Cechd, ktefi, dle dat ze stranky Statista, v roce 2024
vlastnili kryptoménu. Trh s kryptoménami roste nevidanym tempem a spolecné s nim se do néj
zapojuje stale vice novych investor(. Kryptomény se staly fenoménem, ktery méni zpUlsob, jakym

lidé vnimaji penize a investice.

Kryptomény jako Bitcoin, Ethereum nebo Dodgecoin, dnes pfitahuji pozornost Siroké verejnosti a
slysel o nich témér kazdy. Stejné tak jako o pribézich neskute¢ného bohatstvi, které pfislo
z niceho. Narust popularity kryptomén vyvolava otazky tykajici se jejich budoucnosti, potencialu

zhodnotit kapital, ale i regulace.

Tato bakalarska prace je rozdélena do Ctyr Casti. Prvni Cast se soustfedi na Uvod do svéta
kryptomén. Predstavi jejich historii doplnénou o souvislosti a informace, které jsou potireba pro
lepsi pochopeni toho, jak funguji. Dale uvede do tématu soucasnych kontroverzi a celkové
na investice odehravajici se na kryptoménovém trhu. Nejprve predstavi moznosti zapojeni se do
tohoto, na prvni pohled uzavieného ekosystému, poté popiSe pravni regulace, a nakonec vysvétli
jakym zplsobem se trh hybe a jak se na to ma investor pfipravit. Ve treti ¢asti se prace zabyva
fenoménem narlstu zavérecnych praci zamérenych na vytvofeni investicnich doporuceni
kryptoménového portfolia. Podrobné je zde popsan zplisob ziskavani dat o tomto uUkazu a
nasledné se z nich za pomoci statistickych metod snazi dostat dal$i data. Posledni ¢ast se zabyva

shrnutim veskerych poznatk( nabytych ve treti ¢asti.

Cilem této prace je vytvorit prehledny Uvod do svéta kryptomén s SirSim pochopenim trhu a
zaroven prozkoumat mozna uskali odbornych praci, které se snazi poskytnout investi¢ni rady

svym ctenarim.
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1 Kryptomény

Kryptomény jsou relativné novym, ale stale vyraznéjSim prvkem na financnich trzich. Od svého
zrodu v roce 2009 se jim béhem 15 let povedlo nabyt trzni kapitalizace 2,755 bilionu dolard, coz je
vice neZ u stribra (1,49) nebo Apple Inc. (2,61). (Vozenilek 2024) Obchodovat s nimi m{iZze dnes uz
témér kazdy, ale pro jejich skuteéné pochopeni a kvalifikované rozhodovani je uZitecné znat

zakladni historii, jejich smérovani, vyhody a nevyhody a také konkrétni kryptomény.

1.1 Definice

Najit jednu definici kryptomén, na které by se shodla vétSina odborné verejnosti, je velmi
naroc¢né. Pricinou toho je pravdépodobné dynamicky se vyvijejici povaha tohoto nového
finan¢niho fenoménu. Kryptomény se neustale adaptuji na nové technologické pokroky, regulace
a trini podminky. Zavadéjici je uz samotny nazev kryptoména, ktery naznacuje, Ze by se mélo
jednat o virtualni penize. O penize se vSak podle rozhodnuti spravniho soudu nejedn3, ten urcil, Zze
jsou kryptomény nehmotnou movitou véci. Diky tomu se na né neuplatiuje vyjimka podle zakona
o dani z prijmQ, kterd se vztahuje na kurzovy zisk. Sména kryptomény tedy neni sménou, nybrz

prodejem, a musi se radné zdanit. (Krajsky soud v Brné 2022)

Jako smérodatnéjsi by se tedy dal pouZit nazev kryptoaktiva. Ta jsou definovana Radou Evropské
unie jako ,Digitdlni vyjadreni hodnoty nebo prdv. Za pouZiti technologie distribuovaného registru
(DLT) nebo podobné technologie je Ize elektronicky prevadét a uklddat’’. Technologie
distribuovaného registru je zde popsana jako ,technologie, kterd umoZnuje decentralizované
ukladdni, aktualizaci a ovérovdni zasifrovanych dat.”’. Mezi tyto typy technologii pak patfi
napriklad blockchainy, na které jsou kryptomény napojené a bez kterych by nemohly fungovat.
Kriptoaktiva se pak podle Rady Evropské unie daji pouZit na nékolik ucell a to konkrétné jako
prostiedek smény, jako investice, nebo jako pristup ke konkrétnimu zboZi nebo sluzbé, pripadné

k libovolné kombinaci vyse uvedenych. (Rada Evropské unie 2023)

Definice Rady Evropské unie je Sirsi a spadaji pod ni i NFT (non-fungible token) a dalsi produkty

navazané na blockchain.
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1.2 Historie

Pro pochopeni kryptomén je dulezité znat jejich minulost. Ta se da zjednodusené rozdélit na
ranou historii, tedy od vytvoreni bitcoinu v roce 2009 do roku 2014, kterd se vénuje pouze
Bitcoinu. Nasledné stfedni obdobi, které pocind rokem 2015, kdy bylo vytvofeno Ethereum, a

konc¢i rokem 2019. Nakonec soucasnost od roku 2020 do roku 2023.

1.2.1 Rana historie

Prvni kryptoménou, ktera vznikla, byl Bitcoin. Ten byl vytvofen v roce 2009 clovékem nebo
skupinou pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Podle ného se jmenuje i nejmensi ¢ast bitcoinu.
Jeden Satoshi, se zkratkou sat, se rovna jedné stamiliontiné Bitcoinu, pro ten plati zkratka BTC.
Satoshi Nakamoto tvrdil, Ze mu je v roce 2008 34 let a pochazi z Japonska. Dodnes vsak nikdo
skutecné nevi, kdo to byl, zda muz ¢i Zena, uskupeni ¢i jednotlivec. Mnoho novinaf(i se pokouselo
zjistit skutecnou identitu zakladatele Bitcoinu, avSak nikdo jeho skutecnou identitu neodhalil.
Nakamoto vroce 2010 predal bitcoin.org Gavinu Andersovi, ktery se pozdéji stal hlavnim
vyvojarem Bitcoinu, a sam prestal byt aktivni na internetovych férech. Bitcoin pfinesl zasadni
inovaci v podobé decentralizace. Bitcoin totiz nebyl prvnim pokusem o elektronické penize, ale byl
prvnim zcela decentralizovanym. Prvnim pokusem o digitaIni penize byl Digicash. Kazda virtualni
ména je nachylna k double spend utoku. Tedy k pokusu o dvoji zaplaceni sjednim digitalnim
mnozstvim penéz. Proto predchozi mény mély centralni autoritu, ktera veskeré transakce
ovérovala. Ta vSak mohla byt cilem uUtoku hacker(i nebo regulaci vlad. Nakamoto proto pfisel
s vytvorenim systému blockchainu, ktery zapisuje veskeré transakce mezi jednotlivymi uZivateli.
Vytvari tak digitalni acetni knihu, ktera je ovéfovana mnoha rdznymi pocitaci a eliminuje moznost

dvojité utraty. (Stroukal a Skalicky 2021)

Na zacatku roku 2010 se jeden bitcoin obchodoval za 0,000003 dolaru a naklady na vytéZeni
jednoho bitcoinu byly podle New Liberty Standard 0,0008 dolaru. Ve stejnou dobu vznikla prvni
kryptoménova burza Bitcoin Market. 21. kvétna téhoz roku pak probéhl prvni nakup fyzického
statku za kryptoménu. Slo o nakup dvou pizz od firmy Papa John’s s cenou 25 dolar(l, vyménou za

10 000 Bitcoind. (Stroukal a Skalicky 2021)

V pfepoctu na nejvyssi dosazenou cenu bitcoinu z 14. bfezna 2024, kterou je 75 830 S, by tedy

dnes staly tyto dvé pizzy 758 300 000S, zhruba tedy 17,5 miliardy CZK. Tedy by se dle Zeb¥icku
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Casopisu Forbes umistili na 26 misté nejbohatsich cechll v tésném zavésu sa Zderikem Bakalou.

(Forbes 2024)

V roce 2010 byl téZ zaloZen prvni téZzebni pool. Tedy spojeni nékolika téZicich jednotlivct, ktefi
spole¢né vytvari vétsi vypocetni silu a nasledné si rozdéli zisk z tézby. Ten byl zalozen v Ceské
republice Markem Palatinusem. O rok pozdéji probéhla prvni mezinarodni konference v New
Yorku a prvni evropska v Praze. (Janda 2011) Dal$im vyraznym bodem roku 2011 bylo pfekroceni
hranice 1S a na konci roku mél 30x nasobnou cenu. Bitcoin v$ak pouze nerostl na cené. Od roku
2011 do roku 2013 se povedlo dvojici ruskych hackerd ukrast 647 000 bitcoinl a spousta dalsich
hackerskych skupin téz kradlo. To mélo za vysledek pokles bitcoinu na cenu dvou dolart. (Pope
2023) Na konci roku 2012 oznamil nejvétsi redakéni publikaéni systém Wordpress moznost platit
bitcoinem a to strhlo pozornost dalSich firem, které zacaly kryptoménu téz prijimat. V roce 2012
nastal prvni halving, tedy sniZzeni odmény téZzart na polovinu a vroce 2013 prvni bitcoinovy
automat. (Coinpedia markets 2023) Ve stejném roce bitcoin pfekonal cenu 1000 $ a nasledné
spadl aZ na 170S. Rok 2014 byl pak vyznaény dodnes neobjasnénou kradeZi 850 000 bitcoind
z nejvétsi burzy Mt. Gox. (Kriptomat 2021)

1.2.2 Stifedni obdobi

V roce 2015 bylo spusténo Ethereum. Dodnes druha nejhodnotnéjsi kryptoména. Ethereum je
open source platforma, ktera prinesla inovaci do svéta kryptomén. Ethereum totiz neumoznuje
pouze vytvareni minci a jejich transakci, ale poskytuje také moznost pfesunu mén a NFT, tedy
jakakoliv digitalni aktiva. Zaroven je pomoci néj mozné vytvaret nové kryptomény, spoustét na
jeho siti rGzné aplikace ¢i provadét inteligentni kontrakty. Jde o typ smlouvy, kterd nemuze byt
porusena a je pfimo navazana na Ethereum. Napfiklad pokud se néco stane, bude odeslana
platba. Na tomto systému mohou byt vytvoreny napriklad pajcky, pojisténi, prodeje atd. (Lastlivka

2018)

V roce 2016 pak pfisla vina ICO - initial coin offering, tedy preloZzeno prvotni nabidky kryptomén.
Jedna se o kryptomény, které jsou nabidnuty investoriim, jesté pred jejich spusténim na trh. S tim
vsak pfislo i mnoho podvodu, kdy tvlrci danou kryptoménu po uvedeni opustili a Slo jim pouze o

zisk penéz z prodejli. (Wisniewska 2018)
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V roce 2017 dosahla celkova kapitalizace kryptomén na 629,73 miliard dolar( a cena Bitcoinu
vysSplhala na témér 20 000 dolard. Bitcoin samotny dosahl na trzni hodnotu 237,47 miliard dolar(.
V roce 2018 prislo splasknuti dalsi bubliny, kdyZ bitcoin klesl na 3 200 dolard a s nim upadl i cely
kryptoménovy trh. (Best 2024) Nasledkem tohoto opadu mnoho rlznych altcoin(l, tedy
alternativnich kryptomén, skoncilo a Bitcoin se béhem rou 2019 rozsifil na 70% pokryti trhu

s kryptoménami.

1.2.3 Soucasnost

Druhé desetileti 20. stoleti prineslo vzkfiseni kryptoménového trhu. Bitcoin presahl hranici 20 000
a vysplhal se ke konci roku az na 28 993S. Tedy béhem roku narostl o bezméla 420%. K tomuto
razantnimu narUstu vedlo nékolik dlivod(. Za prvé nastal tfeti bitcoinovy halving, tedy se zmensil
narast nabidky Bitcoinl, dale pandemie COVID-19. Ta vedla investory k hledani alternativnich
investic, na zdkladé ekonomické nejistoty. Tretim byly stimulacni opatreni bank. Centralni banky
navysovaly mnozstvi penéz v obéhu, coz mélo za nasledek deflaci fiat mén a vétsi davéru
v Bitcoin, jako uchovatel hodnoty. Poslednim faktorem byl zajem instituci a velkych firem o

Bitcoin. Do kryptomény investoval JPMorgan, Morgan Stanley nebo BlackRock . (Keoun 2020)

Rok 2021 se nesl ve znameni dal$iho narGstu a to aZ na cenu téméf 69 000S za Bitcoin v dubnu.
(Best 2024) Dalsim vyraznym bodem tohoto roku bylo rozsiteni NFT, které se staly hitem a zaujaly
Sirokou spolec¢nost. 2021 byl také rokem prvniho prijeti bitcoinu jako oficialni mény a to

stfredoamerickym statem El Salvador. (Coinpedia markets 2023)

V roce 2022 Bitcoin uzavrel svij dalsi cyklus a rok zakoncil na 16,5 tisicich dolaru za Bitcoin. (Best
2024) Opét skoncilo mnozstvi kryptoménovych projekttd a v listopadu zkolabovala jedna z nejvétsi
kryptoménovych burz FTX, s dluhy pfesahujicimi 8 miliard dolar(i a zatéenim jejiho zakladatele
Sama Bankmana-Frieda. (Cohen 2023) Ethereum v tomto roce proslo vyraznou zménou a to, kdyz
preslo z modelu proof-of-work, kdy tézati resi matematické vypocty pro ovéreni transakci a ziskani
odmény, na proof-of-stake, kdy jsou validatofi vybrani pro ovéreni na zadkladé mnozstvi
kryptomény, kterou drzi a v pripadé podvodu o Cast zni pfichazeji. (Buterin 2022) Timto
prechodem docililo zmenseni vydavanych ether( z 5,4 milion(t na 816 000 ether(i rocné. Dalsi
vyraznou zménou byl pokles spotifeby energie o 99,95%. Zaroven je tim vsak do urcité miry
ohrozena mira decentralizace. Pokud by nékdo presahl 50% podil na siti, mohl by potencialné

ovlivnit nebo manipulovat sit. (Eberhardt 2023)
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Rok 2023 prinesl zasadni zménu pro moznou stabilizaci ceny Bitcoinu. Ta nastala kdyZ Grayscale
Investments, spolecnost spravujici kryptoaktiva, vyhrala soudni spor se SEC, komisi pro kontrolu
cennych papird Spojenych statl, o vytvoreni spotového Bitcoinového ETF. (Lang a Prentice) Diky
nému by mohli do Bitcoinu investovat i bézni investofi, aniz by si museli kryptoménu skutec¢né
pofizovat. Takova investice by vytvarela velké mnozstvi Bitcoin(, s kterymi nikdo neoperuje a
snizila by se tedy nabidka na trhu. (Wright 2024) V listopadu byla nejvétsi kryptoménova burza
Binance, spolecné s jejim CEO, uznana vinnym za zprostfedkovani penéznich presun( vedoucich
k nelegdlnim Cinnostem. Za to dostala pokutu 4 miliardy dolar(i (Office of public affairs 2023) Po
vétsinu roku cena Bitcoinu rostla a dostal se tak z 15,5 tisic dolar( na 42 tisic dolart na konci roku.
Jeho trini hodnota byla 827 miliard dolar( a celkovy trini hodnota kryptomén byla 1,777 bilionu

dolar(. (Best 2024)

1.3 Vybrané kryptomény

Kazdy, kdo ma pokrocilejsi programovaci dovednosti si dnes muzZe podle internetovych navodu
vytvofit kryptoménu a ten, kdo tyto dovednosti nema, muiZe vyuzit néjakou z nékolika
internetovych sluzeb, aby mu kryptoménu vytvofil. To ma za dasledek, Ze je dnes na
kryptoménovém trhu pres 9 000 aktivnich kryptomén a dalSich zhruba 20 000 neaktivnich. Tyto
kryptomény dohromady tvofi trzni kapitalizaci Citajici 2755 miliard dolar(i k 10.4.2024. Pouhych 20
kryptomén vsak tvori 90% celého trhu. Tato kapitola se bude podrobné vénovat 3 kryptoménam

s nejvétsi trzni kapitalizaci. Tedy Bitcoinu, Ethereu, Tetheru.(Best 2024)

1.3.1 Bitcoin

Bitcoin je v soucasnosti nejvétsi kryptoménou na trhu. Jeho hodnota je 65 tisic dolart a celkova
trzni kapitalizace je 1,190 bilionu dolart. Celkovy pocet bitcoinl presahuje 18 milionli a kazdych
deset minut se vytéZi novych 3,125 Bitcoinl. To znamen3, Ze kazdy den se vytézi 450 novych

Bitcoina.
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Number of cryptocurrencies worldwide from 2013 to June 2024
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Obrdzek 1Pocet aktivnich kryptomén na trhu
Zdroj : (Statista 2023)

Kazdy den probéhne okolo 400 000 transakci s Bitcoiny. To je 1,5 nasobny naruist od roku 2022.
(Best 2024) Toho mohlo byt docileno i diky zefektivnéni transakci pomoci zavedeni transakce typu
SegWit, ta dovoluje vyssi propustnost, tedy nizsi bezpecnost, ale zvysuje efektivitu. Diky ni jsou
poplatky za transakce nizsi a rychlejsi. Zaroven vsak zvySuje naroky na uloZisté, coz mlze vést

k problému s ulozistém blockchainu. (Melo et. Al. 2023)

1.3.2 Ethereum

Ethereum je druhou nejvétsi kryptoménou v obéhu. Bylo zaloZeno ruskym programatorem
Vitalikem Buterinem. Jeho hodnota 3200 S a celkova trini kapitalizace je 384 miliard dolarq.

V obéhu je okolo 120 milion minci. (Blockworks 2024)

1.3.3 Tether

Treti nejvétsi kryptoménou je Tether. Ten se od zbylych dvou zcela lisi. Tether je stablecoin, tedy
kryptoména navazana na néjakou fiat ménu, v pripadé Tetheru konkrétné na dolar. Diky tomu je
vyuzivan napriklad pro obchodovani s jednotlivymi kryptoménami, protoZze poskytuje stabilitu a

méné volatilni kurz a zaroven vyhody kryptomény.
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Tether byl zaloZzen v roce 2014 a dnes ma trzni kapitalizaci 112 miliard $ se stejnym mnozstvim

minci, pravé protoZe je navazany na hodnotu dolaru. (Tether 2024)

1.4 Vyhody a nevyhody

Kryptomény svou podstatou skytaji fadu vyhod a nevyhod. Kazdy, kdo do kryptomén vklada své
penize, by si mél uvédomit, Ze stejné jako kdyz nakoupi akcie, tak i nakoupenim kryptomén se

stdva soucasti celého trhu a nepfimo podporuje jak ty pozitivni, tak ty negativni aspekty.

1.4.1 Vyhody

Veskera kryptoaktiva ze své podstaty nejsou fyzicka. Diky tomu mohou byt velkou pomoci pro
valecné uprchliky, a to hned dvéma zplsoby. Prvnim zplsobem je finanéni pomoc pro uprchliky,
ktefi se dostali do cizi zemé a nepodafilo se jim odvézt si ze své zemé dostatecné prostiredky.
Prikladem je véalka na Ukrajiné, béhem které mnoho uprchlikli opustilo své domovy v obdobi, kdy
b&hem 12 mésicl opustilo svou zem pies 14 milion{l Ukrajincd. Cést z nich opustila svou zemi bez
dokladd, tudiz jim nemohla byt poskytnuta finanéni pomoc na bankovni ucty, které si nemohli
zalozit. Doprava hotovosti je velmi naro¢nd, a proto prisel Ufad Vysokého komisafe OSN pro
uprchliky spole¢né s neziskovou organizaci Stellar Development Foundation s planem na vytvoreni
systému pro zasilani pomoci za pomoci kryptomén. Konkrétné pak stablecoinu USDC, kryptomény
podobné Tetheru. Tyto kryptomény zasilali uprchlikim na jejich kryptoménové penézenky a oni si
je pak mohli sménit za mistni ménu v automatu MoneyGram, kterych je po svété pres 350 000.

(Khalili 2023)

Druhou vyhodou kryptomén pro véalecné uprchliky je jejich prenosnost. Pokud si ¢lovék pamatuje
heslo ke své kryptopenéZence, mize se kni dostat odkudkoliv, pfipadné mize mit své
kryptomény uloZzené na USB disku a je to to jediné co potfebuje pro ziskani penéz. Existuji
dolozZené pripady ukrajinskych uprchlik(i, ktefi z Ukrajiny odesly bez penéz, protoze v dobé jejich
utéku nefungovaly bankomaty a nebylo mozné platit platebnimi kartami. Tito uprchlici vsak méli
uloZzené penize v kryptoménovych penéZenkach ¢i na sméndrnach a stacilo jim tak si pouze
zapamatovat své heslo, pripadné mit USB disk. Nasledné si kryptomény sménily v zemi, do které
prisli a podafilo se jim tak se o sebe postarat alespon na dobu, nez si byli schopni zafidit praci ci

podporu. (Zirojevic 2022)
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1.4.2 Nevyhody

Tim, Ze fada kryptomén funguje na mechanismu proof-of-work, je pro jejich fungovani nutné
velké mnoiZstvi vypocetni energie. Napfriklad Bitcoin samotny vroce 2021 potieboval pro své
fungovani 130 TWh, coz odpovida spotiebé vice nez poloviny vSech datacenter na svété a témér
0,5% celosvétové spotreby elektrické energie. Déale tim vytvari uhlikovou stopu vétsi nez 65
megatun CO2 kazdy rok. To prevysuje veskeré usetfené emise, nevzniklé diky elektromobilim.
Naproti tomu Ethereum preslo na systém proof-of-stake, ¢imz sniZila svou spotfebu o vice nez
99%. (De Vries 2023) Vsechny kryptomény mély kumulovanou rocni spotifebu za rok 2022 mezi
120 a 240 TWh. (Alzhoubi a Mishra 2023) Cimz dvakrat az ¢tyfikrat prekonaly spotfebu Ceské
republiky. Ta méla za rok 2022 spotfebu 60,4 TWh. (Energeticky regulacni urad 2023)

Od roku 2021 je Bitcoin spojovan s kryptokolonialismem. Tedy problémem, kdy kryptoménovi
miliardafi nakupuji pozemky a nemovitosti v chudych zemich a zaroven jsou vtom podporovani
politiky, ktefi doufaji v ekonomicky rist zplisobeny zahrani¢nim kapitalem. V roce 2021 byl Bitcoin
pfijat El Salvadorem za svou oficialni ménu. Prezident Nayib Bukul véfil, Ze pfinese ekonomickou
prosperitu a pomulZe zemi rozvinout. Na jednu stranu se diky tomu se do zemé skutecné
presunulo mnozstvi zahrani¢niho kapitalu a zacaly se budovat hotely a turisticka zafizeni, ale na
druhou stranu Spatné vzdélané chudé obyvatelstvo mélo s prijetim kryptomény potize, ¢ast prisla
o své majetky a bylo vysidleno. Podle vyjadreni prezidenta stat vydélal na Bitcoinu desitky milion(

dolar(, zaroven ale neni specifikovano, jaké naklady mél se zavedenim mény. (Patel 2024)

Dalsim statem, ktery pfrijal Bitcoin jako svou ménu byla v roce 2022 Stfedoafrickd republika a
uvaZovala nad tim i Panama. Ta nasledné pfijala zakon, ktery umoznioval platit Bitcoinem jako
legalnim platidlem. V roce 2023 byl vSak tento zakon zrusen nejvyssim soudem Panamy. (Central
banking 2023) Dalsi chudé zemé, jako Bahamy, Honduras nebo nékolik pacifickych ostrovnich
statd, byly ovlivnény pfrilivem kryptoménového kapitalu, na zakladé kterého investovaly do
turistickych objektl a infrastruktury pro kryptomény. Po vyskytnuti se pravnich problém0 byl
néktefi zinvestorl nuceni staty opustit i se svym kapitdlem a nasledné staty zlstaly

s vynaloZzenymi naklady, ale bez mozZnosti vyuZziti svych investic. (Patel 2024)

Posledni nevyhodou je zneuzivdni pro nelegdlni Ccinnosti. Tim, Ze jsou kryptomény
necentralizované, znacné nar(istd Sance na jejich zneutziti pro ilegalni aktivity. V souc¢asné dobé je
ve velké oblibé kryptoména Monero. Casto pouzivany je i Bitcoin, ten viak ve skute¢nosti neni tak

anonymni a transakce jsou dopatratelné, jak uz naptiklad FBI — Federalni Urad pro vysetfovani
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dokazal. Kryptomény jsou pak vyuzivany napfiklad k Ransomware utokim, tedy utok(im, kdy
utoénik nakazi pocita¢ malwarem a zaSifruje data obéti. Nasledné pak pozaduje vykupné za
desifraci. Dale se pomoci ni obchoduje na Darknetovych trzich, online obchodech v ilegalni ¢asti

internetu, i pro prani nelegdlnich penéz. (House 2022) (Trozze et. al. 2022)

1.5 Alternativni kryptoaktiva

Mimo standardni kryptomény existuje téZ mnozstvi dalSich kryptoménovych aktiv, s kterymi se

mUze investor setkat. Mezi tato aktiva lze zaradit naptiklad NFT a memecoiny.

1.5.1 NFT

NFT neboli non-fungible token je kryptoaktivum, které poskytuje jedinecny identifikator pro
digitalni aktivum. Diky tomuto identifikdtoru je nezaménitelny a vzdy je jisté, ktery je originalni.
NFT funguji z velké ¢asti na Ethereu a konkrétné na jeho Chytrych kontraktech. Diky tomu neni
potfeba Zadnd treti strana pfi prodeji tokend. Tyto tokeny jsou predevsim rGzné druhy
uméleckych dél zaznamenané virtualné. Dalsi oblasti vyuZiti NFT je herni primysl. Tokeny mohou
byt napfiklad exkluzivni predméty do her, u kterych ma uZivatel potvrzené jejich vlastnictvi a muize
s nimi naddale obchodovat. Dale vyuziti NFT v metaversu, tedy digitalnimu prostoru pro traveni
Casu, kde z logiky véci mohou vytvaret velké mnozstvi zboZi, a to pres vlastni prostot, po rizné

digitalni aktivity nebo samotné vzezieni. (Wang et. al. 2021)
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Béhem srpna 2021 zaznamenal trh s NFT vyrazny rust v tydennich prodejich, kdy prekrocily hranici
1,7 miliardy dolart. Zaroven vyrazné vzrostla i trzni kapitalizace NFT. Ta v srpnu narostla na 12
miliard dolard a tento rlst drZela az do Unora roku 2022, kdy vystoupala na svij vrchol a to 26
miliard. Ten po kratkém propadu prekonala na konci dubna s 28 miliardami a od té doby, uzZ se

kromé drobnych vykyv(i pouze propada. (Ren a Heinrich 2023) (Best 2024)

NFT market capitalization in the previous 7 days from September 1, 2021, to May 18,
2024 (in Ethereum, and U.S. dollars)
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Obrdzek 2 Trzni kapitalizace NFT
Zdroj: (Statista 2024)
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Obrdzek 3 Tydenni objem obchod( NFT
Zdroj: (Coinmonk 2023)

1.5.2 Meme coin

Meme coiny jsou kryptomény, které jsou navazané nejcastéji na néjaky internetovy vtip, ¢asto
vtipny obrazek, vyuzivany v néjaké komunité. Nasledné se tento obrazek vyuzZije pro vzhled mince.
Meme coiny Casto vznikaji bez konkrétniho cile a investory lakaji pouze na zdbavnost. UzZite¢nost
se pak ¢asto vymysli, aZz po vzniku komunity, tedy naopak nez u béznych kryptomén. Meme coiny
jsou také specifické tim, Ze mivaji velké mnoZstvi vytvorenych minci s velmi nizkou hodnotou.
Pravdépodobné nejznamé;jsim meme coinem je Dogecoin (DOGE), ten vznikl v roce 2013 jako vtip.
Jednim zjeho propagatord byl i Elon Musk, ktery svymi vyroky nékolikrat ovlivnil jeho cenu.
(Stencel 2023) Na svém vrcholu Dodgecoin dosahl trini kapitalizace 90 miliard S, éimzZ vytvofil

zhodnoceni béhem ¢tyf mésicli o 9 884%. (Blockworks 2024)
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2 Investice

Investice do kryptomén jsou atraktivnim zplsobem zhodnoceni kapitalG pro mnohé investory,,
diky potencialné vysokym vynosim a vysoké volatilité. Tato kapitola je zaméfena na klicové
aspekty investic do kryptomén vcéetné zakladnich zplisob( investovani a jejich realizace, pres
konkrétni pravni regulace a faktory ovliviujici hodnotu, aZz po nastroje pro rozhodovani a

hodnoceni investic.

2.1 Zplisoby investovani do kryptomén

Existuje nékolik zakladnich mozZnosti, jak si pofidit kryptoménu. Ty lze jednoduse rozdélit na ty,
pro které investor potfebuje néjakou kryptoménu mit a na ty, pro které mlze byt investor na
kryptoménovém trhu zcela novy. Mezi ty nejbéinéjSi pro nové investory patfi primy nakup
kryptomény, Bitcoin ETF, ICO nebo tézba. Pro investory zavedené na trhu s kryptoménami pak

pribyva moznost stakingu nebo pujcky.

2.1.1 Pfimy nakup kryptomény

Pro pfimy nakup je velmi dulezité mit kryptoménovou penézenku. MozZnosti jejiho pofizeni je
nékolik. Prvni moZnosti je softwarova penézenka. Tu je moZné si stdhnout do chytrého telefonu,
nebo do pocitace. Pfi stahovani do pocitace je ovérenym adeptem program Electrum, pfi volbé
telefonni pak napfriklad aplikace Mycelium. Po staZeni programu si nechate vygenerovat
penézenku a splnite vSechny pozadavky a nasledné mizete penézenku zacit vyuzivat. Druhou
moznosti je pofizeni online penézenky. Tedy uchovavani kryptomén na nékteré burze. Zde je ale
risk ztraty pti hackerském Utoku, jak se to v minulosti opakovalo jiz nékolikrat. Posledni moznosti
zvazuje nakoupeni vétsiho obnosu kryptomény. Nevyhodou je pofizovaci cena, kterd zacina na
1499k¢ za nejzakladnéjsi model. Jejim nejznaméjsim predstavitelem je ¢eska firma Satoshilabs, se

svym produktem Trezor, zaloZzend Markem Palatinusem. (Stroukal a Skalicky 2021)

Pfimy ndkup kryptomény lze rozdélit na tfi zplsoby. Prvnim pfimym zplsobem je nakup
v kryptoménovém automatu neboli bitcoinmatu. Téch je vCeské republice 59 a jsou

rozdistribuovany napfic¢ velkymi mésty. (Kurzy.cz 2024) Nakup v bitcoinmatu je jednoduchy, staci
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nejprve zvolit vybranou kryptoménu, kterou chce investor nakoupit, nasledné pozadovanou akci,
tedy v pfipadé nakupu, ndkup a poté naskenuje gr kdd své penézenky. Poté uZ pouze zaplati a
kryptoména mu bude po dokonceni transakce dorucena na jeho penézenku. Tento zplisob nakupu
vsak neni pfi mensich ¢astkach vyhodny, kvili vysokym transakénim poplatkiim. Druhou moznosti
je nakup kryptomén v online sméndrné. Zde lze uvést ceskou sméndarnu simplecoin.eu, fungujici
od roku 2013. Na sménarné si investor nemusi zakladat ucet. Staci zadat pozadované mnozstvi,
adresu penéZenky a svoji e-mailovou adresu. Nasledné mu pfijdou informace o platbé a po
provedeni a dokonceni transakce se penize pfipisi na ucet. Posledni moznosti je nakup kryptomén
na burze. Zde uzZ si investor musi Ucet zaloZit a poskytnout své osobni Udaje, véetné dokladu o
totoznosti. Vyhodou pak naopak jsou relativné nizké transakéni poplatky. (Stroukal a Skalicky

2021)

2.1.2 Bitcoin ETF

Pokud investor nechce resit problémy s nakupovanim kryptomén a jejich uchovavanim, ma od
roku 2024 novou moznost investovat do Bitcoinu pomoci Bitcoinovych ETF. Jedna se o investicni
fondy, které jsou obchodovany na tradi¢nich burzach a velmi podobné napodobuiji kfivku Bitcoinu.
Zaroven tyto fondy podléhaji regulacim a jsou tak pro investory vice bezpecné. Hlavni nevyhodou
je pak snizena likvidita. Bitcoin je obchodovany 24 hodin kazdy den, zatimco ETF pouze béhem
burzovnich hodin. Do téchto ETF lze v ¢esku investovat naptiklad pomoci Fio banky, kterd nabizi

obchodovani na americkém trhu. (Holzman 2024)

2.13 Ico

ICO se wvyuZivd jako alternativni zplsob ziskavani financnich prostifedkd, pro zacinajici
podnikatelské projekty. Tim umoZnuji investorovi stat se angel investorem, prvotnim investorem,
pred jakymkoliv spusténim projektu, a slibuji moznost velkych zisk(. Hrozi zde vsak riziko exit
scamu, tedy pripadu, kdy investofi predaji své penize zakladatelim a ti nasledné projekt opusti a
ten klesne na nulovou hodnotu. Vtomto pfipadé neexistuje zplsob, jak penize dostat zpét.

(Reddy et. al. 2024)
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2.1.4 Tézba

Tézba kryptomén, konkrétné zptisobem proof-of-work, je velice energeticky naroc¢na. Pro tézbu se
pouzivaji predevsim ASIC minery, tedy pocitace uréené vyhradné na tézbu kryptomény. Naklady
pro vstup jsou vsak vysoké a vzhledem k vysoké volatilité kryptomén, se neda odhadnout, kdy i
zda vubec, by se naklady vratily. Zaroven je vyuzivani ASIC minérd hlu¢né a neni tak vhodné do
mista bydleni. Zaroven je mozné tézit i na vlastnim pocitaci, tim se ale pfistroj znacné opotrebuje
a zdaleka neni tak vykonny, aby byl proces vyhodny. Posledni mozZnosti je cloud mining, tedy
pronajimani vypocetni technologie od nékteré z cloud-miningovych firem a nasledné si zvolit, co
bude vypocetni sila tézit. Toto je méné rizikové a bez nutnosti udrzby, zaroven ale drazsi reseni.

(Davidkova 2021) (Legge 2024)

2.1.5 Staking

Staking kryptomén je zplsob ziskavani kryptomén pfi participaci na procesu proof-of-stake.
Principialné je podobny béznému spoficimu Uctu. Investor uzamkne obnos své mény a ta se stdva
soucasti ovérovaciho mechanismu. Nasledné zacne investorovi pfibyvat mnozstvi kryptomény.
Tento proces se lisi podle rliznych kryptomén. Nékteré napfiklad tuto moznost dovoluji pouze
investorim s velkym majetkem kryptomény a naskytuje se zde misto toho moZnost, svou

kryptoménu pronajmout takovému investorovi a dostavat podil z jeho zisk(l. (Kondar 2023)

2.1.6 Pujcka

Posledni predstavenou moznosti pro zisk kryptomény jsou kryptoménové pljcky. Ty jsou opét
velmi podobné spoficim Uctlm, které poskytuji banky. Hlavnim rozdilem vsak je riziko. Pfi
poskytovani penéz bance je vas vklad pojistény do vyse 100 tisic eur (Ceska narodni banka 2023),
zatimco v pripadé poskytovani kryptomén zadné pojisténi neexistuje. Hrozi tak riziko podvodnych

platforem pro puajcovani, ¢i jejich krachu. (Wade 2024)

2.2 Pravni regulace investic do kryptomén

Kryptomény nejsou v Ceské republice samostatné regulovany. Jsou posuzovany, podle jiz platnych

zakonl, nepfizplisobenych pfimo pro kryptomény, pfipadné kryptoaktiva. Na druhou stranu
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zdanéni kryptomén je znamé, diky vysledkim soudu zminovaného vyse. (Krajsky soud v Brné

2022)

2.2.1 Regulace

V soucasné dobé neni v Ceské republice pfijaty zakon, ktery by samostatné reguloval kryptomény,
ale to se pravdépodobné brzy zméni. Vlada 17.4.2024 schvalila novy zakon o digitalnich financich,
predloZzeny Ministerstvem financi. Zakon se zaméruje na implementaci evropskych nafizeni DORA
- Digital Operational Resilience Act, zaméreny na podpofreni odolnosti financniho sektoru a MiCA —
Markets in Crypto Assets, ktery se tyka trhu s kryptoaktivy. Pokud navrh projde snémovnou, bude
na trh s kryptoaktivy dohlizet Ceskd narodni banka a zprostfedkovatelé budou mit povinnost
registrovat se u ni. Dale budou mit povinnost sbirat Udaje tykajici se prodavajicich a kupujicich
zakaznikl a poskytovat uUdaje o transakcich. Vydavatelé kryptoaktiv budou muset predkladat
ucetni zavérku ovérenou auditorem a kontrolovat opatieni pro ochranu majetku svych zékaznikg.
Dale bude regulovana odborna zpUsobilost obchodniku s kryptoaktivy. Za poruseni jednotlivych
nafizeni bude moci Ceskd narodni banka uloZit pokutu az 50 milion( korun nebo zakazat ¢innost.
Tento zakon je navrZeny s rozdélenym zac¢atkem platnosti. Cast opatfeni by méla zacit platit 30.
¢ervna, dal$i pak 30. prosince a posledni od 17. ledna 2025. (Ministerstvo financi Ceské republiky

2024) (Vozenilek 2024)

2.2.2 Zdanéni kryptomén

Kryptomény nejsou v Cesky zakonech napfimo regulovany a z toho dlvodu se na né uplatnu;ji
zakony pro jind nehmotna aktiva. Dani se tedy podobné jako pfijmy z jinych investic. Rozdilem
oproti akciim je pak neplatnost ¢asového testu, po jehoZ uplynuti jsou zisky osvobozeny od dané.
Danové prfiznani by tedy mélo obsahovat veskeré zisky dosazené nakupem a prodejem
kryptomén. Zaroven vsak i zisky vychazejici ze smény jedné kryptomény za druhou, nebo smény za

zbozi ¢i sluzbu. (Cycon 2022)

Zisky z kryptomén se v pripadé fyzickych osob dani 15% sazbou, do té doby, nez prijmy fyzické
osoby prekro¢i 48nasobek primérné mzdy. Vtomto pripadé plati progresivni sazba 23 %.
Investofi mohou optimalizovat své prijmy obdobné jako v pripadé jinych aktiv. Lze vyuZit metody
FIFO — First-in, First out pfipadné vazieného aritmetického priméru. FIFO zapocitd nejstarsi
nakupni cenu kryptomény, zatimco aritmeticky priimér vyuZije prlmérnou nakupni cenu. Dale
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také muzZe investor vyuzit realizace ztrat, odecist si je od celkového zisku a znovu kryptomény

nakoupit na zac¢atku roku. (Cycor 2022)

U prévnickych osob je jednotnd sazba dané stanovend na 19 % a to bez ohledu na vysi danového
zakladu. Naopak stejné jsou pro ni metody vypoctu ndkupni ceny, pfipadné realizace ztrat.
Pravnické osoby musi vést ucetnictvi v korunach, tim padem vsechny jejich kryptoménové

transakce musi byt ocenény v korundch. (Generdlini finan¢ni feditelstvi 2022)

Tézba kryptomény je povaZovana za nabyti véci vlastni Cinnosti, a tedy nedochazi ke vzniku

zdanitelného prijmu. (Generalni financni reditelstvi 2022)

23 Faktory ovliviujici cenu kryptomén

Cena kryptomeén je ovliviiovana radou faktor(, které mohou vytvaret rlizné velké vykyvy na trhu.
Tyto faktory lIze rozdélit do nékolika kategorii. Konkrétné na makroekonomické ukazatele neboli
fundamenty, dale nejistotu a sentiment investorli, portfoliova rozhodnuti, a technologicka
oCekavani. Na zékladé teorie ocenovani aktiv Ize tyto faktory detailné analyzovat a pochopit jejich

vliv na cenu. (Jiang et.al. 2022)

2.3.1 Makroekonomické fundamenty

Podle teorie ocenovani aktiv sdileji akciové trhy a trh kryptomén spolecné fundamenty. Jednim
z téchto ukazatel(l je spotfeba. Pokud spotfeba roste, zvySuje se poptavka po investicnich
aktivech, véetné kryptomén, coz mlze vést ke zvySeni jejich cen. Naopak pak pokles spotieby,
mUiZe zplsobit pokles cen. Stejné tak ovliviiuje cenu kryptomén i rdst HDP. Tretim vrcholem
pomyslného trojuhelniku je pak mira nezaméstnanosti. Ta je téz klicovym indikatorem zdravi dané

ekonomiky a ovliviiuje spotiebu a investice. (Jiang et.al. 2022)
2.3.2 Nejistota a sentiment investoru
Nejistota a sentiment investord jsou dalsi dulezité faktory ovliviiujici cenu kryptomén. Nejistota se

da sledovat napfiklad pomoci indexu volatility VIX. Vysoka nejistota na trhu ovliviiuje rozhodovani

Vv
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utocisté, pripadné vice spekuluji na kratkodobé pohyby. Nejistota je zplsobovana rlznymi
politickymi, socialnimi ¢i ekonomickymi faktory. Sentiment investoru Ize sledovat pomoci indexu
sentimentu Baker-Wurgler. Pozitivni sentiment muzZe vést k ndrlstu investic do kryptomén,
naproti tomu negativni mlZe zplsobit vyrazny pokles ceny. Sentiment je ovliviiovan predevsim

verejnym minénim ¢i médii. (Jiang et.al. 2022)

2.3.3 Portfoliova rozhodnuti

Rozhodnuti o rozlozeni portfolia mlze mit na trh kryptomén vyrazny vliv. BEhem ekonomického
rastu mohou byt investofi motivovani k nakupu vice rizikovych aktiv. Diky tomu se rozhodnou
vyuzit své Uspory, nebo prodat ¢ast svych méné rizikovych aktiv a penize z prodeje vyuzit k
posilnéni svého kryptoménového portfolia. To mlZe zpUsobit narust ceny kryptomén. Naopak
béhem ekonomické nejistoty mohou investofi presouvat své Uspory do méné rizikovych aktiv a

kryptomény naopak prodavat. Tim cenu budou sniZovat. (Jiang et.al. 2022)

2.3.4 Technologicka ocekavani

Poslednim faktorem hrajicim roli v ovliviiovani cen kryptomén je technologické ocekdavani.
Ocekavani vyvoje technologii souvisejicich s kryptomén, jako jsou inovace v blockchainu, zlepseni
ovérovani transakci, ¢i zlepseni bezpecnosti, mohou zvysit cenu kryptomén. Investoti v tomto
pripadé spekuluji budouci vyuzZiti téchto technologii a tim cenu navysuji. Prikladem muze byt
oCekavani prechodu na novy protokol, ktery zlepsi vykon ptipadné snizi vlastni naklady na
transakce. Tyto faktory mohou jak povzbudit stavajici investory, tak pfildkat nové.(Jiang et.al.

2022)

24 Nastroje pro rozhodovani a hodnoceni investic

Investovani do kryptomén je rizikovy zplsob investovani a jako takovy, potrebuje radné podklady
a znalosti, predtim, neZ se investor rozhodne pro investici. Pro docileni minimalizace rizika Ize

vyuzit rizné metody a nastroje, které investorim mohou pomoci v rozhodovacim procesu.
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2.4.1 Technicka analyza

Technicka analyza se zabyva predpovédi budoucich cen na zakladé historickych cen a obchodnich
objem{. Pro vypocty budoucich cen vyuziva RSI, tedy index relativni sily métici rychlost a zménu
cenovych pohybd, ¢i klouzavé priméry, tedy priimérné ceny kryptomén za urcité ¢asové Useky a
nasledné pomoci nich identifikuje trendy a obchodni pfileZitosti. Existuji rizné typy klouzavych
praméra jako napftiklad jednoduché klouzavé primeéry, nebo exopnencialni klouzavé prameéry.
Kazdy typ ma své specifické vlastnosti a moznosti vyuziti, které poskytuji obchodnik(im r{zné
pohledy na trh. Napfiklad Jednoduchy klouzavy priimér se pouziva k eliminaci kratkodobych
vykyvl. Naproti tomu exponencialni klouzavy primér umoznuje spiSe rychlejsi reakci na nové
zmény na trhu. Technicka analyza stoji na Dowové teorii, ktera predpoklada, Ze se trh pohybuje
v cyklech. Diky tomu, muZe identifikovat body zvratu a urcit tak vhodnou chvili pro investici.

(Akgll et. al. 2022)

2.4.2 Fundamentalni analyza

Fundamentdlni analyza cili na zjisténi, zda je konkrétni kryptoména nadhodnocena i
podhodnocena. Toho se snazi docilit pomoci co nejpresnéjsi identifikace vnitfni neboli skutecné
hodnoty dané kryptomény. To provadi analyzou faktort, jako jsou makroekonomické trendy,
aktivita sité, mnozstvi transakci, obchodni model ¢i aktivita tymu. Tyto faktory rozdéluje na hlavni
tfi metriky, a to na On-Chain, neboli data pfimo z blockchainu. Ty jsou zaméfeny na posouzeni
kvality blockchainu, jeho Skalovatelnosti a bezpecnosti. Dale Projektova, tedy pravé kvalita tymu
vyvojaru, jejich vzdélani, vystupovani, pracovni nasazeni a plany do budoucna. Nakonec financni,

tedy soucasna trzni hodnota, likvidita, rast poctu uzivatel(l a tak dale. (Akgil et. al. 2022)

2.4.3 On-Chain analyza

On-Chain analyza zkouma data uloZend uvniti' blockchainové sité, pro hodnoceni jejiho zdravi.
Tato data obsahuji pocet transakci, jejich objem, ¢i celkovy vypocetni vykon sité. On-Chain analyza
se pak zaméruje napfriklad na zjiSténi poméru mezi hodnotou sité a objemem transakci, ¢imz
pomuze urcit, zda je ména nadhodnocena, ¢i podhodnocena, dale zjisténim, jak dlouho jsou
primérné dané kryptomény drzeny v penézenkach a zda jsou vyuzivany spise k obchodu, sméné i
spekulaci. Nakonec pomérem mezi nerealizovanymi zisky a ztratami, ¢imz odhaduje sentiment

trhu a odhaduje budouci vrcholy a dna. (Akgil et. al. 2022)
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2.4.4 Sentimentalni analyza

Sentimentalni analyza se vénuje hodnoceni aktudlni nalady investorll a jejich postoje k danym
kryptoménam. To realizuje pomoci analyzy socidlnich siti, médii a jinych soucasti verejného
minéni. Konkrétné jde v pfipadé socidlnich siti o platformy X a Reddit, na kterych se o
kryptoménach realizuje Sirokad diskuse. Dale sleduje transakce velkych drziteld kryptomén, a
nakonec méfri emocni vztah investor( k danym kryptoménam pomoci sentimentovych indexd,

napfiklad indexu Fear & Greed. (Akgil et. al. 2022)

2.4.5 Portfolio management

Portfolio management je proces diverzifikace, ndkupu aktiv a pravidelné obmény portfolia, ktery
ma za cil udrZet dané portfolio co nejvice zdravé a vynosné. Mezi hlavni nastroje pro spravu
portfolia patfi software pro jeho kontrolu. Téch je velké mnoiZstvi, Ize doporucit napfiklad
CoinTracking. (Coinmarketcap 2022) To pomahd sledovat aktudlni hodnotu cen jednotlivych
kryptomén, chrani vase data a prinasi prehled ztrat a vynosl. Mimo jiné si zde téz mUZete nastavit
sledovani jakékoliv mény, nastavit upozornéni na urcitou hranici ceny a porovndvat trzni
kapitalizace jednotlivych mén. DalSim dUlezitym prvkem portfolio managementu je diverzifikace,
tedy rozlozeni investic do nékolika rldznych kryptomén a dalSich aktiv tak, aby investor
minimalizoval riziko. Poslednim prvkem je rebalancovani portfolia. To je vyuZito za ucelem

ozdraveni portfolia. (Khaki et. al. 2022)

2.4.6 Teorie chaosu

Poslednim zplisobem, je Teorie chaosu. Jedna se o netradi¢ni typ analyzy v oblasti kryptomén,
ktera se zabyva popisem nepfimych vztahi. Popisuje takzvany fad v neporadku. Zjednodusené
feCeno Teorie chaosu muze sledovat napfiklad zménu pfi ohlaseni novych regulaci. Ta mize mit
velmi odlisny dopad v zavislosti na to, jakd je momentalné na trhu nalada. Dalsim sledovanym
okruhem jsou drobné zmény v pocatku. | rozdil mezi par investory, ktefi zafinancuji ICO, mliZze mit
vyrazny vliv na Uspéch dané mény. Teorie chaosu ma nékolik techniky, mezi ty patfi napfiklad
Lyapunoviv exponent, ten méfi stabilitu chaotického systému. V oblasti kryptomén se da vyuzit
pro identifikovani obdobi vysoké volatility. Dalsi technikou je fraktdlni technika, ta se soustredi na

nalezeni finanénich fad, které nejsou viditelné pfi béznych analyzach. (Akgil et. al. 2022)
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3 Analyza zavérecnych praci o investicich do kryptomén

Investovani do kryptomén je stale oblibenéjsim zplisobem investovani a rozSifuje se mezi Sirsi
skupinu investor(l. Ovliviiuje vsak tento fakt také mnozstvi zavéreCnych praci psanych na toto
téma? PFi trpélivém prozkoumani stranky Theses.cz, kterd shromazduje zavérecné prace
studentll, je moZné zjistit, Ze s mnoZstvim investor( narlsta i mnozZstvi zavérecnych praci
zabyvajicich se tématem kryptomén. Potvrzenim tohoto faktu muaze byt napfriklad to, Ze mnozZstvi
bakalarskych, ¢i diplomovych praci, které alespon jednou zminili slovo Bitcoin, vyrostlo béhem

deseti let z 21 praci v roce 2013 na 458 praci v roce 2023 (viz Obrazek 4).
Fraze ,Bitcoin“ v bakalarské, & diplomové praci napfié roky v Cr
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Obrdzek 4 Frdze Bitcoin v zdvéreénych pracich v CR
Zdroj: (Vlastni)

3.1 Prace doporucujici investice
Ruku v ruce s nartstem praci tykajicich se kryptomén, se zacaly vydavat i prace pfimo zamérené

na investice do kryptomén. Cast téchto praci pfimo vytvafi investi¢ni portfolia, &i investi¢ni rady.

V roce 2021 vznikly 4 prace, které se takto daly zaradit, o rok pozdéji jich vzniklo 9 a v roce 2023 jiz
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17, jde tedy o celkem strmy narust, jak je vidét na grafu nize.

,Pocet zavéreénych praci doporudujicich investice* v Cr

20
Q
o

g 15
E
.C
S
°
=

g 10
(]
o
o
o
3

= 5
©
0
[e]
o

0

2021 2022 2023
Rok

Obrdzek 5 Pocet zdvérecnych praci doporucujicich investice v CR
Zdroj: (Vlastni).

3.2 Motivace

Cilem mnohych téchto praci je vytvorit ukazkové portfolium, ¢i poskytnout investi¢ni radu
investortim, ktefi do té doby nepfisli s kryptoménou do styku. Cisté teoreticky by tedy mohla
nastat situace, kdy se cil prace skute¢né naplini a néjaky zacinajici investor by se mohl témito
radami fidit. Pfece jenom jedna se o odbornou praci na dané téma, ktera by méla mit vétsi
vypovidajici hodnotu nez napfiklad webovy ¢lanek. Tato myslenka se stala motivaci k analyze

téchto praci.

3.3 Statistické metody

V této Casti prace bude vyuzivano nékolik statistickych metod a nastroju, které je potreba vysvétlit
pro jejich pochopeni této kapitoly. Prvnim z nich je VSeobecny linearni model (GLM). To je model ,
ktery porovnava vlivy nékolika proménnych na jednu spojitou — continuous. Obsahuje metody
jako ANOVA nebo Regresni analyza. (Statistics How To, 2016) Déle Regresni analyza. Pomoci té se
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zkouma zavislost alespon dvou ciselnych proménnych. Pomaha pochopit, jak se méni hodnota
zavislé proménné pfi zméné nezavislé proménné. (Novak 2017) Dalsi vyuzivanou statistickou
metodou byla ANOVA, tedy analysis of varience. ANOVA je pouzivana k porovnani pomérd mezi
tfemi a vice skupinami, pro zjisténi zda existuji statisticky vyznamné rozdily mezi témito

skupinami. (Statistics How To, 2016)

34 Cile a predpoklady

Primarnim cilem je zjistit jaké faktory ovliviiuji kvalitu zavéreénych praci zamérenych na investice
do kryptomén. Kvalita je vtomto pfipadé zastoupena hodnocenim dané prace. Autor zde vychazi
z predpokladu, Ze ¢im lépe je prace hodnocena, tim relevantnéjSim zdrojem je. Pokud by tedy
napriklad existovala korelace mezi nizko rizikovym doporuc¢enim a dobrym ohodnocenim,
znamenalo by to vétsi ochranu pro potencidlniho investora a dostani méné rizikovych informaci.
Zjisténi toho, které faktory maji vliv na ohodnoceni bude docileno vytvorenim Vseobecného
linedrniho modelu (GLM), ktery umozni analyzovat vliv rlznych proménnych na hodnoceni téchto

praci.

3.4.1 Hypotézy
Pro dosazeni hlavniho cile jsou stanoveny nasledujici hypotézy.

1. Hypotéza (HO): Mezi rizikem a zndmkou neexistuje vztah.

1. Hypotéza (H1): Mezi rizikem a zndmkou existuje statisticky vyznamny vztah.

2. Hypotéza (HO): Primérna hodnota znamky bez vlivi nezavislych proménnych je rovna
nule.

2. Hypotéza ¢.2 (H1): Primérnad hodnota zndmky bez vlivi nezavislych proménnych neni

rovna nule.

3.5 Sbér a priprava dat

vvvvvv

misto sbirani dat byla zvolena internetova databaze zavérecnych a absolventskych praci Theses.cz.

Na Theses.cz nahrava veskeré zavérecné prace pres 50 vysokych a vyssich odbornych 3kol
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(Theses.cz 2024) a je tak pravdépodobné nejvétsi Ceskou databazi zavérecnych praci, a tudiz

nejvhodnéjsim mistem pro sbhér dat.

Prace byly definovany nasledovné: bakalarska i diplomova prace napsana ceskym jazykem na
Ceské vysoké Skole od roku 2021 do roku 2023, ktera byla obhdjena a obsahuje informaci o
doporuceni investice do kryptomény. Jako zplisob sbéru byla zvolena trifazova filtrace. Prvni fazi
bylo filtrovani frazi vidy dvou frazi na webu Thesis, a to konkrétné frazi kryptomén + investice,
kryptomény + investice, kryptomén + investovani, kryptomény + investovani, Bitcoin + investice,
Bitcoin + investovani. Tato hesla byla zvolena metodou pokus omyl, tedy po mnozstvi rlznych
pokus(, se ukazaly jako nejefektivnéjsi. Timto zplsobem bylo vyfiltrovano zhruba 200 praci. Ty
nasledné prosly druhou fazi, pfi které byly na zakladé precteni abstraktd budto presunuty do
posledni faze, vyrazeny anebo, pokud nebyl vysledek c¢teni abstraktu jisty, byly v praci
vyhledavany konkrétni fraze spojené s investicnimi radami. Na konci této faze zbylo zhruba 45
praci. Pficemz 5 z nich vylo nakonec vyrazeno, protozZe celé texty prace nebyly dostupné. Posledni
fazi filtrace bylo ¢teni konkrétnich pasazi prace pro skute¢né ovéreni, Zze prace spliuje kritéria.

Pomoci tohoto principu bylo docileno snizeni finalniho cisla na 30 praci splfiujicich definici.

Tyto prace byly nasledné precteny a byla z nich extrahovana data tykajici se 10 proménnych, které
byly doplnény o tfi vnéjsi. Vnitfnimi proménnymi jsou rok (obhajoby); instituce (na které autor
studoval); typ (bakalarska ¢i diplomova); obor (zda autor studoval technicky nebo ekonomicky
obor); dan (zda prace obsahuje informace o zdanéni kryptomén); predikce (zda prace obsahuje
predikci budouciho vyvoje kryptomén); vice moznosti (zda operuje s vice moznymi predikcemi);
vice kryptomén (zda se prace zminuje o vice kryptoménach); alternativni (zda prace obsahuje i
alternativni kryptoaktiva); riziko (jak rizikové je dané doporuceni). Dale vnéjSimi proménnymi jsou
cyklus (v jakém cyklu se nachazel trh kryptomén pfi psani prace); predmét (zda mél student
moznost zapsat si predmét o kryptoménach) a znamka (primér znamek navrzenych oponentem a

vedoucim prace).

3.5.1 Volba proménnych

Autor si uvédomuje, Ze nema dostate¢né vzdélani ani porozuméni pro hodnoceni vysokoskolskych
praci. Zvolil tedy cilené takové proménné, které mohu mit na hodnoceni vliv, ale zaroven pomoci
nich muZze ziskat data, o kterd stoji. Kazda proménna byla zvolena z urcitého dlivodu. Ty lze

rozvést nasledovné. Proménna rok by méla reflektovat aktudlnost tématu a vysledky pristupu
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k novéjsim informacim. Déle se da vyuZit k analyze trendd pomoci ¢asovych fad. Instituce byla
zvolena kvali predpokladu, Ze rlizné instituce, mohou mit rizné standardy hodnoceni a zaroven
moznosti porovnavat instituce mezi sebou. Typ byl zvolen, protoZe se bakalarské a diplomové
prace lisi v hloubce a sloZitosti. Technické a ekonomické obory se rlizni jak znalostmi, tak casto i
smyslenim studentu. Proto byl zvolen téZ obor. Kazdy investor potiebuje znat zplsob a vysi
zdanéni. Pokud tedy prace neobsahuje informace o danich, ale stéle pfinasi investi¢ni doporuceni,
mohlo by to mit vliv na kvalitu prace. Predikce byla zahrnuta mezi proménné kvili vysoké mire
predikci v pracich. Vice moznosti bylo zahrnuto, jako popis dlikladnéjsi analyzy a mozné kvalitnéjsi
prace. Vice kryptomén bylo urceno, jakoZto symbol sSirsiho a komplexnéjsiho pristupu stejné tak i
alternativni kryptoaktiva. Vyssi mira rizika mGze byt vnimana rizné podle kontextu zadani prace a
nazoru konkrétniho hodnoticiho, zaroven je vSsak ukazatelem hlavniho tématu celé analyzy. Cyklus
mUZe ovlivnit naladu a nahled na kryptomény. Napftiklad pokud je kryptoménovy trh zrovna ve
fazi rlstu, mizZe to pozitivné ovliviovat nazory lidi na kryptomény. Predmeét tykajici se kryptomén
by mohl hrat velkou roli v odborné zpUsobilosti studentd. Znamka byla zvolena jako
nejobjektivnéjsi posouzeni kvality jednotlivych praci. PGvodné se zvaZoval pro tuto roli vynos dané
investicni rady, ten vsak kv(li vSeobecnému rastu trhu s kryptoménami prestal byt v soucasné

dobé relevantni.

3.5.2 Cisténi a transformace dat

Data byla po sbéru vycisténa a pripravena na analyzu. Tento proces zahrnoval odstranéni
neuplnych zaznamu a kategorizaci jednotlivych proménnych. Proménné predmét, dan, predikce,
vice mozZnosti, vice kryptomén a alternativni, byly prevedeny na dvojkovou soustavu, pficemz Cislo
1 je potvrzuje, zatimco 0 znamena jejich absenci. Proménné obor, typ a cyklus byly rozdéleny na
dvé kategorie v pfipadé oboru je to T (technické) a E (ekonomické), u typu jde o B (bakalafska) a D
(diplomova) a u cyklu na U (stoupajici trh) a D (upadajici trh). Riziko bylo kvili nekonzistenci dat
rozdéleno na hodnoty 1,2,3. Hodnota 1 odpovida doporuceni, které oznaci kryptomény za vysoce
riskantni investici a doporuci investici do konzervativnéjsich kryptomén. Napfiklad od Bitcoinu,
Etherea Ci do néjakého ze stablecoind. Hodnotu Cislo 2 nabyva doporuceni, které zahrnuje mensi
kryptomény, pripadné alternativni kriptoaktiva, ale stale zde nadpolovi¢ni vétsinu tvofi mény
zminéné v hodnoté 1. Hodnotu 3 tvofi doporuceni, které doporucuje investorlim vloZit vice nez

polovi¢ni objem svého kryptoménového portfolia do mensich coinu a alternativnich kryptoaktiv.
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List 1

rok instituce

obor |typ |cyklus | pfedmét

dan

predikce |vice moZnosti \vice kryptomén riziko

alternativni |znamka

2023 jcu
2023 Ezu
2023 vie
2023 upce
2023 upce
2023 upce
2023 Ezu
2023 Ezu
2023 Czu
10| 2023 ézu
11] 2023 muni
12| 2023 muni
13| 2023 vGem
14| 2023 ézu
15| 2023 ézu
16| 2023 muni
17| 2023 muni
18| 2022 upol
19| 2022 vse
20| 2022 ézu
21| 2022 upce
22| 2022 Ezu
23| 2022 Skod
24| 2022 vie
25| 2022 ézu

26| 2022 bata
27| 2021 vut

28| 2021 &zu
29| 2021 uhk

(IER 2021 vt

W o |~ [ D b (0 b =

Obrdzek 6 Sesbirand data v programu Statista

(Zdroj: Vlastni)

3.6

Vsechno je pfipraveno pro vytvoreni vseobecného linedrniho modelu. V tomto pripadé je GLM
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vytvaren v programu Statista. Jako Dependent variable uréime znamku, protoZe cilem je zjistit, co

ma na ni nejvétsi vliv. Za Continuous predictor je zvolen rok a vSechny ostatni se stanou

Categorical factors. Jako prvni byl proveden ANOVA test. Tim byl model oznaden za preplnény

proménnymi. Zaroven proménna predikce je nejméné vyznamna. Na zakladé tohoto zjisténi byla

aplikovana postupna regresni analyza a byla vyrazena predikce.
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NI CRES SRR for znamka (List 1 in Tabulka bez 1

Over-parameterized model
Type |l decomposition, Std. Error of Estimate: 0,5221
55 Degr. of MS F p

Effect Freedom
Intercept 0
rok 0
instituce 4 DBOTTS 10  0,408077 1,496892  0,304305
obor 0
typ 0,018518 1 0,018518 0,067926 0,801882
cyklus 0
predmét 0,843163 1 0843163 3002854 0,122042
GE] 0,154668 1  0,154668 0567345 0,475880
predikce 0,012830 1 0,012830 0,047062 0,834444
vice moZnosti 0,114679 1 0,114679 0420661 0,537296
vice kryptomén 0,183662 1 0,183662 0673702 0,438818
riziko 2 042571 2 1021286 3746236 0078315
alternativni 0,029236 1 0029236 0107241 0,752884
Error 1,908316 T 0272617

Obrdzek 7 Vysledek ANOVA testu
Zdroj: (Vlastni)

PFi dalSim provedeni ANNOVA testu se vySla hodnota Intercept p <0.05, tedy prdmérna hodnota

zndmky, bez vlivu nezavislych proménnych, je jina nez nula. Tim se potvrzuje predikce.

UNIVENEIE 1E515 01 SIMINGANGE 107 ZNEmKE (LISL | N 1a0UKE DeL

Over-parameterized model

Type 11l decomposition; Std. Error of Estimate: 0,5221

55 Degr. of MS F p

Effect Freedom
M 3 F35753 1 3 Fa5/53 13, 70332 000f6ar
instituce 5044176 11 0458561 1,68207 0,251228
obor 0,094701 1 0,004701 0,34738 0,574123
typ 0,018518 1  0,018518 0,06793 0,801882
cyklus 0,003060 1 0,003060 0,01122 0,918604
predmét 0,843163 1 0,B43163 3,00285 0,122042
dafi 0,154668 1 0,154668 0,56735 0,475880
predikce 0,012830 1 0,012830 0,04706 0,834444
vice moZnosti 0,114679 1 0,114679 0,42066 0,537296
vice kryptomén 0,183662 1 0,183662 0,67370 0,438818
riziko 2 042571 2 1021286 3,74624 0,078315
alternativni 0,029236 1 0,029236 010724 0,752884
Error 1,908316 T 0272617

Obrdzek 8 Vysledek 2. ANOVA testu
Zdroj : (Vlastni)



Nasledné se proces jesté dvakrat opakoval a snizenim na 10 proménnych, bylo dosaZzeno prvni

proménné p <0.05. Jednalo se o proménnou riziko.

Univariate Tests of Significance for znamka (List 1 in Tabulka bes

Over-parameterized model

Type Ml dacon‘ngnsilion; Std. Ermor of Eslimai_a: 0,4620

SS Degr. of MS F i)
Freedom

6 ar7r143 1 6 B77143 32 21612 0 000303
5812618 11 0,528420 247539  0,092090
0,102188 1 0,102188 047870 0506466
0,017547 1 0,017547 0,08220 0,780832
0,878716 1 0878716 4 11636  0,073066
0,168480 1 0,168480 0,78925 0,397450
0,113423 1 0,113423 0,53133  0,484582
0,177155 1 0177155 0,82988 0,386055
2 671387 2 1,335694 6.25709 0019808
0,026708 1 0,026708 012511 0,731697
1,921221 9 0213469

Obrdzek 9 ANNOVA riziko p < 0.05
Zdroj : (Vlastni)

Test of SS Whole Model vs. SS Residual (List 1 in Tabulka bez nazvu (1))
Dependent Multiple Multiple Adjusted SS ‘ df ‘ MS SS df ‘ MS ‘ F P
Variable R R2 R2 Model Model Model Residual | Residual | Residual
znamka 0.940874] 0,885243 0630228 1482045 20 0,741022 1,921221 9 0,213469 3,471335 0,029819

Obrdzek 10 Regresni analyza
Zdroj: (Vlastni)

Zaroven podle regresni analyzy je model jako celek vyznamny a prediktory spole¢né vysvétluji
podstatnou ¢ast zndmky. Tento proces byl neustale opakovano az do bodu, kdy zbyly pouhé 4

faktory, a to konkrétné instituce, pfedmét a riziko. Dale téz vice kryptomén, ale ten je statisticky

nevyznamny.

Univariate Tests of Significance for znamka (List 1 in Tabulka bez naz

Over-parameterized model

Type 1l decomposition; Std. Error of Estimate: 0,3957

S5 Degr. of MS F P

Effect Freedom
Intercept 18,26102 1 18,26102 116,6258  0,000000
instituce 842179 11 0, 76562 4 8897 0003412
predmét 0,89260 1 0,89260 57007 0031610
vice kryptomén 0,37827 1 0,37827 24158 0,142423
nziko 800715 2 4 00327 22,9692 0 000021
Error 2,19209 14 0,15658

Obrdzek 11 Posledni ANNOVA
Zdroj : (Vlastni)
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Test of SS Whole Model vs. SS Residual (List 1 in Tabulka bez nézvu (1

Dependent Muitiple Multiple Adjusted SS ‘ df [ MS SS l df ‘ MS ‘ F p
R2 R2 Model Model Model Residual = Residual | Residual
0,869064 0,728775] 1454958 15 0,969972  2,192091 14 0,156578 6,194818 0,000736

Obrdzek 12 Posledni regresni analyza
Zdroj : (Vlastni)

3.6.1 Vysledky hypotéz

Na zakladé vysledk ANNOVA byla zamitnuta 1. Hypotéza (HO) a byla potvrzena 1. Hypotéza (H1).
riziko (p-hodnota < 0,05).

Na zékladé vysledk ANNOVA byla zamitnuta 2. Hypotéza (HO) a byla potvrzena 2. Hypotéza (H1).
Intercept (p-hodnota < 0,05).
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4 Vysledky

Finadlni model se ukazal jako statisticky vyznamny, kdy p= 0,000736, tedy zbylé nezavislé

proménné vyznamné ovliviuji zavislou proménnou zndmka. Nejvétsi vliv na proménnou maji pak

proménné instituce, predmeét a riziko. Riziko ma zdaleka nejvétsi vliv z nich a to p = 0,000021.

Zaroven konstanta je statistiky vyznamna (p < 0,0001), tedy zavisla proménna se za nulového vlivu

nezavislych proménnych stale vyznamné lisi od nuly.

4.1 Diskuse

s

Diskuse se tyka omezeni, ktera studii suzovali a dale moZnosti pro budouci zlepseni, ¢i navazani.

4.1.1 Omezeni

Jednim z nejvyraznéjsich omezeni modelu bylo mnozZstvi vzorkd. To bylo vyuzZito na plno, za
predpokladu, Ze autor nechyboval a néjaky vzorek neprehlédl. To je mozné, a¢ diky
nékolikanasobnému ovérovani méné pravdépodobné. 30 praci neni nejvétsim vzorkem a model
tim mohl ¢aste¢né utrpét. DalsSim omezenim modelu je subjektivita. Zndmkovani praci je
subjektivni ¢innost, ac fizena podle mnoZstvi predem danych parametrq, jak lze vidét na

hodnoticich arsich, nékterych skol. Déle r(izné skoly mohou k tématu pfistupovat jinak prisné a

stejné tak i rlzni hodnotitelé na stejné skole.

Hiediska hf{}ﬁﬂﬁzm
1. | Stupefi naplnéni cile prace 2
2. | Rozbor sou¢asného stavu poznani tématu prace 1
3. | Prace s literaturou (véetn& zahraniéni) 1
4. | Vhodnost a naronost metod pouzitych k feSeni problému, spravnost jejich aplikace 1
5. | Kvalita a vhodnost pouzitych dat 1
6. | Kvalita analyticke prace 2
7. | Vyuzitelnost vysledku prace 2
8. | Logicka stavba prace a vzajemna konzistence jednotlivych casti 1
9. | Formalni kvalita prace (stylistika, gramatika, grafy, tabulky, ...) 2
10. | Samostatnost pfi zpracovani prace 1

Obrdzek 13 Hodnotici arch na VSE
Zdroj: (VSE)
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4.1.2 Moznosti zlepseni

Hlavni mozZnosti zlepseni je zahrnuti dalSich proménnych. Pokud by autora napadly jiné
proménné, které by sledoval, mohly byt vysledky studie presnéjsi. Dale by mohlo zlepsit kvalitu
modelu, pokud by autor veskera data nesbiral sam. Tim by se mohla omezit mira subjektivity.

Nakonec by mohlo pomoci lepsi definovani nékterych sledovanych proménnych.

4.1.3 Moznosti navazani

Pokud budou prace s obdobnym zamérenim i nadale vznikat, naskyta se moznost navazat na
tento model béhem dalsich let, doplnit ho o nové proménné a ziskat vyrazné vétsi dataset, ktery

by mohl poskytnout zajimaveéjsi a presnéjsi vysledky.
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Zaveér

Jednim z cil(i této prace bylo prozkoumat jev, pti kterém kazdy rok vychazi vice zavérecnych praci
se zamérenim na kryptoménova portfolia a financni strategie. Tyto prace mohou byt pfinosem pro
vyzkum a poskytnout moznost dalSimu rozvoji. Zaroven jsou vsak i potencidlnim rizikem. Z této
prace vyslo najevo, Ze hodnoceni praci zabyvajicich se touto problematikou je ¢astecné navazané
na miru rizikovosti jejich predstavenych strategii. Vysoko rizikové portofilo neni v Zadném pfripadé
Spatné, pokud se doporucuje zkusenému investorovi a v datasetu byl i priklad vysokorizikového

portfolia ohodnoceného tou nejlepsi znamkou, neni to tedy samoziejmé jedinym faktorem.

Nepsanym cilem této prace bylo poskytnout novy, méné obvykly pohled na problematiku
kryptomén a investic do nich. Hodnoceni investic totiz nemusi byt pouze financni, ale mize byt i
socidlni. Tato prace se zaméfila nejen na obecné aspekty kryptomén, ale i na kontroverznéjsi

témata, jakymi jsou kryptokolonialismus, nebo vysoka energeticka narocnost jejich provozu.

Prace téz zverejnila nékteré origindlni metriky. Mezi ty je mozné uvést grafiku znazornujici
mnozstvi odbornych praci zvefejnénych na webu Thesis, ve kterych bylo zminéno slovo Bitcoin, a
to od roku 2009, tedy od roku vydani. Tuto infografiku neni mozné najit nikde jinde nezZ v této

praci. Minimalné tedy v dobé vydani.

Dalsim cilem prace bylo vytvoreni prehledného Uvodu do svéta kryptomén s SirSim rozhledem.
Tomu se prace vénovala predevsim v prvni a druhé kapitole. Pomoci detailniho popisu historie
pripravila potfebné zaklady pro plné pochopeni kryptoménového trhu. Na to navazala
predstavenim jednotlivych kryptomén a popisem zpUsobu ziskani kryptomény. To bylo obohaceno
a strucéné informace o danéni v ¢eské republice a budoucich regulacich. To celé bylo zavrseno

informacemi o spraveé portfolia a vysvétlenim moznych pohyb( na trhu.

Zavérem lze Fict, Ze tato prace pfipravila zaklady pro mozné pokracovani se sledovanim odbornych
praci s cilem pfripravy investi¢nich krypto doporuceni, na kterém by se mohl za par let postavit
solidni studie se zajimavymi vysledky. Bylo by zajimavé postavit lepsi model, ktery by

objektivnéjsim zplsobem méfil kvalitu téchto praci a poskytl tak lepsi vhled.
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